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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2019. évi uzleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

A Magyar Nemzeti Bank 2019-ben is eredményesen végezte
a munkajat és sikeresen gazdalkodott, a jegybanktorvény-
ben rogzitett mindharom jegybanki mandatumot maradék-
talanul teljesitette. Folytatodott a magyar gazdasag dina-
mikus béviilése, az éves atlagos inflacid 3,4 szazalék volt.

A Monetdris Tandcs 2019 folyaman a laza monetaris kon-
dicidk fenntartdsat a hagyomanyos eszkoztar finomhango-
lasdval, illetve a nemhagyomdnyos eszkoztar atalakitasaval
és aktiv alkalmazasaval biztositotta a kozéptavu inflacios cél
fenntarthato elérése és a redlgazdasag ennek megfelel§ 6sz-
tonzése érdekében. A Monetaris Tanacs megitélése szerint
a jelenlegi laza monetaris kondiciok megfelel&ek a jegybank
elsédleges céljanak szempontjabdl. A Tanacs folyamatosan
jelezte, hogy a monetaris politika iranyultsaga tovabbra is
tamogatd marad, emellett dontéseinél dvatos megkozelitést
alkalmaz, amelynek soran nagyban tamaszkodik a negyed-
évente megjelend Inflacids jelentésre. A tovdbbi lépések
szlikségességét az inflacids kilatdsok jovébeni alakulasa
fogja meghatarozni.

A Monetaris Tanacs 2019 folyaman az alapkamatot, illetve
az egynapos és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kama-
tat 0,9 szazalékon valtozatlanul hagyta. Az MNB az inflacids
cél kozéptavu elérése és a redlgazdasag ennek megfeleld
mértéki 6sztonzése érdekében az egynapos betéti kamatot
egy alkalommal, a kiszoritott likviditasi célértéket harom
alkalommal médositotta.

A tényleges kiszoritas 2019 minden negyedévében meg-
felelt a kiszoritasi célnak. A megcélzott kiszoritasi hatas
elérésében kiemelt szerepet jatszo forintlikviditast nyujtd
swapallomany a januari 1987 milliard forintos induld szintrél
juliusra 1704 milliard forintra csokkent, majd év végéig 2273
millidrd forintra nétt.

2019-ben is folytatddott a hazai pénzligyi rendszer stabilita-
sanak er6s6dése, illetve a még fennalld sérilékenységének
mérséklédése. A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallo-
képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségtliré
képesség szempontjabdl er6snek mondhatd. A kedvezd
makrogazdasagi kdrnyezet és a bankok nemzetkdzi dssze-
hasonlitdsban is kiemelked6 jovedelmezGsége elGsegiti,
hogy a bankrendszer mérlegf60sszege tovabbra is ndveke-
dési palyan maradjon. A bankok t6keellatottsaga a dinami-
kus mérlegbd@viilés ellenére is stabil, azaz a hazai bankok
elegendd profitot forgatnak vissza a m(ikodésiikbe ahhoz,

hogy mérlegiiket fenntarthatdé mddon legyenek képesek
ndvelni. Az MNB legfrissebb stressztesztjének eredményei
azt mutatjak, hogy a hazai bankok egy jelentds, kedvezétlen
makrogazdasagi sokk esetén is megfelelnének a szabalyozdi
elGirasoknak. A hazai gazdasag és a magyar bankrendszer
fundamentumai a 2008-as valsag kitorése ota érdemben
erésodtek, igy a hazai pénzligyi rendszer felkésziilt a kiilsé
kornyezet romlasabol fakado kockazatokra.

A vdllalati hitelezés kétszamjegy(l bGvilése 2019-ben is
folytatodott: a teljes vallalati szektorban 14 szazalékkal,
a kkv-szektorban pedig 15 szazalékkal nétt a hiteldllomany.
Az MNB 2019 elején inditotta el a Novekedési Hitelprogram
0j, NHP fix elnevezés( konstrukcidjat, amelynek elsédleges
célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa. Az 1000 mil-
liard forintos keretdsszeggel indult Gj konstrukcio a f6bb
paramétereit és a lebonyolitas médjat tekintve megegye-
zik az NHP korabbi szakaszaiban elGirtakkal, azonban annal
célzottabbnak tekinthet6. 2019. december végéig mintegy
400 milliard forintnyi hitel- és lizingszerz6dés megkotésére
kerilt sor. A haztartasok hitelallomanya pedig 17 szazalékkal
bévilt 2019 folyaman. Ebben a szegmensben a hitelezési
folyamatokra nagy hatast gyakorolt az év kdzepén a kor-
many Csalddvédelmi Akcidtervének keretében elinditott
babavaré kélcson.

Az MNB makroprudencialis tevékenységének fokuszaban
2019-ben is a rendszerszint( kockazatok alakulasanak, a pia-
ci szerepl6k korabban bevezetett intézkedésekhez valé alkal-
mazkoddsdnak monitorozasa, illetve az ezt tamogaté mod-
szertani fejlesztések, valamint a makroprudencialis eszkoztar
finomhangolasa allt. A jovedelemaranyos torlesztérészlet
mutaté (JTM) el8iras fellilvizsgalatahoz kapcsoléddan 2019
juliusatol lépett hatalyba a dinamikus béremelkedésre is
tekintettel a magasabb aranyu torlesztSrészletek vallaldsat
500 ezer forint havi jovedelemtél lehet6vé tevé mddositas.
A rendszerkockazati t6kepuffer (SyRB) kiterjesztésre kerilt
a problémasnak nem minésiil6, devizaban denominalt pro-
jekthitelek kockazatanak figyelembevételével. A jelzaloghi-
tel-finanszirozasi mutaté (JMM) felllvizsgalata hozzajarul
a forint lejarati eltérés mérsékléséhez, tovabba segiti a hazai
jelzaloglevél-piac mélyilését is.

A 2019. évi fellgyeleti feladatellatast a proaktiv szemlélet
és a gyors reagdlas jellemezte. Az MNB folyamatosan meg-
Ujuld, a szektor és a technoldgia fejlédését nyomon kove-
t6, azok eredményeit aktivan hasznalé modszertananak
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gyakorlati alkalmazasaval latta el a pénzigyi kdzvetit6-
rendszert felligyel6 hatdsagi szerepét. 2019 egyik fontos
feladata volt az Uj alelndk, Dr. Kandracs Csaba kinevezése
utan a feltigyeleti stratégia Ujragondolasa, a kbvetkez8 hat
év feladatainak, céljainak a kijeldlése.

A hitelintézetek kdrében a nemzetkozi szamviteli sztender-
dekre (IFRS) torténd atallas utani mikodés, az adatszolgal-
tatadsok, illetve az intézmények nagykockazat vallalasainak
kiemelt kezelése, biztositasi teriileten az etikus életbiztosi-
tasi szabdlyozas, a Szolvencia Il. szerinti m(ikodés felligyele-
te, a t6kepiacon a megbizhato intézményi m(ikodés, illetve
a szabalyozott piacokra vonatkozé szabdlyozasi keretrend-
szerek alapjan implementalt elGirasok kontrollja, mind a sta-
bil, fenntarthatoé és megbizhatéan miikodé pénziigyi szektor
fenntartasat céloztak.

A Mindsitett Fogyasztobarat Lakdshitelek mellett 2019-ben
az MNB kidolgozta a MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiz-
tositds keretrendszerét is, amely alapjan 2020. januar 10-t6l
palyazhatnak a biztositdk erre a mingsité védjegyre.

A fogyasztovédelem a 2020 és 2025 kozotti id8szakra szo-
16 uj felUgyeleti stratégiaban is kiemelt szerepet kapott.
Egy masik fontos elem a digitalizacié, ennek megfelelGen
az MNB vezet szerepet vallalt a pénziligyi innovacidk és
fintech megoldasok szabalyozott kornyezetben térténé be-
vezetésének el6segitésében. A stratégia harmadik fontos
pillére a fenntarthatdsdag, ennek jegyében az MNB elinditot-
ta Zold programjat, megalapitotta az MNB Z6ld Pénzligyek
Dijat, publikdlta a Zold pénziigyek Magyarorszagon cim(
konzultaciés anyagat és 2019. november 15-én az EBRD-vel
kézremiikodve megtartotta elsé Nemzetkozi Zold Pénzligyek
Konferenciajat.

Az MNB a 2019. év sordn felllvizsgalta a szanalasi terveket
és ezzel parhuzamosan lGtemezetten lefolytatta a szanalha-
tosag értékelésére iranyuld eljarasokat. Csoportszintl szana-
|asi hatdsagként egy magyarorszagi székhely( bankcsoportra
az érintett kulfoldi tarshatdsagokkal kozosen meghatarozta
a csoportszintli MREL-kévetelményt, illet6leg aktivan kozre-
miikodott az eurdpai unids székhelyl bankcsoportok magyar
lednybankjainak egyedi MREL-kévetelményeinek megalla-
pitasaban. A Magyar Szanalasi Vagyonkezeld Zrt. és leany-
vallalatai tekintetében, az MNB, mint a tulajdonosi jogok
gyakorldja osztalék kifizetésérSl dontott a Szanalasi Alap
felé, amellyel emelte az alap feltoltottségi szintjét.

2019 elején az eredeti terveknek megfelel6en megkez-
d6dott az azonnali fizetési rendszer bevezetésére torténd
felkésziilés keretében az 6nkéntes rendszertagi Uzleti tesz-
telés, a kozponti infrastruktura fejlesztései pedig az utol-
s6 szakaszba |éptek a GIRO és az MNB oldalan egyarant.
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Az MNB folyamatosan monitorozta a szerepl6k felkésziilését
és személyes konzultacidk keretében egyeztetett a kritikus
uton haladé bankok elérehaladasardél. A rendszertagok fel-
késziiltségi allapotanak részletes elemzése alapjan pedig
a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs ugy dontott, hogy az azonnali
fizetési szolgaltatas ligyfelek felé torténd zokken6mentes
bevezetését és a rendszer biztonsagos miikodését szem
el6tt tartva meghosszabbitja a teszteléshez rendelkezésre
allo idét, igy az tgyfelek felé torténd szolgaltatas beveze-
tésére 2020. marcius 2-an kertlt sor, azonban a kézponti
rendszer teljes kord élesitése az eredeti terveknek megfe-
lel6éen megtortént 2019. julius 1-jén.

Az azonnali fizetési szolgaltatassal 6sszefliggésben mddosi-
taséra kerllt a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017.
(XIl. 14.) MNB rendelet (MNBr.), mivel az orszagos projekt
megvaldsitdsa folyaman, valamint az érintett piaci szerep-
I6kt6| kapott allasfoglalds-kérések alapjan tobb olyan javas-
lat, illetve kérdés vet6dott fel, amelyek indokolttd, illetve
szlikségessé tették annak modositasat.

2019. szeptember 14-én célegyenesbe ért a PSD2, hiszen
ettél az id6ponttdl kezdve kell alkalmazni az erés tgyfél-hi-
telesitésre és biztonsagos kommunikaciora vonatkozo rész-
letszabalyokat. A szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatéknak
elérhet6vé kellett tennilik a biztonsagos kommunikaciora al-
kalmas hozzaférési interfészeiket is az Ugynevezett harmadik
fél szolgaltatok szamara. Ez a csatorna lehet6vé teszi, hogy
biztonsagosan tudjanak kommunikalni az tGgyfeliik szamlajat
vezet6 pénzforgalmi szolgaltatéval. Tekintettel a PSD2 sza-
balyozas komplexitdsdra, tovabbd az eurdpai unids szinten
hozott dontéssel 6sszhangban, a fizetési kartyakkal kezde-
ményezett online fizetési mlveletek terén az MNB, igazodva
az eurodpai szinten elfogadott véghatarid6hoz, 2020. decem-
ber 31-ig tovabbi atallasi id6t engedélyezett az erés ugyfél-
hitelesités bevezetésére e fizetési miveletek terén.

Az eurdpai unids pénzforgalmi jogszabalyi elirdsok betarta-
sanak elGsegitése végett az Eurdpai Bankhatdsag részletes
irdanymutatasokat adott ki a tartalékmechanizmus aléli men-
tesség igénybevételének feltételeirél, amely irdnymutataso-
kat az MNB ajanlas formajaban adta ki, hogy novelje ezzel
a jogalkalmazas kiszamithatdsagat és elGsegitse a vonatkozd
jogszabalyok egységes alkalmazasat.

Az MNB 2019 soran 35 darab pénzforgalmi targyu allasfog-
lalast és szakmai véleményt adott ki, valamint pénzforgalmi
ellenGrzés keretében 9 vizsgalatot zart le. A lezart eljarasok-
bdl 6 esetében a hatarozatba foglalt intézkedések mellett
birsag kiszabasaval végz6dott az ellenbrzés.

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatban az
MNB , A hazai lakossagi pénzforgalmi szolgaltatasok drazasa



ELNOKI OSSZEFOGLALO

nemzetkozi 6sszehasonlitasban” cimd tanulmanya mellett,
idén nyolcadik alkalommal publikdlta a Fizetési rendszer
jelentést is.

Az MNB nemzetkozi tartalékai a 2019-es év soran kozel 1
milliard eurdval névekedtek, igy 2019. december végén
28,4 millidrd euro volt az allomany. Az év folyaman a devi-
zatartalék szintjének novekedését legnagyobb mértékben
az Eurdpai Bizottsagtdl bearamlo unids transzferek okoztak.
A novekedés iranyaba hatottak még tobbek kozott az MNB
devizaswap Ugyletei, azaz a Novekedési Hitelprogram har-
madik szakaszanak devizapilléréhez kdthetd tranzakcidk és
a forintlikviditdst nydjté swap tenderek soran kapott devi-
zamennyiség. Ugyanakkor az allam addssagtorlesztési célu
kifizetései a nemzetkozi tartalékok csokkenését okoztak,
részben ellensulyozva a fenti tételeket.

A forgalomban 1év6 készpénzallomany értéke 2019. dec-
ember 31-én 6530,4 millidrd forint volt, amely 9 szazalé-
kos, 532,6 millidrd forintos bdviilést jelent az el§z8 év végi
allomanyi értékekhez képest.! A forint készpénzallomany
2012 6ta tartd intenziv névekedési Gteme lassult a 2019-
es év soran.

Az MNB 2019-ben 6sszesen 2670 milliard forint érték{ kész-
pénzforgalmat bonyolitott le lGigyfelei szamara, ezen belil
232 millié darab bankjegyet szolgalt ki tgyfeleinek, mik6z-
ben 187 millié darab bankjegy érkezett be a jegybankba.

Az MNB a 2014 és 2019 kozotti id6szakban megujitotta
a forint bankjegysorozatot, és Ujratervezett, korszerd, egy-
ben a hamisitds ellen is korszer(ien védett bankjegyeket
bocsatott ki. A bankjegycsere folyamatat utolséként az 500
forintos cimlet forgalomba hozatala zarta 2019-ben. A régi
500 forintosok bevondsara 2019. oktdber 31-én, amig a ré-
gi 10 000 forintos bankjegyek bevonasara 2019. december
31-én kerult sor. 2020. januar 1-jét6l mar csak a megujult
cimletekkel lehet fizetni a készpénzforgalomban.

Az MINB 2019. oktéber 1-jén Uj alapanyagu 100 forintos
érmét bocsatott ki. Az Uj érmék ténylegesen csak 2020 .
negyedévében keriilnek a készpénzforgalomba, annak ér-
dekében, hogy az érmékkel m(ikod6 automatdk lizemeltetGi
felkészithessék berendezéseiket az Uj alapanyagu 100 forin-
tos érmék elfogadasara. A forintbankjegyek hamisitdsa —
a kisszamu emelkedés ellenére — tovdbbra sem szamottevd
mérték(, a készpénzforgalombdl kisz(irt forinthamisitvanyok
szama minddssze 751 darab volt 2019-ben. Az egymillié da-
rab forgalomban Iévé valédi bankjegyre egy év sordn jutd
hamis bankjegyek szama minddssze 1,4 darab volt, ami

nemzetkozi 6sszehasonlitdsban nagyon kedvezd értéknek
tekinthetd.

Az MNB-r6l sz616 térvény értelmében, valamint a 2014 6ta
érvényes — az érmegyd(jtési kedv 6sztonzését célzd — ér-
tékesitési politika szellemében 2019-ben 10 témaban 17
emlékpénzérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbdl 1 arany, 6
ezlist és 10 szinesfém emlékpénzérme. 2019-ben az MNB
egy 50 forintos cimletd Uj forgalmi érme emlékvaltozatot is
forgalomba hozott.

A hitelintézeti szektorral folytatott hatékony és intenziv
egyeztetéseket kovetben kerilt kialakitasra az egységes, jo
mingségli jegybanki hitelregiszter adatszolgaltatas, amely
jolilleszkedik a nemzetkozi téren is stratégiai iranyt jelentd,
széleskorlen felhasznalhato elemi szint( adatokat tartalma-
z6 adatgydjtési modellekhez. A hitelintézeti szektor adatok
az adatszolgdltatasi rendeletben el8irtaknak megfelel6en
elsé alkalommal 2020 februdrjaban érkeztek az MNB-be.

A haztartasok és a nem pénzigyi vallalatok pénzigyi szamla-
irél, mikroszint(i adatokat felhasznalva, 0], eddig nem alkal-
mazott részletes bontdsokat bemutatd kiadvanyok jelentek
meg.

Tobbéves tervezs és fejleszt6 munka utan 2019 juniusdban
az MNB bevezette Uj, integralt adatbefogadd alkalmazasat,
amely kivaltotta a kordbban parhuzamosan miikodtetett
felligyeleti és jegybanki adatbefogadd rendszereket. Ezal-
tal a kulonféle célu jelentéseket teljesitd adatszolgaltatok
mar egy rendszerben kiildhetik be adataikat a jegybanknak.

2019-ben az MNB-nek 254,7 millidrd forint nyeresége
képz&dott, ami jelent6sen meghaladta a kordbbi évekét.
Az eredmény alakuldsa els6sorban a devizaarfolyam-val-
tozasbodl szarmazd nyereség emelkedésének tudhatd be,
mikézben a kamateredmény tovabb javult és a pénziigyi
mUveletek realizalt eredménye is nyereséget mutatott.

A mikodési koltségek 2019. évi tényleges Osszege 41 804
millié forint volt, ami az el6z6 évben felmerilt kiaddso-
kat 2,6 szazalékkal haladta meg. A 2018. évi 6sszeghez
viszonyitott koltségnovekedés egyrészt a személyi jellegl
raforditasokndl jelentkezett, ami részben a magas szak-
tudasd munkavallalék hosszu tavu biztositasa érdekében
— az MNB Igazgatdsaganak dontése alapjan — a terileti
bértomegkeretek emelésébdl, részben az Ures allashelyek
betdltéséhez kapcsoldddan a statisztikai atlaglétszam 1,3
szazalékos novekedésébdl adddott. Mdasrészt kismérték-
ben névekedtek a bankizemi altalanos koltségek is, amit

! Az adat nem tartalmazza a jegybanki mérlegben kételezettségként szerepl, bevont, de még atvalthatd bankjegyek értékét.
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dontéen az értékcsokkenési leirds és az informatikai koltsé-
gek emelkedése okozott, az izemeltetési koltségek egyidejl
csokkenése mellett.

A beruhdzasok 2019. évi jdvahagyott terve a normal Gzlet-
menethez kapcsoléddan 7153 millid forint volt. 2019-ben
a beruhazasok kapcsan — a beruhazasi célu elbleg kifizeté-
sekkel egyltt — 5024 millié forint kerilt kifizetésre. A 2019.
évi beruhazasok jelent6s része informatikai eszkézok be-
szerzéséhez, illetve kialénb6z6 informatikai projektekhez
kotédott. Emellett a biztonsagtechnikai kornyezet fejlesz-
téseként lezarult a Szabadsag téri épllet biztonsagtechnikai
és informatikai rendszerének felljitasa és korszer(sitése.

Az MNB kornyezeti fenntarthatdsagi tevékenységét 2019-ben
az MNB igazgatdsaga éltal inditott Z6ld Program megvaldsitasa
hatdrozta meg, a piaci szerepl6k bevonasanak elsé lépése-
ként az MNB Z6ld Pénziigyek dijjal jutalmazta a ,legzoldebb”
intézményeket. Az MNB 2019. jdlius 3-an publikalta a Zold
Pénziigyek Magyarorszagon c. konzultaciés dokumentumot,
ezzel megkezd6dott a hazai zold pénziigyi szegmens fejleszté-
sének hosszu tavu, lépésrél-lépésre haladd folyamata. Az MNB
csatlakozott a pénziigyi rendszer z6ldebbé tételére |étrejott,
kozponti bankokat tomorit6 nemzetkozi szervezethez (Net-
work for Greening the Financial System, NGFS). Az NGFS-t két
éve hoztak létre a kérnyezet fenntarthatdsagat célzo finan-
szirozasok, beruhazasok elémozditasara, illetve a klimavalto-
zas pénzlgyi kockazati hatasainak feltérképezésére. Az MNB
juliusban csatlakozott az Eurdpai Energiahatékony Jelzalog-
hitel Kezdeményezéshez is, részt véllalva annak Tandcsadé
Testuletében. Tovabbi fontos nemzetkozi fejlemény, hogy az
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MNB 2019 novemberében az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési
Bankkal (EBRD) kozrem(ikédve megtartotta elsé Nemzetkozi
Z6ld Pénziigyek Konferenciajat, amelynek célja a kornyeze-
ti és pénzigyi kockazatok kdlcsonhatasainak elemzése volt.
Az MNB sajat operacidjanak tovabbi zolditése érdekében
a 2017-2019 kozotti idészakra elfogadott kdrnyezetvédelmi
stratégiadjat végrehajtotta, emellett a munkatarsi edukacio
el6mozditasa érdekében Zold Iroda Kampanyt hajtott végre.
A kampdny végén az MNB megszerezte a kétévente meguji-
tandé Z6ld Iroda minésitést.

Az MNB 2019-ben is jelent8sen bdvitette kiadvanyai korét.
Megjelent az MNB 2013-2019 kozotti tevékenységét 6sz-
szefoglald jelentés, tovabba a Versenyképességi program
330 pontban c. kotet, a javaslatok teljestlésének strukturalt
nyomon kovetését célzd Versenyképességi tiikér, valamint
elindult az évente kétszer megjelend Kereskedelmiingatlan-
piaci jelentés. A 2015-ben utjara inditott kdzgazdasagi és
monetaris politikai szakkdnyvsorozat keretében 2019-ben
mar az 6todik kotet jelent meg, A fenntarthatd jévé kézgaz-
dasdgtana cimmel Virag Barnabds szerkesztésében.

Az MNB 2019-ben — a kordbbi évek gyakorlatat kdvetve —
fontos feladatanak tartotta a jegybank tevékenységének,
eredményeinek, jelentéseinek és javaslatainak folyamatos
és transzparens bemutatasat. A teljes kor( tdjékoztatds
és a szakmai munkardl sz6l6 folyamatos informacidkozlés
érdekében az MNB 300 sajtokdzleményt jelentetett meg,
tobb mint 30 sajtétajékoztatot tartott és 102 szakmai cikket
publikalt a nyomtatott sajtéban, online portalokon és sajat
honlapjan.



2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

MUikédési formaja: részvénytarsasdg. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytdrsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében nem
kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felel&s miniszter (pénziigyminiszter)

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl szélé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott korben végzi.

Az MINB elsédleges céljairdl, alapvetd és egyéb feladatairol,
valamint intézményi, m(ikddési, személyi és pénziigyi fug-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNBtv.
—az Eurdpai Unié miikdodésérdl sz616 szerz6dés 127. cikkével
Osszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsGdleges célja az
arstabilitds elérése és fenntartasa. A jegybank e cél veszé-
lyeztetése nélkil tdAmogatja a pénzigyi kdzvetitérendszer
stabilitdsdnak fenntartdsat, ellendllé képességének ndve-
|ését, a gazdasdagi novekedéshez valo fenntarthatd hozzdja-
ruldsanak biztositasat és a rendelkezésére all6 eszkdzokkel
a kormany gazdasagpolitikajat.

Az MINBtv. — az Eurdpai Unié miikodésérdl szol6 szerzdés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét is
rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, valamint
szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik végrehaj-
tasa és kotelességeik teljesitése soran fliggetlenek, nem kér-
hetnek és nem fogadhatnak el utasitasokat a kormanytdl, az
Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) és — KBER tagsagbdl, a Pénzligyi

FelUgyeletek Eurépai Rendszerébdl eredé tagsaghdl szarma-
26 feladatok kivételével — az Eurdpai Unid intézményeitdl,
szerveitdl és hivatalaitdl, a tagallamok kormanyaitdl vagy bar-
milyen mas szervezettdl, illetve politikai parttdl. A kormany
vagy barmilyen mas szervezet koteles tiszteletben tartani ezt
az elvet, és nem kisérelheti meg az MNB, valamint szervei
tagjainak befolyasolasat feladataik ellatdsa soran.

Az MNB alapvet§ feladatai a kovetkez6k:
— meghatarozza és megvalositja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek miné-
sil6 bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizdrdlagos jogosultként a magyar gazdasag kiilsé stabili-
tasdnak megdbrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtasaval kapcsolatban devi-
zamUveleteket végez;

—kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elsza-
molasi, és értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek
keretében felvigydzza a rendszer, valamint a kdzponti
szerz6dg fél tevékenységet végz6 szervezet tevékenységét
e rendszerek biztonsagos és hatékony miikodése, a pénz-
forgalom zavartalan lebonyolitasa érdekében, tovabba az
MNBtv.-ben meghatdrozott jogkdrében részt vesz e rend-
szerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatasdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérdl
sz6l6 szerz6déshez flizott, a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank Alapokmanya-
rél szolé (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott, az
Eurdpai Kézponti Bankkal szemben fennalld statisztikai
adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidkat gydijt és hoz nyilvanossagra;

— kialakitja a pénzligyi kozvetit6rendszer ellendlld képességé-
nek novelését, valamint a pénzligyi kbzvetitérendszernek
a gazdasagi novekedéshez vald fenntarthaté hozzajaruldsa-
nak biztositasat célzé6 makroprudencialis politikat. Ennek ér-
dekében az MNB-ben meghatarozott keretek kozott feltarja
a pénzigyi kozvetitérendszer egészét fenyegetd uzleti és
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gazdasagi kockdzatokat, elGsegiti a rendszerszint( kocka-
zatok kialakulasanak megel6zését, valamint a mar kialakult
rendszerszint( kockazatok csokkentését vagy megsziinteté-
sét, tovabba hitelpiaci zavar esetén a hitelezés 6sztonzésé-
vel, tulzott hitelkidramlds esetén annak visszafogasdaval jarul
hozza a kozvetitérendszer gazdasagfinanszirozé funkcioja-
nak kiegyensulyozott megvaldsulasahoz.

Az MNB alapvet6 feladatain tuli feladatai a kovetkezék:
— szanalasi hatdsagként jar el;

—kizardlagosan ellatja a pénzlgyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzigyi kozvetitGrendszer zavartalan, atlathato és
hatékony m(kddésének biztositasa,

b) a pénzligyi kozvetitGrendszer részét képez6 személyek
és szervezetek prudens mikodésének elGsegitése, a tu-
lajdonosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénzigyi szervezeteket, illetve a pénzigyi
szervezetek egyes szektorait fenyegetd, nemkivanatos
lizleti és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult
egyedi vagy szektordlis kockazatok csokkentése vagy
megszlntetése, illetve az egyes pénziigyi szervezetek
prudens mikoédésének biztositasa érdekében megel6z6
intézkedések alkalmazasa,

d) a pénzlgyi szervezetek 4ltal nyudjtott szolgaltatdasokat
igénybevevdk érdekeinek védelme, a pénzigyi kbzveti-
térendszerrel szembeni kozbizalom erésitése céljabdl;

— ellatja a fogyasztd és a pénziigyi kdzvetitérendszer szerve-
zetei kozott 1étrejott — szolgaltatds igénybevételére vonat-
kozd —jogviszony létrejottével és teljesitésével kapcsolatos
vitas gy birdsagi eljarason kiviili rendezését a Pénzigyi
Békéltetd Testulet utjan.

Az MINB szamara ezeken tul térvény, valamint a pénzugyi kdz-
vetitérendszer felligyeletéhez kapcsoldddan a torvény felha-
talmazasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg feladatot,
amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek az MNBtv.-ben
meghatdrozott alapveté feladataival és felelGsségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol szold 2011. évi
CXCIV. torvény (Stabilitasi torvény) értelmében az MNB
elndke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben
rendelkezésre allé informdacid és szakmai tudas tdmogatja
a KT munkajat. Az MNB a KT Stabilitasi torvényben megha-
tarozott feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket
a KT rendelkezésére bocsat.
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2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban miikodd
jogi személy. A részvénytarsasagokra vonatkozo altalanos
szabalyokat, a Polgdri Torvénykényvrél szolé 2013. évi V.
torvény vonatkozo rendelkezéseit az MNB tekintetében az
MNBtv.-ben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot, mint részvénytulajdonost az allamhaz-
tartasért felel@s miniszter (pénzigyminiszter) képviseli.
Az MNB-ben kozgy(ilés nem mikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitasardl és modositasardl, a konyv-
vizsgdld megvalasztdsarodl, visszahivasardl és dijazasanak
megallapitasardl.

Az MNB elndkének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovab-
bi tagjainak, tovabba a felligyelSbizottsag tagjainak dijaza-
sat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a fliggetlenség
garanciajaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv. ha-
tdrozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatdrozza meg az MNB szerveit, a ko-
vetkez6képpen: a Monetaris Tandcs, a Pénzlgyi Stabilitasi
Tanacs, az igazgatdsag, valamint a felligyel6bizottsag.

Az MNB legfébb dontéshozo szerve a Monetaris Tanacs.
A Monetdris Tandcs hataskorébe tartozik:

—a monetaris politikaval, a torvényes fizetGeszkodz kibocsa-
tasaval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehajta-
sa keretében a devizam(iveletek végzésével, valamint a sta-
tisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés, ennek ke-
retében kilondsen a tartalékrata és a tartalék utan fizetendd
kamat mértékérél valé dontés, az arfolyamrendszerrel kap-
csolatos dontés, az alapkamat mértékének meghatdrozasa;

—a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-
lUgyi kozvetitérendszer felligyeletével, valamint a szanalasi
hatdsagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
keretekrdl valo dontés, amely keretek kozott a Pénzlgyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

—az Ugyrendjének megdllapitasa;

— dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit a térvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.

A Monetaris Tanacs tagjai: az MNB elndke, mint a Monetaris
Tanacs elndke, az MNB alelndkei, tovabbd az Orszaggydilés
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altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legaldbb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetaris Tanacs évente — az évi elsé Ulésen — az MNB
alelnokei kozil elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiaddasa kivételével — akadalyoztatdsa esetén helyette-
siti. A Monetaris Tanacs 2019-ben Nagy Marton alelnokot
vdlasztotta meg elnckhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2019-ben:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, 2013. marcius 4-t6l a Magyar Nem-
zeti Bank elnoke, egyben a Monetaris Tanacs elnoke, ki-
nevezve Ujra 2019. marcius 4-t6l,

— Dr. Patai Mihaly, alelnék 2019. aprilis 22-tdl,

— Dr. Kandracs Csaba, aleln6k 2019. oktdber 2-t4l,

— Nagy Marton, alelnok 2015. szeptember 1-t6l,

— Dr. Bager Gusztav, 2015. julius 6-tdl,

— Dr. Kardkovacs Kolos, 2016. szeptember 12-t6l,

— Dr. Kocziszky Gyorgy, Ujravalasztva 2017. aprilis 6-tdl,

— Dr. Parragh Bianka, 2017. marcius 23-tdl,

— Pleschinger Gyula, Ujravalasztva 2019. marcius 5-t6l,

— Dr. Gerhardt Ferenc, alelnék 2013. 3prilis 22-t6l 2019.
aprilis 21-ig,

— Dr. Windisch L3aszld, alelnok 2013. oktdber 2-t6l 2019.
oktober 1-ig.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hataskorébe tartozo
Ugyek kozul a Monetaris Tanacs altal meghatarozott straté-
giai keretek kozott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,
a makroprudencialis és a szanalasi hatdsagi feladatokkal,
valamint a pénzugyi kdzvetitérendszer felligyeletével kap-
csolatos dontéshozatal soran.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs ezen hataskorében

— a pénziigyi kozvetit6rendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénziigyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénzigyi piacoknak
a stabilitasat;

— szamba veszi a pénzigyi kozvetitGrendszer egészét veszé-
lyeztetd kockazati tényezbket;

— elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolddo kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

—nyomon kdveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé
fejleményeket és a pénziigyi kdzvetitérendszer egészének
stabilitdsat veszélyeztetd kockazatokat, és a Monetdris Ta-
nacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott dont
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét érint6
stratégiai, szabdlyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kozvetitGrendszer egészének stabilitasat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockdzatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziiksé-
ges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az Eurépai Rendszerkocka-
zati Testliletnek a pénzugyi kdzvetit6rendszer egészének
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglalasait, kocka-
zati figyelmeztetéseit;

— sziikség szerint megtargyalja az Eurdpai Fellgyeleti Hato-
sagok dltal kiadott ajanlasokat, hatarozatokat, ideértve az
eurdpai pénzigyi rendszer stabilitdsanak komoly veszé-
lyeztetettsége esetén a nemzeti felligyeleti hatdsagoknak
cimzett, egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hata-
rozatokat is, valamint allast foglal az azokbdl szarmazoé
feladatokrol;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6,
az MNB iltal felligyelt személyekre és szervezetekre nézve
kotelezd er6vel nem rendelkez8 ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenérzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkérének gyakorlasa
keretében a szanalast elrendeld, valamint szandlasi in-
tézkedést alkalmazo hatarozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorléja
helyettesitésének részletes szabdlyairdl sz616 MNB rende-
let szerint a szanaldsi feladatkér gyakorldsaval kapcsolatos
hatdsagi eljarasokban;

— dontést hoz az MNBtv. 39-41. §-ban meghatarozott tor-
vények, illetve az Eurdpai Unid kozvetlenil alkalmazandé
jogi aktusai hatalya ala tartozd személyek és szervezetek,
valamint tevékenységek feletti felligyelet gyakorlasaval
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kapcsolatos hatdsagi eljarasokban a Magyar Nemzeti Bank
egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos hataskorgyakorlas,
valamint a hataskor gyakorldja helyettesitésének részletes
szabdlyairdl sz6l6 MINB rendelet szerint; és

— dontést hoz a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi donté-
seivel kapcsolatos hataskorgyakorlds, valamint a hataskor
gyakorldja helyettesitésének részletes szabalyairdl sz6ld
MNB rendelet szerint a makroprudencialis feladatkor gya-
korldsaval kapcsolatos hatdsagi eljarasokban.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs tagjai:
—az MNB elndke, elndkként,

— a monetaris politikaért, pénziigyi stabilitasért és hitelosz-
tonzésért felelds alelndk, a pénziigyi szervezetek felligye-
letéért és fogyasztovédelemért felelGs alelndk és a nem-
zetkozi kapcsolatokért, készpénzlogisztikdért, pénzigyi
infrastrukturakért és digitalizacidért felel6s alelnok,

—az MNB elnéke altal kijelolt vezetGkként a monetaris
politikdért és kozgazdasagi elemzésekért; a pénzpiaci
szervezetek prudencialis és fogyasztovédelmi felligyele-
téért; az engedélyezésért és jogérvényesitésért; a pénz-
Gigyi rendszer elemzéséért és hiteldsztonzésért; valamint
a digitalizacioért és a FinTech szektor fejlesztéséért felelGs
ligyvezetd igazgatok, és

— a f6igazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetaris Tandacs és a Pénzligyi Stabi-
litasi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
mikodésének irdnyitasaért az igazgatdsag felel.

Az igazgatdsdg hataskorébe tartozik:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

—az MNB szamviteli beszamolojanak megallapitdsa, az osz-
talék fizetésérdl vald dontés meghozatala;

—az Uzletvezetésrél és az MNB vagyoni helyzetérdl szol6,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-

gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd irdnyitdsdval 6sszefliggé
kérdések jévahagyasa;

—az MNB mikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-

csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fejlesz-
tési és miikodési koltségtervet is — jovahagyasa;
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— a felligyel6bizottsag hataskorébe nem tartozd feladatok
tekintetében az MNB belsé ellenGrzési szervezetének ird-
nyitasa, valamint a belsé ellenGrzés tapasztalatainak és
tervének megtargyalasa;

—a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének modjaval,
az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefligg6 kollektiv
szerz6désmaodositds és

—a szamlavezetési és egyéb pénziigyi, kiegészité pénzigyi
szolgaltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos déntések megho-
zatala.

Az MINB lgyvezet6 szerveként mikodé igazgatdsag tagjai:
az MNB elndke, mint az igazgatdsag elndke és az MNB al-
elndkei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs és az
igazgatodsag feladataira, miikodésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és m(ikddési szabdlyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MINB kényvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat megbizast,
megvalasztasardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitdsardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MNB kdnyvvizsgaldjanak megvalasztasat, illetve visszahi-
vasanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami Szamvevészék elndkének véleményét.

Az MNB ellendrzését a részvényes altal megvalasztott konyv-
vizsgalon kiviil az Allami Szamvevészék és a felligyelSbizott-
sag végzi.

Az Allami Szamvevészéknek az MNB feletti ellenérzési jog-
korérdl az Allami Szamvevdszékrél sz616 2011. évi LXVI. tor-
vény rendelkezik. Az Allami Szamvevdszék ellendrzi az MNB
gazdalkoddsat és az MNB alapvetd feladatai korébe nem
tartozd tevékenységét. E kdrben az Allami Szamvevészék azt
ellenérzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, alapité okirata-
nak és a részvényes hatdrozatainak megfelel6en mikodik-e.

A felligyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellenérzésének szerve. A felligyel6bizottsagnak
az MNBtv.-ben meghatarozott ellendrzési hataskére nem
terjed ki az MNB alapvetd feladataira, a szanalasi hatésag-
ként valo eljardsra, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény szerinti
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beszamoldval 6sszefliggésben elGirt jelentését is e korlato-
zasoknak megfelel&en késziti el.

A fellgyel6bizottsdag MNBtv.-ben meghatarozott tagjai: az
Orszaggy(ilés altal valasztott elndk, az Orszaggydlés altal
valasztott tovabbi harom tag, valamint az adllamhaztarta-
sért felel6s miniszter (pénziigyminiszter) képviselGje és az
allamhaztartasért felel6s miniszter (pénzligyminiszter) altal
megbizott szakértG. A felligyelGbizottsag Orszaggydilés altal
vélasztott elnokét a kormanypart, az Orszaggydilés altal va-
lasztott tovabbi tagokat a képvisel8csoportok jelolik. A fe-
lugyel8bizottsag tagjainak megbizatdsa azon év december
31. napjaig tart, amely évben az Orszaggy(ilés megbizatdsa
megszlnik.

Az Orszaggylilés 2018. szeptember 17-én valasztotta meg
a felugyel8bizottsag képviselcsoportok altal jeldlt tagjait,
azt kbvetden a pénzigyminiszter megjeldlte a testlletbe
delegalt képviselGjét és az altala megbizott szakértét.

A felligyel6bizottsag tagjai 2019-ben:

— Dr. Papcsdak Ferenc, elndk,

— Madardsz Laszlo,

— Molnar Istvan,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras, valamint
— Dr. Toth Attila Simon.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktdber
1-jei hatallyal bevezetett mikodési és mikodésiranyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azota eltelt
id6ben ugyan tobb alkalommal is valtozott, azonban ezek
a vdltozdsok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maddositottak.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint muko-
déséhez kapcsolddd feladatainak ellatasat az igazgatosag
tagjain tul a f6igazgatd, valamint a dontések legmagasabb
szintl végrehajtéiként az Ugyvezets igazgatdk iranyitjak és
feltgyelik.

2019 sordn az MNB szervezeti felépitésének mddositasara az
elndk, a monetaris politikaért, pénzigyi stabilitasért és hitel-
Osztonzésért felelSs alelndk, a pénziigyi szervezetek felligye-
letéért és fogyasztévédelemért felelGs alelnok, a nemzetkozi
kapcsolatokért, készpénzlogisztikdért, pénzigyi infrastruk-
turakért és digitalizacioért felelSs alelnok, tovabba a f6igaz-
gato dltal iranyitott terlleteket illetéen kerilt sor. A moé-
dositasok célja els6dlegesen a hatékonysag novelése volt.

A szervezeti valtozdsok eredményeként kialakult, a munka-
szervezet 2019. december 31-én hatdlyos felépitését a szer-
vezeti abra szemlélteti.

2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unios csatlakozasa az MNB szamara
a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez (KBER) torténd
csatlakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusaban létre-
hozott, frankfurti székhely(i Eurépai K6zponti Bankbdl (EKB)
és az EU-s tagdllamok nemzeti jegybankjaibdl all, iranyitd
testiiletei az Igazgatdsag és a Kormanyzétanacs, utébbit az
EKB igazgatdsaganak tagjai, valamint az eurodvezeti tagalla-
mok jegybankelndkei alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozd
szerve az Eurorendszer és az eurodvezeten kivili tagallamok
jegybankjai kozotti intézményes kapcsolatot biztosité Alta-
ldnos Tandcs. A negyedévente Ulésez( testiilet tagja az EKB
elnoke, alelndke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak
elsG szamu jegybanki vezetdje. Az Altalanos Tanacs elséd-
leges feladata az eurodvezeti csatlakozds elGkészileteivel
kapcsolatos tandcsadas, az EKB-s konvergenciajelentések
elfogaddsa és az ERM-II m(ikddésének nyomon kovetése.
E tevékenysége keretében értékeli az ERM-II-ben résztve-
v6, eurodvezeten kivili fizetGeszkézok és az euro bilateralis
arfolyamanak fenntarthatdsdagat, tovabba férumot biztosit
a monetaris és az arfolyam-politika 6sszehangolasara, va-
lamint az ERM-II intervencios és finanszirozasi mechaniz-
musénak kezelésére. Az Altaldnos Tandcs emellett kdzre-
mUkodik annak ellenérzésében, hogy az unids jegybankok
és az EKB tiszteletben tartjak-e a koltségvetés monetaris
finanszirozasara, valamint az allami szektor pénziigyi intéz-
ményekhez torténd privilegizalt hozzaférésére vonatkozo ti-
lalmat. Ezen felll részt vallal az EKB tanacsadoi funkcidjanak
betdltésében, illetve a statisztikai adatok gydjtésében, és ki
kell kérni véleményét a szamviteli és pénziigyi adatszolgalta-
tas szabalyainak valtozasaval, az EKB t6kejegyzési kulcsanak
megallapitasaval kapcsolatos kérdésekben is. Az Altalanos
Tanacs mandatuma akkor sziinik majd meg, ha valamennyi
unios tagallam bevezette az eurét.

A KBER-tagok szama 2019-ben nem valtozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni
aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl vald részese-
dése, valamint az EU teljes lakossagahoz viszonyitott ardnya
szerint (az Eurdpai Bizottsag altal dsszeallitott statisztikai
adatok alapjan) hatdrozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013.
julius 1-je 6ta 10,825 millidrd euro.

Jelenleg az EKB alapt&kéjének 70 szazalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyzik, az alaptéke fennmaradd 30 szazaléka
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A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke

Dr. Kandracs Csaba Nagy Marton Dr. Patai Mihaly
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs elnokhelyettese a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Bager Gusztav Dr. Kardkovacs Kolos Dr. Kocziszky Gyorgy
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja

Dr. Parragh Bianka Pleschinger Gyula
a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai
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Balrdl jobbra: Dr. Toth Attila Simon, Dr. Nyikos LaszI6, Madarasz Laszl6, Dr. Papcsék Ferenc (elndk), Dr. Szényei Gdbor Andrds, Molnar Istvan

pedig az eurodvezeten kivili tagallamok jegybankjai kozott
oszlik meg. Ez utébbi jegybankoknak t6kerészesedésiik el6-
re meghatarozott, minimalis hdnyadanak befizetésével kell
hozzajarulniuk az EKB azon m{ikodési koltségeihez, amelyek
a KBER-tagsdag kapcsan meriilnek fel. A hozzajarulds mértéke
2010. december 29-t6l a t6kerészesedés 3,75 szazalékaban
kerilt megallapitasra (ezt megel&z6en 7 szazalék volt). A t6-
kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapokmanya alap-
jan otévente, valamint abban az esetben keril sor, amikor
megvaltozik az EKB t6kéjéhez hozzajaruld nemzeti kdzponti
bankok szama. 2019-ben kiigazitasra keriiltek a t6kekulcsok.
Ennek eredményeként az MNB EKB alapt&kéjébdl vald része-
sedése 2019. janudr 1-jével 1,3798 szazalékrodl 1,3348 sza-
zalékra csokkent. A Brexit kovetkeztében az angol jegybank
KBER-tagsaga megsz(int, igy ismét sziikségessé valt az EKB-s
t6kekulcsok korrigaldsa, amelynek kdvetkeztében az MNB t6-
kekulcsa 2020. februar 1-jei hatallyal 1,5488 szazalékra nétt.

Az EKB dontéshozo szerveinek munkajaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsagok, amelyek dontés-elGkészits és
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koordinacids szerepet toltenek be a kiilonboz6 jegybanki
funkciok szerinti horizontalis munkamegosztasban, lefedve
a kézponti banki m(ikodés valamennyi teriletét a mone-
taris politikatdl kezdve a kommunikacion at a statisztikai
adatszolgaltatasig. A nem euroodvezeti tagdllamok kdézponti
bankjainak szakért6i azokon a bizottsagi Gléseken vannak
jelen, ahol a KBER egészét érintS és az Altalanos Tanacs
kompetenciajaba tartozd kérdések szerepelnek napiren-
den. (A KBER-bizottsagok, valamint az ket tdmogaté to-
vabbi férumok tevékenységét a 3.14. fejezet mutatja be.)
A bizottsagok el6re meghatdrozott éves itemterv szerint,
atlagosan 4-5 alkalommal Uléseznek és tanacskoznak
KBER-Osszetételben a szakteriletiket érint6 aktualis kérdé-
sekrdl.

Az MNB vezetdi és illetékes szakért8i tovabbra is aktivan
részt vesznek ezen bizottsagok, illetve a bizottsagok altal
létrehozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-
bizottsagok 2019-ben is hasznos férumai voltak a szakmai
munkanak és tapasztalatcserének.
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3. Beszamol6 az MNB 2019. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

A Monetdris Tanacs 2019 folyaman a hagyomdanyos eszkoz-
tar finomhangolasaval, illetve a nemhagyomdnyos eszkoz-
tar atalakitasdval és aktiv alkalmazasdval biztositotta a laza
monetaris kondicidk fenntartasat a kozéptavu inflacios cél
fenntarthatd elérése és a realgazdasag ennek megfelel
Osztonzése érdekében. A jegybank hosszu tavon az arsta-
bilitassal, tovabba a pénzligyi rendszer stabilitdsanak biz-
tositasaval tud hozzajarulni a gazdasagi ndvekedéshez és
a kedvez6 makrogazdasagi kornyezethez.

Nemzetko6zi pénzpiaci folyamatok

2019 soran jelentds valtozékonysag mellett 6sszességében
javult a globalis kockazatvallalasi hajlanddsdag. A f6bb rész-
vényindexek az év egészét tekintve novekedtek, a kbtvény-
piacokat szamottevé t6kebearamlds jellemezte. Az euro
gyengllt mas fejlett piaci devizdkkal szemben. Az év soran
a kockazatvallalasi hajlandésagot f6ként a nemzetkdzi keres-
kedelempolitikaval kapcsolatos fejlemények, a Brexit korili
bizonytalansdg, a beérkezé makrogazdasagi adatok, az olaj-
arak alakulasa, illetve a globalisan meghatarozo jegybankok
|épéseit 6vezd varakozasok befolyasoltak.

A nagy jegybankok koziil a Federal Reserve (Fed) az év so-
ran dsszességében 75 bazisponttal mérsékelte az iranyadd
ratajat, amig az EKB szeptemberben a betéti kamat 10 ba-
zispontos csokkentésérdl dontott. Az EKB emellett novem-
berben havi 20 millidrd eurds keretésszeggel Ujrainditotta
eszkozvasarlasi programjat. A globalisan meghatérozo jegy-
bankok iranymutatdsai és az elemz8i varakozasok alapjan
a lazdbb monetaris politikai kornyezet tartésan fennmarad.
A kelet-kdzép-eurdpai régidban a cseh jegybank 25 bazis-
pontos majusi kamatemelésétdl eltekintve nem valtoztak
a monetaris kondicidk.

Belfoldi makrogazdasagi kornyezet

2019-ben az inflacio atlagos értéke 3,4 szazalék volt.
A fogyasztéiar-index az év egészében a toleranciasdvon
belul alakult, az el6z6 két évhez hasonldéan. 2019 folya-
man az inflaciot alakitd tényezbket kett6sség jellemezte.
Az élénk bels6 kereslet emelte, amig a tartdsan visszafo-
gott kils6 konjunktura fékezte az dremelkedés lUtemét.
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A fogyasztdiar-index az év elején 3 szazalék kordl alakult,
majd a tavaszi hdnapokban az Gzemanyagok gyorsuld ar-
dinamikajaval parhuzamosan dtmenetileg a toleranciasav
fels6 harmaddba emelkedett. A nyari hénapokban az infla-
cié mérsékl6dése volt megfigyelhetd. Az arindex decemberi
emelkedése az lizemanyagok el6z6 év végi arcsokkenésébdl
adddé bazishatasnak volt tulajdonithaté. 2019-ben folyta-
tédott a magyar gazdasag dinamikus novekedése. A GDP
4,9 szazalékkal béviilhetett az évben, amihez az agazatok
széles kore hozzajarult. A novekedés historikusan magas
beruhazasi aktivitds mellett ment végbe. Az orszag kiils6
addssdga 2019-ben tovabb csokkent, finanszirozasi képes-
sége magas maradt. A stabil fundamentumokat az alacsony
koltségvetési hiany és a csokkend GDP-aranyos allamadds-
sag is tdmogatta.

Monetaris politikai intézkedések

Az irdnyado eszkoz szerepét a harom hdnapos betét al-
lomanyanak nullara vald csokkenését kdvetéen 2019-t6l
a kotelez6 tartalék vette at, ami hozzajarult az eszkdztar
egyszerUsitéséhez és az atlathatosdg noveléséhez. A Mo-
netaris Tanacs 2019-ben nem vdltoztatott az irdnyado ka-
matlab mértékén, igy a 2016. majusi kamatdontés oéta 0,9
szazalékon tartotta az alapkamatot, az egynapos jegybanki
fedezett hitel kamatat és az egyhetes jegybanki fedezett hi-
tel kamatat. Az egynapos jegybanki betét kamata azonban
a marciusi kamatdontést kévetéen 10 bazisponttal —0,05
szazalékos szintre emelkedett. A Monetdris Tandcs az atla-
gos kiszoritandd likviditds mértékét marciusban 100 milliard
forinttal 300-500 milliard forintra csokkentette, majd junius-
ban Ujabb 100 millidrd forinttal mérsékelte. Szeptemberben
a Tandcs a finomhangolas Ujabb l1épéseként, a lefelé mutatd
inflaciés kockazatokra reagalva az atlagos kiszoritando lik-
viditas mértékét 100 millidrd forinttal 300-500 milliard fo-
rintra emelte, és ennek figyelembevételével hatarozza meg
a jegybanki swapeszkozok allomanyat. Az FX-swap eszkoz ru-
galmas alakitdsa elésegiti a megfelel6 kamattranszmissziot.
A Monetaris Tanacs megitélése szerint a jelenlegi laza mone-
taris kondiciok megfelelGek a jegybank elsédleges céljanak
szempontjabdl. A Tanacs folyamatosan jelezte, hogy a mo-
netaris politika iranyultsaga tovabbra is tdmogaté marad,
emellett dontéseinél évatos megkozelitést alkalmaz, amely-
nek soran nagyban tdmaszkodik a negyedévente megjele-
né Inflacids jelentésre. A tamogaté monetaris kondicidknak
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kdszonhet6en a rovid lejaratu pénzpiaci hozamok alacsony
szinten alakultak az év soran, mikézben a hosszu lejaratu
allampapirhozamok mérséklédtek az év elejéhez képest.

A Monetdris Tandcs a hosszu lejaratu, fix kamatozasu hitelek
aranyanak novelése érdekében 2019 januarjaban elinditotta
a Novekedési Hitelprogram Fix (NHP fix) konstrukciét. Ennek
szerves kiegészitéseként, a monetaris politikai transzmisszié
hatékonysaganak javitasa céljabol 2019. julius 1-jén elindult
a vallalati kotvényvasarlasi program. A két program eredmé-
nyeként megjelend tobblet pénzmennyiséget az MNB az alap-
kamaton kamatozo preferencidlis betéti eszkdzzel sterilizélja.

Inflacios folyamatok 2019-ben

Az inflacié a 2019-es évet tekintve a jegybanki toleranciasavon
beliil, a 3 szazalékos inflacids cél korul alakult. Az éven beliil az
egyes honapokat azonban a vildgpiaci nyersanyagarak volatilis
mozgdsanak hatdsara valtozékonysag jellemezte. Az év elején
3 szazalék koril alakult a fogyasztéiar-index, ezt kdvet6en az
Uzemanyagdrak novekedése kovetkeztében a tavaszi hona-
pokban az inflacié atmenetileg a toleranciasav felsé harma-
daba emelkedett, majd ismét a 3 szadzalékos cél kdzelében

alakult. Az inflacid év végi emelkedésének hatterében féként
az Uzemanyagok 2018. év végi arcsokkenésének bazishatdsa
all. Az éves atlagos inflacié 2019-ben 3,4 szazalék volt.

Az inflacid alakulasat meghatdrozo tényezékben kettésség
volt megfigyelhetS. Az élénk belsd kereslet emelte a val-
lalatok drazdsi mozgasterét, amig a romld kilsé konjunk-
tura fékezte az aremelkedés lGtemét. A tartdsabb inflacids
tendenciakat megragadd mutatok (a keresletérzékeny ter-
mékek és a ritkan valtozd aru termékek és szolgaltatasok
inflacidja) az év elején novekedtek. Az addszirt maginflacio
év eleji emelkedését f6ként a piaci szolgaltatasokat érinté
atarazasok, illetve a feldolgozott élelmiszerek ardinamika-
janak novekedése okozta. Az iparcikkek inflacidja fokoza-
tosan mérséklédott az év folyaman, ennek kdvetkeztében
a nyari honapokban az addszirt maginflacio 3,2 szazalék-
ra csdkkent. Osszel a dohdnytermékek adéhatason kiviili
aremelkedése és a piaci szolgaltatdsok szeptemberi, tele-
kommunikacids dijak miatti arnovekedésével 6sszhangban

2. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok

B e 6
1. abra 5 s
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa
% 4 A L 4
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr 10
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L g 3 1 - 3
Toleranciasav
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr L 6 5 | L
1T\ V' ------A-ﬂq.' “
\.\ ,,,,,, _,__/uu.;_,. 2 - !
v 'V\V“Vl'\'\l v v v 0 0 T T T T T T T T T T T T T T 0
o o d Y] _ wn (e} ~ o] [*2) o - o [42] < wn [(e} ~ (2] ()]
2 2 O © O © O H H 9 H o o o o o o
5 X 9 9 o8 o @S o9 N Q9 R RRISIRLI_/RKRR]IRR_RKRRR
o o o o o o o o o o o o o
N @ § 8§ & 8§ f 878 e Adoészlrt maginflacio
F oidr-index Keresletérzékeny termékek inflacidja
— rogyasztolar-index Ritkan véltozé ard termékek inflacidja
Forrds: KSH, MNB. Forrds: MNB.
1. tablazat
A fogyasztoéiar-szint valtozasa és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest)
2019
2017 2018 2019 - - - -
I.n. év | Il. n. év |lll. n. év|IV. n. év
Maginflacié 2,3 2,5 3,8 3,5 3,8 3,8 4,0
Feldolgozatlan élelmiszerek 0,9 6,9 8,9 8,9 9,8 9,1 8,0
Jarmilzemanyag és piaci energia 7,1 8,2 1,2 0,8 4,4 -2,0 1,7
Szabalyozott arak 0,3 0,1 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6
Fogyasztoiar-index 2,4 2,8 3,4 3,2 3,7 3,1 3,4
Viltozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index 2,8 3,2 3,2 3,0 3,6 2,9 3,3

Megjegyzés: A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.

Forrds: KSH.
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az adoszlrt maginflaciéo emelkedett. Az év végén a tarto-
sabb tendencidkat megragadé mutatdk stabilan alakultak.
Az éves atlagos adosziirt maginflacié 2019-ben 3,4 szazalék
volt. A dinamikus, kétszamjegy( béremelkedés koltségoldali
inflacios hatasat a szocialis hozzajarulasi adé 2019. juliusi
tovabbi csdkkentése mérsékelte.

A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

A Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai
eszkoztara

A Monetaris Tanacs 2019 folyaman az alapkamatot, illetve
az egynapos és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat
0,9 szazalékon, azaz valtozatlanul hagyta.

A Monetdris Tanacs 2018 decemberében valtozatlanul tar-
totta a monetaris kondicidkat, és a 2019 els6 negyedévére
megcélzott atlagos kiszoritand likviditas nagysagat is valto-
zatlan mértékben, legalabb 400-600 milliard forintban ha-
tarozta meg. Az MNB megjelentette eszkodztar-stratégiajat,
amelynek sordn elGszor a nemkonvencionalis eszkoztarral
kapcsolatos |épésekre keriil sor. A Monetaris Tanacs rogzi-
tette, hogy az elfogadott eszkdztar-stratégianak megfeleléen
a monetaris kondiciokat eléretekintve a jegybank két eszkoz,
a forintlikviditast nyajté swapallomany és a kamatfolyosé
optimalis kombinacidjaval alakitja ki.

A Monetaris Tanacs marciusban bejelentette, hogy mivel
az éves fogyasztéiar-index 2018 kozepe 6ta folyamatosan
3 szazalék korul ingadozik és az addsz(irt maginflacio 2019
elején 3 szazalékra emelkedett, igy az MNB elérte inflaci-
Os céljat. Az arstabilitas fenntartasa érdekében a Moneta-
ris Tanacs marcius 26-an 10 bazispontos emeléssel -0,05
szazalékban dllapitotta meg az egynapos betéti kamatot,
amely az év végéig valtozatlan maradt. Emellett a 2019 ma-
sodik negyedévére megcélzott atlagos kiszoritandd likviditas
nagysagat 100 milliard forinttal, legaldbb 300-500 milliard
forintra csokkentette.

A masodik negyedévtdl az inflacié varhato alakulasat meg-
hatarozé tényez6kben kettésség volt megfigyelhetd: az
élénk belsé kereslet emelte, amig a romld kiilsé konjunk-
tura fékezte az dremelkedés Utemét. A Monetaris Tandcs
juniusban ennek megfelel6en a harmadik negyedévre meg-
célzott atlagos kiszoritandd likviditas nagysagat 100 millidrd
forinttal, legaldbb 200-400 millidrd forintra mérsékelte, és
rogzitette, hogy ennek figyelembevételével hatdrozza meg
a jegybanki swapeszkozok allomanyat. A monetaris politi-
kai transzmisszié hatékonysaganak javitdsa érdekében az
MNB 2019. julius 1-jén, 300 milliard forintos keretdsszeggel
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elinditotta vallalati kotvényvasarlasi programjat. Az Uj mone-
taris politikai eszkozzel, a Novekedési Kotvényprogrammal
(NKP) az MNB célzottan kivanja el&segiteni a hazai vallalati
szektor finanszirozasanak diverzifikalasat.

A harmadik negyedévben a globalis ndvekedési kilatasok
romldsa és a visszafogott inflacids folyamatok kovetkezté-
ben a klls6 monetaris politikai kdrnyezet Ujra lazabba valt.
Az MNB a negyedik negyedévre megcélzott atlagos kiszo-
ritandd likviditas nagysagat 100 milliard forinttal, legalabb
300-500 millidrd forintra emelte.

Ev végére az eurozénaban a recesszios félelmek enyhiiltek,
igy a hazai inflacids kilatasokat 6vezd kockdzatok ujra ki-
egyensulyozotta valtak. A Monetdris Tanacs decemberben
a 2020 els6 negyedévére megcélzott atlagos kiszoritandd
likviditas nagysagat valtozatlanul, legaldabb 300-500 milliard
forinton tartotta.

Az egyes negyedévekben sorrendben a tényleges atlagos
kiszoritas — a tultartalékolast és az egynapos jegybanki hite-
leket is figyelembe véve — 547, 525, 355, illetve 648 milliard
forintot ért el, amely megfelelt a Monetdris Tanacs altal
meghatarozott kiszoritasi célnak.

2. tablazat
A tényleges kiszoritasi hatas 2019-ben

(millidrd forint)
Hénap Kiszoritott likviditas

2019. januar 520
2019. februdr 312
2019. marcius 788
2019. aprilis 717
2019. majus 510
2019. junius 349
2019. julius 368
2019. augusztus 282
2019. szeptember 416
2019. oktdber 401
2019. november 638
2019. december 906

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése,
a jegybanki eszk6zok igénybevétele

2019 folyaman a janudr eleji szintrél a bankrendszer nettd
forintlikviditasa (pénzforgalmi szamlak egyenlege, prefe-
rencialis és egynapos betétek jegybanki hitelekkel csok-
kentett értéke) — az év utolsé két hénapjara koncentralddo
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emelkedés kévetkeztében — december 31-re 444 millidrd
forinttal, 1668 milliard forintra nétt. Az autondm folya-
matok legnagyobb tételei a Kincstari Egységes Szamlahoz
(KESZ), a készpénzallomanyhoz, illetve az MNB FX-swap- és
egyéb miuveleteihez kapcsolodtak: a KESZ egyenlegének
a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolddd likviditasi hatdsa
521 millidrd forinttal bGévitette a bankrendszeri likviditast,
a készpénzallomany novekedése pedig 543 milliard forintos
likviditasszUikit6 hatdssal jart. Emellett az MNB moliveletei
(beleértve a finomhangold swapok, valamint az NHP prog-
ramok amortizacidjanak hatdsait is) 6sszességében 554 mil-
lidrd forinttal bévitették a bankrendszeri likviditast.

2019-ben a bankok havi tartalékkotelezettsége 223 és 238
millidrd forint kozott alakult. A vizsgalt idGszakban a tarta-
lékkoteles hitelintézetek atlagosan havi 40 milliard forint-
tal Iépték tul tartalékkotelezettségiiket. A tultartalékolas
érdemi hanyada néhdany kisebb hitelintézethez kothetd.
Szeptemberben kiemelked6 szintre, 63 millidrd forint 6sz-
szegre rugott a tultartalékolds, amig minimumat az év utolsé
hoénapjaban 25 milliard forintos értéken érte el. A kotelezé
tartalékkotelezettség teljesitése az el6z6 évekhez hasonld
honapon beliili szezonalitast mutatott: a hitelintézetek jel-
lemz6en a hdnap elsé felében tobblettartalékoldssal készil-
tek fel a hénap mdsodik felében fellépd, rendszeres fizetési
kotelezettségeikre (kiemelten az adofizetésekbdl adodé lik-
viditassz(ikulésre).

3. tablazat
A kotelezé tartalék havi értéke 2019-ben

(milliérd forint)
Hénap Kotelez6 tartalék

2019. januar 225
2019. februar 224
2019. marcius 223
2019. aprilis 226
2019. majus 226
2019. junius 228
2019. jalius 231
2019. augusztus 224
2019. szeptember 227
2019. oktober 230
2019. november 232
2019. december 238

A bankok likviditasukat a kotelezé tartalékon felll alapkama-
ton helyezhetik el a preferencidlis betétben is, a meghata-
rozott egyedi banki limitig. A Piaci Hitelprogramhoz két6d6
preferencialis betét elhelyezési lehet6ség a program kifutdsa

miatt 2019. februdr végével megszlint, szerepét — megvalto-
zott feltételekkel — a 2019 elején indult NHP fix konstrukci-
6hoz kotédé preferencialis betét vette at, majd juliustdl az
NKP-val kapcsolatosan elhelyezhetd betétekkel is kibGvilt.
Az MNB az utobbi két program tekintetében a bankrend-
szerbe kerl6 tobblet pénzmennyiséget preferencidlis be-
tétben sterilizdlja. Az atlagos preferencidlisbetét-allomany
februarban 430 milliard forintra rdgott, amig az Uj tipusu be-
tétben marciusban — az NHP fix felfutasdnak idGigénye miatt
— 11 milliard forint kerilt elhelyezésre. Ennek kovetkezté-
ben a kiszoritott likviditas marcius elejétdl szerkezetében
atrendez6dott és februarhoz képest megndvekedett 6sszegli
O/N betétben csapddott ki (Idsd a kbvetkez8 bekezdésben).
Az elhelyezett preferencialis betét havi atlaga folyamatosan
novekedve juniusban 88, szeptemberben pedig 172 milliard
forintot tett ki. Az NKP-val 6sszefliggésben az aukcids vasar-
lasok szeptemberi meginduldsa miatt oktobertdl hasznaltak
ki a bankok a preferencialis betét elhelyezési lehet&séget.
Az év utolsé harom hénapjaban, a betéti eszkozben az 6sz-
szesitett havi atlagos elhelyezés — dinamikusan novekedve
— 224,273, illetve 385 milliard forintra rigott.

Az MNB altal kiszoritott, az alapkamaton kamatozd beté-
ti eszkdzokben meg nem jelend likviditas a tultartalékolds
mellett a jegybanki egynapos (overnight) betétben kerdil
lekotésre. Az O/N betétallomany a bankkozi likviditas éven
bellli valtozékony, illetve év végi névekvé tendencidjaval
0sszhangban mozgott: az atlagos allomanyok az egyes ne-
gyedéveket tekintve 520, 487, 300, majd az utolsé negyed-
évben 620 milliard forintos értéket vettek fel. A preferen-
cidlis betét marciusi atalakitasa kdvetkeztében az ebben az
eszkézben el nem helyezhet6 pénzmennyiség az egynapos
betétbe dramlott: a 419 millidrd forinttal leapadt preferen-
cialis betétallomannyal parhuzamosan az egynapos betét
havi atlaga marciusban 483 millidrd forinttal 765 milliard
forintra nétt, majd a kovetkez6 hénapokban [épcs6zetesen
csokkent. A decemberben erételjesen emelkedd koltségve-
tési kiadasok likviditdsbdvits hatdsa kovetkeztében a net-
té O/N betétallomany havi atlagban 893 milliard forintra
ragott, az év utolsd napjan pedig 1355 milliard forintot
tett ki.

Az év soran a bankrendszer nagyrészt likviditastobbletes
helyzetébdl adéddan a jegybank hiteleszkozeit a partner-
bankok csak korlatozott mértékben vették igénybe. 2018-
hoz képest a felvett hitelek atlagos mértéke nétt, darab-
szama viszont kissé csokkent: overnight hitelfolydsitasra
2019-ben 58 alkalommal, atlagosan 12,3 millidrd forint
Osszegben kerilt sor, amig 2018-ban ugyanezek a szamok
67 darab és 6,4 milliard forint voltak. Egyhetes hitelt nem
vettek igénybe a bankok.
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3. abra
A jegybank monetaris politikai eszk6zeinek
igénybevétele
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Megjegyzés: a forintlikviditdst nyujté finomhangolo FX-swapok nélkiil.
Forrds: MNB.

2019-ben az MNB a Monetaris Tandcs altal el8irt kiszoritasi
hatas elérése érdekében — az autondom folyamatok figye-
lembevételével — aktivan hasznalta a forintlikviditast nyujté
jegybanki swapeszkozt. Az MNB a jegybanki swapok allo-
manyat az év elejétdl aprilis elejéig az 1987-1988 milliard
forintos szinten tartotta, majd augusztus elejére az 1704
millidrd forintos éves minimumszintig csokkentette. Ezutan

a heti adatokat 6sszesitve 1168, 1063, 1014, illetve 939 mil-
liard forint 0sszeget hirdetett meg (3593, 3265, 3109, illetve
2874 millié eurdért cserébe), és rendre 1231, 1140, 1178,
illetve 1096 milliard forintot (3781, 3498, 3614, illetve 3356
millié eurdt) fogadott el. A futamid&nkénti 6sszkereslet at-
lagosan 3,7-szeres (1 hdnap) és 5,1-szeres (6 hénap) koézott
ingadozott.

A hétf6i aukciok keretében, rendszeresen meghirdetett
futamidék mellett az MNB junius 19-én a likviditas atme-
neti sz(kilésére reagdlva egyhetes futamidejd, technikai
swaptendert tartott, 100 millidrd forint (308 millié euro)
meghirdetett 6sszeggel. Ezen a tenderen a jegybank 150
milliard forintnyi (463 millié euro) ajanlatot fogadott el,
2,9-szeres kereslet mellett.

4. dbra
A jegybanki swapallomany alakuldsa és lejarati
szerkezete (2016-2019)
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augusztus végére 2025, november elejére pedig 2274 mil- 8855358859588 3¢8
liard forintos szintre ndvekedett az dllomany. A decemberi g g g % % % % % g g g g g % % % g % % %
id&szak finomhangold Iépései utan a swapallomany ezen
. . . . B 1 hét
a szinten is fejezte be a 2019-es évet. Zz11 hénap
E33 hénap
. . 16 hona

A forintlikviditast eurolikviditds ellenében nyujto jegybanki 12 hénzp

FX-swapok rendszeres heti tenderei az el6z8 évhez hason- = Swapeszkoz teljes allomanya

I6an 1, 3, 6 és 12 hdnapos futamidével keriltek megren-

dezésre. A futamid6k novekvs sorrendjében az MNB az év ’

B . Forras: MINB.

folyaman 51, 50, 48, illetve 45 tendert tartott, amelyeken

4. tablazat

FX-swap tendereken meghirdetett, benyujtott és elfogadott mennyiségek 2019-ben

(kumuldlt értékek)

Meghirdetett | Meghirdetett | Benyujtott Benyujtott Elfogadott Elfogadott
Futamidé mennyiség mennyiség | ajanlat (millio ajanlat mennyiség mennyiség Kereslet
(millié EUR) | (milliard HUF) EUR) (milliard HUF) | (millié EUR) | (millidard HUF)

1ho 3593 1168 13 462 4374 3781 1231 3,7
3 ho 3265 1063 14 684 4769 3498 1140 4,5
6 ho 3109 1014 15 967 5191 3614 1178 51
12 hé 2 874 939 12 978 4225 3356 1096 4,5
Osszesen 12 841 4183 57 091 18 559 14 249 4 645 4,4
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Az MNB monetaris politikai irdnyultsaganak megfeleléen mind
a bankkdzi, mind az egyéb relevéns piacokon alacsony szinten
alakultak a rovid futamidejl hozamok. Az egynapos piaci ka-
matszintet méré HUFONIA az év folyaman néhany kivételtdl
eltekintve 0 szazalék kdzelében ingadozott. A mutatd éves
atlaga 6 bazispont volt, minimumat marcius 18-an érte el -5,
maximumat pedig junius 19-én +58 bazispontos értékkel.

A kamattranszmisszio szempontjabdl kitlintetett jelent6ségli
harom hénapos referenciahozamok az év folyaman szintén
a 0 kordli szik savban maradtak. A harom hénapos pénz-
piaci BUBOR jegyzések az év eleji 13 bazispontos értékrél
trendszer(ien enyhén emelkedve augusztus végére 27 ba-
zispontig néttek, majd innen a mutato lassan ereszkedve év
végére 16 bazispontig csokkent. A harom hénapos BUBOR
éves atlaga 19 bazispont volt.

A hdrom hoénapos diszkontkincstarjegy hozama hulldmzé
palyat futott be: a januar eleji 0 bazispontos értékrdl indul-
va lassan novekedve érte el junius 25-én 22 bazispontos
maximumat, majd csokkend tendencidra valtott. November
kozepétdl az év végéig 0 kozeli negativ hozamok jellemezték
a piacot, =12 bazispontos minimum értékkel. A hozamok
éves atlaga +4 bazispontot tett ki.

Az egy év mulva varhaté BUBOR-ra vonatkozd hataridés ka-
matlab-megallapoddasokbdl (FRA-kbdl) szarmaztatott harom
hénapos hozam az id6szak elsé negyedévében 53 és 105,
a masodik negyedévben 51 és 90, a harmadikban 26 és 58,
amig a negyedikben 27 és 43 bazispont kdzott ingadozott.
Az év végi zaréérték 43 bazispont volt.

A swappiaci hozamszintek, a BUBOR-jegyzésekhez és az
egyéb pénzpiaci hozamokhoz igazodva, alacsony szinten
alakultak 2019-ben. Az euro/forint devizacsere piaci felarak
esetében az éven belili futamid&k hozamai 0 szézalék koril
ingadoztak. Kiemelked6 értékek az egynapos futamidékon,
év végén, magas értékek, innepnapok elétt, illetve afa-fi-
zetési idGszakban voltak megfigyelhet6ek. Az implikalt ka-
matok éves atlaga az egynapos futamidékon (overnight és
tomnext) =7 és —11 bazispontot tett ki. 1 hétt6l 3 hdnapig
az éves atlagok +10 és +16 bazispont kdzott szérddtak, amig
6 hénapon 25, 12 hénapon pedig 47 bazispontot értek el.

Az MNB 2019 folyaman nem hasznalt devizalikviditast nyuj-
t6 eszkozt.

A Novekedési Hitelprogram Fix és
a Novekedési Kotvényprogram elinditasa

Az MNB 2019 elején inditotta el a N6vekedési Hitelprogram
Uj, NHP fix elnevezés(i konstrukcidjat, amelynek elsédleges
célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa. Az 1000 milliard

forintos keretdsszeggel indult Uj konstrukcié a legfontosabb
paramétereit és a lebonyolitds modjat tekintve megegye-
zik az NHP korabbi szakaszaiban el&irtakkal, igy az MNB
0 szazalékos kamat mellett biztosit a hitelintézeteknek re-
finanszirozasi forrast, amelyet azok maximum 2,5 szazalé-
kos kamatmarzs mellett hitelezhetnek tovdbb a kkv-knak.
Az Uj konstrukcid a kordbbiaknal célzottabbnak tekinthetd,
tovabba likviditasi szempontbdl semleges, mivel az NHP fix
keretében folydsitott hitelvolumenbdl fakadé banki tobb-
letlikviditas a preferencialis betételhelyezés révén, alapka-
maton sterilizaldsra keril. 2019. december végéig csaknem
13 400 kkv-val, mintegy 400 milliard forintnyi hitel- és lizing-
szerzGdést kotottek a hitelintézetek (5. dbra). Az év végén
ténylegesen fennallé — azaz a mar visszafizetett, valamint
a még le nem hivott hitel(rész)eket nem tartalmazo - éllo-
many 294 millidrd forint volt.

5. dbra
Az NHP fix igénybevételének alakulasa 2019-ben
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A villalatikotvény-piac likviditdasdanak novelése érdekében
a jegybank — a nemkonvencionalis monetaris politikai
eszkoztarat, illetve az NHP fixet kiegészitve — 2019. julius
1-jét6l elinditotta a Novekedési Kotvényprogramot (NKP).
A vallalatikotvény-vasarlasi program bevezetésének szem-
pontjait és a legfontosabb jellemzGit az MNB a 2019. mar-
cius 26-i Monetdris Tanacs dontést kovetéen hattéranyag
formajaban publikalta, a részletes feltételeket tartalmazo
terméktajékoztatdot pedig 2019. aprilis végén tette kozzé
a honlapjan. A program keretében a jegybank 450 millidrd
forint keretosszegben vasarolhat hazai székhellyel rendel-
kez6, nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott, legalabb B+
hitelmindsitéssel rendelkezé kotvényeket, valamint vallala-
tokkal szemben fennalld hitelkdvetelések fedezete mellett
kibocsatott értékpapirokat.
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A program a vallalati kdtvénypiaci likviditasanak bovité-
sén keresztiil hozzajarulhat ahhoz, hogy a hazai vallalatok
a bankhitelek mellett megfelel6 mértékben tamaszkodja-
nak mas finanszirozasi formakra is. Ez javithatja a moneta-
ris politikai transzmisszié hatékonysagat, mivel a vallalatok
forrasellatottsagat biztositd piacok kdzotti egészséges ver-
seny a jegybanki kamatddntések hatékonyabb érvényesii-
|ését biztosithatja, igy az inflacids cél fenntarthato elérését
tobb transzmisszids csatorna is hatékonyan tudja tamogat-
ni. Az NKP keretében végrehajtott jegybanki vasarlasokbdl
adddo bankrendszeri tobblet pénzmennyiséget az MNB az
alapkamaton kamatozd preferencialis betéti eszkdzzel ste-
rilizalja.

Az NKP célja, valamint annak feltételrendszere és m(ikodé-
se nagyban tamaszkodik az EKB vallalatikotvény-vasarlasi
programjara (CSPP). Az EKB a CSPP keretében 2016 juniusa
és 2018 decembere kozott eurozdnabeli vallalatok altal kibo-
csatott kotvényeket vasarolt, amivel hozzajarult a monetaris
transzmisszié hatékonysaganak javulasahoz. Az EKB 2019
novemberétdl Ujrainditotta eszkdzvasarlasi programjaban
a vallalati kotvények vasarlasat.

Az MNB vallalatikotvény-vasdaralasi programjanak elinditdsat
kovetGen 2019. év végéig 15 vallalat bocsatott ki kotvényt,
a jegybanki vasarlasok pedig megkozelitették az eredetileg
meghirdetett keretdsszeg kétharmadat. Az NKP keretében
kibocsatott kotvények 6ssznévértéke 310 milliard forintot
tett ki az év végén. A 2019-ben kibocsatott vallalati kbtveé-
nyekre jellemzd, hogy 7-10 év kdzotti eredeti futamidSvel
rendelkeznek. A Monetaris Tanacs a vallalati oldalrdl je-
lentkezd nagy érdekl6dést azonositva 2019 végén az ere-
deti 300 milliard forintos keretdsszeget 2020. januar 1-jével
450 milliard forintra emelte, a tobbi feltétel valtozatlansaga
mellett.

3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az ar-
stabilitas elérése és fenntartasa. Az MNB elsédleges célja-
nak veszélyeztetése nélkil a rendelkezésére 3ll6 eszkozei-
vel tdmogatja a pénziigyi kdzvetitérendszer stabilitasanak
fenntartasat, ellenalld képességének novelését, a pénzigyi
kozvetitérendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntart-
haté hozzdjaruldsat, illetve a Kormany gazdasagpolitikajat.
Az MNB emellett a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendsze-
rében betoltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fog-
va elldtja az Eurépai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet hatasko-
rébél eredd, MNB-re haruld feladatokat, tovabba ellatja
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a hazai pénzigyi kozvetitérendszer felligyeletét, valamint
szandldsi hatésagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallé-képessége mind
a likviditasi helyzet, mind a veszteségt(lré képesség szem-
pontjabdl robusztus. A kedvezd makrogazdasdagi kornyezet
és a bankok nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is kiemelkedd
jovedelmezGsége elGsegiti, hogy a bankrendszer mérlegfé-
Osszege tovabbra is ndvekedési palyan maradjon. A hitelal-
lomany bdévilése a gazdasagi fundamentumok ergsodése
mentén megy végbe. A bankok t6keellatottsdga a dinami-
kus mérlegbéviilés ellenére is stabil, azaz a hazai bankok
elegendd profitot forgatnak vissza a m(ikodésiikbe ahhoz,
hogy mérlegiiket fenntarthaté médon névelhessék. Az MNB
legfrissebb stressztesztjének eredményei azt mutatjak, hogy
a hazai bankok egy jelentés, kedvez6tlen makrogazdasagi
sokk esetén is megfelelnének a szabalyozoi el8irasoknak.
A hazai gazdasdg és a magyar bankrendszer fundamentu-
mai a 2008-as valsag kitorése 6ta érdemben er6sodtek, igy
a hazai pénzlgyi rendszer felkésziilt a kiils6 kdrnyezet rom-
I4sabdl fakadd kockazatokra.

A pénziigyi stabilitas kockazatait rendszeresen és atfogo-
an értékelé Pénziigyi stabilitdsi jelentésekben 2019-ben
is részletesen bemutatdsra kertltek a hazai bankrendszer
mUkodését érintd kockazatok és azok lehetséges kezelése.
A globalis makrogazdasagi kornyezetet mélyilé kiilkeres-
kedelmi és geopolitikai fesziltségek, valamint névekvé
recesszios félelmek jellemezték. A gazdasagi névekedés
lassulasara reagalva a vezetd jegybankok ismét kamatot
csokkentettek, és tovabbi expanziv |épéseket eszkozoltek.
A kils6 kornyezet romldsa negativan hat a hazai gazdasagi
névekedési kilatasokra is, igy az a hazai bankrendszer sza-
mara is kockdazatot jelent. A bankok profitabilitasa a kedvezé
hazai konjunktura kdzepette nemzetkodzi 6sszehasonlitasban
is kimagaslo, ami azonban elfedi a szektor egyes struktu-
ralis problémadit. A banki jovedelmez6ség magas szintjé-
ben a valsag évei soran elszamolt értékvesztés visszairasa
csokkend, de tovabbra is érdemi szerepet jatszott az elmult
évben. A hazai bankok egy részének a fenntarthaté jovedel-
mez8ség biztositasa érdekében tovabbi hatékonysagjavitd
intézkedéseket sziikséges végrehajtania. A lakaspiaci arin-
dex dinamikus emelkedése 2019 sordan megtort, a lakdsarak
névekedésének Giteme mar mérséklédik Budapesten és or-
szagos atlagban is. A bankrendszer ingatlanpiaci kitettségét
limitdlja, hogy az ingatlanpiaci valtozasokra érzékeny banki
kitettségek allomanya alacsony a szavatold t6ke aranyaban.
A lakossagi jelzaloghitel-folydsitdsokon beliil jelentésen
nétt a kamatrogzités hossza, azonban a fennallé hitelallo-
many nagyobb részét tovabbra is éven belil valtozé kama-
tozas jellemzi, igy az tovabbra is kitett a kamatkornyezet
valtozasainak.
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A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

A Hitelezési folyamatok félévente részletes attekintést ad
a hazai hitelezés alakuldsardl. A vallalati hitelezés kétszam-
jegyl béviilése 2019-ben is folytatddott: a teljes vallalati
szektorban 14 szazalékkal, a kkv-szektorban pedig csaknem
15 szazalékkal nétt a hiteldllomany. A bévilés agazati és
banki bontasban is széles bazisu, igy a vallalati hitelezés
a gazdasagi novekedést megfelelGen tamogatéd mértékben
emelkedett a hiteltranzakcidk hatasara (6. abra).

6. abra
A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak
éves novekedési liteme
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Megjegyzés: Tranzakcio alapu, a kkv-szektor 2015 negyedik negyedév
el6tt bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve.

Forrds: MNB.

A vallalati hitelezés béviilésének szerkezetét a jegybank N6-
vekedési Hitelprogramjanak uj konstrukcioja is befolyasolta.
A 2019 elején elinditott NHP fix elnevezés(i konstrukcié el-
sédleges célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitdsa, azaz
a hosszu futamidejli és rogzitett kamatozasu hitelek rész-
aranyanak novelése. Az NHP fix az NHP korabbi szakaszainal
célzottabb: kizardlag beruhazasi hitelek nyajthatok, forint-
ban és legaldbb 3 éves futamidére. 2019 végéig mintegy
400 milliard forintnyi szerz6dést kotottek a hitelintézetek
a hazai kkv-kal. Az Ggyletek 55 szazaléka beruhazasi hitel,
45 szizaléka pedig lizingligylet volt. Ezen forrasok meg-
kozelit6leg fele mikrovéllalkozdsok beruhazasait segitette
el6, mintegy 200 milliard forint 6sszegben. Az NHP fix ha-
tasdra az Uj kisosszeg( hitelkibocsatasban 50 szazalék folé
emelkedett a hosszabb futamidékon a végig fix kamatozasu

hitelek aranya, ami hozzdjarult ahhoz, hogy a vallalati
szektor ellenalldbba valjon a kamatkockazattal szemben
(7. abra).

7. dbra
A kisosszeg( vallalati forinthitelek kibocsatasa
kamatfixalas és futamidé szerint
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A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan 2019-
ben nem valtoztak a hitelhez jutas feltételei sem a nagy-
véllalati, sem pedig a kkv-szegmensben. Az Uzletiingatlan-
hitelek kondicidin azonban mar minden részszegmensben
szigoritottak a bankok az év folyaman (logisztikai- és be-
vasarlokozpontok, valamint a lakd- és irodahazak), amit az
ingatlanarak emelkedésével 6sszefliggd dvatossag és a rend-
szerkockazati t6kepuffer kiterjesztésének bejelentése ma-
gyaraz. A hitelkereslet a feltételek valtozatlansaga mellett
folyamatosan emelkedett a bankok érzékelése szerint min-
den vdllalati méretkategdriaban. A valaszadd intézmények
a kereslet tovabbi er6s6désére szamitanak, de tovabbra is
csak a projekthitelek esetében terveznek szigoritast 2020
elsé felében.

A haztartasok hiteldllomanya is nagymértékben, 17 szaza-
lékkal bévilt 2019 folyaman. Ebben a szegmensben a hi-
telezési folyamatokra nagy hatdst gyakorolt az év kdzepén
a kormany Csaladvédelmi Akcidtervének keretében elindi-
tott babavaré kolcsén: az ehhez kapcsolddd hitelfelvétel
év végéig mintegy 470 milliard forintot tett ki. A program
els6é hat honapjdban kotott 48 ezer szerz6dést dontéen
a maximalis, 10 millié forintos hitel6sszeggel kototték az
igényl6k, ami 0sszefligghet azzal, hogy egyel6re a magasabb
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jovedelm Ggyfelek hitelfelvétele a jellemz6. A bankok sze-
rint a babavard kolcson felvétele leginkabb lakdscélhoz
kapcsoladik, az 6nerépodtlas kevésbé jellemzé. A babavard
hitelek megjelenésének koszonhetéen a bankok tovabbra
is keresletélénkiilést tapasztaltak a fogyasztasi hitelek szeg-
mensében, azonban a lakashitelek irdnti novekvd kereslet az
év masodik felében mar visszafogottabban alakult a korabbi
id&szakhoz képest. A kibocsatasi volumenek alapjan a ba-
bavard tdmogatds addicionalis hatasa jelentés, feltlmulja
a kiszoritasi hatast.

A hazai lakdspiacon 2019 harmadik negyedévéig folytatd-
dott az arak emelkedése. A Lakdspiaci jelentésben publikalt
MNB-lakasarindex alapjan a budapesti lakasarak éves di-
namikaja jelentésen mérsékl6dott a harmadik negyedévre,
s a vidéki telepilések esetén is lassulas tapasztalhato (8.
abra). A harmadik negyedévben a lakasarak éves néveke-
dési Gteme orszagos atlagban nominalisan 14,8 szazalékot
tett ki, ami alacsonyabb a 2019 masodik negyedéves 17,8
szazaléknal. Budapesten érdemben mérséklédott az éves
ardinamika, a 2019 masodik negyedév végi 24,4 szazalékrol
18,9 szazalékra.

A hazai lakaspiac keresleti oldalat tovabbra is tdmogatja
a magas foglalkoztatottsag, a b6vil6 redljovedelmek, a meg-
takaritdsok magas szintje, az alacsony kamatkornyezet, és
az otthonteremtési tdmogatasok bévilése. Ennek ellenére
Budapesten a harmadik negyedévben mintegy 30 szaza-
Iékkal alacsonyabb tranzakcioszamot regisztraltak az el8z8
év azonos id@szakahoz képest. Ebben szerepet jatszhatott
az Ujlakaspiacon az elmult években kotott el6szerz6dések
magas szama is, ami csak késébb jelenik meg a tranzakci-
Os statisztikdban. Budapesten a median alku és a lakasok
értékesitéséhez sziikséges idg szignifikdns emelkedése is
a kereslet mérsékl6dését mutathatja, emellett a Magyar
Allampapir Plusz (MAP+) bevezetése is részben magyaraz-
hatja a lakéingatlanok iranti kereslet mérséklédését. Eves
Osszevetésben, a vidéki varosokban a tranzakcidszam ke-
vésbé csokkent, a kozségekben pedig mintegy 3 szazalékkal
emelkedett, ami a vidéki kereslet fennmaradasat mutatja.

2019-ben kismértékben emelkedett a hitelintézeteknél 1évé
kereskedelmiingatlan-hitelek dllomanya, az uj folydsitasok
azonban elmaradtak az el6z6 év azonos id&szakaban tapasz-
talt aktivitastol. A hitelallomany valamivel tébb, mint 80
szazaléka deviza alapu, ami alacsonyabb ugyan a 2008-as
(98 szazalékos) értéknél, de még mindig magasnak szamit.
Az ezzel 6sszefliggd rendszerkockazatok kialakuldasanak meg-
el6zése érdekében az MNB moédositotta a rendszerkockazati
tékepuffer alkalmazdsanak feltételeit. Az utébbi évtizedben
a kereskedelmiingatlan-hitelek piacan csokkent a koncentra-
ci6 és a bankok szavatolotéke aranyaban mért kitettsége is
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mérsékl6dott. A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan
egyre tobb bank tart az ingatlanarak esetleges tulf(itottsé-
gétdl, ami 6sszefligg a hitelfeltételek szigoritasaval.

8. abra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként
megbontva (2010 = 100%)

% %
270 270
250+ 1250
230 L 230
O e A 210
190 190

170
150
130
110
90 A
701 oot
50

170
J 4150
130
‘1110
90
70

50

Budapest lakasarindex (2010 = 100%)
= \/arosok - lakasarindex (2010 = 100%)
----- Kozségek - lakasarindex (2010 = 100%)
+ ==+ Orszdgos lakasarindex (2010 = 100%)

Forrds: MNB.

A hitelintézeti szektor nemteljesité hiteleinek dllomanya az
elmult évek tendenciajat kovetve tovabb csokkent 2019-
ben is, néhany hitelintézetnél azonban még szamottevd mé-
ret(i nemteljesit6é portfélié talalhatd. Ezen hitelportféliok
tisztitasa tovabbi aktivitast igényel a bankok részérél. 2019
negyedik negyedévének végére a nemteljesité haztartasi
hitelallomany 300 millidrd forintra csokkent, amelynek tébb
mint 60 szazalékat a 90 napon tul késedelmes allomany ad-
ta. A lakossagi nemteljesit hitelek ardnya kozel 3 szazalék-
pontos éves mérsékl6dést kdvetben 4,2 szazalékra siillyedt,
ami elsésorban a hitelintézetek tisztitasi aktivitdsdnak volt
kdszonhetd, de a dinamikusan bévilé hitelallomany is hoz-
zajarult a rata csokkenéséhez. A vallalati hitelek terén 3,9
szazalék volt a nemteljesitd hitelek aranya (NPL-rata) a bé-
vebb nemteljesitd hitel definicidval szdmolva. A teljes hitel-
allomanyt illetéen pedig 4,0 szazalékot tett ki ez az arany,
szemben a 2018 év végi 6,1 szazalékkal.

A hitelintézetek 2019 végéig az el6zetes adatok alapjan
499 millidrd forint addzas utani eredményt értek el, ami
mintegy 29 millidrd forinttal alacsonyabb, mint a 2018-as
eredmény. Az addzas utdni 12 havi gordiil§ ROE értéke 11,6
szazalék volt 2019 decemberében, ami magasnak szamit
az EU-tagdllamok bankszektorai kozott. A jovedelemre az
elmult évben elsGsorban a jutalék- és dijeredmény, vala-
mint a kapott osztalék emelkedése hatott pozitivan, amig
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a korabbi id6szakban tapasztalt értékvesztés-visszairdsok
eredményjavitd hatasa kifutéban van. A m(ikodési koltsé-
gek — a nominalis névekedés ellenére — eszk6zaranyosan
csokkenést mutatnak, a kamateredmény visszaesése pedig
a bevételek és raforditasok emelkedése mellett kdvetke-
zett be. Az eszkdzaranyos koltséghatékonysag javitasaban
a mérlegf6osszeg névelése és a digitalis megoldasok szé-
leskor( alkalmazasa juthat kiemelt szerephez a nemzetkozi
tapasztalatok alapjan az elkdvetkezd években. Bar a hitel-
intézeti szektor tGkeellatottsaga tovabbra is magas, a teljes
konszolidalt t6kemegfelelési mutaté december végén kozel
16,4 szazalék volt. A hitelintézetek mindegyike teljesiti a t6-
kefenntartasi pufferrel egyitt 2020-ban is érvényes 10,5
szazalékos jogszabalyi t6kemegfelelést. A szektor magas sza-
bad t6kepufferrel rendelkezik, ennek azonban mintegy két-
harmada tovabbra is harom intézménynél koncentralddik.

2019-ben kerilt sor a jegybank tizenkettedik Piactudds
felmérésére, amelynek keretében az MNB munkatarsai 9
hitelintézetet kerestek fel, és az intézmények képviselGivel
megvitattak az adott intézmény Uzleti- és digitalis stratégi-
ajanak jelenlegi allasat, a magyar bankrendszer allapotat,
a hitelezési folyamatok, illetve a szektor jovéjét leginkdbb
befolydsold tényez8k varhatd alakuldsat. A felmérés ered-
ményei a majusban publikdlt Pénzligyi stabilitasi jelentésben
keriltek bemutatdsra.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB 2019 soran is aktivan nyomon kovette a pénzigyi
kozvetitérendszerben a ciklikus rendszerkockazatok alaku-
lasat. Jelenleg, a pénzigyi ciklus felszallo dgaban sem a val-
lalati, sem a haztartasi hitelezés ciklikus poziciéjat tekintve
nem azonosithatdok a tulflitottség jelei, igy a novekedés
egészséges szerkezetének meg6rzése a cél a mar bevezetett
makroprudencidlis intézkedések hatékonysaganak folyama-
tos utokovetése mellett. A haztartasok tulzott eladdsoda-
sanak vonatkozasaban az MNB kiemelt figyelemmel kiséri
a fennallé valtozd kamatozasu jelzaloghitel-allomany ala-
kuldsat, a 2019. julius 1-jétél elérhetd babavarod kolcsénok
folydsitasat, valamint a budapesti lakaspiaci folyamatok ala-
kulasat. A jovedelemaranyos torleszt6részlet mutatd (JTM)
elGiras felllvizsgalatahoz kapcsoldddan 2019 juliusatol |épett
hatalyba a dinamikus béremelkedésre is tekintettel a ma-
gasabb aranyu torleszt6részletek vallalasat 400 ezer helyett
500 ezer forint havi jovedelemtdl lehet6vé tevé mddositas.

Az MINB 2016 januarjatdl mikodteti a pénzigyi kdzvetit6-
rendszer hitelezési ciklusokon ativel6 ellenalld képességének
novelésére szolgald anticiklikus tékepuffer (Countercyclical
Capital Buffer — CCyB) keretrendszerét. Mivel a ciklikus rend-
szerkockazatok szintjében és dinamikajaban az el6z6 ne-
gyedéves fellilvizsgalatokhoz képest érdemi valtozas nem

tortént, az MNB 2019-ben is a t6kepuffer 0 szazalékos szint-
jének fenntartasardl dontott.

Az MNB 2019-ben feliilvizsgalta a rendszerkockazati
t6kepuffer (Systemic Risk Buffer, SyRB) alkalmazasi feltét-
eleit, amelynek eredményeként mddosult a tékepuffer sza-
mitdsanak mddszertana: az eddig is figyelembe vett prob-
Iémas kitettségek mellett a problémasnak nem mingsiil6,
de devizaban denominalt projekthitelek is beszamitasra
kertilnek 5 szazalékos sullyal a t6kepufferrata meghatéro-
zdsakor. Az Uj, preventiv jelleg(i keretrendszer szerinti 2019.
évi ratamegallapitas alapjan 2020. janudar 1-t6l még egy
banknak sem kell rendszerkockazati t6kepuffert tartania.

Az MNB likviditdsi és finanszirozasi eszkoztaranak felllvizs-
galata eredményeként két épcsGben Iépett életbe a Jelza-
loghitel-finanszirozas megfelelési mutatéra (JMM) vonatko-
20 szabalyozas. Az elsé litemben, 2019. februdr 1-jén tortént
meg a jelzaloghitel-allomdanyra vonatkozd de minimis limit
10 milliard forintra emelése, 2019. oktdber 1-jén pedig
az elvart JMM-szint 25 szdzalékra emelése mellett 3 évre
nétt a beszamithaté forrasok elvart futamideje, és bdviil-
tek a beszamithato jelziloglevelekre vonatkozd mingségi
kovetelmények is.

A PST altal elfogadott mddszertan alapjan az MNB 2019-ben
is elvégezte az egyéb rendszerszinten jelentds intézmények
(Other Systemically Important Institutions — O-SlI) kdrének
éves felllvizsgalatat. A 2018. végi konszolidalt mérlegadatok
figyelembevételével a rendszerszinten jelent6snek azonosi-
tott intézmények kdre nem valtozott, tovabbra is nyolc hazai
bank bizonyult ilyennek. Az MNB altal ezen intézmények
sokkellenalld képességének novelése érdekében, |épcsdze-
tesen elGirt addicionalis t6kepufferratak 2020. januar 1-jétdl
elérik 0,5-2 szdzalék kozotti végso értékiket.

Az MINB altal bevezetett, Mingsitett Fogyasztébarat Lakas-
hitel (MFL) minGsitéssel rendelkezé hiteltermékek piaci ré-
szesedése 2019 végére tobb mint 70 szazalékot ért el a po-
tencidlisan mindsithet6 lakashiteleken beldl. A legalabb 5
éves kamatfixalassal elérhet6 termékek térnyerése nagyban
hozzajarult ahhoz, hogy 2019 végére a valtozd kamatozasu
lakashitelek uj folydsitasban betdltott részardnya minimalis
szintre csokkent. Az MNB 2019-ben a min&sitett termék-
kor kiterjesztése mellett dontott, elsé kérben a Mindgsitett
Fogyasztobarat Otthonbiztositds (MFO) mindsités 2020.
janudri bevezetése révén.

A jegybank szakért6i 2019-ben is figyelemmel kisérték
a pénzlgyi kdzvetitérendszert érintd rendszerkockazati ér-
tékeléseket, nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt
vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencialis
politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban.
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Az MINB pénziigyi innovaciot és
digitalizaciot tamogato tevékenysége

2019 folyaman az MNB szamos elemmel fejlesztette to-
vabb az innovaciot tamogato keretrendszerét. A jegybank
folyamatosan és aktivan vizsgdlja a hazai pénziigyi rendszer
digitalizaltsaganak aktualis helyzetét és fejleszti a pénziigyi
szolgaltatast nyujto intézmények digitalis versenyképességé-
nek javitasat szolgald jegybanki eszkézoket. Ezzel 6sszhang-
ban 2019 harmadik negyedévében a jegybank kidolgozta
és publikalta FinTech stratégiajat. Ebben a versenyképes és
innovativ szolgaltatasok hazai térnyerésének tdmogatdsat,
a pénzigyi rendszer hatékonysaganak és stabilitdsanak eré-
sitését, a hazai FinTech 6koszisztéma fellenditését, illetve
az altalanos pénzigyi tudatossag és szakemberképzés fej-
lesztését jeldlte meg kiemelt stratégiai célokként, amelyek
elérése érdekében az MNB konkrét javaslatokat fogalmazott
meg. A hazai pénzligyi rendszer digitdlis transzformacidjat
tdmogathatja, hogy az MNB 2019 negyedik negyedévé-
ben felmérte a hazai bankrendszer digitalizaltsagi szintjét,
masrészt azonositotta azokat a terileteket, ahol a digitalis
technoldgiak rendszerszint(i alkalmazasaval érdemi verseny-
képesség- és hatékonysagnovekedés érhetd el.

Az MNB a sajat hataskorébe tartozo fejlesztések mellett
mind a hazai, mind a nemzetkozi szereplSkkel vald egyitt-
mikodések soran is torekszik a digitalizacio széleskord ta-
mogatasara. A kozép-eurdpai régidban az els6k kozott csat-
lakozott a Global Financial Innovation Network-h6z (GFIN),
amely haldzat célja a hatdsagok és az innovativ piaci szerep-
|16k nemzetkozi egylittmiikodésének elGsegitése, a FinTech
megoldasok globalis szintl terjedésének kozos tdmogatasa.
A GFIN 2019 januarjaban hirdette meg az els hataron at-
nyuld pénzigyi innovaciods tesztkérnyezetet, amely kezde-
ményezésben az MNB is részt vett. 2019. szeptemberben
a jegybank feldllitotta és azéta mikodteti a félévente Ulé-
sez( Digitalizacids és FinTech Tanacsado Testiiletet, amely
a szakterulet hazai és nemzetkdzi szinten elismert szerep-
IGinek részvételével, tudasmegosztd platformként szolgal-
ja a piaci igények, a digitalizacidban rejlé lehetGségek és
a potencialis kockazatok feltérképezését.

Mindezek mellett a jegybank tovabbra is érdemben hoz-
zajarult a hazai pénziigyi rendszer biztonsagos keretek ko-
Hub keretében az MNB szamos kezdeményezés kapcsan
tamogatta a pénziligyi intézményeket és a FinTech cégeket
egyarant a pénzigyi innovacidik kapcsan felmeril6 jogi kér-
dések tisztazdsdban. Emellett az MNB Regulatory Sandbox
(Innovacids Pénzigyi Tesztkdrnyezet) mikodtetése is azt
szolgalja, hogy a pénziigyi rendszerben a FinTech Ujitasok
biztonsagos, a pénzigyi stabilitast nem veszélyezteté mo-
don terjedjenek el.
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3.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

Az MNB a 2019. december 31-ei adatok alapjan 6sszesen
1445 intézmény prudencialis feligyeletét latta el. Az intéz-
mények tipus szerinti megoszlasat a 9. abra szemlélteti.
A felligyelt intézmények szdmaban folytatédott a kordbban
is lathatd csokkenés (3 szazalék). Ennek okai elsGsorban
a piacokon végbemend koncentracios folyamatok voltak,
ugyanakkor a pénzforgalmi intézmények szama majdnem
megduplazédott, 2019 végén a kordbbi 7 helyett mar 12
intézmény rendelkezett felligyeleti engedéllyel. Az év soran
187 prudencialis, 22 piacfeligyeleti és 3 kibocsatoi felligye-
Iéssel kapcsolatos vizsgalat indult, illetve 161 prudencialis,
25 piacfellgyeleti, és 2 kibocsatoi felligyeléssel kapcsolatos
vizsgdlat zarult le. Az MNB a targyidGszakban 6sszesen 3035
prudencialis engedélyezd és jogérvényesité dontést adott
ki, tovabba a piacfelligyeleti és kibocsatdi felligyelési és en-
gedélyezési terlileten 6sszesen 1698 hatdsdagi dontés sziile-
tett. A prudencialis felligyeléshez kapcsolédé intézkedések
soran 1236,9 millid forint birsag, illetve 109,3 millié forint
piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara kerdilt sor.

9. dbra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
2019.12.31-én

(darab)

I Biztositd

=1 Nem pénzigyi intézmény (kdzvetits, pénzforgalmi int. stb.)
[ Hitelintézet

E=3 Pénzlgyi vallalkozas

[ZZ1 Pénztar

B Egyéb intézmény

[mmm Tékepiaci intézmény

Forrds: MNB.

Pénzpiaci intézmények feliigyelete

Az MNB a hitelintézetek, pénzigyi vallalkozasok és pénz-
forgalmi intézmények feligyelete keretében 6sszesen 76
vizsgalatot inditott és 71 ellen6rzést zart le. A lezarult el-
lendrzési eljarasok keretében — a feltart jogszabalysértések
sulyahoz igazodo, kiilonb6z6 intézkedések alkalmazasaval —
tobbek kozott 15 bank, illetve bankcsoport, 4 jelzalogbank, 3
lakastakarékpénztar, 3 pénziigyi vallalkozas, 5 pénzforgalmi
intézmény és 1 pénzpiaci tobbes ligynok vizsgalata fejez6dott
be. Fellgyeleti ellendrzés keretében 7 bank és 2 fidktelep
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vonatkozdsaban zart le vizsgédlatot az MNB. A vizsgalatok
kapcsan 456,3 millio forint prudencialis intézményi birsag
kiszabasara kertilt sor, kiilonosen a t6kekdvetelményre, ligy-
letmindsitésre, UgyfélminGsitésre, fedezetek értékelésére, az
addssagfék-szabdlyokra, adatszolgaltatasra vonatkozdan, to-
vabba a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6-
zéséhez és megakaddlyozasahoz kapcsolddo jogszabalyi el6-
irasok, illetve a korabbi hatarozatokban foglalt intézkedések
nem teljesitése miatt. Az év folyaman a likviditasmegfelelést
érintd helyszini (ILAAP?) vizsgalat 11 hitelintézetnél kezd6-
dott meg, amelybdl 4 eljaras mar lezdrult. Az intézmények
t6kemegfelelése belsd értékelési folyamatara (ICAAP3) ira-
nyuldan 16 vizsgdlat indult, 13 zdrdsa megtortént még 2019-
ben. Emellett 9 validacié meginditasara kerdlt sor, amelybdl
5 lezérasra keriilt a beszamold évében. A pénziigyi intézmé-
nyek kérében folytatott prudencidlis helyszini és helyszinen
kivuli feligyelés soran az alkalmazott intézkedések mellett
Osszesen 512 millid forint birsag kiszabasara kerdlt sor.

Az MNB felligyeleti tevékenységének fokuszaban az Eurd-
pai Bankhatdsag (EBH) ajanlasaval 6sszhangban az Gzleti
modell alapu megkozelités all. Ennek megfelel6en az MNB
folyamatosan karbantartja az intézmények altal alkalmazott
Gzleti modellekben megjelend kockazatokat és a jovedelem-
termel6 képesség jovébeni alakuldsat értékels felligyeleti
mutatdszamokat, amelyek kére 2019-ben tovabb béviilt.
A pénzigyi kozvetit6rendszer stabilitdsa szempontjabal
kardinalis a bankok t6kemegfelelésre vonatkozd belsé ér-
tékelési folyamatanak (ICAAP) felligyeleti felulvizsgélata, il-
letve a t6kekovetelmény megdllapitdsdhoz sziikséges belsé
modellek validacidja. Az év soran az ICAAP feliilvizsgdlatot
az MNB mar 16 intézmény esetén kezdte meg, igy az Osz-
szes — a pénzligyi kdzvetitd rendszer stabilitasa szempont-
jabadl jelentGs és kockazati szempontbdl érzékeny — bank
bekerult a vizsgalati kdrbe. Szamos kockazati modell ese-
tében az MNB a bankok kérésére validacids eljarast indi-
tott. 2019-ben a kisebb intézmények ICAAP feliilvizsgdlata
is fokuszba keriilt: ezeknél a nagybanki példan kialakitott
benchmark-modellek segitségével az MNB szamszer(sitette
az eddig kevésbé kockazatérzékeny modszerrel értékelt koc-
kazatokat. A felligyeleti tevékenységben kiemelt figyelmet
kapott a banki sériilékenységnek a stresszteszten keresztiili
vizsgalata is. Folyamatosan fejl6dé mddszertana alapjan az
MNB vizsgdlja a bankok t6kevesztésének potencialjat, és az
egységes felligyeleti mddszertan alapjan — ahol sziikséges-
nek itéli — addiciondlis t6kejavaslatot tesz az intézmények
szamdra.

A jegybank 2019-ben tovdbb erdsitette a nagykockazat-
véllalasok felligyeleti kezelésével kapcsolatban megkezdett
munkajat. A szektorban tapasztalhato folyamatokra reagal-
va, a felligyeleti vizsgalatok soran az MNB egyre nagyobb
figyelmet fordit az intézmények legnagyobb Ugyleteinek és
a kapcsoldodod nagykockdazat-kezelési folyamatoknak, vala-
mint a kapcsolatban all6 tgyfelek csoportja (Ugyfélcsoport)
fogalmat meghatarozo, 28/2018. szamu MNB ajanlasidban
szerepld — dontd részben 2019. jdlius 1-t6l hatalyos elva-
rasok betartasanak a vizsgalatara. A folyamatos fellgyelés
soran a jegybank (elsGsorban az analitikus adatszolgaltata-
sok és egyéb adatbazisok felhasznalasaval) Uj monitoring
mutatodkat alakitott ki, tovabb mélyitve a kockazatok ver-
tikalis modon torténd figyelését és elemzését. A magyar-
orszagi hitelintézetek nagykockazat-vallalasi hajlanddsaga
az elmult években megnétt, és a nagykockazatokon beliil
egyre jelent6sebbé valt az intézmények tulajdonosi kdréhez
kothet6 kotelezettségvallalasok nagysagrendje. A hitelinté-
zeti szektor egyik legfontosabb unids szabélyozasa, a CRR*
preambulumaban foglaltak szerint az intézményektdl ki-
I6n6s koriltekintést igényel a tulajdonosaikkal és azok ér-
dekeltségeivel szembeni kitettségek vallalasa. A tulajdonosi
érdekekbdl levezethetd szempontok érvényesiilése ugyanis
sokszor ellentétes lehet az adott hitelintézet prudens koc-
kazatvallaldsi magatartasaval, és igy jelent6s kockazatot
hordozhat. Indokoltta valt olyan felligyeleti szabalyozas ki-
alakitasa, amely egyértelmien rogziti az intézmények sza-
mara az MNB elvardsait a CRR-ben megfogalmazottakkal
kapcsolatban. A tulajdonosokhoz kapcsolodé kitettségekre
vonatkozo elvarasok ezért uj elemként éplltek be a hitel-
kockdzat mérésérdl, kezelésérdl és kontrolljardl sz6l6 MNB
ajanlasba. A 2019. szeptember 1-jén hatdlyba Iépett ajanlas
a hitelintézetek tulajdonosainak befolyasa alatt allé vallal-
kozasokkal szembeni kockazatvallalasokkal, a belsé hitelek
azonositasara vonatkozo eljarasrenddel, tovabba a nyil-
vantartasok vezetésével, ellenGrzésével és értékelésével,
és az iranyitasi és fellgyeleti jogkorrel rendelkezé vezet6
testiiletek tajékoztatasaval kapcsolatban fogalmaz meg el-
vardsokat.

A felugyelt intézmények kockazatainak csokkentésével 6sz-
szefliggésben az MNB értékbecsl8i adatbazis felépitését
hatarozta el. A nem teljesitd (NPL®) portféliéhoz kapcso-
16dé kockazatok meghatarozd eleme a kitettségek mo-
gotti ingatlanfedezetek értéke. Ez Iényegesen befolyasolja
a megtérilést és ezen keresztiil az intézmény jovedelmezé-
ségét. Az eszkdz- és fedezetértékelés megbizhatdsaga tobb

2 Internal Liquidity Adequacy Assessment Process
3 Internal Capital Adequacy Assessment Process

4az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelmé-

nyekrél és a 648/2012/EU rendelet mdodositdsarol
5 NPL: non performing loan
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szempontbdl is kritikus lehet a hitelintézetek tevékenysé-
gében. Az értékelés konzisztencidjanak és megbizhatdsa-
ganak erGsitése érdekében dontott az MNB az adatbazis
kialakitasardl, 6sszhangban a Magyar Bankszovetség kezde-
ményezésére és tamogatasaval a 2019-es év soran kozzétett
Versenyképességi Program 330 pontban cim( kiadvany 33.
pontjaban megfogalmazott céllal. A fedezeti célu ingatlanok
tekintetében nem all rendelkezésre j6 minGségu, az érték-
becsl6k altal elérhet6 adatbazis. Ezért is fontos egy olyan
atfogd tranzakcids adatbazis kialakitasa, amely lehet6vé te-
szi a megbizhatd, egyedi ingatlanértékelések készitését, az
ingatlanpiaci tendencidk megfigyelését, illetve novelheti az
értékvaltozasok kovetésére alkalmazhatd statisztikai méd-
szerek hatékonysagat. Az MNB altal kezelt ingatlan adatbazis
az egyik kezdeti [épése lehet egy egységes értékbecs|i mi-
ndséget célzd, MNB altal felligyelt gyakorlatnak. Felligyeleti
oldalrdl az adatbazis megfelel§ min&ségének biztositasara
a téma-, cél- illetve atfogo vizsgdlatok soran szerzett infor-
maciok beépitése megtortént, a vonatkozod adattdbla java-
solt adatkore szoros egytttmiikodésben a szektor érintett
szakmai szervezeteivel egyeztetésre keriilt, a konszenzusos
adattabla elkészilt. 2019 végén az MNB kérddiv kiklldésé-
vel kereste meg a fellgyelt intézményeket, a kdzponti ér-
tékbecsl6 adatbazissal kapcsolatos varakozasok felmérése
céljabol. A valaszok feldolgozasara 2020 elején kerdl sor,
amelynek eredményeit a Kozponti értékbecslé adatbazis
|étrehozasakor hasznositja az MNB.

A jegybank 2019-ban is fokozott figyelemmel kisérte a hitel-
intézetek adatszolgdltatasanak teljesitését, nagy hangsulyt
fektetve — az elemzések alapjdul is szolgdlé — megbizhato
adatszolgaltatdsokra és az adatmin@ség javitasara. Az MNB
a helyszini és helyszinen kiviili ellenGrzési eljarasai kereté-
ben tobb intézménynél vizsgalta a témakort, és szamos al-
kalommal intézkedett a nem megfelel§ adatok mddositasa-
rél, a kapcsolddd jelentéskészitési folyamatok kijavitasarol.
Az adatszolgaltatasok mellett kiemelt teriilet volt az IFRS9-
re torténd atallasnak, a kapcsolddd eszkdzbesorolasoknak
(SPPI teszt®) és stageing’ kategdridk meghatarozasanak
vizsgalata. Szintén alapvetd fontossagu volt az MNB belsé
védelmi vonalak kialakitdsardl és miikodtetésérdl sz6l6 ajan-
lasaban foglaltaknak, ezen belil elsésorban a compliance
terilettel kapcsolatos elvarasoknak, valamint a fedezetek
értékelési gyakorlatanak a vizsgalata, illetve a lakossag tul-
zott eladdsodasanak megakaddlyozasara szolgdld jogszabalyi
elGirdsok betartdsanak ellen6rzése mind a hitelintézetek-
nél, mind a pénzugyi vallalkozasoknal. A fentiek kontrollja

érdekében a 2019-es év sordn atfogd vizsgdlatokkal nem
érintett intézmények kérében is tobb helyszini célvizsgélat
tortént. Az MINB célul tizte ki, hogy a felmerdlt problémakra
minél rovidebb id6n belll reagaljon. Ezért a rendszerproblé-
mat jelz6 fogyasztdi bejelentések, vagy csalasgyanus esetek
kapcsan operativ médon azonnali célvizsgalatok lefolytata-
saval informalddik a kialakult helyzetrdl, és sziikség esetén
soron kivil intézkedik a hianyossagok megsziintetésére.

A jegybank 2019 soran visszavonta az NHB Novekedési Hi-
tel Bank Zrt. tevékenységi engedélyét és elrendelte végel-
szamoldsat. A hitelintézet ezt megel6z8en a jegybank altal
végrehajtott intézkedések ellenére sem tudta érdemben
biztositani a hosszu tavi m(ikodéshez szikséges feltéte-
leket. igy az MNB — az tigyfelek érdekeinek védelmét és
a pénzigyi kozvetitrendszer stabilitasat szem el6tt tart-
va — a hitelintézet engedélyének visszavondsardl dontott.
A beszdmolasi id6szak soran emellett a VirPay Pénzforgalmi
Szolgaltatd Kft.-re vonatkozo ellenGrzési eljarasban ismertté
valt tények miatt — az érintettek jogi és gazdasagi érdeke-
inek védelme érdekében — e piaci szereplénél ideiglenes
intézkedés alkalmazdasara kerilt sor. Ennek sordan az MNB
a (hazai piac egyik kisebb szerepl&jének szamitd) pénzfor-
galmi szolgdltatd esetében felligyeleti biztost rendelt ki,
elrendelte a pénzforgalmi szolgaltatds nydjtasanak korla-
tozasat. A t6kehelyzet rendezésének elmaradasa, illetve az
intézmény lgyfélpénzekkel vald elszamolasanak problémai
miatt ezt kdvetGen kezdeményezte a VirPay tevékenységi
engedélyének visszavonasat.

Engedélyezési szempontbdl az egyik meghatarozé esemény
a — PSD2 irdnyelvnek?® valé megfelelés miatti médositott
— egyes fizetési szolgdltatdkrol szold 2013. évi CCXXXV.
térvény 2018. januar 13-i hatalybalépése volt. A jogsza-
baly-mddositas alapjan, 2019 elején vette nyilvantartasba
az MNB az els6, kizardlag szdmlainformacids szolgaltatast
nyujté pénzforgalmi intézményt, majd tovabbi ilyen tevé-
kenységet végz6 pénzforgalmi intézményeknél is hasonldan
jart el. Nemcsak a pénzpiaci intézmények, de egyéb piaci
szereplGk is folyamatosan élénk érdeklédést tanusitottak
a PSD2 altal bevezetett Uj tipusu (szamlainformacids és fi-
zetéskezdeményezési) szolgéltatasok, a fizetési mveletek
elfogadasa tevékenység, a nyilt bankolds, nyilt kommunika-
cids sztenderdek (kotelezé tartalékmechanizmus létesitése
aloli mentesités, er@s lGgyfélhitelesités aldli mentesités, har-
madik fél szolgaltatdok szamara kibocsatando tanusitvanyok
altal tartalmazott adatok) irant. E témakban jelentds szamu

6 Solely Payments of Principal and Interest (t6ke- és kamatfizetés)

7 Az IFRS9 szerint az intézmény pénziigyi eszkdzeit kiildnboz6 szintekre (stage) kell besorolni
8 az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandacsi iranyelvnek az erés tgyfél-hitelesitésre, valamint a kdz6s és biztonsagos nyilt kommunikacids
standardokra vonatkozo szabalyozédstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szol6 2017. november 27-i (EU) 2018/389 felha-

talmazason alapuld bizottsagi rendelet
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engedélykérelem, allasfoglalds- és tdjékoztatdskérés érkezett
az MNB-hez. Szamos személyes egyeztetésre is sor kerilt
a piaci szerepl6kkel. A jegybank a brit fellgyeleti hatésag
bejelentése alapjan nyilvantartasba vette tovabba egy Egye-
sult Kiralysag-beli pénzforgalmi intézmény magyarorszagi
fidktelepét. Az év folyaman befejez6dott 4 Gizemanyag-for-
galmazo tdrsasag altal a hitelintézetekrdl és a pénziigyi val-
lalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVIL. térvény (Hitelintézeti
torvény) 289/A. § alapjan specifikus készpénz-helyettesité
fizetési eszkoz kibocsatdsa targyaban indult eljaras. Ennek
soran az MNB megallapitotta, hogy a bejelent6 tarsasagok
altal nyujtott szolgaltatdsok, az ugynevezett utélagosan és
el6re feltolthet6 Gzemanyagkartydk kibocsatasa nem mi-
nésilnek pénzforgalmi szolgaltatasnak és nem jelentenek
elektronikus pénzkibocsatast sem.

2019 soran csokkent a hitelintézeti szektor szereplSinek |ét-
szama, 3 intézmény szlintette meg hitelintézeti tevékeny-
ségét. A portugdl székhely(i Banco Primus S.A. fidktelepe
2019. junius 3-an fejezte be a tevékenységét, a Porsche
Bank Hungary Zrt. és a Kinizsi Bank Zrt. pedig mas tipusu
pénzigyi szervezetté alakult at. A Kinizsi Bank esetében eld-
szOr dllomanyatruhdzdasra kerilt sor, majd befektetési vallal-
kozdssd alakitdsanak engedélyezése tortént meg. Ez a MiFID
Il rezsim hatalyba |épése 6ta az els6 befektetési szolgaltatds
nyujtasara iranyuld engedélyezési eljaras volt, amelyet hi-
telintézet kezdeményezett. Az év soran késGbb a befekteté-
si vallalkozas kérte a tevékenységi engedély visszavonasat.
A Porsche Bank Hungary Zrt. 2019 végén visszaadta banki
engedélyét és 2020-to6l pénziigyi vallalkozasként mikodik
tovabb. 2019. oktéber 31-én egyesilt a Takarékbank Zrt.
a szovetkezeti integracid szovetkezeti formaban miikods 11
tagintézményével és a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.-vel.
Az egyeslléshez az MNB engedélyére nem volt sziikség.

Az egyeslilés szdmos egyéb engedélyezési eljaras lefolytata-
sat tette azonban sziikségessé (példaul a tagintézményeknél
vezet§ allasu személyek megvalasztasanak engedélyezése,
alapszabdly-maddositasok, a szovetkezeti integracid tékéjével
kapcsolatos CRR engedélyezési eljarasok, holding szévetke-
zet integracidba torténd belépésének engedélyezése stb.).

Az év folyamdn tobb, hitelintézetben torténé befolydsold
részesedés szerzése iranti engedélyezési eljaras is lezarult.
2019-ben az MNB tobb allomanyatruhazast is engedélye-
zett. Ezek kozul kiemelend6 az AEGON Magyarorszag La-
kastakarék teljes allomanyanak az ERSTE Lakdstakarékra
torténd atruhdzasanak engedélyezése, amelynek oka, hogy
az AEGON Magyarorszag Lakdastakarék arrdél dontott, hogy
2020-ban kivonul a piacrdl. 2019-ben a hitelintézeti szek-
tor szereplGi devizakulfoldi tarsasagok megvasarlasa, fiok-
telep alapitdsa utjan kulféldi piacok felé is nyitottak. Tovabb
folytatddott az OTP Bank Nyrt. és az OTP-csoport akvizicios
sorozata, ennek keretében tobb devizakilfoldi tarsasagban
torténd befolyasszerzésre kaptak engedélyt. Ide sorolhaté az
SG Banka Srbija, az SG Osiguranje, az SG Banka Montenegro,
a Mobiasbanca (Moldova), az SKB Banka Ljubljana megva-
sarldsa. A Bank of China (Hungaria) Hitelintézet Zrt. Roma-
nidban hozott létre fidktelepet.

A pénzlgyi vallalkozasok piacan viszonylag kevés Uj intéz-
mény (3) lépett a piacra. Az év utolsd napjaiban viszont
— a 2020. januar 1-t6l hatalyos megemelt indulotéke-ko-
vetelményre figyelemmel — nagyszamu kérelem érkezett
pénzigyi vallalkozas alapitdsanak és tevékenységi engedé-
lyezésének targyaban. A pénziigyi vallalkozasokban befolya-
solé részesedésszerzésre iranyuld eljarasok szama szintén
jelentGs volt. Az e szektor altal nyujtott tevékenységek ko-
z0tt kiemelt sullyal szerepel tovébbra is a kovetelésvasarlas,

5. tablazat

Hitelintézeteknél, pénziigyi vallalkozasoknal és pénzforgalmi intézményeknél lefolytatott vizsgalatok szama

o e 2019-ben lezart 2019-ben 2019.12.31-én
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa Y7 i
2018. évi 2019. évi inditott folyamatban lévé
Atfogdé vizsgalat 5 2 10 8
Célvizsgalat 15 6 13 7
Témavizsgalat 1 1 2
Hitelintézetek (és Banki T
Fioktelep) Utdvizsgalat 3 2 4 2
Validacié és ICAAP 3 18 25 7
ILAAP 3 4 11 7
Felligyeleti ellen6rzés 0 12 17 5!
Atfogé vizsgalat 0 0 2 2
Pénziigyi vallalkozdsok Célvizsgalat 2 0 4 4
Utdvizsgalat 0 1 1 0
) o Atfogo vizsgélat 1 1 2 1
Pénzforgalmi intézmények
Célvizsgalat 0 4 5 1
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illetve hangsulyos Uj elemként jelent meg a széfszolgdltatas.
A pénzpiaci kdzvetit6k kdzott nem kerilt sor nagyobb atren-
dezbdésre. Az év folyaman tobb jelzaloghitel-kdzvetits, tob-
bes ligynok, alkusz kapott tevékenységi engedélyt, ugyan-
akkor tobb kdzvetitd adta vissza engedélyét. Valtozatlanul
magas a vezetd allasu személyek engedélyezési ligyeinek és
a megbizasi szerz6dések modositasara iranyuld eljarasoknak
a szdma.

Biztositok, pénztarak és kozvetitok
felligyelete

Biztositasi teriileten 2019-ben 19 Uj vizsgdlat indult és 12
vizsgalat zarult le. A biztositasi piac szerepl6inél lefolytatott
ellendrzési eljarasokhoz kapcsoldddan kiszabott 2019. évi
birsagok 6sszesen 190,3 millié forintot tettek ki. 2019-ben
az MINB 4 biztositonal végzett Uzleti modell alapu vizsgala-
tot, amely soran kisebb hidnyossagokat tapasztalt. Osszes-
ségében megallapithatd, hogy a vizsgdlt biztositdk a kiilsé
kornyezetet, a potencidlis kockazatokat és a rendelkezésre
allo eréforrasokat realisan figyelembe vevd, az intézmény
fenntarthatd jovedelmezGségét biztositd stratégiaval és
ezzel 6sszhangban 1évd Uzleti tervvel rendelkeznek. Ezek
teljeslilését folyamatosan visszamérik. Folyamatos felligye-
|és keretében 150 millié forint értékben szabott ki birsagot
a jegybank.

Az MNB etikus életbiztositasi szabalyozasanak legjelen-
t6sebb rendelkezései, illetve a kapcsoldédd tovabbi szaba-
lyozdsok 2017-ben léptek hatdlyba. Az etikus koncepcid
megvaldsitasanak soron kovetkez6 l1épéseként 2019. janu-
ar 1-t6l tovdbb szigorodtak a jutalékplafon-szabalyok. Az 4]
szabdlyozasi kdrnyezetnek valé megfelelést a jegybank fo-
lyamatosan ellendrzi, a vizsgalatok fékuszteriletei kozott
szerepel tobbek kozott a megtett termékfejlesztési |épések
ellen8rzése és visszamérése. A 2019-ben bevezetett tovabbi
jogszabaly-mddositasok a biztositaskdzvetitdi, illetve kiegé-
szit6 biztositaskozvetitGi szabdlyokat egészitik ki vagy pon-
tositjak az egyértelm( jogalkalmazas érdekében.

Az MNB - kordbbi lakdshitel-kezdeményezésének sikere
nyoman — 2019-ben kialakitotta a fogyasztdbarat otthonbiz-
tositas minGsitési rendszerét. A Mindsitett Fogyasztdbarat
Otthonbiztositas (MFO) cim elnyerésére 2020. januar 10-t6l
palyazhatnak termékeikkel a biztositok. Azok a konstrukci-
ok nyerhetik el a tanusitvanyt, amelyek 6sszehasonlithaté
és az lgyfeleknek atlathatd biztositasi alapcsomagot és el-
jarasi feltételeket nyujtanak. A szakmai szovetségekkel és
a biztosité tarsasagokkal folytatott intenziv konzultacié és

a piaci j6 gyakorlatok figyelembevétele utan az alapcsoma-
got tartalmilag az MNB definialta. Az MFO keretrendszer
a mindsitett termékre vonatkozdan a termékfeltételeket és
az eljarasi kérdéseket tekintve is minimum jelleg(i sztender-
deket tartalmaz. Ezeken felll a biztositék az egyedi felté-
teleiket tekintve fogalmazhatnak meg a fogyasztok érdekeit
szolgald tobbletvallaldsokat. Az MFO a csalddbarat, zold és
digitalizacids szempontok fékuszba helyezésével célozza
a verseny er@sitését a lakasbiztositasok piacan, valamint
az tgyfélmobilitads novelését.

A digitdlis megolddsok tdmogatdsa az MNB mas kezdemé-
nyezéseiben is kiemelt szerepet kap. 2019-ben megvaldsult
a kdzponti kotelez6 gépjarmli felelGsségbiztositas (kgfb) té-
teles adatbazisanak (KKTA) Iétrehozasa, illetve elindult az
MNB osztott fékonyv technoldgian (DLT®) alapuld informa-
tikai rendszerének projektje. A KKTA informatikai rendszer
feltdltése a beszamoldsi id6szak masodik negyedévében
zarult le. A negyedik negyedévben megjelent, a kotelezé
gépjarmdi-felelGsségbiztositasokra kiterjed6 szerz6dés- és
karadatbazisbdl torténd adatigénylés részletes szabalyairdl
sz6l6 42/2019. (XII. 3.) MNB rendelet értelmében a kgfb-t
mvel8 hazai biztositok dsszesitett adatokat igényelhetnek
az adatbazisbdl, ezzel is tdmogatva dij- és tartalékszami-
tadsaikat. Az Osszesitett adatok felhaszndlasa hozzdjarul
a kockazatok csokkentéséhez, valamint varhatoan élénkiti
a versenyt, kiilonésen a nem lakossagi piacon. A rendelet
kihirdetésével lezarult az els6é hazai biztositéi ,SupTech”
eszkoz létrehozasa.

A DLT-projekt a banki és biztositasi szektor kozotti korszerd,
biztonsagos technoldgiai megoldason alapuld informacio-
csere megvaldsitasat tlzte ki célul a lakasbiztositasok hi-
telbiztositéki fedezetének nyilvantartasa teriletén. Az MNB
a szakmai szovetségekkel, a szektorok képvisel8ivel év ele-
jétdl intenziv egyeztetést folytatott, felmérte az Gizleti folya-
matokat és specifikdlta a DLT-technoldgia felhasznalasaval
torténd megvaldsitast. A szektorokkal az egyeztetések to-
vabb folytatdodnak. Az MNB szandékai szerint a technoldgiai
fejlesztés lehet6vé teszi az érintett Ggyfelek részére nyujtott
szolgaltatdsok mindségének javitasat, megerdsitését mind
banki, mind biztositdi oldalrdl.

2019-ben a nemzetkozi feligyeleti kollégiumi egylittm(iko-
dés keretében, az osztrak feligyeleti hatdsag (FMA) tett
latogatast az MNB-nél. Ennek soran a felligyel6k megosz-
tottdk egymassal az ausztriai anyavallalattal rendelkez§ biz-
tositokra vonatkozo tapasztalataikat, valamint a fellgyelés
soran kialakitott legjobb gyakorlatokat.

9 distributed ledger technology
10 Finanzmarktaufsicht
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Az atfogo vizsgdlatok sordn 2019-ben is prioritds maradt
a Szolvencia |l szabdlyozasnak valé megfelelés ellendrzése,
a (folyamatos lGzemeltetésre fokuszalva) a vallalatiranyitasi
témakorok, a kiemelt funkcidk, valamint az intézmények
sajat kockazat- és szolvenciaértékelési folyamatanak mdko-
désén keresztiil. Ezen tul elkezd6dott az IDD szabdlyozas
biztositdk altali alkalmazdsanak, illetéleg a biztositok érté-
kesitési tevékenységének az ellenGrzése az Uj jogszabalyi
elGirasok (IDD, PRIIPS'?) tiikrében. A jegybank kiemelten
vizsgalta tovabba a biztositok t6ke- és tartalékszamitasanak
megfelel8ségét, a pénzligyi visszaélésekkel szembeni haté-
kony fellépést, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zésére és megakadalyozasara alkalmazott gyakorlat
megfelelGségét, valamint a felligyeleti adatszolgaltatasok
adatmindségének biztositasat. A beszamolasi idészakban
a szektorspecifikus megallapitasok tobbek koézott a vallalat-
iranyitasi és belsd kontroll rendszer nem megfelel6 mdkod-
tetésére, az értékesitett termékek szerz6dési feltételeivel és
lgyfél-tajékoztaté dokumentumaival 6sszefliggd, valamint
az Ugyfél-tajékoztatashoz és a panaszkezeléshez kapcso-
16d6 jogszabalysértésekre vonatkoztak. Az MNB emellett
allomanykezelési és nyilvantartdsi rendszerekkel, adatszol-
gdltatasi és informatikai el8irasokkal, kiszervezési szerz8-
désekkel, valamint szamuviteli elGirasokkal, a visszaélések
megakadalyozasaval, pénzmosas-megel6zéssel kapcsolatos
szabdlytalansagokat is feltart.

Az MNB egy célvizsgalat soran a feltart hianyossagok miatt,
vizsgdlata lezarasaig, de legfeljebb egy évre felfliggesztette
egy biztositd hataron atnyuld tevékenység keretében tor-
ténd termékeinek értékesitését. Az intézkedés célja az ezen
allomannyal kapcsolatos jovébeni — szavatoldtéke-helyzetre
is kihato — esetleges kockazatok mérséklése, és az, hogy
ennek érdekében a biztosité mérje fel e kockazatokat, és
tegyen |lépéseket azok tovabbi csokkentésére.

A feltart jogsértések egy részében birsag kiszabasara is sor
kerilt, kiilondsen a vallalatirdnyitason belil a belsé kont-
rollrendszer gyenge m(ikodése, valamint tobb biztositasi
ag problémas allomanykezelése és termékfeltételei, az
ugyfélkommunikacié pontatlansaga, illetve informatikai,
kiszervezési és pénzmosas-megel6zési rendelkezések meg-
sértése miatt. Sulyosbitd kérilménynek szamitott egyebek
kozt, hogy a nyilvantartasi és ellenérzési rendszerek hianyos-
sagai tobb esetben jogsért6 gyakorlathoz, az tgyfelekkel
vald nem elégséges kapcsolattartashoz vezettek, illetve,
hogy a kgfb-allomanykezelés problémai (az ehhez kot6d6

adatszolgdltatdsok miatt) a magyarorszagi kgfb-piac egé-
szére kihathattak. A fogyasztoi kommunikacios problémak
a panaszkezelést is érintették, ami az Ugyfelek alapvetd fon-
tossagu jogérvényesitési jogdhoz kot6dik.

Az MNB 2019-ben az ERGO Eletbiztositd Zrt. tevékenységi
engedélyét kérelemre visszavonta, és engedélyezte a biz-
tositd allomanyanak atruhazasat. Emellett egy biztositonal
minGsitett részesedés szerzését engedélyezte.

Az integralt prudencialis és fogyasztovédelmi kdzvetitdi fel-
ligyelés keretében a jegybank 2019-ben -5 Uj vizsgalat és 1
rendkivili (megismételt) célvizsgalat mellett — 9 prudencidlis
célvizsgalatot zart le, valamint 7 fogyasztovédelmi eljarast
inditott. A 2019-ben lezart prudencialis vizsgalatoknal, illet-
ve a folyamatos felligyelés sordn kiszabott birsagok 6sszesen
108,7 millié forintot tettek ki.

A biztositaskozvetit6knél 2019-ben kiemelten az IDD ren-
delkezéseinek betartasara fokuszaltak a jegybank vizsgélatai.
Az MINB tobb biztositaskozvetitd vizsgalataban ellendrizte
az 6sszeférhetetlenségi politikat, az ajanlatadas koriulmé-
nyeit, az lgyfél-tdjékoztatast és a szerz8dések atkotését.
Ezek sordn jogsértéseket is megdéllapitott. Egy jelentds sulyu
biztositaskozvetiténél (tdbbes ligynoknél) folytatott célvizs-
gdlat megdllapitasai szerint az igynok néhany esetben nem
teljeskortien tajékoztatta Ggyfeleit, illetve szamos tovabbi
jelentds sulyu jogsértést is feltart a vizsgalat. Mindezek mi-
att az MINB birsagot szabott ki. Egy masik tobbes tgynok-
nél lefolytatott korlatozott terjedelmd célvizsgalat sordn az
MNB jogsértésként azonositotta, hogy az ligynok nem vett
megfelelGen figyelembe minden sziikséges korilményt az
— egy unids rendelet alapjan kotelezéen elkészitendd — 6sz-
szeférhetetlenségi szabalyzatanak kialakitasa soran, holott
a vonatkozo elGirdsok megsértése ligyfélsérelmet is ered-
ményezhetett. Az MNB mindezek miatt ideiglenesen felflig-
gesztette a tobbes Ugyndk egyes életbiztositasi termékei-
nek értékesitését. A jegybank birsagot is kiszabott a tobbes
ligynokre, tobbek kozott az életbiztositasi tigyfélszerz6dések
megsziintetését és Ujak megkotését célzo jogsérté kozveti-
t6i gyakorlata, illetve ehhez kapcsoléddan az ugyfeleknek
nyujtott elégtelen szakmai tajékoztatdsa miatt.

2019-ben 7 pénzpiaci kozvetits és 5 biztositaskozvetits tevé-
kenységi engedélyét vonta vissza az MNB. Ezek tobbszori fel-
hivas ellenére sem teljesitették — a piac biztonsagos miko-
dését szolgalo egyik alapfeltételnek mindsiilé — rendszeres

insurance distribution directive (IDD): az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 iranyelve a biztositasi értékesitésrél

12 Regulation (EU) No 1286/2014 of the European Parliament and of the Council of 26 November 2014 on key information documents for packaged
retail and insurance-based investment products (PRIIPs) — a rendelet a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve a biztositasi alapu
befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrdl szél
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adatszolgdltatdsi kotelezettségiiket. A jegybank tovabbi 6
pénzpiaci kdzvetité engedélyét a személyi, vagy targyi felté-
telek nem teljesitése miatt vonta vissza. Az adatszolgéltatasi
kotelezettség elmulasztasa vagy késedelme miatt az MNB
Osszesen 8 biztositaskdzvetitSi és 17 pénzpiaci kdzvetitsi
birsagot szabott ki 22 intézmény szamadra. Az adatszolgal-
tatasi kotelezettséget elmulaszté kozvetitSk terhére szintén
felligyeleti birsagot szabott ki.

A pénztari szektorban 2019-ben 14 atfogo, 4 cél- és 2 utd-
vizsgalat indult, és — a megel6z6 id6szakbdl athuzédo vizs-
galatokkal egyltt — 16 vizsgdlat zarult le. 2019-ben az MNB
Osszesen 43,2 millio forint birsagot szabott ki helyszini, illet-
ve helyszinen kiviili felligyelés keretében. A jegybank torek-
szik arra, hogy — a jogszabaly altal e szektorra vonatkozdan
elGirt, 6tévente kotelezéen lefolytatando atfogo vizsgalatok
mellett — kockazati alapon, a pénztari miikddésnek egy sz(-
kebb részét lefed6 célvizsgalatok keretében tarja fel a koc-
kazatokat. Emellett a jegybank célja az is, hogy a korabbi
vizsgdlatok lezardsaként kiadott hatdrozatok teljesitését,
valamint az MNB 4dltal tett javaslatok figyelembevételét
utdvizsgalat sordn ellendrizze. Ennek érdekében 2019-ben
4 célvizsgalat és 2 utovizsgalat kezd6dott meg, amelyek ko-
z0s jellemz6je, hogy fokuszalt, operativ jellegiik miatt alta-
laban gyorsabb lefutasuak, mint az atfogd vizsgalatok. igy az
MNB hamarabb tud reagalni a felmeril6 kockazatokra. Egy
kis taglétszamu intézménynél — a folyamatban |évé atfogd
vizsgalat keretében feltart sulyos jogszabalysértések miatt
—ideiglenes intézkedésként felligyeleti biztos kirendelésére
kerilt sor. A biztos az MNB altal meghatarozott 6 feladata-
nak eleget téve helyreallitotta a torvényes mikodést. Tevé-
keny szerepet jatszott abban is, hogy a pénztar kozgylilése
dontott egy jelentGsen nagyobb méretl pénztarba vald
beolvadasrol.

A vizsgalatok sordan az MNB (az el6z6 évekhez hasonldan)
elsGsorban a kildottvalasztasok szabalyozdsaval és lebo-
nyolitasaval, a bels6 kontrollrendszerek és az informatikai
biztonsag hidnyossagaival, a szabalyzatok megfelel§ségé-
vel, a szamviteli szabalyok és az adatszolgaltatasi el6irasok
megsértésével, valamint a panaszkezeléssel kapcsolatban
tart fel problémakat. A szolgaltatasi kifizetéseknél f6leg
a hataridék be nem tartdsat allapitottak meg a vizsgélatok,
illetve néhany intézménynél a tagi dokumentumokon nem
tlntették fel a beérkezés idépontjat. Ezt az MNB a nyilvan-
tartasi és ellenérzési rendszerek hidnyossagaként értékelte,
mivel az érkeztetés hianyaban nem allapithaté meg hitelt
érdemlGen, hogy a teljesités megfelelt-e az elGirdsoknak.
A feltart jogsértések koziil birsag kiszabasara kilonosen az
ellenérzé bizottsag mikodésével, az informatikai bizton-
saggal, a szamvitellel és az adatszolgaltatasokkal, valamint
a tagi elszamoldsokkal kapcsolatban keriilt sor.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari koltségterhelés jelenleginél na-
gyobb mértéki 6sszehasonlithatésagdra és transzparencia-
jara iranyult az MNB masik jelentGs Gjitasa, a pénztari teljes
koltségmutatd (TKMNyp) bevezetése a mar évek 6ta kozzé-
tett 6nkéntes nyugdijpénztari dijterhelési mutatd és annak
2018-ban tovabbfejlesztette valtozata, a korrigalt dijterhelé-
si mutatd mellett. Ennek érdekében 2019-ben az MNB kiad-
ta ezzel kapcsolatos ajanlasat'®. A TKMNyp célja, hogy a tagi
befizetéseket és a befektetett megtakaritasokat éves szin-
ten terhel@ atlagos kozvetlen és kozvetett dijak, koltségek
az egyes pénztdrak, illetve valaszthato portfélidk esetében
egy mutatoban megjelenithet6k, és mas pénztarak adataival
Osszehasonlithatdak legyenek. A TKMNyp kidolgozasanal |é-
nyeges szempont volt tovabba, hogy a hasonlé céld megta-
karitasi termékek, a nyugdijbiztositasok koltségmutatdjaval
is 6sszehasonlithato legyen. Ezért a mddszertan alapelve és

6. tablazat

Biztositoknal, pénztaraknal és kozvetit6knél lefolytatott vizsgalatok szama

2019-ben lezart -6
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2019-ben inditott 2019.12.31 en
2018. évi 2019. évi folyamatban lévé
Atfogé vizsgélat 6 3 12 9
Biztositok Utdvizsgalat 0 2 5 3
Célvizsgalat 1 0 2 2
Atfogé vizsgélat 5* 6 14 8
Pénztdrak Célvizsgalat 1 3 4 1
Utdvizsgalat 0 1 2 1
Célvizsgalat 8 2 6 4
Kozvetiték
Témavizsgalat 0 0 0 0

*1 vizsgadlat 2017-ben indult

13 A Magyar Nemzeti Bank 20/2019 (IX. 20.) ajanldsa az énkéntes nyugdijpénztérak teljes kéltségmutatdja szamitasardl és kozzétételérsl
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a szdmitas feltételezései azonosak a biztositoi TKM elvével
és feltételezéseivel. A pénztarak dltal varhatdan 2020 elején
bekiildott TKMNyp értékeket az MNB kozzéteszi TKM-keresé
felletén. Az MNB vérakozasai szerint a TKMNyp adatok 0sz-
szehasonlithato kozzététele 6sztdnzbleg hathat a pénztari
belépésekre, a megtakaritdsok ndvelésére.

Tokepiaci intézmények feliigyelete

2019-ben a t6kepiaci szerepl6knél az MNB 45 Uj vizsgalatot
és felligyeleti ellendrzést inditott, emellett 37 vizsgalatot,
illetve felligyeleti ellendrzést zart le. Ezek kapcsan 6sszesen
tobb mint 230 millié forint 6sszegl intézményi és személyi
birsagot szabott ki.

A befektetési szolgaltatdk tekintetében az MNB 2019-ben
is ellendrizte a megvaltozott szabalyozasi keretrendszernek
(MIFID 1II/MiFIR*) valé megfelelést. Valtozatlanul kiemelt
figyelmet forditott az Uigyfelek tulajdonat képezd eszkdzok
folyamatos biztositottsaganak az ellenGrzésére is. Az Uj
szabdlyozasi keretrendszer altal bevezetett kontrollfunkcid
tdmogatasa, az egyes gyakorlati kérdések egyeztetése ér-
dekében a jegybank workshopot tartott a befektetési szol-
galtaténdl az Ugyféleszkdzok védelméért felelés személyek
(safeguarding officer-ek) szdmara. E rendezvényen vala-
mennyi érintett piaci szerepl6 képviseltette magat.

A befektetési alapkezelSk tekintetében tovabbra is az MNB
felligyeleti célkitlizései kdzé tartozott a befektetési dontések
meghozataldnak, végrehajtdsanak, valamint a befektetések

folyamatos monitoringjanak az ellendérzése, a kockazatkeze-
Iés és a t6kemegfelelés vizsgdlata. A folyamatos felligyeleti
tevékenység és a vizsgalatok sordn a beszamolasi idGszak-
ban kiemelt prioritasnak szamitott a likviditaskezelés ellen-
Orzése. Ez kilondsen a nyilvanos ingatlanalapok esetében
birt nagy jelent6séggel. E témakdrben az MNB az év sordn
ajanlast is kiadott. Az ingatlanalapok likviditdsi kockazatanak
kezelése érdekében a révid, T+180 napot meg nem haladd
visszavaltasi id6ével rendelkezé ingatlanalapok esetében az
MNB elvéarasként fogalmazta meg a forgalmazasi maximum
meghatdrozasat, illetve a T+180 napot elérd visszavaltasi
idével rendelkezd ingatlanalapok, illetve befektetési jegy-
sorozatok inditasat.

A korabbi évek tendencidjat folytatva a piacra |ép6 befek-
tetési alapkezelGk tevékenységi engedélyezési eljarasainak
szama tovébbra is magas volt: 12 Uj tevékenységi (m(ikodési)
engedély kiadasara kerilt sor alternativ befektetési alapke-
zel6k (4 ingatlan alapkezeld; 8 kockazati t6kealap-kezel6)
részére; 3 Uj Uzletszerl bizalmi vagyonkezeld vallalkozas
szerzett tevékenységi engedélyt; egy esetben az MNB hiva-
talbdl vonta vissza az engedélyt. Az MNB tGzsdei engedélye-
zési hataskorében engedélyt adott az Elsé Ertékpapirositasi
Tandacsadd Zrt., mint a BET lednyvallalata alapitasara, illet-
ve e tarsasagnak az értékpapirositast el6segit6 tanacsadoi
tevékenysége végzésére, tovabba nyilvantartasba vette
a BET Xtend MTF-platformjat kkv-tGkefinanszirozasi piac-
ként. Az allampapir-forgalmazashoz kapcsoléddan kiilono-
sen nagyszamu t6kepiaci kdzvetit6t vett nyilvantartasba.
Az egyik piaci szerepld bejegyzett tovabbi kozvetitSinek

7. tablazat

T6kepiaci intézményeknél lefolytatott vizsgalatok és felligyeleti ellen6rzések szama

Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2019-ben lezart 2019-ben 2019.12.31-én
v P 8 P 2018. évi 2019. évi inditott folyamatban Iévé
Befektetési alapkezel§ | Atfogd vizsgalat 12 1 10 9
(kockazati t6kealap- ]
kezel6 kivételével) Felligyeleti ellenérzés 0 0 2 2
Kockézati tékealap- | Atfogo vizsgalat 8 4 11 8
kezel§ FelUgyeleti ellenérzés 1 0 0 0
) ) Atfogo vizsgalat 0 1 1 0
Kereskedési helyszin
Utdvizsgalat 0 0 1 1
Atfogé vizsgélat 8 0 9 9
Célvizsgalat 2 0 8 8
Bgfektetgm Témavizsgalat 0 0 1 1
vallalkozasok
Utovizsgalat 0 1 1 0
FelUgyeleti ellenérzés 0 1 1 0

4 MIFID II/MIFIR — az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszk6zdk piacairdl, valamint a 2002/92/
EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdanyelv mddositasardl, az Eurépai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mdodositasarol.
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szama az év végére meghaladta a 800-at, ami az Uj magyar
allampapirok forgalmazasaval fliggott 6ssze. A Magyar Posta
Zrt-t a Magyar Allamkincstar fiiggs tigynokeként vette nyil-
vantartasba az MNB. A Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd
Zrt. befektetési vallalkozas kivonult a t6kepiacrdl, és ezzel
Osszefliggésben az MNB a 2019-ben regisztralt tébb, mint
1900 fliggd Ggynokét torolte a nyilvantartasbdl. A korabbi
évekhez hasonldan tovabbra is jelent8s volt a befektetési
alapkezel6k személyi engedélyezési ligyeinek volumene.

Informatikai feliigyelet

A 2019-es évben az MNB 52 el6re tervezett és elére nem
tervezett, eseti igényekhez igazodd informatikai fellgyeleti
vizsgalatot végzett. Ezek koziil szamos a prudencialis teri-
letek vizsgdlatanak keretében zajlott. A vizsgédlatok soran
kiemelt figyelmet kapott a felligyelt intézményeknél az in-
formatikai stratégia és az IT-biztonsag sebezhet&ségének ke-
zelése. Az erbteljesebb felligyeleti fellépésnek koszonhetéen
érzékelheten csokkent a szektorban az elavult informati-
kai rendszerek aranya. Mdodszertani fejlesztések keretében,
a piaci igényekre és szabalyozdi tendencidkra reagalva az
MNB felllvizsgalta a kozosségi és publikus felh&szolgalta-
tasok igénybevételérdl szold, ugynevezett ,, Felh ajanlast”
(4/2019. (IV. 1.)). Megjelent emellett az elektronikus Uton
megkotott irdsbeli szerz6désekrdl, megtett irdsbeli jognyi-
latkozatokrél sz616 vezetGi korlevél is.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas
megel6zésével kapcsolatos feliigyeleti
tevékenység

A korabbi évekhez hasonldan a 2019-es év felligyeleti tevé-
kenységének egyik fékuszpontjaként a pénzmosas és ter-
rorizmus finanszirozdsanak megel&zésével, valamint a va-
gyoni- és pénziigyi korlatozé intézkedések végrehajtasaval
kapcsolatos vizsgdlatok és a témat érint6 egyéb hatdsagi
feladatok szerepeltek. Az MNB 2019-ben 6sszesen 41 intéz-
ménynél folytatott pénzmosasi és terrorizmus-finanszirozas
megel6zési tevékenységet is fel6lel§ vizsgdlatot. Ebbdl 18
prudencialis atfogo ellenérzéshez két6dben, 3 utdvizsgalat
részeként, 20 pedig 6nallo cél- vagy témavizsgalat kereté-
ben valdésult meg. A felligyelet a 2019-ben kiadott hataro-
zataiban a fenti elGirasokhoz kapcsoldddan tdbb esetben
jelentGs felgyeleti birsagot szabott ki.

A 2017-ben hatalyba lépett Uj szabalyozasi keretrendszer
nemcsak a pénziigyi szektor szamdra fogalmazott meg bé-
vil6 elvarasokat, hanem bevezette a kockazatalapu felligye-
leti eljarast a pénzmosas és terrorizmus finanszirozdsanak
megel6zésével kapcsolatos vizsgalatok terén is. A modszer-
tan szerint a jegybank rendszeresen azonositja a fellgyelt
intézményeknél fennalld, a pénzmosashoz és a terrorizmus
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finanszirozdsahoz kapcsolddo kockazatokat, és azokat a ren-
delkezésre allo egyéb informacidkkal egyttt elemzi, értékeli.
Kockazatelemzéssel és célirdnyos kivalasztassal 2019-ben
az MINB fokozta az 6nallé eljarasokra forditott kapacitasat
és 6nallo ellendrzési eljarasokat inditott a pénzmosas és
a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem témakérében.
E gyakorlat a kovetkez6 években is fennmarad. 2019-ben
a jegybank tovdbba szorosan nyomon kovette a torvé-
nyek altal elGirt, 2019. oktober végéig elvégzett ismételt
Ugyfélatvilagitasok alakuldsat. Az elGirast a felgyelt intéz-
mények hatdridére teljesitették.

A folyamatosan megujuld Uj technoldgidk elterjedésé-
vel a pénziigyi szolgaltatok részérél megnovekedett az
igény az online Ggyfélkapcsolat létesitésére és az online
Ggyfélatvilagitas elvégzésére. A megujult szabalyozasi ke-
retrendszer lehetévé tette az MNB altal el6zetesen auditdlt
elektronikus hirkdzl6 rendszer alkalmazasat az lizleti kapcso-
lat [étesitésénél. A jegybank a megengedett technoldgiakat
2019-ben tovabbfejlesztette, amelynek kdszénhetéen mar
egyre tobb intézmény képes a nem valds idejli (,,selfie” segit-
ségével) és valds idejli (vided kapcsolat Utjan torténd) online
Ugyfélatvilagitas lefolytatasara és a kor elvarasainak megfe-
lel6, tértél fuggetlen ligyintézési rendszerek mikodtetésére.

Piacfeliigyelet, kibocsatoi feliigyelés

Az MINB 2019 soran 22 piacfelligyeleti eljarast inditott, 12
esetben jogosulatlan tevékenység, 1 esetben bennfentes
kereskedelem, 6 esetben piaci manipuldcio, 2 esetben
a ,short selling”-re vonatkozd szabalyok megsértésének és
1 esetben a vallalatfelvasarldsi szabalyok megsértésének
gyanuja miatt. Az MNB tovabba 25 piacfellgyeleti eljarast
zart le, amelyek kapcsan 6sszesen tébb, mint 66 millié forint
0sszeg( piacfelligyeleti birsagot és 37 millid forint 6sszegl
felligyeleti birsagot szabott ki.

A jegybank kiemelt piacfeligyeleti célja volt 2019-ben is
az engedély vagy bejelentés nélkil miikodé piaci szereplék
proaktiv felderitése és kiszoritasa, valamint a piaci vissza-
élésekkel szembeni erételjes, a tevékenység megkezdését
koveté mihamarabbi fellépés, illetve a generalis megel&zést
célzd sajtokommunikacié alkalmazasa. Mindezzel az MNB
a piaci szereplGket dvja és segit a pénzigyi kdzvetitérend-
szerbe vetett bizalom fenntartasaban, épitésében. A jegy-
bank a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok kibo-
csatdival kapcsolatos feladatellatasa soran a beszamolasi
id6szakban 3 célvizsgalatot inditott és 2 célvizsgalatot zart
le. Az év sordn a kibocsatok felligyelete keretében Gsszesen
6 millio forint 6sszegl felligyeleti birsagot szabott ki.

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok kibocsatoit
terhel6 tajékoztatdsi kotelezettség teljesitésének felligyelete
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2019-ben tovabb er6sodott. Az MNB a célként kitlzott at-
lathatobb t6kepiac megteremtése érdekében tovabbra is
kovetkezetesen megelz6 jellegl intézkedéseket alkalma-
zott. Mélyiltek az MNB altal a targykorben a folyamatos
feligyeleti tevékenység keretében alkalmazott tartalmi
elemzések is. Ennek eredményeképpen a befektet6k meg-
felel6 tajékoztatasa érdekében rovid uton és idén belll el
lehetett érni, hogy a kibocsatdk a jogszabalyi elGirasoknak
valéban megfeleld tartalmu rendszeres, vagy rendkivdili ta-
jékoztatasokat tegyenek kozzé. A nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirok kibocsatdinak rendszeres kdzzétételi
kotelezettséggel kapcsolatos fegyelme 2019-ben is tovabb
javult. A megel6z6 évhez hasonldan a 2019. évi éves és fél-
éves jelentések ellenérzése soran sem voltak tapasztalhato-
ak olyan sulyu hianyossagok, amelyek sulyosabb intézkedést
(példaul kereskedés felfliggesztése) vontak volna maguk
utan. Az MNB tavlati célja a nyilvanosan forgalomba ho-
zott értékpapirok kibocsatdinak 6sztonzése a tdjékoztatasi
kotelezettség onkéntes teljesitésére, és nem a jogszabdlyi
kotelezettséget megsértd kibocsatdk utdlagos szankciona-
lasa. Ezért a jegybank a kordbbi évekhez hasonléan 2019-
ben is személyre szabott kibocsatoi workshopok keretében
biztositott lehet8séget a tarsasagok szamara a t6kepiaci
kotelezettségeik és felmerdilt kérdéseik tisztazasara.

Az MNB a kibocsatasi engedélyezési teriileten 8 kotvény-
programhoz, valamint 2 kétvény és 6 részvény tézsdei beve-
zetéséhez készllt kibocsatasi tajékoztatd kozzétételét enge-
délyezte. Emellett 2 kdtvény szabalyozott piacra torténd be-
vezetéséhez készitett ismertet6 engedélyezésére is sor kerdilt.
Egy részvény esetében kellett a t6zsdei bevezetés kapcsan az
egyenértéklségi dokumentumban szerepl6 informacidknak
a tdjékoztatdban foglalt informacidkkal vald egyez&ségérdl
donteni. Az MNB harom t6zsdei tarsasagra vonatkozdan ha-
gyott jova nyilvanos vételi ajanlatot, 75 uj befektetési alapot
vett nyilvantartasba és 32 alapot torolt a nyilvantartasbdl.
Kilenc esetben engedélyezte tovabba pénzpiaci alap kezelé-
sét és pénzpiaci alapként miikodését. Egy pénzligyi csoportot
mentesitett az MNB az EMIR szerinti biztositékokra vonatkozé
kockazatkezelési eljarasok kialakitasa aldl.

Fogyasztovédelem

Fogyasztovédelmi tertleten 2019-ben 6sszesen 35 cél- és
témavizsgalatot inditott hivatalbdl az MNB, illetve 153 in-
dult fogyasztoi kérelemre. Mindezeken tul szamos atfogd
vizsgdlatnak is része volt a fogyasztévédelem. Fogyaszto-
védelmi birsagot — a prudencialis eljarasokban is kiszabott
blntetésekkel egyltt — 186,6 millid forint értékben szabott
ki a jegybank.

Pénzpiaci terileten az MNB folytatta a 2015-ben beve-
zetett fair banki szabdlyrendszer betartdsat ellen6rzé

témavizsgdlatait. A jelzdloghitelek egyoldali kamatmaddosi-
tasi és az ezzel 6sszefliggh elGzetes tajékoztatdsi gyakorlatat
ellenérzd vizsgalatok rendszerszint( problémat nem tartak
fel. Az MNB azonban a vizsgalt 10 piaci szerepl6 koziil 8 ese-
tében jogszabalysérts gyakorlatot allapitottak meg, jellem-
z6en az egyoldali kamatmaddositasrol tajékoztatd levelek
nem hataridében vagy nem igazolhaté médon valé meg-
kiildése miatt. Feltarta tovabba, hogy egyes intézmények
nem a kamatvaltoztatdsi mutatd értékének megfelelGen
araztak at egyes hiteleiket. A hibak csekély szamu lgyle-
tet érintettek, s azok javitasa érdekében az intézmények
megtették a sziikséges lépéseket. Ezeket az MNB nyomon
kovette.

A MNB altal 2017-ben bevezetett Mingsitett Fogyasztobarat
Lakashitel (MFL) minésités eredményeképpen 2019. novem-
ber végéig tobb mint 62 ezer fogyasztd valasztotta a hosz-
szU kamatperiddusu, atlathaté feltételrendszerd és gyors
Ggyintézés mellett igénybe veheté MFL-termékeket. Ezek
teljes allomanya 2019. novemberben meghaladta a 770
millidrd forintot. Az érintett id6szakban a jegybank az MFL
feltételrendszerének tobb elemét ,finomhangolta”. igy ki-
egészitette az el8irasokat az online igénylésre vonatkozd
részletszabalyokkal, tovabba béviilt a mindsithet6 allami
kamattamogatott hitelek kore (falusi CSOK-kal kombinalt
hitelek). Az MNB rendszeres fogyasztévédelmi ellendrzé-
seiben és a folyamatos felligyelésben 2019-ben is figye-
lemmel kisérte az MFL-termékekre vonatkozé elGirdsok
betartasat és az el6forduld hidnyossagokat javittatta az
intézményekkel.

A folyamatos fogyasztovédelmi felligyelése keretében az
MNB (a visszatér6en vizsgalandd témakon tul) szamos egye-
di témakorben tekintette at és elemezte az intézmények ma-
gatartasat, eljarasat. Ennek eredményeként — nem kivanatos
piaci gyakorlat észlelése miatt — 6sszesen 101 fogyaszto-
védelmi figyelmeztetést bocsatott ki, amelyek a fogyasztdk
szamara aggalyos jelenségeket, tajékoztatdsi tartalmakat
hatékonyan és azonnal megsziintették. Ezen nem kivanatos
piaci gyakorlatok vizsgélata t6bb esetben intézkedéssel és
birsaghatdrozattal zarult. A jogszabalysértés-gyanus esetek
kivizsgaldsara 19 célvizsgdlat keretében kerlt sor, amelyek
a panaszkezelésre, a teljes hiteldijmutatd (THM) szamita-
sara és kommunikalasara, a jovedelemaranyos torlesztési
mutatd szdmitdsara, valamint a fogyasztokkal szembeni
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatok feltarasara ira-
nyultak. Az intézkedések és a vizsgalatok a hazai székhely(
intézmények mellett — kilondsen a tékepiacon —a hatadron
atnyulé tevékenységet folytato kiilfoldi székhelyd szolgalta-
tokat is érintették. Az MNB tovabbra is kiemelten vizsgalta
a kézizaloghitelt nyujtd pénzigyi intézmények THM szami-
tasi gyakorlatat, és az ellenGrzések sordn 5 intézménynél
szabott ki fogyasztovédelmi birsagot.

EVES JELENTES ¢ 2019

39



MAGYAR NEMZETI BANK

40

A jegybank szamara fontos informacidkat hordoztak a fo-
gyasztovédelmi ellenérzést kezdeményez6 fogyasztoi ké-
relmek, jelzések is. Ezek kivizsgalasa — az eljaras megin-
ditasahoz sziikséges torvényi feltételek fennallasa esetén
—a pénzpiacon 117 esetben tortént meg. Az MNB a feltart
jogszabalysértések miatt 84 esetben fogyasztévédelmi bir-
sagot, az intézmények egylttm(ikodési hajlandésaganak
elmaradasa, illetve az ellendrzés akadalyoztatdsa miatt pe-
dig tovabbi eljarasi birsagot szabott ki 2019-ben. Emellett
ajanlast adott ki a fogyasztéval szembeni kbvetelések keze-
|ésérdl, amelyben az addssal szemben tandsitand6 magatar-
tast, elvart tajékoztatdsi, koltségelszamolasi gyakorlatokat
fogalmazott meg, és folyamatos felligyelés keretében hivta
fel az intézményeket az ajanlas rendelkezéseinek betartdsa-
ra. Az MNB kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy a pénzigyi
szervezetek fogyasztoi szerz6déseiben alkalmazott altalanos
szerz8dési feltételek — az dgazati jogszabalyok fogyaszto-
védelmi rendelkezésein tul — a johiszem(iség és tisztesség
polgari jogi kovetelményeinek is megfeleljenek. A kordbbi
évek gépjarmi-finanszirozasi és jelzaloghitel-szerz6dése-
ket érint6 elemzését kovetSen — figyelemmel a bankkar-
tyas fizetési forgalom dinamikus bdvilésére is — az MNB
megkezdte a fogyasztokkal kotott hitelkartya-szerz6dések
altalanos szerzédési feltételeinek tisztességtelen elemeire
fokuszald elemzését. A vizsgalddas — csaknem a teljes pia-
cot lefedve — szdmos pénziigyi intézményt érint, lezarasa
2020-ban varhaté.

A t6kepiacon a MIFID II/MiFIR szabdlyozasi keretrendszer
altal bevezetett fogyasztévédelmi targyd rendelkezések t6-
kepiaci intézmények altali alkalmazasanak ellen6rzését az
MNB 2019-ben is kiemelten kezelte, mind a lefolytatott vizs-
galatok, mind a folyamatos felligyeleti tevékenység soran.
2019-ben a jegybank egyedi termékintervencids elGirdsokat
adott ki a kiildnbozeti Ugyletek (CFD®) értékesitésével fog-
lalkozd befektetési szolgaltatdk felé. Ezt megel6z6en ugyanis
a MIFID II/MiFIR szabalyozasi keretrendszer fogyasztévédel-
mi vonatkozadsdnak részeként az ESMA nemzeti hataskorbe
adta at azok értékesitésének korlatozdsat. 2019-t6l kezd6-
d6éen - tovabba a nemzeti hatdsagok kozotti feligyeleti
konvergencia erdsitése érdekében minden évben — sor ke-
ril egy, az ESMA IPISC munkacsoportjaban meghatarozott
témavizsgdlat lefolytatdsdra a MiIFID Il iranyelv valamely
befektetévédelmi elSirdasanak betartasa érdekében. 2019-
ben az MNB 5 befektetési szolgaltato gyakorlatat ellenérizte
témavizsgalat keretében.

Biztositasi és pénztari teriileten 2019-ben 6sszesen 14 in-
tézménynél (5 biztositd és 9 pénztdr) kerilt sor olyan at-
fogd vizsgdlatra, amelyben fogyasztovédelmi szempontu

ellendrzést is folytatott a jegybank. Ezen atfogd vizsgdla-
tokban fogyasztévédelmi szempontbdl vizsgdlta az Ggyfelek
részére nyujtott, egyes termékekre vonatkozo tajékoztatast,
a panaszkezeléssel kapcsolatos jogszabalyi rendelkezések-
nek valé megfelelést, valamint a biztositasi- és pénztar-
titok megtartasara vonatkozé rendelkezések betartdsat.
2019-ben egy olyan fogyasztévédelmi célvizsgdlat indult,
amely keretében az MNB a biztosito tevékenységét abbol
a szempontbdl vizsgalta, hogy a Magyarorszag teriletén,
hataron atnyulo szolgaltatas keretében folytatott biztosi-
tasi tevékenysége — egy kivdlasztott befektetési egységhez
kotott életbiztositassal osszefliggésben — megfelel-e a vo-
natkozé fogyasztovédelmi rendelkezéseknek. A jegybank
ennek soran kiilondsen azt tekintette at, hogy a biztositd
a szerz8déskotés el6tti, és a szerz6déshez kapcsolddo ta-
jékoztatasi és egyéb kotelezettségeinek teljesitése soran
betartja-e a magyar kozjo, illetve kbzérdek (General Good)
fogalmi korébe tartozé jogszabdlyokat. A jegybank szamara
fontos informacidkat hordoztak a fogyasztovédelmi ellen-
Grzést kezdeményez6 fogyasztoi kérelmek, jelzések is. Ezek
a kivizsgalasok 89 esetben biztositdt, 6 esetben pénztarat
érintettek.

Folyamatos fogyasztovédelmi felligyelés keretében az MNB
a visszatéréen vizsgalando témakon tul egyedi témakaorok-
ben is elemezte a biztositok, pénztarak magatartdsat, eljara-
sat. Ennek eredményeként — nem kivanatos piaci gyakorlat
észlelése miatt — 6sszesen 8 fogyasztévédelmi figyelmezte-
tést bocsatott ki, amelyek a fogyasztdk szdmara aggdlyos
jelenségeket, tajékoztatasi tartalmakat hatékonyan és azon-
nal megsziintették. Az MNB a biztositokat és a pénztarakat
érintd vizsgdlatai soran feltart jogszabalysértések miatt 48
esetben szabott ki fogyasztévédelmi birsagot.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MINB Ugyfélszolgdlatat az lgyfelek személyesen, tele-
fonon, elektronikus levélben, Ggyfélkapun, valamint papir
alapon benyujtott kérelmeken keresztiil érhetik el. 2019-ben
Osszesen 23 930 Ugyfélszolgalati megkeresés és 2466 kére-
lem érkezett. Az Ugyfélkérelmek és tajékoztatast kéré meg-
keresések szektor szerinti eloszldasa megegyezik a korabbi
id&szakban tapasztaltakkal. A megkeresések tobb mint fele
igy a pénzpiaci, kozel negyede a biztositasi, 4 szazaléka a t6-
kepiaci, 1 szazaléka a pénztari szektort, a fennmarado rész
pedig a szektorhoz nem kothet6 ligyeket érintette. A hata-
ron atnyulo szolgaltatast nyujté kulfoldi intézményekre, az
egyéb intézményekre vonatkozdan elhanyagolhat6 szamu
érdekl6dés, panasz érkezett 2019-ben. A pénzpiacon beliil
a kérdések és panaszok harmada a hitelezéshez, a biztositasi
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szektort érint6 Ggyek kozel negyede a kgfb-hez kapcsolo-
dott. A panaszok és lgyfélszolgalati megkeresések okai el-
sGsorban a szerzGdéseket érint6 elszamoldsok, a szolgaltatas
min@sége, tajékoztatasi hianyossagok, méltanyossagi kérel-
mek, valamint kiilénb6z6 tgyviteli hibak voltak.

Egyéb hatdsagi és nyilvantartasi
tevékenység

Az MINB altal végzett hatdsagi vizsgaszervezési tevékenység
az elmult évek novekvd tendencidja utdan 2019-ben enyhe
visszaesést mutatott. A képz6 szervek altal szervezett vizs-
gakon a korabbi kozel 20 ezer f6 helyett 17 366 vizsgazo
jelent meg. Kozllik 10 458 f6 részére allitott ki az MNB ha-
tdsagi vizsgatanusitvanyt. A képzés, a szamitogépes vizsga-
termek, illetve a vizsgaztatas szabalyszer(iségét a jegybank
(a helyszinen kivuli ellenérzésen tulmenden) a beszamolé
évében Osszesen 36 alkalommal vizsgalta. Az ellenGrzések
tapasztatai szerint — kisebb sulyu szabalytalansdagok mellett
— Osszességében a tevékenység gyakorlasa jogszerd volt.

A felligyelt és nyilvantartott intézmények adatait tartalma-
z6 Kozponti Torzsadattar nyilvantartasba 2019-ben 14 664
Grlap érkezett a pénzugyi kozvetitérendszer felligyelete ala
tartozd szervezetek és személyek torzsadat-bejelentései
nyoman. Az engedélyezési és felligyeleti eljardsokhoz kap-
csoléddan emellett 6424 irat alapjan tortént adatbejegyzés.

3.4. SZANALAS

Az MNB az év folyaman vizsgalta, hogy fennadllnak-e egy
hazai kisbank vonatkozasaban az intézmény szanalas ald vo-
nasanak feltételei. Az MNB megallapitotta, hogy az adott in-
tézmény esetében bekdvetkezett a fizetésképtelenség, nem
volt fellgyeleti vagy piaci megoldas az intézmény helyzeté-
nek rendezésére, ugyanakkor az intézmény mérete, rend-
szerkockazati kitettsége, a pénziigyi kozvetitGrendszerben
betoltott szerepe, és a rendszerbdl torténd kivezetésének
pénzugyi stabilitasra gyakorolt hatdsa nem volt jelentGs, en-
nek megfelel6en szanalasat a kozérdek nem indokolta, igy
a szanalas elrendeléséhez sziikséges jogszabalyi feltételek
egylttesen nem teljesiiltek.

2019. év sordn az MNB a jov6beni esetleges valsaghelyze-
tekre torténd felkésziilés érdekében fellilvizsgalta és tovabb
mélyitette a szanalasi terveket. A szanalasi tervezés célja
az adott hitelintézet vagy befektetési vallalkozés (egyiitt:
intézmény) strukturajanak, mikodésének figyelembevételé-
vel a szandldsi stratégia kidolgozasa annak érdekében, hogy
a szanalasi hatdsag rendelkezzen forgatdkonyvvel olyan val-
saghelyzetek kezelésére, amelyek piaci és/vagy felligyeleti
eszkozokkel nem vagy nem megfelel6en kezelhet6k.

A szandldsi tervezés tamogatdsa érdekében tobb intézmény-
nél indult helyszini ellenérzést is magaba foglald, a szanalha-
tosag értékelésére iranyuld eljaras, amelynek egyik kiemelt
feladata felmérni, hogy egy adott intézmény vagy csoport
esetében mely valsagkezelési stratégia hiteles és megvalo-
sithato (felszamolds vagy szanalds), a valasztott stratégia
milyen mértékben szolgdlja egy vagy tébb szandlasi cél
elérését, illetve, hogy végrehajtasanak vannak-e jelentds
akadalyai. A tervezési folyamat elGsegitésére, illetve a sza-
vatolo tékére és a leirhato vagy atalakithatd kotelezettsé-
gek dllomanyanak (MREL) felméréséhez adatszolgaltatdst
is el6irt az MNB. A szandlasi tervekben rogzitendd egyedi
és csoportszintl MREL-kovetelmény tartdsanak célja, hogy
megfeleld mennyiségl forras alljon rendelkezésre egy sza-
nalas soran a veszteség viseléséhez, illetve feltGkésitéshez.

A hataron atnyuld csoporttagokkal is rendelkez8 magyar-
orszagi székhely(l bankcsoport esetében az MNB, mint
csoportszintl szandldsi hatdsag felllvizsgélta a csoportszin-
td szanalasi tervet, és a széleskor( elGkészité munkanak
kdszénhetGen az érintett kilfoldi szanalasi hatdsagokkal
egyhangu, kozos dontés sziletett a terv elfogadasardl és
a csoportszintld MREL-kdvetelmény mértékérdl.

Az MNB az eurdpai unids székhely(i bankcsoportok ma-
gyar lednybankjainak fogadd szanalasi hatdsagaként is
aktivan részt vett a csoportszintl tervek elGkészitésében,
emellett javaslatokat dolgozott ki az egyedi szintl MREL-
kovetelmények mértékére és teljesitésének itemezésére az
Egységes Szandlasi Testilet (Single Resolution Board — SRB)
és mas tagallami szanalasi hatdsagok felé.

A kollektiv pénzalapok tekintetében az MNB a vonatkozo
eurdpai unios rendelet elGirasai szerint kiszamitotta a tag-
intézményeknek a Szanalasi Alapba fizetendd 2019. évi
rendszeres éves dijait, valamint kiilsé megfigyel6ként részt
véllalt az Orszdgos Betétbiztositasi Alap (OBA) 2019. évi
stressztesztje objektivitdsanak ellen6rzésében is.

Az MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK Zrt.)
és lednyvallalatai altal kezelt eszk6z6k dont6 része 2018 ju-
liusara értékesitésre kerilt. Az eredményes vagyonkezelés
lehet6vé tette, hogy az MNB, mint a tulajdonosi jogok gya-
korldjanak dontése alapjan az MSZVK Zrt. osztalékot fizet-
hessen az alapitd Szandlasi Alap felé 2019 juniusaban, amely
emelte az alap feltoltottségi szintjét.

Az MNB megkezdte a felkésziilését a bankrendszer kocka-
zatainak csokkentését szolgdlé unids szabalyozasi csomag
szanalasi funkciot is érint6 elGirdsaira. A f6ként 2020 végétd|
alkalmazandd szabalyokat az MNB mar a jelenlegi tervezési
folyamatai soran is figyelembe veszi.
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A nemzetkozi szanalasi kapcsolatrendszer elmélyitése és
szakmai informaciok gy(jtése érdekében az MNB 2019-
ben is aktivan tevékenykedett tobb eurdpai uniés hatdsag
munkdjaban. Részt vett az EBH, az EIOPA, valamint az ESMA
kiilonbo6z6, a szanalast érint6 jov8beni szabalyozasok el6ké-
szitésével foglalkozé6 munkacsoportjaiban.

3.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

A hazai pénziigyi infrastrukturak
hatékonysaga, valamint biztonsaga

Azonnali fizetési rendszer létrehozasa

2019 elején az eredeti terveknek megfelel6en az azonnali
fizetési rendszer bevezetésére torténd felkésziilés keretében
az 6nkéntes rendszertagok megkezdték az lzleti tesztelést,
a kézponti infrastruktura fejlesztései pedig az utolsé szakasz-
ba léptek a GIRO és az MNB oldalan egyarant. Az els6 ne-
gyedév onkéntes tesztelési id6szakaba fokozatosan az 6sszes
jov6beni rendszertag bekapcsolddott, és a szerepl6k tulnyo-
mo tobbsége marcius végeéig sikeresen kiildott és fogadott
tranzakcidkat, mindazonaltal néhany esetben problémdk
jelentkeztek egyes bankok fejlesztéseinek el6rehaladasdaval
kapcsolatban. Az 6nkéntes tesztek lezarasat kovet6en 2019.
aprilis 1-jén megkezd6dott a kotelez6 rendszertagi tesztelési
fazis, amelynek soran emelkedett a rendszertagok altal vég-
rehajtandé feladatok komplexitasa. Ugyan a szerepl&k jelen-
t6s része megfelelen haladt a felkésziiléssel és teljesitette
az elGirt kovetelményeket, azonban szamottevd ligyfélkorrel
rendelkezd bankok esetében olyan késedelmes teljesitések
meriltek fel a fejlesztések és tesztelések végrehajtasakor,
amelyek jelentds kockazatokat hordoztak arra nézve, hogy
az eredeti tervek szerinti éles indulasra a felkésziilésiik meg-
felel6en lezaruljon.

Az MNB folyamatosan monitorozta a szerepl6k felkésziilését
és személyes konzultacidk keretében egyeztetett a kritikus
uton haladé bankok elérehaladasardl. A rendszertagok fel-
készlltségi allapotanak részletes elemzése alapjan pedig
a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs ugy dontott, hogy az azonnali
fizetési szolgaltatas tgyfelek felé torténd zokkenémentes
bevezetését és a rendszer biztonsagos mikodését szem
el6tt tartva meghosszabbitja a teszteléshez rendelkezésre
allé id6t. A dontés értelmében az tgyfelek felé térténd szol-
gdltatas bevezetésére 2020. marcius 2-an kerdlt sor, a koz-
ponti rendszer teljes korl élesitése az eredeti terveknek
megfelel6en 2019. julius 1-jén megtortént annak érdeké-
ben, hogy lehet6évé valjon egy hosszabb éles probaiizemi

id6szak végrehajtasa. Ennek keretén belil 2019. julius 1.
és augusztus 31. kozott onkéntes alapon tortént a rendszer-
tagok részvétele, azonban szeptember 1-jétél valamennyi
érintett szerepl6nek csatlakoznia kellett a prébaltizemi m-
kodéshez a teszt és éles rendszereken végrehajtando fel-
adatok tekintetében egyarant.

A rendszertagok megfeleld felkészilésének és a rendszer
kiforrott m(ikodésének biztositasa érdekében a kotelezé
éles probalizem id@szakdara egy magas szint( kdvetelménye-
ket tartalmazo, feszes forgatokdnyv is kidolgozasra kerilt,
amelynek alapjan az MNB szorosan figyelemmel kisérte az
érintett szerepl6k felkésziilését az azonnali fizetési szolgal-
tatds tgyfelek felé tortén6 2020. marcius 2-i bevezetésére.
A teszt és éles rendszeri mikodésre elGirt szigoru kovetel-
mények azt a célt szolgaltak, hogy valamennyi rendszertag
megfelel6 bizonyossagot szerezzen a rendszereik felkészilt-
ségér6l a 2020. marcius 2-i zokkenémentes atallas végre-
hajtasa érdekében. Az eldirt feladatok teljesitése, illetve
a rendszertagi el6rehaladas tekintetében ugyan meritltek
fel akadalyok, illetve mutatkoztak idGleges csuszasok, azon-
ban az MINB és a GIRO altal szervezett egyéni konzultaciok,
tovdbba szakértGi és vezetSi férumok keretén belll meg-
tortént a fennalld kockazatok kezelése, igy a kritikusabb
helyzetben lévé szereplSk oldaldn is jelentds elérelépések
torténtek az alapszolgaltatas nyujtasara vonatkozo felkészi-
|és szempontjabdl.

Mindezek mellett a k6zponti infrastrukturara épilé innova-
tiv fizetési megoldasok nyujtasara iranyuld fejlesztések ta-
mogatdsa érdekében az MNB, a GIRO és az azonnali fizetési
projekt kiegészitd szolgdltatasi munkacsoportjanak egyitt-
mikodésében véglegesitették az azonnali fizetési rend-
szerre épulg fizetési és adatbeviteli szolgaltatdsok kozotti
atjarhatdsag megteremtését szolgald utmutatdkat, amelyek
publikalasa 2019 juliusaban megtortént. Az azonnali fizeté-
si rendszerben alkalmazandé fizetési és adatbeviteli folya-
matokrol, valamint egyes kapcsolddo Gzleti szolgdltatasok
alapjainak egységesitéséréli®, tovabbd az azonnali fizetési
rendszerben alkalmazand6 QR-kddos adatbeviteli médrol”
sz616 utmutatdk elsédleges célja az alapszinti szolgaltatasra
épuld innovativ kiegészit6 szolgaltatasok miel6bbi megjele-
nésének és elterjedésének el6mozditasa.

Moddosult a pénzforgalmi MNB-rendelet

2019. februar 21-én, 2019. junius 5-én, valamint 2019. de-
cember 17-én kihirdetésre kerilt a pénzforgalom lebonyo-
litdsardl szolé 35/2017.(XIl. 14.) MNB rendeletet (MNBr.)
maédosité 10/2019. (Il. 21.) MNB rendelet, 23/2019. (VI.

16 https://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-folyamatok-utmutato-20190712.pdf

17 https://www.mnb.hu/letoltes/qr-kod-utmutato-20190712.pdf

EVES JELENTES 2019


https://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-folyamatok-utmutato-20190712.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/qr-kod-utmutato-20190712.pdf

BESZAMOLO AZ MNB 2019. EVI TEVEKENYSEGEROL

5.) MNB rendelet, valamint 44/2019. (XIl. 17.) MNB rende-
let. Az MNBr. médositdsara elsésorban az azonnali fizetési
szolgdltatassal 6sszefliggésben keriilt sor, mivel az orszagos
projekt megvaldsitasa folyaman az érintett piaci szerepl6k-
t6l kapott allasfoglalas kérések alapjan tobb olyan javaslat,
illetve kérdés vet6dott fel, tovabba az MNB az azonnali fi-
zetési szolgaltatas meginduldsaval 6sszefligg6 olyan kocka-
zatot azonositott, amelyek indokolttd, illetve sziikségessé
tették az MNBr. mddositasat. Mivel az MNB dontése alapjan
az azonnali fizetési szolgdltatds egységesen 2020. marcius
2-t8l elérhetd a pénzforgalmi szolgaltatok tigyfelei részére,
az MNBr. kapcsolddo rendelkezéseinek hatdlyba lépése is
erre az id6pontra modosult. Az MNBr. médositdsa kiterjedt
az id6kozben tortént jogszabalyvaltozasokkal vald 6sszhang
megteremtésére is, ami a csekkbeszedéssel kapcsolatos
rendelkezések kiegészitését, valamint néhany, alapvetéen
technikai jellegl modositast igényelt.

A magyar AMI-SeCo NSG tevékenysége

Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) értékpapir- és fedezetkeze-
|éssel foglalkozo tanacsadotestiilete — az AMI-SeCo — majus
13-14-én, julius 2-an és december 4-5-én (ilésezett 2019-
ben. Az MNB latja el a kapcsolddd magyar munkacsoport
— az NSG - titkdrsagi feladatait, ezért minden alkalommal
feldolgozza az AMI-SeCo Uléseinek témait, annak érdeké-
ben, hogy a hazai piac kialakithassa a vonatkozé allaspont-
jat. A 2019-es Ulések napirendjén kiemelten szerepelt az
eurdpai harmonizacio, amely a paneurdpai értékpapir-ki-
egyenlitésért felelés T2S-rendszerhez kot6d6 harmonizécion
tul kiegésziilt az eurdpai biztositékkezelés harmonizacidja-
val. Mindkét sztenderdcsoport irdanymutatasként szolgal Ma-
gyarorszag szamara, igy az NSG az implementalas alatt allo
T2S-sztenderdek mellett a biztositékkezelési sztenderdeknek
valé megfelelést is céljai kozé emelte. Ez utdbbiakkal kap-
csolatban a KELER Zrt. 2019 végén elkészitette sajat megfe-
lelési Gtemtervét, mely irdnymutatdsként szolgdl a magyar
értékpapirpiac szamara. Az AMI-SeCo a harmonizacié mel-
lett egyéb eurdpai lGgyeket is napirendjére vett 2019-ben,
igy az EKB pénz- és értékpapir-kiegyenlitési rendszereinek
(T2, T2S, TIPS) konszolidalasara iranyuld projektet, a T2S
kiegyenlitési hatékonysdganak novelését, az eurorendszer
szamdra kialakitandd kozos biztositékkezelési rendszert
(ECMS), az értékpapir-tzletag szabalyozéi fejleményeit és
a kereskedés utani infrastrukturak piacan zajlé digitalis in-
novacidkat. Az MNB 2019-ben is ellatta kapcsolddo felada-
tait, azaz informadlta a magyar piacot mindezen témakrol,
elGsegitve a kdzos allaspont kialakitasat.

A PSD2 alkalmazasa idén a végsé fazisba ért

2019. szeptember 14-t6l a szamlavezet6 pénzforgalmi
szolgdltatoknak elérhet6vé kellett tenniiik a biztonsagos

kommunikdciéra alkalmas hozzaférési interfészeiket
a pénzforgalmi piac Uj szerepli, az ugynevezett harmadik
fél szolgaltatdk szamdra. Az interfész lehet6vé teszi, hogy
biztonsagos csatornan keresztll tudjanak kommunikalni
az ugyfelik szamlajat vezet6 pénzforgalmi szolgaltatoval.
A gyakorlatban ezaltal az lgyfelek pénziigyeik egyszer(ibb
intézéséhez a harmadik fél szolgaltatdk altal kidolgozott
webes vagy mobilos alkalmazasokon keresztiil szamlain-
formdacids szolgaltatdst vehetnek igénybe, s6t utalast is
kezdeményezhetnek szamlajukrol.

Az erds ligyfél-hitelesités szabalyait szintén 2019. szeptem-
ber 14-ét6l kell alkalmazni, igy végsé fazisba ért a PSD2 altal
egyik legnagyobb valtozast hozd szigoru tgyfél-hitelesités
bevezetése is, amely a gyakorlatban azt jelenti, hogy a ban-
koknak és mas pénzforgalmi szolgaltatéknak az azonositas
soran legalabb két faktort (példaul: jelszd, biometrikus ujj-
lenyomat) kell biztositaniuk, hogy az tgyfelek biztonsdgosan
hozzaférjenek az online fizetési szamlaikhoz és elektronikus
fizetési mliveletet kezdeményezzenek.

Eurdpai szinten tobb pénzforgalmi szolgaltato jelzett nehéz-
séget az Eurdpai Bankhatdsagnak (EBH) a fizetési kartyakkal
kezdeményezett elektronikus fizetési mlveletek esetében,
az erds ugyfél-hitelesités megvaldsitdsaval kapcsolatban és
halasztast kértek. Az EBH mérlegelte a kérést és a 2019.
junius 21. EBA-Op-2019-06 sorszamu véleményében tajé-
koztatta a nemzeti felligyeleti hatdsagokat, hogy a jogsza-
balyban el8irt hatarid6 meghosszabbitasara nincs lehet8ség,
azonban kivételes lehetGségként a nemzeti felligyeleti ha-
tésagok donthetnek tgy, hogy tovabbi felkészilési id6t biz-
tositanak, ha a pénzforgalmi szolgéltatok rendelkeznek egy
ugynevezett atallasi tervvel, egyeztették azt sajat felugyeleti
hatdsagukkal, és annak bevezetésérdl gyorsitott eljarasban
gondoskodnak. Tekintettel a PSD2 szabalyozds komplexita-
sara, tovabba az eurdpai unids szinten hozott dontéssel
0sszhangban, a fizetési kartyakkal kezdeményezett online
fizetési miveletek terén az MNB elGszor 12 hdnap felkészi-
|ési idGt engedélyezett a magyar pénzligyi szektor szdmara,
hogy teljes mértékben megfeleljenek e fizetési miveletek
terén is a jogszabdlyoknak. Az MNB, igazodva az eurdpai
szinten elfogadott véghatarid6hoz tovabbi atallasi id6t en-
gedélyezett az erGs ligyfél-hitelesités bevezetésére e fizetési
miveletek terén 2020. december 31-ig.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenérzések

2019 sordn az MNB pénzforgalmi szolgdltatoktol és egyéb
vdllalkozasoktdl érkezett megkeresések alapjan kozvetle-
ndl 35 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai
véleményt adott ki, amelyek kozil 12 allasfoglalas a 2019.
szeptember 14-t6l alkalmazando erGs tgyfél-hitelesitéssel
kapcsolatos rendelkezések értelmezésére iranyult. Emellett

EVES JELENTES ¢ 2019

43



MAGYAR NEMZETI BANK

a4

az MNB a honlapjan, a pénzforgalmi iranyelven alapuld ren-
delkezések értelmezésére inditott ,Gyakori kérdések és vala-
szok” oldalon Gsszesen 16 alkalommal tette kozzé frissitett,
illetve uj allasfoglaldsat vagy szakmai véleményét.

Az MNB 2019-ben pénzforgalmi ellendrzési eljardsban 3
bank, 1 hitelintézeti tipusu EGT-fiéktelep és 2 szovetkezeti
hitelintézet ellenérzését végezte el, illetve folyamatos ellen-
Grzés keretében Gsszesen 27 intézmény, ebbdl 19 bank, 6
hitelintézeti tipusu EGT-fidktelep, 1 pénzforgalmi intézmény
és 1 pénzugyi vallalkozas ellen8rzése kezd8dott meg. 2019-
ben 9 pénzforgalmi ellen6rzési eljaras kerilt lezaradsra, ebbdl
5 bank, 3 szovetkezeti hitelintézet és 1 hitelintézeti tipusu
EGT-fidktelep ellen indult. A lezart eljarasokbdl 6 esetében
a hatarozatba foglalt intézkedések mellett 6sszesen 130,8
millié forint 6sszegli birsag is kiszabasra kerult. A szabaly-
szegések

—a pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasardl sz6lé 2009. évi
LXXXV. torvény tekintetében az lgyfelek tajékoztatasat,
a keretszerz6dés formai és tartalmi kdvetelményeit, a ke-
retszerz6dés maodositasat és megsziintetését, a fizetési
szamla megnyitasat és a fizetési szdmla feletti rendelke-
zést, a fizetési m(iveletek jovahagyasat, valamint helyes-
bitését, a felelGsségi és karviselési szabalyokat, valamint
a hatdsagi atutalas és az atutalasi végzésen alapuld atuta-
las sorba allitasat,

— a pénzforgalom lebonyolitdsardl szél6 35/2017. (XIl. 14.)
MNB-rendelet tekintetében a munkanap kezdd és zard
id6pontjat, valamint a végsé benyujtdsi hataridét, a fize-
tési megbizas atvételét, azonositasat, a fizetési megbizas,
fizetési mivelet teljesitésének pénzforgalmi szolgaltatdk
kozott visszautasitasat, a fizetési muivelet visszautasitasat,
sorba allitasat, részteljesitését, a fizetési szamla javara kez-
deményezett fizetési m(ivelet pénzforgalmi szolgdltatok
kozotti teljesitését, az értéknapra vonatkozod szabalyokat
és a fizetési mivelet 6sszegének a kedvezményezett ren-
delkezésére bocsatasat,

—a fizetési szdmla véltasardl sz6l6 263/2016. (VI 31.)
Korm. rendelet tekintetében a fizetési szdmla megsziinte-
tését a meghatalmazasban jel6lt napon vagy a felmondasi
id6 lejartakor és a szamlavaltasra vonatkozd tdjékoztatast
érintették.

Az MINB korabbi hatdrozataban foglaltak hatarid6ére torté-
nd teljesitésének elmulasztasa miatt 2019-ben 1 esetben
kerult sor ismételt hatarozathozatalra, emellett 5 millid
forint birsag ismételt alkalmazasara. Az év soran igy 6sz-
szesitve 135,8 millié forint birsag kiszabdsara kerilt sor
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az MNB pénzforgalmi hatdsagi eljarasaiban megallapitott
szabalyszegések miatt. A lezart ellenérzési eljarasokbdl 6
még 2018-ban indult, a 2019-ben meginditott ellenGrzési
eljaradsok kozil pedig 3 esetében a dontéshozatalra 2020-
ban kerl sor.

Egyéb informaciok

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikacidk

2019 februdrjaban megjelent a jegybank szakértinek ,A ha-
zai lakossagi pénzforgalmi szolgdltatasok drazasa nemzetkozi
Osszehasonlitasban” cim( tanulmanya. Az elemzés megilla-
pitja, hogy a magyar lakossagi tgyfelek jovedelemaranyos
pénzforgalmi kéltsége a tranzakcios illetéket kiszlirve is ki-
magasld eurdpai 6sszehasonlitasban. A tanulmany szerint
a belféldi atutaldasok magas dijterhelése és kedvez6tlen szer-
kezete nagymértékben hatraltatja a hazai elektronikus fize-
tések és ezen keresztill az egész gazdasag fejl6dését. A hazai
bankok altal széleskorden alkalmazott minimumdijak és sok
esetben nagydsszeg(i értékaranyos dijak killonésen az azon-
nali fizetés bevezetését kdvetben lehetnek majd karosak az
elektronikus pénzforgalom terjedésére nézve.

2019 juliusdban az MNB nyolcadik alkalommal publikalta
a Fizetési rendszer jelentést. A jelentés elsé része a hazai
pénzforgalom hatékonysaganak elemzése keretében gor-
cs6 ald veszi a f6bb fizetési médok forgalmanak alakulasat,
illetve az elektronikus fizetési médok haszndlatat biztositd
infrastruktura fejl6dési tendencidit, tovabba attekintést ad
az elektronikus pénzforgalomhoz kapcsolédé visszaélések-
rél, valamint a pénzforgalmi szolgaltatasok nydjtasabdl szar-
mazo bevételekrdl. Ezt kbvetSen ismerteti a hazai pénziigyi
infrastrukturak mdkodésével és azok felvigyazasaval kap-
csolatos fejleményeket, tovabba foglalkozik a pénzforgalmi
ellenérzések tapasztalataival is. A jelentés masodik része
harom kiemelt témat targyal részletesen, az azonnali fizetési
rendszer bevezetéséhez kapcsolddod jelentGsebb kérdéseket,
a pénzforgalmi szolgdltatasok arazdsahoz kapcsolédé aktu-
alis problémakdroket, valamint az uj Pénzforgalmi irdnyelv
és a hozza kapcsolodo irdnymutatdsok, ajanldsok [ényeges,
gyakorlati kérdéseit.

Az MINB ajanlast tett kozzé a tartalékmechanizmus
aléli mentesség igénybevételének feltételeirdl

Amennyiben a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatdk
a hozzaférési interfészt célra rendelt (dedikalt) interfészként
valdsitjdk meg, akkor tartalékmechanizmust is biztositaniuk
kell, amely alél az MNB adhat mentességet erre iranyuld
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kérelem alapjan. Az eurdpai unids pénzforgalmi jogszabalyi
elGirasok betartasanak elGsegitése végett az EBH részletes
irdnymutatdsokat adott ki a mentesitési feltételekrdl, és e
feltételek teljestilésének vizsgalatardl. Az iranymutatdso-
kat az MNB ajanlas formajaban adta ki, hogy ndvelje ezzel
a jogalkalmazas kiszamithatosagat és eldsegitse a vonatkozd
jogszabalyok egységes alkalmazasat.

Konferenciak, szakmai el6adasok és konzultaciok

Az azonnali fizetési rendszer |étrehozasaval kapcsolatban
2019 folyaman szdmos szakmai konzultdciora kerdilt sor téb-
bek kdzott a rendszer likviditdskezeléséhez kot6dd kérdések
tisztazdsa, az Ugyfelek felé torténd szolgaltatds bevezeté-
sének elhalasztdsa, a kotelez6 éles prébalizemi mikodés
lebonyolitasa, valamint a rendszertagi felkészulési folyamat-
ban felmerilt problémak és kockazatok kezelése vonatko-
zasaban. Mindezek mellett 2019 masodik negyedévében az
MNB a Budapest Institute of Banking (BIB) altal szervezett
tanfolyamon az azonnali fizetési szolgaltatassal kapcsolat-
ban, valamint a PSD2 tapasztalatairdl is tartott szakmai
el6adasokat. Az MNB is képviseltette magat az EKB altal
kétévente megszervezett pénzforgalmi konferencian, ame-
lyen a magyar azonnali fizetési modell keriilt bemutatdsra
a széleskorl nemzetkozi szakértGi kozonség elbtt.

A fizetési kartyakkal interneten keresztil torténd (online)
fizetések esetén alkalmazando erds tgyfél-hitelesités sza-
balyozasardl az MNB tdbbszor is egyeztetett idén az érintett
piaci szerepl&kkel — szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatok-
kal, nemzetkozi kartyatdrsasagokkal, szolgaltatokkal, és az
e-keresked6k szovetségével is — hogy tovabbi felkésziilési
id6 biztositasaval mérsékelni tudja a felmerilé kockazato-
kat, elkerllve azt, hogy a fizetési miiveletek meghitsuljanak
az e-kereskedelemben.

3.6. DEVIZATARTALEK-KEZELES
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonléan, az MNB — MINBtv.-ben rog-
zitett — egyik alapvetd feladata az orszdg devizatartaléka-
inak kezelése. Az MNB tobb funkcié ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot:

— piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint bizto-
sitasa (,international collateral”),

— monetaris- és arfolyam-politika tamogatdsa (intervencios
kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,
— az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa.

Az MNB rendszeresen fellilvizsgalja a tartalékok kivanatos
szintjét, és sziikség esetén a lehetséges kereteken beliil
|épéseket kezdeményez a megfelel szint elérésére. 2019
sordn a devizatartalék mindvégig meghaladta a jegybank és
a befektetG6k altal is kiemelten kovetett Guidotti-Greenspan
szabdly alapjan elvart, biztonsagos szintet.

A tranzakcids célok koziil tovabbra is az allami addssag-
kezelés kiszolgaldsa volt a legfontosabb az elmult évben.
A negativ nettd devizakibocsatds révén az AKK megnéoveke-
dett forintbetétje terhére a jegybanktdl vasarolt devizabol
torlesztette devizaaddssagait. Emellett e korben emlithet6
még a koltségvetési szervek devizaigényének folyamatos
biztositdsa. Az Eurdpai Unidtol érkez6 transzferek szintén
az MNB-n keresztiil folynak be, 2019-ben is gyarapitottak
a devizatartalékot. A fenti tranzakcids célok kielégitése
2019-ben is zokken6mentesen zajlott.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje 2019 soran
kozel 1 millidrd eurdval novekedett, az év végén 28,4 milli-
ard eurdt tett ki.

Az Allamadéssag Kezel6 Kézpont (AKK) addssagtorleszté-
si célu tételei, kiilondsen az allam nettd devizafinanszi-
rozasa és a nettd devizakamat-kiadasok, illetve a Magyar
Allamkincstar devizakiadasai 6sszességében mintegy 4,8
millidrd eurdval mérsékelték a devizatartalékot. A valtozds
elsGsorban a januari 1 milliard euro, a marciusi 1 milliard
USA dollar eredeti névértékd, az aprilisi 1 milliard renminbi,
illetve a szeptemberi kozel 200 millié euro eredeti névérté-
k(i lakossagi devizakotvény-lejaratok, az AKK altal végrehaj-
tott mintegy 800 millio USD érték( lejarat el6tti USD kot-
vény-visszavasarlasok, valamint egyéb tételek eredGjeként
adddott.

A tartalékok ndvekedése iranyaba hatott az Eurdpai Bi-
zottsagtol beérkezett netté 4 millidard euro 6sszegl EU-
transzfer. A Novekedési Hitelprogram harmadik szaka-
szanak deviza pilléréhez, illetve a forintlikviditast nyujto
devizaswap tenderekhez kothetd netté kézel 800 millid
eurds pénzmozgdsok, valamint az eurotdl eltéré deviza-
eszkozok, illetve az arany eurdban kifejezett mintegy 670
millié eurds atértékel6dése tovabb novelték a tartalékok
szintjét.
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10. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa

millidrd euro
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a torvényben rogzitett alapfeladatainak ellatasa
és az orszag devizatartalékdnak kezelése soran szikség-
szerlen pénziigyi kockazatokkal szembesdl. Alapelv, hogy
a vallalt kockazatok mértéke igazodjon az alaptevékenység
céljaihoz, a kockazatok mértéke legyen ismert, a kockazat-
vallalds legyen tudatos, és az intézmény kockazatvallalasi
képességével 6sszhangban legyen korlatozott. A devizatar-
talék-kezelés sordn a likviditas, a biztonsag és a hozam har-
mas célrendszerének kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy
az MNB a kockazatok el6re definialt alacsony szintjének
folyamatos betartdsa mellett prébalja elérni a lehet6 leg-
magasabb hozamszintet.

A devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban — a tébbi jegybanki
alapfeladathoz hasonldéan — a Monetaris Tandcs a legfébb
dontéshozo testiilet, amely meghatarozza a devizatar-
talékkal kapcsolatos célokat, igényeket, ugymint a tarta-
lék szintjét, likviditasat, dont az optimalizacidés devizardl,
a kockazatvallalasi stratégiardl és a tartalék befektetésének
legfontosabb szamszer( stratégiai paramétereirél. Az opera-
tiv dontési hataskorok gyakorlasat, a devizatartalék-kezelési
stratégia végrehajtdsat a Monetaris Tandcs altal meghata-
rozott keretek kozott az igazgatdsag végzi. Az igazgatosag
hagyja jova a kockazatvallalas kereteit add limitrendszert:
a tartalékportfélidk kockdzatainak benchmarkokhoz képest
engedélyezett maximalis eltéréseit, a partnerlimiteket és
a tartalékkezelésben engedélyezett befektetési instrumen-
tumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és
a limitrendszer. A fliggetlen teljesitménymérés a kockazat-
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vallalasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sike-
rességének mérése érdekében minden tartalékportfélid
teljesitménye Osszevetésre kerill egy referenciaportfélio
(az ugynevezett benchmarkportfélid) teljesitményével.
A benchmarkportfélidk azt mutatjak meg, hogy ugyanolyan
befektetési paraméterek mellett egy széles piaci szegmenst
reprezentald, passzivan kezelt portfélié milyen hozamot
hozott volna. A devizatartalék-kezelési tevékenység telje-
sitménye ezen referenciaportféliékkal szemben keral kimu-
tatdsra. Az MNB hozam-kockazat preferenciajat tiikrozé és
a portfoliok teljesitménymérését szolgald benchmarkokat az
lizleti tertlettdl flggetlen kockdzatkezelési szervezeti egység
tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockazati kategoriak a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat (kiegyenlitési és partnerkockazat). A deviza-
tartalék-kezelés pénziigyi kockazatainak vallalhaté mértékét
az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra jellemz6 kon-
zervativ tartalékportfolié-kezelésnek megfelel6en az MNB
szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az elvart magas szin-
tl hitelmindsitések mellett piaci és egyéb indikatorokat is
figyelembe vesz.

Az MNB a devizatartalék-kezelés sordn kiilonb6z6 kocka-
zat-minimalizalasi technikakat alkalmaz annak érdekében,
hogy a vallalt kockazatok az MNB kockazati toleranciaja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszk6zok esetében az MNB
a partnereivel ISDA (International Swaps and Derivatives
Association) és kapcsolédd CSA (Credit Support Annex)
szerzGdéseket kotott, amelyek letételhelyezés (marginolas)
révén a partnerrel szemben potencialisan keletkezd hitel-
kockazati kitettséget alacsony szinten tartjak. A GMRA (Glo-
bal Master Repurchase Agreement) szerzGdések altal szaba-
lyozott repo lgyletek esetében az el8irt marginolas szintén
segiti a kockazatok korlatozasat. A devizapiaci Gigyletek ese-
tén az MNB a nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfeleléen
a CLS-rendszerben szamolja el az Ugyleteit a kiegyenlitési
kockazatait minimalizalva. A monetaris politikai eszkdzok
devizalikviditas-igényét a tartalékkezelés soran szintén fi-
gyelembe veszi az MNB.

A 2008-t6l kezd6d6 globalis valsag hatasara kialakult csok-
ken6 hozamkoérnyezetben, tekintettel a jegybanki portféli-
okban kezelt kotvények jellemz6en emelked6 arfolyamaira,
a jegybankok dontden nyereséget értek el a devizatartalé-
kokon. Az MNB - a portfélidiban kezelt, dontéen magas
hitelmin&ségl allam- és egyéb kotvényekkel a csokkend
hozamkoérnyezet eredményeként atértékel6d6 pozicidkon
keresztil — az emlitett folyamatnak szintén a nyertese volt.
Ezt kbvetSen a zérdokozeli, bizonyos piacokon negativ ka-
matkornyezetben a jegybanki tartalékkezelés legjelentGsebb
kihivasa a t6kemegGrzés biztositasa volt. (Az eurodvezetben



BESZAMOLO AZ MNB 2019. EVI TEVEKENYSEGEROL

a jegybankok szamdra relevans eszkézkorben a varhato ho-
zam 2019-ben is negativ volt.) Egy rovidebb atmeneti perio-
dust kovetSen a globalis jegybankok 2019-ben Ujra a lazdbb
monetdris politika irdnyaba mozdultak el. A Fed hosszu évek
utan alapkamatot csdkkentett, és a 2017-ben inditott mér-
leg-csokkentési |épéseit befejezte, az EKB novemberben
a korabbi Ujrabefektetési stratégia helyett elkezdte névelni
eszkozvasarlasait. Ezen |épések kovetkeztében az amerikai
hozamgorbe érdemben lejjebb tolédott, az euro allampa-
pir-gorbe is tovabb esett a negativ tartomanyban. A ka-
matszintek csokkenése hosszu tavon, a varhaté hozamok
alacsonyabb szintje miatt hatranyos a tartalék eredményét
illetéen, ugyanakkor révid tavon kedvezé eredményhatdssal
jar. Azaz a jegybankok kozéptavon még erGsebben szem-
besiilnek a tartalék csdkkenésének kockazatdval. Az MNB
folyamatosan monitorozva a tartalék szintjére kockazatot
jelentd folyamatokat — a jegybankok nagy részéhez hason-
I6an — rendszeresen fellilvizsgdlja a tartalék befektetésé-
nek kereteit. Az MNB 6sszhangban a tartaléktartds céljaival,
szem elGtt tartva a konzervativ befektetési kereteket, 2019
soran tovabb diverzifikalta befektetéseit.

A 2019-es évben a Brexit kiemelt jelent8ségti folyamat volt
az MNB szamdra az angol font kitettsége, illetve a tarta-
lékkezelés soran igénybe vett széleskorl londoni székhe-
lyd partnerkore okan. Az események folyamatos nyomon
kovetése mellett az MNB megtette a szlikséges |épéseket
a kapcsoldodo kockazatok minimalizalasa érdekében. Az év
soran fellépd geopolitikai kockdzatok az arany dranak emel-
kedésén keresztiil érdemi hatdssal voltak a nagy aranytarta-
|ékkal rendelkezd orszagok devizatartalékara, igy a 2018-ban
megnovekedett magyar aranytartalékra is.

2019-ben az MNB a devizatartalékot alapvet6en hat de-
vizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD, RMB), kiilonb6z6
portfélidkba szervezve kezelte. Az MNB arfolyamkitettséget
dont6 részben eurdban vallal: az egyéb deviza/euro kereszt-
arfolyam kockazatat derivativ eszk6zokkel fedezi. Az eurdtol
eltéré denomindcidju egyéb devizaeszkdzok tartasat a ma-
gasabb szintl diverzifikacio elérése és a dollar esetében
a rendelkezésre allé nagyobb likviditas biztositasa indokol-
ja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban, angol fontban,
renminbiben és ausztral dollarban 6sszesen nyolc portfélidt
kezel aktivan. Az MNB a kizardlag adllampapirokat tartalma-
z6 japan jen portféliét a benchmark szigoru kdvetésével
indexhez kotott portfolioként kezeli. 2012 végétdl — kiilsé
vagyonkezel&nek és letétkezel6nek adott mandatum forma-
jaban — az amerikai Ugynokségi jelzaloglevelek (agency MBS
eszkozok) is részét képezik az MNB befektetési stratégidja-
nak. A tartalék portfélidk stratégiai atlagos hatralévg futam-
ideje (céldurationje) 1 év koril alakult. Az MNB 2018-ban
31,5 tonnara novelte az aranytartalékot. Az arany jegybanki
tartalékokban betoltott nemzetkdzi és regionalis szerepe,

nemzetstratégiai jelentGsége, illetve egy potencidlis valsag-
helyzetben, vagy a nemzetkozi pénziigyi rendszerben torté-
nd strukturalis valtozdsok soran jelentkezd bizalomerdsit6,
stabilizacids szerepe miatt kiemelkedik a tartalékeszk6zok
kozul. Az MNB Z6ld Programja keretében és az ehhez kap-
csolddd tarsadalmi felelGsségvallalasi és kdrnyezetstratégiai
céljainak elérése érdekében a Monetaris Tanacs dontott egy
elktlonitett zoldkotvény-portfolio l1étrehozdsardl, amelyhez
kapcsoléddan 2019 folyaman megkezdddott a zold befekte-
téseket tartalmazd portfélio kiépitése is.

Az euro hitelkockazat-mentes portfolié képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizardlag magas mindgsitésd allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranacionalis) kibocsatasai kerulhetnek.
A masodik legnagyobb, euro befektetési portfélidba — illetve
jellemz8en a befektetési portfélidkba — az el6z6ek mellett
magas mindgsitésl vallalati, illetve banki kibocsatasok és
fedezett értékpapirok is vasarolhatdak; ebbe a portfélidba
allampapirok jellemzden csak a lejarati szerkezet igazitasa
érdekében kerilnek. Az euro kitettség mogott az amerikai
dollar portfélidk egylttes aranya a legjelent6sebb a tarta-
Iékban, ahol a befektetési portfélié mellett kiemelendd az
lgynokségi MBS-kitettség érdemi aranya.

2019 soran a Fed harom alkalommal, 25-25 bazisponttal,
év végére 1,5-1,75 szazalékos savba csokkentette az alap-
kamatot. Az eurodvezet gazdasagi novekedése a 2018-as
Utemhez képest csokkent. Az EKB nem valtoztatott az év
soran az alapkamaton, novemberben azonban uUjrainditotta
a nettd eszkdzvasarldsi programot. A tartalék teljesitménye
szempontjabdl meghatarozé euro hozamgorbe a beszamo-
lasi id6szakban laposabba valt: éven beliil, lejaratonként
eltéré mértékben 2-5 bazisponttal csokkent, éven tal 5-40
bazisponttal lefelé tolddott, tizendt évig a negativ tarto-
manyban tartézkodott. A dollar hozamgorbe parhuzamosan
lefelé tolddott, éven belili lejaratokon 75-100 bazisponttal
csokkent, amig az éven tuli lejaratokon 60-90 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Az arany amerikai dol-
larral szembeni arfolyama 2019-ben folyamatosan erésod-
ve hatéves csucsra jutott. A meredek arfolyam-emelkedést
tobbek kozott a jegybankok aranyvasarlasai és a geopolitikai
bizonytalansagok tdmogattak. A tartalékkezelés szempont-
jabol szintén relevans EUR/USD arfolyam vonatkozasaban
folyamatos dollarersodés volt megfigyelhetdé 2019-ben
(1,15-r6l 1,12-re).

A piaci folyamatok az MNB szempontjabdl kedvezéen
alakultak rovid tavon, 2019-ben az MNB az arany- és de-
vizatartalékon a 2018-as évhez viszonyitva magasabb tel-
jesitményt ért el. A kdtvényportfolidk teljesitménye sajat
devizdban Gsszességében 1 szazalék koril alakult, igy némi-
leg tulteljesitette a benchmark teljesitményét. Az arany- és
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deviza nyitott poziciék eredménye tdbb mint 5 szazalékos
eredményt mutatott, igy a nemzetkozi tartalékokon elért
eredmény 6sszességében meghaladta a 1,5 szazalékot 2019-
ben. A monetaris politikai célok eléréséhez meghatarozott
likviditas az év soran folyamatosan rendelkezésre allt, az
MNB reputacidjat karosan érintd hitelkockdzati esemény
nem tortént.

A devizatartalék jovGre vonatkozo teljesitményét érintGen
tovabbra is kockazatot jelent, hogy a tartalékportféliok tel-
jesitménye negativ lehet aziltal, hogy a magas min&ségi
eszkdz6k hozamai extrém alacsony szinten vannak, illetve
egy hozamemelkedés kovetkeztében elmozdulnak, ami ro-
vid tavon a meglévs kotvények leértékel6dése miatti atérté-
kelGdési veszteség hatdsara rontja a tartalék teljesitményét.
Ugyanakkor egy hozamemelkedés hatasa a tartalék rovid
durationje miatt kdzéptavon az eredményre mar pozitiv,
mivel a lejard tartalékelemek uUjrabefektetése magasabb
hozamszinten valésulhat meg.

3.7. KESZPENZ-LOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban 1év6 készpénzallomany értéke 2019. decem-
ber 31-én 6530,4 millidrd forint volt, amely 9 szazalékos,
532,6 milliard forintos bévilést jelent az elGz6 év végi éllo-
manyi értékekhez képest.18

A forint készpénzallomany 2012 6ta tartd intenziv néveke-
dési Uteme lassult a 2019-es év soran.

A bankjegyek forgalomban lévé allomanyanak mennyisé-
gi valtozasa cimletenként eltéré képet mutat, amelyben
szerepet jatszik a bankjegycsere sordn a régi bankjegyek
bevonasanak egyszeri hatdsa is. Tovabbra is legnagyobb for-
galmi részesedéssel bir a 20 000 forintos cimlet, amelynek
dinamikus bévilése 21,7 szazalékos volt. A 10 000 forintos
cimletek allomanya mindossze 7,8 szazalékkal névekedett,
am ebben szerepet jatszik a régi 10 000 forintos bankjegyek
év végi bevondsanak hatdsa is. Emlitést érdemld, hogy az
1000 forintosok volumene 6,5 szazalékkal béviilt. Kisebb
mérték( dllomanybdviilés jellemezte a 2000 és az 5000 fo-
rintos cimleteket.

A két legnagyobb értéki bankjegycimlet tovdbbra is megha-
tarozo szerepet tolt be a készpénzforgalomban, egylttesen
az 6sszes forgalomban lévé bankjegy darabszamanak 72,
értékének pedig kozel 96 szdzalékat tették ki 2019 végén.

A forint érmék forgalomban |évé mennyisége az el6z6 évhez
képest atlagosan 8 szazalékkal béviilt.

11. abra
Készpénz/GDP és készpénz/haztartasok fogyasztasi
kiadasai
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*A 2019. évi GDP adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB becslés

Forrds: MNB.

12. abra
A forgalomban lIévé bankjegyek megoszlasa
darabszam szerint 2019 végén

Bankjegy- és érmegyartas

A jegybank a készpénzforgalom ndvekvé igényének kielé-
gitése, valamint az elhaszndlédott és emiatt leselejtezett,
megsemmisitett fizet6eszkdzok potldsa miatt bankjegyeket
és érméket gyartat.

Az MINB készpénzgyartatdssal 6sszefliggd raforditasai 2019-
ben brutté 10,9 millidrd forintot tettek ki, amely kdzel azo-
nos mértékd volt, mint az el6z6 évben. Az intenziven bévilé
érmekereslet miatt a jegybank készpénzgydrtasi raforditasa-
iban egyre nagyobb ardnyt képvisel az érmegyartas.

18 Az adat nem tartalmazza a jegybanki mérlegben kételezettségként szereplé, bevont, de még atvalthaté bankjegyek értékét.
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13. 4dbra
Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas
(brutto rdforditds)
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Készpénzforgalmazas

Az MNB - részben a bankjegycsere lebonyolitasaval 6ssze-
fliggésben — 2019-ben 6sszesen 2670 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le tgyfelei, a hitelintézetek
és a Posta szamara, ezen bellil 232 millié darab bankjegyet
szolgdlt ki Ggyfeleinek, mikdzben 187 millié darab bankjegy
érkezett be a jegybankba.

Az elmult évben — készonhet6en a régi 500 és a 10 000 fo-
rintosok bevonasanak — az MNB mintegy 98 millié darab
elhaszndlédott bankjegyet selejtezett le, illetve potolt Uj és
j6 mindségl fizet6eszkdzokkel.

8. tablazat

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék*®
(2019. december 31-i és 2018. december 31-i adatok)

2019 2018
Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 221,8 4.436,8 40,4 68,9 200,1 4002,3 38,3 67,7
10 000 forint 171,5 1714,7 31,2 26,6 163,6 1636,5 31,3 27,7
5 000 forint 31,0 155,0 5,6 2,4 28,7 143,7 5,5 2,4
2 000 forint 25,3 50,6 4,6 0,8 24,4 48,8 4,7 0,8
1 000 forint 68,9 68,9 12,5 1,1 62,4 62,4 11,9 1,0
500 forint 31,3 15,7 5,7 0,2 43,3 21,6 8,3 0,4
Osszesen 549,8 6441,6 100,0 100,0 522,5 5915,2 100,0 100,0

PR Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 164,9 33,0 8,2 42,1 153,2 30,6 8,2 42,1
100 forint 206,2 20,6 10,2 26,3 193,4 19,3 10,3 26,6
50 forint 199,8 10,0 9,9 12,8 182,7 9,1 9,7 12,5
20 forint 363,5 7,3 18,1 9,3 336,2 6,7 18,0 9,2
10 forint 410,5 4,1 20,4 5,2 384,0 3,8 20,5 5,3
5 forint 667,1 3,3 33,2 4,3 623,4 3,1 33,3 4,3
Osszesen 2011,9 78,3 100,0 100,0 1872,8 72,8 100,0 100,0

19 A tablazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérméket és emlékbankjegyeket, amelyek térvényes fizet8eszkozként névértéken
ugyan a forgalomban 1évé fizet6eszkozok részét képezik, azonban szereplikkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitasaban aktivan nem

vesznek részt.
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A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A forintbankjegyek hamisitdsa — a kisszamu emelkedés el-
lenére — tovabbra sem szdmottevé mértékd, a készpénzfor-
galombdl kiszlirt forint hamisitvanyok szdma minddssze 751
darab volt 2019-ben.

14. abra
A forgalombdl kisz(irt hamis forint bankjegyek
szamanak évenkénti alakulasa
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Az egymillié darab forgalomban |évé valddi bankjegyre egy
év soran jutd hamis bankjegyek szama az elmult évben
mindossze 1,4 darab volt, ami nemzetkozi 6sszehasonlitas-
ban nagyon kedvez§ értéknek tekinthetd.

15. abra

Az egymillié darab valédi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamanak és az okozott kar értékének
alakulasa
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Az alacsony hamisitasi mutatdszam fenntartasahoz — a forint
bankjegyek cseréjén tul — jelent6s mértékben hozzajarult az
MNB bankjegyekkel kapcsolatos téritésmentes ismeretter-
jeszt6 tevékenysége. A jegybank altal biztositott nyomtatott
és interneten keresztiil is elérhet6 tajékoztatd anyagok mel-
lett, az MINB szakért6i 2019-ben 2300 f6 kereskedelemben
dolgoz6 pénztarosnak tartottak bankjegyismereti oktatast
a valddi bankjegyek ellenérzési lehetGségeirdl.

Az el6z6 évekhez hasonléan 2019-ben ismét a magasabb
cimletek (10 000 és 20 000 forintos) hamisitdsa volt a jellem-
26, amelyek az 0sszes hamisitvany 93 szazalékat tették ki.

9. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2019-ben

Cimletek 500 | 1000 (2000|5000
Megoszlas (%) | 3,1 2,0 0,4 1,7

10 00020 000
24,6 | 68,2

Nem vdltoztak jelent6sen a hamisitdsi mddszerek sem, ame-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkdzok (szines
fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemez. A hamisitva-
nyok, a valdédi bankjegyek jellemz8inek ismerete esetén,
egyszer( vizsgalatokkal (tapintdssal, fény felé tartva vagy
mozgatdssal), pénztari korilmények kozott pedig kombinalt,
UV-A- és UV-C-lampaval torténd ellendrzéssel kiszlrhetdk.

A hamis valutdk el6fordulasa enyhén emelkedd tendenciat
mutat, mértéke tovdbbra sem jelentds. 2019-ben a jegy-
bank szakért6i 881 darab kiilonb6z6 valutahamisitvanyt
vizsgaltak. Ezen belll a hamis euro bankjegyek szama 654
darab volt.

Készpénzforgalmi hatosagi ellenérzések

Az MNB 2019-ben az MNBtv. pénzkibocsatasrdl sz6l6 ren-
delkezéseinek?®, a bankjegyrendelet?!, valamint a jegyban-
ki adatszolgaltatasrol sz616 MNB rendeletek?? elGirdsainak
betartdsat kilenc bank, egy pénzfeldolgozo szervezet, egy
pénzforgalmi intézmény és egy kiemelt kozvetit§ (pénz-
valtd) esetében ellendrizte. A készpénzforgalmi hatdségi
ellen6rzések célja a forgalomban 1évé forintbankjegyek
megfelel§ min&ségének, a készpénzforgalom zavartalansa-
ga érdekében a miikodési kockazatok csokkentésének, va-
lamint a hitelintézetek részér6l a lakossag iranyaba torténé

20 A 2013. évi CXXXIX. térvény 16. alcime

21 A 2019. jalius 15. el8tt hatélyban volt, a bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai
feladatokrdl szol6 11/2011. (IX. 6.) MNB rendelet (régi bankjegyrendelet) és a 2019. julius 15-t6l hatalyos, a bankjegyek feldolgozasardl, forgal-
mazasarol, valamint hamisitds elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrol sz616 19/2019. (V. 13.) MNB-rendelet (Uj bankjegyrendelet)

22 A jegybanki informdcids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai elldtdsa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi
kotelezettségekrél sz616 38/2018. (XI. 14.) és 27/2017. (XI. 21.) MNB-rendelet
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,fair” szolgaltatasnyujtasnak a biztositasa volt. 2019-ben
az MNB 11 hatdésagi ellenérzési eljarast inditott, amelyek
kozil 8 eljaras 2019-ben, 3 eljaras pedig 2020-ban zarult le.
A 2019-ben inditott valamennyi ellenGrzési eljaras tart fel
hidnyossagot, mulasztast. A 2019-ben lezart eljarasok koziil
az MNB egy esetben hatarozatban hivta fel az ellen8rzott
intézményt a jogszabalysértd allapot megszlintetésére, va-
lamint birsagot szabott ki, hét esetben pedig az érintetteket
figyelmeztetd levélben hivta fel a jogszabalysért6 allapot
megszlintetésére. A 2018-ban inditott ellenérzések kozil
négy eljaras 2019-ben zarult le, amelyek soran a jegybank
valamennyi ellendrzott intézménynél tart fel hianyossagot,
mulasztast. Az intézményeket hatdrozatban hivta fel a jog-
szabalysért6 allapot megszlintetésére, harom esetben bir-
sagot szabott ki.

A hatdsdgi ellen6rzési eljarasok soran az MNB a bankjegyek
forgalmazasara, a bankjegyvizsgalo gépek miikodésére és
lzemeltetésére, a készpénzforgalmazasban bekovetke-
z6 rendkiviili helyzetek kezelésére vonatkozd intézkedési
tervre, a hianyos, sérilt bankjegyek kezelésére, valamint
a forgalomképes és a torvényes fizet6eszkdoznek mindsiild
forgalomképtelen forintbankjegyek cimletvaltasara és atval-
tasara vonatkozo egyes szabalyok?® megsértését allapitotta
meg. A szabalyszegések kozul leggyakrabban az MNBtv. és
a bankjegyrendelet hidanyos sériilt bankjegyek kezelésére
vonatkozé rendelkezéseinek megsértése fordult el6.

Megujultak a forint bankjegyek

Az MNB a 2014 és 2019 kozotti id6szakban megujitotta a fo-
rint bankjegysorozatot, és Ujratervezett, korszer(, a pénz-
feldolgozo gépek és automatak altal tdmasztott készpénz-
forgalmi igényeknek is megfelels, egyben a hamisitas ellen
is korszerlien védett bankjegyeket bocsatott ki.

Az MNB a hat cimletet tartalmazé bankjegysorozatbdl
els6ként a 10 000 forintost Ujitotta meg 2014-ben, majd
a 20 000 forintost 2015-ben. A 2000 és 5000 forintos cimle-
tek 2017-ben, az 1000 forintos cimletek 2018-ban jelentek
meg. A sort utolséként az 500 forintos cimlet forgalomba
hozatala zarta 2019-ben. A régi 500 forintosok bevonasara
2019. oktéber 31-én, amig a régi 10 000 forintos bankjegyek
bevonasra 2019. december 31-én kerilt sor. 2020. janu-
ar 1-jét6l mar csak a megujult cimletekkel tudunk fizetni
a készpénzforgalomban.

2019 végén a forgalomban Iévé 10 000 forintos bankjegyek-
nek a 94 szazaléka mar lecserél6dott a meguijitott valtozatu
bankjegyekre. Az egyes cimletek bevonasi hatarnapjat kéve-
téen a hitelintézetek és a Posta pénztarai még harom évig,
az MNB pedig 20 évig cseréli téritésmentesen térvényes
fizet6eszkozre a bevont forint bankjegyeket.

Uj 100 forintos érme keriilt kibocsatasra

Az MNB 2019. oktdber 1-jén Uj alapanyagu 100 forintos ér-
mét bocsatott ki. A korszer(ibb érmealapanyag alkalmazasa
az érmeelfogadd automatak stabilabb m(ikddése, valamint
az elladtdsbiztonsag szempontjabdl is kedvezébb helyzetet
teremt.

Az Uj 100 forintosok ténylegesen csak 2020 masodik ne-
gyedévében kerulnek a készpénzforgalomba, annak érde-
kében, hogy az érmékkel m(ikdd6 automatdk lizemeltetdi
felkészithessék berendezéseiket az Uj alapanyagu 100 forin-
tos érmék elfogadasara.

Az (] 100 forintos érme kilsé megjelenése és legfontosabb
paraméterei (példaul atmérd, vastagsag) valtozatlanok ma-
radnak, dm az alapanyaguk acél helyett réz-nikkel-cink ot-
vOzetre valtozott. A jelenleg hasznalt 100 forintos érmék
tovabbra is forgalomban maradnak.

Uj bankjegy- és érmerendeletek jelentek
meg

Az MNB fellilvizsgdlta és megujitotta a bankjegyek és érmék
forgalmazasara, feldolgozasara, valamint hamisitas elleni
védelmikkel kapcsolatos feladatokra vonatkozé MNB-ren-
deleteket. A fellilvizsgalatot és a szabalyozds mddositasat
az tette elsGsorban szlikségszer(ivé, hogy a hazai készpénz-
ellatdsi lanc jelent6sen megvaltozott az elmult években.
Megjelentek és egyre inkabb terjednek a pénztar nélkdli
bankfiokok, ezzel parhuzamosan az tgyfelek altal kezelt
bankjegy-visszaforgatd gépek, a hagyomanyos banki és
postai fiokok szama is jelent6sen csokkent, a hitelintézeti
alkalmazottak altal miikodtetett bankjegyfeldolgozé gépek
szamanak novekedésével pedig megerdsodott a decentra-
lizalt bankjegyfeldolgozas szerepe.

Az MNB e tendencidk és valtozasok figyelembevételével
olyan mikodési keretrendszert hatarozott meg a bankjegyek

23 MINBtv. 23. § (3) és (8) bekezdése, régi bankjegyrendelet 4. § (2) bekezdése, 5. § (3) bekezdése, 2. melléklet 2.1.1. pontja, 18. § (2) és (5) bekez-
dése, 19. § (2) és (5) bekezdése, 20. §. (4) bekezdése, 21. §-a és 22. §. (1) bekezdése, Uj bankjegyrendelet 5. § (3) bekezdése, 21. § (5) bekezdése,

22. § (2) bekezdése és a 23. § (1) bekezdése.
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és érmék visszaforgatasara, valamint a készpénzellatas (z-
letmenet-folytonossagara, amelyek hosszu tdvon képesek
a megfeleld bankjegymindség, a hamisitas elleni védelem
és az ellatasbiztonsag fenntartasara. A jegybanki helyszi-
ni ellenérzések tapasztalatai alapjan a bevont és a sériilt
bankjegyek atvaltasa, valamint a cimletvaltdas MNB rendeleti
szintl szabdlyainak fogyasztévédelmi céli meger&sitésére
is sor kerdlt.

Az Uj jogszabalyok — a 19/2019. (V. 13.) MNB-rendelet és
a20/2019. (V. 13.) MNB-rendelet - 2019. julius 15-én léptek
hatalyba, illetve egyes, hosszabb felkésziilési id6t igényl6
rendelkezések tekintetében eltér6 hatalybalépési id6pontok
kerultek meghatarozasra.

Emlékérme- és forgalmi érme
emlékvaltozat kibocsatas

Az MNBtv. értelmében kizdrdlag az MNB jogosult bank-
jegy- és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyet és
az emlékérme kibocsatasat is. Az MNB — a kilfoldi jegy-
bankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal a céllal bocsat ki
emlékérméket, hogy az orszag életében jelentds torténelmi,
kulturalis és tudomanyos évforduldkrol, eseményekrél és
személyekrél az utékor szamara maradandé formaban allit-
son mélté emléket. Az emlékérmék nem szolgalnak forgalmi
célokat.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb
alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB an-
nak érdekében, hogy az emlékérmék értékkozvetitd, figye-
lemfelkeltd, ismeretterjeszt6 szerepe szélesebb korben
érvényesiilhessen. Ezt szolgalja tovabbd az emlékérmék
névértéken torténd forgalmazasara vonatkozé MNB-don-
tés, amely értelmében az ezlist emlékérmék a kibocsatast
kovet6 3 hdnapig, a szinesfém emlékérmék 1 évig névérté-
ken érhetéek el az emlékérmék elsédleges forgalmazéjanal,
a Magyar Pénzverd Zrt.-nél.

A torvényi felhatalmazas alapjan, valamint a 2014 6ta érvé-
nyes értékesitési politika szellemében 2019-ben 10 téma-
ban 17 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbél 1 arany,
6 ezlist és 10 szinesfém (3 6nallé tematikdaban, 7 a nemes-
fém emlékérmék szinesfém valtozataként megjelent) emlék-
érme.

Az MNB 2019. évi emlékérme-kibocsatasi programja a legér-
tékesebb darabbal indult. Szent Piroska tiszteletére 50 000
forint névértékd arany és 2000 forint névértékd szinesfém
emlékérmét bocsatott ki a jegybank 2019. januar 18-an.
Az emlékérmék az Arpad-hazi magyar szenteket bemutaté
gy(jt6i sorozat masodik elemeként jelentek meg.
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Benczur Gyula sziiletésének 175. évforduldja alkalmabdl
10 000 forint névértékd eziist és 2000 forint névértékd szi-
nesfém emlékérmét bocsatott ki a jegybank 2019. januar
28-an. Az emlékérmék a magyar képzémdivészet kiemelkedd
alakjait bemutatd gy(ijt6i sorozatot gazdagitjak.

A sorozat 2019. februar 20-an folytatéddott a Munkacsy Mi-
haly megnevezés( 10 000 forint névértékd ezist és 2000 fo-
rint névértékd szinesfém emlékérmékkel. A kibocsatas apro-
pdjat Munkacsy sziiletésének 175. évforduldja szolgaltatta.

E6tvos Lordand haldlanak centendriuman, 2019. aprilis 8-an
az MNB 10 000 forint névérték( ezlst és 2000 forint név-
értékd szinesfém emlékérmék kibocsatasaval tisztelgett
a tudds munkassaga el6tt.

Az emlékérme-kibocsatdsi program a tudomanyos évfordu-
|6k jegyében folytatddott. 2019. dprilis 26-an kiilénleges,
téglalap alaku eziist és szinesfém emlékérmét bocsatott
ki az MNB hazank legrégebbi tudomanyos kutatdintézete,
a Foldtani Intézet (mai nevén Magyar Banyaszati és Fold-
tani Szolgalat) 150 éves fennallasa tiszteletére. A 10 000,
illetve 2000 forint névértékl emlékérmék kibocsatdsanak
tovabbi aktualitasat adta, hogy a kutatdintézet székhaza,
a mlemlékké nyilvanitott Art Geo Palota épitési munkalatai
120 éve fejez6dtek be.

A ,Himnusz megzenésitése” megnevezéssel kilénlegesen
nagyméretd, 20 000 forint névértékl ezlist és 3000 forint
névértékd szinesfém emlékérmét bocsatott ki az MNB 2019.
julius 2-an, a Himnusz els6 nyilvdnos bemutatdjanak 175.
évforduléjan.

A Magyarorszagon megrendezésre kerdlt FIE Vivé Vilagbaj-
noksag alkalmabdl az MNB az 50 forintos forgalmi érme
emlékvaltozatat hozta forgalomba 2019. julius 8-an 2 millié
példanyban. (Kézlliik 12 000 darab érme diszcsomagolt elsé
napi veretként — verdefényes kivitelben — kerilt forgalma-
zasra.)

Kando Kalman sziletésének 150. évforduldjan, 2019. jalius
9-én 2000 forint névértékd szinesfém emlékérme kibocsa-
tasaval folytatédott a magyar tudodsokat, feltalaldkat, illetve
taldlmanyaikat bemutatod népszeri szinesfém sorozat. A ki-
I6nleges, négyzet alaku emlékérme a sorozat 12. tagjaként
jelent meg.

,Semmelweis Egyetem” megnevezéssel 10 000 forint
névértékl ezist és 2000 forint névértékd szinesfém em-
Iékérmét bocsatott ki a jegybank 2019. szeptember 6-an.
A miivészi kivitelezésl emlékérmékkel az MNB a szervezett
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orvosképzés magyarorszagi kezdetének 250. évforduldja
el6tt tiszteleg.

A hungarikumként szdmontartott magyar pasztor- és vadasz-
kutyafajtakat bemutatd sorozatot inditott a jegybank 2019.
szeptember 7-én. A ,,Magyar vizsla” megnevezés( szinesfém
emlékérmék névértéke 2000 forint.

A 2019. évi emlékérme-kibocsatasi program az ,,Esztergom,
Varhegy és Vizivaros Nemzeti Emlékhely” megnevezésd,
bronzpatinazott szinesfém emlékérmékkel zarult 2019. nov-
ember 15-én. A 2000 forint névérték( emlékérme a hazai
nemzeti emlékhelyeket bemutaté sorozat 6. elemeként je-
lent meg.

3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

A jegybank az MNBtv. szerinti felhatalmazds alapjan a pénz-
Ggyi folyamatok elemzéséhez, a monetaris politikai dontések
el6készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa ér-
dekében a fizetési- és elszamolasi rendszerek miikodésének
felvigydzasahoz, a pénzigyi rendszer stabilitasanak tamoga-
tasdhoz, valamint a mikro- és makroprudencialis fellgyeleti
tevékenység elldatdsahoz gydjt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvanossagra az azokbdl készitett statisztikakat.

A statisztikai kozleményeket, tajékoztatdkat és idGsorokat az
MNB a honlapjan teszi elérhet6vé a nyilvanossag szamara
a kozzétett publikacids naptar szerint. Az egyes szakstatiszti-
kai tertiletekhez kapcsoldoddan az MNB maddszertani, illetve
tematikus kiadvanyokat is megjelentet.

2019-ben 6 adatszolgaltatasi MNB-rendelet keriilt kiadas-
ra 2020-ra vonatkozdan, az els6dlegesen az MNB alapveté
feladatai ellatdsdhoz elrendelt adatszolgaltatasokat tartal-
maz6?* rendelet, tovabba a négy, elsédlegesen a feliigyeleti
feladatok elldtdsahoz sziikséges adatszolgaltatdsokat el6ird
MNB-rendelet?. Emellett — a miel&bbi kihirdetés érdekében
— kilon szerkezetben kerilt kiadasra a jegybanki informa-
cios rendszerhez a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasahoz
kapcsolddo egyes adatokra vonatkozdan teljesitend6 adat-
szolgaltatasi kdtelezettségekrdl sz6l6 MNB-rendelet?®. 2019
folyaman két alkalommal keriilt sor a 2019. évi hatdlyos
adatszolgdltatasi MNB-rendeletek év kbzbeni modositasara
a hazai szabalyozasi kornyezet véltozasa, illetve az MNB (]
adatbefogadd rendszerére térténd atallas miatt, valamint
az MNB alapvetd, illetve a pénzigyi kozvetitérendszer

felligyeletével kapcsolatos feladatai ellatasahoz sziikséges
adatok biztositdsa céljabél?’.

Az MNB hitelintézeti adatgydijtési
projektjeinek eredményei

A 2017-ben indult, a jegybanki elemzdi és felligyeleti igénye-
ket szintetizald, egységes Jegybanki hitelregiszter (HITREG)
kidolgozasara iranyuld projekt tobb fontos mérféldkovet is
teljesitett 2019-ben a hiteladatok jelentésére vonatkozd
részletes mddszertani el8irds kidolgozasaval, az ellenérzési
szabalyok elkészitésével és a kapcsoldodo fejlesztési feladatok
elvégzésével a zokkenémentes adatbefogadas és feldolgo-
zas érdekében. Az MNB szakértdi 15 alkalommal folytattak
konzultaciot az adatszolgaltatdkkal a részletes mddszertani
segédlet és szabalyrendszer kialakitasara, ezzel a megfeleld
adatmindség biztositasara. A kapcsolddd rendszerfejlesztési
feladatok elvégzése utan 2019 szeptemberében megnyilt az
adatgy(ijtés tesztkornyezete. A tesztelési folyamat allandé
monitorozas alatt all annak érdekében, hogy a hitelintéze-
ti szektor megfelel6 min&ségli adatai az adatszolgaltatasi
rendeletben elGirtaknak megfelelGen elsé alkalommal 2020
februdrjaban beérkezzenek.

Az adatbefogaddshoz kapcsolddo tevékenységekkel parhu-
zamosan megkezd6dott a felkészilés a vonatkozd, 35/2018.
(XI. 13.) MNB-rendelet hatalyanak a pénzigyi vallalkoza-
sokra vonatkozo, 2021-t6l esedékes kiterjesztésére. Az MNB
konzultacid keretében széleskorl tajékoztatdst adott az
érintett adatszolgaltatdk részére, és 2019 decemberében
kérdGivet kuldott ki az adatszolgaltatéknak a tervezett
modositasok varhaté koltségeinek felmérésére. A HITREG
adatszolgaltatast a pénziigyi vallalati szektorra kiterjesztd,
varhatdan 2020 elsg félévében megjelend, médositd MNB-
rendelet tartalmazni fogja a hitelintézetek szamara kotele-
z6en teljesitendd, az ingatlanfinanszirozds megfigyelésére
kiadott ESRB-ajanldsban megfogalmazott adatigényeket is.

Mikroszint(i adatok felhasznalasa
a haztartasi és vallalati adatok részletesebb
bemutatasa érdekében

A ,Mibél éliink?” elnevezés(i haztartasi vagyonfelmérés
2014-es és 2017-es adatai alapjan a haztartasok mérlegei-
nek aggregalt adatai részletes bontasokban is bemutatasra
kerultek kilonbozé jellemzék (vagyoni decilisek, életkor,
terlleti elhelyezkedés stb.) szerint. A vallalatok egyedi

2437/2019. (XI. 19.) MNB-rendelet

2538/2019. (XI. 20.) MNB, 39/2019. (XI. 20.) MNB, 40/2019. (XI. 21.) MNB, valamint 41/2019. (XI. 21.) MNB-rendelet

26.32/2019. (XI. 25.) MNB-rendelet

27 a médositasok az MNB alapvetd, valamint felligyeleti feladatai elldtasdhoz sziikséges adatszolgaltatdsokat el8ir6 MNB-rendeleteket érintették
[36/2018. (XI. 13.) MNB, 37/2018. (XI. 13.) MNB, 38/2018. (XI. 14.) MNB, 39/2018. (XI. 14.) MNB, 40/2018. (XI. 14.) MNB-rendelet]
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beszamoldinak adatait felhasznalva a nem pénzigyi vallala-
tok aggregalt mérlegadatai megbontasra keriltek kilonféle
jellemzdk (agazat, méret, tulajdonos, teriileti elhelyezkedés
stb.) alapjan. A mikroszint( adatok felhaszndlasaval elGal-
litott haztartdsi és vallalati adatokrdl ujdonsagnak szamité
publikaciok jelentek meg a jegybank honlapjan.

Hosszu id3szakot érinto reviziok
a statisztikaban

2019. szeptember végén, 6sszhangban a Kézponti Statiszti-
kai Hivatal (KSH) gyakorlataval és a nemzetkozi intézmények
elvdrdsaival, a pénziligyi szamlak és a fizetési mérleg adatok
hosszu tavu id6sorai fellilvizsgdlatra keriltek és az indokolt
valtozdsok megjelentek a statisztikakban. A hosszu id6szakot
érintG revizid jelentds mértékben javitotta a publikalt sta-
tisztikak kozotti konzisztenciat. Nagyobb sulyd médszertani
valtozast jelentett a jegybank altal készitett statisztikdkban,
hogy a kockdzati és magantSke alapok visszamendlegesen
2017-ig (a pénzigyi szamldkban 2013-ig) a nem pénzpiaci
befektetési alapok alszektorban jelennek meg 2019 szept-
emberétdl.

Felligyeleti statisztikak

2019 elején befejez6dott az a 2017. évben kezd&d§ folya-
mat, amelynek eredményként 2019-t6l valamennyi hitelin-
tézet IFRS alapon vezeti kdnyveit és késziti adatszolgaltata-
sait az MNB szamara.

Mivel 2019-t6l valamennyi bankcsoport IFRS alapon jelenti
konszolidalt adatait, kdztik a pénziigyi adatokat tartalmazé
FINREP-tablakat, igy lehet6vé valt a 2018-ban kidolgozott Uj
konszolidalt szemléletl idGsorok egységes, IFRS alapu pub-
likaldsa. Az Uj prudencidlis szemlélet( konszolidalt id&sorok,
amelyek harmonizadlnak az EKB altal publikalt id6sorokkal,
2015-t6l tartalmazzak a hitelintézeti csoportok, az egyedi
intézmények és a hitelintézeti fidktelepek, azaz a teljes hi-
telintézeti szektor adatait és f6bb kockdzati mutatdit hat
témakorben (dltalanos informacidk, mérlegszerkezet, jove-
delmezdség, portfoliomindség, t6kemegfelelés, likviditas).
A konszolidalt id6sorok publikalasaval egy id6ben a korab-
ban publikalt, nem konszolidalt szemléletl id6sorok lezéras-
ra keriltek, azonban hetedik témakérként néhany relevans
pénzigyi adatkort az idésor nem konszolidalt szemléletben
tovabbra is tartalmaz.

A konszolidalt id&sorokhoz kapcsolddd sajtokdzlemény
ugyancsak megujult, Uj szemléletben, Uj mddszertannal és
interaktiv formaban jelent meg el6szor 2019. marcius 12-
én. Az interaktiv formatum lehet&séget biztosit a felhasz-
naldknak arra, hogy a grafikus megjelenitésben rugalmasan
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véltoztassak az adatok vonatkozasi id6pontjat, vagy egyéb
jellemzéit.

A Magyar Biztositok Szovetsége javaslata alapjan az MNB
bévitette a biztositok felligyeleti célu adatszolgaltatasan ala-
puld negyedéves publikacidit is. A negyedéves adatokon tul
az éves gyakorisaggal publikalt adatok kore is béviilt, igy az
id6sor 2019 masodik negyedévtél tartalmazza az Uj értékesi-
tés darabszama és dijbevétele/allomanydija adatokat értéke-
sitési csatornak szerinti bontasban, valamint az élettel 6ssze-
fliggd karkifizetések karokok szerinti részletezését. A tartalmi
bévitésen tul a biztositok idésorahoz kapcsolddd tajékoztatd
is megujult, 2019 harmadik negyedévtdl interaktiv formdaban
kerll publikalasra. A 2019. elsé félév soran a biztositaskoz-
vetit6 alkuszok és tobbes Gigyndkok prudencialis adatait tar-
talmazo éves gyakorisagu iddsor is kiegésziilt az elektronikus
fellleten kdzvetitett dllomanyi és jutalék adatokkal, valamint
az allomanyi és jutalék adatok tekintetében a publikalas gya-
korisaga évesrdl félévesre valtozott.

Nemzetkozi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MINB statuszabol adéddan és a nemzetkozi egylittmiko-
déshdl fakadd elvarasokkal, tagsagi kotelezettségeivel 6ssz-
hangban rendszeresen szolgéltat adatokat, informaciokat
az EKB, az Eurdpai Unid statisztikai hivatala (Eurostat), az
eurdpai fellgyeleti hatésagok (EBA, EIOPA), a Nemzetko-
zi Fizetések Bankja (BIS), a Nemzetkozi Valutaalap (IMF),
a Vilagbank és a Gazdasagi Egyuttm(ikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) szamara.

A nemzetkdzi ajanlasok, elGirasok teljesitése, illetve azok
valtozasanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan
képviselteti magat a jegybank statisztikai tevékenységét
érint6 nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktualis statisztikai
Ggyekkel foglalkozé nemzetkozi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

Publikacios valtozasok az MNB
statisztikaiban

2019-ben az MNB Uj projektet inditott a honlapon elérheté
statisztikai publikaciok megujitasara. A projekt célja korsze-
rd statisztikai publikacios eljarasok kidolgozasa, amelyek Uj
prezentdcids, vizualizacios technolodgidkat alkalmazva egyre
inkdbb teret engednek az 6nkiszolgald adatelemzési lehe-
t6ségeknek, azaz olyan adatbazisokat és eszkdzdket nyujta-
nak az érdekl6d6k szdmara, amelyek segitik az adatok kozti
gyors eligazodast, és valtozatos lekérdezési és megjelenitési
lehet6ségeket biztositanak.
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A publikacids rendszer megujitasanak elsé Iépéseként 2019-
ben a hitelintézetek prudencidlis adatait tartalmazo sajto-
kozlemény és idGsorok, a befektetési alapok adatai, a re-
zidens kibocsatasu értékpapirok allomanya és tulajdonosi
megoszIlasa, a fizetési mérleg statisztikai publikacio, a haz-
tartdsi vagyonfelmérések eredményei, a nemzetgazdasag
pénziigyi szamldi, valamint a biztositék prudencialis adatai
jelentek meg Uj, interaktiv formaban, ami lehetévé teszi
a felhaszndlék szamara, hogy a grafikus megjelenitésben
rugalmasan valtoztassak az adatok vonatkozasi idGpontjat,
vagy egyéb jellemzdit.

MNB Kutatdszoba

2019 harmadik negyedévében az MNB megnyitotta az MNB
Kutatdszobat. Az MNB Kutatdszobaban — a KSH altal tze-
meltetett Kutatdszoba m(ikodési elvéhez hasonldéan — az
adatvédelmi elGirasok teljes korl betartasaval, ellen6rzott
korilmények kozott nyilik lehetéség az MNB altal kezelt ada-
tokbdl 6sszedllitott, egyedi szintli, de az érintett jogalany
kozvetlen azonositasara nem alkalmas adatokat tartalmazoé
adatkorokhoz torténd téritésmentes hozzaféréshez.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

Az MNB az adatszolgaltatasi kotelezettségek betartasanak,
azaz a hataridGre torténd teljesitésnek, valamint a megfe-
lel adatminGségnek a folyamatos ellendrzése soran 2019-
ben — a figyelmeztetésen, valamint a hatarozatba foglalt
kotelezésen, illetve felhivason tul — 66 alkalommal, 49 adat-
szolgaltatéval szemben szabott ki birsagot (6sszesen 29,2
millié forint 6sszegben).

A 2018-ban a jegybanki informdacids rendszerhez elsGdle-
gesen a Magyar Nemzeti Bank alapvet6 feladatai ellatasa
érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségekrdl
52616 27/2017. (XI. 21.) MNB-rendelet E21, illetve MO1 MNB
azonositd kédu adatszolgaltatasra vonatkozé rendelkezései-
nek ellendrzése targyaban inditott, 2019-re athuzddott, egy
hitelintézettel szembeni hatdsagi ellenGrzési eljaras hataro-
zatba foglalt intézkedések alkalmazdasaval kerdilt lezardsra.

Az MINB uj, integralt adatbefogadd
rendszerére torténo atallas

A minden felligyeleti és jegybanki statisztikai igényt kielé-
git6, uj statisztikai és felligyeleti integralt adatbefogadd
rendszer (STEFI) 2019. évi bevezetésével kivaltasra kerl-
tek a korabbi (EBEAD, KAP) adatbefogadd rendszerek. Az Uj
adatbefogado rendszer kialakitdsa soran kiemelten fontos
szempont volt, hogy az attérés az adatszolgaltatdk oldalan
ne okozzon fejlesztési igényt, az adatszolgaltatdk az Uj rend-
szert is zOkken6mentesen tudjak haszndlni, cs6kkentve ezzel

az atdllas koruli nehézségeket. A rendszerfejlesztés soran
a folyamatosan mddosuld nemzetkézi adatszolgaltatasi kor-
nyezet (példaul ESMA adatigények) valtozasait is figyelembe
kellett venni.

2019-ben folytatddtak a Kozos Adatgy(ijt6 Rendszer és
Integralt El6feldolgozé Rendszer (KAR-ITER) fokozatos be-
vezetésének munkalatai, ezen beliil tdbbek kozott a hitel-
intézetek EBA ITS adatainak XBRL formdaban torténé befo-
gadasanak 2020. évi bevezetésére valo felkészulés.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MINB a tarsadalmi felelGsségvallalasi stratégiajanak meg-
hataroz6 elemét képezd Pallas Athéné Koézgondolkodasi
Program megvaldsitasa soran feladatanak tekinti a pénziigyi
kultdra és a pénzligyi tudatossag, valamint az ezt megalapo-
26 kozgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez
kapcsolddo intézményrendszer és infrastruktura fejleszté-
sét.

A kitlizott célok elérése érdekében az MNB az oktatas (els6-
sorban a fels6oktatas), a kozgazddsz-képzés és pénziigyi ok-
tatas rendszerének megujitdsa és fejlesztése, a tudomanyos
tevékenység, valamint a pénziigyi ismeretterjesztés tamo-
gatasa érdekében fejti ki tevékenységét. Az MNB és alapit-
vanyai altal tamogatott programok részben sajat gondozasu
kezdeményezések, részben a kiilonb6z8 intézményekkel ét-
rejott partnerségi kapcsolatok révén valésulnak meg.

A korabban megkezdett egyetemi egylittm(ikodések (Buda-
pesti Corvinus Egyetem, Budapesti Gazdasagi Egyetem, Sop-
roni Egyetem, Miskolci Egyetem, Karoli Gaspar Reformatus
Egyetem, Nyiregyhdazi Egyetem) megvaldsitasan tul 2019-
ben az MNB egylittm(ikodési megéllapodast kotott a Debre-
ceni Egyetemmel és a Budapesti Miszaki és Gazdasagtudo-
manyi Egyetemmel is. A 2018/2019-es tanév lezarulasaval az
egyuttm(ikodési programok szakmai és pénziigyi teljestilését
az MNB ellendrizte, a szakmai programokat a felek k6zdsen
értékelték és a céloknak, tapasztalatoknak megfeleléen to-
vabbfejlesztették. Az MNB megujitotta egylttmikodéseit
az egyetemekkel a 2019/2020-as tanévre.

Az MNB és a Budapesti Corvinus Egyetem (BCE) egylittm(i-
kddése 2015 6ta folyamatos, amely id6kozben a jegybank
legnagyobb oktatdsi programjava valt. Az MNB szakmai ta-
mogatasaval és koordinaldsaval a BCE és a sanghaji Fudan
Egyetem 2019 februarjdban kett6s diplomat adé MBA
képzési programot inditott, amelynek intézménykozi koor-
dinacidjat a jegybank biztositja. A program koordinalasa,
valamint a nemzetkozi kapcsolatok fejlesztése és tovabbi
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kiterjesztése érdekében az MNB szakmai szerepvallaldsaval
a BCE-n létrej6tt a Corvinus—MNB International Executive
Project Center is. Az MBA képzés masodik évfolyama 2019
szeptemberében indult.

A BCE-vel valé egyittm(ikddéshez hasonléan a magyar fel-
s6oktatas magas presztizsl intézményeivel, a Budapesti
MUszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemmel és a Debre-
ceni Egyetemmel is nagyobb volumend és szamos kutatasi
teriletre kiterjedd egytttm(ikodés kiépitése kezd6dott meg.

Az MNB a Neumann Janos Egyetemmel egylttm(ikodve,
annak dualis véllalati partnereként vesz részt az egyetem
Gazdalkoddsi és menedzsment alapképzési szakos hallgato-
inak képzésében, amelynek keretében tobb mint 40 hallga-
10 toltotte szakmai gyakorlatat az MNB kiilonb6z6 szakmai
részlegeinél és leanyvallalatainal.

Az MINB a tarsadalmi felelGsségvallaldsi stratégiajanak meg-
valdsitasa keretében a 2019/2020-as tanévre negyedik al-
kalommal hirdette meg a tevékenységéhez kapcsolddod gaz-
dasagtudomanyi alap-, és mesterképzési szakokon az MNB
kivaldsagi 6sztondijprogramot. A 2019/2020-as tanévben 27
magyarorszagi felsoktatasi intézmény 515 hallgatdja része-
stlhetett az 6sztondijban. A 2018/2019-es tanév masodik
félévétdl az 6sztondij havi 6sszege 40 000 forintra emel-
kedett. A kivaldsagi 6sztondijat elnyert hallgaték 2019-ben
az eddigi legnagyobb szabasu, tobb mint 800 résztvevds,
a Budapesti Kongresszusi Kézpontban megrendezett kon-
ferencidn vehették at okleveliiket.

Az MNB és a TDK-ért Kézhasznu Alapitvany kozotti egyitt-
m(ikodés 2019-ben is folytatodott, amelynek célja tobbek
kozott a pénziligyi tudatossag, valamint interdiszciplinaris
tudomanyteruletek tdmogatdsa.

2015-t6l a jegybank szakmai kdzrem(ikodésével, a tiszaroffi
kistérség tovabbtanuldsi 6sztonzdjeként, a felsGoktatas-
ban tanulé hallgaték tdmogatasara 6sztondij program
kerilt meghirdetésre ,Tiszaroffi 6sztondijpdlyazat” cim-
mel. A program 2017-ben kibdviilt a kbzépiskolai tanuldk
tanulmanyainak tdmogatasaval ,Tiszaroffi Tovabbtanulasi
Osztdndijpalyazat” cimmel. A 2018/2019-es tanév tavaszi
félévében 69 egyetemista (koztlik 2 doktorandusz) és 40
kozépiskolai tanuld, a 2019/2020-as tanév Gszi félévében 57
egyetemista (koztiik 4 doktorandusz), illetve 22 kozépiskolai
tanuld kapott 6sztondijat.

Az MNB a lakossag pénzligyi tudatossaganak fejlesztése

érdekében Pénzligyi Navigdtor Tanacsadd Irodahaldza-
tot (PNTI) m(kodtet 18 megyeszékhelyen. A tanacsaddk
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2019-ben 22 786 lgyfélmegkeresést kezeltek és 452 alka-
lommal tartottak kihelyezett tanacsadast.

Az Irodahalézat és az MNB szakemberei a jegybank, vala-
mit a Borsod-Abauj-Zemplén Megyei Kormanyhivatal kdzott
|étrejott megdllapodds alapjan pilot jelleggel csatlakoztak
a Kormanyhivatal altal a megyében lizemeltetett Mobilizalt
Kormanyablak Ugyfélszolgalathoz. A projekt célja az volt, hogy
csokkentse a megye kistelepilésein él6 fogyasztok pénziigyi
kiszolgdltatottsagat, valamint 33 helyszinen ingyenes pénz-
Ugyi fogyasztovédelmi tandcsadast nyujtson szdmukra.

Az MNB 2019-ben tdbb, pénziigyi témara fékuszald, isme-
retterjesztési célu atfogd kommunikacidés kampanyt valdsi-
tott meg. Az év eleji aktivitas az orszagosan elérhet6 Pénz-
Ggyi Navigator Tanacsado Irodahdlézatot népszerdsitette,
a nyar eleji kampany az utas- és lakasbiztositasok fontos-
sagdra fokuszalt. A karacsonyt megel6z6 id6szak pénziigyi
fogyasztovédelmi kampanyaban a felels hitelfelvétel kapott
hangsulyt.

A felelGs pénzligyi dontések meghozatalat a jegybank hon-
lapjan elérhet6 keresd és Osszehasonlitd alkalmazdsok
(példaul Hitelkalkulator, Hitel- és lizingvalaszté program,
Bankszamla-valaszté program) segitik, ezen felll Pénziigyi
Navigator néven mobil-applikacio is kifejlesztésre keriilt,
ami friss hirekkel és arfolyamadatokkal, online keres6kkel
és kalkulatorokkal, Ggyfélszolgalati id6pontfoglaldval, vala-
mint pénzligyi szétarral segiti a tajékozodast.

A Civil Hal6 Tamogatasi Program elnevezés(l — pénziigyi kul-
tura fejlesztését és a pénzlgyi tudatossag novelését célzo
— palyazat keretében az év sordn hét szervezet projektjavas-
lata részesilt tamogatasban. Ezen tulmenGen — az elmult
évek sikereire tekintettel —az MNB 2019-ben is meghirdette
a vezet6 fels6oktatasi intézményekkel kbzos egyetemi hall-
gatoi Otletpdlyazatat.

A jegybank lehetGségeihez mérten stratégiai egytttm(kodé-
si megallapodasok keretében, valamint eseti tdmogatasok
nyujtasaval is szerepet vallalt az értékteremtésben, a nem-
zeti értékek, a szellemi és kulturdlis 6rokség meg6rzésében
(példaul a Pannonhalmi F6apatsag Kézhasznu Alapitvany),
a tudomanyos tevékenység és a pénzligyi ismeretterjesztés
tdmogatasaban (példaul a Magyar Kézgazdasagi Tarsasag,
a Kozgazdasagi Szemle Alapitvany). Karitativ céld adoma-
nyozassal jarult hozza a hatranyos helyzet( csoportok élet-
mindségének, esélyegyenl&ségének javitasahoz, a rendki-
vili élethelyzetek okozta nehézségek enyhitéséhez (példaul
a Magyar Okumenikus Segélyszervezet, a Magyar Maltai
Szeretetszolgdlat).
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3.10. AZ MNB KORNYEZETI )
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

Az MINB kornyezeti fenntarthatdsagi tevékenységét 2019-
ben az MNB Z6ld Programja hatarozta meg. Emellett az
MNB Igazgatdsaga altal 2017-ben elfogadott kornyezetvé-
delmi stratégia megvaldsitasa is hangsulyos volt, a stratégia
megvaldsitasat tdmogatd 15 pontbdl allo akcidterv végre-
hajtasa megtortént.

A 2017-2019 kozotti id6szakra vonatkozo kdrnyezetvédelmi
stratégia a Székhaz esetében a ,Very Good” mingsitési szint
megerdsitését, a Logisztikai kozpont épliletére vonatkozéan
pedig a megszerzett ,Very Good” mindsités fenntartdsat tliz-
te ki célul. 2019-ben a két épiilet teljes korl Gjramindsitése
megtortént, a Székhazi épilet mindsitési szintje 60 szazalék
folé emelkedett, a Logisztikai kozpont pedig megkozelitette

,,,,,,

10. tablazat
A Székhaz és a Logisztikai kdzpont kdrnyezetvédelmi

P

mingsitései
Logisztikai
Kézpont
68,9% (Very Good)
62,7% (Very Good)
58,4% (Very Good)

MinGsités Székhaz

BREEAM In-Use 2019
BREEAM In-Use 2016
BREEAM In-Use 2013

60,3 % (Very Good)
58,8% (Very Good)
48,1% (Good)

Az MNB Z6ld Programja

A klimavaltozas elleni kiizdelem és az ahhoz valé alkalmaz-
kodas, valamint altaldban a sulyosbodd kornyezeti prob-
lémak a gazdasag egészét, és ezen keresztiil a pénzlgyi
kozvetitérendszert is jelent8sen érintik. Az MNB 2019-ben
ennek tudatdban inditotta el Z6ld Programjat. Ennek célja
a klimavaltozashoz és mas kornyezeti problémakhoz kapcso-
16dd kockazatok csokkentése, a magyarorszagi zold pénz-
lgyi szolgdltatdsok bévitése, az ezzel kapcsolatos hazai és
nemzetkozi tudasbazis szélesitése, illetve a pénzigyi sze-
replék és sajat 6koldgiai labnyomanak tovabbi mérséklése.
A program harom pillérbdl all: a kiilénb6z6 kezdeményezé-
sek kiterjednek egyrészt a pénzligyi szektorra, masrészt az
MNB tdrsadalmi és nemzetkozi kapcsolatainak fejlesztésé-
re, harmadrészt pedig sajat operativ mikodésének tovabbi
,20lditésére”.

A piaci szerepl6k Zold Programba valdé bevonasanak egyik
els6 lépéseként az MNB Z6ld Pénziigyek Dijjal jutalmaz-
ta a ,legzoldebb” intézményeket annak érdekében, hogy

pozitiv 6sztonzést adjon a kdrnyezeti fenntarthatdsdagot,
klimavaltozast tamogato Uzletpolitikdkra és operativ mi-
kodésre. A jegybank 2019. julius 3-an publikalta a ,,Zo6ld
Pénziigyek Magyarorszagon” cim( konzultaciés dokumen-
tumot. Ebben a hazai z6ld pénziigyi szegmens beinditasa-
nak, fejlesztésének lehetdségeit tekintette at, kifejezetten
szamitva a hazai érintettek véleményére, javaslataira. Fontos
cél volt az MNB szamara, hogy ne csak a szliken vett szak-
mai (pénzugyi piaci) néz6pontokat ismerje meg a témaval
kapcsolatban, hanem minden érintettét. E torekvés sikerrel
jart: a konzultacidé szamos civil szervezet, s6t maganszemély
véleményét ,csatornazta be”.

Az MNB a konzultaciora épitve megkezdte a hazai zold pénz-
ligyi szegmens fejlesztésének hosszu tavu folyamatat. Ennek
elsé mérfoldkoveként 2019 végén a Pénzligyi Stabilitasi Ta-
nacs elfogadta a zold lakdscélt szolgalo hitelkihelyezésekre
alkalmazhaté t&kekdvetelmény-kedvezményt elGirany-
z6 programot. Ezzel az MNB vildgszinten is az els6 hato-
sag, amely innovativ mddon, de a kockazati-prudencialis
szempontokat tovabbra is érvényesitve élénkiti a zold
hitelezést.

A Z6ld Program masodik pillérje keretében az MNB 2019
janudrjaban csatlakozott a pénzigyi rendszer zoldebbé
tételére létrejott, kozponti bankokat tomorité nemzetkozi
szervezethez (Network for Greening the Financial System,
NGFS). Az MNB az NGFS mindharom munkacsoportjan
(mikroprudencidlis, makrogazdasagi, z6ld finanszirozas)
keresztil aktivan kivan kézremikodni a nemzetkozi kdzos
munkaban. Az Eurdpai Fellgyeleti Hatosagok (az EBH, az
ESMA és az EIOPA) egyenként, valamint K6z0s Bizottsagukon
(az ugynevezett Joint Committee) keresztiil szintén intenziv
munkaba kezdtek a fenntarthatd pénziigyek terén. Ebben
az MINB is aktivan részt vesz, ezzel is hozzajarulva a kdzos
eurodpai zold pénziigyi keretrendszer kialakitdsahoz. Az MNB
juliusban csatlakozott az Eurépai Energiahatékony Jelzalog-
hitel Kezdeményezéshez is, részt vallalva annak Tanacsado
Testuletében.

Tovabbi fontos nemzetkozi fejlemény, hogy az MNB 2019
novemberében az EBRD?%-vel kdzrem(ikédve megtartotta
elsé Nemzetkozi Z6ld Pénzligyek Konferencidjat. Ennek cél-
ja a kornyezeti és pénzligyi kockazatok kélcsénhatasainak
elemzése. A 2019-es év masodik felében elérhetévé valt
az MNB Z6ld Pénzligyek (www.zoldpenzugyek.hu) honlap-
ja, ami a témaval kapcsolatos hireket, szakmai cikkeket,
képzéseket kivanja Osszegyljteni és elérhetévé tenni az
érdekl6d6k szdmdra. A munka folytatasat megalapozan-
do, a 2020-2025-re vonatkozo felligyeleti stratégiaban és

28 European Bank for Reconstruction and Development (EBRD)

EVES JELENTES ¢ 2019

57


http://www.zoldpenzugyek.hu

MAGYAR NEMZETI BANK

58

kiildetésben kiemelten szerepel a fenntarthatd gazdasagi
novekedés tamogatasa.

Az MINB sajat miikodésének tovabbi zolditése céljabdl is
szamos intézkedést tett. 2019 tavaszan egy két hénapos
idGszakot fel6lel6 kampdnyt bonyolitott le. A kampany cél-
ja a munkavallalok bevonasa mellett, a fenntarthatdsaggal
kapcsolatos ismeretek bévitése, illetve a kdrnyezettudatos
munkavégzés el6mozditasa volt. A kampany keretét a Z6ld
Iroda Min@sit6 rendszer adta, amely az irodai miikédésre
vonatkozé standard alapjan értékeli a miikodést. A munka-
tarsak szemléletformalasa érdekében céliranyos ismeret-
atadasra kerilt sor. A kampany els6 hdnapjaban tematikus
hetek keretében az energia-; a hulladékgazdalkodas; a viz és
vizes él6helyek, valamint a leveg6szennyezés, klimavaltozas
témakoreinek attekintésére kerdlt sor. A tematikus hetek
ismeretanyaga ugy épllt fel, hogy a nemzetkozi attekintést
kdvet6en a hazai helyzetet mutassa be. Minden témakért
a ,Te mit tehetsz?” kérdésfelvetés zarta, ahol az irodai kor-
nyezetben felhaszndlhatd praktikus tanacsok hangzottak
el. A kampany alatt kiallitas, filmklub szervezésére is sor
kertlt, illetve a munkatarsak megfogalmazhattak ctleteiket
az irodai miikddés kdrnyezettudatosabba tétele érdekében.
Az Otletek rendszerezését kdvetSen késziilt el a 25 pontbdl
allé Zold Iroda Akcidprogram, amelyet az MNB Igazgatdsaga
fogadott el. A kampany végén kerilt sor a Z6ld Iroda kils6
auditra, amelynek eredményeként az MNB megszerezte
a Zo6ld Iroda Mingsitést. A folyamatos fejl6dés fenntarta-
sa érdekében a Z6ld Iroda Mindgsitést kétévente meg kell
djitani.

Energetikai mutatészamok

Az MINB kozvetlen kornyezeti hatasat legnagyobb mérték-
ben az energia-felhasznalas hatarozza meg, ezen belil is
dont6 szerepe van az épuletek miikodéséhez kapcsolo-
dé energiafelhaszndldasnak. Az MNB kornyezetiranyitasi
rendszerében szerepl6 ingatlanok (Székhdz, Logisztikai
kdzpont, Krisztina koruti telephely) teljes energiafelhasz-
nalasaval kapcsolatosan elmondhatd, hogy az elmult évek

soran a rendszerben rejl6 tartalékok feltardsra kerultek,
illetve tobb energiamegtakaritast eredményezé intézke-
dés valdsult meg. A mikodésben id6kozben bekovetkezé
véltozasok azonban (Iétszamndvekedés, Uj bankbiztonsagi
stratégia megvaldsitasa, Uj berendezések, példaul zaporta-
rozo, klimaberendezések, légfliggonyok Uzembe helyezése)
tobblet energiafelhaszndlast okoztak. Az energiafogyasztas
csokkentésére vonatkozo célkitlizések esetében a globdlis
felmelegedés hatasaként bekovetkez6 szélsGséges idGjaras
miatt felel@s vallalast nehéz megfogalmazni, ugyanakkor az
MNB folyamatosan torekszik az energiahatékonysag javita-
sara. 2019-ben példaul a Székhazban a nyari hdnapokban
a melegviz-ellatas hulladék hével kerilt biztositasra, csok-
kentve ezzel a gazfelhasznalast. A flitéshez felhasznalt ener-
gia mennyisége kismértékben névekedett, az Gizemanyag-
felhasznalas teriletén kozel 10 szdzalékos csokkenés tortént
a gépjarmliflotta korszer(sitéséhez kapcsoléddan.

Az egy f6re jutd teljes energiafelhasznalas korabbi évekre
jellemzd csokkenése tovabb folytatodott, 2019 végén 5,5
szazalékkal volt alacsonyabb a — kérnyezetvédelmi stratégi-
aban meghatarozott — 2016. évi bazishoz képest.

Hulladékgazdalkodas

2019-ben a szelektiv hulladékgy(ijtés rendszerében jelentSs
valtozas nem tértént, év végén Gjabb hulladékfrakcidk sze-
lektiv gylijtése kezd6dott el. 2019-ben a teljes éves hulladék
47,4 szazaléka szelektiven kerult gydjtésre. A leselejtezett
elektronikai készllékeket, berendezéseket Gjrahasznosita-
si céllal 2019-ben is teljes mértékben karitativ szervezetek
kaptak. A veszélyes hulladék aranya a teljes hulladékmeny-
nyiségen belil minimalis, 0,25 szazalék volt.

Vizgazdalkodas

A globalis felmelegedés hatasdra a Székhaz h(itéséhez, illet-
ve a Logisztikai kdzpontban a flvesitett teriilet locsolasahoz
felhasznalt katviz mennyisége 2019-ben is jelent6s mérték-
ben, 21,5 szazalékkal nétt.

11. tablazat
A teljes energiafelhasznalas alakulasa

2016. bazis 2019 Véltozas

. . s iszti iszti 2016. évi

Teljes energia-felhasznalds S;s:;:ftz Lognil.:’:t?kai K"Ii:':rna Osszesen S;i:;:‘: Log“i,l’:t?kai Kf';::jna Osszesen | bdzishoz
kozpont | telephely kozpont | telephely (%)
Villamosenergia-fogysztas (GWh) 2 886 2379 1397 6 662 3030 2 906 1226 7 161 7,5
Fités, melegvizenergia-felhaszn. (GWh) | 1 855 890 1257 4002 1719 1117 1265 4101 2,5
Uzemanyag energiafelhasznalas (GWh) 501 501 453 453 -9,6
Osszes energiafogyasztas (GWh) 11 165 11 716 4,9
Fajlagos energiafogyasztas (GWh/f&) 9,4 8,9 -5,5
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Kikildetéshez kapcsolodé kornyezeti
terhelés

A személytaxi szolgdltatas igénybevételi rendjének szigori-
tasa kapcsan a 2016. évi bazishoz képest tobb mint 50 sza-
zalékkal csdkkent az utazasi volumen. Emellett a repiilével,
illetve személygépkocsival torténd kalfoldi kikildetések ese-
tében 12,4 szazalékos csdkkenés volt tapasztalhatd. 2019-
ben 134 000 km utazast valtott ki az MNB videokonferenci-
aval, amivel kdzel 29 tonna CO, kibocsatastdl mentesitette
a kornyezetet.

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZGK

Az MNB 2019-ben - a korabbi évek gyakorlatat kovetve —
fontos feladatanak tartotta a jegybank tevékenységének,
eredményeinek, jelentéseinek és javaslatainak folyamatos
és transzparens bemutatdsat. A teljes kord tajékoztatas és
a szakmai munkardl szél6 folyamatos informaciokozlés ér-
dekében az MNB 300 sajtokozleményt jelentetett meg, tobb
mint 30 sajtétajékoztatdt tartott, tébb konferenciakommu-
nikacios alkalmat koordinalt, mintegy 850 sajtdmegkeresés-
re valaszolt, szamos vezetdi és sajtdszovivéi interjut adott,
illetve 102 szakmai cikket publikdlt a nyomtatott sajtéban,
online portalokon és sajat honlapjan.

Tajékoztatod tevékenység soran az MNB kiemelt helyen kezel-
te a jegybank alapfeladatait érint8, a monetaris politikara,
felligyelési, fogyasztévédelmi tevékenységére és a pénziigyi
stabilitdsra vonatkozd legfontosabb dontések kozlését és
magyarazatat. Az MNB rendszeresen ismertette a legfon-
tosabb dontések tartalmat és hatterét, kozzétette a Mone-
taris Tanacs Uléseinek eredményeit, illetéleg folyamatosan
publikalta a felligyeleti vizsgalatok és eljardsok eredményeit
és az intézkedések tartalmat, nem utolsésorban a megalla-
pitott jogsértések felelGseit. A feligyeleti kommunikacidnak
2019-ben is része volt, hogy felhivja a figyelmet a pénziigyi
mveletekkel kapcsolatos, a kockazatok kiszlirése érdeké-
ben szlikséges elGvigyazatossagra.

A rendszeresen publikdlt szakmai cikkek célja 2019-ben is az
volt, hogy az MNB tevékenységét megfelel alapossaggal,
a kozérthet6ség kovetelményeinek is megfelelGen, részlete-
iben bemutassak, egyuttal kozelebb hozzak az érdeklédéket
a kiilonboz6 szakteriiletek munkdjahoz és a legfontosabb
eredmények magyarazatahoz. A publikacidk szama ebben
az évben meghaladta a szazat, a megjelentetésben pedig
a mértékado hir- és gazdasagi szakportalok voltak az MNB
segitségére.

A kiemelt kommunikaciés témak kozott szerepelt az MNB
februarban publikalt 330 pontos versenyképességi program-
ja: a benne foglalt javaslatok, illetve a kezdeményezések tel-
jestilése folyamatosan a proaktiv tdjékoztatas és érdeklGdés
fékuszaban volt. Ugyanigy az MNB folyamatos tajékoztatast
adott az NKP elinditasardl és fejleményeirdl. Szintén az év
elején hirdette meg a jegybank Zold Programjat, amelynek
fontossaga és egyes elemei az év soran megtartott kon-
ferencidkon is megjelentek. 2019 végén az MNB emellett
kozleményben szamolt be a 2020 és 2025 kozotti idGszak-

rol.

2019-ben az MNB rendszeresen informalta a lakossagot
a bankjegycsereprogram legujabb fejleményeirdl, az uj kibo-
csatasokrol és a bevondasi hatarnapokrdl, az év végén pedig
hivatalosan is lezarta a bankjegycsereprogramot. A kapcso-
[6d6 tudnivaldk széles korid kdzlésében nem csak a radids,
televizids, nyomtatott és online sajtd szerkesztGségei voltak
az MNB partnerei, hanem a tajékoztatasban kézrem(ikod-
tek a nagyobb aruhazlancok, kereskedelmi bankfiokok és
postahivatalok is a tdjékoztato plakatok és szordlapok koz-
zétételének lehetbvé tétele utjan.

Folyamatosan tdjékoztatta az MNB az év sordn a kozvéle-
ményt a jegybank és vezetSinek nemzetkdzi aktivitasardl,
a hazai delegaciok kilfoldi latogatasairdl és a hazankban
rendezett nemzetkozi taldlkozdkrdl és konferenciakrol is.

A pénzlgyi tudatossag és a fogyasztoi tdjékozottsdg no-
velése 2019-ben is a jegybanki kommunikacio fékuszaban
volt, nem csak a felligyeleti sajtékapcsolatok utjan, hanem
aktualis kampanyok formajaban is. igy tobbek kozott figye-
lemfelhivd kommunikacids aktivitas volt jellemz6 a nyari
id8szakban az utasbiztositassal kapcsolatos tudnivaldkrdl,
a karacsonyi Gnnepek el6tt pedig a felel8s hitelfelvételre
hivtak fel a figyelmet az online és print tartalmak. Kiemelt
témat jelentettek tavaly az Uj biztositoi és pénztari teljes
koltségmutatok jellemzGirdl, a fogyasztébarat otthonbizto-
sitas bevezetésérdl, a lakashitelek fix kamatozasuva atalaki-
tasanak elényeirdl, illetve a teljes korl tgyfélazonositasrol
520106 tajékoztatasok is.

Az MNB az Uj tipusi kommunikaciés eszkozok kozil fon-
tos szerepet szan a kozosségi médiafeltletének: Facebook-
oldala tébb mint 58 ezer kdvetvel nagyszamu elérést képes
biztositani. A nemzetkozi gazdasagi szerepl6k felé torténé
informacidkozvetités jellemz&en és elsésorban a jegybank
Twitter-fidkjan keresztiil torténik, lehetévé téve a folyama-
tos és kdzvetlen interakciot is.
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3.12. AZ MNB 2019. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

Az MNB 2019. évi eredménye 254,7 milliard forint nyereség
volt. Az év sordn a mérleg és az eredmény alakulasara az
aldbbi f6bb folyamatok hatottak:

—a nemzetkozi tartalékok monetaris politika altal megha-
tarozott szintje és Gsszetétele, kockazatkezelési megfon-
tolasok, a tartalék szintjét befolydsold devizavasarlasok
és devizaeladdsok: az EU-transzferekbdl szarmazé netté
devizabearamlds, az Allamaddssag Kezel§ Kézpont adds-
sagkezeléssel kapcsolatos miiveletei, a Magyar Allamkincs-
tar nem addssagfinanszirozashoz kapcsolédé devizakon-
verzioi;

— a forintlikviditast lekot6 instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakove-
teléseinek alakulasaval;

— a monetdris politikdnak a bankok hitelezési tevékenységét
tamogato eszkozei (Novekedési Hitelprogram, kamatcsere
tenderek), és a vallalati szektor hitelezésének diverzifika-
|asat célzd Novekedési Kotvényprogram;

— a forintkamatok és a nemzetkdzi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a devizaarfolyamok valtozasa.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 49,4 milli-
ard forint nyereség volt, az el6z6 évi nyereséghez képest
22,3 milliard forinttal tovabb javult. A forint és a deviza ka-
materedmény egyarant nyereséget mutatott, ami részben

a jegybankmeérleg szerkezetével, részben a monetaris poli-
tikai intézkedéseknek, illetve a nemzetkozi tartalékok ked-
vez$ Osszetételének az eredményre gyakorolt hatdsaval
magyarazhato.

A nettd forint kamat- és kamatjellegl eredmény 30,6 milli-
ard forint nyereséget mutatott, ami 7 millidrd forinttal meg-
haladta a 2018. évi nyereséget. A 2018-ban és 2019-ben
bevezetett monetaris politikai eszkozok — a jelzaloglevél-
vasarlasi program és vallalatikotvény-vasarlasi program —
a forint kamatbevételek névekedését okoztak. A hitelintézeti
likviditast lekotd instrumentumok atlagos dllomanya 2019-
ben csékkent, ami valtozatlan alapkamat és az O/N betéti
kamatlab enyhe emelkedése mellett a forint kamatrafordi-
tasok mérsékl6dését okozta. A készpénzallomany mérlegen
bellli aranya 2019-ben nem emelkedett tovabb.

A deviza kamat- és kamatjellegl nyereség 18,8 milliard
forint volt, ami a 2018-hoz képest 15,3 milliard forintos
eredményjavulast jelent. Az eredmény kedvezé alakulasa
tovabbra is a nemzetkozi tartalékok utdni kamatbevéte-
lek emelkedésére vezethet§ vissza, ami a tartalék szint-
jének 2019. évi emelkedésével, tovdbba a befektetési
stratégia egyes elemeinek 2018-as atalakitasaval magyaraz-
hato.

A pénzigyi mUiveletek eredménye dontéen a devizatartalék-
ba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabol szarmazo — az
értékpapir eladasakor keletkezd — realizalt eredményt tar-
talmazza. 2019-ben ez az eredménykategoéria — a dolldrhoza-
moknak és hosszabb lejaratokon az eurohozamoknak az év
soran tapasztalt csokkenésével 6sszefliggésben — nyereséget
mutatott, az év soran a pénziigyi mlveleteken 7,3 milliard
forint nyereség realizalodott.

12. tablazat
Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegt
(milliérd forint)

ételei

Sorszam - dm';"nigkri‘:q":tzazs —_ 2018 2019 | Véltozas
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (1+11)-(X+XI) 27,1 49,4 22,3
2 Netto forint kamat- és kamatjellegii eredmény (I-X) 23,6 30,6 7,0
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegii eredmény (11-X1) 3,5 18,8 15,3
4 Pénzligyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) -7,5 7,3 14,8
5 Devizaarfolyam-véltozdsbhdl szarmazé eredmény (111-XI11) 74,0 229,1 155,1
6 Egyéb eredménytényez8k* (VAVIHVIHVIH-(XI+XVAXVIHXVIHXVIT) 45,8 31,1 14,7
7 Eredmény (1+4+5+6) 47,8 254,7 206,9

A sajat tke egyes elemei a mérlegben
8 Eredménytartalék 200,4 198,2 -2,2
9 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 169,6 187,8 18,2
10 Deviza értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék 6,6 32,2 25,6

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, nettd céltartalékképzés és

-felszabaditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.
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A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény alakula-
sat a forint hivatalos arfolyamanak a bekerulési arfolyamtol
valo eltérése, valamint a devizaeladasok volumene hata-
rozza meg. Az év soran a bekerilési arfolyam tovabb emel-
kedett, ugyanakkor — a forint gyengiilése kovetkeztében —
a hivatalos arfolyam emelkedése ennél nagyobb mértékd
volt. A devizaeladdsok 2019-ben is az AKK addssagkezelési
mi(iveleteihez, illetve a nemzetkozi tartalékok kezeléséhez
kapcsolddtak. A realizalt arfolyamnyereség 2018-hoz képest
jelent6sen emelkedett, 229,1 milliard forint volt.

Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzak a bankizem ma-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és ér-
megyartas koltségeit, a céltartalékképzést, —felszabaditast,
valamint a felligyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételeket,
a jutalékbdl szarmazo és az egyéb eredményt. Az ezekbdl
adddé nettd raforditasok 2019-ben 31,1 millidrd forintot
tettek ki, az el6z6 évhez képest 14,7 millidrd forinttal csok-
kentek, amiben jelent6s szerepe volt az 1999-ben bevont
500, 1000 és 5000 forintos bankjegyek visszavaltasi lehet6-
ségének megszlinésével kapcsolatban elszamolt 7,4 milliard
forint pénzbevonasi nyereségnek.

A sajat t6ke dllomanya 2019. december 31-én 682,9 milliard
forint volt. Az igazgatésag dontése alapjan az MNB 2019-
ben eredménytartalékabdl 50 milliard forint osztalékot fi-
zetett be a kdzponti koltségvetésbe. A sajat t6ke nagysagat
az osztalékfizetés csokkentette, a kiegyenlitési tartalékok,
tovabba az éves eredmény alakuldsa novelte.

2018. év végéhez képest a forint hivatalos és atlagos beke-
rllési arfolyama kozotti pozitiv eltérés ndvekedett, igy a fo-
rintarfolyam kiegyenlitési tartaléka a 18,2 milliard forinttal
magasabb lett, 2019. december 31-én 187,8 milliard forint
volt.

2019. december 31-én a deviza-értékpapirokon piaci érté-
keléslik alapjan 32,2 millidrd forint nem realizalt nyereség
keletkezett, ami 25,6 milliard forinttal meghaladta az el6z6
év végi szintet.

3.13.AZ MNB 2019. EVI GAZDALKODASA

Az MNB gazdalkodasa az MNBtv.-ben elgirt feladatok szin-
vonalas ellatasahoz sziikséges eréforrasok hatékony bizto-
sitasdra iranyul.

Miikodési koltségek

A mikodési koltségek 2019. évi tényleges Osszege 41 804
millié forint, amely a jovahagyott (kbzponti tartalék nélkdli)
tervtél 7,0 szazalékkal marad el, a 2018. évben felmerdilt
kiaddsoknal pedig 2,6 szazalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott koltségnovekedés a 2019. évi
személyi jellegli raforditdsoknal dont6en az allomanyba tar-
tozdk bérkoltsége esetében jelentkezett, az alapjuttatasok
és joléti koltségek csokkenése mellett. A 2019. évi bankiize-
mi altaldnos koltségeken belil els6sorban az értékcsokke-
nési leirds és az informatikai koltségek 6sszege emelkedett,
mikdzben az lizemeltetési (f6ként ingatlanokkal kapcsolatos)
koltségek mérséklédtek.

Személyi jellegli raforditasok

A 2019. évi személyi jellegl raforditasok (24 850 millio
forint) az el6z6 évi koltségeket 3,0 szazalékkal (731 millio
forinttal) haladtdk meg.

Az eltérésben donté szerepet jatszott, hogy az MNB igaz-
gatdsdganak dontése alapjan a magas szaktudasd mun-
kavallaléi dllomany hosszu tavu biztositasa és megtartasa ér-
dekében — a bértomeggazdalkodas rendszerében —a 2018.
évi bértomegkeretek 2019. januar 1-jei hatallyal atlagosan 5
szazalékkal novekedtek. Ugyanakkor a 2019-ben, év kézben
kivezetett UdUlési szolgaltatas és étkezési tamogatas juttata-
sa (és az azokhoz kapcsolédd adoéfizetés elmaradasa) csok-
kentdleg hatott a személyi jellegli raforditasok alakulasara.
Mindezek mellett a statisztikai atlaglétszam 1,3 szazalékkal
emelkedett, f6ként a szakterliletek betdltetlen statuszainak
potlasabdl adododan.

13. tablazat
Az MNB 2019. évi miikodési koltségeinek alakulasa

2019. évi terv

UG ) (tartalék nélkiil)

Megnevezés

Index
(2019. évi tény /
2018. évi tény)

Index
(2019. évi tény /
2019. évi terv)

2019. évi tény

millié forintban

szazalékban

Személyi jellegl

zemely| 24119 26 010 24 850 95,5% 103,0%
raforditasok

Bankiizemi 16 643 18 943 16 954 89,5% 101,9%
altaldnos koltségek

Osszesen 40 762 44 953 41 804 93,0% 102,6%
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A beszamolasi id6szakban a korabbi évhez képest érdemi
valtozas a bérstrukturat, javadalmazasi rendszert illetGen
nem tortént.

Az el6z8eken kiviil az MNB tobb, nemzetkdzi szempontbdl
is jelentGs rendezvényének (példaul: Budapesti Eurazsia Fo-
rum) kordbban nem jelentkezé reprezentacios célu kiaddasai
is a személyi jelleg( raforditasok névekedését okoztak.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2019. évi bankiizemi daltaldnos koltségek (16 954 millié fo-
rint) a 2018. évinél 1,9 szazalékkal (311 millié forinttal) ma-
gasabbak, az 6sszetevdk valtozasait az alabbiak indokoljak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen idGszakahoz képest
225 millié forinttal (7,8 szazalékkal) novekedtek. Ez dontd-
en a boviilé informatikai biztonsagi szoftverrendszerekhez
igénybe vett szolgdltatdsok koltségeinek emelkedésébdl
adddott. Az Uj (2018-ban év kdzben és 2019-ben beszerzett)
Bloomberg hirszolgaltatasok koltsége ugyancsak névekedett,
amit nagyrészt ellensulyozott a hardver- és telekommuni-
kacios eszkozok koltségeinek csokkenése, az alkatrészekre
és kellékanyagokra, a szdmitastechnikai eszk6zok bérlésére
és karbantartasara vonatkozd felhasznaléi igények mérsék-
|6désének eredményeként.

2018. évhez viszonyitva alacsonyabbak lettek az iizemelte-
tési kéltségek (415 millié forinttal, 6,5 szazalékkal), amely
tulnyomorészt a fegyveres G6rzés és védelem koltségeinek
csokkenésébdl adddott. Ez arra vezethet6 vissza, hogy a fel-
adatot ellatdé MNB-Biztonsagi Zrt. 2019. évi koltségmeg-
takaritasabdl adéddan a szolgdltatasi dijak az el6z6 évihez
képest jelentésen csokkentek, s mérséklédott az igénybe
vett személy- és vagyonvédelmi tevékenységek volumene is.
Ezen kivil az eseti szallitdsok 2019. évi koltsége is jelent&sen
elmaradt az el6z6 évit6l, mivel 2018-ban a kiemelt kocka-
zatu készletek szallitdsa magasabb bazist eredményezett.

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékcsékkenési
leirdsdnak 2019. évi 0sszege 12,2 szazalékkal (400 millié
forinttal) haladja meg az el6z8 évi amortizacids koltséget.
Ez f6ként annak kbvetkezménye, hogy a 2018-ban és 2019-
ben megvaldsult beruhazasok értéke meghaladja a korabbi
évekét, és ezen bellil meghatdrozoé az informatikai fejleszté-
sek tulsulya (a hardverek és szoftverek hasznos élettartama
altaldban révidebb — azaz brutté értéke gyorsabban kerl
leirdsra —, mint mas eszkozoké).

A 2019. évi egyéb kéltségek 0,6 szazalékkal (29 millié fo-

rinttal) csokkentek az el6z6 év kiadasaihoz viszonyitva,
tobb tényezd ereddjeként. A kommunikacios szolgaltatasok
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koltségei lényegesen csokkentek, aminek egyik oka, hogy
a 2019. évben megvaldsitani tervezett kommunikacids kam-
panyok egyes elemei (példaul: Azonnali Fizetési Rendszer)
csak 2020-ban valdésulnak meg, tobbek kozott a feladat ha-
lasztasa, illetve a kampanykommunikacids kdzbeszerzési
eljaras sikertelensége miatt. A csékkenés masik oka, hogy
2018-ban szdmottevs kiaddssal jart a Mindsitett Fogyaszto-
barat Lakashitel (és a bankjegycsere) program kozosségi
médidban folytatott kommunikacios kampdanya. Emelkedtek
ugyanakkor — az MNB igazgatdsaganak évkozi dontései alap-
jan —a 2019. évi jogi szakértGi koltségek (az NHB kovetelésal-
lomanyhoz kapcsolddd jogi szolgaltatas dija miatt), tovabba
az egyéb szakértGi dijak (a Novekedési Kotvényprogramhoz
kapcsolddd hitelmindsitések elvégzése kapcsan).

Az dnkdéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti
a bankiizemi m(ikddési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankiizemi m(ikodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t
ténylegesen terheld kiaddsokat mutassa — jelent&sen csok-
kent. Ez els6sorban abbdl adddik, hogy a 2018. évben az
I0SCO konferencia azon koltségei, amelyekkel szemben
bevétel (részvételi dij) jelentkezett, mérsékelték a miko-
dési koltségeket. Emelkedett viszont a sajat er&forrasbol
megvalositott informatikai fejlesztések teljesitmény-elsza-
molasanak értéke.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitdsahoz, illetve az esz-
kdzok mennyiségi és mindségi szinvonalanak biztositdsa
érdekében kiilonbozé fejlesztési projektek, beszerzések
szlkségesek. A beruhdzasok 2019. évi jévahagyott terve
a normal Gzletmenethez kapcsoldddan 7153 millié forint
volt. A beruhazdsokhoz két6déen 2019-ben 5024 millid
forint kifizetésére kerult sor. Ezen felll az MNB igazgatd-
saga altal 2018 augusztusaban lezart — a tarsadalmi fele-
|6sségvallalds programhoz kapcsolédd — Ertéktar program
keretében vasarolt mikincsek athuizodo kifizetései, valamint
2019-ben egyedi jévahagyasok alapjan egyéb kulturalis ja-
vak szerzeményezésére forditott kiadasok egyittesen 441
millié forintot tettek ki.

A 2019. évi beruhazasok jelent6s része informatikai eszko-
20k beszerzéséhez, illetve kiilonbo6z6 informatikai szoftver-
fejlesztési projektekhez kot6dott. A nagyobb értékd beru-
hazasok kozott az MNB szervereket, haldzati eszkozoket,
nyomtatdkat, fénymdsoldkat és Microsoft licenceket va-
sarolt, tovabba folytatodtak a korabbi években elkezdett,
statisztikai alkalmazdsokkal 6sszefliggd projektek, mint
példaul a STAFIR program is, amelynek célja a statisztikai
és felUgyeleti célu informatikai rendszerek integracidjanak
megvaldsitasa.
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A biztonsagtechnikai kdrnyezet fejlesztéseként lezarult
a Szabadsag téri épilet biztonsagtechnikai és informatikai
rendszerének felljitasa és korszer(sitése.

Az MINB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikddés elGsegitése érdekében
az MINB tovabbra is stratégiai kérdésként kezeli az emberi
er6forrasokkal valo gazdalkodast. Stabil foglalkoztatast biz-
tosit és olyan munkakultarat alakitott ki, ahol az értékek
altal vezérelt légkoérben a munkavallalék hatékonyan, tel-
jesitményorientaltan tudjak végezni feladataikat, az ered-
ményes munkavégzéshez sziikséges tudast, készségeket,
kompetencidkat megszerzik és fejlesztik, valamint a mun-
kavallalok dltal elvégzett eredményes munkat 6szténzés és
erkodlcsi elismerés tdmogatja, ezzel egylitt a munkatarsai
részérél etikus magatartast var el. Mindezek altal a mun-
katarsak egyéni érdekei megvaldsulhatnak az intézmény
érdekeivel valé 6sszhang biztositasa mellett.

A humanerd&forras-stratégia alapjan megfeleld létszamban
biztosithatdk a jol képzett, motivalt munkatarsak. Az MNB
nemcsak a legkivaldbb munkatarsak megszerzésére torek-
szik, hanem fontosnak tartja megtartasukat is, ennek érde-
kében a szervezeti célokkal 6sszhangban 3all6 egyéni ambi-
cidk tdAmogatdsat is elGsegiti. Az MNB tovabbra is fontosnak
tartja, hogy olyan, az intézménnyel szemben lojalis munka-
tarsakat alkalmazzon, akikre tdmaszkodva képes a megujuld
hazai gazdasagi és tarsadalmi érdekek és értékek mentén
a valtozasokban aktivan részt venni.

A munkavallalok jellemz6en szakmai képzéseken, személyes
készségfejleszt6 programokon, belféldi vezet6képzs trénin-
geken, valamint nyelvi képzéseken vettek részt, amelyek az
egyén igényeire szabva, eredményesen szolgaltdk a résztve-
v6k fejl6dését, mind hatékonysag, hozzaallas, mind egyitt-
mUikodési készségek fejlesztése tekintetében.

Az MNB a nemzetkoézi jo gyakorlatokat is 6tvoz6 gyakor-
noki programjanak kiterjesztésével tovabbra is tamogatta
a fels6foku képzésben résztvevék szakmai tapasztalatszer-
zését. A szakmai gyakornoki rendszer keretében fels6foku
tanulmanyaikat végz6 didkokat fogadott a kotelez szakmai
gyakorlatuk idejére, illetve dudlis képzés keretében. Friss
diplomasok és palyakezdék is lehetGséget kaptak a gyakor-
noki programban vald részvételre, ami egyrészt segitette
munkaer6piacba vald integraléddsukat, masrészt lehet6-
séget adott az MNB-nek a kiemelked§ teljesitményt nyuj-
t6 hallgatok kivalasztasara és banki munkavallaloként valo
foglalkoztatasara.

Az MNB 2019-ben tovabb folytatta a HR-rendszerek fejlesz-
tését, amelyekkel tdmogatta az Uj belépdk beilleszkedését,

a munkatdrs és a szervezet kapcsolatait a jogviszony fenn-
allasa alatt, segitette a szervezettdl valo tavozas lebonyo-
litasat.

A feladatok ellatdsahoz sziikséges |étszam és a bérek ki-
alakitdsaban meghatdrozo a szakterileti vezet6k szerepe.
Az MINB bér— és jovedelempolitikdja tikrozi specidlis hely-
zetét és felligyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre keril
az az egyedi tudas és szakértelem, amellyel — az el6z6ekben
megfogalmazott feladatok ellatasa érdekében — az egyes
szakterlletek munkatarsai rendelkeznek.

Az MNB-ben m(ikod6é bértomeg-gazddalkodasi rendszer
a bevezetésekor kitlizott céloknak megfelel6en lehetGséget
biztosit arra, hogy a munkaerd — akar idGszakos — atcsopor-
tositasaval gyorsan és rugalmasan kezelje a szakterileteken
felmeril§ valtozasokat, igényeket. A bértdmeg-gazdalkodas
ezen tulmenéen tdmogatja a vezetSket az irdnyitasuk ala
tartozo teriiletek feladatainak mind teljesebb megvalésita-
saban is azaltal, hogy a szakteriileti vezet6k a kiemelkedd
munkat és az elért eredményt kozvetlendl tudjak értékelni,
amely a munkavallalok javadalmazasaban is megjelenhet.
A bevezetett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt a ming-
ségi, magas szaktudassal rendelkezé munkavallaléi allomany
hosszu tavu biztositdsdra, masrészt a felel6s gazdalkodas
er@sitésére is azaltal, hogy jelent6sen tagabb javaslattételi
lehetGséget biztosit a bérgazdalkodasi teriletek vezetGinek.

Az MNB a tobb elembdl allé béren kivili juttatasi rendsze-
rével 2019-ben is széles kdrben tdmogatta munkavallaloit
és fenntartotta a csalddokat tamogatd joléti juttatasi rend-
szerét is. Ennek keretében kiemelten tdmogatta a gyer-
mekvallalast, a gyermeknevelést és hozzajarult a varatlan
élethelyzetek bekdvetkezéséhez kapcsolddo terhek enyhi-
téséhez. A munkatarsak egészségének megGrzése érdeké-
ben az évente egyszeri teljes kord allapotfelmérs program
valamennyi munkatdars szdmara elérhet6 volt.

Az MNB szervezeti kulturajaban kiemelt fontossaggal bir,
hogy a munkatdrsak csaladi szerepvallalasuk soran is ki-
teljesedhessenek, és kiegyensulyozott csaladi hattérbdl
toltekezve végezhessék munkahelyi feladataikat. Szdmos
intézkedés és sikeres kezdeményezés eredményeként az
MNB — a Gyermekkozpontu és Csalddbarat Programjanak el-
ismeréseként — 2019-ben is elnyerte az Emberi Eréforrasok
Minisztériuma altal adomanyozott ,,Csaladbarat Munkahely”
cimet. A szaktdrca az elismeréssel azokat az eréfeszitése-
ket, programokat, kezdeményezéseket és rendszerszint(
megoldasokat dijazta, amelyeket a jegybank a palyazattdl
flggetlendil, a csalados és gyermeket nevel6 munkavallalok
tdmogatasa céljabol 6nként vallalt. Magyarorszag Kormanya
a Csaladbarat Orszag programja keretében elsé alkalommal
2019-ben meghirdette a Csaldadbarat Hely Tanusité Védjegy
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Palyazatot, amelyre az MNB palyazatot nyujtott be és meg-
kapta az els6 minGsitési korben megszerezhet6 legmaga-
sabb Bronz fokozatot.

Létszam alakulasa

Az MINB 2019. évi létszamanak alakulasat a feladatellatas-
hoz sziikséges munkaer@igény biztositasa befolyasolta.

A természetes elvandorlasbdl, minGségi cserékbdl és jogi
allomanyvaltozasbdl adéddan az év sordn 168 munkavallalo
kerilt ki az MNB statisztikai dllomanyabdl.

Az MNB el6tt all6 kihivasoknak és a feladatoknak megfelel6
mikodési strukturahoz sziikséges személyi allomany biztosi-
tasa érdekében a megiiresedett vagy Uj poziciokba —a 2019.
évben — 174 f6 felvételére keriilt sor az MNB statisztikai
alloményaba.

A csokkenések és novekedések egyenlegeként a 2019. évi
zaro létszam 1452 f6 volt, ami 6 fével haladja meg a 2018.
évi zaro létszamot.

Az MNB 2019. évi atlaglétszama 1452,5 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 18,3 fével volt magasabb.

Dudlis képzésben 44 hallgatot tamogatott és fogadott szak-
mai gyakorlatra az MNB.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2019-ben 40,9 év volt.
Beszerzési tevékenység

Az MNB — hasonldan az Eurdpai Unid tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kozbeszerzési értékhatarokat eléré érték( beszer-
zéseit illetéen kozbeszerzési eljarasok lefolytatdsara koteles.
Az MNB az Eurdpai Parlament és Tanacs kozbeszerzésrol
és a 2004/18/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél sz616
2014/24/EU iranyelve és a 2015. évi CXLIII. térvény alapjan
kozbeszerzés joghatdsag ala tartozik.

Az MNB-ben a beszerzési folyamatokat — 6sszhangban a ha-
talyos kozbeszerzési torvénnyel — belsd utasitas, a Gazdal-
kodasi Kézikonyv szabalyozza.

A 2019-ben keletkezett beszerzési igények 6sszesen 1018
darab eljarast eredményeztek. Ezek 6sszértéke a sikeresen
lebonyolitott beszerzési eljarasok eredményeként 8959,0
millié forint a megkotott szerz6déseket figyelembe véve.

A 2019-ben inditott és lebonyolitott beszerzési eljarasokkal

kapcsolatban nem kerilt sor jogorvoslatra, a feladatellatas
megfelel6 hatarid6kkel tortént reputacids kockazat nélkil.
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Mikodési kockazat-kezelés

Az MINB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitasa, jé hir-
nevének, vagyondnak megdrzése kiemelten fontos érték.
Ezeknek a céloknak és értékeknek a védelmében a haté-
kony mikodési kockazatkezelésnek komoly szerepe van.
A mUikédési kockazatoknak a szervezeten bellli azonosita-
sa, felmérése, folytonos nyomon kdvetése és a kezelésiik-
re alkalmas valaszintézkedések meghozatala ezért az MNB
véllalatiranyitasanak integrans részét képezi. A m(ikodési
kockazatkezelési tevékenység folyamatosan magas szinten
tartasahoz a nemzetkozi legjobb gyakorlatok figyelemmel
kisérése és ezzel 6sszhangban az MNB eljarasainak, rend-
szereinek fejlesztése elengedhetetlen. A m(ikédési kockazati
keretrendszer folyamatos fejlesztésének keretében a nem-
zetkozileg elfogadott IAP (Integrated Assurance Program)
modszertan alkalmazasat kezdte meg az MNB.

Az MNB annak érdekében, hogy alapvetd feladatait kritikus
helyzetek estén is megfeleld szinten biztositani tudja, haté-
kony Uzletmenet-folytonossag menedzsmentet muikodtet.
Ennek keretében folyamatosan aktualizélja Uzletmenet-
folytonossagi és katasztrofa helyredllitasi terveit, amelyek
megbizhatdsagat évente teszteli. Kiemelten fontos a fizetési
rendszer mlkodtetéséhez és a devizatartalék kezeléséhez
kapcsolddodan végrehajtott éles integralt teszt.

3.14. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Magyarorszag unids csatlakozasa 6ta az MNB vezetGi és szak-
értéi teljes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok,
illetve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacsoportok mun-
kajaban. A bizottsagokban és a munkacsoportokban nyilik
lehet8ség a nemzeti jegybankok egylttmikodésével torté-
nd 6sszehangolt allaspontok kidolgozdsara, és ez a kdzos
egyuttm(kodés lehetGséget nyujt arra is, hogy az egyes
nemzeti bankok képvisel6i rendszeresen tajékozddjanak az
EKB munkajardl.

2019. december 31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER
munkdjat tdmogatd egyéb bizottsag mikodott. Az dgyneve-
zett Egységes Felligyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) 2014. novemberi indulasaval 6ssze-
fliggésben néhany bizottsag az addigi kétféle formacio
(eurodvezeti Gsszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett
2014 6ta SSM-Gsszetételben is tart liléseket, amelyeken
az SSM-ben részt vevl tagorszagok jegybanktdl fliggetlen
szervezetként mikodo felligyeleti hatésagainak képviselGi
is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore (mandatuma)
réviden az aldbbiakban 6sszegezhetd.
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Szamviteli és monetaris jovedelem bizottsag — Accounting
and Monetary Income Committee (AMICO): Kialakitja, és
rendszeresen feliilvizsgdlja a KBER Alapokmanya szerinti
pénzigyi beszamoldk kereteit meghatarozoé szamvitel-politi-
kai elveket, a rendszeres pénzligyi jelentések elkészitésének
modszertanat és elGsegiti ezek nemzetkozi szint(i 6sszehan-
goldsat. Figyelemmel kiséri a monetaris jovedelem szami-
tasat a szamviteli biztonsagi keretrendszer altal kialakitott
kockazatkezelési folyamatnak megfelelGen.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO):
Meghatdrozza az eurodvezeti orszagok eurobankjegy-
szlikségletét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, ki-
dolgozza az eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldol-
gozasi politikajat. Feladatai kozé tartozik az eurobankjegyek
elGallitasa kapcsan keletkez6 tapasztalatok cseréje, az
eurobankjegyek hamisitasat megakadalyozd biztonsagi ele-
mek vizsgdlata és fejlesztése, valamint az euro el&allitasdhoz
kapcsolddo biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az
eurodvezetben alkalmazott gyakorlat harmonizacidjahoz,
a hamisitasokat figyel6 rendszer kialakitasahoz, valamint
az eurobankjegyekre és -érmékre vonatkozoé statisztikak
ellendérzéséhez.

Kontrolling bizottsag — Committee on Controlling
(COMCO): A COMCO 2007 juliusa 6ta tartozik a KBER-
bizottsagok kozé (csak az eurodvezeti jegybankok vesznek
részt munkajaban). Hozzajarul az Eurorendszer altal alkal-
mazott egységes koltségmaddszertan (Common Eurosystem
Cost Methodology) alkalmazasahoz és tovabbfejlesztéséhez,
elemzéseket készit az Eurorendszer/KBER bizonyos funkcio-
inak/termékeinek koltségadatairdl és koltségszerkezetérdl.
A vezetGi informacids rendszerek terén a KBER egészének
érdekl6désére szamot tartd kérdésekben az informacio- és
tapasztalatcsere forumaként szolgal.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés bizottsag -
Eurosystem/ESCB Communications Committee (ECCO):
Hozzajarul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6 kom-
munikacids politikdjanak kialakitdasdhoz annak érdekében,
hogy az Eurorendszer/KBER &ltal megfogalmazott célok
atlathatéva és vilagossa véljanak és biztositsak a kdzvéle-
mény tdjékoztatasat az Eurorendszer és a KBER feladatairdl
és tevékenységérdl.

Pénziigyi stabilitasi bizottsag - Financial Stability
Committee (FSC): Az FSC 2011-tdl, a korabbi Bankfellgyeleti
bizottsag (Banking Supervision Committee, BSC) megsziin-
tetésével kezdte meg munkajat, feladata az, hogy az EKB
dontéshozo testileteinek munkdjat pénzigyi stabilitasi és
makroprudencidlis politikai témakban tamogassa.

Belsé ellendrzési bizottsag — Internal Auditors Committee
(IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek felllvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok ,k6z0s érdeklGdésére” szamot tartd, auditalasi
kérdéseket érint6 egylittmikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi kapcsolatok bizottsaga — International Relati-
ons Committee (IRC): A KBER nemzetkézi egytttmiikodés-
sel 6sszefliggd feladatainak végrehajtasat segiti, valamint
hozzajarul az Eurorendszer allaspontjanak kialakitdsahoz az
EU-n kivili orszagokkal fenntartott kapcsolatok kulénb6z6
teriletein.

Informacidtechnoldgiai bizottsag — Information Technology
Committee (ITC): Hozzajarul az Eurorendszer és a KBER in-
formatikai politikajanak, stratégidjanak és az erre vonat-
kozé irdnyelveknek a kidolgozasdhoz — kiilonos tekintettel
a biztonsagi vonatkozasokra — és technikai tanacsot ad mas
bizottsagok részére. Ezen tulmenden Eurorendszer/KBER-
szintl fejlesztéseket, 6nallé projekteket indit, hajt végre.

Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Jogi tdmogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiiléndsen hozza-
jarul az Eurorendszer és a KBER szabalyozasi rendszerének
karbantartasahoz, a jogszabdlyok nemzeti jogba vald atil-
tetésének vizsgalatdhoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrdél, hogy a nemzeti hatdsagok és az unids intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabalytervezetekkel kapcsola-
tos konzultacids kotelezettségiiket az EKB kompetencidjiba
tartozo terileteken.

Piaci infrastruktura és fizetések bizottsaga — Market
Infrastructure and Payments Committee (MIPC): A csoport
2016. aprilis 1-je 6ta mlkodik MIPC-ként, ezt megel6z6en
a neve Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsaga (PSSC)
volt. Segiti a KBER-t a fizetési rendszerek zokken6mentes
mUkodtetésében, valamint a fedezetek hatdron atnyuld
felhaszndldsaval kapcsolatban. TAmogatja tovabba a KBER-t
a fizetési rendszerekre vonatkozé altalanos jellegd és ,fel-
vigyazéi” kérdésekben; valamint az értékpapir-elszamolasi
és -teljesitési rendszerekkel kapcsolatos stratégiai donté-
sekben. Kiemelt figyelmet fordit a felvigyazdsi tevékenység
er@sitésére, valamint a paneurdpai fejlesztések elGsegité-
sére a kis és nagy értékii fizetések, az értékpapirok és a fe-
dezetkezelés terén.

Piaci miveletek bizottsdaga - Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris
politika és a devizam(veletek megvaldsitdsaban, az EKB tar-
talékainak kezelésében, azon tagdllamok kdzponti bankjai
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altal alkalmazott monetaris politikai eszkdztar megfeleld
adaptaldasaban, amelyek még nem vezették be az eurdt,
tovabba az ERM-II alkalmazdsaban.

Monetaris politikai bizottsag — Monetary Policy Committee
(MPC): Segiti a KBER-t a kozOsség egységes monetaris és
arfolyam-politikajanak megvalésitasaban. Ezen tdlmenden
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek a nem-eurodvezeti tagallamok kdzponti bankjai és
az EKB monetaris és arfolyam-politikajanak koordinalasabal
adddnak.

Szervezetfejlesztési bizottsag — Organisational Develop-
ment Committee (ODC): 2013 juliusaban hoztak létre, csak
euroOvezeti dsszetételben Ulésezik, az Eurorendszer és az
Egységes FellUgyeleti Mechanizmus (SSM) m(ikodésével
kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javasla-
tokkal segiti az EKB-déntéshozdék munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinalé iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER m(i-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonossagra
vonatkozé rendszerét is miikodteti.

Kockazatkezelési bizottsag — Risk Management Committee
(RMC): 2010 szeptemberében hoztak létre, csak eurodvezeti
Osszetételben Ulésezik, feladata, hogy az Eurorendszer pi-
aci miveleteibdl szarmazoé kockazatok kezelése és ellendr-
zése terén elemzésekkel és javaslatokkal segitse az EKB-
dontéshozok munkajat.

Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidk 6sszegy(ijtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgy(jtésben szliksé-
ges valtoztatasok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tdmogatoé egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag — Budget Committee (BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyujt se-
gitséget az EKB Kormdnyzétanacsdnak, tagjai az eurodvezeti
tagallamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Konferencidja — Human Resources
Conference (HRC): A 2005-ben létrehozott bizottsag célja
az, hogy az emberi er6forrasokkal valé gazdalkodas terén az
Eurorendszer/KBER jegybankok kozott a tapasztalat-, véle-
mény- és informacidcsere forumaként szolgdljon.
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3.15. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB kilénb6z8 szakteriletein folyd kutatasok célja
a jegybanki dontés-el6készités tamogatdsa. A kutatasok
eredményei tovabba nemzetkozi, valamint hazai tudoma-
nyos folydiratokban és az MNB ez iranyu kiadvanyaiban ke-
rilnek publikalasra: a jellemz&en angol nyelven megjelené
MNB Working Papers (MNB Flzetek) sorozatban, tovabba
az MINB-tanulmdnyokban, valamint a Hitelintézeti Szemle
folyoiratban. A publikacidk mellett a kutatasi tevékenység
része a nemzetkozi konferenciakon, valamint az EKB altal
koordindlt kutatasi halézatokban és munkacsoportokban
az MNB képviselete.

A legrangosabb nemzetkozi folydiratok kozil 2019-ben az
American Economic Journal: Macroeconomics cim( folydirat
2019. juliusi szamaban jelent meg egy MNB-s tarsszerz al-
tal irt tanulmany, amely az 4fa-véaltozasok hatasan keresztill
vizsgdlja a monetaris politikai transzmissziot. Emellett az
Economic Systems cim( folydirat 2020-as publikdlasra foga-
dott el egy szintén MNB-s kutatdk altal készitett tanulmanyt
az EU-s tdmogatdsok magyar kis- és kozépvallalkozasokra
gyakorolt hatasarol.

A hazai folydiratok kozul a Hitelintézeti Szemle 2019-es
szamaiban nyolc tanulmany, két esszé, hét konyvismertetd
és ot konferencia-beszamolé jelent meg MNB-s szakért6k
tollabdl. E mellett a Kézgazdasdgi Szemle publikdlt egy
MNB-s tarsszerz6 altal jegyzett tanulmanyt a tudomanyos
teljesitmény mérésérdl, és szdmos alkalmazott kutatdsi
eredmény jelent meg az MNB kiadvanyaiban is. Az MNB
Working Papers és az MNB-tanulmdnyok cim(i sorozatban
Osszesen 0t, jegybanki szempontbdl relevans témaju tanul-
many kerult publikdlasra. A Hitelintézeti Szemle magyar és
angol nyelvi kiadvanyai mellett 2019-ben kinai nyelven is
jelentetett meg vélogataskotetet.

3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK

Rendszeres kiadvanyok

Infldcids jelentés

Az Inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kézvélemény szamadra érthet6 és

vilagosan nyomon kovethetd legyen a jegybank politikdja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
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inflacié addigi és varhato alakulasardl, értékeli az inflaciét
meghatarozé makrogazdasdgi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az el6rejelzéseket és megfontolasokat, amelyek alap-
jan a Monetaris Tanacs meghozza a dontéseit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénzligyi rendszerben
tapasztalhatd valtozasokrol, és bemutatja e valtozadsok ha-
tasat a pénzugyi rendszer stabilitasdra. A jelentés elemzési
fékuszaban a hosszu tavu tendenciadk és a kockdzatok el6-
retekintd jelleg(i értékelése all.

Névekedeési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelen6 Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes Uzleti
ciklust is fel6lel6 — névekedési palyat és annak meghatarozd
tényezGit kozvetleniil, sztenderd és alternativ mutatdkat is
felhaszndlva bemutassa. A jelentés attekinti a gazdasagi n6-
vekedést rovid, kozép- és hosszabb tavon leginkabb megha-
tarozo folyamatokat, amelynek értékelését évente ismerteti.

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakaspiaci jelentés cim( kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakaspiac aktualitasait. A ki-
advany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingatlan-piac
rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy bemutassa
a hazai piac terileti kiilonbségeit. A lakaspiaci folyamatok
nemcsak a pénzigyi stabilitasi dilemmakkal allnak szoros
kapcsolatban, hanem alapjaiban hatdrozzak meg a gazdasag
rovid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is.

Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés

Az MNB tematikus kiadvanya féléves rendszerességgel
elemzi a kereskedelmi ingatlanok piacanak folyamatait.
A kiadvanyban bemutatdsra keriilnek a piacot befolyasolo
makrogazdasagi tényez6k, a kiilonb6z6 piaci szegmenseket
jellemz6, kereslet- és kinalatoldali tendencidk. A jelentés ki-
tér a bankok ingatlanfinanszirozasi aktivitdsara is, ami egy-
uttal a f6 kapcsolatot jelenti az ingatlanpiaci folyamatok és
a pénzlgyi stabilitas kozott.

Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6 Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB dltal a Pénzigyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltdrt és kommunikalt rendszerkockdzatok
megelGzésére és kezelésére alkalmazott makroprudencialis
eszkdzoket, azok hatasmechanizmusait és a piaci szerepl6k

alkalmazkoddsat. A kiadvany az MNB Alapokmanydval és
arra, hogy az iparagi szerepl6k mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kdvethet6bbé és kdzérthetébbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirol, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasdagi elemzéseiben kevesebb fokusz esik, noha meg-
hatarozé szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakulasa
szempontjabdl. A jelentés tobb mint 100 mutaton keresztiil
méri Magyarorszag versenyképességét, az Eurdpai Unid és
a visegradi régio allamaival 6sszehasonlitva.

Versenyképességi program 330 pontban

A magyar kormany 2015-ben felkérte az MNB-t, hogy
a jegybankban rendelkezésre allé szakmai tudassal segit-
se Magyarorszag fenntarthatd felzarkézasat versenyké-
pességének javitasa altal. A Versenyképességi program e
munkafolyamatba illeszkedve 12 teriileten 330 javaslatot
fogalmaz meg annak érdekében, hogy az orszagban rejlé
novekedési potencidl teljes mértékben kibontakozhasson és
a gazdasag fenntarthaté mddon felzarkdzzon a legfejlettebb
nemzetgazdasagok kozé. A 2019-ben kozzétett 330 pontos
Versenyképességi program megfogalmazta azokat a konk-
rét intézkedéseket, amelyek végrehajtasaval a kit(izott palya
megvaldsithato.

A versenyképesség mérésének modszertana

Az MNB az elmult években tobb kiadvanyban elemezte
hazank versenyképességét és javaslatokat tett annak fej-
lesztésére. A Magyar Nemzeti Bank tovabbra is elkdtelezett
Magyarorszag versenyképességének javitasa és annak méré-
se mellett, ezért megerdsiti a versenyképességet elemzé és
mérG rendszerét. A versenyképesség javitasahoz elsé |épés-
ként annak megfelel6 mérése sziikséges, amelyet legatfo-
gbébban az MNB végez Magyarorszagon. A versenyképesség
valtozdsat két oldalrdl vizsgaljuk. Egyrészt a versenyképessé-
get érint6 strukturalis intézkedések folyamatos monitoroza-
san, masrészt a versenyképességet meghatarozo tényezék
objektiv mérésén keresztiil. Az ilyen iranyu jov6beni elem-
zések modszertani elemeit foglalja 6ssze ezen jelentés.

Versenyképességi tiikér
A kiadvany célja az MNB altal eddig megfogalmazott ver-

senyképességi iranyok és javaslatok teljestilésének struk-
turdlt nyomon kévetése, ami a végrehajtas tamogatdsaval
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hozzajarul a szikséges versenyképességi fordulat megva-
I6suldasahoz. A Versenyképességi tiikor 2019-t6l minden
év Gszén értékeli hazank versenyképességi elérehaladasat
a Versenyképességi programban megfogalmazott 330 javas-
lat alapjan. A jegybanki javaslatok teljeslilésének méréséhez
a monitoring rendszer leiré és elemzé modszert egyarant
alkalmaz.

Pénziigyi fogyasztévédelmi jelentés

A kiadvany célja, hogy tajékoztassa a pénziigyi rendszer in-
tézményeit, valamint a kdzvéleményt az aktualis pénziigyi
fogyasztovédelmi kérdésekrdl, ezdltal is novelve az érintet-
tek kockdazati tudatossagat, valamint a pénziigyi rendszerbe
vetett bizalom fenntartasat, erGsitését. A jelentésben részle-
tes bemutatasra keriil az MNB pénziigyi fogyasztévédelmi,
hatdsagi és Ugyfélszolgalati tevékenysége, megismerhetbek
azok a kiemelt tigyek, amelyek a vizsgdlt id6szakban a fo-
gyasztok széles korét érintették.

Biztositdsi, pénztdri és tékepiaci kockdzati jelentés

A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a nem bankcsoport-
hoz tartozé pénziigyi vallalkozasok és kozvetiték, valamint
a t6kepiac kockazatainak bemutatdsara szoritkozik. A Bizto-
sitasi, pénztari, és tékepiaci kockazati jelentés elsésorban
a Pénzigyi stabilitasi jelentés cim( kiadvanyban nem, vagy
kisebb terjedelemben targyalt szektorok mélyebb elem-
zésére iranyul, igy nem tartalmazza az abban részletesen
ismertetett hitelintézeti szektorra vonatkozé megallapita-
sokat. A kiadvany f& célja, hogy novelje a felligyelt piacokon
tevékenykedG6k kockazati tudatossagat, és erdsitse a szekto-
rokba vetett bizalmat.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cimd kiadvany célja, hogy atfogd
képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakula-
sarol, valamint segitséget nyujtson e folyamatok megfeleld
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregatumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakulasat.

Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-
koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilonos tekintettel a gazdasdg mélyebb Osszefliggéseire.
A kils6 egyensuly alakulasa a pénziigyi stabilitds szem-
pontjabdl kiemelt jelent6séggel bir, mivel a fizetési mérleg
folyamatai alapjan kovetkeztetni lehet a gazdasagi néveke-
dés fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kocka-
zatokra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiilsé
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egyensulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalan-
sagokat tdbb mutaton keresztiil vizsgalja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigydzott fizetési és érték-
papir-elszamolasi rendszerek m(ikodésében megfigyelhet6é
tendencidkrol, a fébb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy
az MINB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tdmogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony mikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB az MNBtv.-ben meghatarozott alapvetd feladatai,
kiilondsen a monetaris politika meghatarozasaval és meg-
valdsitdsaval kapcsolatos feladata ellatasanak tamogatasara
elemzi a koltségvetési hiany és addssag alakuldsat, figyelem-
mel kiséri az allamhaztartas finanszirozasat, elemzi a finan-
szirozasnak a monetaris folyamatokra, a pénzpiacok alaku-
lasara, a likviditasra gyakorolt hatasat és kutatdsokat folytat
fiskdlis politikai kérdésekben. A Magyarorszadg gazdasagi
stabilitdsardl sz6l6 2011. évi CXCIV. torvény értelmében az
MNB elndke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-
ben rendelkezésre 4llé szakmai tudas és felhalmozott infor-
macio kozvetetten tdmogathatja a KT munkajat. Az MNB
a KT Stabilitasi torvényben meghatdrozott feladataihoz
hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésére
bocsat. A szélesebb kozvélemény a Koltségvetési jelentés
cimd kiadvanybdl (korabbi cimén: Elemzés az allamhdaztar-
tasrol) ismerheti meg e szakért6i elemzések legfontosabb
eredményeit.

Eves jelentés

Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar
és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el6z6 évrdl szold
Uzleti jelentését, valamint auditalt éves beszamoléjat.

Féléves jelentés: Beszamold az MINB adott félévi tevékeny-
ségérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg,
szeptemberben. A jelentés a jegybank elsé fél évrdl szolo
Uzleti jelentése.

Idékézi jelentés: Beszamold az MINB adott negyedévi tevé-
kenységérdl

Az Id6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
éves és a féléves beszamolok kozotti id6szakban, aprilisban
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és novemberben. A jegybanki szakteriletek elsé és harma-
dik negyedévi, MNBtv.-ben rogzitett alapvetd tevékenysé-
gérdl szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer atte-
kintése, devizatartalék, pénzforgalom, készpénz-logisztikai
tevékenység, statisztikai valtozasok.

Felligyelbbizottsdgi jelentés

Az MINBtv. eldirja, hogy a felligyel6bizottsag tagjai az ket
megvalaszté Orszaggydlésnek, illetleg a meghbizd miniszter-
nek tajékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. A felligyel6bi-
zottsagi feladatkor fokusza a jegybank folyamatos mkodé-
sének ellenérzésén van. A felligyel6bizottsag a ra vonatkozd
torvények, a sajat Ggyrendje, valamint a testilet mikédése
soran, a tagok altal kozosen definidlt, belsé mikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellenérzé tevékenységé-
nek f§ formaja a felligyel6bizottsagi lilések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordilé
munkaterve allapitja meg. A felligyel6bizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel6bizottsagi jelentés.

Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

Az MNB-tanulmanyok (angol nyelven MNB Occasional
Papers) sorozat elsGsorban jegybanki szakteriletekhez
kapcsolodd gyakorlati jellegl (alkalmazott) kutatasokat
mutat be, adott témakban |étez6 elméleteket, nemzetkozi
eredményeket 0sszegez, valamint a jegybanki dontéshozatal
megértését segit6 elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban foly6 elmé-
leti jellegli kutatdsok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmanyok elsésorban az akadémiai, jegybanki
és egyéb kutatdk érdeklGdésére tarthatnak szamot, céljuk,
hogy az olvasdkat olyan észrevételekre 6sztonozzék, ame-
lyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatasaikban.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomadnyi folydirat, amely
tobb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiadvany
2014 végétbl negyedévente az MNB szerkesztésében és ki-
adasaban jelenik meg, kiilon kétetben magyar és angol nyel-
ven. 2018 6ta évente egyszer kinai nyelv( valogataskotet is
készil a legfontosabb tanulmanyok felhasznaldsaval. A fo-
lydiratban megjelend irdsok kozott lektordlt tanulmanyok,
esszé jellegli dolgozatok, kbnyvismertetések, konferencia
és egyéb tudomanyos tevékenységekrél sz6l6 beszamoldk
szerepelnek.

Egyéb kiadvanyok
A Magyar Nemzeti Bank Fintech stratégidja

Az MNB szdmdra kiemelten fontos a pénziigyi rendszer
digitalizacidjanak fejlesztése és az innovativ pénzigyi szol-
gdltatdsok biztonsagos keretek kozott torténd piaci beve-
zetésének tamogatdsa, mert ez a fogyasztdknak is értéket
teremt, illetve Uj szintre emeli a fogyasztoi élményt; pénz-
Ugyi szektort is erdsiti és a gazdasagi novekedés fenntart-
haté tdmogatdsahoz is hozzajarul. A digitalizacids célkitl-
zésekkel kapcsolatos irdnyok és kezdeményezések atfogd
keretbe foglalasa érdekében készitettiik el az MNB FinTech
stratégiajat, annak érdekében, hogy a pénziigyi szektorban
térvényszerlien bekdvetkezd valtozasokat szabdlyozott, el-
len6rzott mederben tartsuk.

Jelentés 2013-2019

A jelentés ,FelelGsséggel a nemzetért — a Magyar Nemzeti
Bank lépései hazank gazdasagi és tarsadalmi fejlédéséért”
alcimmel jelent meg 2019 marciusaban egyedi kiadvany-
ként. Az angol nyelven is kiadott jelentés alapvet6 célja az,
hogy bemutassa a jegybank 2013-t6l hivatalban |évé veze-
tésének, a 2013-2019 kozotti hat éves elnoki ciklus alatti
tevékenységét, és eredményeit. A kiadvany részletesen tar-
gyalja mindazokat a programokat és intézkedéseket, ame-
lyek révén a megujulé Magyar Nemzeti Bank a korabban
tobbnyire konvencionalis, sokszor passziv, az eseményeket
kovet6 szerepl6bél innovativ és proaktiv szereplévé valt,
konvencionalis és nemkonvenciondlis |épéseket egyarant
alkalmazva szamos teriileten ért el gazdasagtorténeti je-
lent&ségli sikereket.

Budapest Institute of Banking (BIB)

A versenyképes pénziigyi rendszer mikodtetéséhez verseny-
képes piaci tudas, a versenyképes tudashoz pedig nemzet-
kozi mércével mérve is magas minGségli oktatas szlikséges.
A BIB-kiadvany egy sokszin(i oktatasi palettat tartalmazo,
korszer(i pénzlgyi, és gazdasagi ismeretekkel bévitett ok-
tatdsi és ismeretterjesztési flzet.

Pénziigyi Navigdtor Fiizetek

A pénzigyi fogyasztoknak szolé tematikus flizetsorozat a la-
kossag tajékozdddsahoz, az egyéni pénziigyi dontések els-
készitéséhez kindl segitséget. A kiadvanyok megtalalhatdok
a kilénbo6z6 pénziigyi intézmények fidkjaiban és tgyfélszol-
gdlati irodaiban, tovabba a Pénzligyi Navigator Tanacsado
Irodahalézat ligyfélfogadasi helyszinein. A jogszabalyval-
tozadsokat nyomon kévetve, valamint a kozérthetd nyelve-
zet szempontjait figyelembe véve az MNB rendszeresen
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aktualizalja az érintett flzetek tartalmat. Annak érdekében,
hogy a kiadvanysorozat a lakossag minél szélesebb korét
elérje, az MNB felmérte a partnerintézmények igényét, és
ez alapjan tobb mint 900 ezer példanyt gyartott a megujult
fuzetekbdl. A kiadvanyok tdbb mint 100 partnerhez (féként
pénzligyi szolgaltatok) jutottak el.

Szordlapok és plakdtok

Az MINB pénziigyi fogyasztovédelmi kommunikacids kampa-
nyaihoz szamos megjelenési lehetdséget biztositanak a ha-
zai kereskedelmi és szolgaltatd szféra vezetd szervezetei.
Ennek kdszonhetben kdzel 800 aruhdzba és mintegy 500
postahivatalba keriltek ki plakdtok az egyes kampanyok
alkalmaval.

MNB-kényvsorozat

Az MINB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénziligyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésre alld eszkozokkel segiteni
kivanja a kdzgazdasagi oktatast, valamint a pénzligyi md-
veltség szélesitését és fejlesztését. A cél elérését szélesko-
rd eszkdztarral tdmogatja a jegybank, amelynek alapvetd
elemét képezi a 2015-ben utjara inditott kozgazdasagi és
monetdris politikai szakkényvsorozat.

2019-ben mar az 6todik kotet jelent meg, A fenntarthaté
jov6 kozgazdasagtana cimmel, Virdg Barnabas szerkesztésé-
ben. A Magyar Nemzeti Bank szakkdnyvsorozatanak 6todik
kotete azzal a céllal irédott, hogy a mai sorsforditd id6kben
nyitott, Ujszerd, olykor provokativ kérdésekkel és a kérdé-
sekhez kapcsolédd gondolatokkal végig vezesse az olvasot
a fenntarthatd jovénket leginkabb meghatarozo trendeken
és problémakon. Az MNB a kényvsorozat tovabbi részeinek
megjelentetését tervezi.

MNB 3altal szervezett rendezvények

Az MINB a tars- és partnerintézmények felé nyitott, a kol-
legidlis kapcsolatokat erdsité stratégiat képvisel a rendez-
vények tekintetében, tovabba célkitlizés, hogy nemzetkozi
szerepvallaldsa keretében az MNB minél szélesebb kdrben
elismertté valjon, a magyar jegybanki munkat pedig minél
nagyobb mértékben sikeriljon becsatornazni a nemzetkozi
vérkeringésbe, amely célok elérése érdekében nemzetkozi
konferenciak, belsé rendezvények és Ugynevezett kulturdlis
események kerililnek megszervezésre.

Nemzetko6zi szakmai konferencidk
A jellemz6en tébbnapos, nemzetkézi szakmai konferenci-

ak nagy része 70-100 f6 részvételével zajléo esemény, ese-
tenként azonban 200-300 f&s taldlkozdkra is sor kerdlt.
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A nemzetkézi konferencidknak elsésorban az MNB éplilete
ad helyszint.

A 2019-ben megrendezésre kertlt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kdvetkez6k voltak:

Ldmfalussy nemzetkézi konferencia

A Lamfalussy Lectures Conference néven 2014-ben Utjara in-
ditott, évente megrendezésre keriilé esemény célja az, hogy
az MNB olyan prominens el6addkat hivjon Magyarorszag-
ra, akik a globalis gazdasagpolitikat, ezen belil kiemelten
a monetdris politikat és a pénzligyi rendszert érint6 aktualis
kérdésekrél formalt nézeteiket osztjak meg egymassal és
a szakmai kozonséggel. A nemzetkozi konferencia elindi-
tdsdval egyltt az MNB elndke megalapitotta a Lamfalussy
Sandor dijat is, amellyel azon nemzetkozileg is kiemelkedd
szakmai teljesitményeket, életm(iveket kivanja elismerni,
amelyek befolyassal vannak az MNB munkajara, valamint
a nemzetkdzi monetaris és pénzligypolitikara. A dij atadasa-
ra minden évben a konferenciahoz kapcsoldddan kerdil sor.

2019 februdrjaban hatodik alkalommal keriilt megrende-
zésre az esemény, amely két szekcidban (Eurépa és Azsia)
a gazdasagi felzarkdzas kihivasait tekintette at. A rendezvé-
nyen felszdlalt, illetve el6adott Ewald Nowotny, az osztrak
jegybank elntke; Yves Mersch, az Eurdpai Kézponti Bank
Igazgatdsaganak tagja, a Banque centrale du Luxembourg
kordbbi elndke; Lucio Vinhas de Souza, az Eurdpai Bizott-
sag Eurdpai Politikai Stratégiai Kozpontja (EPSC) Kbzgazda-
sagi Csoportjanak vezetGje; William R. White, a Gazdasagi
Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) Gazdasagi
Fejlettséget Vizsgald Bizottsaganak korabbi elndke; Christian
Kopf, a Union Investment Privatfonds GmbH lgyvezet6 igaz-
gatdja; Povilas Lastauskas, a Litvdn Nemzeti Bank Pénziigyi
és Kozgazdasdgi Kutatdsi Kivaldsagi Kozpontjanak igazgatdja;
Kairat Kelimbetov, az Astana International Finance Centre
(AIFC) elnoke, a Kazah Nemzeti Bank kordbbi elndke; Denis
Hew, az Azsiai és a Csendes-6ceani Gazdasagi Egyiittmi-
kodés (APEC) Politikai TAamogatasi Egységének igazgatodja;
Tan Khee Giap, a National University of Singapore Azsia
Versenyképességi Intézetének tarsigazgatdja és Lee Kuan
Yew Kozpolitikatudomanyi Iskoldjanak docense, a Singapo-
re National Committee for Pacific Economic Cooperation
(SINPEC) elntke; Choi Hyeonjung, az Asan Politikatudoma-
nyok Intézet Globdlis Kormanyzas Kézpontjanak igazgatdja
és az Asan Institute for Policy Studies kutaté munkatarsa;
Andrew Sheng, a University of Hong Kong Azsia Globdlis
Intézetének vezetd kutatdja, a Hong Kong-i értékpapir-és
HataridGs Piacok Bizottsaganak korabbi elncke.

A konferencidra 2019-ben is Budapesten, kiilsé helyszinen
kerilt sor, tébb mint 500 meghivott vendég részvételével.
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Budapest Renminbi Kezdeményezés Konferencia

Az MNB o6todik alkalommal rendezte meg éves nemzet-
kozi konferenciajat a Budapest Renminbi Kezdeményezés
keretében. A rendezvényt Nagy Marton, a jegybank alel-
noke nyitotta meg, majd Magyar Levente, a Kiilgazdasagi
és Kiligyminisztérium miniszterhelyettese, Dr. Patai Mi-
haly, a Magyar Bankszovetség akkori elndke, Gui Yonghao,
a Fudan Egyetem rektorhelyettese és Marco lannaccone, az
UniCredit Bank Hungary akkori vezérigazgatd-helyettese tar-
tott beszédet. A Kiilgazdasagi és Killgyminisztérium, a Bank
of China London Trading Center, az Alipay, az UniCredit,
a Corvinus FinTech Center képvisel6i, valamint a sanghaji
Fudan Egyetem professzorai is el6addsokat tartottak a Bu-
dapest Renminbi Kezdeményezés 2019 konferencian.

A konferencia keretein beliil dtaddsra keriilt az els6 Alipay
terminal, amelyen keresztiil Kina legelterjedtebb mobilfize-
tési megolddsa Magyarorszagon is elérhetévé valik a kinai
Ugyfelek szdmara. A szakmai esemény lehetGséget nyujtott
arra is, hogy a hazai és kiilfoldi dontéshozdk, a gazdasagi és
pénzlgyi élet vezetdi, illetve szakért6i megvitathassdk a ma-
gyar—kinai gazdasagi, kereskedelmi és pénziigyi kapcsolatok
jelenlegi helyzetét, valamint a tovabblépési lehet&ségeket,
mind a meglévé kapcsolatok elmélyitése és magasabb szint-
re emelése, mind pedig Uj kapcsolatok kialakitasa tekinte-
tében.

Cash Issuance Committee (ilés

Az eurdpai jegybankok készpénzes terileteit 6sszefogd szak-
értbi bizottsag, a Cash Issuance Committee (CIC) 2019 ju-
niusaban Budapesten, az MNB székhazaban és Logisztikai
kozpontjaban tartotta éves Ulését. A bizottsag lilésének bu-
dapesti megrendezése lehetGséget teremtett az MNB sza-
mara, hogy — a kulfoldi jegybankok altal is benchmarkként
szamontartott — készpénzpénzlogisztikai miikodését ezen
a férumon is bemutassa.

A bizottsagi Ulésen az egyes tagok beszamoldinak elem-
zésével a jelen levék az eurdpai jegybankok legfontosabb
készpénzlogisztikai kihivasait elemezték és osztottak meg
a tapasztalataikat egymdssal. A CIC dltal targyalt legfon-
tosabb kérdések a kdvetkezdk voltak: a készpénzallomany
alakuldsa és a készpénzkereslet 6sszetevdi az egyes tagor-
szagokban, a lakossagi fizetési szokasok elemzése, jegybanki
készpénzes m(ikodési modellek, s azok valtozasainak elem-
zése, a készpénzellatasi lanc automatizalasa, emlékérme-
kibocsatasi gyakorlatok ismertetése.

A CIC-en belll kiemelked6 érdekl6dés Gvezte az MNB Lo-
gisztikai kbzpontjanak automatizalt mikodését, igy a Buda-

pesten megrendezett Ulés megfelel alkalom volt arra, hogy
azok is meglatogathassak a jegybanki készpénzkdzpontot,
akiknek erre az elmult id6szakban még nem volt lehetdsé-
guk. A Logisztikai kozpontban tartott kihelyezett Glésnap arra
is lehet6séget teremtett, hogy az MNB készpénzes stratégi-
ajat, eredményeit, reformjait megismerhessék a résztvevék.

A Magyarorszdg és Kina k6zétti diplomdciai kapcsolatfelvé-
tel 70. évforduldja alkalmdbdl rendezett forum

A Magyarorszag és Kina kozotti diplomaciai kapcsolatfelvétel
70. évforduldja alkalmabdl Sanghaj varos 6nkormanyzata és
az MNB a sanghaji Fudan Egyetem tamogatasdaval kozosen
rendezte meg , A Magyarorszag és Kina kozotti diplomaciai
kapcsolatfelvétel 70. évforduldja” cimi forumot. Az Ginnepé-
lyes megnyiton felszélalt Zhu Yonglei, a KKP Sanghaj Varosi
Bizottsaganak f6titkarhelyettese, a KKP Sanghaj Varosi Bi-
zottsag Tarsadalmi Kapcsolatok Hivatalanak igazgatohelyet-
tese, Magyar Levente, a Kiilgazdasagi és Kulligyminisztérium
miniszterhelyettese, Duan Jielong, a Kinai Népkdztarsasag
Magyarorszagra akkreditalt rendkivili és meghatalma-
zott nagykdvete, valamint Chen Zhimin, a Fudan Egyetem
rektorhelyettese.

A megnyitot kovet6en egy Magyar—Kinai Gazdasagi Forum
keretében ,LehetGségek, kihivasok, kdlcsénos elénydk” cim-
mel panelbeszélgetésre kerilt sor magyar és kinai szakért6k
részvételével. A rendezvényt egy PhD Forum zarta, amely
a kinai-magyar kapcsolatok térténelmi és jov6beni kilata-
saira fokuszalt.

Preventing Financial Risks: Chinese and European
Perspective cimii workshop

Az MNB és a Kinai Tarsadalomtudomanyi Akadémia (CASS)
2019. szeptember 24-én az Antall Jézsef Konferencia-
kdzpontban szervezte meg ,Preventing Financial Risks:
Chinese and European Perspective” cim( workshopjat.
Az eseményre a 2018. november 19-én Pekingben megren-
dezett workshop folytatasaként kerdlt sor. A rendezvényen
kinai szakérték, valamint a visegradi orszagok jegybankja-
inak képviselGi két panelbeszélgetésben vitattdk meg né-
zeteiket a pénzlgyi kockazatokkal és azok kezelésével Osz-
szefliggésben, a pénziigyi stabilitasra, a FinTech szektorra,
a bankrendszerre és az ingatlanpiacra fokuszalva.

Lengyel-magyar jegybanki konferencia
2019. oktdber 4-én ,High-level Conference on Successes
and Challenges in the CEE Region” cimmel kerilt sor az MNB

és a Lengyel Nemzeti Bank altal kdzosen, illetve az OMFIF
tdmogatasaval megrendezett konferenciara.
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A rendezvényen a régio orszagainak jegybankjai, a régiot jol
ismeré nemzetkozileg elismert szakérték, valamint a hazai
bankok képviselGi és elemzdk vettek részt.

A konferencia soran négy panelbeszélgetésre kerilt sor
a kovetkezd témdkban:

— Hogyan néz ki a régio a kovetkezd valsag el6tt? — makro- és
monetdris politikai helyzet és kilatasok

— Hogyan finanszirozzuk a fenntarthatd gazdasagi néveke-
dést?

— Hogyan késziljink fel a FinTech forradalomra banki és
fizetési rendszer szempontjabdl?

—Hogyan lehet fenntartani a felzarkdzasi folyamatot? —
a versenyképesség rovid- és hosszu tavu kihivasai

Pénziigyi innovdcio és stabilitds: Az MNB szerepvdllaldsa
a pénziigyi innovdciok biztonsdgos 6szténzésében

A ,Pénziigyi innovacio és stabilitdas: Az MNB szerepvallala-
sa a pénzligyi innovacidk biztonsagos dsztonzésében” cimi
konferencia 2019. oktdber 25-én, az MNB Szabadsag téri
éplletében keriilt megrendezésre. Els6dleges célja az MNB
FinTech Stratégidjanak bemutatadsa volt, emellett az ese-
mény tovabbi célként tlzte ki a pénziigyi rendszer fejlédési
iranyainak, lehet&ségeinek és esetleges kihivasainak mind
Gzleti, mind technoldgiai oldalrdl torténé megyvilagitasat, és
az innovaciok lehetséges tovabbi forrdsainak kutatdsat is.

Az eseményt Dr. Kandracs Csaba, az MNB alelndke nyitotta
meg. A nyitéel6adasban Szombati Anikd, az MNB lgyvezet6
igazgatdja mutatta be az MNB FinTech Stratégiajat. A kon-
ferencia két kiilsé el6addja, Kincses Attila (McKinsey) és
Shenk Tamas (Deloitte) a globalis technoldgiai és fogyasz-
téi trendeknek a pénziigyi kdzvetitésre gyakorolt rovid- és
hosszu tavu hatasait jarta kordl, illetve a magyar és a régios
bankrendszerek digitalis érettségét mutatta be. Az el6addaso-
kat kovet6 kerekasztal beszélgetéseken a kdvetkezé témakat
vitattdk meg a meghivott szakért6k:

— Pénzforgalmi ujitasok, Uj tavlatok — azonnali fizetés és
PSD2;

— Tavoli ligyfélazonositas és ennek FinTech vonatkozasai;

— Tudastranszfer — Mit tanulhatnak a FinTech-ek mds ipar-
agak innovatoraitol?
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Az eseményen mintegy 120 résztvevé volt jelen a kormany-
zat, a Magyar Allamkincstér, a FinTech cégek, bankok és
biztositok képviseletében.

The Pre-Forum Session of Budapest Eurasia Forum

,The Pre-Forum Session of Budapest Eurasia Forum” cim-
mel kerilt megrendezésre 2019. oktdber 29-31. kozott
a Budapest Eurasia Forum felvezetd rendezvénye. A 2020-
tél évente Budapesten megrendezni tervezett nemzetko-
zi konferenciasorozat el6készit6 eseménye az eurdzsiai
egylttmikodés jegyében a hosszu tavu fenntarthatd jové
el6émozditdsara, és az annak megvaldsitdsdhoz sziikséges
geopolitikai és gazdasagi aktualitasokra fokuszalt. A féorum
linnepélyes megnyitéjan Dr. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
koszontbjét kovetGen felszdlalt Szijjarto Péter kilgazdasagi
és killgyminiszter, valamint Veronika Skvortsova, az Orosz-
orszagi Foderacio egészségligyi minisztere. A magas szintd
politikai megnyitdét kovetGen a hazai, valamint a nemzetkozi
politikai, gazdasagi és tudomanyos élet képviselGi folytat-
tak panelbeszélgetéseket geopolitikai, gazdasagi, pénzigyi,
a multilaterdlis egylttmikodésekkel, tovabba az infrastruk-
turdval, konnektivitassal és kulturaval 6sszefligg6 témakban.

Az Uj nemzetkozi konferencidn bemutattdk tovdbba az
MNB kdényvsorozatanak legujabb kiadvanyat, “Long term
sustainable econo-mix” cimmel, amely a fenntarthato koz-
gazdasagi elméleteket helyezte vizsgaldodasanak kozéppont-
jaba.

A rendezvény sikerére épitve a Budapest Eurasia Forum
célja, hogy az eurdzsiai egylttmiikodés révén megerGsitse
Magyarorszag 6sszekots szerepét Kelet és Nyugat kozott,
és el6segitse a kulonféle kulturak és eltérd karakteriszti-
kakkal rendelkez8 orszagok kozotti parbeszédet és lefek-
tesse a hosszu tavu fenntarthaté kozgazdasag elméleti
alapjait.

Nemzetkézi Zéld Pénziigyi Konferencia

2019 novemberében az MNB és az EBRD kdz0s szervezésé-
ben elsd alkalommal keriilt megrendezésre a Nemzetkézi
Z6ld Pénziigyi Konferencia, amely a klimavaltozas pénzigyi
stabilitasra gyakorolt hatdsardl, illetve a pénzligyi szektor
azzal kapcsolatos kihivasairdl, lehet&ségeirdl szolt. Az ese-
ményen 13 orszag jegybankjai, pénzigyi feligyeletei, az
EBRD mellett az EKB, az Eurdpai Beruhazasi Bank, a Nem-
zetkozi Beruhdazasi Bank, a Globalis Zold Novekedési Intézet,
illetve a kinai Azsiai Pénziigyi Egyiittm(ikodési Szovetség is
részt vett. A nemzetkoézi kozos gondolkodas érintette nem
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csak a pénzigyi fellgyelet klimavaltozasbdl eredd kihiva-
sait, de a fenntarthatd hitelezést, valamint a kérnyezetileg
és tarsadalmilag felel@s, ugynevezett ESG-szempontokat
érvényesité Uj tipusu befektetési lehetdségeket is. A kon-
ferencidn az MNB ismertette az dltala tervezett, a pénzigyi
rendszer z0ldebbé tételét célzod intézkedéseit. Az MNB és az
EBRD mellett fontos el6addként volt jelen a zold jegyban-
kok hdlézatanak (Central Banks and Supervisors Network
for Greening the Financial System, NGFS) képviselgje is, aki
f6 Gzenetként a pénzigyi felligyeletek klimavédelmi felelGs-
ségvallaldsat fogalmazta meg. A konferencidval egydtt jaro
Ohatatlan koérnyezeti terhelést az MNB a WWF Magyaror-
szaggal egylttm(ikddve egy komplex, hosszu tavu élGhely-
helyreallitasi 6koldgiai beruhazassal ellentételezi.

MNB-Bank of Korea k6z6s konferencia a diplomdciai kap-
csolatfelvétel 30. évforduldja alkalmabdl

Magyarorszag és a Koreai Koztdrsasag diplomaciai kap-
csolatanak 30 éves évforduldja alkalmabdl a dél-koreai
jegybank (Bank of Korea) torténete soran elGszor érkezett
a legmagasabb szint( delegacidjaval Magyarorszagra, hogy
egy MNB-vel koz6s szervezés(i konferencia keretében meg-
vitassak a hosszu tavon fenntarthaté gazdasagpolitika és
a pénz, valamint a monetdris politika jovGjével kapcsolatos
aktualis kérdéseket.

A rendezvény (innepélyes megnyitéjan Dr. Matolcsy Gyorgy
jegybankelnok mellett felszdlalt Juyeol Lee, a Bank of Korea
elnoke, Magyar Levente, a Kiilgazdasagi és Killigyminiszté-
rium miniszterhelyettese, valamint Kyoo-Sik Choe, a Koreai

Koztarsasag budapesti nagykovete. Az esemény margdjan
bemutattak a diplomaciai évforduldra az MNB altal készitte-
tett emlékérmét is, amelynek elsé példanyat a koreai jegy-
bank vezetGje vehette at Dr. Matolcsy Gyorgytél.

Egyéb nemzetko6zi rendezvények

Jegybanki oktatdsok kézpontjanak kurzusai

2019. tavaszi kurzusok

Fabio Canova (Norwegian Business School): A monetaris és
fiskalis politika transzmisszidjanak becslésére alkalmazhato
idésoros modszerek. 2019. aprilis 1-5.

Francesco Lippi (LUISS University és EIEF): Ragadds aras
modellek a monetaris kdzgazdasagtanban: mddszerek és
korlatok. 2019. aprilis 8-12.

2019. nyari kurzusok

Gianni de Nicold (Johns Hopkins Carey Business School):
Korai el6rejelzési rendszerek a rendszerkockazatokra. 2019.

julius 15-19.

Chris Carroll (Johns Hopkins University): Heterogén agenses
makrodkondmia a gyakorlatban. 2019. julius 22-26.

Daniel Waggoner (Federal Reserve of Atlanta): Uj technikék

az SVAR és DSGE modellezésben. 2019. julius 29—augusz-
tus 2.
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4. Kiegészitd informaciok az MNB 2019. évi
felugyeleti tevékenységérol

4.1. INTEZMENYFELUGYELES

Az MNB 2019. december 31-én 1445 intézmény felligye-
letét latta el a 14. sz. tablazat szerinti bontasban.

4.2. A LEFOLYTATOTT VIZSGALATOK

Az MNB a vizsgalatok lebonyolitasat éves tervezési rend-
szer alapjan, napra lebontott részletes tervek szerint va-
|6sitja meg.

A vizsgalati tervek elkészitése soran az MNB az aldbbi
szempontokat veszi figyelembe:

—a fellgyeleti vizsgalatok MNBtv.-ben meghatarozott
ciklustervét,

—az intézmények kockazati besoroldsat, és ennek alap-
jan a vizsgalathoz szlikséges erGforrasigényt és vizsgalati
id6tartamot,

—a vizsgdlando intézmények sorrendjének kialakitdsara
szolgalo felligyeleti scoring rendszert, amely az intéz-
mény egyéb egyedi jellemz@it is vizsgalja,

—a rendelkezésre 3ll6 eréforrasokat.

A prudencialis helyszini vizsgalatok szamat, illetve szektor-

és vizsgalattipus szerinti megbontasat az alabbi tablazat
foglalja 6ssze.

EVES JELENTES 2019

14. tablazat
A felligyelt intézmények szama 2019. december 31-én

T6kepiac 120
Alapkezel6k 90
Befektetési vallalkozas 12
Bizalmi vagyonkezel6 10
Elszdmoléhaz 1
Kozponti szerz6dé fél
T6zsde
Fligg6 tgynok 4
Pénztari piac 61
Magdannyugdijpénztar 4
Onkéntes pénztar 56
Onkéntes egészségpénztar 2
Onkéntes nyugdijpénztar 37
Onkéntes dnsegélyezé pénztar 3
Egészség és onsegélyezd pénztar 14
Foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato 1
Pénzpiac 812
Nem pénziigyi intézmények 528
Elektronikus pénzkibocsatd intézmény 1
Fliggetlen pénzpiaci kozvetit6é 513
Kiemelt kozvetit 2
Pénzforgalmi intézmény 12
Pénziigyi intézmények 283
Hitelintézet 34
Bank 22
Szakositott hitelintézet 11
Szovetkezeti hitelintézet 1
Pénzigyi vallalkozas 249
Hitelintézettel egyenértékl pénzigyi vallalkozas 2
Egyéb pénzigyi vallalkozas 247
Szervez6 (NOK) 1
Biztositasi piac 452
Biztositdintézet 34
Biztosito egyesiilet 12
Biztositd részvénytarsasag 22
Biztositaskozvetiték 417
Biztositasi alkusz 379
Biztositdsi tobbes tgyndk 38
Erdekképviselet 1
Osszesen 1445
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15. tablazat
Vizsgalati statisztika

Helyszini vizsgalatok szama p; 2018 ; 2019 - 2020 terv
Atfogé Egyéb* Atfogo Egyéb* Atfogo Egyéb*

Nagybankok, bankcsoport 3 31 4 26 2 19
Kis- és kbzépbankok 4 11 4 15 4 12
Integracid 1 4 0 2 0 1
Szakositott hitelintézet 1 6 2 4 1 2
Banki Fidktelep 0 1 0 3 0 0
Pénzigyi vallalkozas 0 2 2 7 0 0
Pénzforgalmi intézmény 3 0 2 5 2 1
Biztosito részvénytarsasagok 5 2 7 10 4 4
Biztosito egyesiletek 5 0 5 0 1 0
Kozvetit6k 0 10 0 6 0 5
Pénztarak 13 1 14 6 11 10
T6kepiaci szereplSk 31 12 31 9 17 12
Tobb intézménytipust érintd vizsgalat 0 0 0 0 0 3
Osszesen 66 80 71 93 42 69

* Tartalmazza az ICAAP—BMA és ILAAP vizsgdlatokat is.

4.3. ENGEDELYEZES ES
JOGERVENYESITES

Az MNB engedélyezési és jogérvényesitési tevékenysége
magaban foglalja a pénzligyi kbzvetitérendszer fellgyele-
téhez kapcsolddd jogi tevékenységek teljes spektrumat,
ideértve a felligyelt intézményekre vonatkozd engedélye-

zési eljarasok lebonyolitasat, illetve a prudencidlis ellen-
Grzési tevékenység jogérvényesitési feladatainak elvégzé-
sét.

Az MINB engedélyezési és prudencialis jogérvényesitési

tevékenységérdl készilt statisztikajat az alabbi tablazatok
mutatjak szektorszintl bontasban.
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16. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Fellgyeleti ellen6rzést lezérd hatarozat 99
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 67
Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 207
Végzés 27
Birsagok dsszege (millié forint) 512,3
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Pénzforgalmi intézmény tevékenységi engedélyezése 4
Pénziigyi vallalkozds alapitdsanak és miikodésének engedélyezése
Pénzugyi vallalkozas tevékenységi engedélyének visszavonasa 2
Tevékenységi kor médositas engedélyezése 11
Vezet§ allasu személy megvalasztasanak, kinevezésének engedélyezése 215
ebbdl: hitelintézet esetében 93
Megbizasi szerz6dés mddositds engedélyezése 162
Tobbes Ggynoki engedély 19
Alkuszi engedély 5
Engedély kozvetit6 igénybevételéhez 20
Kozvetit6k tevékenységi engedélyét visszavond hatdrozat 18
Alapszabaly médositas engedélyezése 41
Egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 10
Befolydsold részesedés megszerzésének engedélyezése 32
Befolydsold részesedés megszerzésének elutasitasa 2
Egyesiilés, szétvalds engedélyezése 2
Atalakulds engedélyezése 2
Devizakulfoldi vallalkozdsban befolyasszerzés engedélyezése 6
Allomany 4truhéazas engedélyezése 5
CRR alapjan kiadott hatarozatok 31
Egyéb hatarozat 34
Erdemi végzés 74
Nem érdemi végzés 577
Osszes hatarozat, végzés 1608
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17. tablazat
A tékepiaci szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Fellgyeleti ellen&rzést lezérd hatdrozat 36
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 32
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 23
Végzés 7
Birsagok dsszege (millié forint) 232,6
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Tevékenység (tevékenységi kor modositasanak) engedélyezése 26
Tevékenységi engedély visszavonasa 4
Szabdlyzatok jovahagyasa 14
Vezet6 allasu személyek engedélyezése 153
Minésitett befolydsszerzés engedélyezése 3
Kozvetit6k nyilvantartasba vétele 202
Kozvetitk torlése 211
Erdemi végzés 63
Nem érdemi végzés 361
Egyéb hatarozat 9
Osszes hatarozat, végzés 1112
18. tablazat
A biztositasi szektorban hozott intézkedések
(darab)
Prudencialis intézkedések
Fellgyeleti ellen&rzést lezérd hatarozat 15
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 15
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 48
Végzés 5
Birsagok osszege (millié forint) 448,95
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Vezet§ tisztségvisel6 engedélyezése 72
Szakmai vezetd engedélyezése 37
Tevékenységi engedélyt visszavond 25
Egyéb hatarozat 24
Biztositdsi tevékenységgel 6sszefliggs tevékenység engedélyezése 1
Biztositaskozvetit6i tevékenység engedélyezése
Fliggd hatadlyu dontés 0
Végzés 37
Osszes hatarozat, végzés 270
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19. tablazat
A pénztari szektorban hozott intézkedések

(darab)

Prudencialis intézkedések

Felligyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 15
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 13

Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 4

Végzés 5

Birsag 6sszege (millié forint) 43,2

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Vezet6 tisztségvisel6 engedélyezése 1
Szakmai vezet6 engedélyezése 1
Tevékenységi engedélyt visszavond 1
Egyéb hatarozat 11
Fliggd hatalyu dontés

Végzés

Osszes hatarozat, végzés 45

4.4. PIACFELUGYELET ES KIBOCSATOI FELUGYELES

Az MNB 2019. évi piacfelligyeleti tevékenysége keretében el8irt intézkedésekre vonatkozo 6sszefoglald adatait a kdvetkezd
tablazatok mutatjak be.

20. tablazat
Piacfeliigyeleti és feliigyeleti intézkedések

(darab)
Piacfeliigyeleti és felligyeleti intézkedések
Piacfelligyeleti hatarozatok szama 23
ebbdl: birsdgot kiszabd hatarozat 12
Piacfelligyeleti végzések szama 531
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama 22
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos végzések szama 16
Egyéb dontések 0
Piacfelligyeleti birsag 6sszege (millid Ft) 66,4
- engedély nélkiili, illetve bejelentés hidnyaban végzett tevékenység miatt 59,4
- bennfentes kereskedelem és piacbefolydsolas miatt 6,95
- vallalatfelvasarlasi szabalyok megsértése miatt 0
Felligyeleti birsagok dsszege (millid Ft) 42,95
- kibocsatok felligyelete soran kiszabott 5,95
Birsagok 6sszege (millié forint) 109,3
Osszes hatarozat, végzés 592
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21. tablazat
Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések
(darab)

Ertékpapir kibocsatasaval kapcsolatos engedélyezési intézkedések

Kibocsatdsok szama
- részvény 0
- kotvény és jelzéloglevél program
T6zsdei bevezetések szama 19
- részvény 7
- kotvény és jelzéloglevél 12
Kibocsatdsi hatarozatok szama 749
Végzések szama 357
- hidnypétlasok szama 341
Osszes hatarozat, végzés 1106

4.5. FOGYASZTOVEDELEM ES UGYFELSZOLGALAT

A kovetkez6 tablazatok az MNB 2019. évi pénziigyi fogyasztévédelmi hatdsagi tevékenységével kapcsolatos dsszefoglaldt

tartalmaznak.

22. tablazat

Az MINB fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenysége, eljarasok szama

Intézmény tipusa Hivatalbél inditott | Hivatalbdl inditott | Hivatalbdl inditott Prudencialis Fogyasztoi
célvizsgalat fogyasztovédelmi | fogyasztovédelmi | terilettel k6zos kérelem alapjan
témavizsgalat témavizsgalat vizsgalat indult
keretében keretében végzett | fogyasztovédelmi
ellendrzott fogyasztovédelmi vizsgalat
intézmények vizsgalat
szama
Hitelintézeti szektor 24 6 1 117
Pénzugyi vallalkozas 6 0 0 1 24
Fliggetlen pénzpiaci
kdzvetitk 0 0 0 2 !
Biztositasi szektor 1 0 0 4 5
T6kepiaci szektor 1 11
Pénztari szektor 0 0 0 0 0
Osszesen: 32 3 11 19 153
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23. tablazat

Az MNB fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenysége, eljarasok eredménye

L, Pénzpiaci Biztositasi T6kepiaci Pénztari =

S LS szekptor szektor szekF;or szektor Osszesen

Osszes végzés (darab) 289 102 7 4 402

ebbdl: érdemi 137 95 7 4 243
nem érdemi 152 7 0 0 159

Osszes hatarozat (darab) 169 77 20 8 274

ebbdl: jogsértés nélkili 47 26 1 2 76
jogsértéssel érintett 122 51 19 6 198

Kiszabott fogyasztévédelmi birsag (millié forint)* 74,3 102,5 7,5 2,4 186,6

* A prudencidlis eljdrdsok sordn kiszabott fogyasztévédelmi birsdgokat is beszamitva.

Az alabbi tablazatok az Ugyfélszolgalati szakterilet tevékenységével kapcsolatos fébb adatokat szemléltetik.

24. tablazat

A beérkezett ligyfélmegkeresések és kérelmek eloszlasa beérkezési csatorna szerint

Ugyfélmegkeresés csatornaja db %

Levél 2 466 9,3

E-mail 4716 17,9

Személyes 2 449 9,3

Telefon 16 765 63,5

Osszesen 26 396 100,0

25. tablazat

Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szektor szerint eloszlasa

Ugyfélmegkeresések szektoronként db %

Pénzpiac 14 849 56,3

Biztositas 5 840 22,1

Pénztar 265 1,0

T6kepiac 1114 4,2

Szektorhoz nem kothetd 4156 15,7

Hatdron atnyuld szolgéltatdst nydjtd kilfoldi intézmények 169 0,6

Magyarorszagi intézmények fidktelepei 0 0,0

Egyéb intézmények 3 0,0

Osszesen 26 396 100,0

26. tablazat

Az iigyfélmegkeresések és kérelmek szama szektor szerint, negyedéves bontasban

Szektor l. negyedév 1. negyedév 11l. negyedév IV. negyedév Osszesen

Pénzpiac 3796 3970 3575 3508 14 849

Biztositds 1706 1429 1397 1308 5 840

Pénztar 89 63 45 68 265

Tékepiac 329 288 226 271 1114

Szektorhoz nem kothet6 1014 998 1170 974 4156

o 42 19 10

Egyéb intézmények 2 0 0 1 3

Osszesen 6 983 6 790 6 453 6 170 26 396
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16. abra

Az Uigyfélmegkeresések és kérelmek szama, és szektor szerinti aranya havi bontasban
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4.6. HATOSAGI PERKEPVISELET

A hatdsagi perképviseleti tevékenység magaban foglalja az
MNB képviseletét a felligyeleti és fogyasztovédelmi tevé-
kenysége keretében hozott hatdsagi dontéseivel kapcsolatos

peres és nem peres eljarasokban, a kozérdekd igényérvé-
nyesités korében, tovabba a Pénzligyi Békéltetd Testiilet
képviseletét az annak hatarozata, vagy ajanlasa hatalyon
kival helyezése iranti perekben, és az ezen eljarasokra vo-
natkozo nyilvantartasok vezetését.

27. tablazat

2019-ban indult ligyek tipus és szektor szerint

Pertipus db % Szektor db %
Ko6zigazgatasi peres (hatarozat) 21 67,7 Pénzpiac 19 61,3
Kozigazgatasi peres (végzés) 9 29,0 |T6kepiac 7 22,6
Egyéb kozigazgatasi cselekmény 1 3,2 Biztositas 3 9,7
Pénztar 1 3,2
Szektorhoz nem koéthet6 1 3,2
Osszesen 31 100,0 |Osszesen 31 100
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5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

ROVIDITESEK

AFCA: Azsia Pénziigyi Egylittm(ikodési Szovetség (Asia Fi-
nancial Cooperation Association)

BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.
BFM: bankkdzi finanszirozasi mutaté
BIB: Budapest Institute of Banking

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BISZ Zrt.: BISZ Kozponti Hitelinformacids Zartkorien M(iko-
d6 Részvénytarsasag

BKR: Bankkozi Kliringrendszer
BREEAM: Building Research Establishment Environmental
Assessment Methodology — az épliletek kdrnyezetvédelmi

mingsit6 rendszere

CCyB: anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical Capital
Buffer)

CEBS: Eurdpai Bankfelligyel6k Bizottsaga (Committee of
European Banking Supervisors)

CFD: kulonbozeti tGgyletek (Contracts for Differences)

DLT: megosztott f6konyvi technoldgia (Distributed Ledger
Technology)

DMM: devizafinanszirozasi megfelelési mutatd

EBH: Eurdpai Bankhatésag (European Banking Authority,
EBA)

EBRD: Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (European
Bank for Reconstruction and Development)

ECMS: Az eurorendszer Uj fedezetkezelési rendszere
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EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockazati Testllet (European
Systemic Risk Board, ESRB)

ESMA: Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag (European Securities
and Markets Authority)

FMA: Osztrak Pénzpiaci Hatésag (Finanzmarktaufsicht)

GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zartkorlien M(ikdd6 Rész-
vénytarsasag

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unié (Economic and
Monetary Union, EMU)

HIRS: hitelezési aktivitashoz kétott kamatcsere (IRS) tgylet

ICAAP: t6kemegfelelés belsd értékelési folyamata (Internal
Capital Adequacy Assessment Process)

IFRS: Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

ILAAP: likviditds megfelelGségének belsé értékelési folyama-
ta (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)

10SCO: Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (In-
ternational Organization of Securities Commissions)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere- és szdrmaztatott ligyleteket szabalyozd
tarsasag

JMM: jelzéloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)
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KELER: KELER Kozponti Ertéktdr Zartkoriien M(ikodd Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: Kézponti Hitelinformacids Rendszer

KSH: K6zponti Statisztikai Hivatal

LCR: likviditas fedezeti mutaté (Liquidity Coverage Ratio)
MFL: Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitel

MFO: Mingsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositas
MIRS: monetaris politikai céld kamatcsere (IRS) tgylet
MNB: Magyar Nemzeti Bank

NHP: Novekedési Hitelprogram

NKP: Novekedési Kotvényprogram

NPL: Nem teljesitd hitelek (Non Performing Loans)
NTP: Novekedéstamogatd Program

OECD: Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

O-SlI: egyéb rendszerszinten jelentds intézmények (Other
Systemically Important Institutions)

PFK: Pénzlgyi Fogyasztovédelmi Kbzpont

PHP: Piaci Hitelprogram

PM: Pénziigyminisztérium

PST: Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs

SyRB: rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer)

SPPI: T6ke- és kamatfizetés (Solely Payments of Principal
and Interest)

SRM: egységes szandldsi mechanizmus (Single Resolution
Mechanism)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

SZHISZ: Szbvetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezete

THM: teljes hiteldijmutato
TKM: teljes koltségmutatd

VIBER: Valds Idejl Bruttd Elszamolasi Rendszer, az MNB altal
m(ikodtetett fizetési rendszer

FOGALMAK MAGYARAZATA

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockazat kikliszobolését lehetbvé tevd elszamolasi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizdban torténé fizetés
csak fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank m{kodteti.

CRR (Capital Requirement Regulation): Az Eurdpai Par-
lament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete, amely a hi-
telintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kovetelményeket hatarozza meg.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil
devizaforrasok és az éven tuli lejaratu netté devizaswap-
allomany, illetve a finanszirozandd devizaeszkdzok sulyozott
allomanyanak hanyadosa.

Devizafutures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jov6beni elsza-
molas alapja meghatdrozott mennyiségti, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az Gzletkotéskor meghatarozott
deviza.

Devizaswapiigylet: olyan — altaldban révid lejaratra kotott
— lgylet, amely kilonbo6z6 devizak cseréjét és az tgylet le-
zarasakor a szerzGdésben (a keresztarfolyam és a devizak
kamatrataja altal) meghatarozott dron torténd visszacseré-
Iését foglalja magaban.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kotvényekbdl allé portfélié kockazatossaganak
jellemzésére hasznalt mérészam.

Elszamolas (kliring): a fizetési m(iveletek ellendrzése, tovab-
bitasa, a bankkozi kovetelések és tartozasok meghatarozott
szabalyok szerinti kiszamitdsa; értékpapirligyletek esetében
a kotések parositasa, megerGsitése, a tartozasok és kovete-
lések kiszamitasa, a felmeril pénziigyi kockazat kezelése.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism
I1): az euroGvezet orszagai és a GMU harmadik szakaszaban
részt nem vevd unios tagallamok kozotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttmdkodés feltételeit megteremté arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithatd arfolyamok mul-
tilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav 6vezi. A kbzéparfolyammal
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és adott esetben a szlkebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurobvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kdlcso-
nos megallapodasaval hozzdk meg.

Erds-ligyfélhitelesités RTS: Az (EU) 2015/2366 eurdpai par-
lamenti és tandcsi iranyelvnek az erés tgyfél-hitelesitésre,
valamint a kdzos és biztonsagos nyilt kommunikacids stan-
dardokra vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekin-
tetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-i
(EU) 2018/389 felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet.

Fizetési rendszer: A felvigydzott rendszerek esetében a Hi-
telintézeti torvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjaban megha-
tarozott rendszer miikodtetésére az egylttmiikodd felek ko-
z6tti megallapodas alapjan létrejott egylittm(ikodési forma.
A pénzigyi infrastruktura része. Magdaban foglalja a fizetési
eszkozoket, banki eljardsokat, valamint a bankkozi fizetési
rendszereket, amelyek egylittesen teszik lehetévé a pénz-
forgalom lebonyolitasat.

FX-swapligylet: |asd devizaswapigylet.

Harmadik fél szolgaltaték: A pénzforgalmi piac Uj szerepl6i:
a szamlainformacids szolgaltatok, fizetés-kezdeményezési
szolgdltatok és a kartyaalapu készpénz-helyettesitd fizetési
eszkozt kibocsatd pénzforgalmi szolgaltatok.

Hozzaférési interfész: A PSD2 el8irasa alapjan minden szam-
lavezetd pénzforgalmi szolgaltatonak olyan interfészt kellett
kialakitania, amely a meghatdrozott szabdlyok szerint elér-
hetévé teszi a harmadik fél szolgaltatok szamara a kovetkezé
szolgaltatasok valamelyikének nyujtasat az ligyfelek részére.

IDD (Insurance Distribution Directive): az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs (EU) 2016/97 iranyelve a biztositasi ér-
tékesitésrol.

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kiilonleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvdta szaba-
don lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatozé devizaswapiigylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — tgylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani
kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatosszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.
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Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok 6sszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tar-
taléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az
MNB sajat t6kéjének részét képezé tartalékok. Amennyi-
ben a kiegyenlitési tartalékok 6sszege év végén negativ
és a negativ egyenleg meghaladja az eredménytartalék és
a targyévi eredmény pozitiv 6sszegét, akkor a killonbozetet
a kozponti koltségvetés a targyévet kovets év marcius 31-ig
az eredménytartalék javara megtériti. A téritést a targyévi
mérlegben a kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések
kozott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zoknek
és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabol adédé nem
realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét
a sajat téke részét képez6 forintarfolyam kiegyenlitési tar-
talékdban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban
fennallo, értékpapirokon alapuld koévetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajat
t6ke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési tarta-
[ékaban kell kimutatni.

MIFID II/MIFIR: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/
EU iranyelve a pénzigyi eszkézok piacairdl, valamint
a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddosi-
tasardl; az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU
rendelete a pénzlgyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet mddositasaral.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX.
torvény.

Monetdris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen alkotjak a pénzigyi
véllalatokon belil ezt az intézményi kategoriat.

NSG (National Stakeholder Group): A hazai T2S Nemzeti
Felhasznaloi Csoport 2017. december 5-i ilésén Uj man-
datumot fogadott el, és ezt kdvet6en AMI-SeCo Nemzeti
Erintetti Csoportként (National Stakeholder Group, NSG)
mikodik tovabb.

Omnibus Il. irdnyelv: Iasd Szolvencia Il. irdnyelv
O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel
Opcids ligylet: a devizaopcié tulajdonosa szamara jogot

jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiség
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasdra
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el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcid eladdja (kiirdja) szamara —
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot — mindez
kotelezettségként értelmezendé.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befekteté-
si alapok sorolanddk, amelyek befektetési jegyei likviditas
szempontjabdl a bankbetétekhez hasonldak, és eszkozeiket
85 szazalékban pénzpiaci eszkézokbe, vagy maximum 1 éves
hatralévé lejaratu transzferdlhatd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozok kamataihoz hason-
16 megtérilésl eszkdzdkbe fektetik.

Pénzpiaci eszkdzok: alacsony kockazatu, likvid, olyan pia-
con forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat bonyolitanak
le nagy mennyiség(i papirokkal, és ahol ezek készpénzre
valtdsa azonnal és alacsony koltséggel lehetséges.

PRIIPS: (EU) 1286/2014 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, il-
letve a biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcso-
latos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrol
(Regulation (EU) No 1286/2014 of the European Parliament
and of the Council of 26 November 2014 on key information
documents for packaged retail and insurance-based
investment products).

PSD2 (Payment Services Directive 2): A megujitott Pénz-
forgalmi iranyelv. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2366 irdnyelve a belsé piaci pénz-
forgalmi szolgaltatasokrdl és a 2017. november 27-i (EU)
2018/389 bizottsagi rendelet az erds tgyfél-hitelesitésrdl,
valamint a kdzos és biztonsagos nyilt kommunikacids stan-
dardok kiegészitésérdl.

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megallapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak &atruhdzasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatdrozott vagy meg-
hatarozandé jovGbeli id6pontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron.
Az ligylet futamideje alatt a vevd az ligylet targyat képezé
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitdsos repoiigylet), vagy nem szerezheti meg, azzal sza-
badon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd java-
ra a futamidd alatt évadékként keril elhelyezésre (dvadéki
repougylet).

ROA (return on assets): eszkdzaranyos nyereség.

ROE (return on equity): sajat t6kearanyos nyereség.

SCAr.: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek az erds lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos
és biztonsagos nyilt kommunikaciés standardokra vonat-
kozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé
kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-ei 2018/389/EU
felhatalmazdson alapuld Bizottsagi rendelet.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési
Ovezet — egy olyan térség, amelyen belil a gazdasagi szerep-
|6k egyetlen fizetési szdmla hasznalataval barhol ugyanuigy
teljesithetnek és fogadhatnak euréban fizetéseket, mint sa-
jat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 28 EU-tagdllamot,
Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacot fedi
le.

Szolvencia Il. irdnyelv: a biztositasi és viszontbiztositasi iz-
leti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsarol sz616 2009.
november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet. A biztositdk Uj, kockadzat alapu, harompilléres sza-
balyozasi keretrendszere, ahol a harom pillér a mennyiségi
kovetelmények, a mindségi kovetelmények, és a nyilvanos-
sagra hozatal. Eurdpai standard, amelyre tdmaszkodva a fel-
Ugyeletek létrehozhatjak az egységes szabdlyokat a t6kére
vonatkozdan, a fizetésképtelenség kockazatanak csokkenté-
se/elkeriilése érdekében. 2016. januar 1-jétél alkalmazando.
Az Omnibus II. irdnyelv (2012/23/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv) a mar elfogadott, de hatalyba, alkalmazas-
ba még nem lépett Szolvencia Il. irdnyelv és a Prospektus
irdnyelv (2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv)
modositd rendelkezéseit tartalmazza.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes techni-
kai platformja, amelynek segitségével a kozponti értéktarak
és a nemzeti kdzponti bankok alapvetd, hatarokon ativel§
és semleges értékpapir-elszamolasi szolgdltatasokat nyujt-
hatnak jegybankpénzben Eurdpaban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozasok és ko-
vetelések végleges rendezése kdzos bankjuknal, jellemzéen
az MNB-nél vezetett szamlan.

Tomnext ligylet: egynapos betét vagy deviza lgylet, amely
az Uzletkotést kovet6 els6 munkanapon indul és az azt ko-
vetd munkanapon zarul le.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockdzatok mé-
résére szolgald moddszer. A VaR adott idGintervallum alatt
varhatd legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint
mellett.
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Bejegyezve:

Fovérosi Torvényszek Cégbirosaga

Cg.: 01-09-071057

A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztik a Magyar Nemzeti Bank (a ,,Bank™) 2019. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgéalatat, amely
éves beszdmold a 2019. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbél — melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végosszege 12.347.868 millio Ft, a targyévi eredmény 254.699 millio Ft nyereség —, és az
ugyanezen idéponttal végz6do lizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentos elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhat6 és valos képet ad a Bank 2019. december 31-
én fenndllé vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodo tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrél sz6élé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,.szamviteli torvény”) 0sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban ¢és a
konyvvizsgélatra vonatkozéd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabédlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink .4
konyvvizsgdlo éves beszdmold kényvvizsgdlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuiggetlenek vagyunk a Banktdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Koényvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi
eljarasrol sz6lo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalék Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Bank 2019. évi lizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé el6irasaival 6sszhangban t6rténd elkészitéséért.
A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény* szakaszéban az éves beszamolora adott véleménytink
nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabbd annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvéanitésa.

Véleményiink szerint a Bank 2019. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban Gsszhangban van a
Bank 2019. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mds
jogszabély a Bank szdmdra nem ir el6 tovébbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken til a Bankrél és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kézlés (1ényeges hibas éllitas) az
lzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és azg irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoloért

A vezetés felelds az éves beszdmolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Banknak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatasanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek a Bank pénziigyi beszamolési folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszamold kinyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akdr hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
Tovabba:
e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas

kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozdsahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibés allitds fel nem tardsanak a
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kockédzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magéban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

Megismerjitk a kdnyvvizsgédlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékelj tik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

Koévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszeéllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Bank vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
lévé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Bank nem tudja a véllalkozést folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgdlat
tervezett hatokorét és ttemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott bels6é kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha

voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 1.

Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgélo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gydrgy it 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgéloi tagszam: 005313
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint

Kiegészit6

k:’:c'lill‘:;to ESZKOZOK (Aktivék) 2018.12.31 2019.12.31 Véltozas
fejezete
1 2 3 4 4-3

I. Kévetelések forintban 1426 188 1995 333 569 145
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 39178 39178 0
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 1383386 1749 826 366 440
4.10. 3. Egyéb kovetelések 3624 206 329 202 705
Il. Kovetelések devizaban 9438 194 10 082 066 643 872
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 8793473 9 360 769 567 296
4.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 4968 7 829 2861
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 639 753 713 468 73715
111. Bankiizemi eszk6z6k 93 646 109 918 16 272
4.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 77 719 108 759 31 040
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 171 414 160 551 -10 863
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+11+1V) 11 129 442 12 347 868 1218 426

Kiegészit6
k:‘:c'li'l‘:::o FORRASOK (Passzivak) 2018.12.31 | 2019.12.31 Valtozas

fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. Kotelezettségek forintban 8 669 779 9452 741 782 962
4.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 1136720 599 542 -537 178
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 1470 306 2 253 265 782 959
3. Forgalomban lév6 bankjegy és érme 5997 810 6 530 351 532 541
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 64 943 69 583 4 640
VII. K6telezettségek devizaban 1810490 2 027 735 217 245
4.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 593 962 743 025 149 063
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 62 246 43732 -18 514
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1154 282 1240978 86 696
4.13. VIII. Céltartalék 668 703 35
IX. Bankiizem egyéb forrasai 125 132 101 463 -23 669
4.14. X. Passziv idGbeli elhatarolasok 88 925 82294 -6 631
4.15. XI. Sajat toke 434 448 682 932 248 484
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 200 443 198 210 -2 233
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 169 601 187 801 18 200
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 6 637 32222 25 585
6. Targyévi eredmény 47 767 254 699 206 932
XIIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI) 11 129 442 12 347 868 1218 426

Budapest, 2020. aprilis 1.
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a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2018 2019 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 35 382 40 765 5383
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 16 16 0
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 6137 9998 3861
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 35 795 760
4. Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 29194 29 956 762
4.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti bevételek 180 556 307 746 127 190
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 62 166 79 820 17 654
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kbvetelések kamatbevételei 0 2 2
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 3 3
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 118 390 227 921 109 531
4.19. Ill. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé bevételek 79 150 238 730 159 580
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 2934 12 424 9490
4.21. V. Egyéb bevételek 16 388 28 637 12 249
1. Jutalékbevételek 1125 1337 212
4.22. 2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 2927 13784 10 857
4.23. 3. Felugyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 12 336 13516 1180
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 51 579 528
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 343 1568 1225
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 506 241 -265
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+1+IV+V+VI+VII+VIII) 315 310 630 690 315 380
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2018 2019 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 11 819 10 108 -1711
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 129 738 609
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 7 001 5083 -1918
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 40 40 0
4. Forintban elszamolt kamatjellegl raforditasok 4 649 4247 -402
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 177 018 288 956 111 938
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1 358 -1779 -421
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -54 -83 -29
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 9375 7 502 -1873
4. Devizdban elszamolt kamatjellegli raforditasok 169 055 283 316 114 261
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazo raforditasok 5195 9 665 4470
4.20. Xlll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 11 633 11 393 -240
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 10394 5151 -5243
4.21. XV. Egyéb raforditasok 5390 6 002 612
1. Jutalékraforditasok 716 1615 899
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 4674 4387 -287
4.13. XVI. Céltartalékképzés 78 614 536
4.13. XVII. Ertékvesztés 4562 1593 -2 969
4.24. XVIII. Bankiizem m{ikodési koltségei és raforditasai 41 454 42 509 1055
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIVAXV+HXVI+XVIIXVIII) 267 543 375991 108 448
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 47 767 254 699 206 932

Budapest, 2020. aprilis 1.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (pénzigyminiszter) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.) keretei
kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jétél, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz térténé csatlakozasardl sz6l6 nemzetkozi
szerzGdést kihirdet6 torvény hatalybalépésének napjatdl az MNB a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altalanostdl eltéré értékelési és eredményelszamoldsi szabdlyai kertilnek
réviden bemutatdsra.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzéi

Az MNB kdnyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kdnyvekben rogziteni, amennyiben az a szdmvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek
a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabdl van kiilonos jelentdsége, elsGsorban
a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali devizaligyletek az Gzletkotés napjaval kerlilnek
a konyvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekbdl eredé kdvetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az lizletko-
tés napjatol madositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos tigyletek mérlegben megjelené
atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazo kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekbél szarmazé kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo id6beli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett médon, a tulajdonos részére torténd
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés soran képz6dé6 arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamoldsat.
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A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken ala-
puld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggé és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
mindsiti a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves mingsitéskor
a befektetett pénziigyi eszkdzoket. A mindsités alapjan megallapitja és elszdmolja a szikséges értékvesztést, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszamolé tekintetében a mérlegkészités
id6pontja 2020. janudr 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(ilés felé beszamolasi kdtelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(ilésnek
és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabalyozott médon gyakorld dllamhaztartasért felel6s miniszternek (pénziigy-
miniszternek) egyetlen beszamoldt készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi
tevékenységét bemutatd Uzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgalodi zaradékkal ellatott,
Szamviteli tv. szerinti éves beszdmoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a feliigyelSbizottsag véleményezi, és a tulajdonos
részére jelentést készit. Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza magyar és
angol nyelven. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenéen az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felelds allando bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszamold kényvvizsgalata kotelezd. Az MNB konyvvizsgaldja Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna (Deloitte Kft.), kamarai tagsagi szdma: 005313.

Az éves beszamol6 aldirasdra jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kévetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazdé vételar és a névérték kozotti kilonbozetet mint

arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott jelenik meg év végén a kiegyenlitési tartalékok esetleges megté-
ritésével kapcsolatos kdvetelés is.

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzalogleveleket a hitelintézeti kdvetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbdzetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A jelzéloglevelekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni, ha a veszteségjelleg(i

kilonbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds 6sszeg(.
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A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, vala-
mint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapkamathoz kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek
megfeleld bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vdllalati kotvényeket az egyéb kdvetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A vallalati kotvényekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni, ha a veszteség-
jellegl kulonbozet tartdsnak mutatkozik és jelent6s 6sszeg.

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazod kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MNB a fellgyeleti dijelGirasokat a beérkezd bevallasok alapjan, a birsagelGirasokat a jogerére emelkedett
hatarozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat,
a kiszabott és az MNBtv.-ben meghatdrozott tdmogatasi célokra felhasznalt birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi
szolgdltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaldi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelen. A kapcsolodd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ald kell vonni, és szlikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni.
Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céli nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a kényvekben. Amennyiben egy deviza-
kovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzid miatt jon [étre, Ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott
és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids eredményként
elszamolja, és az eredménykimutatdsban a devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti meg.

Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tgyletekbél eredd, mérlegen kivili koveteléseit és
kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében a mérleg
devizaban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek.
Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizdban konyvelt bankiizemi eszkdzok és forrasok (kivéve a kiilfoldi befek-
tetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6dé devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat tékében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicié (abszolut értékben) vett csokkenése keletkeztet.

A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.
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Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfoliokezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat
t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladdsakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénzligyi mlveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat adott hénap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben ezen
a napon valamely deviza esetében a megfeleld piaci likviditds nem biztositott, ugy az azt megel6z6 munkanap a kiérté-
kelés targynapja.

A kiils6é vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazdsa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét Ggyletként kell elszamolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kbvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kiviili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamoldsok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része, — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kovetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak névelését célzo SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek min&siilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicid
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozdsabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmiien hozzdrendelték, és az
Ggylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockazatot. Fedezeti ligyletnek minGsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos ligyletek. Makroszint(i fedezésnek mindsiilnek az iranyaddé (benchmark) devizaszer-
kezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszk6zok és forrasok Gsszesitett atlagos hatralévé futamidejét
(durationjét) abszolut értékben csékkentd tgyletek.

A szarmazékos ligyleteket mérlegen kiviili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tGgyletekbdl
eredé devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelel6en az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kbzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.
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Az egyéb célu szdrmazékos Ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfo-
lyam-véltozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd lgyletek esetén pedig a ka-
matjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen Ggyletek nem értékel6dnek at,
de az dvatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informaciok alapjan — az ligyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kézvetlenil nem hozhatdk kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamolasok, szallitdk), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minGsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti mikodéshez szlikséges eszkozok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve
az értéktaraban |évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil

levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2019.12.31.

Vagyoni értékl jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban lévé éplletek 2-3
Jarmivek* 20
Hiraddastechnikai eszk6zok, irodai eszkozok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szdmitastechnikai berendezések 9-33
Emisszios gépek 5-33
M(iszerek, mér6eszkdzok 9-33
Bankbiztonsagi eszkozok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-33

* A jarmlvek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg kertl sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan,
amely a hasznalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adéddan évrél
évre n6 (példaul telek, képzémlivészeti alkotas, mtargy).
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4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2019. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2019-ben az MNB-nek 254,7 milliard forint nyeresége keletkezett. A legjelentGsebb eredménytétel 2019-ben is a devi-
zaarfolyam valtozdsabdl szarmazd nyereség volt. Az MNB szamviteli mérlegféosszege 2019. december 31-én 12 347,9
milliard forint volt, ami tobb mint 10 szazalékkal (1218,4 milliard forinttal) volt magasabb a 2018 végi adathoz képest.

A mérleg eszkdzoldalan tobb tétel idézte el6 a nbvekedést. A devizatartalék dontéen az orszagba bearamlé EU-transzfe-
rek miatt, amig a hitelintézeti kdvetelések dllomanya elsGsorban év végi egyedi likviditaskezelési tranzakcid és az NHP fix
hitelek igénybevétele miatt nétt. Tovabbi névekedést jelentett a 2019-ben inditott Névekedési Kotvényprogram (NKP),
amelynek keretében vallalati kotvényeket vdsarolt az MNB. Forrasoldalon emelkedett a hitelintézeti betétek dllomanya,
valamint a devizaforrasok volumene, tovabb béviilt a forgalomban lévé készpénzallomany, és nétt a sajat téke allomanya
is, ami alapvet6en a magasabb targyévi eredménnyel magyarazhaté. Ugyanakkor a koltségvetés forintbetétének csokke-
nése mérsékelte a forrasok allomanyat.

A netto kamat- és kamatjellegl eredményen 22,3 milliard forinttal tobb, 6sszesen 49,4 milliard forint nyereség képz6dott
2019 folyaman. A forint kamateredmény 2019-ben 30,6 milliard forint volt, ami 7 millidrd forinttal haladta meg a 2018. évi
nyereséget. Ehhez a jelzalogleveleken és vallalati kotvényeken elért eredménytdbbleten tul a likviditast lekot6 eszkozok
atlagos allomanyanak visszaesésébdl adddd kamatraforditas-csdkkenés, valamint a hitelintézetekkel kdtott kamatswapok
egyarant hozzajarultak. A deviza kamateredmény 15,3 milliard forinttal 18,8 milliard forintra javult 2019-ben, ami alap-
vetéen az emelkedd devizatartalékok utani magasabb kamatbevételekkel indokolhatd.

A pénziigyi m(iveletek realizalt eredménye 7,3 millidrd forint nyereséget mutatott a 2018. évi 7,5 millidrd forintos realizalt
veszteséggel szemben. A valtozds a devizapiaci hozamok csokkenésével hozhatd 6sszefliggésbe.

2019-ben meghatarozé eredménytétel volt a deviza-arfolyamvaltozdsbdl szarmazo realizalt eredmény, amelynek alakuldsat
részben a devizaeladasok volumene, részben az adott devizak hivatalos arfolyamanak és bekerilési arfolyamanak eltérése
hatdrozza meg. A devizapozicié csokkenése sordn 6sszesen 229,1 millidrd forint nettd arfolyamnyereséget realizélt az MNB,
ami 155,1 millidrd forinttal haladta meg a 2018. évi nyereséget. A devizaeladdsok 2019-ben is az AKK-addsségkezelési
mdveleteihez, illetve az arany- és devizatartalék kezeléséhez kapcsolddtak.

Az eredményre hatd tényez8krél |asd részletesen az Uzleti jelentés 3.12. fejezetét.

4.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor forint allampapirt tartalmaz, amelynek dllomanya valtozatlanul
39,2 milliadrd forint volt 2019 végén is. A portfdlié egy 5 éven tuli lejdratu dllamaddssagi kotvényt foglal magaba.

4.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2018 végén, sem 2019 végén nem volt dllomany.
A koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswap-lgyletek egyenlege nettd kotelezettséget mutatott, ezért a kdzponti kolt-
ségvetéssel szembeni devizakotelezettségeknél kerilt kimutatasra (ldsd 4.5. pont).
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4.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.
Kincstari egységes szamla (KESZ) 1136 269 599 082 -537 187
Allamaddsséag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 393 402 9
Egyéb 58 58 0
VI.1. K6zponti koltségvetés betétei 1136 720 599 542 -537 178

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya szdmottevé mértékben, 6sszesen 537,2 milliard forinttal csdkkent
2019. év végére. A valtozas a KESZ allomanyaban kovetkezett be, amelynek alakulasat koltségvetési és finanszirozasi
folyamatok magyarazzak.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millio forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.
K6ézponti koltségvetés devizabetétei 232 539 343 044 110 505
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozé devizaswapok 361 423 399 981 38 558
VII.1. Ko6zponti koltségvetés betétei devizaban 593 962 743 025 149 063

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek a devizaswapokkal dsszesitett allomanya 2019. december 31-én 743 milliard
forint volt, ami 149 milliard forinttal haladta meg a 2018 végi 4lloményt. A devizabetétek véltozasat az AKK addssagke-
zelési mUiveletei hatdrozzdk meg.

A kozponti koltségvetéssel kotott hatarids lgyletek kozott tovabbra is csak az euro/dollar kamatozd devizaswap- tgy-
leteknek volt nyitott allomanya a vizsgalt id6pontokban. Az dllomanynévekedést nagyobb részt arfolyamvaltozas idézte
el6, amig a tranzakcids hatas kisebb mértékd és ellentétes irdnyu valtozast okozott.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati
szerkezete

millié forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.

— 1 éven belili 232 539 400 635 168 096

—1-5 éves 263 075 303 385 40 310

— 5 éven tuli 98 348 39 005 -59 343

VIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 593 962 743 025 149 063
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4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.
1.1.—VI.1. | Nettd forintpozicid -1 097 542 -560 364 537 178
I.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -593 962 -743 025 -149 063
Osszesen -1 691 504 -1 303 389 388 115
4.7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.
NHP refinanszirozési hitelek 908 150 967 064 58914
Jelzaloglevelek 402 099 393 853 -8 246
Ertékpapir fedezete mellett nyuijtott hitel 73 239 387 851 314 612
Egyéb hitelintézeti kovetelések 6422 6 557 135
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6sszesen 1389910 1755 325 365 415
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -6 524 -5 499 1025
1.2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 1383 386 1749 826 366 440

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések allomanya 2019 végén 1749,8 milliard forint volt, ami 366,4 milliard forint
novekedést jelentett 2018 végéhez képest. Ezen belll az egynapos hitelek allomanya valtozott legnagyobb mértékben
(314,6 milliard forinttal) az év utolsé napjan — likviditaskezelési tranzakciébol adéddan — megugro allomany miatt. Az NHP
keretében nyujtott refinanszirozasi hitelek allomanya 6sszességében 58,9 millidrd forinttal emelkedett: az NHP fix hitelek
igénybevétele 292,8 milliard forinttal ndvelte az dllomanyt, amig a lejart kovetelések 233,9 milliard forint csokkenést
okoztak. A jelzdloglevelek allomanya lejarat miatt mérséklodott. Az egyéb hitelintézeti kovetelések sor felszamolasi eljaras

alatt 4ll6 bankokkal szembeni lejart kovetelések dllomanyat tartalmazza.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkévetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.

— lejart 6422 6 557 135
—1 éven beldli 111 846 418 178 306 332
—1-5 éves 584 690 722 214 137 524
— 5 éven tuli 686 952 608 376 -78 576
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések dsszesen 1389910 1755 325 365 415
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A hitelintézetekkel szembeni forintkételezettségek

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 461 923 897 768 435 845

Egynapos betétek 988 583 1355 457 366 874

Egyéb betétek 19 800 40 -19 760

Vi.2. Hitelintézetek betétei 1470 306 2 253 265 782 959

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozasu, forintlikviditast befolyasold eszkozok jelennek
meg, amelyek mindegyike éven belili lejaratu. A hitelintézeti betétek 2019. december 31-i allomanya 2253,3 milliard
forint volt, ami tébb mint 50 szazalékkal magasabb az egy évvel korabbinal. A hitelintézeti bankszamla betétek allomanya
435,8 milliard forinttal nétt (amelybdl a preferencidlis betétek allomanynovekedése 195,8 milliard forintot jelentett), az
egynapos betétek 366,9 millidrd forinttal emelkedtek. Egy jelzalogbank pétfedezeti szamldjan elkilonitett egyenleg 2019
elsé felében feloldasra kerilt, ami az egyéb betétek 19,8 millidrd forintos csokkenésével jart.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.
1.2.—VI.2. | Nettd forintpozicid -86 920 -503 439 -416 519
I1.3.—VIL.2. |Nettd devizapozicid -57 278 -35903 21375
Osszesen -144 198 -539 342 -395 144

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettség 2019 végén 539,3 milliard forintot mutatott szemben a 2018 végi 144,2
millidrd forintos nettd kotelezettséggel.

Ezen belil a netto forintkdtelezettségek emelkedtek jelentGsen, 416,5 milliard forinttal. Rontotta a poziciét a pénzforgalmi
szamlak és az egynapos hitelintézeti betétek allomanyanak novekedése, valamint a jelzaloglevelek allomanyanak lejarat
miatti csokkenése. Ezzel szemben az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek allomanyanak emelkedése nagymeérték-
ben javitotta a poziciot, amit tovabb erdsitett az NHP refinanszirozasi hitelek allomanynovekedése és az egyéb betétek
visszaesése.

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizapozicié 21,4 milliard forinttal javult 2019 folyamdn, az év végi allomany 35,9
milliard forint nettd kotelezettséget mutatott. A belfoldi hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozé betétszamlan elhe-
lyezett devizadllomanyok visszaesése és a devizaswap Ugyletek Gsszesitett allomanyvéltozasa egyarant a devizapozicid
javuldsanak iranyaba hatott.
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A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Meérlegsor Hatralévd futamiddé Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.
— 1 éven beldli 4 8 4
—1—5 éves 119 167 48
— 5 éven tuli 4 845 7 654 2 809
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 4968 7 829 2 861
— 1 éven beldli 62 246 43732 -18 514
—1—5éves 0 0 0
—5 éven tuli 0 0 0
VIl.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 62 246 43 732 -18 514
11.3.-VII.2. | Netto devizapozicié -57 278 -35903 21375
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.
Aranykészlet 363 286 454 851 91 565
IMF szabad kvoéta 116 575 121 965 5390
Devizabetét 2 082 826 1517 954 -564 872
Deviza-értékpapirok 6 208 989 7 234 099 1025110
Deviza-repoligyletek dllomdanya 21797 31900 10 103
11.1. Arany- és devizatartalék 8793473 9360 769 567 296

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik annak felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazdé devizatartalék forintban kifejezett dllomdnya 2019. december 31-én 9360,8
millidrd forint volt, ami 567,3 millidrd forinttal haladta meg a 2018 végi egyenleget. 2019 folyaman a devizatartalék allo-
manyat novelték az Eurdpai Bizottsagtdl érkez6 eurotranszferek, a hitelintézeteknek forintlikviditast nyujté finomhangolé
devizaswap tenderek, valamint az eurdtdl eltéré devizaban denominadlt eszk6zok atértékel§dése. Csokkentették viszont
a tartalékallomanyt az AKK addssagkezeléssel kapcsolatos és egyéb m(iveletei, valamint a MAK devizabefolyasainak és
-kifizetéseinek nettd egyenlege. Mindezek egylttes hatdsara a devizatartalék eurdban kifejezett nagysaga Gsszesen 1
millidrd eurdéval emelkedett 2019-ben.

A deviza-értékpapirok 2019. december 31-i allomanyabdl 829,4 millidrd forint értéket (0sszesen 11,5 szdzalékot) képvi-
seltek a kiils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.
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4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.
Egyéb bruttd forintkovetelések dsszesen 12 288 215814 203 526
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -8 664 -9485 -821
1.3. Egyéb forintkovetelések 3624 206 329 202 705

Az egyéb bruttd forintkdvetelések értéke dsszesen 2019. december 31-én 215,8 milliard forintot tett ki, aminek tobb
mint 90 szdzalékat monetaris politikai eszkdztar részeként torténd jegybanki értékpapirvasarlasok tették ki. A feligyeleti
tevékenységhbdl szarmazo kovetelések allomanya 8,8 millidrd forint volt 2019. december 31-én, amelynek 98,5 szazalékara
—az MINB bels6 minsitési szabalyozasanak megfelel6en — értékvesztés keriilt elszamoldsra. Az egyéb forintkovetelések
értékvesztése sor emellett tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is. Az MNB altal munkavallaléinak nyujtott
személyi kdlcsondk és kamatkedvezményes lakaskolcsonok egylittes allomanya 0,8 millidrd forinttal 4,2 milliard forintra
emelkedett 2019. december 31-re.

Egyéb devizakévetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 639 191 668 741 29 550

Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 445 44716 44 271

Egyéb 117 11 -106

11.4. Egyéb devizakdvetelések 639 753 713 468 73 715

*A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfeleléen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 4,6 szazalékos gyengllése miatt emelke-
dett. A kllfoldi fedezeti tGgyletek sor az MNB kilfolddel kotott hataridés ligyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét foglalja
magaba. A kiilfélddel kotott hataridés swapugyletek dsszesitett allomanyanak egyenlege 2018 végén nettd kotelezettség,
2019 végén pedig nettd kovetelés volt.

4.11. EGYEB BETETEK ES KOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.
Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 34 352 50 847 16 495
Egyéb kotelezettségek 30 591 18 736 -11 855
VI.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 64 943 69 583 4 640

A nemzetkdzi pénzigyi intézmények forintbetétei sor dontéen az Eurdpai Bizottsag forintbetétjét tartalmazza. Az egyéb
kotelezettségek sor a belfoldi és kiilfoldi egyéb jogi személyek bankszamla betéteit foglalja magaba.
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Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.

IMF-betétek 1025 275 1072 674 47 399

Kulfoldi betétek és hitelek 78 399 148 078 69 679

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 50313 20 065 -30 248

Egyéb kotelezettségek 295 161 -134

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1154 282 1240978 86 696

* A fedezeti célu szdrmazékos ligyletek dtértékelési kiilonbézete az MINBr.-nek megfeleléen netté modon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek dllomanya 86,7 milliard forinttal 1241 milliard forintra emelkedett 2019. december 31-
re. Ezen belll az IMF forintbetétének allomanya atértékel6dés kévetkeztében 47,4 milliard forinttal nétt. A kalfoldi be-
tétek allomanyanak 69,7 milliard forintos névekedését dontGen a hataridds lgyletek piaci értékének valtozasat tiikrozé
marginbetétek alakuldsa idézte eld. A kiilfoldi fedezeti tigyletek sor az MNB kiilfolddel kotott hataridds ligyleteinek sz-
szevont kotelezettség egyenlegét foglalja magdba. A kiilfolddel kotott hataridSs swapligyletek 6sszesitett nettd allomanya
— elGjelvaltas miatt — 2019 végén atkerilt a kovetelések kozé.

Egyéb devizakoételezettségek hatralévs futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Viltozas
2018.12.31. 2019.12.31.

— 1 éven belli 759 449 837 045 77 596

—1—5 éves 2529 0 -2 529

— 5 éven tuli 6220 0 -6 220

— lejarat nélkali 386 084 403 933 17 849

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 1154 282 1240978 86 696

A lejarat nélkili kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésbél (SDR-allokaciobdl) szarmazo
tartozast foglalja magaba 991,1 millié SDR értékben, a novekedést az arfolyamvaltozas okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete - kiilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil

millio forint
Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.

- EUR -88 465 -79 369 9 096

- UsD 5981 327 -5 654

- SDR 419 193 466 591 47 398

- Egyéb 767 260 833364 66 104
Egyéb devizakdtelezettségek 1103 969 1220913 116 944

Az egyéb soron szerepld 833,4 milliard forintos 2019. év végi allomany nagyobb részt az IMF-kvéta forintfedezetét tar-
talmazza.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok teszik ki a bankiizemi eszkdzok 99 szazalékat az MNB mérlegében. A befektetett eszkozok az im-
materidlis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (34 millidrd forint) tul a tulajdonosi részesedéseket (10 milliard
forint kiilféldi és 64,7 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak. A Buda Palotahoz kapcsolddo, 2018. év végén
fenndlld kovetelés és ligyvédi letét 2019-ben kivezetésre kerilt a bankiizem egyéb eszkozei koziil az Optimum—Penta
Ingatlanbefektetési Kft. Uzletrészének megvasarlasaval, ami a tovabbi t6keemelésekkel egyiitt a befektetett eszkdzok
allomanyat novelte.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok, beruhazasok brutté értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millio forint

Eszk6zcsoport

Immaterialis javak

Targyi eszkozok

Immaterialis

Beruhazasok | ; P
Vagyoni ér- . B Bankjegy- | s peruhs javak, targyi
s Fejlesztés | Ingatlanok, - . esberuha- | oc koz6k és
tékd jogok, . Berende- Kulturalis és érme- < d
szellemi alatt 1évé Ingatlan- s6sek vak* ditemén zasraadott | g poosoon
. szoftverek | tartozékok ) gyd . . Y eldlegek
termékek eszkozei
Brutto érték alakulasa
2018.12.31. 16 029 827 13 649 16 632 11 013 243 2617 61 010
Uzembe 1714 487 906 3513 443 2 -1 599 5466
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkuli 4 4
eszkozatvétel
Egyéb 0
novekedés/
Atsorolas
Selejt -141 -9 -150
Eladas -32 -32
Térités nélkali -11 -1 897 -1908
eszkozatadas
Egyéb -2 -1 -3
gsbkkenés/
Atsorolas
2019.12.31. 17 606 1314 14 544 18 205 11 456 244 1018 64 387
Ertékcsokkenés részletezése
2018.12.31. 12 227 0 5269 11 228 0 0 0 28724
Terv szerinti 1592 420 1659 3671
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 0
novekedés
Alloménybél -132 -6 -1916 -2 054
torténd kivezetés
Atsorolas miatti 0
csokkenés
2019.12.31. 13 687 0 5683 10971 0 0 0 30341
Netto érték
2018.12.31 3802 827 8380 5404 11 013 243 2617 32 286
2019.12.31 3919 1314 8 861 7 234 11 456 244 1018 34 046
Valtozas 117 487 481 1830 443 1 -1 599 1760

* A kulturdlis javak tartalmazzdk a 2018-ban lezérult Ertéktdr program keretében beszerzett miikincseket is.
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Az dllami tulajdonban l1évé vagyonkezelt ingatlanok (3 épllet és 2 telek) nettd értéke 2019. december 31-én 59,4 millid
forint volt. A berendezések térités nélkili ataddsa tulnyomorészt nullara leirt eszk6zok karitativ célu dtadasat, valamint
a kulképviseletek megszlinése miatti eszkozkivezetést takarja.

Kilfoldi befektetések és azok osztalékai

millio forint
Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2018.12.31. | 2019.12.31. | 2018.12.31. | 2019.12.31. 2018 2019
BIS 1,43 1,43 7 752 8192 798 833
millié SDR 10 10
millié CHF 14 14
Eurdpai Kézponti Bank 1,38 1,33 1801 1791 - -
ezer EUR 5601 5418
SWIFT 0,03 0,03 15 15 0 0
ezer EUR 46 46
Befektetések 6sszesen 9568 9998 798 833
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2019. december 31-én
Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett tGke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgi¢/ Banque Nationale de Belgique 273 656 273 656 2,5280
Deutsche Bundesbank 1988 229 1988 229 18,3670
Eesti Pank 21304 21304 0,1968
Central Bank of Ireland 127 237 127 237 1,1754
Bank of Greece 187 186 187 186 1,7292
Banco de Espafia 902 708 902 708 8,3391
Banque de France 1537811 1537 811 14,2061
Banca d'ltalia 1277 600 1277 600 11,8023
Central Bank of Cyprus 16 270 16 270 0,1503
Latvijas Banka 29 563 29 563 0,2731
Lietuvos banka 43 939 43 939 0,4059
Banque centrale du Luxembourg 24 573 24 573 0,2270
Central Bank of Malta 7 924 7 924 0,0732
De Nederlandsche Bank 440 329 440 329 4,0677
Oesterreichische Nationalbank 220018 220018 2,0325
Banco de Portugal 177 173 177 173 1,6367
Banka Slovenije 36 383 36 383 0,3361
Ndarodna banka Slovenska 86 643 86 643 0,8004
Suomen Pankki — Finlands Bank 137 564 137 564 1,2708
Eurodvezetbeli NKB-k 6sszesen 7 536 110 7 536 110 69,6176
Bulgarian National Bank 92 132 3 455 0,8511
Ceska narodni banka 175 062 6 565 1,6172
Danmarks Nationalbank 162 224 6 084 1,4986
Hrvatska narodna banka 61410 2303 0,5673
Magyar Nemzeti Bank 144 492 5418 1,3348
Narodowy Bank Polski 563 636 21136 5,2068
Banca Nationala a Romaniei 264 888 9933 2,4470
Sveriges riksbank 273 028 10 239 2,5222
Bank of England 1552 025 58 201 14,3374
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3 288 897 123 334 30,3824
Osszes NKB 10 825 007 7 659 444 100,0000

EVES JELENTES » 2019 | 107



MAGYAR NEMZETI BANK

108

2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kbzponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert
az EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulaj-
donosava is valt. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza
meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszadg Eurdpai
Unidhoz torténé csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2019. januar 1-jével az 6tévente esedékes felllvizsgalat miatt a t6kekulcsok kiigazitasra keriiltek. Az MNB t6kejegyzési
kulcsa 1,3348 szazalékra, részesedése 144,5 millié eurdra csdkkent. 2020. februdr 1-jével a Bank of England KBER-tagsaga
megsz(int, a t6kekulcsok ismételt kiigazitasat kovet6en az MNB t6kejegyzési kulcsa 1,5488 szdzalékra nétt.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mkddési koltségeihez. Az MNB, mint eurodvezeten kivdli
jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Banklizemi eszkdzok” sordn szerepel a ,,Befektetett eszkozok” kdzott. 2019. dec-
ember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke —az MNB mérlegében 5,4 millié euro (1,8 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millio forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2018.12.31. | 2019.12.31. | 2018.12.31. | 2019.12.31. 2018 2019

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. — ume . LL L2y . s
Magyar Pénzverd Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa u. 1. A9 1oy &7/ S g 4
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nkft. ) )
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. A5 Hoiz = &
MNB-Joléti Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 9. U Rl 22 2 g 2
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. HOGlY AUy Za ) Y Y
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. 1LY A0 IR S i) Y Y
MNB-Ingatlan Kft.*
1054 Budapest, Szabadsag tér 9. ) L0 ) CHEY ) 2
Budapesti ErtéktSzsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. g el D) D) g g
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. ) R e e =l L=
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rédkdczi ut 70-72. Lt o d U Y Y
Befektetések 6sszesen 35 864 64 713 457 3458

* kordbban: Optimum-Penta Ingatlanbefektetési Kft.
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Belfoldi befektetések részesedései

millio forint
Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2019.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.

3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. e LLEE
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformacids Zrt. 1000 217

1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti Ertéktézsde Zrt. Budapest Institute of Banking Zrt. 100.0 120

1054 Budapest, Szabadsag tér 7. !

Els6 Ertékpapirositasi Tanacsadé Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 7. A2 =L

KELER Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 457 & S0

KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 01 2623
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 39,8 2oz

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mianyag kartyaformatumdu biztonsagi okmanyokat, add- és zarje-
gyeket, értékpapirokat allit el6, valamint okmany megszemélyesitési szolgaltatasokat nyujt hazai és kilfoldi megrendel6k
szamdra. A tdrsasag kiemelt célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és mindségben torténd gydartdsa, a bank-
jegygyartastol eltér6 dgazatokban pedig az er6s6dé kilfoldi piaci jelenlét, valamint a termékekhez kapcsolddo integralt
informatikai rendszerek és szolgaltatasok fejlesztése. A 2014-ben kezdett bankjegycsere utolsé évében (2019) a tarsasag
m(ikodése soran prioritast élvezett az Uj korszerl bankjegyek el&allitasa. A tarsasag a meghatarozd hazai okmanyok gyar-
tasdban és megszemélyesitésében is stabilizalta részvételét a 2022-ig tartd szerz6déses idGszakra. A Pénzjegynyomda
leanyvallalata — a Diésgydri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyediili biztonsagipapir-gyartdja, amelynek f6 feladata
a hazai bankjegyalappapirok el6allitasa. A tarsasag termékstratégiajanak kozéppontjdban a minéségi, magas szintl védelmi
elemekkel ellatott termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA allitja el6 a kozigazgatasban hasznalt okmanyok jelentés
részének papirjait, a jegyalappapirokat, tovabba szamos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez hami-
sitas ellen komplex védelmet nyujtdé megoldasokat is biztosit. A tarsasag nemzetkozi viszonylatban is térekszik erdsiteni
a hagyomdnyokra és innovativ megoldasokra alapozott vevéi elismertségét, stabilizalni, illetve ndvelni elért eredményeit,
ezaltal biztositani a tulajdonos szdmdra a hatékonyan m(kodé befektetést.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsédleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan mikodésé-
hez sziikséges forint pénzérmék, valamint az MNB dltal térvényes fizetGeszkdzként kibocsatott emlékpénzérmék elallitasa.
A tarsasag szabad kapacitdsainak hasznositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes
fizet6eszkdznek nem minGsilé — emlékérmeket és egyéb vereteket is gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és
kilfoldon nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket, gy(j-
t6i célu bankjegyeket, sajat kibocsatasu érmeket és import befektetési-arany termékeket. A tarsasdag magas szinvonalon
gyartja a Koztdrsasagi EInoki Hivatal megbizdsabdl a nemzeti kitlintetéseket. A tulajdonosi stratégianak megfelelGen zajlo,
részben poétlo, részben kapacitasbdvité beruhazasi program keretében 2019-ben belizemelésre keriilt egy, a nemesfém
érmék gyartasara alkalmas verdgép.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kizarélagos jogkorrel végzi a pénzligyi szervezetek felszamo-
|asat, végelszamolasat, a kockazati tékealapok megsziintetését, valamint ellatja a pénzintézetek szanaldsaval 6sszefliggé
egyes részfeladatokat, és a felfliggesztett tevékenységi engedélyl pénziigyi szervezetek esetében a felligyeleti biztosi
teenddket. igy a pénziigyi szervezethez torténd kirendelése esetén a PSFN Kft. feladata a kialakult valsaghelyzet kezelése,
az operativ iranyitas ellatasa, valamint adott esetben e pénziigyi szervezetek zokkenémentes kivezetése a pénzlgyi kdzve-
titérendszerbdl. Amennyiben az MNB felligyeleti intézkedéseivel, vagy felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithato
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valamely pénziigyi szervezet prudens és jogszer(i m(ikodése, a pénzigyi szervezetek engedélyének MNB altali visszavondasat
kovetGen a PSFN Kft. szakemberei végzik kizardlagos jogkorrel a pénziigyi szervezet felszamoldsat, illetve végelszamola-
sat. Ezen eljarasok célja, hogy a fizetésképtelenségi eljaras befejezését megel6z6en a hitelez6k érdekei érvényesiiljenek,
koveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kozhasznu tevékenységként, a pénziligyi szolgéltatasokat igénybe
vevlk érdekeit védve latja el és hatdrozott célkit(izése, hogy a pénzligyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és
modszertan szerint, a prudencia és a transzparencia elvének érvényesiilése mellett menjen végbe, illetve a megsziintetési
eljardsok — azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejl szem el6tt tartasaval — a lehet6 leghamarabb
lezérasra keriljenek, és a hitelez6k szamara a legnagyobb aranyu megtériilést biztositsak.

Az MNB-J6léti Human Szolgaltaté és Uzemeltetd Kft. feladata a Tiszaroffi Képzési és SzabadidSkdzpont fenntartasa és
Uzemeltetése. A tarsasag lizemelteti tovabba a munkahelyi biiféket az MNB munkavallaléi szamara, valamint az MNB, mint
tulajdonos részére egyéb szolgdltatasokat is nyujt (példaul catering, Tedtrum tGzemeltetése). A befektetés kényv szerinti
értéke 688 millié forintrél 577 millié forintra médosult 2019 végére az év kozbeni 48 millié forintos t6keemelés és 159
millid forintos értékvesztés hatasara. A tarsasagban Iévé befektetés 2020. januar 1-t6l beolvadas miatt az MNB-Biztonsagi
Zrt-ben 1év6 részesedés értékét noveli.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. folyamatosan végzi az él6er@s Grzésvédelmi tevékenységet, melynek soran elldtja az MNB hivatalos
objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténd — védelmét, tovab-
ba részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a pénzszallité gépjarmdvek karbantartasi feladatainak végrehajtasaban.
Az MINB-Biztonsagi Zrt. a fegyveres biztonsagi 6rséggel végzett alaptevékenységén tul személy- és vagyon6rok biztosita-
saval a jegybank részére Grzésvédelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat, kiegészitve a biztonsagi felligyeletet
igénylG szallitmanyok kisérési feladataival. 2017-t6l kezd6déen az Grzésvédelmi tevékenységhez, illetve a jegybankban
ellatandd biztonsagi feladatokhoz két6d6en az MNB-Biztonsagi Zrt. értékel§-elemz8i és tanacsaddi, valamint a megel6-
zési feladatokhoz kapcsolodo felkészitési tevékenységet végez, tovabba biztonsagtechnikai tamogatasi szolgaltatast nyujt
a jegybank részére. Az MNB-Biztonsagi Zrt. az MNB lednyvallalatai részére is nyujtja szolgdltatasait. Ezeken tulmendéen az
MNB-Biztonsagi Zrt. harmadik fél szamara nem nyujt szolgdltatast.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és feladata sajat tulajdont és bérelt ingatlan bérbeadasa, Gizemeltetése, tovabba
ingatlankezelési tevékenység végzése. Van olyan ingatlan a tulajdondban, amelyhez kapcsoldddan él8 bérleti szerz6dések-
kel rendelkezik, illetve mas ingatlan esetében a folyamatban |év§ ingatlanfejlesztési beruhazas eredményeként sor keriil
az ingatlan felujitasara és mélygarazs kialakitdsara, amely els6dlegesen az MNB felligyeleti ligyfélszolgalatanak, valamint
a munkatarsak irodai elhelyezését fogja biztositani. Tovabba ez az ingatlan ad majd otthont a jegybanki Pénzmuzeum és
Latogatdkozpont szamara is. A tarsasag Uzletrészét 2019. majus 31-én vasarolta meg az MNB 13,8 millidrd forint bekeri-
|ési értéken. Az ezt kdvetGen végrehajtott tékeemelések 14,6 millidrd forintos hatasara a befektetés kdnyv szerinti értéke
2019. december 31-én 29 millidrd forintot tett ki. Az MNB-Ingatlan Kft.-ben 2020 februdrjaban tovabbi 0,4 millidrd forint
tulajdonosi t6keemelés tortént.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfoldi forintatutalasok és beszedések bankkozi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos m(ikddése, az elszamolasforgalmi szolgaltatasok
fejlesztése, Uj szolgaltatasok bevezetése, valamint az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése az azonnali fizetési rendszer |étrehozdsa, amely 2020. marcius 2-t kdvet8en a nap 24 6raja-
ban, az év minden napjan biztositja, hogy 10 millié forintig 6t masodpercen beliil teljesiiljenek az elektronikusan benyujtott
egyedi forint atutalasi megbizdsok. Az azonnali fizetés a banki Ugyfeleknek emellett elérhetévé teszi, hogy masodlagos
szdmlaazonositok (mobilszam, e-mail cim, addéazonosité jel/addszam) hasznalataval inditsanak azonnali fizetéseket, illetve
fizetési kérelmeket kiildjenek és fogadjanak. A tarsasag az elektronikus pénzforgalom béviilésének tamogatdsa érdekében
arazasrdl rendszerterhelés szerinti csomagarazasra tér at. Az Uj koncepcio alapjan a kliringtagok 2019. januar 1-jét6l tehat
nem szembesiilnek tranzakcidnkénti dijakkal az elszdmolasforgalom tekintetében.
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A Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a piacfejlesztés és a megfelel6 méretd,
illetve hatékonyan miikodé tkepiac megvaldsitasa Magyarorszagon. A BET 2020-ig sz616 stratégiai iranyvonalanak f6 ele-
mei: a sikeres t6zsdei bevezetések, a piacszerkezet megujitasa, a befektetdi bazis és a nemzetkozi kapcsolatok erésitése,
valamint ezekhez kapcsoléddan a kormanyzati tamogatas elmélyitése. A stratégia egy egészségesebb szerkezet(i pénziigyi
rendszer kialakitdsahoz, a kamattranszmisszid javitasahoz, és a t6zsdén jegyzett vallalatok atlathatdsaganak biztositasa
révén a gazdasag tovabbi kifehéredéséhez is hozzajarul. A BET a hazai kis- és kozépvallalati szektor erésitésének érdeké-
ben a kordbban inditott piacok és programok folytatdsa mellett 2019-ben elinditotta az XBond piacot, amely a vallalatok
szamdra konnyitett feltételekkel (egyszer(sitett adminisztracid, alacsonyabb koltségek) biztosit piacot kbtvénykibocsata-
sokhoz. Az Uj piac létrehozadsa hozzajarul az MNB altal inditott NKP céljainak eléréséhez is, ugyanis tdmogatja a vallalati
kétvénykibocsatasok szamanak noévekedését. A BET augusztus 14-i rendkiviili kdzgy(ilésén értékpapirositasi tandcsado
lednyvallalat (Elsé Ertékpapirositdsi Tandcsadd Zrt.) létrehozasardl dontott. A bankok altal kihelyezett vallalati hitelek
értékpapirositasa, majd intézményi befektet6k szamara torténé értékesitése lehetévé teszi a hazai vallalatok kozvetett
t6kepiaci megjelenését és ezaltal béviti azok finanszirozasi alternativéit. Ujabb értékpapirokkal béviilt az elemzési-arjegy-
zési program, valamint Gjabb vallalat részvénye keriilt bevezetésre az Xtend piacra. A BET 2019-ben is nagy hangsulyt
fektetett a nemzetkozi kapcsolatok dpoldsara. 2019-ben elsé alkalommal keriilt megrendezésre Shanghai-ban a Hungary
Investor Day, emellett egylittm(ikodési megallapodast irt ald a BET és a Sencseni Ertéktézsde. 2019-ben a BET rendezte
a kdzép-kelet-eurdpai t6zsdék taldlkozojat és CEEplus néven Uj kdzos részvényindexet inditottak a V4-orszagok, valamint
Horvatorszag, Romania és Szlovénia t6zsdéi, amelynek célja, hogy kdzvetlenebb hozzaférést biztositsanak a kdzép-ke-
let-eurdpai piacokhoz a nemzetkézi és hazai intézményi és lakossagi befektet6k szdmara. Lednyvallalatan, a Budapest
Institute of Banking Zrt.-n keresztiil oktatdsi tevékenységgel tovabbra is serkenti a keresleti oldalt. A tarsasag kisebbségi
részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b&l és a KELER KSZF Zrt.-bdl allé KELER Csoportban, amelyben egyuttal az MNB
tobbségi tulajdonnal rendelkezik, igy a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank dsszességében a KELER Csoportban is
stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként is
mUkodik. A KELER a magyar ISIN-kédok kibocsatdja, igy szolgaltatdként részt vesz az 6sszes hazai értékpapir-kibocsatas-
ban. A tarsasag 2017 elején csatlakozott az Eurdpai K6zponti Bank altal Gizemeltetett TARGET2-Securities (T2S) értékpa-
pir-kiegyenlitési platformhoz, amelynek célja a hataron atnyuld értékpapir-kereskedelem hatékonyabb3d tétele. Annak
érdekében, hogy a hazai t6kepiac szerepl6i maradéktalanul élvezhessék a T2S elényeit, folyamatban van a KELER Szolgal-
tatasfejlesztési Program megvaldsitdsa, amelynek keretében meguijitdsra keril a tarsasag informatikai infrastrukturaja.
Mindemellett megkezd&dott a KELER Ujraengedélyezési eljardsa a kozponti értéktarakra vonatkozd Uj eurdpai rendeletnek
(CSDR) megfeleléen.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszdmoldhazi és a kézponti szerz6dd fél funkciokat latja el a magyar
piacon. A tarsasag elszamoldhazi funkcidjaban végzi a BET-en kotdtt azonnali és derivativ igyletek elszamolasat, kdzponti
szerz6d§ félként pedig garantdlja is ezen lgyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években dinamikusan
noévekvé Uizletdg volt az elektromos arammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel kapcsolatos tigyletek lebonyolitdsa. A tar-
sasag egyes piacokon — példaul a magyar aramtézsdén, a HUPX-en — a lipcsei székhely(i ECC AG altalanos kliringtagjaként
nyujtja szolgaltatdsait, amig mas piacokon — példaul a CEEGEX kozép-eurdpai gazt6zsdén — kozponti szerz6d6 félként jar el.

A kapcsolt vallalkozasokkal lebonyolitott tigyletek szerz6dés dltal szabalyozott szolgdltatasnyujtasok, vagy termékva-
sarlasok, amelyek arszabdsa piaci alapon torténik, illetve az 6nkdltség figyelembevételével. A kapcsolt felekkel torténd
dijelszdmolds az érvényes hatdsagi dijszabds (MNB rendelet, hirdetmény) alapjan torténik. A bankjegy- és érmegyartas
koltségeit a 4.20 pont, a tdmogatasbdl eredé raforditdsokat a 4.22 pont részletezi.
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Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Jegyzett téke Tartalékok Ac’iézo’t t'eredmé’n v/ Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve Térgyévi eredmény
2019.12.31
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 6 638 699 19 164
Magyar Pénzverd Zrt. 575 1222 561 2 358
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 50 3 0 53
MNB-J6léti Kft. 856 -107 -173 576
MNB-Biztonsagi Zrt. 210 530 0 740
GIRO Elszdmoldasforgalmi Zrt. 2 496 9425 673 12 594
MNB-Ingatlan Kft. 10 28 167 -307 27 870
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 5978 1549 8068
KELER Zrt. 4500 18 539 1050 24 089
KELER KSZF Zrt. 2623 5513 442 8578
Az MNB kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelései és kotelezettségei
millio forint
Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2019.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 0 225

Magyar Pénzver6 Zrt. 715 35

MNB-Jdléti Kft. 1

MNB-Biztonsagi Zrt. 57

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2

Budapesti ErtéktSzsde Zrt.

KELER Zrt. 20

KELER KSZF Zrt. 5

Budapest Institute of Banking Zrt. 0 18

Osszesen 740 343

A Pénzverdvel szembeni kdvetelés nagyrészt forgalmi érmegyartashoz sziikséges alapanyag finanszirozasahoz kapcsolodik,
amig a KELER-rel és KELER KSZF-fel szembeni kdvetelés a BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezetek miatt jelenik
meg. A Pénzjegynyomddval és a Pénzver6vel szembeni kotelezettség legyartott bankjegyek, illetve forgalmi és emlék-
érmék kiszamlazasabdl szarmazik. Az MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni kotelezettség az 6rzésvédelemmel kapcsolatos
kiszamlazasbol adodik. A tablazatban szerepl6 kovetelések és kdtelezettségek rovid lejaratuak, kivéve a KELER és KELER
KSZF-fel szembeni kovetelés, amely az MNB kliringtagsaganak megszlinéséig fennall.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millio forint
2018.12.31. Evkozi valtozasok 2019.12.31.
‘mériogsor Megnevezés Citorme | wepmes | Felhesmatesy | SCORR
Osszege visszalras osszege
1.2. g:?f}'iﬂiﬁﬁgt‘;"fzembem 6524 541 -1566 5 499
1.3. Egyéb forintkovetelések 8 664 822 -1 9 485
1. Befektetett pénzigyi eszkdzok 3313 159 0 3472
1. Egyéb kovetelések 3 71 -1 73
VIII. Fliggl kotelezettségek 668 614 -579 703
- peres lgyek 459 48 -427 80
- NHP+ konstrukcid 204 76 -147 133
- egyéb célu szarmazékos lgyletek 5 490 -5 490
Osszesen 19 172 2207 -2 147 19 232

A céltartalék és értékvesztés dllomanya 2019. december 31-én az el6z6 év végi 19,2 millidrd forintos szinten maradt.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelésre 2019 folyaman a felszamolasi eljaras alatt 1év6 hitelintézetekkel szembeni
lejart kovetelések miatt tovabbi 0,5 milliard forint értékvesztésképzés tortént, ugyanakkor megtériilések 1,6 milliard forint
értékvesztés felszabaditasara adtak lehet6séget.

2019-ben az egyéb forintkovetelésekre (felligyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések, értékpapirok) a negyedéves
mindgsitések alkalmaval — a varhaté megtériilések alapjan — 6sszesen 9,5 millidrd forint értékvesztés dllomany indokolt.

A befektetett pénziigyi eszkdzokre képzett 0,2 milliard forint értékvesztés az MNB-J6léti Kft.-ben Iévé befektetéshez kap-
csolddik, ami a tarsasag 2019. évi varhato vesztesége és — az MNB-Biztonsagi Zrt.-be torténd beolvaddsara vald tekintettel
— a sajat t6ke értéke alapjan kerilt megallapitasra.

A folyamatban 1évé peres ligyekbdl szarmazo fuggd kotelezettségekre 2019. december 31-én 0,1 millidrd forint céltarta-
|ék-allomany volt indokolt a 2018 végi 0,5 milliard forinthoz képest.

Az NHP+ konstrukcidhoz kapcsoldddan 6sszesen 0,1 milliard forint céltartalék felszabaditdsara kerdlt sor 2019 folyaman.

Az egyéb célu hataridds Ggyletek negativ piaci értékéhez 2019. december 31-én 0,5 millidrd forint céltartalék-allomany
kapcsolddott.

4.14. AKTiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.

Bankuigyletek miatt 170 234 159 306 -10 928

Belsé gazdalkoddas miatt 1180 1245 65

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 171 414 160 551 -10 863
Bankiigyletek miatt 88 203 81874 -6 329

Bels6 gazdalkodds miatt 722 420 -302

X. Passziv id6beli elhatarolasok 88925 82294 -6 631

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve rafor-
ditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik, a pénzigyi teljesités id6pontjatol figgetlendl.
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4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2018.12.31. 2019.12.31 Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
X1.2. Eredménytartalék 200 443 198 210 -2233
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 169 601 187 801 18 200
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 6 637 32222 25585
XI.6. Targyévi eredmény 47 767 254 699 206 932
XI. Sajat téke 434 448 682 932 248 484

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre szold részvénybdl all.

Az eredménytartalék 2,2 millidrd forintos cs6kkenése a 2018. évi 47,8 milliard forint nyereség atvezetésébdl, valamint az
MNB igazgatdsaga altal jovahagyott 50 millidrd forint osztalék kdltségvetés részére torténé majusi befizetésébdl adodik.

A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben lasd a 4.16. pontot.

4.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millio forint

Mérlegsor Megnevezés 2018.12.31. 2019.12.31 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 169 601 187 801 18 200
XL.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 6 637 32222 25 585
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 176 238 220 023 43 785

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizaallomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
és az atlagos bekerulési arfolyam eltérése hatarozza meg. A forint 2019. december végi hivatalos arfolyamanak gyengiilése
a kiegyenlitési tartalék novekedésének iranyaba hatott, amelynek egyenlege 18,2 milliard forinttal 187,8 milliard forintra
valtozott. Az MNB arfolyamkitettséget donté részben eurdban vallal: a hivatalos arfolyam 330,52 forint/euro, az atlagos

bekerilési arfolyam 316,55 forint/euro volt 2019. december 31-én.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének kiilonb-
ségeként hatarozhatd meg. 2019. december 31-én az MNB portfélidjaban |évé értékpapirok piaciérték-kiilonbozete 32,2
millidrd forint pozitiv egyenleget mutatott.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2018.12.31. 2019.12.31.
Sorszam Megnevezés Nett6 Nettd
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapligyletek 4404 828 | 4404 828 -39698 | 3122223 | 3122223 56 719
— Hitelezési aktivitashoz kotott 906 350 906 350 1936 0 0 0

kamatswaplgylet (HIRS)

— Monetaris politikai célu

kamatswapiigylet (MIRS) 1099617 1099617 -42 574 | 1099617 | 1099 617 22 390

— Belfoldi hitelintézetekkel kotott

N 1342080 1342080 26 698 919 910 919 910 26 941
kamatswaplgylet

— Kulfoldiekkel kétott kamatswaptgylet | 1056 781| 1056781| -21886| 1102696 1102696 7388
2. |Futures tgyletek 0| 237692 420 97236 16 969 -342
3. Eg%'éjgr’ap" devizafutures- és termin 4827139 4872986| -48993| 7116887| 7122273 5327

— Belfoldi hitelintézetekkel kotott

. . . .. 1993912| 1996 256 -7049| 2499 053| 2503358 -9944
finomhangold devizaswapugylet

4. Kamatozo devizaswapugyletek (t6kecsere

AT - 4233952| 4515315| -290914| 4299412| 4567579| -343523
nélkali tgyletek is)

— NHP-hoz kapcsolodé kamatozé

. - 161 385 156 421 14 847 137 649 129 825 11 824
devizaswapugylet

5. Fedezeti ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) 13465919 |14 030821 | -380025|14635758|14 829044 | -292473
6. Opcids lgyletek 0 0 0 999 1001 1
7. TBA lgyletek 104 981 45 920 709 72 117 44 995 61
8. Futures tgyletek 201 796 0 502 260 972 0 -599
9. :EGgLéers;:élﬂ szarmazékos ligyletek 6sszesen 306 777 45 920 1211| 334088 45 996 537
10. Osszesen (5+9) 13772696 | 14 076 741 | -378 814 | 14 969 846 | 14 875 040 | -293 010

A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szdrmazékos lgyletekhez kapcsolédd mérleg alatti kdveteléseket és kotelezettsé-
geket, ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozé devizaswap-, devizafutures- és termintgyleteket is, amelyek
a nettd devizapozicio részét képezve — a t6kecsere nélkili kamatozd devizaswap-tgyletek kivételével —a mérlegben is
szerepelnek. A fedezeti ligyletek a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt
felmerilé kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

Az MNB altal kivanatosnak tartott kamatstruktira beallitasat célozzdk a konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti cé-
lu, kulfoldiekkel kotott kamatswap-lgyletek. A hitelintézeti aktivitashoz kotott haroméves futamidejli kamatswap-ligyletek
(HIRS) 2019. februar végén lejartak. A 2018 elején bevezetett monetaris politikai célu forint kamatswap-lgyletekhez (MIRS)
kapcsolodo tenderek 2018. év végével leallitasra keriltek, az el6z6 év végi allomany 2019. december 31-én valtozatlanul
fennallt. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan 2014-t6l az MNB belfoldi hitelintézetekkel kotott a kamatkocka-
zatuk csokkentésére kamatswap-ligyleteket, amelyek allomanya lejaratok miatt csdkkent.

A kotvényfutures lgyletek a tartalékportféliok durationjét csdkkentd fedezeti célu, éven belili Ggyletek.
A devizaswap-, devizafutures- és termin-tgyletek elsésorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, devizaar-

folyam-varakozasokon alapuld — a megfelel devizapozicié érdekében kotott — éven bellli devizacsere-lgyletek. A finom-
hangold devizaswap-ligyletekkel az MNB — monetaris politikai célbdl — forintlikviditast biztosit a belféldi hitelintézeteknek.
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A kamatozé devizaswap-Ugyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockdazat egyittes hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2019.
december 31-én a kamatozé devizaswapok allomanyabdl 16 szazalékot képviseltek a 2023-ban lejard tékecsere nélkili
tgyletek, valamint 3 szazalékot az NHP forint refinanszirozasi hitelekhez kapcsoléddan kététt euro/forint cseretigyletek.

Az egyéb célu szarmazékos lgyletek éven belili lejaratuak, a fedezeti ligyletek hatralévs futamidd szerinti megbontdsat
a kovetkezd tablazat szemlélteti.

A fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati

szerkezete

millié forint
Allomany
Hatralévé futamidé Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.
— 1 éven belili 6300 213 8342 302 2 042 089
-1-5év 5777 915 5081 844 -696 071
— 5 éven tuli 1952 693 1404 898 -547 795
Fedezeti ligyletekbdl eredd kotelezettség 14 030 821 14 829 044 798 223
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millié forint
Allomany
Megnevezés Valtozas
2018.12.31. 2019.12.31.
NHP fennmaradé lehivhato hitelkeret 33532 53190 19 658
NHP+ konstrukciobol eredé fliggd kotelezettség 204 133 -71
Peres ligyekhez kapcsolodo fliggs kotelezettség 825 357 -468
Garanciak 1721 1806 85
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 15 11 -4
Osszesen 36 297 55 497 19 200

Az NHP-val kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan egyrészt az eredetileg NHP+ keretében
allokalt, de a bankok kérésére az NHP . pillér folytatasaban felhasznalhatd, még rendelkezésre all6 keretet, masrészt az
NHP harmadik szakaszanak I. és Il. pillérében lehivhaté hitelkeretet.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szdzalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség

,,,,,,

A perek nagy része feligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz két6dik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség 6sszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhatd kartéritési 6sszegeket.

A garanciak sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik. Az MNB

a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2019-ben az allomany forintértékének néve-
kedése arfolyamvaltozas kovetkezménye.
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Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

Allomany
Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.12.31.
Koélcsénadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztil (garantalt) 8 506 3998 -4 508
Kolcsdnadott értékpapirok névértéke - igynokon keresztil (fedezettel) 139 835 371471 231 636

Ertékpapir-kdlcsoniigyletbsl szarmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 0 12 395 12 395
Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szdrmazé pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés

A 142 029 367 963 225934
bekerilési értéke
E.rte.k;?apllr-kolcsonugyletbol szarmazod pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 142 029 367 963 225 934
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 22227 31489 9262
4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE
Netto forint és deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény
millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2018 2019 Valtozas
(L1411.2.)—(X.1.4X1.1.) | Kézponti kéltségvetés 1245 1059 -186
(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.) | Hitelintézetek -810 5001 5811
(1.3.411.1.+11.4.)— Egyéb 52 786 73 073 20 287
(X.3.4X1.3.)
Netté kamateredmény 53 221 79 133 25912
Forint-értékpapirok -2 523 -3404 -881
Deviza-értékpapirok -24 418 -24 918 -500
Szdrmazékos ugyletek* 776 -1 425 -2 201
Egyéb 45 61 16
(1.4.+11.5.)—(X.4.+X1.4.) | Nett6 kamatjellegili eredmény -26 120 -29 686 -3 566
(1+11.)—(X.+X1.) Nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen 27 101 49 447 22 346

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont utolso tdbldzatdaban.

2019-ben a netté kamat- és kamatjellegli eredmény 49,4 milliard forint nyereség volt, ami a 2018. évi nyereséghez képest
22,3 milliard forint eredményjavulast jelent.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 25,9 millidrd forinttal emelkedett az alabbi tényez6k egylittes hatdsaként:
Az eredmény javuldsat eredményezé legfébb tényezdk:

— a devizatartalék utan kapott, a 2018. évinél 17,7 millidrd forinttal magasabb kamatbevétel, ami az emelked6 tartalék-
szinttel és a befektetési stratégia egyes elemeinek 2018-as atalakitasaval magyarazhato;

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és jelzaloglevelek utani kamatbevételek 3,9 milliard forintos emelkedése, amely
a 2018-as jelzaloglevél-vasarlasi program hatdsaval magyardzhaté (ugyanakkor a jelzaloglevelek — kamatjelleg(l ered-
ményben elszamolt — amortizalt nettd arfolyamvesztesége 2019-ben 3,1 millidrd forint volt);

— a hitelintézeti forintbetétek utan fizetett 1,9 milliard forinttal alacsonyabb kamatraforditas a preferencialis betétéllo-

manynak a HIRS-ligyletek lejaratdval 6sszefligg6 csokkenése és a harom hdnapos forintbetét kivezetése kdvetkeztében;
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—az egyéb devizakotelezettségek utdn fizetett kamatok 1,9 milliard forintos csokkenése, ami arra vezethetd vissza, hogy
a kulfoldon vezetett szamlak utdn fizetett negativ kamatok mérséklédtek;

— az egyéb forintkovetelések utani — a 2018. évinél — 0,8 milliard forinttal magasabb kamatbevétel a Névekedési Kotvény-
program keretében vésarolt véllalati kotvények hataséara (ugyanakkor a kapcsolédé amortizalt netté arfolyamveszteség
2019-ben 0,3 millidrd forintot tett ki a kamatjellegli eredményben).

Az eredményt mérsékelte a kdzponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett 0,6 milliard forinttal magasabb kamat, ami
a betétallomany emelkedésével volt 6sszefliggésben.

A nettd kamatjelleg(i eredmény, amely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizaciojat,
valamint a szarmazékos ligyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditasainak az egyen-
legét tartalmazza, 3,6 milliard forinttal romlott.

Negativ kamatok dllomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millié forint
2018 2019
E::'I':. Megnevezés Osszesen I\T:gbac::ll'.v Osszesen l:::acill'.v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 180 556 -11 960 307 746 -24 046
Il. 1. | Devizatartalékok utani kamatbevételek 62 166 -4 648 79 820 -5211
II.5. |Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 118 390 -7 312 227 921 -18 835
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 11 819 417 10 108 -544
X. 2. [Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 7 001 -1 064 5083 -783
X. 4. |Forintban elszamolt kamatjellegli raforditasok 4649 1481 4247 239
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 177 018 -5 614 288 956 -6 642
XI. 1. | Koézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1 358 -1489 -1779 -1994
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -54 -54 -83 -91
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatréaforditdsai 9375 -463 7 502 -391
XI. 4. | Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 169 055 -3608 283 316 -4 166

Az MNBr. altal meghatarozott kamatstrukturanak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatds soron keriilnek bemutatasra (nettd modon). Példaul a kbzponti koltségvetés betétein — negativ ka-
matlab alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a ,XI. 1. Kézponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai” soron
szerepel. Ez okozza az egyenlegek negativba fordulasat.
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének

részletezése

millié forint
Megnevezés 2018 2019 Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye 23 884 23284 -600
Kamatozo devizaswapugyletek kamateredménye -20 268 -20 198 70
Devizaswap-, devizafutures- és termin Ggyletek kamateredménye -2 327 -9785 -7 458
Futures tigyletek kamateredménye -1315 -1963 -648
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye -75 273 348
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye 877 6 964 6 087
Szarmazékos ugyletek netté eredménye 776 -1425 -2201

A kamatswapok kamateredményének 0,6 millidrd forintos romlasat a kilféldi partnerekkel kotott kamatcsereligyletek
okoztak.

A kamatoz6 devizaswapok kozétt az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilféldi partnerekkel kotott tigyletek dontSen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott tigyletek az NHP I1. pilléréhez kapcsolddd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. 2019-ben az AKK-
val és a kulfoldi partnerekkel kotott Ggyletek atlagos allomanya egyarant magasabb volt, mint az el6z6 évben. A kamatozd
devizaswapok netté kamateredménye 20,2 millidrd forint veszteség volt, az el6z6 évhez képest jelentésen nem valtozott.

A devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel kotétt rovid lejaratu tigyleteket tar-
talmaznak. A devizafutures- és terminlgyletek kilfoldi partnerekkel kotott rovid lejaratu tigyletek. Kamatraforditasuk
Osszesen 7,5 millidrd forinttal emelkedett, ami dont6en a kiilfoldi partnerekkel kotott devizaswapok dllomanyanak bévi-
|éséhez és deviza-Osszetételének valtozasdhoz kdthetd.

A fedezeti futures lgyletek kamateredménye 0,7 milliard forinttal romlott a kotvényfutures-tigyletek nettd kamatrafor-
ditdsdnak emelkedése miatt.

A fedezeti célu Ugyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve veszteségét tartalmazza.
2019-ben belfoldi hitelintézetekkel kotott kamatswapok lezarasabol szarmazo realizalt arfolyamnyereség jelent meg ezen

a soron.

Az egyéb célu Ugyletek eredménye 6,1 milliard forinttal javult, a valtozas TBA-ligyletekhez, illetve egyéb célu kétvényfutures
Ugyletekhez kéthet6.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018 2019 Valtozas
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 2934 12 424 9490
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 2934 12 424 9490
Kamatozd deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 10 394 5151 -5 243
XIv. Pénziigyi miveletek realizalt vesztesége 10 394 5151 -5243
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -7 460 7 273 14 733

2019-ben a pénziigyi miveletek realizalt nyeresége dontéen kamatozé deviza-értékpapirokon keletkezett, az eredmény
el6z6 évhez képest tapasztalt 14,7 millidrd forint emelkedését a devizahozamok 2019-ben bekovetkezett csokkenése
magyarazta.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millio forint
Megnevezés 2018 2019
Arfolyamvaéltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 73 955 229 065
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési 141 591 18 200
eredmény)
Arfolyamvaltozasbél szairmazoé teljes hatas 215 546 247 265

* Eredménykimutatds sora: I1l.—XII.

** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A nettd devizaeszkodzok forintban kifejezett értékének emelkedése kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2019-
ben 247,3 milliard forint nyereség volt. A napi nettd devizapozicié csokkenésével egyiitt jard értékesitések és konverzidk
sordn az MNB 229,1 milliard forint nyereséget realizalt, amig 18,2 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség a forint-
arfolyam-kiegyenlitési tartalékot novelte. A devizaeladasok 2019-ben is az AKK-addssagkezelési miveleteihez, illetve az
arany és devizatartalék kezeléséhez kapcsolddtak.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018 2019 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 6 489 5712 -777
Forgalmi érmeverés koltsége 4 507 5217 710
Emlékérmeverés koltsége 637 464 -173
Xl Bankjegy- és érmegyartas koltsége 11 633 11393 -240

Az Osszes bankjegy- és forgalmiérme-gyartasi koltség 2019-ben 11,4 millidrd forint volt, amely az el6z6 évhez képest 0,2
milliard forintos csdkkenést jelent. A bankjegycserefolyamat lezarasanak kdvetkezményeként a bankjegygyartds koltsége 0,8
millidrd forinttal volt alacsonyabb, mint egy évvel kordbban. A forgalmiérme-verés kdltsége a tovabbra is fennalld intenziv
kereslet kovetkeztében 0,7 millidrd forinttal haladta meg a 2018. évit. 2019-ben kerult kibocsatasra az Gj alapanyagu 100
forintos érme, amely tovabb névelte a gyartasi raforditasokat. Az emlékérmeverés koltsége 0,2 milliard forinttal elmarad
az el6z6 év azonos id&szakatdl. Ennek az az oka, hogy az arany és az ezlist emlékérmék iranti kereslet némileg visszaesett,
a szinesfém emlékérmék irdnt azonban tovdbbra is fennall a kereslet névekedése.
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4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018 2019 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1125 1337 212
XV.1. Jutalékraforditdsok 716 1615 899
Jutalékeredmény 6sszesen 409 -278 -687
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 2927 13784 10 857
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 4674 4 387 -287
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -1747 9397 11 144
V.3. Felligyeleti tevékenységhbdl szarmazo bevételek 12 336 13 516 1180
V.-XV. Egyéb nettdé eredmény 10 998 22 635 11 637

A jutalékbol szdrmazd nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket és
-raforditasokat, a szdmlavezetési dijbevételeket, valamint a devizatartalék tartdsdahoz kapcsoldddan fizetett dijakat.
A jutalékraforditasok novekedését 2019-ben dontéen ez utdbbi dijak emelkedése okozta a kiilsé vagyonkezeléshez kap-
csolédoan.

A 2019. évi jutaléktdl eltérd egyéb eredményt a 4.22. pont, a felligyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételeket a 4.23.
pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2018 2019 Valtozas
Pénzbevondasi nyereség 0 7377 7377
Részesedések osztaléka 1255 4291 3036
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé bevétel 808 645 -163
Pénzligyi tamogatdsok visszautaldsa 778 313 -465
Térités nélkll atvett eszk6zokhoz kapcsolédd bevétel 37 33 -4
Egyéb bevétel 49 1125 1076
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 2927 13784 10 857
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddé raforditas 764 599 -165
Pénziigyi tamogatdasok 3768 3556 -212
Hatosagi eljards miatti raforditas 103 140 37
Térités nélkil dtadott eszk6zokhoz kapcsolddo raforditas 21 72 51
Egyéb raforditas 18 20 2
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 4674 4387 -287
V.2.-XV.2. [Jutaléktdl eltéré egyéb eredmény -1747 9397 11 144

Pénzbevondsi nyereség a torvényben megallapitott bevaltasi hatdridé alatt 4t nem valtott, torvényes fizetGeszkoznek mar
nem mindsilé bankjegyekbdl szarmazik. Az 1999-ben bevont 500, 1000 és 5000 forintos bankjegyek visszavaltasi lehe-
t6sége 2019-ben szlint meg, a vissza nem hozott bankjegyek értékébdl 6sszesen 7,4 millidrd forint bevétele keletkezett
az MNB-nek.
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A részesedések utdn kapott osztalékbevételek 2018-hoz képest 3 milliard forinttal emelkedtek. 2019-ben a KELER 2,1
millidrd forintot, a Pénzjegynyomda 0,9 milliard forintot, a BIS 0,8 milliard forintot (2,6 millié eurdt), a Magyar Pénzverd
0,4 milliard forintot fizetett ki osztalékként az MNB szamara (lasd 4.12. pont).

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazé eredmény alapvet8en az emlékérme kibocsatasi program
fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazd bevétel és a névértékik kivezetésébdl eredd rafor-
ditds kilonbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditas kdzel azonos, mert megéllapodas alapjan az emlékérmék
értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket (jellemzéen arany-
érmék esetén). A 2019-ben elért eredmény nagy része az Arpad-hazi Szent Piroska aranyérme kibocsatasabdl szarmazott.

Pénziigyi tamogatdsok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére
nyujtott tamogatds szerepel. 2019-ben az MNB 3,6 millidrd forintot nyujtott tdmogatdsként, ami 0,2 milliard forinttal
elmarad az el6z6 évitél. A legnagyobb tétel a PSFN Kft.-hez kot6dott, amelynek 2019-es m(ikodésére nettd 0,8 milliard
forint kerilt kifizetésre, amig az altala 2018-ban fel nem hasznalt 0,3 millidrd forint m(ikodési tamogatast visszautalta.

Az egyéb bevételek és raforditasok kozott jellemzGen térités nélkil atvett, illetve atadott eszkdzokhoz kapcsolddd bevételek
és raforditasok, valamint kapott és fizetett birsagok, kotbér, kartérités szerepelnek. Az egyéb bevételek kozott 2019-ben
a két legnagyobb tételt a 2018. évi HIRS feltétel nemteljesitése miatt befolyt kdzel 0,5 millidrd forintos szankcids bevétel,
valamint egy a PHP feltételeinek nem teljesitése miatti szankciobdl eredd 0,5 millidrd forintos kdvetelés jelentette. Utdb-
bira a kovetelésminGsités alapjan 100 szdzalékos értékvesztést is el kellett szamolni.

A hatdsagi eljaras miatti raforditas nagyrészt a hatalyon kivil helyezett birsaghatarozatok kapcsan el6z6 idGszakban be-
vételként elszamolt birsagok visszautalasabdl, illetve az el8irt birsagkovetelések megsziintetésébdl adodott.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018 2019 Valtozas
Felligyeleti dijbevétel 10 152 11 336 1184
Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 1876 1748 -128
Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 301 417 116
Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 3 7 4
Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 4 8 4
V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 12 336 13 516 1180

A fellUgyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
felligyeleti dij. 2019-ben az éves alapdijak, valamint a negyedéves valtozé dijak elirasabdl 11,3 milliard forint bevétel
szarmazott, amig a 2018-ban megallapitott dijkotelezettségekbdl 10,2 millidrd forint. Az MNB altal hatarozatban kiszabott,
joger6re emelkedett birsagok és koltségtéritések bevétele 1,7 milliard forintot tett ki. Az igazgatasi szolgaltatasi dijak,
valamint a hatdsagi vizsgadijak kapcsan 2019-ben 0,4 milliard forint folyt be.
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4.24. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018 2019 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 62 19 -43
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 47 50 3
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 360 146 -214
Egyéb bevételek 37 26 -11

VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 506 241 -265
Anyagjellegl raforditasok 13 955 13721 -234
Anyagkoltség 416 479 63

Igénybe vett szolgaltatasok 13 506 13 204 -302

— Ingatlanok fenntartasa, tzemeltetése és bérlete 2 493 2384 -109

— Postai és tavkozlési szolgaltatas 623 725 102

— Tanacsadas, szakértés 894 1338 444

— IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés 2261 2 485 224

— Tagdijfizetés 700 775 75

— Orzésvédelem, pénzszallitas 2878 2520 -358

— Hirdetés, piackutatas 1668 866 -802

— Egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgaltatasok* 1989 2111 122

Egyéb szolgaltatasok 33 38 5

Személyi jellegl raforditdsok 24 119 24 850 731
Ertékcsokkenési leiras 3271 3671 400

Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -583 -438 145
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 40 762 41 804 1042

Eszkdzok és készletek miatti raforditas 50 26 -24
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 44 47 3
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 317 144 -173

Egyéb raforditasok 281 488 207
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 692 705 13

XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 41 454 42 509 1055
VIIL.-XVIII. | Nettd bankiizemi eredmény -40 948 -42 268 -1320

* Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiilbnésen az eszk6zok karbantartdsa, a kiadvdnyok, az utaztatds és a szdllodai
szolgdltatds, tovdbbd az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A banklizem 2019. évi netté eredménye 42,3 millidrd forint veszteség volt, ami a 2018. évihez képest 1,3 milliard forinttal
(3,2 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2019. évi m{kodési koltségei 1 millidrd forinttal (2,6 szazalékkal) magasabbak az el6z6 évinél. Az anyagjelleg(i
raforditdsok csokkentek, amig a személyi jelleg(i raforditasok és az értékcsdkkenési leirds ndvekedett 2018-hoz képest.

A 2019. évi anyagjellegli raforditdsok tobb mint 0,2 milliard forinttal (1,7 szazalékkal) alacsonyabbak a 2018. évben fel-
merilt koltségeknél.

Az anyagjelleg( raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatdsok — azon belil is leginkabb a hirdetés, piackutatds és
az Grzésvédelem, pénzszallitds — koltségeinek csdkkenése volt a meghatarozo amellett, hogy tobbek kdzott a tandcsadas,
szakértés és az IT-rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatds, szakértés kiadasai emelkedtek.
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— A ,hirdetés, piackutatds” csoporton belil a kommunikacids szolgaltatasok koltségének 78 szazalékos csdkkenése arra
vezethet( vissza, hogy 2018-ban jelent8s kiadassal jart a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel (és a bankjegycsere)
program kozosségi médiaban folytatott kommunikaciés kampanya, ugyanakkor a 2019-ben megvaldsitani tervezett
nagyobb kampanyok egyes elemei halasztdsra kerultek (példaul: Azonnali Fizetési Rendszer), illetve a kdzbeszerzési
eljards sikertelensége miatt 2020-ban valdsulnak csak meg.

— Az ,,6rzésvédelem, pénzszallitds” csoport részeként a fegyveres 6rzés és védelem koltsége 12,6 szazalékkal csokkent,
mivel a szolgdltatast nyujté MNB-Biztonsagi Zrt. 2019. évi koltségmegtakaritasabdl adéddan az Grzésvédelmi dijak
a 2018. évihez képest jelent6sen mérséklédtek. Emellett az igénybe vett személy- és vagyonvédelmi tevékenységek
volumene is csdkkent.

— A ,tanacsadas, szakértés” koltségeinek novekedését két jelent8s, az el6z6 évhez képest Uj tétel okozta: az NHB-
kovetelésallomanyhoz kapcsolédé jogi szolgdltatas dija, valamint a Novekedési Kotvényprogramhoz kétédé hitelming-
sitések elvégzésének szakértéi koltsége.

— Az ,IT-rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” koltségeinek emelkedése alapvetéen a korabbi években meg-
kotott karbantartasi, tdmogatasi szerz6dések hatasa, tovabba a megvaldsitott beruhazasok altal 2019-t8l belépd Gj IT
biztonsagi rendszerek tAmogatasi és lizemeltetési koltségei 2019-ben mar a teljes évre vonatkozdan érvényesiltek.

— Az ,egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgdltatasok” koltsége a 2018. évihez képest emelkedett, leginkdbb az oktatds és
tovabbképzés, a pénziigyi elemzések és tanacsadasok, tovabba a kiadvanyel§allitasok koltségeinek névekedése miatt.

— A pénziigyi kimutatasok, auditdldsok (a szamviteli bizonylatokon alapulé atvildgitdsok, eseti pénziigyi, szamviteli elem-
zések, tanacsaddasok) koltsége 2019-ben brutté 103 millid forintot tettek ki, amelybdl az MNB sajat, éves konyvvizsga-
latanak ellenértéke 24,6 millié forint volt.

A 2019. évi személyi jellegli raforditdsok a 2018. évihez képest tobb mint 0,7 millidrd forinttal (3 szazalékkal) n6t-
tek. Ebben dont6 szerepet jatszott, hogy az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan a 2018. évi bértomegkeretek —
a bértdmeggazdalkodas rendszerében — 2019. januar 1-jei hatdllyal atlagosan 5 szazalékkal emelkedtek a magas szaktuddsu
munkavallaléi dllomany hosszu tavu biztositasa és megtartasa érdekében. Ugyanakkor a 2019-ben kivezetett tidilési szol-
gdltatas és étkezési tamogatas juttatasa (és az azokhoz kapcsolddo adéfizetés elmaraddsa) csokkentbleg hatott a személyi
jellegl raforditasok alakuldasara. Mindezek mellett a statisztikai atlaglétszam 1,3 szazalékkal novekedett a szakteriletek
betoltetlen statuszainak potlasabdl adéddan. Az el6z6eken kiviil az MNB nemzetkozi szempontbdl is jelentds rendezvé-
nyeinek (példaul: Budapesti Eurazsia Férum) kordbban nem jelentkezd reprezentacids céld kiaddsai is a személyi jellegi
raforditdsok ndvekedését okozta.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékcsékkenési leirdsanak 2019. évi 6sszege 401 millié forinttal (12,2 szazalékkal)
haladta meg az el6z6 évit. Ez leginkabb annak a kbvetkezménye, hogy a 2018-ban és 2019-ben megvaldsult beruhazasok
értéke meghaladja a korabbi évekét, amelyen belll meghatdrozé a gyorsabban elhasznalédo (leirdsra keril6) informatikai
eszkozok és fejlesztések tulsulya.

Az 6nkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak
az MNB-t ténylegesen terheld kiadasokat mutassa. Az atvezetések abszolut értéke 2019-ben kozel 0,4 millidrd forintot tett
ki, ami a 2018. évi 6sszeg 75,3 szazaléka. Az eltérés elsGsorban abbdl adédik, hogy a 2018. évben az I0SCO-konferencia
azon koltségei, amelyekkel szemben bevétel (részvételi dij) jelentkezett, mérsékelték a mikodési koltségeket, ezek atve-
zetése 2019-ben mar nem merdilt fel.
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4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millio forint
Megnevezés 2018 2019 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkoltsége 16 017 16 839 5
Egyéb bérkoltség* 548 741 35
Kifizetett bérkoltség 16 565 17 580 6
Személyi jellegii egyéb kifizetés 3425 3200 -7
Szocialis hozzajarulasi add 3282 3691 12
Egészségligyi hozzdjarulas 504 0 -100
Szakképzési hozzajarulas 252 278 10
Rehabilitacios hozzajarulds 84 91 8
Tappénz hozzajarulas 7 10 43
Jarulékok 4129 4070 -1
Személyi jelleg(i raforditas 6sszesen 24 119 24 850 3

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jard tdavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllaldk részé-

re kifizetett 6sszegeket.

fé
Megnevezés 2018 2019 Valtozas (%)
Munkavallaldk atlagos statisztikai |étszama 1434 1452 1
A vezetd tisztségvisel6k jaranddsaga
millié forint
Testlilet 2019
Monetaris Tandcs* 486
Felligyel6bizottsag 222

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiilsé és belsd tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések Gsszegét.

A vezeté tisztségvisel6k kolcsonei

Testiilet Felvett kolcson 6sszeg

Fennall6 egyenleg
2019. december 31-én

Legutolso lejarat

Kamat mértéke

millié

forint

Monetaris Tanacs

Feliigyel6bizottsag

5

2

2020.12.01

Valtozd kamatozasu*

* A kamatkedvezményes lakdskdlcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi kélcson mértéke a jegybanki alapkamat +1%.
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4.26. EGYEB A BESZAMOLASI IDOSZAKOT KOVETO JELENTOS ESEMENYEK

Az MNB mint a monetaris politika megvaldsitasaért és a pénzigyi rendszer felligyeletéért felelGs intézmény, illetve mint
a készpénzellatas és a fizetési rendszerek kdzponti rendszereleme kiemelt szerepet jatszik a magyar gazdasagi életben. En-
nek megfelel6en az érvényben levé miikodési kockazatkezelési és lizletmenet-folytonossagi stratégia, tovabba a pandémias
helyzetekre vonatkozd akcidterv alapjan kidolgozott vészhelyzeti forgatékonyveket alkalmazva az MNB a koronavirus-
jarvany idején is felkésziilt, hogy folyamatosan biztositsa m(kddésének elvart, magas minGségét, igy a létfontossagu
rendszerek Gzemeltetését. Az MNB monetdris hatdsagként a jegybanki eszkdztar rugalmas alakitasaval mindent megtesz
a koronavirus-jarvany kapcsan kialakult piaci helyzetben a pénzigyi stabilitds fenntartdsa, valamint a pandémia kedvez6tlen
redlgazdasagi hatdsainak mérséklése érdekében. A koronavirus-jarvany hatasara a globalis pénzpiacokon tapasztalt meg-
emelkedett volatilitds hatast gyakorol az MNB eszkdzeinek értékére is, a hatasokat a jegybank folyamatosan figyelemmel
kiséri, és szlikség esetén megteszi a megfelels |épéseket.

Budapest, 2020. aprilis 1.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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