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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2020. évi lizleti jelentése






1. EInoki koszonto

2020-ban a koronavirus okozta jarvany kovetkeztében egy
kihivasokkal teli, 0sszetett valsaggal kellett Magyarorszag-
nak szembe néznie. Egyszerre t6bb fronton is helyt kellett
allnunk. Mindenekel6tt kezelnlink kellett az utébbi évtize-
dek legnagyobb kozegészségligyi kihivasat, igy a legfonto-
sabb feladatunk nem lehetett mas, mint az emberi életek
megovasa, megmentése, hiszen ,,minden élet szamit”. Fel
kellett venniink emellett a harcot a koronavirus gazdasa-
gi hatdsaival is, hogy a jarvany ne rombolja le az utdbbi
évtizedben elért eredményeket, ne akassza meg a magyar
felzarkdzast. A valsagkezelést nehezitette, hogy az egész-
ségligyi és a gazdasagi valsag mellett meg kellett és kell
kiizdeniink azokkal a félelmekkel is, amelyek a mindennapi
életlink bizonytalanna valasa miatt vesznek koril minket.
Az is kihivast jelentett, hogy mindek&zben a gazdasagpoli-
tikai keretek oly mértékben megvaltoztak koralottiink, hogy
tulzas nélkdl allithatjuk, az utébbi egy évben naprél napra
gazdasagtorténeti és pénztorténeti fordulatot éltiink meg
a vildgban és hazankban egyarant.

A jarvany ugyanakkor a veszteségek mellett paradox médon
lehetGségeket is felszinre hozott és ezaltal értéket is terem-
tett. Ezek kozil a legfontosabb, hogy a nehéz id6k kihoztak
bel6liink, magyarokbdl az 6sszefogas képességét. A felada-
tok lattdn az orszag 6sszekapaszkodott, ami alapot adott
ahhoz, hogy jél tudjuk kezelni ezt a kihivasokkal teli helyze-
tet. Bar még sok a megoldasra varé feladat, Magyarorszag
blszke lehet arra, ahogy ezt az 6sszetett valsagot kezelte,
kiilonos tekintettel a tarsadalmi stabilitas fenntartasara és
a krizis kdvetkezményeinek enyhitésére. Gazdasagi mutatdk
sora utal arra, hogy a valsagkezelésben az Eurdpai Unid tag-
orszagainak rangsoraban az élmez6nyben végeztiink.

A jegybank els6dleges céljat, az arstabilitas elérését és
fenntartdsat 2020-ban is sikeresen teljesitette. Az inflacio
az év soran a magyar gazdasagot ért sokk ellenére — a ko-
rabbi évekhez hasonldan — szinte folyamatosan a jegybanki
toleranciasavon belll alakult. Az MNB hangsulyos szerep-
vallalasaval Magyarorszag megdrizte pénzligyi stabilitasat,
a gazdasagi nehézségek nem valtak pénzlgyi problémak-
ka. Rendkivili intézkedések sordval tdmogattuk az lzleti
szektort és a magyar csalddokat, valamint a kormanyzat
erbfeszitéseit. A Magyar Nemzeti Bank 2020-ban példatlan
intézkedéssorozattal és hatalmas pénzosszeg, Gsszességé-
ben kozel 5900 milliard forint mozgdsitasaval jarult hozza
a védekezéshez, a pénzligyi rendszer és az orszag koltség-
vetésének megerdsitéséhez. A Magyar Nemzeti Bank altal
2020-ban végrehajtott 6sszehangolt |épések a kornyezé

régiot tekintve is a legnagyobb jegybanki beavatkozasnak
és segitségnyujtasnak tekintheték.

Valsaghelyzetben nemcsak a [épések nagysagrendje, hanem
azok id6zitése is kiemelten fontos. llyenkor bizonyosan két-
szer ad, aki gyorsan ad. Ezért is fontos, hogy az MNB tavaly
tavasszal a virus megérkezésekor nemzetkozi 6sszevetés-
ben is rugalmasan reagalt az Uj helyzetre. A veszélyhelyzet
elsd pillanataitdl kezdve mindent megtettiink azért, hogy
a rendelkezésre all forrasok felhasznalasaval és eszkozeink
alkalmazasdval el8segitsiik a magyar gazdasag stabilitasanak
megdrzését, a hazai munkahelyek megmaraddasat és meg-
alapozzuk a magyar gazdasdg vdlsag utani helyredllasat.
Mindehhez értékes tapasztalatot jelentett, hogy a 2013-as
monetaris politikai fordulatot kévetéen a Magyar Nemzeti
Banknak megkeriilhetetlen szerepe volt abban, hogy a ma-
gyar gazdasag ismét felzarkdzasi palydra keriilhetett. A jegy-
bank felhasznalta a megel6z6 valsagkezelések tanulsagait,
mikozben eszkoztara és mozgastere is jelentGsen kibdvilt.
Ennek volt kdszonhetd, hogy a krizishelyzet nem érte felké-
szliletlentl a Monetdris Tanacsot és a jegybank vezetését,
amikor a koordinalt és célzott intézkedések sorozatardl don-
tott, illetve azokat életbe Iéptette.

llyen intézkedések voltak — a teljesség igénye nélkil —
a bankrendszer likviditasat segité azonnali Iépések, ame-
lyek az 1500 milliard forintos kerettsszeggel Utjara inditott
Novekedési Hitelprogram Hajra konstrukcioval és a Noveke-
dési Kotvényporgrammal egyiitt sikeresen akaddlyoztak meg
a hazai hitelpiac kiszaraddsat, a vallalati szektor finansziro-
zdsanak ellehetetleniilését. A magyar valsagkezelés masik
emblematikus sikere az volt, hogy a jegybank javaslata és
kezdeményezése alapjan a Kormany bevezette és azdta meg
is hosszabbitotta a hiteltorlesztések moratériumat, amely
csaknem egy éve biztonsagot és stabilitast nyujt az addsok
és a magyar gazdasag szereplGi szdmara. A jegybank [épése-
ivel elGsegitette a hazai dllampapir-piac stabilitasanak fenn-
tartdsat is, illetve torténelmi léptékben mérve is példatlan
mérték, 250 milliard forintos osztalék befizetésével jarult
hozza a vélsagkezelés miatt jelentGsen megemelkedett kolt-
ségvetési kiadasok fedezéséhez.

A tavalyi, rendkivili esztend6 fokozott helytallast kivant
meg a Magyar Nemzeti Bank vezetését6l és munkatarsai-
tél egyarant. Magyarorszag jegybankja 2020-ban is sikerrel
teljesitette a kildetését és a torvény altal megszabott fel-
adatait. Mindezt hlien tiikrézi a 2020. évi uzleti jelentéslink
és beszamolonk.
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2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8—9.

Miikédési formaja: részvénytarsasdg. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a mikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytdrsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében
nem kell feltlintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felel&s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl szélé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott korben végzi.

Az MINB elsédleges céljairdl, alapvetd és egyéb feladatairol,
valamint intézményi, m(ikddési, személyi és pénziigyi fug-
getlenségérdl, tovabbda a miikodésérdl rendelkezé MNBtv. —
az Eurdpai Unidé miikodésérél szold szerzédés 127. cikkével
Osszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsGdleges célja az
arstabilitds elérése és fenntartasa. A jegybank e cél veszé-
lyeztetése nélkil tdAmogatja a pénzigyi kdzvetitérendszer
stabilitdsdnak fenntartdsat, ellendllé képességének ndve-
|ését, a gazdasdagi novekedéshez valo fenntarthatd hozzdja-
ruldsanak biztositasat és a rendelkezésére all6 eszkdzokkel
a Kormany gazdasagpolitikajat.

Az MNBtv. — az Eurdpai Unié m(ikddésérdl sz616 szerz8dés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét is
rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, valamint
szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik végrehaj-
tasa és kotelességeik teljesitése soran fuiggetlenek, nem
kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitdsokat a Kormany-
tol, az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) és — KBER tagsagbdl,
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a Pénzigyi Feligyeletek Eurdpai Rendszerébdl eredé tag-
sagbdl szarmazo feladatok kivételével — az Eurdpai Unid
intézményeitdl, szerveitdl és hivatalaitdl, a tagallamok kor-
manyaitdl vagy barmilyen mas szervezettdl, illetve politikai
parttol. A Kormany vagy barmilyen mas szervezet koteles
tiszteletben tartani ezt az elvet, és nem kisérelheti meg az
MNB, valamint szervei tagjainak befolyasoldsat feladataik
ellatdsa soran.

Az MNB alapvet§ feladatai a kovetkez6k:
— meghatarozza és megvaldsitja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek ming-
sil6é bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizardlagos jogosultként a magyar gazdasag kilsé stabili-
tasanak megdrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtdsaval kapcsolatban devi-
zamUveleteket végez;

— kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elsza-
molasi, és értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek
keretében felvigydzza a rendszer, valamint a kdzponti
szerz6dd fél tevékenységet végz6 szervezet tevékenységét
e rendszerek biztonsagos és hatékony mikodése, a pénz-
forgalom zavartalan lebonyolitdsa érdekében, tovabba az
MNBtv.-ben meghatdrozott jogkdrében részt vesz e rend-
szerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatdsdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérd|
sz6l6 szerz6déshez flizott, a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmanya-
rél szold (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott, az
Eurdpai Kozponti Bankkal szemben fennalld statisztikai
adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informdacidkat gyjt és hoz nyilvanossagra;

— kialakitja a pénzlgyi kozvetitérendszer ellenalld képességé-
nek névelését, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszernek
a gazdasagi novekedéshez valo fenntarthatd hozzajarula-
sanak biztositasat célzd6 makroprudencidlis politikat. En-
nek érdekében az MNB-ben meghatdrozott keretek kdzott
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feltarja a pénzlgyi kozvetitérendszer egészét fenyegetd (iz-
leti és gazdasagi kockazatokat, elGsegiti a rendszerszint(
kockdazatok kialakulasanak megel6zését, valamint a mar
kialakult rendszerszint( kockazatok csokkentését vagy
megszlintetését, tovabba hitelpiaci zavar esetén a hitelezés
Osztonzésével, tulzott hitelkidramlas esetén annak vissza-
fogasaval jarul hozzda a kozvetitérendszer gazdasagfinan-
szirozo funkcidjanak kiegyensulyozott megvaldsuldasahoz.

Az MNB alapvetd feladatain tuli feladatai a kbvetkezék:
— szanalasi hatdsagként jar el;

—kizardlagosan ellatja a pénzlgyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzligyi kozvetitérendszer zavartalan, atlathato és
hatékony m(ikddésének biztositasa,

b) a pénzligyi kdzvetitGrendszer részét képezd személyek
és szervezetek prudens miikodésének elGsegitése, a tu-
lajdonosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénzlgyi szervezeteket, illetve a pénzlgyi
szervezetek egyes szektorait fenyeget6, nemkivanatos
lizleti és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult
egyedi vagy szektordlis kockazatok csékkentése vagy
megszlntetése, illetve az egyes pénzigyi szervezetek
prudens mikodésének biztositasa érdekében megel§z6
intézkedések alkalmazasa,

d) a pénziigyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatasokat
igénybevevdk érdekeinek védelme, a pénzigyi kézveti-
térendszerrel szembeni kozbizalom erGsitése céljabdl;

— ellatja a fogyasztd és a pénzigyi kozvetitérendszer szer-
vezetei kozott létrejott — szolgdltatas igénybevételére
vonatkozé — jogviszony létrejottével és teljesitésével
kapcsolatos vitas ligy birdsagi eljarason kivili rendezését
a Pénzligyi Békéltetd Testlet atjan.

Az MNB szamdra ezeken tul torvény, valamint a pénziigyi
kozvetitérendszer felligyeletéhez kapcsoldddan a térvény
felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg
feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek
az MNBtv.-ben meghatarozott alapvet6 feladataival és fe-
lel&sségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol szold 2011. évi
CXCIV. torvény (Stabilitasi torvény) értelmében az MNB
elndke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben
rendelkezésre allé informdacid és szakmai tudas tamogatja

a KT munkajat. Az MNB a KT Stabilitasi torvényben megha-
tdrozott feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket
a KT rendelkezésére bocsat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban m{ikodd
jogi személy. A részvénytdrsasagokra vonatkozo altalanos
szabalyokat, a Polgari Torvénykonyvrél szélé torvény vonat-
kozé rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNBtv.-ben
meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot, mint részvénytulajdonost az allamhdz-
tartdsért felel&s miniszter képviseli. Az MNB-ben kdzgyilés
nem muikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitasardl és médositasardl, a konyv-
vizsgald megbizasardl, visszahivasardl és dijazasanak meg-
allapitasardl.

Az MNB elnokének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovab-
bi tagjainak, tovabba a feligyel8bizottsag tagjainak dijaza-
sat, szemben mas részvénytdrsasagokkal — a fliggetlenség
garancidjaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv. ha-
tdrozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatarozza meg az MNB szerveit, ko-
vetkez6képpen: a Monetdris Tandcs, a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs, az igazgatdsag, valamint a felligyel6bizottsag.

Az MNB legfébb dontéshozd szerve a Monetdris Tandacs.
A Monetaris Tanacs hataskorébe tartozik:

—a monetaris politikaval, a torvényes fizet6eszkodz kibocsa-
tasaval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehaj-
tasa keretében a devizam(iveletek végzésével, valamint
a statisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés,
ennek keretében kilondsen a tartalékrata és a tartalék
utan fizetend6 kamat mértékérél valé dontés, az arfolyam-
rendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat mértékének
meghatarozasa;

— a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-
lgyi kdzvetit6rendszer felligyeletével, valamint a szanalasi
hatosagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
keretekr6l valo dontés, amely keretek kozott a Pénzlgyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

— az ugyrendjének megallapitasa;
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— dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit a térvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.

A Monetaris Tanacs tagjai: az MNB elndke, mint a Monetaris
Tandcs elnoke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszaggy(ilés
altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legaldbb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetdris Tandcs évente — az évi elsd ilésen — az MNB
alelnokei koziil elnékhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiaddsa kivételével — akaddlyoztatasa esetén helyet-
tesiti. A Monetdris Tanacs 2020-ban Nagy Marton alelnokét,
majd lemondasat kdvetden 2020. junius 23-an Viradg Barna-
bas alelndkot valasztotta meg elndkhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2020-ban:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, 2013. marcius 4-t6l a Magyar Nem-
zeti Bank elnoke, egyben a Monetaris Tanacs elnoke, ki-
nevezve Ujra 2019. marcius 4-t6l

— Dr. Patai Mihaly, alelndk 2019. aprilis 22-t6l

— Dr. Kandracs Csaba, alelnék 2019. oktdber 2-t4l

— Virag Barnabas, alelndk 2020. janius 22-t6l

— Nagy Marton, alelnok 2015. szeptember 1-t6l 2020. majus
28-ig

— Dr. Bager Gusztdv, 2015. julius 6-tél 2020. december 31-ig

— Dr. Kardkovacs Kolos, 2016. szeptember 13-tdl

— Dr. Kocziszky Gyorgy, Ujravalasztva 2017. aprilis 6-tdl

— Dr. Parragh Bianka, 2017. marcius 23-tdl

— Pleschinger Gyula, Ujravalasztva 2019. marcius 5-t6l.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hatédskorébe tartozé

Ugyek kozil a Monetaris Tanacs altal meghatarozott straté-

giai keretek kozott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,

a makroprudencialis és a szandlasi hatdsagi feladatokkal,

valamint a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kap-

csolatos dontéshozatal soran.

A Pénzigyi Stabilitasi Tandcs ezen hatdskodrében

—a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénzigyi koz-

vetitérendszer egészének, illetve a pénzigyi piacoknak
a stabilitasat;
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— szdmba veszi a pénzigyi kozvetitérendszer egészét veszé-
lyeztet6 kockazati tényezéket;

— elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolddd kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénziigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

— nyomon koveti a nemzetkozi és az eurdpai piacokon zajlo
fejleményeket és a pénzlgyi kdzvetitérendszer egészének
stabilitasat veszélyeztetd kockazatokat, és a Monetdris Ta-
nacs altal meghatdrozott stratégiai keretek kozott dont
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét érint6é
stratégiai, szabalyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitdsat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockazatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziiksé-
ges intézkedésekrdl;

— szilkség szerint napirendre t(izi az Eurépai Rendszerkocka-
zati Testlletnek a pénzigyi kdzvetit6rendszer egészének
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglaldsait, kocka-
zati figyelmeztetéseit;

—szikség szerint megtargyalja az Eurdpai Felligyeleti Hatosa-
gok altal kiadott ajanlasokat, hatarozatokat, ideértve az eu-
répai pénzigyi rendszer stabilitdsanak komoly veszélyezte-
tettsége esetén a nemzeti feliigyeleti hatésagoknak cimzett,
egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hatarozatokat is,
valamint allast foglal az azokbdl szarmazd feladatokrol;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatdnak alapjait ismertetd,
az MNB altal fellgyelt személyekre és szervezetekre nézve
kotelez6 erével nem rendelkezd ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenGrzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkorének gyakorlasa
keretében a szanalast elrendeld, valamint szanalasi in-
tézkedést alkalmazd hatarozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hataskdérgyakorlds, valamint a hataskor gyakorldja
helyettesitésének részletes szabalyairél sz616 MNB rende-
let szerint a szandlasi feladatkor gyakorlasaval kapcsolatos
hatdsagi eljarasokban;

— dontést hoz az MNBtv. 39—41. §-ban meghatarozott tor-
vények, illetve az Eurdpai Unid kdzvetlenil alkalmazandé



jogi aktusai hatdlya ala tartozd személyek és szervezetek,
valamint tevékenységek feletti fellgyelet gyakorlasaval
kapcsolatos hatosagi eljarasokban a Magyar Nemzeti Bank
egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos hataskorgyakorlas,
valamint a hataskor gyakorldja helyettesitésének részletes
szabalyairdl sz6l6 MNB rendelet szerint; és

— dontést hoz a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi donté-
seivel kapcsolatos hataskorgyakorlds, valamint a hataskor
gyakorldja helyettesitésének részletes szabalyairdl sz6ld
MNB rendelet szerint a makroprudencialis feladatkor gya-
korldsaval kapcsolatos hatdsagi eljarasokban.

A Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs tagjai:
—az MNB elndke, elndkként,
—az MNB alelndkei,

—az MINB elndke altal kijelolt vezetékként az engedélyezésért
és jogérvényesitésért; a pénziigyi rendszer elemzéséért és
statisztikaért; a digitalizacidért és a FinTech szektor fejlesz-
téséért; a monetaris politikdért és devizatartalék-kezelésért;
valamint a pénzpiaci szervezetek prudencialis és fogyaszto-
védelmi felligyeletéért felelGs tUigyvezetd igazgatdk, és

— a f6igazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetaris Tanacs és a Pénzligyi Stabi-
litdsi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
mikodésének irdnyitasaért az igazgatdsag felel.

Az igazgatdsag hataskorébe tartozik:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tandcs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitdsa;

—az MINB szamviteli beszamoldjanak megaéllapitdsa, az osz-
talék fizetésérdl valé dontés meghozatala;

— az Uzletvezetésrdl és az MNB vagyoni helyzetérél szélo,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-
gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd iranyitasaval 6sszefliggé
kérdések jovahagyasa;

—az MNB mUikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-
csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fej-
lesztési és mikodési koltségtervet is — jovahagyasa;

— a felligyelGbizottsag hataskorébe nem tartozé feladatok
tekintetében az MNB belsé ellenérzési szervezetének

irdnyitdsa, valamint a belsé ellenérzés tapasztalatainak
és tervének megtargyaldsa;

— a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének madjaval,
az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefligg6 kollektiv
szerz6dés-modositas és

— a szamlavezetési és egyéb pénzigyi, kiegészit6 pénzigyi
szolgaltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos déntések megho-
zatala.

Az MINB lgyvezet6 szerveként mikodé igazgatdsag tagjai:
az MNB elnoke, mint az igazgatdsag elndke és az MNB al-
elnokei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitdsi Tanacs és az
igazgatodsag feladataira, mikodésének rendjére vonatkozé
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és mlkodési szabalyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MNB konyvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat megbi-
zast, megbizdsardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitasardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MINB konyvvizsgaldjanak megbizasat, illetve visszahiva-
sanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami SzamvevGszék elndkének véleményét.

Az MNB ellenGrzését a részvényes altal megbizott konyvvizs-
galdn kivil az Allami SzamvevSszék és a feliigyelSbizottsag
végzi.

Az Allami Szdmvevészéknek az MINB feletti ellenérzési jog-
korérdl az Allami Szamvevészékrél sz616 2011. évi LXVI. tor-
vény rendelkezik. Az Allami Szamvevdszék ellenérzi az MNB
gazddlkoddasat és az MNB alapveté feladatai korébe nem
tartozé tevékenységét. E kdrben az Allami Szamvevszék azt
ellenérzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, alapité okirata-
nak és a részvényes hatarozatainak megfelel6en m(kodik-e.

A felligyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellendrzésének szerve. A felligyel6bizottsagnak
az MNBtv.-ben meghatarozott ellendrzési hataskére nem
terjed ki az MNB alapvet6 feladataira, a szanaldsi hatdsag-
ként vald eljardsra, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrél szl 2000. évi C. torvény szerinti
beszamoldval 6sszefliggésben elGirt jelentését is e korlato-
zasoknak megfelel6en késziti el.
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A felligyel6bizottsdag MNBtv.-ben meghatdarozott tagjai: az
Orszaggyllés altal valasztott elnok, az Orszaggydlés altal
valasztott tovabbi harom tag, valamint az allamhaztarta-
sért felelGs miniszter (pénziigyminiszter) képviselGje és az
allamhdztartasért felelés miniszter (pénziigyminiszter) altal
megbizott szakértd. A felligyel6bizottsag Orszaggydilés altal
vdlasztott elnokét az Orszaggy(ilés kormanyparti képvisel6-
csoportjai, az Orszaggydilés altal valasztott tovabbi tagokat
az orszaggylilési képviselGecsoportok jelolik. A felligyel6bi-
zottsag tagjainak megbizatasa azon év december 31. nap-
jaig tart, amely évben az Orszaggyl(ilés megbizatasa meg-
szlinik.

Az Orszaggytilés 2018. szeptember 17-én valasztotta meg
a felligyel6bizottsag képviselGecsoportok altal jelolt tagjait,
azt kbvetSen a pénzigyminiszter megjeldlte a testlletbe
delegalt képvisel§jét és az dltala megbizott szakért6t.

A felligyel6bizottsag tagjai 2020-ban:

— Dr. Papcsak Ferenc, elnok,

— Madarasz LaszI6,

— Molnar Istvan,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras, valamint
— Dr. Toth Attila Simon.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktéber
1-jei hatallyal bevezetett m(kodési és mikodésirdnyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azota eltelt
id6ben ugyan tobb alkalommal is valtozott, azonban ezek
a valtozdsok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maddositottak.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint muko-
déséhez kapcsolddo feladatainak ellatasat az igazgatdsag
tagjain tul a f6igazgatd, valamint a dontések legmagasabb
szint( végrehajtoiként az Ggyvezetd igazgatok iranyitjak és
felugyelik.

2020. év soran az MNB szervezeti felépitésének mddositasa-
ra az elnok, a monetaris politikaért és pénzigyi stabilitasért
felel@s alelnok, a pénziigyi szervezetek felligyeletéért és fo-
gyasztovédelemért felel8s alelndk, a nemzetkdzi kapcsola-
tokért, készpénzlogisztikdért, pénzigyi infrastrukturakeért,
digitalizacidért és hitelosztonzésért felelSs alelndk, tovabba
a f6igazgatd dltal iranyitott terileteket illetéen kerdlt sor.
A modositasok célja elsédlegesen a hatékonysag novelése
volt.
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A szervezeti valtozasok eredményeként kialakult, a mun-
kaszervezet 2020. december 31-én hatalyos felépitését
a szervezeti abra szemlélteti. (A szervezeti abrat lasd a 16.
oldalon.)

2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGIJA

Magyarorszag eurdpai unids csatlakozdsa az MNB szamara
a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez (KBER) torténd csat-
lakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusaban létrehozott,
frankfurti székhely(i Eurépai Kdzponti Bankbdl (EKB) és az
EU-s tagallamok nemzeti jegybankjaibdl all, iranyitd testi-
letei az Igazgatdsag és a Kormanyzétanacs, utdbbit az EKB
igazgatdsaganak tagjai, valamint az eurodvezeti tagallamok
jegybankelnokei alkotjak. Az EKB harmadik dontéshozo szerve
az Eurorendszer és az eurodvezeten kivili tagallamok jegy-
bankjai kozotti intézményes kapcsolatot biztosité Altalanos
Tanacs. A negyedévente (lésez6 testiilet tagja az EKB elndke,
alelnodke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak elsé sza-
mu jegybanki vezetGje. Az Altaldnos Tanacs elsGdleges fel-
adata az eurodvezeti csatlakozas el6késziileteivel kapcsolatos
tanacsadas, az EKB-s konvergenciajelentések elfogadasa és az
ERM-Il m{kddésének nyomon kovetése. E tevékenysége kere-
tében értékeli az ERM—II-ben részt vevé, eurodvezeten kiviili
fizet6eszkozok és az euro bilateralis arfolyamanak fenntartha-
tosagat, tovabba férumot biztosit a monetaris és az arfolyam-
politika 6sszehangoldsara, valamint az ERM—II intervencids
és finanszirozasi mechanizmusanak kezelésére. Az Altaldnos
Tandacs emellett kozrem(kodik annak ellenérzésében, hogy
az unids jegybankok és az EKB tiszteletben tartjak-e a koltség-
vetés monetaris finanszirozasara, valamint az allami szektor
pénzligyi intézményekhez torténd privilegizalt hozzaférésére
vonatkozé tilalmat. Ezen fellil részt vallal az EKB tanacsaddi
funkcidjanak betoltésében, illetve a statisztikai adatok gydij-
tésében, és ki kell kérni véleményét a szamviteli és pénzigyi
adatszolgaltatas szabdlyainak valtozasaval, az EKB t6kejegy-
zési kulcsdanak megallapitasaval kapcsolatos kérdésekben is.
Az Altaldnos Tandcs mandatuma akkor sz(inik majd meg, ha
valamennyi unios tagallam bevezette az eurét.

2020. januar 31-t6l az EU — és igy a KBER — tagallamainak
szama a Brexit utan 28-rél 27-re csokkent, amig az euro-
Ovezeti tagok |étszama nem valtozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni
aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl valé részese-
dése, valamint az EU teljes lakossagdhoz viszonyitott aranya
szerint (az Eurdpai Bizottsag altal 6sszedllitott statisztikai
adatok alapjan) hatarozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013.
julius 1-je 6ta 10,825 millidrd euro.
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A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke

Dr. Kandracs Csaba Dr. Patai Mihaly Virag Barnabas
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs elnokhelyettese
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Bager Gusztav Dr. Kardkovacs Kolos Dr. Kocziszky Gyorgy
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja

Dr. Parragh Bianka Pleschinger Gyula
a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai
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Balrdl jobbra: Dr. Toth Attila Simon, Dr. Nyikos LaszI6, Madarasz Laszl6, Dr. Papcsék Ferenc (elndk), Dr. Szényei Gdbor Andrds, Molnar Istvan

Jelenleg az EKB alapt&kéjének 81 szazalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyzik, az alaptéke fennmaradd 19 szazaléka
pedig az eurodvezeten kivili tagallamok jegybankjai kozott
oszlik meg. Ez utébbi jegybankoknak t6kerészesedésiik el6-
re meghatarozott, minimalis hanyadanak befizetésével kell
hozzajarulniuk az EKB azon m{ikodési koltségeihez, amelyek
a KBER-tagsag kapcsan merilnek fel. A hozzajarulds mértéke
2010. december 29-t6l a t6kerészesedés 3,75 szazalékaban
kerilt megallapitdsra (ezt megel6z6en 7 szézalék volt). A t6-
kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapokmanya alap-
jan otévente, valamint abban az esetben keril sor, amikor
megvaltozik az EKB t6kéjéhez hozzajaruld nemzeti kdzponti
bankok szama. A Brexit kovetkeztében az angol jegybank
KBER-tagsaga megsz(int, igy 2020-ban kiigazitasra keriltek
a t6kekulcsok. Ennek eredményeként az MNB t8kekulcsa
2020. februar 1-jével 1,5488 szazalékra, a befizetett tékeré-
szesedés O0sszege pedig 6,3 millié eurdra emelkedett.

Az EKB dontéshozo szerveinek munkajaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsagok, amelyek dontés-elGkészits és

koordinacids szerepet toltenek be a kiilonboz6 jegybanki
funkciok szerinti horizontalis munkamegosztasban, lefedve
a kézponti banki m(ikodés valamennyi teriletét a mone-
taris politikatdl kezdve a kommunikacion at a statisztikai
adatszolgaltatasig. A nem euroodvezeti tagdllamok kdézponti
bankjainak szakért6i azokon a bizottsagi Gléseken vannak
jelen, ahol a KBER egészét érintS és az Altalanos Tanacs
kompetenciajaba tartozd kérdések szerepelnek napiren-
den. (A KBER-bizottsagok, valamint az ket tdmogaté to-
vabbi férumok tevékenységét a 3.14. fejezet mutatja be.)
A bizottsagok el6re meghatdrozott éves itemterv szerint,
atlagosan 4-5 alkalommal léseznek és tanacskoznak
KBER-Osszetételben a szakteriletiket érint6 aktualis kérdé-
sekrdl.

Az MNB vezet6i és illetékes szakértGi tovabbra is aktivan
részt vesznek e bizottsagok, illetve a bizottsagok altal létre-
hozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-bizottsagi
munka 2020-ban is hasznos féruma volt a szakmai munka-
nak és tapasztalatcserének.
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3. Beszamolé az MNB 2020. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

A jegybank 2020-ban a koronavirus-jarvdany okozta kihivd-
sokra koordindlt lépéssorozattal és célzott intézkedésekkel
reagdlt, amelynek részeként dtalakitotta és kibGvitette mo-
netdris politikai eszkéztardt. A Magyar Nemzeti Bank a ko-
ronavirus-jarvadny elleni védekezés elsé és mdsodik szaka-
szaban hozott lépései megerdsitették a magyar gazdasdg
fundamentumait, biztositottdk a sziikséges likviditdst a gaz-
dasdg szereplGinek és mérsékelték a koronavirus-jdrvdany
kedvezétlen gazdasdgi hatdsait. Az MNB a koronavirus-jdr-
vdny idészakdban is elkételezett maradt az drstabilitds fenn-
tartdsa mellett, az inflacié 2020-ban is szinte minden hénap-
ban a toleranciasdvon beliil alakult és ezzel 2017 dta szinte
egyediildllo mddon elérte els6dleges céljat a jegybank.

2020 elsé félévében a jegybanki eszkéztar jelentds dtala-
kitdson ment keresztiil, amelynek soran az MNB az alap-
kamaton kamatozo eszkéz6kbél kiszoritando bankrendszeri
likviditdsra vonatkozo célsdv meghirdetését megsziintette,
a koronavirus gazdasdgi hatdsdnak ellentételezése érdeké-
ben pedig — tébb lépésben — dtfogo intézkedéscsomagot
jelentett be. Az MINB az uj intézkedésekkel a monetdris po-
litikai szempontbdl fontos részpiacokon célzottan és rugal-
masan biztositja a sziikséges mértékii likviditdst és alakitja
ki a megfelel6 monetdris kondicidkat.

A virushelyzet nydri dtmeneti enyhiilése utdn tovdbbra is
fenndllo piaci bizonytalansdgra reagdlva a Monetdris Ta-
ndcs Gszi lilésein a monetdris transzmisszio hatékonysdgadt
tovdbb névels és a jegybanki eszkbztar rugalmassdgdanak
névelését, valamint egyszerlsitését szolgald lépésekrél don-
tott.

Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

2020 egészében jelentGs kettésség és valtozékonysag jelle-
mezte a globalis kockazatvallaldsi hajlandésagot. A tavaszi
hénapokban a koronavirus-jarvany elsé hullamaval par-
huzamosan a kockdazatvallaldsi hajlandésag csokkent, ami
a f6ébb részvényindexek jelentds csokkenését eredményez-
te. Ennek megfelelGen ezen idGszakban a feltérekvé kot-
vénypiacokat is szamottevé t6kekiaramlas jellemezte. Ezt
kovetSen a hangulat fokozatosan javulni kezdett, ami a rész-
vényindexek emelkedésében és kdtvénypiacokra torténd

t6kebedramlasban mutatkozott meg. Az euro Gsszességében
er6s6dott mas fejlett piaci devizdkkal szemben. A globalis
pénzpiacokon tapasztalt nagymértékd volatilitas legnagyobb
részben a koronavirus-jarvanyhoz és a vakcinafejlesztéssel
kapcsolatos hirekhez volt kéthetd az év soran. A korona-
virus-jarvany mellett a kockazatvallalasi hajlanddsagot az
amerikai elnokvalasztassal kapcsolatos fejlemények, a Brexit
korili bizonytalansag, a beérkez6 makrogazdasagi adatok,
az olajarak alakul3sa, illetve a globalisan meghatdrozé jegy-
bankok Iépéseit 6vezs varakozasok befolyasoltak.

Nemzetkozi monetaris politikai kornyezet

A koronavirus-jarvany negativ gazdasagi és pénzpiaci ha-
tdsainak tompitasa érdekében a nagy jegybankok szdmos
eszkozzel reagaltak. A Federal Reserve (Fed) 2020 marciusa
Ota Osszességében 150 bazisponttal mérsékelte az irdnyadd
ratajat, emellett pedig likviditasb&vit6 eszkozoket vezetett
be. Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) 2020-ban is térténel-
mi alacsony szinten tartotta a kamatokat, tovabba szdmos
intézkedés bevezetésével — tobbek kozt a vészhelyzeti esz-
kozvdsarlasi programmal (PEPP) — ellensulyozta a monetaris
transzmisszio sériilését és biztositotta a sziikséges mennyi-
ség( likviditast a piacok szdmara. 2020 soran a Fed mérleg-
f60sszege 20 szazalék alatti szintrél 35 szazalékra, mig az
EKB mérlegf66sszege 39 szazalék koriili szintrél 60 szazalék
folé emelkedett a GDP aranyaban. A globalisan meghatarozé
jegybankok irdnymutatasai és az elemzGi varakozasok alap-
jan a laza monetaris politikai kornyezet tartésan fennmarad.
A kelet-kozép-eurdpai régidban a jegybankok az iranyadd
kamatok csokkentésével és egyéb nemkonvencionalis esz-
kozokkel mérsékelték a koronavirus-jarvany okozta negativ
hatdsokat.

Belfoldi makrogazdasagi kornyezet

2020-ban az inflacié atlagos értéke 3,3 szazalék volt. Osz-
szességében az év egészét tekintve az inflacio szinte végig
a jegybanki toleranciasavon belil alakult. A fogyasztdiar-
indexet 2020-ban jelent6s véltozékonysag jellemezte.
A fogyasztdiar-index az év eleji atmeneti emelkedést kdvets-
en gyorsan visszatért a jegybanki toleranciasavba, majd ma-
jusban annak alsd széléig csokkent. A koronavirus-jarvany
miatt a gazdasag Ujrainduldsat kdvetd nyari hdnapokban
az inflacio a toleranciasav felsé széléig emelkedett, amihez
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a megel6z6 honapokban elmaradt atarazdsok érvényesité-
se mellett egyes esetekben az aremelések el6rehozasa is
hozzajarulhatott. Oszt6l a dezinflacids hatdsok erésodése
volt megfigyelhetd, ami visszafogottabb ardinamikat ered-
ményezett. Mindez els6sorban a piaci szolgaltatasokhoz,
lizemanyagarakhoz és élelmiszerekhez volt kothet6. 2020-
ban a gazdasagi aktivitast jelent8s valtozékonysag jellemez-
te. A koronavirus-jarvany negativ hatasai leginkdbb a ma-
sodik negyedéves adatokban érvényesiiltek, a GDP 13,6
szazalékkal zsugorodott az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest, mig az elsé negyedévben még 2,2 szazalékos bévi-
|és volt tapasztalhatd. A gazdasagi teljesitmény visszaesése
és a beruhazdsok elhalasztdsa az dgazatok széles korében
megjelent. A hazai gazdasagi aktivitas az aprilisi-majusi
mélypontot kévetéen nagymértékben korrigalt, és a har-
madik negyedévben a GDP 11,4 szazalékkal névekedett az
el6z6 negyedévhez képest. A korlatozo intézkedések mellett
a hazai gazdasagi aktivitds 2020 negyedik negyedévében
varhatdéan ismét csokken éves Gsszevetésben. A koltség-
vetési hiany 2020-ban a koronavirus-jarvanyhoz kéthetd
kiadasok, illetve a gazdasag lassulasa kovetkeztében a GDP
nyolc szazaléka koéril, a nemzetkozi atlag kozelében alakul-
hat. A GDP-aranyos allamaddssagrata 2020-ban atmenetileg
emelkedik, majd 2021-t6l ujbdl csdkkend palydra all.

Monetaris politikai intézkedések

A jarvany elleni védekezés elsd szakaszaban az MNB azonna-
li likviditasnyujté és piacstabilizald 1épéseket hajtott végre.
A bevezetett korlatlan mennyiség( fix kamatozasu fedezett
hiteleszkdz, a fedezeti kor nagyvallalati hitelekkel torténé
kibGvitése, az egyhetes FX-swap és a tartalékkotelezettség
aldl vald felmentés jelent&sen bdvitették a bankrendszer
likviditasat.

2020 aprilisdban dontés sziiletett a kamatfolyosd szimmet-
rikussa tételérdl és az egyhetes jegybanki betéti eszkoz
aktivalasardl, amely intézkedések nagyobb rugalmassagot
biztositanak az MNB részére a monetdris transzmisszié haté-
konysaganak fenntartasaban. Ennek megfelel6en az egyna-
pos és az egyhetes fedezett hiteleszkéz kamata 1,85 szaza-
lékra emelkedett az alapkamat és az egynapos betéti kamat
valtozatlansaga mellett. A Monetdaris Tanacs dontott arrdl
is, hogy az egyhetes betéti eszkéz kamata a kamatfolyosdn
belll eltérhessen az alapkamattél akar felfelé, akar lefelé.

A piacstabilizalo és likviditasnyujté |épések mellett az MNB
noévekedéstamogatd hosszu oldali eszkdzok bevezetésérdl is
dontott. Aprilis 20-an elindult az Novekedési Hitelprogram
(NHP) j, Hajra elnevezés( konstrukcidja 1500 milliard forin-
tos keretdsszeggel, amely a korabbiaknal is szélesebb korl
felhasznalasi lehetdséget biztosit a kis- és kozépvallalkoza-
sok szamara. Emellett a jegybank a monetaris transzmisszio
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hatékonysagdnak novelése és az allampapirpiac stabil lik-
viditasi helyzetének fenntartasa érdekében 2020. majus
4-én elinditotta allampapir-vasarlasi programjat, valamint
Ujrainditotta a jelzaloglevél-vasarlasokat.

A jarvany elleni védekezés masodik szakaszaban a gazdasagi
névekedés helyreallitasat tdmogato intézkedések keriiltek
el6térbe. Az arstabilitas fenntartdsa és a gazdasagi nove-
kedés helyreallitasanak tdmogatasa érdekében 2020. juni-
usban és juliusban a Monetaris Tanacs 15-15 bazisponttal
csokkentette a jegybanki alapkamat mértékét. A szeptem-
berben ujbdl alkalmazott devizalikviditast nyujtd swapeszkoz
biztositotta, hogy a révid oldali swappiaci hozamok 0ssz-
hangban alakuljanak az optimalisnak tartott révid oldali
kamatszinttel és azok valtozékonysaga jelentésen csokken-
jen. A Monetdris Tandcs szerint a kialakitott rovid oldali
monetaris kondicidk fenntarthatdé médon tamogatjak az
arstabilitast, a pénzlgyi stabilitds meg6rzését és a gazda-
sagi ndvekedés helyredllitasat.

Az addigi eredményekre és a nagy igénybevételre valo te-
kintettel szeptemberben a Novekedési Kotvényprogram
(NKP), novemberben az NHP Hajra keretdsszegét emelte
meg a Monetaris Tandcs. A két célzott program széles kor-
ben felhasznalhatd, kedvez6 és kiszamithatd kamatozasu
forrast biztosit a hazai vallalkozasoknak. A programok ke-
retei kozott kibocsatott tébblet pénzmennyiséget az MNB
tovabbra is a preferencidlis betéti eszkoz segitségével sem-
legesiti. Emellett 2020 oktoberében rugalmasabba tette és
kib&vitette eszkdzvasarlasi programjat az MNB és novem-
berben sor keriilt az dllampapir-vasarlasi program technikai
felllvizsgalatara is.

Inflaciés folyamatok 2020-ban

2020-ban az inflacié 0sszességében a jegybanki cél koral
alakult, a fogyasztoi arak atlagosan 3,3 szazalékkal néttek.
Az inflacié egy éven beliili alakuldsara a nyersanyagarak val-
tozasa, illetve a globalis koronavirus-jarvany jelentés hatast
gyakoroltak, érdemi valtozékonysagot okozva. Az inflacio
a 2019. év végén és 2020 elején megfigyelhet6 dtmeneti
emelkedést kdveten marciusban ismét visszatért a tole-
ranciasavba, majd a 3 szdzalékos inflacios cél koril alakult.
Az inflacié év eleji emelkedését a dohanytermékek jovedéki
addjanak januari emelése mellett az lizemanyagok és az
élelmiszerek aranak novekedése okozta. A masodik negyed-
évben a koronavirus-jarvany terjedésének hatdsara romlé
globalis gazdasagi novekedési kilatasok kovetkeztében az
olaj vilagpiaci ara jelent6sen csdkkent, igy az lzemanyag-
arak szdmottev6é mérséklGdése miatt az éves dsszevetésben
szamitott inflacié majusban a toleranciasav also szélének
kozelébe mérséklgdott. A nydri hdnapokban a szokdsos min-
tazattdl eltér6en magasabb ardinamika volt megfigyelhetd,
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amihez a gazdasag Ujraindulasahoz kapcsolédd, a keresleti
és kindlati viszonyok hirtelen eltolédasabol adédé ataraza-
sok jarulhattak hozza. Emellett tovabbi jévedékiadd-eme-
lések (dohanytermékek, tizemanyagok) is az inflacié nove-
kedésének irdnydba hatottak. A nydri hdnapok magasabb
atdrazasait kdvetben szeptembertSl azonban a dezinflacids
hatdsok er6sodtek. Ezzel 6sszhangban az év utolsé idGszakat
altalanosan alacsonyabb ardinamika jellemezte.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa

= Fogyasztoiar-index

Forrds: KSH, MNB.

A tartdsabb inflaciés tendenciakat megragadd mutatdink (a
keresletérzékeny termékek és a ritkan valtozd aru termékek
és szolgdltatasok inflacidja) az év eleji stagnalast kovetSen
juliusban a gazdasag Ujrainduldsaval parhuzamosan emel-
kedtek. Az indirekt addktdl szlirt maginflacié ndvekedését
féként az iparcikkek és a jarvanyiigyi korlatozasoknak legin-
kabb kitett szolgdltatasok (éttermi étkezés, belfoldi tidiilés)
aremelkedése okozta. Az &szi hdnapokban féként a piaci
szolgdltatasok (els6sorban a mobiltelefon, internet, illetve
a belfoldi Gdilési szolgaltatasok) arainak csokkenése kovet-
keztében a mutaté ismét 3 szazalék kdzelébe csokkent. Ev
végén a dohanytermékek kordbbi években megfigyeltek-
nél jelentsebb mérték piaci aremelése kovetkeztében az

indirekt adoktol szlirt maginflacié enyhén, 3,4 szazalékra
emelkedett. Az éves atlagos addszlirt maginflacio 2020-ban
3,7 szazalék volt.

2. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok
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Forrds: MNB.

A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

A Monetdris Tandcs 2019. december 17-i Glésén a 2020 el-
sG negyedévre vonatkozé megcélzott atlagos kiszoritandd
likviditas nagysagat legalabb 300-500 millidrd forintban ha-
tarozta meg. Az els6 negyedéves atlagos kiszoritas — a tultar-
talékoldst és az egynapos jegybanki hiteleket is figyelembe
véve — 499 millidrd forintot ért el, amely 6sszhangban volt
a Monetaris Tanacs altal meghatarozott célsavval.

A Monetdris Tanacs 2020. marcius és aprilis folyaman
a koronavirus gazdasagi hatdsanak ellentételezése érdeké-
ben — tobb |épésben — atfogd intézkedéscsomagot jelen-
tett be.

1. tablazat

A fogyasztoéiar-szint valtozasa és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest)

2018 | 2019 | 2020 2020
l.n. év [Il. n. év |lll. n. év|IV. n. év
Maginflacidé 2,5 3,8 4,1 4,2 4,1 44 3,9
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,9 8,9 11,7 11,9 14,8 12,0 7,8
Jarmilzemanyag és piaci energia 8,2 1,2 -4,6 6,0 -16,2 -3,3 -4,9
Szabalyozott arak 0,1 0,7 0,4 1,2 -0,2 0,8 -0,4
Fogyasztoiar-index 2,8 3,4 3,3 43 2,5 3,7 2,8
Viltozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index 3,2 3,2 3,2 4,3 2,5 3,6 2,7

Megjegyzés: A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdi drindexet.

Forrds: KSH.
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Ennek részeként a masodik negyedévtdl az alapkamaton
kamatoz6 eszk6zokbdl kiszoritandd bankrendszeri likvidi-
tasra vonatkozo célsav meghirdetését, és igy a mennyiségi
korlatozas korabbi keretrendszerét megsziintette. A cso-
mag célja a monetaris politikai célok elérésében nagyobb
rugalmassagot és hatékonysagot biztositd, emellett er6sen
likviditasbovité Uj eszkézok bevezetése volt. Az Uj intézke-
dések a betét és hitel oldali eszk6zok miikodését egyarant
érintették.

Ebben a gazdasagi és pénzpiaci helyzetben a jegybanki
stratégia arra torekszik, hogy a hozamgorbe rovid oldalan
olyan kamatszintet alakitson ki, amely biztositja a pénzigyi
és gazdasagi folyamatok stabilitdsat, mikozben a hosszu ol-
dali kondicidk lazitasaval, a hozamgorbe meredekségének
csokkentésével hozzdjarul ahhoz, hogy minden gazdasagi
szerepl8 olcsd és kiszamithatd finanszirozashoz jusson.
Az MNB az Uj intézkedésekkel a monetdris politikai szem-
pontbdl fontos részpiacokon célzottan és rugalmasan bizto-
sitja a szlikséges mértékd likviditast és alakitja ki a megfeleld
monetdris kondicidkat:

— Az MINB 2020. marcius 16-an az NHP keretében korabban
létrejott hitelek esetében rugalmas atlitemezési lehetd-
séget és fizetési moratériumot hirdetett.

—AzMNB az 1, 3, 6 és 12 hénapos, heti meghirdetés( ten-
derek mellett, 2020. marcius 17-t6l 27-ig napi rendsze-
rességgel hirdetett meg tendert egyhetes futamidejd, fo-
rintlikviditast nyujté devizaswapokra a megfelel§ szinti
bankrendszeri likviditas biztositasa érdekében.

— A Monetdris Tandcs marciusban dontott a fedezeti kor
nagyvallalati hitelekre vald kiterjesztésérdl. A partnerkor
tagjai a teljesit6 nagyvallalati hiteleiket ajanlhatjak fel
fedezetként, a hitel futamidejére és devizanemére vald
tekintet nélkul, 1 millidrd forintos 6sszeghatar folott. A 1é-
péssel a bankok rendelkezésre all6, fedezetként szabadon
elfogadhatd eszkozeinek dllomanya — a tovabbhitelezés
céljabdl nyujtott refinanszirozasi kélcsonszerz6désbal
eredé hitelkovetelések szeptember végétdl torténd elfo-
gadasa utan — mintegy 5100 millidrd forinttal emelkedik
befogadasi értéken, érdemben novelve ezzel a bankok
altal potencialisan elérhet6 likviditds nagysagat.

— A Monetdris Tanacs Uj, fedezett hiteleszkéz bevezetésérdl
is hatarozott 3, 6 és 12 hdnapos, valamint 3 és 5 éves
futamidékon. Az MNB a hitelt fix kamaton nyujtja, meny-
nyiségi korlatozas nélkdl.

—Szintén 2020. marciustdl kezd6d6en az MNB a hazai
partnerkorbe tartozo, tartalékkoteles hitelintézeteknek
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felmentést adott a tartalékkotelezettség nemteljesitésének
jogkovetkezményei aldl. Az intézkedés bevezetésével a fel-
hasznalhatd bankrendszeri likviditas nagyjabdl 250 milli-
ard forinttal névekedett.

—2020. aprilis elején az MNB aktivalta az eszkoztar részét
képez6 egyhetes betétet, és az eszkdz rendszeres heti ten-
dereinek meghirdetésérél dontott.

— A Monetaris Tanacs dontott a kamatfolyoso szimmetrikus-
sa tételérdl. A 0,9 szazalékos alapkamat, illetve a 0,05
szazalékos O/N betéti kamat valtozatlan szinten tartdsa
mellett az O/N és az egyhetes fedezett hiteleszkdz kamata
0,9 szazalékrol 1,85 szazalékra emelkedett.

— Az MINB az allampapirpiac stabil likviditasi helyzetének
megteremtése érdekében allampapir-vasarlasi program
keretében kereslettel jelent meg a masodlagos piacon,
valamint a bankrendszer hosszu tavu forrdsellatottsaga-
nak névelése céljabdl ujrainditotta jelzdloglevél-vasarlasi
programijat.

—2020. 34prilis 20-an az MNB elinditotta az NHP Hajra el-
nevezésl konstrukciot 1500 millidrd forintos keretdsszeg-

gel.

— Az NKP 450 milliard forintos keretosszege a Monetaris
Tanacs 2020. aprilis 7-i tGlését kovetden is valtozatlan
maradt, ugyanakkor a program keretében vasarolhatd
vallalati kotvények lehetséges futamidejének maximu-
ma 10 évrdl 20 évre, az egy vallalatcsoporttal szembeni
maximalis kitettség pedig 20 millidrd forintrdl 50 milliard
forintra emelkedett.

— Az NHP Hajra és az NHP fix, valamint az NKP keretében ki-
bocsatott tobblet pénzmennyiséget az MNB valtozatlanul
a preferencialis betéti eszkdzzel sterilizélja. 2020. majus
4-t6l 2021. év végéig atmenetileg a preferencidlis betét
sdvos kamatozasuva alakul.

— A Monetaris Tanacs az arstabilitds fenntartasa és a gaz-
dasagi novekedés helyredllitdsanak tdmogatdsa érdeké-
ben szlikségesnek tartotta a kamatkondicidk altalanos
finomhangoldsat. Ennek megfelel6en 2020. junius 23-i
Glésén a jegybanki alapkamat mértékét 15 bazispontos
csokkentéssel 0,75 szazalékban allapitotta meg, majd ezt
kovet8en, julius 21-i Glésén az alapkamatot tovabbi 15
bazisponttal 0,6 szazalékra csokkentette. A kamatfolyosd
also és felsd széle az id6szakban nem valtozott, az egy-
napos betéti kamat mértéke —0,05 szazalék, az egynapos
és egyhetes jegybanki fedezett hitelek kamata pedig 1,85
szazalék maradt.
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A virushelyzet nyari &tmeneti enyhiilése utan tovabbra is
fennalld piaci bizonytalansagra reagalva a Monetaris Tanacs
2020. szeptember 8-i (ilésén a monetaris transzmisszio ha-
tékonysagat novel6 és a jegybanki eszkoztar egyszerdsitését
szolgdld ujabb [épésekrdl dontott.

Az esetlegesen fellépé deviza-, illetve devizaswap-piaci fe-
szliltségek csokkentése érdekében a forintlikviditast nyujtd
swapeszkoz rendszeres meghirdetése mellett eseti jelleggel
jegybanki devizalikviditast nydjté swapok alkalmazasara is
sor kerul. Az MNB ezzel az eszkdzzel biztositja, hogy a hazai
FX swappiaci hozamok kiemelt id&szakokban (negyedévek
vége, linnepek kornyékén) megfigyelt volatilitdsa a korab-
bi hasonld idGszakokhoz képest érdemben csdkkenjen, és
a hozamok folyamatosan 6sszhangban legyenek a Mone-
taris Tandcs altal meghatarozott révid oldali kamatszinttel.

2020. szeptember 18. és 30. kozott az MNB négy tenderen
a negyedév végét athidalva mintegy 1,1 milliard eurét bo-
csatott a bankrendszer rendelkezésére. Ezt kdvetéen decem-
ber 21. és 31. kdzott az MNB Gjabb négy tenderén a ban-
kok mintegy 3 millidrd euro likviditast vettek igénybe az év
végén ativeld, 2021. januar 7-i lejarattal. Az aktiv jegybanki
jelenlét kdvetkeztében a harmadik és negyedik negyedév
sordn az MNB tenderei sikeresen simitottak az id6szakok
végén a swappiaci folyamatokat.

A hosszu fedezett hiteleszkodzt tekintve az MNB arrél don-
tott, hogy 2020. szeptember 2-at kdvet6en a tovabbi ten-
derein csak a 3 és 5 éves futamidGket hirdeti meg, azzal,
hogy az egy éven beliili — 3, 6 és 12 hénapos — futamiddék
tovabbra is az eszk6ztdr részei maradnak. Technikai egysze-
rlsités keretében megsziint a befektetési alapok fedezett
hiteleszk6zh6z vald kdzvetett (banki szereplékon keresztili)
hozzéaférése, a kozvetlen hozzaférés ugyanakkor tovabbra is
valtozatlan formdban elérhetd marad.

A Monetaris Tanacs 2020. szeptember 22-én az addigi 450
millidrd forintos keretésszeg magas kihasznaltsagara, vala-
mint a program addigi eredményeire tekintettel a Néveke-
dési Kotvényprogram keretdsszegét 750 milliard forintra
emelte.

2020. szeptember 24-én az MNB a tenderein meghirdetett
egyhetes betéti eszkdz kamatat 0,6 szazalékrdl 0,75 szaza-
|ékra modositotta és év végéig ezen a szinten tartotta.

Az MNB 2020. szeptember 28-i hatdllyal kibdvitette a fede-
zeti kor részeként elfogadhaté nagyvallalati hitelkovetelések

fogalmat: ettél az id6ponttdl kezdve a tovabbhitelezés cél-
jabaol nyujtott refinanszirozasi kdlcsénszerz6désbdl eredd,
az MNB javara jelzdlogba adott hitelkbvetelések is nagy-
véllalati kovetelésnek mindsulnek és ezeket a jegybank
fedezetként befogadja. Emellett finomhangolasra kerult
az elfogadhato fedezeteket érinté haircutok nagysaga is.
A hosszu lejarati hozamokra hatd jegybanki programok
hatékonysaganak novelése érdekében a Monetaris Tandcs
2020. oktéber 6-an arrdl dontétt, hogy az allampapir-va-
sarlasi program keretében az egyes értékpapir-sorozatok
esetében a megvasarolhaté mennyiség a korabbi 33 sza-
zalékrdl 50 szazalékra ng, tovabbda a megvasarolhatod esz-
kozok kore kibovil az allami készfizet6 kezesség mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal, az
allampapir-vasarlasokkal megegyez6 stratégiai paramé-
terek alkalmazdsa mellett. A jegybank a gyorsan valtozo
kérnyezetben vasarlasainak 6sszegét rugalmasan alakitja,
a programot tartds piaci jelenlét mellett a szlikséges mér-
tékben, a vasarlasokat a hosszabb futamid6kre fokuszalva
hasznalja.

A Monetdris Tandcs a bankrendszeri likviditas szamottevé
bbvulése miatt 2020. oktober 1-jei hatallyal visszadllitotta
a hitelintézetek alultartalékolasa esetén alkalmazott szank-
ciét, amelyet a koronavirus-jarvany hatasaira reagalva fig-
gesztett fel. 2020. oktdber 1-jétél a tartalékszamla kotelezd
tartalék feletti részére a mindenkori jegybanki O/N betéti
kamatlab vagy 0 szazalék koziil az alacsonyabbat fizeti az
MNB.

A Monetaris Tanacs 2020. november 16-an ugy dontott,
hogy az MNB Z6ld Programjaban megfogalmazott célok-
kal 6sszhangban tovabbfejleszti jelzaloglevél-vasarlasi
programjat és a jovSben zold mingsitéssel rendelkez6 jel-
zalogleveleket fog vasarolni. A programban valé részvétel-
hez elvart z6ld mindsités feltételeivel, illetve a zold jelza-
loglevelek vasarlasanak részleteivel kapcsolatban a MNB
egyeztetést kezdett az érintett piaci szerepl6kkel. A zold
jelzaloglevelek vasarlasat lehetévé tevs program kidolgo-
z4sdig az MINB a Jelzaloglevél-vasarlasi program elsédleges
piaci vasarlasait és a jelzaloglevél-megujitasi lehetbséget
szlinetelteti, a jelzalogkdtvény-piac likviditasanak fenn-
tartasa érdekében ugyanakkor masodpiaci vasarlasait
folytatja.

Az NHP Hajra irdnt az indulas ota jelentGs érdekl6dés mu-
tatkozott a véllalkozasok oldalardél, ezért a Monetaris Tanacs
2020. november 17-én a konstrukcio keretosszegét 1000
milliard forinttal, 2500 milliard forintra emelte.

EVES JELENTES 2020
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2. tablazat
Fontosabb jegybanki intézkedések

Doéntés idépontja

Intézkedés

2020.03.16. NHP fizetési moratérium meghirdetése
2020.03.17. Egyhetes deviza-swap tender meghirdetése
2020.03.17. Fedezeti kor bévitése nagyvallalati hitelekkel
2020.03.24. Uj, fedezett hiteleszkdz 3 hénaptdl 5 évig
2020.03.24. Tartalékteljesités szankcidjanak feloldasa
2020.04.01. Egyhetes betéti tender meghirdetése
2020.04.07. Kamatfolyoso szimmetrikussa tétele
2020.04.07. Allampapir-vésarlasi program

2020.04.07. Jelzéloglevél-vasarlasi program

2020.04.07. NHP Hajra konstrukcié

2020.04.07. Novekedési Kotvényprogram feltételeinek modositasa
2020.04.07. Preferencialis betét kedvez6bbé tétele
2020.06.23. Alapkamat csokkentése 0,75 szazalékra
2020.07.21. Alapkamat csokkentése 0,60 szazalékra
2020.09.02. Fedezett hitel meghirdetése 3 és 5 éven
2020.09.08. Eurolikviditast nyujté FX-swap tenderek
2020.09.22. Novekedési Kotvényprogram keretemelés
2020.09.28. Fedezeti kor bévitése refinanszirozott hitelkdvetelésekkel
2020.10.06. Allampapir-véasarlasi program bévitése
2020.11.16. Jelzaloglevél-vasarlasi aukciok felfliggesztése
2020.11.17. NHP Hajra keretemelés

A jegybanki eszkdz6k igénybevétele és a rovid
futamidejii hozamok alakulasa

2020-ban a bankrendszer atlagos nettd forintlikviditasa
(elszamolasi és azonnali elszdamolasi szamlak egyenlege,
preferencialis, egynapos és egyhetes betétek egynapos és
egyhetes hitelekkel csokkentett értéke) az id6szak egészét
tekintve atlagosan 2656 milliard forintot tett ki, folyamato-
san ndvekvé tendencidval. Az elsé félév 1433 millidrd forin-
tos atlaga utdn a harmadik és a negyedik negyedév dinami-
kus névekedést hozott, 3360, illetve 4371 milliard forintos
atlagos allomanyokkal. A névekedés mogott elsGsorban az
MNB likviditasbdvit6 intézkedései huzddtak meg, amelyek
hatasa forrasoldalon kiemelten az aprilis elején bevezetett
egyhetes betéti eszkoz felfutdsaban jelent meg. A bankrend-
szeri likviditast els6sorban az MNB mtiveletei, azon belil
is kiemelten a hosszu hiteleszkdz bévitette, a készpénzal-
lomany béviilése pedig ennél kisebb mértékben sz(kitette.

A bankrendszer havi 6sszesitett tartalékkotelezettsége az év
sordn lassan névekedve havi 241-280 milliard forint kozott
mozgott. A tartalékszamlak atlagos allomanya — beleértve
az azonnali tartalék szamlak egyenlegeit is —, 278 milliard
forint volt.

EVES JELENTES e 2020

A bankrendszer f6l6s likviditasa a jegybanki egynapos betét
mellett a preferencialis, illetve aprilistdl az egyhetes betéti
eszkézben helyezhet6 el.

Az O/N betét szerepe és atlagos allomanya az eszkoz -5
bazispontos kamata miatt egyre jobban lecsokkent a bank-
rendszeri likviditas trendszer( bévilése mellett is, az alter-
nativaként megjelené egyhetes betéti eszkoz javara. Az el-
s6 negyedévben még 512 millidrd forintot eléré atlagos
allomany az MNB Uj betéti eszkdzének hatasara a masodik
negyedévre 97 millidrd forintra esett, a tovabbi negyed-
években pedig kicsit hulldmzdbban alakulva 128, illetve 75
millidrd forintot ért el.

A preferencidlisbetét-elhelyezési lehet6ség a jegybanki
programokban vald részvételhez kotott. Az eszkozben elhe-
lyezhetd 6sszeg az NHP egyes konstrukcidiban a bankok altal
folydsitott 6sszegbdl, valamint az NKP kibocsatasaiban valo
banki részvételbdl és a program keretében tortént jegybanki
vasarlasokbdl adddik. A preferencidlis betéti limitek 0ssze-
vont értéke az els6 negyedév végén 534, amig a negyedéves
atlagos kihasznaltsaga 468 milliard forint volt. A tovabbi
negyedévekben az NHP és NKP programok felfutasanak
kdszonhet6en a havi limitek el6szor lassabban, majd az év
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végéhez kozeledve egyre dinamikusabban néttek. Az egyes
negyedévek végén idérendben a preferencidlis betéti limitek
678, 1152, illetve 1836 milliard forintra emelkedtek, magas
kihasznaltsag mellett.

A betéti eszkdzok kozill a bankrendszer a legnagyobb mér-
tékben az egyhetes eszkdzt hasznalta likviditaslekotésre.
M3justdél minden benyujtott ajanlat elfogadasra keriilt, az
elfogadott mennyiségek negyedéves atlaga a masodik ne-
gyedévtdl 986, 2180, illetve 2730 milliard forintot tett ki.
A tenderenkénti ajanlatok noévekvé tendenciat mutatnak,
a legmagasabb ajanlott mennyiség kozel 3570 milliard fo-
rinttal december 23-3an volt.

A negyedév folyamdan egynapos fedezett hitelt mintegy 150
alkalommal vettek fel a bankok, 73 milliard forint atlagos
értékben.

3. abra
A jegybank betéti és hiteleszk6zeinek igénybevétele
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A forintlikviditast nyGjté jegybanki FX-swapok év eleji allo-
manya 2273 millidrd forint volt. Az FX-swapok allomanya
egész évben — rovid atmeneti id6szak kivételével — csokke-
nd trendet kévetve 667 milliard forintos csokkenéssel 1606
millidrd forinton zart az év végén. A forintlikviditast nydjté
tendereken a teljes elfogadott mennyiség 296, 215, 492,
illetve 1539 milliard forint volt.

4. abra
A jegybanki forintlikviditast nyujté FX-swap allomany
alakulasa
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A korabbi negyedévek swappiaci fesziltségeinek hata-
sara az MNB 2020. szeptember, illetve december végén
eurolikviditast nyudjté swaptendereket hirdetett meg a lehet-
séges hozamingadozdasok csillapitasara. Az MNB a harmadik
negyedév végén 4 tendert tartott, szeptember 18-an, 25-
én, 29-én és 30-an, mindegyiket a negyedév végén ativeld,
oktober 1-jei lejarattal. Az els6 két tenderen fellépd teljes

3. tablazat

Jegybanki FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek

(milliard forintban)
Futamidé Tenderek szama Meghird.et’ett Osszes ajanlat Elfogadott mennyiség
mennyiség

1ho 48 768 2999 296
3 ho 48 768 3160 215
6 ho 48 768 4192 492
12 ho 48 768 887 1539
Osszesen 192 3071 11238 2541
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kereslet, 1104 millié euro (399,4 milliard forint) elfogada-
sa mellett és a jegybanki kommunikacié hatasara a piacot
nyugalom és alacsony volatilitas jellemezte. Az utolso két
tenderen nem érkezett ajanlat, és a negyedév végén piaci
fesziiltség sem lépett fel.

Ev vége el6tt az MNB 2020. december 21-én, 29-én, 30-an
és 31-én tartott tendert, mindegyiket 2021. januar 7-i leja-
rattal. Itt mind a négy tenderre érkeztek ajanlatok; az MNB
teljes elfogadas mellett 3009 millié euro (1089,6 milliard
forint) likviditast nyujtott az ajanlattevé bankoknak.

Az MNB hosszU hozamokat befolyasold Uj eszkéze a fede-
zett hiteleszkdz, amely 3, 6 és 12 hdnapos, valamint 3 és 5
éves futamiddékon kerilt meghirdetésre. Szeptember 8-tol
a Monetaris Tanacs a legfeljebb 1 éves futamid6k tendere-
inek felfliggesztésérdl dontott, igy az ezt kovetd tendere-
ken mar csak a 3, illetve az 5 éves futamid&k szerepeltek.
Az dsszkereslet 5 éven volt a legnagyobb, 6390 milliard
forinttal. Az MNB 3 éven 45 milliard forintot, amig 5 éven
2218 milliard forintot fogadott el, igy a teljes allomany év
végén 2263 milliard forint.

A Jelzaloglevél-vasarlasi program Il. keretében az MNB
a vizsgdlt idészakban 281 millidrd forint névértéki jelza-
loglevelet vasarolt meg, ebbdl 144 milliard forintot az el-
s6dleges, 137 milliard forintot pedig a masodlagos piacon.
Az aukcids vételek november kozepétdl torténd szinetel-
tetése mellett az MNB arkarbantarté szerepben a masod-
piacon tovabbra is megjelenik vasarlasokkal.

Az MNB az év masodik felében novelte aktivitdsat az allam-
papirpiacon: az Allampapir-vasarlasi programban vasarolt
teljes névérték 6sszege év végén 1038 millidrd forintot tett
ki. A vasarolt dllamkotvények zomét, 773,6 milliard forintot
az MNB heti aukciods allamkotvény-vasarlasai adtak. Emel-
lett a jegybank a banki partnerekt6l 216,6 millidrd forint
névértékd allampapirt vasarolt aukcion kivil. Az allamilag
garantalt kotvényekbdl megvasarolt mennyiség 48,3 mil-
lidrd forinttal jarult hozza az allomanyhoz. Az MNB don-
téen a hosszu lejaratokra fokuszalva vdsarol, a 10 évnél
hosszabb hatralévé futamidejl értékpapirok 886 milliard
forinttal 89 szazalékos sulyt képeznek a teljes allomanyon
beldl.

Az egynapos piaci kamatszintet méré HUFONIA az egész
id&szak folyaman 100 bazispont alatt maradt. A kamat-
transzmisszid szempontjabol kitlintetett jelent&ségl
haromhoénapos BUBOR jegyzések az idGszak folyaman
16-110 bazispont, a harom hdénapos diszkontkincstarjegy
(DKJ) hozamok pedig —1 és +138 bazispont kozott alakul-
tak.
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Novekedési Hitelprogram és Novekedési
Kétvényprogram

A koronavirus-jarvany hatasara kedvezétlen helyzetbe kerdilt
vallalkozdsok tamogatasa érdekében az MNB 2020 marci-
usaban lehet6vé tette a Novekedési Hitelprogram (NHP)
Osszes eddigi szakasza és konstrukcidja keretében felvett
hitelek rugalmas atstrukturaldsat, futamidejik meghosz-
szabbitasat.

Szintén a jarvany gazdasagi hatdsainak enyhitése érdekében,
a vaéllalatok megvaltozott igényeihez igazodva az MNB 2020.
aprilis 20-an elinditotta az NHP Gj, NHP Hajra elnevezésu
konstrukciojat 1500 milliard forintos kerettsszeggel (ebbdl
1000 milliard forint jelent Uj keretet, 500 milliard forint pe-
dig az NHP fix 1000 millidrd forintos kerettsszegébdl keriilt
atcsoportositasra, mivel az mdjus végével lezarasra kerdlt).
Az Uj konstrukcié a legfontosabb paraméterei és a lebo-
nyolitds mddja tekintetében megegyezik az NHP korabbi
szakaszaival, igy az MNB 0 szazalékos kamat mellett bizto-
sit a hitelintézeteknek refinanszirozasi forrast, amelyet azok
maximum 2,5 szazalékos kamatmarzs mellett hitelezhetnek
tovabb a kkv-knak. Az NHP Hajra keretében folydsitott hitel-
volumenbdl fakadd banki tobbletlikviditast — az NHP fix-hez
hasonldéan — az MNB a preferencialis betéti eszkdzzel sterili-
zélja, igy a program hatdsa likviditasi szempontbdl semleges.

Az NHP Hajra az egyik legfontosabb eszkoze a gazdasag
beinditdsanak, mivel minden eddiginél kedvezébb feltéte-
lekkel, széles kori felhaszndldasi lehetdséggel biztosit ked-
vezd és kiszamithaté kamatozdsu forrdst a kkv-szektornak.
A beruhazasi hitelek maximalis futamideje 20 évben kerilt
meghatarozasra, amig a forgéeszkdz-finanszirozas esetében
legfeljebb 3 éves hitelek nyujthaték. A konstrukcidban az
egy kkv altal felvehetd hitel maximalis 6sszege 20 millidrd
forint, amely el6segiti a kozépvallalkozasok ndvekedését,
stabilitdsuk megbrzését és tamogatja a nagy 6sszegl beru-
hazasokat, amig a legkisebb felvehetd 6sszeg 1 millio forint.
Tekintettel arra, hogy az eredeti keretdsszeg mar 2021 ele-
jén elfogyott volna, a Monetaris Tanacs 2020 novemberében
a keretdsszeg 1000 milliard forinttal torténé megemelésérd|
dontott, hogy a program 2021-ben is tamogassa a vallalko-
zasok forrashoz jutdsat.

Az NHP fix konstrukcio keretében annak 2020. m3ajus végi
lezarasaig 564 milliard forintnyi hitel- és lizingszerz6dést
kotottek a hitelintézetek. Az NHP Hajra keretében 2020. év
végéig a hitelintézetek tobb mint 23 ezer kkv-val kotottek
szerz8dést 1605 millidrd forintnyi 6sszegben; az addig lehi-
vott hitelallomany 1194 milliard forint volt. Az NHP &sszes
szakaszaban és konstrukcidjaban egyuttvéve a teljes fennal-
16 allomany 2020. év végén 2152 milliard forint volt.
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5. dbra
Az NHP Hajra igénybevételének alakulasa 2020-ban
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A vallalatikdtvény-piac likviditasanak névelése érdekében
a jegybank — a nemkonvencionalis monetaris politikai esz-
koztarat, illetve az NHP fix-et kiegészitve — 2019. julius
1-jétdl elinditotta a N6vekedési Kotvényprogramot (NKP).
A program keretében a jegybank hazai székhellyel rendel-
kez6, nem pénzlgyi vallalatok altal kibocsatott, legalabb B+
hitelmindgsitéssel rendelkez6 kdtvényeket vasarol. Az NKP
keretében végrehajtott jegybanki vasarlasokbol adodé
bankrendszeri tobbletpénzmennyiséget az MNB a prefe-
rencialis betéti eszkozzel sterilizalja. Az NKP célja, valamint
annak feltételrendszere és m(ikodése nagyban tamaszkodik
az EKB vallalatikotvény-vasarlasi programjara (CSPP).

Az NKP elinditasakori f6bb paraméterei kozil 2020 sordn
tobb modositasra keriilt. Mivel a kotvényprogram 2019-es
eredményei érdemben segitették a vallalatikotvény-piac
likviditasanak bévilését, valamint a vallalati forrasszerzés
diverzifikaciojat, a Monetdris Tanacs a jegybanki kotvény-
vasarldsokra fordithato eredeti 300 millidrd forintos keret-
Osszeget 2020. janudr 1-jei hatdllyal 450 milliard forintra
emelte. Annak érdekében, hogy a hazai vallalkozasok sza-
mara sziikséges forrasok a koronavirus-jarvany okozta ne-
gativ realgazdasagi és pénzpiaci kovetkezmények ellenére is
rendelkezésre alljanak, a Monetdris Tanacs 2020. aprilis 7-én
jovahagyta a kétvényprogram keretében vasarolhato érték-
papirok maximdlis futamidejének 10-r6l 20 évre emelését,
a jegybank egy vallalatcsoporttal szembeni maximalis kitett-
ségének 20 milliard forintrél 50 milliard forintra névelését.
A kotvényprogram iranti intenziv érdeklédésre és a 450 mil-
liard forintos keret6sszeg magas kihasznaltsagara tekintettel

az MINB a kotvényvasarlasokra fordithaté forrasok 750 mil-
lidrd forintra emelésérdl dontott 2020 szeptemberében.

Az NKP keretében 2020 soran 36 vallalat 6sszesen 37 kot-
vénysorozat sikeres kibocsatasat hajtotta végre, tobb mint
576 milliard forintforrast bevonva, amelyb6l az MNB va-
sarlasainak dssznévértéke meghaladta a 355 milliard forin-
tot. A 2020-ban kibocsatott vallalati kotvények 7 és 11 év
kozotti futamidével rendelkeznek, ugyanakkor a legtobb
NKP-értékpapirsorozat futamideje 10 év. A kétvényprogram
elinditasa 6ta 6sszesen mar 46 vallalat 53 kdtvénysorozata-
nak kibocsatasara kerilt sor, amely sordn a tarsasagok 889
millidrd forintforrast vontak be, a jegybank névértéken sza-
mitott kotvényvasarlasai pedig megkozelitették az 543 milli-
ard forintot. A kétvényprogram kibocsatasainak kdszénhe-
t6en a nem pénzlgyi vallalatok hazai piaca eredményesen
folytatta a 2019-ben megkezdett felzarkdzast a regionalis
orszagok kdtvénypiacainak atlagahoz.

6. abra

A Novekedési Kotvényprogram hozzajarulasa a hazai
nem pénziigyi vallalatok kotvénypiacanak
allomanyahoz

. millidrd forint milliard forint

1600 -}1600
1400 -}1400
1200+ -}1200
1000 -+1000
8001 - -1+800
0TV TR0 ARIRRRCREN! N\ SEREE N\ RRERE N (SRR N\ SO -}+600
400 BE BEN == =N RN e -+400
pUOER R RIE [EE EER IEE NN S -+200
0- 0

2019. 1
2019. 1l
2019. 11
2019. IV
2020. 1.
2020. I
2020. 11
2020. IV.*

mmm NKP-n kivili kétvénypiac
=31 NKP ko&tvénypiaci hozzajarulasa

* Az NKP-n kiviili kétvénypiac 2020 negyedik negyedévére vonatkozo
adata becslés alapjan.

Megjegyzés: a 2021. janudr 27-én elérhetd értékpapirpiaci statisztikak
alapjan.

Forrds: MINB.

3.2. A PENZUGYI KOZVETITO-
RENDSZER STABILITASA

A lakossdg és a vdllalkozdsok hitelallomdnya a koronavirus-
jarvdny negativ gazdasdgi hatdsai ellenére is béviilést muta-
tott 2020-ban, amiben szerepet jatszott a 2020. mdrciusban
bevezetett és 2021. junius végéig meghosszabbitott dltald-
nos fizetési moratdrium, valamint a Névekedési Hitelprog-
ram (NHP) dj, dprilisban elinditott NHP Hajrd elnevezésii
konstrukcidja is. A hitelintézetek haztartdsi hiteldllomanya
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éves dsszevetésben 14 szdzalékkal béviilt. Az uj hitelkihelye-
zések értéke a mdsodik negyedévben a koronavirus-jarvany-
hoz kapcsolodd kedvezétlen folyamatok miatt bekévetkezett
csbékkenés utdn a harmadik és negyedik negyedévben mdr
emelkedett. A vdllalati hiteldllomdny éves névekedése 9 szd-
zalékot tett ki 2020. év végén. A vdllalatok dltal igénybe vett
moratdrium, az NHP Hajrd, valamint az dllami intézmények-
hez kéthetd hitel- és garanciaprogramok érdemben tompi-
tottdk a jarvdny negativ hatdsait a vdllalati szegmensben.

2020-ban az MNB makroprudencidlis tevékenységének
fokuszdban a koronavirus-jarvdny pénziigyi stabilitdsra
gyakorolt potencidlis negativ hatdsainak mérséklése dllt
a rendszerszintli kockdzatok alakuldsdnak és a piaci sze-
repl6k alkalmazkoddsdnak monitorozdsa mellett. A koro-
navirus-jarvany makroprudencidlis politikai tapasztalatait
és kovetkezményeit az MNB 2020-as Makroprudencidlis
jelentésében értékelte. A hazai makroprudencidlis Iépések
tadmogatjdk a jarvanyhelyzet makrogazdasdgi kévetkezmé-
nyei miatt veszélyeztetett hitelezési aktivitds fenntartdsdt.
Az MINB dtmenetileg feloldotta a rendszerszinten jelentds
intézmények tékepuffer-kbvetelményét, és dontétt a rend-
szerkockadzati tékepuffer feliilvizsgdlatanak elhalasztdsdrdl.
Az MINB a révid kiilsé finanszirozdsra vald tulzott mértékd
tdmaszkodds megeldzése céljabdl adtmeneti jelleggel, 2020.
mdrcius—szeptember k6z6tt szigoritotta a Devizafinansziro-
zds megfelelési mutatdra és a Devizaegyensuly mutatéra
vonatkozo elbirdsokat. A Jelzdloghitel-finanszirozds megfele-
Iési mutato esetében a jelenlegi piaci kériilmények figyelem-
bevételével az MINB a banki kereszttulajdonldsra vonatkozd
elGirds enyhitésérdl dontott.

2020-ban az MINB pénziigyi innovdciot és digitalizaciot
tdmogato tevékenysége a hazai pénziigyi rendszer
digitalizdltsdgi szintjének felmérésére és értékelésére, illetve
a FinTech Gkoszisztéma mélyitésére koncentrdlt. 2020-ban
a jegybankok kézétt els6ként az MINB publikdlta FinTech és
Digitalizdacios Jelentését, ezen kiviil pedig elkésziilt a szintén
egyediildallo jegybanki applikdcid, a pénziigyi ismeretterjesz-
tést tamogato Digitdlis Diakszéef is.

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az ar-
stabilitds elérése és fenntartasa. Az MNB elsédleges célja-
nak veszélyeztetése nélkil a rendelkezésére 4ll6 eszkozei-
vel tdmogatja a pénziigyi kdzvetitGrendszer stabilitasanak
fenntartasat, ellenalld képességének névelését, a pénzigyi
kdzvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez vald fenntart-
haté hozzdjaruldsat, illetve a Kormany gazdasagpolitikajat.
Az MNB emellett a Pénzligyi Fellgyeletek Eurdpai Rend-
szerében bet6ltott tagsagahoz kapcsolédé mandatumanal
fogva ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztosi-
tas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai Ertékpa-
pir-piaci Hatosag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testlilet
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hataskorébdl eredd, és MNB-re harulé feladatokat, valamint
a hazai pénzligyi kozvetit6rendszer feliigyeletét, tovabba
szandldsi hatésagként is eljar.

A pénziigyi stabilitas kockazatait rendszeresen és atfogo-
an értékel§ Pénziigyi stabilitdsi jelentésekben 2020-ban
is részletesen bemutatdsra kertltek a hazai bankrendszer
mUkodését érintd kockazatok és azok lehetséges kezelése.
A koronavirus-jarvany hatdsdra megemelkedett a pénz-
Ugyi rendszerben tapasztalt stressz-szint, de a hazai bank-
rendszer tovabbra is stabil, sokkellendllé képessége mind
a likviditasi helyzet, mind pedig a veszteségtlir6 képesség
szempontjabdl jonak mondhatd. Ezt az is er@siti, hogy
a koronavirus-jarvany ellenére mind a lakossag mind pedig
a vallalkozasok hitelallomanya bévilni tudott, amelyben
a jegybanki és allami hitelprogramoknak, valamint a fizetési
moratériumnak is nagy szerepe volt. A hitelintézeti szektor
nemteljesitd hiteleinek dllomanya — az elmult évek tenden-
cidjat kovetve — 2020-ban tovabb csokkent. A koronavirus-
jarvany torlesztési képességre gyakorolt negativ hatasat je-
lenleg kezeli a fizetési moratérium, a hitelintézetek azonban
mar megkezdték az értékvesztések megképzését, felkésziilve
a moratérium végével esetlegesen megemelked6 nemfize-
tési aranyokra. Az MNB becslése szerint a lakossagi hitelal-
lomdny 5-10 szazaléka, a vallalati hiteldllomany 15-20 sza-
zaléka tekinthet6 sériilékenynek, azaz a moratérium lejartat
kévetSen probléma jelentkezhet a torlesztési képességben.
A hitelkockazatok novekedése miatt a hazai bankrendszer
jovedelmezdsége érdemben romlott, a szektor 2020-ban
minddssze 207 millidrd forint addzott eredményt ért el,
ami az el6z6 évhez képest 294 milliard forintos csokkenést
jelentett. A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mu-
tatéja 2020. december végére 18,3 szazalékra emelkedett,
a hitelintézetek mindegyike teljesiti a jogszabalyi t6kemegfe-
lelést. A bankszektor tovabbra is magas szabad t6kepufferrel
rendelkezik, de ezek szektoron beliili eloszlasa koncentrdlt.

A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

A Hitelezési folyamatok cim( kiadvany félévente ad részle-
tes attekintést a hazai hitelezés alakuldsardl. A lakossag és
a vallalkozasok hitelallomanya a koronavirus-jarvany elle-
nére is boviilést mutatott 2020-ban. Ebben a torlesztések
elmaradasa révén szerepet jatszott a 2020. marciusban be-
vezetett és 2021. junius végéig meghosszabbitott altalanos
fizetési moratorium, amelyben a lakossagi hiteldllomany 55
szazaléka és a vallalati hiteldllomany 41 szazaléka érintett.

A hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya éves szinten 14
szazalékkal béviilt a folydsitasok és torlesztések ereddje-
ként (7. dbra). Az (j hitelkihelyezések volumene a maso-
dik negyedévben a koronavirus-jarvanyhoz kapcsolddé
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folyamatok (keresleti oldalon az izolaciés l1épések, kinalati
oldalon a hitelfeltételek szigoritasa) eredményeként beko-
vetkezett csokkenés utan a harmadik és negyedik negyed-
évben is emelkedett. Az Uj szerz6déskotések értéke 2020-
ban 4 szazalékkal maradt el a 2019. évi értéktdl, amelyben
tovabbra is meghatdrozd szerepe van a személyi kdlcsondk
érdemi visszaesésének. A lakashitel-szerz6dések volume-
ne ugyanakkor meghaladta az egy évvel korabbi értéket.
A csalddvédelmi- és otthonteremtési programokhoz két6d6
tamogatott hitelek tovabbra is tdmaszt nydjtanak a lakossagi
hitelezés szamdra, a tdmogatott konstrukcidk (CSOK, falu-
si CSOK, babavaré tamogatas) a kibocsatott volumen tobb
mint egyharmadat tették ki. A babavard hitelek allomanya
év végére meghaladta az 1000 milliard forintot, ezzel a ter-
mék a lakossagi hiteldllomany 13 szazalékat adta. A mora-
torium és a babavard kélcsondk addicionalis hatasa nélkdl
minddssze 4 szazalékos hiteldinamika valdsult volna meg.

A lakashitel-folydsitasok esetében a kamatkockazat mérsék-
|ését a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel (MFL) termékek
elterjedése is segitette az elmult években, amelyek tébb
mint kétharmadat teszik ki a legalabb 5 éves kamatperiddu-
su hitelkihelyezéseknek. 2021-ben bévilni fog a mindsitett
termékkor: bevezetésre keriil a Mingsitett Fogyasztdbarat
Személyi Hitel termékmindsités, amelyet a legfeljebb 7 éves
futamidejd, futamidd végéig fix kamatozasu személyikol-
cson-termékek kaphatjak meg. A mindGsitésre olyan termé-
kekkel palyazhatnak a bankok, amelyek esetében a hitelfel-
vétel teljes folyamata online megvaldsithatd, kedvezményes
a folydsitasi- és elStorlesztési dija, valamint a kamatfelar
500 ezer forint hitel6sszegig nem haladja meg a 15 szaza-
|ékpontot, 500 ezer forint felett pedig a 10 szadzalékpontot.

A vallalati hiteldllomany éves novekedése 9 szazalékot tett
ki 2020 végén. Az elmult 12 hdnap tranzakcios béviilése 750
millidrd forint volt, ami 35 szazalékkal maradt el az el6z6
évit6l. Az dllomany bdviilésének fenntartdsahoz a vallala-
tok altal igénybe vett moratdrium, az NHP, valamint az al-
lami intézményekhez kothetd hitel- és garanciaprogramok
egyarant hozzajarultak. A koronavirus-jarvany kedvezétlen
hatdsainak mérséklése céljabodl és a kkv-k megvaltozott fi-
nanszirozasi igényeihez igazodva 2020 aprilisdban az MNB
elinditotta az NHP Uj, széles kor( felhaszndlasi lehetGsége-
ket biztosité, NHP Hajra elnevezés( konstrukcidjat. A 2020-
ban megkotott, 1605 millidrd forintnyi 6sszegli szerz6dés
31 szazaléka Uj beruhazasi hitel vagy lizing, 55 szazaléka
forgdeszkozhitel, 14 szazaléka pedig korabbi beruhazasi hitel
kivaltdsahoz kapcsolddé lgylet volt. A kihelyezett volumen
tobb mint negyede mikro-, harmada pedig kisvallalatokhoz
kertlt. A novemberben megemelt keretdsszegnek koszon-
hetéen a konstrukcié 2021-ben is tamogatja a kkv-k kedvezé
és fix kamatu forrashoz jutasat.

7. dbra
A vallalati és a haztartasi hiteldllomany éves
névekedési iiteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MINB.

A hazai lakaspiacon 2020 soran jelentGsen lassult a lakds-
arak éves novekedési Gteme, a févarosban pedig korrekcid
kovetkezett be. A Lakdspiaci jelentésben is publikalt MNB
lakdsarindex alapjan a budapesti lakdsarak éves alapon 0,6
szdzalékkal csokkentek a harmadik negyedévben, és a vidéki
teleplilések esetében is lassulds lathato (8. abra). A harma-
dik negyedévben a lakdsarak éves névekedési liteme orsza-
gos atlagban nominalisan 7,9 szazalékot tett ki, ami érdem-
ben alacsonyabb a 2019. év végi 18,1 szazaléknal. ElGzetes
ingatlankdzvetit6i adatok alapjan a negyedik negyedévben
orszagosan és Budapesten is kismértékben emelkedhettek
a lakdsarak.

2020 soran a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak ko-
vetkeztében romlottak a lakaspiaci keresletet meghatarozo
fundamentumok. A foglalkoztatottsag mérsékl6dott, a bér-
dinamika enyhén lassult, csokkent a lakossag rendelkezésre
alloé redljovedelme, a bankok pedig szigoritottak a hitelfel-
tételeken. 2020 masodik negyedévében, a koronavirus-jar-
vany kovetkeztében, érdemben 34 szazalékkal esett vissza
a lakaspiaci tranzakciok szama 2019 masodik negyedévéhez
viszonyitva, ezen belll Budapesten még ennél is nagyobb,
49 szazalékos visszaesés kovetkezett be. A tavaszi hdnapok
alacsony piaci forgalma utdn juniustdl az adasvételek szama
mar meghaladta az el6z6 év azonos idGszakaban mért szin-
tet. Ezt kdvet6en a harmadik és negyedik negyedévben éves
alapon 7,1 és 3,6 szazalékkal bévilt a tranzakcidk szama.
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Ugyanakkor, 2020-ban jelent&sen csokkent a fejlesztési ak-
tivitas az uj lakasok szegmensében, ami harom okra vezet-
het6 vissza: a 2019. év végén visszaemelked§ afakulcsra,
a koronavirus-jarvany keresletcsokkentd hatasara, valamint
a rozsdadvezeti program szabalyozasa miatti bizonytalan-
sagra és kivarasra. A 2021. janudr 1-t6l induld uj otthonte-
remtési kedvezmények azonban lendiletet adhatnak a la-
kaspiaci keresletnek. Osszességében megéllapithatd, hogy
a korabbi évek nagymértéki lakdsaremelkedése nem tar-
sult hitelpiaci tulfitottséggel, akar a hitelfedezeti mutatdk
eloszlasat, akar a hitelbdl torténd lakdsvasarlasok aranyat
vizsgdljuk, ami limitalja a lakaspiaci folyamatok potencialis
pénziigyi stabilitasi kockazatait.

8. abra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként
megbontva (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2021. februdr végén rendelkezésre dllo adatok alapjdn.
Forrds: MNB.

A kereskedelmi ingatlanok iranti kereslet donté részét ado
agazatokra is szignifikdns hatdst gyakorolt a koronavirus-
jarvany terjedése. 2020 soran — az ipar-logisztika kivételé-
vel — minden kereskedelmiingatlan-szegmensben csokkent
a kereslet, a foglaltsagi/kihasznalatlansagi adatok romlottak,
a kiskereskedelmi szegmensben pedig bérletidij csokkenés
is bekovetkezett. A budapesti modern irodadllomany kihasz-
nalatlansagi ratdja a 2019. év végi 5,6 szazalékrdl 2020. év
végére 9,1 szazalékra emelkedett, amig az ipar-logisztikai
ingatlanok esetén tovabbra is alacsony, 2—3 szazalék kozotti
kihaszndlatlansagi szinteket lathattunk. 2020 masodik ne-
gyedévétdl kezdédben, a koronavirus-jarvany kedvezdtlen
gazdasagi hatdsai miatt, a bankok folyamatosan és érdem-
ben szigoritottak az Uzleti célu ingatlanhiteleik feltételein,
amivel parhuzamosan az ingatlanhitelek iranti kereslet is
mérséklédott. A hitelfeltételek szigoritdsaban a bankok
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kockazati tolerancidjanak csokkenése és az ipardg-specifikus
kockdazatok egyarant szerepet jatszottak. A kereskedelmiin-
gatlan-hitelek kockazatait atmenetileg enyhiti a 2020 mar-
ciusaban bevezetett fizetési moratérium. A hitelintézetek
kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitel-allomanyanak
51 szézaléka volt moratériumban 2020. szeptember végén, s
ez az arany az ingatlantipusok kozott a szallodafinanszirozasi
hiteleknél volt a legmagasabb, 90 szazalék. A kereskedelmi
ingatlanok a kilabalas elhizodasaval leértékel6dhetnek, ami
a pénzigyi rendszer stabilitasara tobb csatornan keresztiil
is kedvezGtlen hatdst gyakorolhat. A bankrendszer t8keella-
tottsaga azonban megfeleld szintd, igy a kereskedelmiingat-
lan-piac potencidlis kockazatait képes lesz kezelni.

A hitelintézeti szektor nemteljesité hiteleinek dllomanya az
elmult évek tendencidjat kbvetve 2020-ban tovabb csok-
kent. A koronavirus-jarvany hiteltorlesztési képességre
gyakorolt negativ hatdsat jelenleg kezeli a fizetési mora-
térium, a hitelintézetek azonban mar megkezdték az ér-
tékvesztések képzését, felkésziilve a moratdrium végével
esetlegesen megemelkedd nemfizetési aranyokra. 2020
negyedik negyedévének végére a nemteljesité haztarta-
si hitelallomany 250 millidrd forintra csékkent, amelynek
kozel 60 szazalékat a 90 napon tuli késedelmes allomany
adta. A lakossagi nemteljesit6 hitelek aranya 1,1 szazalék-
pontos éves mérséklGdést kovetGen 3 szazalékra sillyedt,
ami els@sorban a hitelintézetek tisztitasi aktivitasdnak volt
kdszonhetd, de a dinamikusan bévilé hitelallomany is hoz-
zdjarult a rata csokkenéséhez. A nemteljesit6 vallalati hite-
lek dllomanya 6 milliard forintos éves emelkedést kdvet6en
327 milliard forintot tett ki 2020 decemberében, ami 3,5
szazalékos NPL-ratat eredményezett a bévebb nemteljesitd
hitel definiciéval szamolva. A teljes hiteldllomanyt illetéen
pedig 3,2 szazalékot tett ki ez az arany, szemben a 2019. év
végi 4 szazalékkal.

2020-ban a hitelintézeti szektor 207 millidrd forint addzott
eredményt ért el az egyedi (nem konszolidalt) adatszolgal-
tatds szerint, ami 294 millidrd forintos csokkenést jelentett
az elGz6 évhez képest. A 12 havi gordilé sajattke-aranyos
jovedelmezdség (ROE) 7,2 szazalékponttal 4,4 szazalékra
slllyedt, az eszkozaranyos profit pedig 77 bazisponttal 43
bazispontra esett vissza. A mérséklédés alapvetben a szek-
tor 269 millidrd forintra emelked6 kockazati koltségeinek
tudhatd be, ami elssorban a nagybankokhoz kotheté.
A legtobb hitelintézet esetében azonban ez mar vélhetGen
a hitelallomany kockazatossaganak varhaté emelkedését is
tartalmazza, de a kovetkez6 negyedévekre a szektor koc-
kazati koltségeinek tovabbi jelentés emelkedése vetithe-
t6 el6re. A bevételi oldalon a nominalis kamateredmény
ugyan novekedést mutatott éves Gsszevetésben, a nettd
kamatmarzs azonban enyhén mérsékl6dott. A nominalis
jutalék- és dijeredmény éves Osszevetésben egyeldre csak
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enyhe, mintegy 5 millidrd forint visszaesést mutatott, ami
eszkdzaranyosan 0,2 szdzalékpontos csokkenésnek felel
meg. A lassuld hitelezési dinamika kézéptavon negativan
érintheti a m(ikddési bevételek alakuldsat.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2020.
december végére 18,3 szazalékra emelkedett, ugyanez az
érték a teljes 2020. évi nyereséggel szamolva 19,3 szaza-
|ékot tett ki. A javulads elsGsorban a software-ek értékelési
korrekcidjara vonatkozé oktdberi EBA hatarozatnak tudha-
t6 be. A pufferkovetelmények aprilisi feloldasat figyelembe
véve a szektor szabad t6kéje 2102 milliard forintot tett ki,
és egy kivételével valamennyi csoport és egyedi intézmény
kitettségaranyos szabad t6kéje (TREA) meghaladja a 4 sza-
zalékot.

2020-ban kerdilt sor a jegybank tizenharmadik Piactudds fel-
mérésére, amelynek keretében az MNB kilenc nagy hazai
kereskedelmi banknak kildte ki a jarvany gazdasagi hatasa-
ira vonatkozd irasbeli kérdéseit és a magyar bankrendszert
ovez6 kockazatok felmérésére szolgald kérdGivét. A felmérés
eredményei a majusban publikalt Pénziigyi stabilitdsi jelen-
tés egyik keretes irdsaban keriltek bemutatasra.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

2020 sordn az MNB makroprudencidlis tevékenységének
fokuszaban a koronavirus-jarvany pénzigyi stabilitdsra
gyakorolt kedvez6tlen hatdsainak mérséklése allt a rend-
szerszint(i kockdzatok alakuldsanak és a piaci szerepl6k alkal-
mazkodasanak monitorozasa mellett. A koronavirus-jarvany
miatt kialakult veszélyhelyzet pénziigyi kozvetit6 szektor-
ra gyakorolt negativ hatasainak mérséklése érdekében az
MNB Pénzligyi Stabilitasi Tanacsa tavasszal egy atfogo, tobb
makroprudencidlis intézkedést is magaban foglalé csomagot
fogadott el. A koronavirus-jarvany makroprudencialis politi-
kai tapasztalatait és kovetkezményeit a 2020 oktéberében
megjelent Makroprudencidlis jelentés részletesen értékelte.

A piaci turbulencidkbdl eredd kockazatok mérséklésében
kiemelt fontossagu a stabil devizafinanszirozas fenntar-
tasa. Az MNB erre tekintettel preventiv céllal 2020 mar-
ciusaban szigoritotta a devizafinanszirozasra vonatkozd
makroprudencialis szabalyait. A Devizafinanszirozds meg-
felelési mutatéra (DMM) vonatkozé modositas az éven tdli
forrasok esetleges berovidilésének kockazatat kezelte ezen
tételek hatralévd futamidé szerinti megbontdsa és az egy és
ot év kozotti futamidbvel rendelkezd, pénzigyi vallalatoktdl
szarmazd forrasok alacsonyabb sullyal torténé beszamitasa
altal. A Devizaegyensuly mutatdra (DEM) vonatkozo szaba-
lyozas mddositasa értelmében a legnagyobb megengedett
mérlegf60sszeg-aranyos nyitott, mérlegen belili deviza-
pozicio 15-r6l 10 szazalékra csdkkent a devizalis 6sszhang

fenntartdsa, valamint az esetleges egyoldalu devizakivonas
lehet6ségének és a tulzott FX-swappiaci rautaltsag korlato-
zasa céljabol. Tekintettel arra, hogy az intézkedések altal
célzott potencialis kockazatok nem realizalodtak, és a jar-
vanyhelyzet sem vezetett a finanszirozasi szerkezet érdemi
atalakitasdhoz, az MNB 2020 szeptemberében a jarvany
el6tti kovetelmények helyreallitdsa mellett dontott a szigo-
ritd lépések visszavondsa révén.

2020 szeptemberében az MNB a Bankkozi finanszirozasi mu-
tatd (BFM) kovetelmény technikai mddositasardl is dontétt.
Ez alapjan a pénzigyi vallalatokkal kotott derivativ tgyletek
kapcsan fennallé és ezen ligyeletek atértékel6dése miatt
jelentkezé mérlegen belili kotelezettségek mentesitésre
kertilnek a BFM kovetelmény aldl a megfelelés egyszer(ibb
tervezhetGsége és a nem kivant alkalmazkodasok elkertlése
érdekében.

Tekintettel arra, hogy a piaci fejlemények miatt bizonytalan
a nem-banki piaci jelzaloglevél-kereslet, az MNB a kereszt-
tulajdonlas korlatozasat célzé Jelzaloghitel-finanszirozas
megfelelési mutatéra (JMM) vonatkozd kévetelmény szi-
goritasanak elhalasztdsa, valamint a hatdlyos keresztfinan-
szirozasi korlatok megsziintetése mellett dontott. Ezek a lé-
pések tamogatjdk a stabil forrasok kedvez6 aru bevonasat,
aminek hatdsa a lakossagi jelzaloghitel-kamatok szintjében
is érvényesiilhet.

Ezenfeliil az MNB t6bb intézkedést is bevezetett a gazdasag
bankok altali hitelezésének tamogatdsara:

— Az MNB a bankok hitelezési kapacitasanak fenntartasa
érdekében a hazai rendszerszinten jelentds hitelintézetekre
(Other Systemically Important Institutions — O-Sll) vonat-
kozé t6kepufferek 2020. julius 1-jét8l érvényes feloldasa-
rél dontott. A hitelezés helyreallasat segité fokozatossag
és a veszteségviselG-képesség megerGsitése érdekében
a rendszerszinten jelentds bankoknak 2022-t6l harom év
alatt ujra fel kell majd épitenilik a 2020-ra mar elGirt, illet-
ve a jovébeli felulvizsgalatok soran megallapitott végleges
rataknak megfelel§ puffereket. Az MNB a tervezett végleges
pufferrataknak valé megfelelést csak 2024-t8l varja majd el.

— Az atstrukturalt kereskedelmi ingatlankitettségek allo-
manya atmenetileg megemelkedhet a gazdasagi kornye-
zet jarvannyal kapcsolatos kedvez6tlen hatasai miatt, ami
a bankok rendszerkockazati t6kepuffer kovetelményének
(Systemic Risk Buffer — SyRB) emelkedését is maga utan
vonhatja. Ez a bankok hitelezési kapacitdsat negativan
érintheti, prociklikus médon mérsékelve a hitelezési aktivi-
tasukat. Bar jelenleg egy banknak sem kell SyRB-t képeznie,
néhany intézmény esetében mar a problémas projekthitel-
allomany kisebb mértékil novekedése is tékepuffer el8irdsat
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eredményezhette volna. E potencialis negativ t6kehatas
mérséklése érdekében az MNB 2020-ban eltekintett az SyRB
kovetelmény szintjének felllvizsgalatatol.

— Az MNB 2016 januarjatol mlkodteti a pénziigyi kdzvetits-
rendszer hitelezési ciklusokon ativel6 ellenalld képességének
novelésére szolgald anticiklikus tékepuffer (Countercyclical
Capital Buffer — CCyB) elGirast. Az MNB altal vizsgalt indi-
katorok alapjan nem azonosithato tulfiitottség a hitelezés-
ben, ezért az MNB az anticiklikus t6kepufferrata 0 szazalékos
mértékét 2020-ban is fenntartotta. A jarvannyal 6sszeflig-
gésben varhatd kedvezétlen pénziigyi-gazdasagi hatdsok mi-
att az anticiklikus t6kepuffer bevezetését indoklé hitelezési
szint elérése a kordbban vartnal is késébbre tolddhat.

A jegybank szakért6i 2020-ban is figyelemmel kisérték
a pénzugyi kozvetitérendszert érint8 rendszerkockazati érté-
keléseket, a nemzetkdzi szabalyozasi folyamatokat, és részt
vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencialis
politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

Az MNB pénziigyi innovaciot és
digitalizaciot tamogatoé tevékenysége

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénz-
Ggyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és e helyzetértékelésre
is tekintettel 6sztonzi a pénzligyi szolgdltatasokat nyujto in-
tézmények digitdlis versenyképességének javitasat.

2020. aprilis 2-an az MNB - a jegybankok kozott els6ként
— publikalta rendszeresnek szant FinTech és Digitalizdcids Je-
lentését, amely keretében bemutatta a legfontosabb FinTech
trendeket, atfogdan és részletesen elemezte a hazai FinTech
okoszisztémat, valamint részletesen értékelte a hazai bank-
rendszer digitalizacids szintjét, érettségét.

Az MNB 2020 sordn kiemelt figyelmet forditott a hazai
FinTech 6koszisztéma meger@sitésére, valamint a digitalis
kompetenciak fejlesztésére is. A 2020-ban elinditott FinTech
Klub programsorozat keretében a hazai innovatorok a vilag-
viszonylatban is sikeres startupok fejl6désének torténetét
ismerhették meg, valamint szamos innovativ lizleti modell
hazai alkalmazasi lehetdségeirdl is sz6 esett. Mindemellett
az MNB a tobb hazai felsoktatdsi intézménnyel kialakitott
digitalizacios fékuszu egyittm(ikodése keretében tébbek
kozott tananyagfejlesztéssel, kutatasi projektek tamoga-
tdsdval, oktatdsok tartdsdval, szakmai eseményeken vald
részvétellel, illetve hallgatdi versenyek (példaul hackathon)
szervezésével jarult hozza a pénziigyi és technoldgiai edu-
kacio kiteljesitéséhez.
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A digitalizacios célkitlizések keretében az MNB elsGsorban
olyan programok megvaldsitasara fokuszal, amelyek a hazai
versenyképesség novelése mellett szamos tarsadalmi célt is
tdmogatnak. Ennek kapcsan az MNB nemcsak 6sztonzi a ha-
tékonysagndveld piaci partnerségek kiépitését, hanem maga
is partnerségre lép innovativ vallalatokkal. E célok mentén
jott létre az MNB Digitalis Didkszéf, amely a modern tech-
noldgidk lehetbségeit kihasznalé megtakaritasi és pénziigyi
ismeretterjeszté mobilapplikacid, célzottan a fiatalabb, 8-14
éves korosztaly szamara.

Az MINB a sajat hatdskorébe tartozd fejlesztések mellett
mind a hazai, mind a nemzetkdzi szereplékkel vald egyltt-
mUkodése sordn is torekszik az innovacio és a digitalizacio
széles korl tdmogatasara. Az MNB maga is tagja a Global
Financial Innovation Network (GFIN) kezdeményezésnek.
Az MNB szervezésében valdsult meg, a Singapore FinTech
Festivallal egyuttm(ikddve, a World FinTech Festival in Buda-
pest nevet visel6 online rendezvény, melynek 2020. decem-
ber 8-9 kozott Magyarorszag eldszor adott otthont. A két-
napos esemény olyan kulcsfontossagu témakat jart kordl,
mint a modern pénzligyi infrastrukturak, a kiberbiztonsag,
a pénzligyi bevonddas, illetve a zold és fenntarthaté pénz-
ligyek. A rendezvényen online formdban bemutatasra keriilt
a Szingapur és Magyarorszag kozotti diplomdciai kapcsolatok
felvételének 50. évforduldja kapcsan kibocsatott protokoll
célu veret is. Tovabba a két orszag jegybankja egylittm(iko-
dési megéllapodast irt ala a FinTech innovacidkkal kapcso-
latos egylittmkodések erdsitése érdekében.

Mindezek mellett a jegybank tovabbra is érdemben jarult hoz-
za a hazai pénziigyi rendszer biztonsagos keretek kdzott torté-
né digitalis transzformacidjahoz. Az Innovation Hub keretében
az MNB szamos kezdeményezés kapcsan tamogatta a pénz-
lgyi intézményeket és a FinTech cégeket egyarant a pénzigyi
innovacidik kapcsan felmerild jogi kérdések tisztazasaban.

A jarvanyhelyzet hatdsara szamos szervezet, koztik az
MNB is online kapcsolattartasi formakra, rendezvényekre
allt at. 2020 folyaman tébb nemzetkozi online férumon,
kerekasztal-beszélgetésen és konferencidn is részt vettek
a jegybank szakért6i, amelyeken a nemzetkdzi FinTech és
digitalizacids folyamatokrdl, fejleményekrdl és szabdlyoza-
si irdnyokrol is elsd kézbdl nyilt lehetGségiik tajékozddni.
A nemzetkozi egylittmikodések fejl6dése és a hatékony
informacidmegosztds nagyban tamogatjak az MNB-t abban,
hogy a digitalis megoldasok 6sztonzésében és a digitalizacid
fejlesztésében elért eredményei, az innovaciot tdmogato to-
rekvései révén a nemzetkozi kozosségben is egyre nagyobb
elismerést szerezzen.
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3.3 FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

2020-ban az MNB feliigyeleti tevékenységét elsGsorban
a vilagméretii koronavirus-jdrvany és az ehhez kapcsolédo
intézkedések hatdroztdk meg. A jarvany mind a helyszini,
mind a helyszinen kiviili feliigyelés, valamint a fogyaszto-
védelem terén is kihivdsok elé dllitotta a jegybankot, amely
ezeknek sikeresen megfelelt. A pénz- és tékepiaci, biztosi-
tdsi és pénztari szektorban is szamos feliigyeleti szabdlyozo
eszkozt alkalmazott, amelyek célja a gazdasdgi és pénziigyi
rendszerben zajld folyamatok nyomon kévetése és a koro-
navirus-jdrvany okozta kockdzatok azonositdsa, csékkentése
volt. Az MNB kiemelt feladatdnak tekintette az unids, kor-
mdnyzati és jegybanki eléirdsokhoz kapcsolodo intézményi,
érdekképviseleti, illetve fogyasztoi megkeresések megvdla-
szoldsat, a feltigyelt intézmények és fogyasztok informdldsdt
is. Emellett feliilvizsgdlta és bévitette a modszertanok és
a feliigyelési gyakorlatok adta lehet6ségeket annak érde-
kében, hogy a feliigyeleti tevékenység z6kkené6mentesen és
minimdlis kockdzattal valdsuljon meg az iigyfelek és a jegy-
banki munkavdllaldi egészségének megdrzése mellett.

Az MINB 2019-ben elfogadott, Stratégia és Bizalom 2.0 cim{
a digitdlis megolddsok tdmogatdsa és a versenyképesség
névelésének megvaldsitasanak keretében 2020-ban meg-
sziiletett az elsé hazai ,,SupTech” eszkdzdn, az Gsszesitett
adatokat tartalmazo kételezé gépjarmd felel&sségbiztosi-
tdsi (KGFB) adatbdzison (KKTA) alapuld vezetdi kérlevél. Ez
tébbek kézétt felhivja a figyelmet a kézponti KGFB tételes
adatbdzis haszndlatdra a megfeleld dijszabdshoz. Nemzet-
kézi szinten is Uttérének szamit a digitdlis ujitdsok teriiletén
az ugynevezett blockchain technoldgidan alapulo fejlesztési
projekt (DLT projekt), amelynek célja a biztositdsi és a banki
szektor kézotti digitdlis kapcsolatrendszer kiépitése, vala-
mint a hitelezéshez kapcsolddo lakdsbiztositdsok egységes
rendszerben térténd nyilvdntartdsa. 2020-ban Iétrejétt a fej-
lesztésben résztvevékbdl allo konzorcium, igy az innovativ
projekt az informatikai megvaldsitds szakaszaba lépett.

A fogyasztdvédelmi teriileten az elmult évben folytatodott
a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitel szerz6dések szamad-
nak névekedése, megjelentek a termékkindlatban a Mindsi-
tett Fogyasztobaradt Otthonbiztositds termékek, és a miné-
sitett termékcsaldd harmadik tagjaként a tavaly bevezetett
a Mind@sitett Fogyasztobardt Személyi Hitelek forgalmazdsa
is tébb piaci szereplénél indul majd el 2021-ben.

Az MNB a 2020. januar 1-jei adatok alapjan 6sszesen 1445,
amig a december 31-ei adatok alapjan 6sszesen 1381 in-
tézmény prudencidlis fellgyeletét latta el. A fellgyelt intéz-
mények szamaban folytatédott a korabban tapasztalhatd
csokkenés (4 szazalék). Ennek f6 oka a kozvetit6ket érinté
konszolidacids folyamat volt.

A vizsgdlatok, ellenGrzések lefolytatasat megnehezitette
a koronavirus-jarvany miatt 2020. marcius 11-én kihirdetett
veszélyhelyzet, amelyre tekintettel az MNB 2020. marcius
18-tol kezdve a pénzligyi szervezetek tervezett helyszini vizs-
gdlatainal kéthénapos halasztasrdl dontott. A folyamatban
|évé vizsgalatok egy részét az MNB megszlintette, illetve
a tervezett vizsgdlatokat atitemezte.

Az év soran 6sszesen 107 prudencialis, 334 fogyasztovédel-
mi vizsgalat, 27 piacfelligyeleti és 4 kibocsatoi felugyeléssel
kapcsolatos vizsgalat zarult le. Az MNB a targyid&szakban
Osszesen 2790 prudencialis jogérvényesitd és engedélyezé
érdemi dontést és 164 fogyasztévédelmi hatdrozatot adott
ki, tovabba a piacfelligyeleti teriileten 27 és kibocsatoi fel-
Ugyelési terlileten 6sszesen 37 hatdsagi dontés sziletett.
Az MNB 2020-ban 6sszesen 3124 millié forint birsagot
szabott ki. Ebbdl a prudencialis felligyeléshez kapcsolodo
intézkedések soran kiszabott birsag! 1059,8 millié forint,
a fogyasztovédelmi birsag 145,4 millio forint, a piacfellgye-
leti birsag 1864,2 millié forint, a kibocsatéi felligyeleti birsag
54,6 millié forint volt.

Pénzpiaci intézmények feliigyelete

Az MNB a hitelintézetek, a pénziigyi vallalkozasok, a pénzfor-
galmi intézmények, valamint a pénzpiaci kozvetiték fellgye-
lete keretében 6sszesen 37 prudencidlis vizsgalatot és 12 fel-
Ugyeleti ellen8rzést zart le. A vizsgalatok, illetve a folyamatos
feligyelés kapcsan 544,3 millié forint prudencidlis intézményi
birsagot szabott ki az MNB, kiilondsen a t6kekévetelményre,
Ggyletmindsitésre, Ugyfélmindsitésre, fedezetek értékelésé-
re, az addssagfékszabalyokra, az analitikus nyilvantartasok és
a f6konyv egyezGségére, a belsé ellenbrzésre, a személyi és
targyi feltételek meglétével kapcsolatos jogszabalyi rendelke-
zések megsértésére vonatkozdan, tovabba a kiilsé és belsé
csalasok megel&zéséhez és megakadalyozasahoz kapcsolodd
jogszabalyi elGirasok, illetve a korabbi hatarozatokban foglalt
intézkedések nem teljesitése miatt.

Az MNB folyamatosan nagy hangsulyt helyez az elemzési és
feligyeleti tevékenysége alapjaul szolgald adatszolgaltatasok

1valamennyi feliigyeleti eljardshoz kapcsolddd intézményi birsdg a prudencialis vizsgalatok keretében kiszabott fogyasztévédelmi birsiggal

egyutt.
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hibdinak megsziintetésére, ezért az atfogo vizsgalatok mel-
lett sor keriilt operativ jellegl célvizsgalatokra és felligyeleti
ellenérzésekre is. Az adatmin@ség vizsgalata mellett a zélog-
hazi tevékenységet, az azonnali fizetési rendszerre torténd
megfelel6 felkésziilést, illetve a lakossagi allampapirokkal
fedezett lombardhitelek végzésének és jelentésének meg-
felel6ségét is ellenérizte az MNB.

Az MNB kiemelt feladatként kezelte a veszélyhelyzet ki-
hirdetését kovetd kormanyrendeletek kapcsan beérkezett
bankszovetségi és intézményi kérdések megvalaszolasat,
illetve a szektor informalasat. A Kormany a koronavirus-vi-
lagjarvany nemzetgazdasagot érinté hatasainak enyhitése
érdekében tobb, a pénzpiacot érint6 intézkedést vezetett
be. Ilyen volt tobbek kdzott a 2020. marcius 18-an fennalld
szerzBdések alapjan mar folydsitott hitel- és kdlcsonszerz6-
désbdl, pénziigyi lizingszerz6désbdl eredd téke-, kamat- és
dijfizetés vonatkozasaban életbe léptetett torlesztési mo-
ratérium biztositasa, tovabba a teljes hiteldijmutatd (THM)
2020. december 31-ig tortén6 maximalizalasa. A torlesztési
moratdriumot a Kormany 2021. januar 1-t4l altalanossa tet-
te és 2021. junius 30-ig meghosszabbitotta.

A torlesztési moratérium kihirdetését kdvetd helyzetben
elvart intézményi magatartas egységes megvalositasa ér-
dekében az MNB tobb, jellemz&en a koronavirus-jarvany
hatdsainak mérséklésével, illetve a moratérium kezelésével
kapcsolatos vezetdi kdrlevelet? adott ki:

— a torlesztési moratérium id6szakdt megel6z6en késedel-
messé vilt lakossagi tgyfelek KHR térvény? szerinti keze-
lésére vonatkozodan,

— a lakossagi jelzaloghitelekhez sziikséges Onerd pénziigyi
intézmények altali értékelésével kapcsolatos elvarasokrol,

—a jelzalogjog bejegyzése irdnti kérelem benyujtasanak
igazolasaval, valamint a nem laké (kereskedelmi) ingatla-
nok értékelésére vonatkozé értékbecslésekkel szemben
a koronavirus-jarvanyugyi veszélyhelyzet alatt tamasztott
kdvetelményekrdl,

— a torlesztési moratorium idGszaka alatti hitelezési tevé-
kenység folyamatossaganak biztositasardl és a moratérium

lejartaval keletkezd fizetési nehézségek kezelésére vald
felkésziilés fontossagarol.

A Kormany jarvanyhelyzet miatt bevezetett intézkedései
kapcsan az MNB folyamatosan ellendrizte a felligyelt intéz-
mények torlesztési moratériummal kapcsolatos tajékozta-
té dokumentumait, és rendszeres konzultaciot folytatott
az intézményekkel a maradéktalan jogszabalyi megfele-
lés és a fogyasztdbarat gyakorlatok kidolgozasa érdeké-
ben.

A torlesztési moratérium mellett elvart, hogy a hitelinté-
zetek pontosan kovessék hitelportfélidjuk minGségének
alakuldsat, ennek tdmogatdsa érdekében az MNB korleve-
let bocsatott ki a hitelintézetek monitoring folyamataival
kapcsolatos elvarasokkal kapcsolatban is.

A fentieken tul az MNB felligyeleti jogkorében eljarva tobb
esetben a nemzetkozi szabdalyozdk elGirasait kovetve sza-
mos intézkedést hozott a torlesztési moratorium, valamint
a koronavirus-jarvany potencialis negativ gazdasagi hatasa-
inak mérséklésére, valamint az intézmények sokkellenallo-
képességének megdvasa érdekében?:

— helyszini- és a helyszini jelenlétet nem igényl§ vizsgélatok
atlitemezése,

— ICAAP?> vizsgdlatok felfliggesztése, ILAAP® feliilvizsgélatok
helyszini szakaszanak mell&zése,

— P2G’ elvarés esetleges megsértése esetén a rendelkezés-
re allé feligyeleti intézkedések alkalmazasatdl eltekintés
2021. december 31-ig,

—a rendszerkockazati t6kepuffer képzése aldl felmentés,
valamint a t6kefenntartasi puffer és a rendszerszinten
jelent8s intézmények szdmara eldirt pufferek atmeneti
feloldasa,

— osztalékfizetésre, részvény-visszavasarlasra és valtozo ja-
vadalmazasra vonatkozo korlatozdsok 2021. szeptember

30-ig,

— JMM& szigoritasanak elhalasztdsa,

2 https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/felugyeleti-szabalyozo-eszkozok/vezetoi-korlevelek

32011. évi CXXII. térvény a kézponti hitelinformacids rendszerrd|

4 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2020-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-szamos-intezkedest-hozott-a-bankok-mukodesenek-

tamogatasara
5 Internal Capital Adequacy Assessment Process
8 Internal Liquidity Adequacy Assessment Process
7 Pillér ll-es t6keajanlas
8 Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté
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—a megfelel6 devizafinanszirozast biztosité mutatok szaba-
lyozdsanak visszaallitasa, a bankkozi finanszirozasi mutaté
enyhitése,

— a hitelintézeteknek el&irt MREL® megfelelés elhalasztasa,

—az értékvesztés szamitas soran alkalmazhaté atmeneti
rendelkezések.

Ezen rendkiviili intézkedések végrehajtasat a negyedik ne-
gyedévben adatbekérés utjan ellenérizte az MNB.

2020-ban a likviditasmegfelelést érint6 (ILAAP) vizsgalat 16
hitelintézetnél kezd6dott meg, amelybdl 8 eljaras zarult le
az év végéig. Az éves vizsgalati tervezés soran az intézmé-
nyek a kockazatuk és hatasbesorolasuk szerint 3 kockazati
kategoériaba sorolhaték, amelyhez a megfelel6 (egyszer-
sitett, fokuszalt, teljes kor(i) felulvizsgalat-tipus tartozik.
A jarvanyugyi veszélyhelyzet terheit csokkentendd a teljes
kord vizsgalati besorolds tobb esetben fokuszaltra valto-
zott, igy helyszinen kivili vizsgdlat keretében ellendrizte
az MNB az intézményeket. A vizsgalatok soran csak kisebb
jelent&ségl hibak voltak azonosithatdak, azokra folyamatos
felligyelés keretében hivta fel az intézmények figyelmét az
MNB. Likviditasi tobbletkovetelmények meghatarozdsara
csak a betétesi koncentracio esetében kertlt sor, az ILAAP
felllvizsgalatok keretében ezt meghalado kévetelmény-el6-
irds nem tortént.

Az érintett id6szakban kizardlag a bankok kérésére keriilhe-
tett sor ICAAP feliilvizsgalatokra®®. Ennek eredményeként az
MNB a 2020. évi komplex ICAAP vizsgalatok szamanak szU-
kitésére kényszerdlt, igy az eredetileg tervezett 16 vizsgalat
helyett 8 vizsgalat indult, és 6sszesen 9 ICAAP feliilvizsgalat
zarult le a 2019-2020-ban inditott vizsgalatok kdzil. Azon in-
tézményeket, amelyeknél nem keriilt sor 2020-ban az ICAAP
fellilvizsgalatra, az MNB folyamatos felligyelés keretében
ellendrizte a kockdzatok nyomon kdvetése érdekében.

Annak ellenére, hogy az EKB dtmenetileg (6 hénapra) sziine-
teltette a modellvalidacios dontéseket, szamos ilyen folya-
mat futott a hitelintézeti magyar ledanyvallalatokat érint6en,
amelyekben az MNB is aktivan részt vett. A validaciok kere-
tében az MNB tobb esetben megallapitasokat fogalmazott
meg, amelyek célja az 1. pilléres hitelkockdzati modellek
megfelel§ségének folyamatos javitasa. A fellgyeleti te-
vékenység soran kiemelt figyelmet kapott a banki sérulé-
kenység stresszteszten keresztiili vizsgalata. Folyamatosan

fejlédé modszertan alapjan az MNB vizsgélta a bankok t6-
kevesztésének potencialjat, és az egységes felligyeleti mod-
szertan alapjan — ahol szikséges volt — addiciondlis t&ke-
ajanlast tett az intézmények szamara. A pandémias helyzet
miatt azonban az MNB a t6keajanlasnak valé megfelelést
2021. év végéig atmenetileg felfliggesztette.

Az MNB 2020-ban tovabb erdsitette a nagykockazat-vallala-
sok felligyeleti kezelésével kapcsolatban megkezdett mun-
kajat. A szektorban tapasztalhaté folyamatokra reagélva
a vizsgdlatok soran az MNB kiemelt fokusszal ellendrizte
az intézmények ugyfélcsoport képzésére vonatkozd sza-
balyzatainak a jogszabalyi elGirasoknak valé megfelelését,
illetve az abban foglalt elGirdsoknak a gyakorlatban térténé
alkalmazasat.

A nem teljesitd (NPL) portféliokhoz kapcsolddoé kockazatok
meghatarozd eleme a kitettségek mogotti ingatlanfedezetek
értéke. Ez |ényegesen befolyasolja a megtériilést és ezen
keresztiil az adott intézmény jovedelmezdségét. A 2020.
évi vizsgalatok soran ezért kiemelt fokuszként szerepelt
az ingatlanfedezetek értékelési gyakorlatanak ellendrzé-
se, kiilonos tekintettel az MNB ajanlas!? elvarasainak sza-
balyzatokba torténé beépitésére és az elGirdsok gyakorlati
alkalmazdsdra. Folytatédott a feligyelt intézmények koc-
kazatainak csokkentésével 6sszefliggésben, és az értékelés
konzisztencidjanak és megbizhatdsaganak erdsitése ér-
dekében az értékbecslGi adatbazis felépitése is. 2021-t6l
negyedéves gyakorisaggal készil el az Ingatlantranzakcios
Jelentés, amely a fedezetiil bevont lakdingatlanokrél késziilt
értékbecslésekbdl kinyert ingatlanokra vonatkozé informa-
cidkat gydijti 6ssze.

Az igy létrejové Uj lakdingatlan adatbazis a megfelel6 meny-
nyiségl és minGségli adatfeltoltést kovetben alkalmas lesz
az ingatlanpiaci tendencidk elemzésére, az intézmények
lakoéingatlanfinanszirozasi aktivitasanak folyamatos moni-
torozdasara, valamint a fellgyeleti vizsgalati munka tamo-
gatdasara.

Ezen tulmenden az MNB 2019 negyedik és 2020 els6
negyedévében elemzést végzett a jelentGsebb piaci sze-
repl6k bevonasaval, hogy felmérje a hitelintézeti szektor
lakoingatlanfejlesztési célu projekthitelekkel kapcsolatos
kockazatkezelési gyakorlatat. Az elemzés eredményeként
sziiletett meg a lakdingatlanfejlesztési célu projekthitelek
kezelésérdl sz616 MNB ajanlas. Ennek célja, hogy a projekt-
hitelezési tevékenységet folytatd hitelintézetek a kapcsolodd

9 SzavatoldtSkére és leirhato, illetve dtalakithato kételezettségekre vonatkozé minimumkdvetelmény.
10 A banki énértékelésen alapuld egyszer(sitett ICAAP feliilvizsgalat kivételével.

1 Non Performing Loan

12 A Magyar Nemzeti Bank 11/2018. (Il. 27.) szdmu ajanldsa a pénziigyi szervezetek ingatlanokkal ésszefiiggd kockazatainak kezelésérél.
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felligyeleti szabalyozd eszkdzok keretein beliil és azokkal
Osszhangban ugy alakitsak ki a lakéingatlan fejlesztéssel kap-
csolatos kockazatvallaldsi politikajukat, szabdalyozasukat és
eljarasendjiket, hogy megfelelve a vonatkozo jogszabalyok-
nak biztositani tudjak a prudens miikddést. Az ajanlas 2021.
év elején jelent meg, és 2021. aprilis 1-én lép hatdlyba.

2020-ban kiemelt ellenérzési teriilet volt az IFRS 9-hez*? kap-
csolédo eszkdzbesoroldsoknak (SPPI teszt4) és stageing®®
kategoridk meghatdrozasanak vizsgélata. Szintén alapveté
fontossagu volt az MNB belsé védelmi vonalak kialakita-
sardl és mikodtetésérdl sz616 ajanlasaban?® foglaltaknak
— ezen belll els6sorban a compliance terilettel kapcsolatos
elvarasoknak, valamint a fedezetek értékelési gyakorlata-
nak — a vizsgalata, illetve a lakossag tulzott eladésodasanak
megakadalyozasara szolgalod jogszabalyi elGirdsok betartasa-
nak ellenérzése mind a hitelintézeteknél, mind a pénzugyi
véllalkozdsoknal. A fentiek kontrollja érdekében a 2020-ban
atfogd vizsgalatokkal nem érintett intézmények kdrében is
tobb helyszini célvizsgalat tortént.

A pénzpiaci kozvetitéknél 1 prudencidlis célvizsgalat zarult,
amely a piac egyik legnagyobb szereplgjét (Vorosks Kft.)
érintette. Az MNB a kozvetit6 ligyfél-tajékoztatasi, panasz-
kezelési, ajanlatelemzési és igényfelmérési kotelezettségére,
illetve a kozvetit6k képzésére és nyilvantartdsara vonatkozd
jogszabalyok megsértése miatt 6sszesen 42 millio forint fel-
lgyeleti és fogyasztovédelmi birsagot szabott ki.

2020-ban az MNB 40 informatikai felligyeleti vizsgalatot
végzett, melyek kozil tobb is a prudencialis vizsgalatok ke-
retében zajlott. A vizsgdlatok soran kiemelt figyelmet kapott
a felligyelt intézményeknél a PSD2 kévetelményeinek vald
megfelelés mellett az azonnali fizetési szolgaltatashoz kap-
csolddé rendszerek ellendrzése és az elavult IT rendszerek
kivezetésének 0sztonzése.

A technoldgiai fejlédés és szabdlyozoéi tendenciak figye-
lembevételével az MNB fellilvizsgalta az informatikai rend-
szerek védelmérdl szolo ajanlasat!’. A pandémids helyzet
hozta informatikai valtozasokra reagdlva Uj ajanlas készilt

a tdvmunka és tavoli hozzaférés informatikai biztonsagi
kévetelményeirsl'é, amellyel az MNB tdmogatni kivanta
a tavoli munkavégzés agazati szabalyainak megfelel6 meg-
valdsitast a pénzintézeti szektorban. Emellett jelentGs 1é-
péseket tett a digitalizacios fejlesztések megkdnnyitésének
iranyaba az MNB rendelet'® tavoli ligyfél-azonositasra vo-
natkozoé informatikai kbvetelményeinek pontositdsaval és
rugalmasabba tételével. Az Uj ajanlasok mellett az infor-
matikai felligyelet az MNB honlapjan elérhetd uj aloldal?®
|étrehozasaval, valamint szamos konzultacidval igyekezett
segiteni a fellgyelt intézmények informatikai megfelelését.

A hitelintézeti szektorban elindult integracios folyamat
jelent8s eldrelépéseket ért el. 2020. majus 15-én kodzos
szandéknyilatkozatot irt ald az MKB Bank Nyrt. (MKB) és az
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (MTB) a Magyar
Bankholding Zrt. (MBH) megalapitasara, amelyhez kés6bb
a Budapest Bank Zrt. is csatlakozott és 2020. majus 26-an
megalakult az MBH. A harom bank végsé tulajdonosai 2020.
oktdber 30-an irtak ala kbzos megallapodast, amely szerint
a Magyar Bankholding Zrt-be apportéljak a bankokban lévé
tulajdonrésziiket. A részesedések apportjara 2020. decem-
ber 15-én keriilt sor, ezzel az MBH megkezdte tényleges
m(ikddését. Az MBH a hitelintézeti térvény?! 15/A §-a alap-
jan kérelmezte, hogy betdlthesse a csoportiranyitasért és
a csoport 6sszevont megfeleléséért felelés entitas szerepét,
amelyet az MNB 2020. december 30-an hatdrozataban jo-
vahagyott.

Az MNB figyelemmel kisérte az OTP Csoport altal 2019-ben
vasarolt devizakilfoldi tarsasagok integraciojanak ttemterv
szerinti megvaldsitasat. 2020-ban sikeresen lezarultak az in-
tegracios folyamatok Albaniaban, Bulgariaban, Montenegro-
ban és Szlovénidban. Az akviziciok mellett az OTP 2020 nov-
emberében bejelentette az OTP Bank Szlovakia kikerulését
a Csoportbdl. Az MNB felligyeleti tevékenysége keretében,
szlikség esetén a tarshatdsagok bevonasaval, folyamatosan
figyeli a jarvanylgyi helyzet egészségligyi és gazdasagi ko-
vetkezményeit az OTP Csoport orszagaiban és az ezekbdl
szarmazo kockazatokat, valamint az eldirt tobbletfeladatok
végrehajtasat a csoporttagok vonatkozasaban. Felugyelési

3 International Financial Reporting Standard 9
14 Solely Payments of Principal and Interest (t6ke- és kamatfizetés)

15 Az IFRS9 szerint az intézmény pénziigyi eszkozeit kiillénb6z6 szintekre (stage) kell besorolni
16 A Magyar Nemzeti Bank 27/2018. (XI1.10.) szamu ajanldsa a bels§ védelmi vonalak kialakitasardl és miikodtetésérél, a pénziigyi szervezetek

irdnyitasi és kontroll funkcidirdl.

17 A Magyar Nemzeti Bank 8/2020. (V1. 22.) szdmu ajanldsa az informatikai rendszer védelmérdgl

18 A Magyar Nemzeti Bank 12/2020. (XI. 6.) szdmu ajénlasa a tdvmunka és tévoli hozzaférés informatikai biztonséagi kévetelményeirél

1926/2020. (VIII. 25.) MNB rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel&zésérél és megakadélyozaséardl szolé térvény végrehajta-
sanak az MNB dltal felligyelt szolgaltatdkra vonatkozd, valamint az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tandcsa altal elrendelt pénziigyi és vagyo-
ni korlatozd intézkedések végrehajtasardl szold térvény szerinti szlirérendszer kidolgozasdnak és muikodtetése minimumkovetelményeinek

részletes szabdlyairol
20 https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/informatikai-felugyelet

21 A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozdsokrol sz616 2013. évi CCXXXVIL. térvény
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tevékenységét — példaul az nemzetkozi felligyeleti aktivitas
novelésével — az MNB folyamatosan hozzaigazitja a OTP
Csoport szervezetében bekovetkezé valtozasokhoz.

Két uj fioktelep jott Iétre a pénzpiaci szektorban 2020-ban.
Hitelintézeti fidktelepet hozott |étre Magyarorszagon a lu-
xemburgi székhelyl China Construction Bank (Europe) S.A.,
amely alapvet8en vallalati hitelezéssel kivan foglalkozni.
A gorogorszagi székhelyl Viva Payment Services S.A. pedig
elektronikus pénz kibocsatassal és pénzforgalmi szolgalta-
tassal foglalkozo fioktelepet alapitott. Az id&szak soran ha-
rom pénzforgalmi intézmény kapott tevékenységi engedélyt,
illetve kerilt az MNB nyilvantartdsaba: a Budapest Eszkozfi-
nanszirozd Zrt., a K&H Pénzforgalmi Kft., és a KOIN Europe
Kft. Tobb pénzpiaci intézmény is kivonult a piacrél. Az MNB
az intézmények kezdeményezésére visszavonta az AEGON
Lakastakarékpénztar, a Boly és Vidéke Takarékszovetkezet
és a Retail House Kft. pénzforgalmi intézmény tevékenységi
engedélyét.

2020-ban szamos hitelintézet nyujtott be az erGs tgyfél-hite-
lesitésre, valamint a k6z6s és biztonsagos nyilt kommunika-
cids standardokra vonatkozé 2018/389. unids bizottsagi ren-
delet alapjan a tartalékmechanizmus létrehozasa, valamint
az erGs lgyfélhitelesités kdvetelményei aldli mentesités
irdnti kérelmet. Két hitelintézet kapott mentesitést az erds
Ggyfélhitelesités kovetelményei, egy pedig a tartalékmecha-
nizmus létrehozasanak kévetelménye aldl. Egyes eljarasok
még folyamatban vannak, tébb eljarast azonban —arra valé
tekintettel, hogy a kérelmez6k nem teljesitették hataridében
az MNB felhivasdban foglaltakat — az MNB megsziintetett.

Az MINB az idGszak soran 6t specifikus készpénz-helyettesité
fizetési eszkoz kibocsatéjanak bejelentésével kapcsolatos
dontést hozott, amelyek koziil egy esetben allapitotta meg,
hogy a bejelent6 tarsasag altal nyujtott szolgdltatas elekt-
ronikuspénz-kibocsatast valdsit meg és intézkedési terv
benyujtasara kotelezte az intézményt.

A pénzviéltasi tevékenységet illetGen az eddig két bankkal
(MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. és Raiffeisen
Bank Zrt.), mint megbizéval miikod6 pénzvaltdi piacra belé-
pett egy harmadik intézmény (a Magnet Bank Zrt.) is, amely
elkezdte pénzvaltdsi tevékenységet végz8 kozvetitSi haldza-
tanak kiépitését.

A pénzugyi vallalkozdsok engedélyezése terén — tekintettel
arra, hogy 2020. januar 1-t6l jelentésen megemelkedett
az alapitashoz sziikséges indulé téke 0sszege — a 2019. év
legvégén benyujtott, alapitasra és miikodés megkezdésére
vonatkozo kérelembdl az MNB 6 tarsasag részére adta ki az
engedélyt, egy esetben elutasitotta a kérelmet.

Az MNB 2020-ban 0sszesen 26 esetben élt a legsulyosabb
szankcionalasi lehetGségével, 21 pénzpiaci tobbes ligyndk
és 5 pénzlgyi vallalkozas (Pannon Star Capital Pénzligyi
Szolgaltatd Zrt., Credit Unid Pénzlgyi Zrt., VirPay Financial
Group Zrt., KL Pénzugyi szolgaltato Zrt. és Duna Ingatlanfi-
nanszirozd Zrt.) engedélyét vonta vissza. A pénzpiaci tobbes
ligynokok esetében ez jellemz6en az adatszolgdltatasi ko-
telezettség elmulasztdsa, vagy a felel6sségbiztositds igazolt
meglétének hidnya miatt tortént. A pénzigyi vallalkozasok
kozil harom esetben ugyancsak a feligyeleti adatszolgal-
tatasi kotelezettség folyamatos megsértése miatt, valamint
arra tekintettel kerlt sor, hogy az MNB veliik szemben a ko-
telezés mellett mar tébbszor alkalmazott birsag szankcidt
is, és ennek ellenére sem tettek eleget a jogszabalyi kote-
lezettségiiknek.

2020-ban 6sszesen 353 rendkiviili adatszolgaltatast el-
rendel6 hatdrozatot hozott az MNB, amelyek tobbségére
a felUgyelt intézmények hitelfolydsitasainak, likviditasanak
és portfélidmindségének fokozottabb ellenbrzése céljabol
kerilt sor. Az MNB a koronavirus-jarvany okozta pénziigyi
kozvetitd rendszerre gyakorolt negativ hatdsok kikiiszobolése
érdekében e hatdrozataival ndvelte az egyes jogszabalyban
eldirt adatszolgaltatasok gyakorisagat, illetve azok adattartal-
mat kibGvitette, valamint egy heti rendszerességu, szoveges
formaju rendkivili adatszolgaltatast irt el az érintett intéz-
ményeket érint6 koronavirus-jarvany altal okozott negativ
hatasokrdl vald részletes informaciok beszerzése céljabdl.

A pénzpiaci terlileten az MNB folyamatos fogyasztévédel-
mi felligyelési tevékenysége keretében, sajat hataskorben
6 célvizsgalatot, és egy, 6sszesen 10 intézményt érintd té-
mavizsgalatot, kérelemre pedig 214 eljarast inditott. Az év
soran 245 fogyasztovédelmi vizsgdlat zarult le, a kiszabott
fogyasztovédelmi birsagok 6sszege 101,5 millid forint volt.

2020 masodik felében lezarult a gépjarmiilizing kereskedel-
mi kommunikacidjat célzo témavizsgalat, amely a pénzpi-
aci szerepl6k és fliggb kozvetitGik ellendrzésére fokuszalt.
Az MINB a vizsgalt 6 pénzigyi intézmény mindegyikénél
észlelt hidnyossagokat: egyes szerepl6k a hirdetési tevé-
kenységik sordn nem tilintették fel a THM értékét, hiany-
zott vagy hibdsan szerepelt a termék Iényeges jellemzGinek
bemutatdsara szolgald reprezentativ példa, tovabba szamos
hirdetésben elmulasztottak feltlintetni a kotelez6en igénybe
veendd, kapcsolddo szolgaltatasok korét. Az MNB a feltart
jogszabdlysértésekre tekintettel 6sszesen 33 millid forint
fogyasztévédelmi birsag kiszabasarol dontott ebben a té-
mavizsgalatban.

2017 szeptemberétél 2020 decemberéig a Mindsitett Fo-
gyasztobarat Lakashitelt (MFL) forgalmazdé hitelintézetek
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tobb mint 105 ezer szerz&dést kotottek, a folydsitott allo-
many 2020. december végére megkozelitette az 1380 mil-
lidrd forintot.

9. abra
Folyodsitott MFL allomany alakulasa
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Az MFL esetében tovabbra is megfigyelhet6 a hosszabb
kamatrogzitésii termékek népszer(isége, az Uj kihelyezések
altagosan kétharmada 10 éves vagy annal hosszabb ka-
matperiddussal keril folyositasra. 2020. év végére az MFL
atlagos hitelosszege folyamatosan lassu emelkedés mellett
elérte a 14,6 millid forintot, amig a futamidd atlagosan 18,5
év volt.

Az MNB 2020. julius 31-én kozzétette — MinGsitett Fogyasz-
tébarat Otthonbiztositas utan, a mindsitett termékcsalad
harmadik tagjaként — a MinGsitett Fogyasztobarat Személyi
Hitel (MSZH) palyazati keretrendszerét. Az MSZH {6 el6nyei
az ajanlatok egyszer( 6sszehasonlithatdsagan tul a hitelfel-
vételi folyamat és a torlesztérészletek kiszamithatdsaganak
novelésében és a kamatfeldrak mérséklésében jelennek
meg. Az elmult év végéig 5 intézmény (OTP Bank Nyrt., Taka-
rékbank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Cofidis Magyaroszagi

Fidktelepe, Magyar Cetelem Bank Zrt.) palyazott sikeresen,
egy tovabbi intézmény (Budapest Bank Zrt.) palyazati el-
birlasdra pedig 2021. januarban kerdilt sor. igy 2021 elsé
negyedévében akdr mar 6 ajanlat alapjan vélaszthatjak ki
a fogyasztdk a szamukra megfelel§ MSZH terméket. A fo-
gyasztobardt személyi hitelek 2021. juliustdl minden ugyfél
szamara teljes kord online hitelfelvétel keretében is elérhe-
t6évé valnak.

Fentiek mellett az MNB felllvizsgalta a pénzligyi szerveze-
tek szdmara a fogyasztovédelmi elvek alkalmazasardl sz6l6
ajanldsat??. A fogyasztévédelmi felligyelés tapasztalatai, —
az id6kozben végbement technoldgiai innovacid, valamint
eurdpai unios szabalyozasi iranyok alapjan elkésziilt és
2020. julius 14. napjan megjelent az Uj fogyasztévédelmi
elvek alkalmazdsardl sz616 ajanlas??, amelynek alkalmaza-
sat 2020. szeptember 1-t8l kezd6d8en varja el a pénziigyi
intézményekt6l az MNB. Az ajanlasban Uj elemként jelent
meg az oroklés témakore. — Az eurdpai unids folyamatok-
kal és a digitalizacios térekvésekkel 6sszhangban egy Uj, az
elektronikus csatornakon folytatott informaciokozléssel,
szerzGdéskotéssel kapcsolatos MNB elvarasokat és jé gya-
korlatokat tartalmazé fejezettel is kiegésziilt az ajanlas.

Az MNB kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy a pénzigyi
szervezetek fogyasztdi szerz6déseiben alkalmazott altalanos
szerzGdési feltételek — az agazati jogszabdlyok fogyaszto-
védelmi rendelkezésein tul — a johiszem(iség és tisztesség
polgari jogi kovetelményeinek is megfeleljenek. A korabbi
évek gépjarmd-finanszirozasi és jelzaloghitel-szerz6déseket
érint6 vizsgdlatat kovetben — a bankkartyas fizetési forgalom
dinamikus bévilésére figyelemmel — az MNB megkezdte
a fogyasztokkal kotott hitelkartya-szerz6dések altalanos
szerzGdési feltételeinek tisztességtelen elemeire fokuszalod
elemzését. A csaknem a teljes piacot lefed§ folyamat leza-
rdsa 2021-ben varhato.

Biztositok és pénztarak felligyelete

A biztositasi teriileten 2020-ban 5 atfogo vizsgalat indult és
11 4tfogo, 6 cél- és 3 utdvizsgdlat zarult le. A lezart vizsgala-
tok soran az MNB vallalatiranyitdssal, a tulajdonosi joggya-
korlassal, kockazatkezeléssel, bels§ iranyitasi- és belsd kont-
rollrendszerek megfelel6ségével kapcsolatosan, illetve az
Ugyfél-tajékoztatassal és panaszkezeléssel, IT biztonsaggal,
kotelez6 gépjarmli felelGsségbiztositassal (KGFB) és befek-
tetési dllomanykezeléssel 6sszefliggs, tovabba adatszolgal-
tatdst, termékfelligyeletet, tartalék- és t6keszamitast érin-
t6 jogsértések miatt tett megallapitdsokat. A megallapitott

22 A Magyar Nemzeti Bank 10/2016. (X. 24.) szamU ajanldsa a pénziigyi szervezetek szamara a fogyasztdvédelmi elvek alkalmazasardl
23 A Magyar Nemzeti Bank 9/2020. (VII. 14.) szdmu ajanlasa a pénziigyi szervezetek szamara a fogyasztévédelmi elvek alkalmazasardl
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jogszabalysértésekkel kapcsolatban helyszini és helyszinen
kivili fellgyelés keretében 6sszességében 377,3 millié forint
birsagot szabott ki az MNB. A feltart hianyossagok alapvetd-
en nem érintik a biztositok jov6beni megbizhaté miikodését.

Az eljarasokban az elmult évben is kiemelt jelentéséget
kapott a biztositasi szektort érint Uj, a biztositas értéke-
sitésrél sz616 irdnyelv (IDD?*) implementaldsanak és érvé-
nyesitésének vizsgalata, a karrendezési gyakorlatok és az
alkalmazott befektetési tevékenységek felmérése.

A gazdasagi és pénzligyi rendszerben zajlé folyamatok nyo-
mon kovetése, valamint a piacon a koronavirus-jarvany
okozta kockazatok azonositdsa érdekében az MNB vezet6i
korlevelet kildott a biztositoknak és a pénztaraknak, amely-
ben jelezte elvarasait az lgyfelek, illetve tagok vagyona-
nak megdvasa, valamint az lizletmenet folytonossagdnak
biztositasa teriiletén. Ezzel egyidejlleg mindkét szektorra
vonatkozdan heti szint(i rendkiviili adatszolgaltatast rendelt
el a pénzkiaramlas monitorozasanak érdekében.

A felelGs tulajdonlas és vallalatiranyitas szempontjai, vala-
mint az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdi nyugdij-hatdsag
(EIOPA) hasonlé tartalmu kozleménye nyoman az MNB 2020
aprilisaban felszdlitotta a biztositokat, hogy fliggesszék fel
osztalék- és részvényvisszavasarlasi kifizetéseiket. Az Eu-
ropai Rendszerkockazati Testillet (ESRB) iranymutatasat is
figyelembevéve ezt oktdberben ismételten megerdsitette,
kérve a biztositokat, hogy 2020-ban tartézkodjanak az oszta-
|ékfizetéstdl, a torzsrészvények visszavasarlasatol, valamint
a valtozd javadalmazas jelent6s kockdzatot vallald személy-
nek torténd fizetésére iranyuld kotelezettség létrehozasatol.

A hozamgorbék 2019-ben és 2020-ban tapasztalt alacsony
szintje miatt moédosult a technikai kamatlabak maximalis
mértékérdl sz616 54/2015. (XIl. 21.) MNB rendelet, amely-
ben a kiigérhet6 hozam a forint esetében 2,3 szazalékrol
1,8 szazalékra, amig az euro esetében 1,1 szazalékrdl 0,6
szazalékra csokkent 2021. januar 1-t6l.

2020-ban lezérult a CIG EMABIT olaszorszagi hataron at-
nyuld biztositd biztositasi tevékenységéhez kapcsolddd
célvizsgalat, amely sordn az MNB jelentGs birsagot szabott
ki a hataron atnyulo kezesi- és garanciabiztositasokkal kap-
csolatos tevékenységnél feltart jogsértések miatt. A biztosi-
té mikodésével kapcsolatos rendkivili helyzet kezelésekor
a CIG EMABIT altal 2020. aprilis 15-én benyujtott és késébb

kiegészitett, a szavatolot6ke-megfelelés helyreallitasara ira-
nyulé tervet az MNB 2020. junius 30-i hatarozataban j6-
vahagyta, miutan alkalmasnak taldlta arra, hogy a benne
foglalt intézkedések megvaldsitasa esetében az intézmény
szavatolét6ke-megfelelése a — kordbban meghosszabbitott,
augusztusi idépontot jelent6 — jogszabalyi hatarid6re hely-
redlljon.

Az MNB a jovahagyassal parhuzamosan tovabbi 500 millio
forintnyi tobblett6ke-kovetelmény teljesitését is elGirta az
intézmény szamadra, illetve 400 millié forint 6sszegben jova-
hagyta az érintett biztositd kiegészit6 szavatolotbke-elemre
vonatkozé kérelmét, amely a helyredllitasi tervének egyik f6
eleme volt. Miutan a biztositd végrehajtotta a helyreallitasi
tervében elGirtakat, a szavatolétGke helyzete stabilizalddott.
Az MINB ezért 2020. szeptember 2-i hatarozataval megsziin-
tette azt a korabbi, altala el6irt korlatot, amely megtiltotta
a biztositoé szdmara Uj biztositasi szerz6dések megkotését,
illetve a mar megkotott szerz6dések meghosszabbitdsat
valamennyi, a biztosité altal mdvelt dgazatban. A biztositd
kockdazatos olaszorszagi kezesi- és garanciabiztositdsi tevé-
kenysége tekintetében azonban a tilalmat tovabbi egy évre
fenntartotta.

Ujabb mérfoldkéhoz érkeztek a digitalis megoldasok tamo-
gatdsa és a versenyképesség novelése érdekében inditott
MNB kezdeményezések, mint a KGFB tételes adatbazis
(KKTA), vagy az osztott fékényv technoldgian (DLT??) alapuld
informatikai rendszer fejlesztésének projektje. 2019-ben si-
keresen |étrejott az elsé hazai biztositdi ,,SupTech” eszkdzon,
az Osszesitett adatokat tartalmazé KGFB adatbazison (KKTA)
alapulé megallapitdsok nyoman sziiletett a kotelezé gépjar-
m( felel6sségbiztositas megfelelS dijszabdsahoz felhasznal-
hatd, a KKTA karstatisztikakrdl és annak az MNB vizsgalatok
soran torténd ellenbrzésérdl sz616 vezetdi korlevél?®. Ebben
a statisztikailag megalapozatlan dijak és potdijak feliilvizsga-
latdra szélitott fel az MINB, illetve felhivta a figyelmet a koz-
ponti KGFB tételes adatbazis haszndlatara is.

Nemzetkozi szinten is Uttérének szamit a digitalis Ujitasok
teruletén az ugynevezett blockchain technolégian alapuld
fejlesztési projekt (DLT projekt), amelynek célja a biztosi-
tdsi és a banki szektor kozotti digitalis kapcsolatrendszer
kiépitése, valamint a hitelezéshez kapcsolddé lakasbiztosi-
tdsok egységes rendszerben torténd nyilvantartdsa. 2020-
ban kbézbeszerzési eljaras keretében megtortént a fejlesz-
tést megvaldsitd vallalkozd kivalasztasa, igy létrejohetett

24 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 irdnyelve (2016. januar 20.) a biztositasi értékesitésrél

25 distributed ledger technology

26 Vezet6i korlevél — A kdtelezd gépjarmi felelGsségbiztositds megfelel8 dijszabdsahoz felhasznalhatd KKTA karstatisztikakrél és annak az MNB

vizsgdlatok soran torténd ellenérzésérdl
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a fejlesztésben résztvevékbél all6 konzorcium, és ezzel az
innovativ projekt az informatikai megvaldsitas szakaszaba
|épett.

A biztositaskozvetit6k korében 2020-ban 3 célvizsgalat
zarult le. A vizsgalatok kiemelten a kozvetit6i adatszolgal-
tatdsok hataridében torténd, hibatlan teljesitésére és az
etikus értékesités ellendrzésére fékuszaltak. Az MNB tobb
biztositaskozvetité esetén ellendrizte még a tevékenységi
engedélynek megfelel miikodést, az Ugyfél-tajékoztatast,
a panaszkezelést, valamint az Ggynokok regisztraciojat és
nyilvantartasat.

A vizsgdlatokban a kiszabott birsagok alapjat a biztositasi
alapu befektetési termékek értékesitésére vonatkozo lzleti
szabalyok megsértése, a biztositaskozvetitk nyilvantartasa-
val és tovabbképzésével kapcsolatos problémak, az ligyfelek
nem megfeleld tajékoztatasa, illetve az igényfelmérés hia-
nyossagai, valamint a panaszkezeléssel 6sszefliggd jogsza-
balysértések képezték. A feltart jogsértések és korilménye-
ik mérlegelése alapjan az MNB Osszességében 27,4 millid
forint birsagot szabott ki az érintett biztositaskozvetitSkkel
szemben. A vizsgalatok keretében feltart hianyossagokkal
kapcsolatosan az MNB rendszerszint( kockdzatot nem azo-
nositott.

A biztositaskozvetit6i piac egyik meghatarozo szereplGjénél
(OVB Vermogensberatung Kft.) folytatott fogyasztovédelmi
célvizsgdlatban az MNB 24 milli6 forint fogyasztévédelmi
birsagot szabott ki a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmanak megsértése miatt.

A pénztari szektorban az elmult évben 10 atfo-
go és 4 célvizsgalat kezd6dott meg és 13 atfogd és
1 célvizsgalat fejez8dott be, amelyek kozil az egyik atfogd
vizsgélat 2 intézményt érintett (6nkéntes nyugdijpénztari és
magannyugdijpénztari agazat egyidejl ellenbrzése). A lezért
vizsgalatokban megallapitott jogszabalysértések nyoman
Osszességében 44,3 millid forint birsagot szabott ki az MNB.
A vizsgélatok soran az lzleti modell megalapozottsaga és
a belsd kontrollrendszerek hatékonysaga volt a fékuszban.
Emellett a tagok részére nyujtott kifizetések szabalyszerlsé-
gére, a befektetéseket érintéen pedig a befektetési politika
és a tényleges eszkozosszetétel 6sszhangjanak, a tranzakciok
célszerliségének, piacszerliségének és koltséghatékonysaga-
nak vizsgalatara iranyult kiemelt figyelem. A feltart jogsérté-
sek alapjan els6sorban a kildottvalasztasokra, a nem fizetd
tagok szavazati jogara, az ellen6rz6 bizottsag mikodésére,
az informatikai biztonsagra, a pénztdri szdmvitelre és adat-
szolgdltatdsra, a vagyonkezelésre, a tagokkal vald elszamo-
lasokra és a nyujtott szolgaltatdsokra vonatkozé jogszabalyi
el6irasok megsértése miatt, valamint az Ggyfél-tajékoztatast,
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panaszkezelést érintd szabalyozdi elGirasok be nem tartasa
miatt kerilt sor birsag kiszabasara.

Egy alacsony taglétszammal rendelkezé dnkéntes nyugdij-
pénztarnal (Elsé Orszagos Iparszovetségi Nyugdijpénztar)
az atfogd vizsgalat soran feltdrt sulyos, a tagsag érdekeit
jelentés mértékben veszélyeztets jogszabalysértések miatt
az MNB még 2019-ben ideiglenes intézkedésként felligyeleti
biztost rendelt ki. A biztos a m(ikodési feltételeknek vald
megfelelés érdekében megtette a szlikséges intézkedéseket,
valamint a tagok megtakaritdsainak hosszu tavu biztositasa
céljabdl kezdeményezte egy masik pénztarba valé beolva-
dast, ami 2020. junius 30-i fordulénappal megtortént, ezzel
a felligyeleti biztos mandatuma megsz(int.

A 2020 els6é negyedévében felmérés készilt az 6nkéntes
nyugdijpénztdrak el6z6 éves befektetési teljesitményérdl.
2019-ben szektorszinten 9,84 szazalékos zardvagyonnal su-
lyozott atlagos nettd hozamot értek el, amely az inflaciot is
figyelembe véve 5,62 szazalékos redlhozamnak felelt meg.
A jo befektetési teljesitmény hatterében elsésorban a nem-
zetkozi és a hazai t6kepiaci indexek értékeinek kétszamjegyl
novekedése allt. Az elmult évben a megnodvekedett bizony-
talansagnak és volatilitdsnak kdszénhetéen a hazai pénz-
és t6kepiacon jelentds arfolyammozgas volt megfigyelhetd.
Els6 alkalommal allt el6 az 6nkéntes nyugdijpénztarak atla-
gos 30 éves teljes koltségmutatdja, amelynek értéke 0,84
szazalék volt, amig korrigalt dijterhelési mutatdjuk 0,78
szazalék volt. Ezen értékek honlapjan valo kozzétételével
biztositja az MNB a tagok szamara a konzisztens tajékozddas
lehet6ségét.

Részben méretgazdasagossagi, részben pedig mar az egész-
ségligyi veszélyhelyzet pénztari hattérintézményére gya-
korolt gazdasagi kovetkezményként az elmult id6szakban
folytatddott a pénztdrak integraciodja. A targyidészakban 3
dnkéntes nyugdijpénztar (NKM Onkéntes Nyugdijpénztar, El-
s6 Orszagos Iparszovetségi Nyugdijpénztar, Danubius Nyug-
dijpénztar) és 1 egészség- és Onsegélyez6 pénztar (Danubius
Egészség- és Onsegélyezd Pénztar) dontdtt a beolvadasrdl,
valamint 1 egészség- és dnsegélyezd pénztar (Tradicié On-
kéntes Kdlcsénos Kiegészité Egészség- és Onsegélyezs Pénz-
tar v.a.”) végelszdmolasa zarult le. Egy Uj egészségpénztar
(Medicover Egészségpénztar) is piacra |épett, miutan meg-
kapta tevékenységi engedélyét.

Allasfoglalas sziiletett a szamitastechnikai eszkdzok tanesz-
kozként valé minGsitésérdl az dnsegélyez6 pénztari szolgal-
tatdsok kapcsan. A jogkérdés a 2020. marcius 16-tol kor-
manyhatarozatban elrendelt, a nevelés-oktatas tantermen
kivali, digitalis munkarend megszervezésére tekintettel me-
rilt fel. A kérelem kilondsen a szdmitastechnikai eszk6zok
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(laptop, tablet) elszamolhatdsagdnak kérdésére fokuszalt.
Az MNB allaspontja alapjan a szamitastechnikai eszkdzok
kizarélag olyan id6szakban mindsiulhetnek taneszkdznek,
amikor a kdzoktatas — a hataskorrel rendelkezé minisztéri-
um altal kibocsatott mindenkor hatalyos rendelete alapjan
—digitdlis munkarend keretében valdsul meg. A taneszkoz-
ként vald elszamolas csak a kdzoktatasban elrendelt digitalis
munkarend kezdd- és végdatuma kozott lehetséges.

A biztositasi és pénztari terlileten az elmult évben 6sszesen
10 intézménynél (4 biztositd és 6 pénztar) kerdlt sor olyan
atfogd vizsgalatra, amelyben fogyasztévédelmi szempontu
vizsgalatot is folytatott az MNB. Ennek keretében vizsgalta
az lgyfelek részére nyujtott egyes termékekre vonatkozd
tdjékoztatast, a karszolgaltatdsi gyakorlatot, a panaszke-
zeléssel kapcsolatos jogszabalyi rendelkezéseknek vald
megfelelést, valamint a tajékoztato leveleket, sablonokat.
Mindezeken tul fontos informacidkat hordoztak a fogyasz-
tovédelmi ellenGrzést kezdeményezd fogyasztoi kérelmek,
jelzések is, amelyek alapjan 2020-ban 47 esetben kezd6dott
és 76 esetben zarult le a kérelemre indult fogyasztovédel-
mi vizsgalat. Az MNB ezen feltart jogszabalysértések miatt
0sszesen 20,5 millié forint birsagot szabott ki.

Egy hatdron atnyuld tevékenység keretében szolgdltatast
nyujté biztositdé (NOVIS Biztositd) esetében az MNB 2020
masodik negyedévében zarta le fogyasztovédelmi célvizs-
gdlatdt, amely eredményeként az azonositott, fogyasztoi ér-
dekeket sértd hidnyossagok kijavitasdig — a jogszerd allapot
helyreallitasaig — felfliggesztette a szolgdltaté termékének
Magyarorszag teriletén valo értékesitését. A biztositd EIOPA
altal koordinalt vizsgdlatadban — a nemzetkozi egylittmko-
dés keretein bellil az MNB is részt vett.

Folyamatos fogyasztovédelmi felligyelés keretében az MNB
a visszatéréen vizsgalt témakon tul egyedi témakdrokben
is elemezte a biztositok, pénztdrak magatartasat, eljarasat.
A feltart nem kivanatos piaci gyakorlatokrol vezetGi levélben
értesitette az intézményeket. A jegybank az elvart fogyasz-
tovédelmi gyakorlatok egységesilése, fogyasztokdzpontu
Gzleti attit(idok elGsegitése érdekében 2020-ban aktualizalt,
tobb ponton atdolgozott és kiegészitett fogyasztovédelmi
ajanlast adott ki, és folyamatos felligyelés keretében vizsgal-
ja az intézményeket az ajanlas rendelkezéseinek betartasara
vonatkozdan.

A Mingsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositds (MFO) ter-
mékkoncepcid keretében megindult a palyazatok benyuj-
tdsa. A lakdsbiztositasi piac szereplGinek jelent6s része

foglalkozott a mindsitett termékek fejlesztésével, 2020 soran
7 intézmény palyazott. 3 biztositd (Union Vienna Insurance
Group Biztositd Zrt. Waberer Hungaria Biztosito Zrt., K6BE
Kozép-eurdpai Kolcsonos Biztosito Egyesiilet) mar 2020-ban
rendelkezett a termék forgalmazdsahoz sziikséges mindsi-
téssel, igy mar a piac kozel 70 szazalékanal elérhet6ek a ma-
gasabb szolgaltatasi szintet kinald, fogyasztdbarat termékek,
és tobb biztositdnal zajlik még termékfejlesztés. Az MNB az
MFO termékekre vonatkozo elSirdsok betartdsat rendszeres
fogyasztovédelmi ellendrzéseinek és folyamatos felligyelési
tevékenységének allando elemévé tette.

T6kepiaci intézmények feliigyelete

Az MINB tGkepiaci terlilete 2020-ban 45 vizsgalatot, illetve
felligyeleti ellendrzést zart le. Ezek kapcsan 6sszesen tobb
mint 93,7 millié forint 6sszegl intézményi birsagot szabott
ki.

A t6kepiacon a MIFID II/MiFIR szabalyozasi keretrendszer
elGirasainak valé megfelelés, illetve a keretrendszer altal
bevezetett fogyasztovédelmi targyu rendelkezések tGkepiaci
intézmények altali alkalmazdsanak ellenérzését az MNB az
elmult évben is kiemelten kezelte a lefolytatott vizsgalatok
és a folyamatos felligyeleti tevékenység soran.

2020-ban az MNB a 2019-ben kiadott, az érintett hazai be-
fektetési szolgaltatok lakossagi Ugyfelek szamara torténd
CFD? forgalmazését korlatozd hatarozatat altalanosan ki-
terjesztette, igy a korlatozas a hazai szerepl6k mellett mar
a hatdron atnyulo szolgaltatokra is vonatkozik. Ezzel egy-
idejlileg a binaris opcidk lakossagi tgyfelek szamara vald
értékesitését a korabban érvényben levd Eurdpai Ertékpa-
pir-piaci Hatdsag (ESMA) dontésekkel és mas EU tagallamok
gyakorlatdval 6sszhangban sajat hataskorben is betiltotta.
Az MNB nyomon kovette a CFD-t értékesité hazai és egyes
kilfoldi befektetési szolgdltatok altal kozzétett kockazati fi-
gyelmeztetések formajat és tartalmat. Eszrevételeire vezetdi
levélben hivta fel a hazai intézmények és a kulfoldi tarsfel-
lgyeletek figyelmét.

Lezarult az ESMA 3dltal 6sztonzott és koordinalt feligye-
lési fellépés keretei kozott a befektetési szolgaltatok
megfelelGségértékelési gyakorlata témakorében inditott
témavizsgalat — amely soran 5 befektetési szolgaltatd sza-
mara fogalmazott meg javaslatokat a jegybank. Az elmult
évben elindult az alkalmassagértékelési gyakorlat ellendr-
zésére szolgald témavizsgdlat is, ezzel teljessé téve a be-
fektetési szolgaltatok eldzetes tdjékozddasi gyakorlatanak

27 Contract For Difference — Kiildnbézetre vonatkozé pénziigyi megallapoddas
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ellenérzését. 2020 negyedik negyedévében folyamatos fel-
lgyelés keretében az MNB ellendrizte a befektetési szol-
galtatdk utdlagos koltségtajékoztatasi gyakorlatat a MiFID
I, valamint a kapcsolédé masod- és harmadszint(i szaba-
lyozasok fényében. Ennek tapasztalatai alapjan a jegybank
vezetGi korlevélben foglalta 6ssze elvarasait a koltségtajé-
koztatas hataridejével, felépitésével, tartalmi részletezett-
ségével kapcsolatosan, szem el6tt tartva a koltségekrdl vald
tajékoztatas érthetGségét, megfelel részletezettségét és az
tgyfeleknek vald eljuttatas id6pontjanak megfelelségét.

2019-hez hasonldan 2020. év végén is szervezett szakmai
talalkozot a felligyelt intézmények altal kinevezett, Ugyfél-
eszkdzok védelméért felels tisztségviselSk (Ugynevezett
safeguarding officer-ek) szdmara az MNB. A virtualis ese-
mény témaja tobbek kozott a kontroll tevékenység fejls-
dése, annak finomhangoldsa, valamint a jo piaci gyakorlat
bemutatdsa. Az MNB folyamatos felligyelési tevékenysége
keretében a korabbiaknal is nagyobb hangsullyal, napi szin-
ten ellendrizte az ligyfélszamlak értékpapir- és pénzfede-
zettségét, amely kapcsan 2020 harmadik negyedévében
naprakész monitoring tevékenységét is tovabbfejlesztette.

Az MNB a koronavirus-jarvany sordn a tékeattételes ligy-
leteket forgalmazd befektetési szolgaltatok esetében a ko-
rabbinal szorosabb folyamatos felligyelést valdsitott meg.
Ennek fékuszaban a t6keattételes pozicidk allomanya, azok
kezelése, a kritikus funkcidok miikodésének nyomon koveté-
se, illetve a turbulens piaci kdrilmények jovedelmezdségi
hatdsai alltak.

Az MNB 2020 mdrciusdban vezet6i korlevélben hivta fel
a befektetési szolgaltatdk figyelmét a kockazatkezelési
eljarasokkal kapcsolatos elvarasokra, a koronavirus-jar-
vany elsé hulldmanak idészakaban pedig napi, majd heti
rendszerességli egyeztetéseket folytatott az érintett intéz-
ményekkel. Bar az év masodik felében a koronavirus-jarvany
masodik hulldma mar nem okozott a t6kepiacon az elsé hul-
ldamhoz hasonld, kimagasld volatilitast, a korabban megkez-
dett szoros felligyeleti tevékenység tovabbra is megmaradt.

Az MNB 2020-ban a folyamatos felligyelés soran nem tart
fel rendszerszintl problémat, az érintett befektetési szol-
galtatok megfelel6en mikodtek a kialakult helyzet keze-
|ésében, valamint az lzletmenet és az lgyfélkiszolgalds
folyamatossaganak fenntartasaban. A befektetési vallalko-
zasok jovedelmez8sége és t6kehelyzete az év soran stabil
maradt, s6t, a tavasszal tapasztalt volatilis t6kepiaci kornye-
zet kifejezetten tdmogatdan hatott a befektetdi aktivitasra,

amelynek kovetkeztében egyes befektetési vallalkozasok
szamottevéen tudtak ndvelni jovedelmezdségiiket, illetve
Ggyfélvagyonukat.

Kiemelendd, hogy a globalisan egyik legjelentdsebb online
lakossagi diszkontbroker cégesoport, az Interactive Brokers
Central Europe Zrt. 2020-ban regiondlis kozpontként funk-
cionald lednyvallalatot alapitott Magyarorszagon, ezéltal
biztositva, hogy a kdzép- és kelet-eurdpai ligyfeleknek tor-
ténd szolgaltatasnyujtas folytonossaga a Brexitet kdveten
is megmaradjon.

A befektetési alapkezel6k felligyeletét illetéen az elmult
évben nemzetkozi szinten és az MNB felligyelési gyakor-
latdban is a likviditds témakore volt elGtérben. A likviditasi
kockazatok folyamatos nyomon kovetésének sziikségessé-
gére a koronavirus-jarvany gazdasagi hatdsa is ramutatott.

Az MNB a jarvany sordn a felligyelt befektetési alapkezel6k
esetében a kordbbinal is szorosabb, a megvaltozott korilmé-
nyekhez igazodo, fokozott monitoring tevékenységre épilé
folyamatos felligyelést valdsitott meg. A megfelel likvidi-
taskezelés fontossagara az év soran tobbszér nyomatéko-
san felhivta a befektetési alapkezel6k figyelmét. Kilondsen
a rovid, T+180 napot meg nem haladd visszavaltasi id6vel
rendelkezé ingatlanalapok voltak a folyamatos felligyelés
fokuszaban, ahol a forgalmazasi maximumrdl (cap) szo6lo
MNB ajanlasanak?® valé megfelelés nyomon kévetése ka-
pott kiemelt szerepet.

Az ajanlds célja az ingatlanalapok esetében a befektetési
stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika 6ssz-
hangjanak megteremtése, illetve az 6sszhang hianyaban
a nyilvanos, nyilt végl ingatlanalapok esetében forgalmazasi
maximum bevezetése volt. A befektetési alapkezel6k atfogd
vizsgdlatdban valtozatlanul nagy hangsuly kerilt a befekte-
tési dontéshozatalra, a megbizdskezelésre, a koltségek el-
lendrzésére, a back-office folyamatokra, valamint kiemelten
ellenGrizte az MNB a belsé védelmi vonalak — igy kiilonésen
a megfelelési terilet — miikodését.

Az MNB a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir ki-
bocsatdkkal kapcsolatos feladatellatasa sordan 2020-ban
3 célvizsgalatot inditott és 4 célvizsgdlatot zart le, ehhez
kapcsoléddan 6sszesen 44,6 millié forint 6sszeg(i kibocsatoi
fellgyeleti és piacfelligyeleti birsagot szabott ki. Az MNB fo-
lyamatos felligyelet keretében kiemelt figyelemmel vizsgalta
a kibocsaték MAR? rendeletnek valé megfelelését. Ennek
eredményeképpen az elmult évben szamos MAR jogsértést

28 A Magyar Nemzeti Bank 5/2019. (IV. 1.) szdmu ajénlésa a nyilvénos, nyilt végi ingatlanalapok befektetési jegyeinek forgalomba hozatalarél
2% Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrél
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szankcionald hatarozat sziiletett, elsGsorban a bennfente-
sek jegyzékének vezetésére, a vezetbk Ugyleteire, tovabba
a bennfentes informacié azonositdsara, illetve annak nyil-
vanos kozzétételének késleltetésére vonatkozd szabalyok
megszegése miatt.

A t6kepiaci engedélyezés teriletén sor kerilt a KELER Koz-
ponti Ertéktar Zrt. részére a CSDR3° rendelkezéseinek vald
megfelelésérél szolo hatarozat kiadasara, ezzel a KELER
tevékenységét mar az EU-s szabalyrendszer alapjan végzi.
Tovabbra is nagyon sok befektetési alapkezel6 1ép piacra.
Az év folyaman 6 Uj befektetési alapkezel6 kapott tevékeny-
ségi engedélyt (ezek kozott 5 Uj kockazati t6kealap-kezelG).
11 esetben kerilt sor befektetési alapkezel6k tevékenységi
kore bévitésének engedélyezésére, f6ként magantGkealap-
ill. kockazati t6kealap kezelésére kiterjedGen. Két Uj — nem-
zetkdzi cégecsoportba tartozo — befektetési vallalkozas kapott
engedélyt, a K&H Ertékapapir Zrt. és a kordbban mar emli-
tett Interactive Brokers |épett a piacra. Fidktelepet hozott
|étre a belga székhely( KBC Asset Management befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére.

Az MNB a célként kitlzott atlathatébb tékepiac megte-
remtése érdekében tovabbra is kovetkezetesen alkalmaz-
za a megel6z6 jellegl intézkedéspolitikat a kibocsatoi fel-
Ggyelés terlletén. 2019-hez hasonldan az elmult évben
sem voltak tapasztalhatdak jelent6s sulyd hianyossagok
a kibocsatok altal megjelentetett éves és féléves jelentések
ellen8rzése soran. A Kartonpack Nyrt. esetében alkalmazott
csak sulyosabb intézkedést a jegybank a kereskedés felfiig-
gesztésével.

A jegybank a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir-
kibocsatokat terheld tajékoztatasi kotelezettséggel, illetve
a MAR rendeletnek valé megfeleléssel Gsszefliggésben
a megfelels, 6nkéntes teljesitésére vald 6sztdnzést szeret-
né elérni, és nem elsdsorban a jogszabalyi kdtelezettségét
esetlegesen megsértd kibocsatdk utdlagos szankcionalasat,
ezért jelent8s er6forrasokat 6sszpontosit a piaci szereplék
edukacidjara. Ennek keretében a korabbi évekhez hasonlo-
an 2020-ban is személyre szabott kibocsatdi workshopokon
biztositott lehetdséget a nyilvdnosan forgalomba hozott ér-
tékpapir-kibocsatdk szdamara a tékepiaci kotelezettségeikkel
kapcsolatban felmertlt kérdéseik tisztazasara. A lehet&ség-
gel 2020-ban 6 esetben éltek a piaci szereplék.

Ezen tulmenden a 2020-ban djonnan kialakitott gyakorlat
szerint az XBOND piacra regisztrald szerepldk altalanos ta-
jékoztatd levelet kapnak a MAR-rendeletben foglalt kote-
lezettségeik ismertetése céljabdl. Edukacios jellegli cikkso-
rozat is indult, amelynek elsd két része a piaci tapogatdzas
és a vezetGk lgyletei témakdrben szakmai portdlokon és az
MNB honlapjan3! is megjelent 2020-ban. E tevékenységnek
a szélesebb réteg iranyaba valo kiterjesztését kinaljak a szak-
terlilet szakértSinek az MNB Budapest Institute of Bank-
ing, illetve a Budapesti Ertékt6zsde szervezésében tartott
el6adasai, els6sorban a MAR-rendeletnek valé megfelelés
témakorében.

A kibocsatasi engedélyezési tevékenység soran az MNB al-
tal 8 kotvény-, illetve jelzdloglevélkibocsatasi programhoz
készilt alaptajékoztatdt, valamint 2 részvény tézsdei be-
vezetéséhez készilt kibocsatasi tajékoztatdt hagyott jova.
Emellett 3 esetben keriilt sor részvények szabalyozott piacra
torténd bevezetéséhez készitett tdjékoztato jovahagyasanak
megtagaddsara. Az MNB 84 Uj befektetési alapot vett nyil-
vantartasba, 37 alapot toérolt a nyilvantartdsabdl, tovabba
egy esetben engedélyezte egy alapkezel szdamara az éltala
kezelt 67 befektetési alap kezelésének atadasat egy masik
alapkezel§ részére. Kett6 kordbbi nyilvdnos kibocsato ese-
tében tortént a nyilvdnossagnak torténé adatszolgaltatasi
kotelezettség aldli mentesités, illetve két pénziigyi csoportot
mentesitett a jegybank az EMIR3? szerinti biztositékeszkézok
cseréjére vonatkozo kockazatkezelési eljarasok kialakitasa
alol.

Piacfeliigyelet

Az MNB 2020-ban 29 piacfelligyeleti eljarast inditott, 16
esetben jogosulatlan tevékenység, 4 esetben bennfentes
kereskedelem, 9 esetben piaci manipuldcid, 1 esetben pe-
dig a ,,short selling”-re vonatkozd szabalyok megsértésének
gyanuja miatt. 27 lezart piacfelligyeleti eljaras kapcsan 6sz-
szesen 1864 millid forint 6sszeg(i piacfelligyeleti és 10 millio
forint 0sszegli kibocsatoi felligyeleti birsagot szabott ki az
MNB.

Kiemelt piacfelugyeleti cél volt az elmult évben is az enge-
dély vagy bejelentés nélkil m(ikodé piaci szerepl6k proaktiv
felderitése és kiszoritdsa, a piaci visszaélésekkel szembeni
erételjes, a tevékenység megkezdését koveté mihamarabbi

30 Az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasardl és a kbzponti értéktarakrdl, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint

a 236/2012/EU rendelet mddositasardl sz6l6 909/2014/EU rendelet

31 https://www.mnb.hu/letoltes/dr-sarfy-katalin-piaci-tapogatozas-bennfentes-informaciok-atadasa-legalisan.pdf és https://www.mnb.hu/

letoltes/dr-sarfy-katalin-mar-vezetok-ugyletei.pdf

32 A t8zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kézponti szerz8dé felekrél és a kereskedési adattarakroél sz616 648/2012/EU parlamenti és tanacsi

rendelet.

EVES JELENTES 2020

41


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0909&from=HU
https://www.mnb.hu/letoltes/dr-sarfy-katalin-piaci-tapogatozas-bennfentes-informaciok-atadasa-legalisan.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/dr-sarfy-katalin-mar-vezetok-ugyletei.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/dr-sarfy-katalin-mar-vezetok-ugyletei.pdf

MAGYAR NEMZETI BANK

42

fellépés, illetve a generalis megel6zést célzé sajtékommu-
nikacié alkalmazasa. Mindezzel az MNB a piaci szereplGket
Ovja és segit a pénzigyi kozvetitérendszerbe vetett bizalom
fenntartasaban, épitésében.

Kiemelendd8, hogy piacfeliigyeleti eljarasok lezarasaként
2020 aprilisaban a jegybank két maganszemélynek végle-
gesen megtiltotta jogosulatlan kozvetitGi tevékenység vég-
zését, illetve jogi személyek szamara is megtiltotta, hogy
engedély nélkili portfélidkezelést végezzenek. Az érintet-
tekre 6sszesen 830 millio forint piacfelligyeleti birsagot is
kiszabott az MNB.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas
megel6zésével és megakadalyozasaval,
valamint a vagyoni- és pénziigyi korlatozé
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
feligyeleti tevékenység

A korabbi évekhez hasonldan 2020-ban is a felligyeleti tevé-
kenység egyik fokuszpontjaként a pénzmosas és terrorizmus
finanszirozasanak megel&zésével, valamint a vagyoni- és
pénzigyi korlatozd intézkedések végrehajtasaval kapcso-
latos vizsgalatok és egyéb hatdsagi feladatok szerepeltek.
2019-t6l kezd6d6en az MNB 6nall6 ellenérzési eljardsokat
indit a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiiz-
delem témakorében.

A mddszertan rogziti, hogy az AML/CFT33 vonatkozasu fel-
Ugyeleti stratégia kockazatértékelés alapjan térténik, amely-
nek keretében az MNB azonositja a felligyelt intézmények-
nél fennallé pénzmosasi, valamint terrorizmus-finanszirozasi
kockazatokat és azokat a rendelkezésre all6 egyéb informa-
cidkkal egyiitt elemzi, értékeli. A kockazatelemzéssel és cél-
iranyos kivalasztassal az elmult évben tovabb fokozédott az
eljarasokra forditott kapacitas és 6nallo ellenérzési eljarasok
indultak az AML/CFT kiizdelem témakorében.

Az MNB emellett az Eurdpai Bankhatésag (EBA) iranymu-
tatasainak megfeleléen folytatta az AML/CFT fellgyeleti
modszertananak reformjat, melynek keretében a jov6ben
tobbek kozott megvaldsul az AML/CFT és a prudenciilis fel-
Ugyeleti teriiletek szorosabb egytttm(ikddése, a nemzetkozi
elvarasokkal 6sszhangban.

Az elmdlt évben 37 intézménynél folyt AML/CFT tevékeny-
séget felolel§ vizsgalat. Ebbdl 2 prudencialis atfogo ellen-
Grzéshez kotédden, 35 pedig 6nallé cél- vagy témavizsgdlat

keretében valdsult meg. Az el6bbiek kapcsan kiadott ha-
tarozataiban az AML/CFT elGirasok megsértése miatt tobb
esetben jelentds, 6sszesen 186,4 millié forint feligyeleti
birsagot szabott ki az MNB.

Az Eurdpai Unid 5. pénzmosasi iranyelvének3* rendelkezései
miatt szlikségessé valt a pénzmosas és a terrorizmus finan-
szirozdsa megel6zésérdl és megakadalyozasardl sz6l6 2017.
évi LIIl. torvény (a tovabbiakban: Pmt.) mddositasa, amely
2020. januar 10-én lépett hatalyba. A Pmt. hatalya ala tar-
tozd szolgdltatdknak a modositas hatdlybalépését kdvets
90 napon beliil 4t kellett dolgozniuk bels6 szabalyzatukat.
A moédositast kdvet6en az MNB is elvégezte a vonatkozd
MNB rendelet mddositasat (26/2020. (VIII. 25.) MNB ren-
delet), amelyben tébb fontos — a korabbi felligyeleti tapasz-
talatokon alapuld —, a pénzpiacok védelmét szolgdld tovabbi
feligyeleti elvarast fogalmazott meg, emellett tobb AML/
CFT témakori ajanldsat is aktualizalta, valamint a felligye-
leti honlapon tobb — a szolgéltatok AML/CFT megfelelését
el6segit6 és tamogatd — dokumentumot tett kozzé.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MNB ugyfélszolgalatat személyesen, telefonon, elektro-
nikus levélben, Ggyfélkapun, valamint papiralapon benyuj-
tott kérelmeken keresztiil érhetik el az tGgyfelek. 2020-ban
Osszesen 24 148 lgyfélszolgalati megkeresés és 1732 kére-
lem érkezett. Az ligyfélkérelmek és tajékoztatast kéré meg-
keresések szektor szerinti eloszldsa megegyezik a korabbi
id6szakban tapasztaltakkal. A megkeresések 58 szazaléka
a pénzpiaci, 20 szazaléka a biztositasi, 3 szazaléka a t6éke-
piaci, 1 szadzaléka a pénztdri szektort, a fennmarado rész
pedig a szektorokhoz nem kothet6 tUgyeket érintette. A ha-
tdron atnyuld szolgaltatast nyujto kilfoldi intézményekre
vonatkozd megkeresések, panaszok szama kevesebb mint
1 szazalék volt 2020-ban.

A pénzpiacon beliil a kérdések és panaszok harmada a hi-
telezéshez, a biztositasi szektort érinté lgyek negyede
a KGFB-hez kapcsolddott. A panaszok és ugyfélszolgdlati
megkeresések okai elsésorban tovabbra is a szerz6déseket
érint6 elszamoldsok, a szolgaltatds minGsége, a tajékoztatasi
hidnyossagok, valamint méltanyossagi kérelmek. A korona-
virus-jarvany nemzetgazdasagot érint6 hatasainak enyhitése
érdekében hozott kormanyzati intézkedésekkel 6sszefliggd
pénziigyi kérdésekben az elmult évben Gsszesen 2145 al-
kalommal keresték meg az lgyfelek az MNB lgyfélszol-
gdlatat. A koronavirus-jarvany terjedésének csékkentése,

33 Anti Money Laundering and Combating the Financing of Terrorism

34 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/843 iranyelve (2018. méjus 30.) a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas
céljara vald felhaszndlasanak megel&zésérél sz616 (EU) 2015/849 irdnyelv, valamint a 2009/138/EK és a 2013/36/EU iranyelv mddositasardl.
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illetve megakadalyozasa érdekében 2020. marcius 16. és
junius 8. kozott a személyes lgyfélfogadas sziinetelt az Gigy-
félszolgalaton, de telefonon és elektronikus levélben ekkor
is elérhetd volt.

Hatdsagi képzés és vizsgaztatas

A képz6 szervek altal szervezett hatdsagi vizsgakra a korabbi
kozel 20 ezer f6 helyett 17 ezren jelentkeztek, s a tényleges
vizsgazdk szdma a koronavirus-jarvany miatt kozel 4 hénap-
ra felflggesztett vizsgaztatdsi tevékenység miatt végul nem
érte el a 12 ezer f6t sem. A képz8 szervek 2020 3prilisatol
online médon tartottak képzéseik nagy szamat, igy az MNB
felligyeleti ellen6rzés keretében a megvaltozott platform
hasznalatanak megfelel6ségét vizsgalta, amelynek kere-
tében kozel 30 képzés kerlilt ellendrzésre. Az ellendrzések
tapasztalatai tulnyomo részt kisebb sulyd hidnyossagokat
tartak fel. 2021. janudr 1-t6l elektronikus aldirassal ellatott
elektronikus hatdsagi tanusitvany kerdl kiallitasra a sikeres
vizsgazok szamara.

3.4. SZANALAS

Az MINB szandldsi tervezési tevékenységének kézéppont-
jaban 2020 folyamdn a szandldsi tervek feliilvizsgdlata,
valamint a szavatoldtékére, a leirhatd, illetve dtalakithato
kételezettségekre vonatkozé minimumkévetelmény (MREL)
eldirdsa, illetve feliilvizsgdlata dllt mind a hatdron dtnyulo
bankcsoportok, mind a belféldi intézmények esetében. A ko-
ronavirus-jarvdnyra tekintettel az MINB 2020-ra vonatkozd
MREL-kévetelmény teljesitésére 6 honap haladékot biztosi-
tott az intézményeknek.

Az MINB aktivan részt vett az eurdpai unioés bankrendszer
kockdzatainak csokkentését célzo szabdlyozdsi csomag
magyar jogba térténd dtiiltetésére szolgdlo térvényterve-
zet szandldsi vonatkozdsainak véleményezésében. Tovdb-
bd kézrem(ik6dott a mdsodszintli unids szabdlyozds- és
végrehajtdstechnikai sztenderdek kidolgozdsaban és eh-
hez kapcsoléddan elGkészitette az MREL-kévetelmény sza-
mitdsdra vonatkozo mddszertan szakmai feliilvizsgadlatdt,
amelynek véglegesitésére 2021 els6 negyedévében keriil
sor.

Szanalasi tervezés és MREL

Az MNB szanalasi feladatkdrének kiemelt terilete a sza-
nalasi tervezési tevékenység és annak részeként a szava-
tolot6kére és a leirhatd vagy atalakithatd kotelezettségek
tartasara irdanyulé minimumkovetelmény (MREL-kove-
telmény) meghatdrozasa, valamint a megfelelés kikény-
szeritése. Az MREL-kovetelmény tartasanak célja, hogy az

intézmények egy esetleg bekovetkez6 valsaghelyzetben is
rendelkezzenek a veszteségviseléshez elegendd leirhat, il-
letve a szanalast kovetSen a tGkekdvetelmény helyredllitasa
céljabdl t6kévé alakithato instrumentummal.

Az eurdpai unids és magyar jogszabalyok altal megkdvetelt
nemzetkozi egyuttmikodés keretében a hataron atnyuld
csoporttagokkal is rendelkez6 magyarorszagi székhelyU
bankcsoport esetében felllvizsgdlatra kerilt a csoportszint(i
szanaldsi terv. A széles kori el6készité munkanak kdszonhe-
téen, az érintett kilfoldi szanalasi hatdsagokkal egyhangu
dontés sziiletett a terv elfogadasardl, az anyabank konszo-
lidalt és egyedi, valamint az érintett leanyvallalatok egyedi
MREL-kévetelményeinek a mértékérdl. Emellett az MNB,
mint egyes eurdpai unios bankok magyarorszagi székhellyel
rendelkezd leanyvallalataiért felel6s szanalasi hatdsag 6ssze-
sen 15 szanalasi kollégium munkdjaban vesz részt, amely-
bdl 11 esetben a bankunids szandlasi hatdsag, az Egységes
Szandlasi Testilet (SRB) latja el a csoportszintl szanalasi
hatdsagi feladatokat. Az év folyaman szamos bankcsoport
—az MINB aktiv kbzrem(ikodése mellett — fellilvizsgélta a cso-
portszintl szanalasi terveit, illetve meghatdrozta a konszo-
lidalt és egyedi szintli MREL-kdvetelményeket. Az MNB
a hatdron atnyulo tevékenységet nem folytatod, belféldi in-
tézmények esetében — ideértve az egyszer(sitett szandlasi
tervezési kotelezettségek hatalya ala tartozé intézményeket
is — felllvizsgdlta a szanalasi terveket, valamint teljes kor-
en meghatarozta az MREL-kovetelményeket is. A szanalasi
tervezés kapcsan kiemelt szerepet kapott a tervek gyakorla-
ti megvaldsithatdsaganak novelése, igy egyes intézmények
esetén a szandldsi stratégia fliggvényében a hitelezdi felts-
késités alkalmazdasat eldsegitd belsé folyamatok, valamint
a vagyonértékeléshez szliikséges adatok rendelkezésre alldsa
volt a fokuszban.

A koronavirus-jarvany kapcsan kialakult veszélyhelyzet pénz-
Ugyi kozvetit szektorra gyakorolt hatdsainak mérséklése
céljabdl az MNB a 2020-ra vonatkozd MREL-kdvetelmény
teljesitésére 6 honap haladékot biztositott. Ugyanakkor
az MNB tovabbra is figyelemmel kiséri és elemzi az MREL-
kdvetelménynek valé megfelelés céljabol az intézmények
kibocsatasi terveit, valamint a piaci folyamatokat.

Aktiv szerepvallalds a belfoldi és
nemzetkozi szabalyozasban

Az Eurdpai Parlament és Tanacs dltal 2019 juniusaban elfo-
gadott, az eurdpai unids bankrendszer kockdzatainak csok-
kentését célzo szabdlyozasi csomag — amelynek a szandlasi
irdnyelvet érintG részeit a magyar jogszabalyokba atiltettek
dontd részik 2020. december 26-tél hatalyos — alapvet6 val-
tozdsokat hozott els6sorban az MREL-kévetelmény elGirasa
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vonatkozasaban. Az MNB részt vett a torvénytervezet vé-
leményezésében és ehhez kapcsoléddan elGkészitette az
MREL-kovetelmény szamitdsara vonatkozé modszertan
szakmai felllvizsgalatat, amelynek véglegesitésére 2021
elsé negyedévében keriil sor.

Az MNB szakért6i aktivan kdzremikodtek az eurdpai uni-
0Os szabalyozdsi csomag altal az Eurdpai Bankhatdsagnak
(EBA) adott felhatalmazasokon alapulé masodszinti unids
szabalyozds- és végrehajtastechnikai sztenderdek kidolgoza-
sdban mind a szanalasi tervezéssel (Subgroup on Resolution
Planning Preparedness — SGRPP), mind a szanaldsi eszko-
z6k gyakorlati alkalmazasa soran felmeril6 szabalyozasi
kérdésekkel foglalkozo (Subgroup on Resolution Execution
— SGRE) munkacsoportokban. A kdézponti szerz6dé6 felek
szanalasi szabdlyozasara vonatkozd eurdpai unids rende-
let megalkotdsa tekintetében 2020-ban tovabb folytatdd-
tak az unids jogalkotassal felruhazott intézmények kozotti
egyeztetések, emellett a biztositokra vonatkozd szanalasi
keretrendszer létrehozdasdra iranyulé koncepcid is kérvona-
lazédott. Ennek keretében az MNB észrevételeivel segitet-
te az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) kapcsolédd
munkacsoportjat, valamint kdzrem(kodott az Eurdpai Biz-
tositas- és Foglalkoztatdi Nyugdijfelligyeleti Hatdsag (EIOPA)
biztositdk szandlasi keretrendszerének jovGbeni kiépitését
célzé munkajaban.

Pénziigyi stabilitasi véd6halét erdsitd
intézményekkel kapcsolatos szanalasi
vonatkozasu MNB feladatok

A pénzligyi stabilitasi véd6halé erdsitését szolgdlja, hogy
a Szanalasi Alap feltoltottségi szintje a tagintézmények
rendszeres éves befizetéseinek kdszonhetéen a terveknek
megfelel6en névekszik annak érdekében, hogy a Szanalasi
torvényben® rogzitett célszint teljesitése céljabdl a Szanalasi
Alap eszkozeinek értéke 2024. december 31-ig elérje a Ma-
gyarorszagon engedélyezett valamennyi hitelintézet kartala-
nitasi 6sszeghatar ala esé 6sszes biztositott betétallomanya
egy szazalékat. Ennek érdekében az MINB az eurdpai unids
rendelet altal meghatarozott mddszertan alapjan szamitotta
ki valamennyi tagintézményre a 2020. évi rendszeres éves
dij mértékét. Az MNB képviselSi tovabbra is aktivan részt
vettek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap
igazgatdtanacsainak munkajaban.

Az MSZVK Magyar Szanaldsi Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK
Zrt.) és leanyvallalatai altal kezelt kdvetelés- és ingatlan-
allomany donté része 2018 juliusara értékesitésre kerdilt.
Az MNB, mint a tulajdonosi jogok gyakorldja aktualizalta
az MSZVK Zrt. igazgatosaganak el6terjesztése alapjan az
MSZVK-csoport kdzéptavu Uzleti tervét, amely szerint 2024-
ig elegendd forras all a csoport rendelkezésére a tovabbi
mikodéshez.

3.5. FIZETES| ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

Az azonnali fizetési rendszer 2020. mdrcius 2-dn sikeresen
elindult, igy valamennyi hazai banki ligyfél szamdra elér-
hetévé vdlt a szolgdltatds. A rendszertagi dtadlldsi folyama-
tokat érintéen nem volt sziikség kézponti beavatkozdsra
és a bankok oldaldn felmeriil6 eseti hibdkat is gyorsan
megoldottdk az érintett szereplbk, igy csak dtmenetileg és
csekély mértékben fordult el egyes intézmények esetében
szolgdltatdskiesés. A rendszer azéta is megfelel6en miiké-
dik a tranzakciok kiildésének és fogaddsdnak szabdlysze-
rii lebonyolitdsa mellett, csak eseti jellegd, kevés ligyfelet
érinté és az alapvet6 miikédést déntéen nem befolydsolo
fennakaddsok fordulnak el6 a bankok oldaldn. A kézponti
infrastruktura az indulds ota problémamentesen, ledllds
nélkil mikodik.

Az MINB a pénzforgalmat érintéen javaslatot dolgozott ki
a koronavirus terjedésének lassitdsa, a jarvdany miel6bbi
lekiizdésének tdmogatdsa és ezdltal a negativ gazdasdgi
hatdsok mérséklése érdekében.

Az MNB az Eurépai Bankhatésdg (EBH) dltal 2019-ben publi-
kalt véghatdriddvel 6sszhangban, a fizetési kdartydval kezde-
ményezett online fizetések terén, a jogszabdlyi el6irdsoknak
teljes mértékben megfeleld erds ligyfél-hitelesités gérdii-
lékeny bevezetésére tovabbi dtdlldsi idét engedélyezett
a szamlavezetd pénzforgalmi szolgdltatok szamdra 2020.
szeptember 14-ig, illetve akik kiilén kérvényezték, azoknak
2020. december 31-ig.

A 2020. év sordn az MNB pénzforgalmi szolgdltatoktdl és
egyéb vdllalkozdsoktdl érkezett megkeresések alapjan 27
pénzforgalmi tdargyu dlldsfoglalast, illetve szakmai véle-
meényt adott ki, amelyek kéziil 11 dllasfoglalds az azonnali

35 A pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereplSinek biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szold 2014. évi XXXVII. térvény.
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fizetésre irdnyult. Az MNB 2020-ban 34 pénzforgalmi ellen-
Orzési eljdrdst inditott.

A hazai pénziigyi infrastrukturak és
pénzforgalom hatékonysaga, valamint
biztonsaga

Azonnali fizetési rendszer létrehozasa

2020. marcius 2-an sikeresen elindult az azonnali fizetési
rendszer, amelyet az év els6 két hénapjaban megel6z6tt
a szolgaltatas atfogd felkészitése az ligyfelek felé torténd
bevezetésre. Ennek keretén belil jelentésen novekedett
a 2019 szeptemberében megkezdett kotelez6 probaiizem
intenzitdsa, a résztvevs intézményeknek januar elejétdl az
éles rendszerkornyezeten a valds napkdzbeni atutalasi for-
galmukhoz kézelit§ szamu teszttranzakciot kellett lebonyoli-
taniuk. A rendszertagok folyamatoson javulé eredményeket
elérve, az elvarasoknak megfelel6en haladtak a kotelezé
tesztelési feladatok végrehajtasaval, igy nem akadalyozta
semmi a szolgaltatds bevezetését. Az azonnali fizetési rend-
szer 2020. marcius 2-an sikeresen elindult és jelent&sebb
problémak nélkil valamennyi hazai Gigyfél szamara elérhe-
tévé valt a szolgaltatas. A rendszertagi atallast érintéen nem
volt sziikség kdzponti beavatkozasra és a bankok oldaldn
felmeril6 eseti hibakat is gyorsan megoldottak az érintett
szerepl6k, igy csak atmenetileg és csekély mértékben for-
dult el6 egyes intézmények esetében szolgaltataskiesés.
A rendszer azota is megfelel6en mikddik a tranzakcidk kil-
désének és fogadasanak szabalyszer( lebonyolitdsa mellett,
csak eseti jelleg(, kevés Ugyfelet érint6 és az alapveté m-
kodést dontéen nem befolydsold fennakadasok fordulnak
el6 a bankok oldaldn. A kézponti infrastruktira az indulas
Ota problémamentesen, leallas nélkil makodik.

2020-ban - a kdzponti infrastruktira feldolgozasi adatai
alapjan — 94 millié darab atutalas teljesilt 14 414 milliard
forint 6sszértékben a bankok kozott. A tranzakcidk 99,9
szazaléka sikeresen, 20 masodpercen belil kertlt lebonyo-
litasra. Ezek nagy tobbsége, 99,2 szazaléka teljesiilt a jog-
szabalyban elvart 5 masodpercen belll, a tranzakcidk 95,4
szazaléka pedig mar 2 masodperc alatt végrehajtasra ke-
rllt. Az azonnali fizetési szolgaltatas sikeres elinduldsaval uj
id6szamitas kezd6dott a hazai pénzforgalomban, ami mar
a kezdetektél forradalmi lehet&ségeket nyitott a mindennapi
pénziigyek intézésében. Ugyanakkor ez csak egy Uj korszak
bekoszontének els6 szakaszat jelentette, hiszen az MNB és
a GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. (a tovabbiakban: GIRO) 4ltal
biztositott kdzponti infrastrukturdra épilé innovativ fizetési
megoldasok kore folyamatosan bévil, egyre tobb fizetési

helyzetben egyre magasabb szolgdltatasi szinvonalat kinalva
az tgyfelek szamara.

A szolgaltatas elérhet6vé valasat kbvetben fél évvel, 2020.
szeptember 1-jén mar a masodik szakaszba lépett a szolgal-
tatds azzal, hogy az induldshoz képest tovabbi tranzakcio-
tipusokkal béviilt a feldolgozasra benyujthato tételek kore.
Ennek keretén belll — a kedvez6 lizemeltetési tapasztalatok
alapjan, az eredeti terveknek megfelelGen — lehetévé valt
tovabbi, jellemzGen vallalatok altal hasznalt tranzakcioti-
pusokat is feldolgozni a rendszerben. Ezzel a pénzforgalmi
szolgaltatok altal tomegesen feldolgozott atutalasokat (pél-
daul vallalati kotegelt, rendszeres és értéknapos atutala-
sok), illetve a vallalati kotegelt fizetési kérelmeket is be lehet
kildeni az azonnali fizetési rendszerbe. Az MNB elGzetes
felmérése alapjan a tobbletforgalom feldolgozasara minden
pénzforgalmi szolgaltaté informatikai rendszere megfelel6
kapacitastobblettel rendelkezett, ugyanakkor az esetleges
tulterhelési kockazatokat minimalizalja, hogy a jogszabalyi
elGiras alapjan ezeknek a tranzakciéknak a kdézponti rend-
szerbe torténd bekiildése csak korlatozott, cimzett intézmé-
nyenként és masodpercenként egy tranzakcids sebességgel
torténhet. Az Uj lehet8ségeknek koszonhet6en hatékonyab-
ba vélt a vdllalatok pénzforgalma is azéltal, hogy az altaluk
jellemzéen kotegelten elinditott atutalasok az év minden
napjan folyamatosan, néhany percen belil teljesiilhetnek.

Mindezek mellett az év végéhez kozeledve egyre intenzi-
vebbé valt az alapszolgdltatasra épild, innovativ fizetési
megoldasok fejlesztése is. Ez nagymértékben hozzajarulhat
ahhoz, hogy az online pénztargép hasznalatara kotelezette-
ket érint6, 2021. januar 1-t6l hatdlyos jogszabalyi eldiras,
miszerint kotelez az elektronikus fizetés lehetGségének
biztositasa, a lehetd legtobb esetben teljesithetd legyen az
azonnali fizetéssel.

A koronavirus hatasainak csokkentése érdekében
meghozott pénzforgalomi intézkedések

Az MNB a pénzforgalmat érint6en javaslatot dolgozott ki
a koronavirus terjedésének lassitasa, a jarvany miel&bbi
leklizdésének tdmogatdsa és ezaltal a negativ gazdasagi
hatdsok mérséklése érdekében. Ennek keretében az em-
berek kozotti fizikai kapcsolatok minimalis szintre torténdé
csokkentése érdekében lépéseket tett az elektronikus fize-
tési megoldasok intenzivebb hasznalatanak el6mozditasa
céljabol. 2020. marcius 20-an az érintéses fizetési kartyas
vasarlasok esetében a PIN-kdd kételezé hasznélatara vonat-
kozd 5 ezer forintos értékhatdr 15 ezer forintra emelésére
szolitotta fel a bankokat és a kartyatdrsasagokat. Az MNB
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kezdeményezésére épitve a Kormany rendeletben3® irta
el a fenti mddositds végrehajtasat, aminek eredménye-
ként 2020. 4prilis 15-ig szinte valamennyi, érintéses fizetési
kartyas vasarlast lehet6vé tevé POS-termindl, illetve kartya
esetében megemelkedett a PIN-kéd kotelezd hasznalatara
vonatkozo értékhatdr. Ennek kovetkeztében az érintéses va-
sarlasok kozel 90 szazalékat sikertlt bevonni abba a korbe,
amikor a tranzakcié a POS-terminal tGgyfél altali kezelése,
azaz fizikai érintkezés nélkiil megtorténhet. Ez aldl kivételt
képez az erds lgyfélhitelesitésre vonatkozo el6irasok miatti
(5 tranzakcidként, vagy 150 eurdként torténd) kotelez6 PIN-
kéd hasznalat. igy is joval kevesebb fizikai érintkezés valt
szlikségessé a kartyas vasarlasi tranzakcidk esetében, ami
biztonsdgosabb fizetést tett lehet6vé. Az MNB lépésének
el6remutato jellegét jol tikrozi, hogy 2020. marcius 25-én
az Eurdpai Bankhatdsag is hasonld javaslattal élt hivatalos
kdzleményében. Az MNB el6remutatd intézkedésének, to-
vabba a koronavirus-jarvany miatt bevezetett ideiglenes kor-
latozasoknak, a kereskedelmi és szolgaltatdi szektor atala-
kuldsanak, valamint a fogyasztdi szokdsok megvaltozasanak
a hatdsara a pénzforgalom esetében permanens atterel6dés
is varhato az elektronikus fizetési madok iranyéaba.

Mdédosult a pénzforgalmi MNB rendelet

2020. szeptember 17-én kihirdetésre kerilt a pénzforgalom
lebonyolitasardl sz616 35/2017. (XI. 14.) MNB rendeletet
(MNBr.) médositd 29/2020. (IX. 16.) MNB rendelet, amely-
nek rendelkezései 2020. oktéber 1-jén léptek hatdlyba.
Az MINBr. modositasara az azonnali fizetési szolgdltatdssal
Osszefliggésben keriilt sor, mivel az azonnali fizetési szolgal-
tatas 2020. marcius 2-i bevezetését kovetben a GIRO-val,
valamint a piaci szerepl&kkel folytatott konzultacidk soran
felmeriltek technikai jellegli pontositasi igények, tovabba
olyan innovativ jellegli médositasi javaslatok, amelyek az
MNBr. modositasat tették indokolttd. A mddositassal ponto-
sitasra keriiltek a masodlagos szdmlaazonositdkkal kapcso-
latos egyes szabdlyok, tobbek kozott egyértelm lett, hogy
az e-mail cimeken, telefonszamokon és adészamokon/ado-
azonosito jeleken kiviil egyéb egyedi azonositok masodlagos
szamlaazonositdkénti haszndlatdban is megallapodhatnak
a pénzforgalmi szolgdltatok az tgyfelekkel. Mindezeken
tulmenden a mdédositds nyoman lehet6ség van arra, hogy
ha az azonnali elszdmolas kdzponti infrastrukturajanak vé-
delme lehet6vé teszi, akkor masodpercenként egy fizetési

kérelemnél nagyobb sebességgel is benyujthatdk az azon-
nali fizetési rendszerbe kotegelt fizetési kérelmek.

A haladéktalan jovairasrdl sz616 MNB ajanlas
publikalasa

2020. augusztus 6-an publikaldsra keriilt a fizetési mdvelet
Osszegének a kedvezményezett fizetési szamldjan torténd
haladéktalan jovairasardl szél6 10/2020. (VIII. 6.) szamu
MNB ajanlds, amelynek alkalmazasat az MNB 2020. okté-
ber 1-jét6l varta el a pénzforgalmi szolgaltatoktdl. Az ajanlas
kiadasdval egyértelm( és transzparens mddon rogzitésre
keriltek az MNB elvarasai arra vonatkozdan, hogy a fizetési
miveletek 6sszegének kedvezményezett fizetési szamlajan
torténd jovairasara mennyi idé all rendelkezésre.

A magyar AMI-SeCo NSG tevékenysége

Az EKB értékpapir- és fedezetkezeléssel foglalkozd tanacs-
adotestilete — az AMI-SeCo — junius 29-én és december 2-3-
an Ulésezett 2020-ban. Az MINB latja el a kapcsolddd magyar
munkacsoport — az NSG - titkarsagi feladatait, ezért minden
alkalommal feldolgozza az, AMI-SeCo iléseinek témait, an-
nak érdekében, hogy a hazai piac kialakithassa a vonatkozd
allaspontjat. A 2020-as (ilések napirendjén kiemelten szere-
pelt az eurdpai harmonizacid, amely a paneurdpai értékpapir-
kiegyenlitésért felel6s T2S-rendszerhez kot6dé harmonizacidn
tul még 2019-ben kiegésziilt az eurdpai biztositékkezelés har-
monizacidjaval. Mindkét sztenderdcsoport iranymutatasként
szolgdl Magyarorszag szamdra, igy a magyar NSG is kiemel-
ten foglalkozott az eurdpai harmonizaciés torekvéseknek
valé megfeleléssel. A 2020-ban kialakult pandémias helyzet
az EKB dontéshozoit az eurdpai pénz- és értékpapirpiaci inf-
rastrukturafejlesztések atlitemezésére kényszeritette. 2020
soran elddlt, hogy 1-1 évvel tolddik az EKB pénz- és értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszereinek (T2, T2S, TIPS) konszolidalaséra
irdnyuld projekt (Uj hatdridé: 2022 novembere), valamint az
eurorendszer szamara kialakitandd kozos biztositékkezelési
rendszer (ECMS) fejlesztési projekt (Uj hatdrid6: 2023 nov-
embere). A paneurdpai infrastrukturafejlesztések csuszasa
miatt a korabban emlitett biztositékkezelési harmonizacid
hatdridejét is 1 évvel, 2023 novemberére tolta ki az EKB, ami
egyuttal azt is jelenti, hogy 2021. év elején a KELER Zrt.-nek
is at kell dolgoznia a korabban elkészitett megfelelési litem-
tervét. Az MNB 2020-ben is ellatta az NSG tevékenységéhez

36 A veszélyhelyzetre tekintettel az érintéses fizetések egészségiigyi biztonsdga névelése érdekében sziikséges intézkedésekrél sz616 60/2020. (Il1.
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kapcsolddé feladatait, azaz informalta a magyar piacot mind-
ezen témakrol, elGsegitve a kdzos allaspont kialakitasat.

A PSD2 alkalmazasa idén a végsé fazisba ért

Az MNB az Eurdpai Bankhatésag (EBH) altal 2019-ben
publikalt véghataridével 6sszhangban, a fizetési kartyaval
kezdeményezett online fizetések terén, a jogszabalyi elGira-
soknak teljes mértékben megfelel6 erds ligyfél-hitelesités
gordulékeny bevezetésére tovabbi atallasi id6t engedélye-
zett a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatok szamara 2020.
szeptember 14-ig, illetve akik kilon kérvényezték, azoknak
2020. december 31-ig.

Az MNB folyamatosan batoritotta az érintett szamlaveze-
t6 pénzforgalmi szolgaltatokat, hogy a tovabbi felkészilési
id6 ellenére miel6bb vezessék be az Uj megoldasokat, még
tovabb novelve e fizetések biztonsdgat. Az MNB szakmai
tdmogatast nyujtott az érintett szereplSknek.

Az érintett pénzforgalmi szolgdltaték szamara a 2020-as
évre vonatkozdan rendszeres id6kozonként rendkiviili
adatszolgdltatast irt el6 az MNB, hogy nyomon kdvethes-
se a megvaldsulas litemét. Az adatszolgdltatasok alapjan
megallapitotta, hogy a szektor felkésziltsége biztositja, hogy
hazank a végsé hataridGig teljesitse a jogszabdlyi elGirasokat
e fizetési miveletek terén is.

A beérkezett valaszok alapjan az MNB azt is megallapitotta,
hogy a fizetési kdrtyakkal kezdeményezett elektronikus fize-
tési mulveletek esetében — az erGs ligyfél-hitelesités vonat-
kozasaban — a korabban kialakitott megoldas hasznalata (a
kartyan szerepl6 adatok megadasa) jellemz6en megmaradt
még 2020-ban, de az Ggyfelek mar ezen a téren is tapasztal-
hattak valtozdsokat. Az MNB fontosnak tartotta és szorgal-
mazta, hogy miel6bb keriljenek bevezetésre a jogszabalyi
elGirasoknak megfeleld hitelesitési elemek, ligyelve arra,
hogy azok kialakitasa tigyfélbarat legyen, igy szdmos szam-
lavezet6 pénzforgalmi szolgaltatd mar 2020-ban e fizetési
mveletek terén is bevezetett Gj (példaul mobil eszk6zon
felugré kodot tartalmazé lizenetet), vagy tovabbi hitelesitési
elemet.

Az MNB 2020-ban tdbbszor is felhivta a szektor és a kozvet-
lendl érintett internetes kereskedelmi tevékenységet folyta-
t6 kereskeddknek, illetve érdekképviseletiiknek a figyelmét
a bekovetkez8 valtozdsokra, tovabba valamennyi érintett
kartyakibocsatd és/vagy kartyaelfogadd pénzforgalmi

szolgaltatét hivatalosan is megkeresett, hogy id6ben és
megfelelS, kdzérthet6 mddon értesitsék a valtozasrdl az
tgyfeleiket.

VezetGi korlevél és leend6 MNB ajanlas az
»akadalyozas” témakorében

Az MINB 2020-ban vezetdi kérlevelet’” adott ki a fizetés-kez-
deményezési és szamlainformacios szolgaltatasokhoz kap-
csolddo biztonsagos kommunikacidval kapcsolatos egyes
kérdésekrél. Erre azért volt szlikség, mert a kdzos és bizton-
sagos nyilt kommunikacidra vonatkozo szabalyozastechnikai
standard (SCAr.) elGirdsai szerint valamennyi szdmlavezetd
pénzforgalmi szolgaltatonak elérhet6vé kellett tennie egy
interfészt (API), amelyen keresztll az Ggynevezett harmadik
fél szolgaltatok (fizetés-kezdeményezési és szamlainforma-
Cids szolgélatast nyujtd pénzforgalmi szolgaltatdk) hozza-
férhetnek az lgyfeleik fizetési szdmlaihoz. Ezen interfészt
hozzaférési interfészként, vagy célra rendelt interfészként le-
hetséges a szamlavezet6knek létrehozniuk. Az els6 esetben
a harmadik fél szolgaltaté ugyanazt az interfészt hasznalja
a fizetési szamlaadatokhoz torténd hozzaféréshez, mint
a szamlavezetd szamlavezetett ligyfelei, amig a masodik
esetben az interfész kizardlag a harmadik fél szolgdltatokat
szolgalja ki, vagyis szamukra dedikalt.

A célra rendelt interfész kialakitdsa soran figyelembe kell
venni az SCAr. 32. cikk (3) bekezdésében elGirtakat, azaz
nem akaddlyozhatja a kialakitott interfész a szolgdltatasok
elérését abban az esetben sem, ha az lgyfelek nem koz-
vetlenil a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgdltaton, hanem
egy harmadik fél szolgdltaton keresztil veszik igénybe azt.

Az SCAr. szbvege emlit ugyan eseteket, amivel az ,,akada-
lyozas” megvaldsul, de nem sorol fel kimeritéen tovabbi
lehet6ségeket és nem ad minden esetben kell§ irdanymu-
tatdst a helyes értelmezéshez, igy az EBH a 2020. junius 4-i
EBA/OP/2020/10 szamu eurdpai bankhatdsagi vélemény
kiaddsdval kivant pontositast és valaszt adni a felmerdlt
kérdésekre az ,,akaddlyozas” egységes értelmezéséhez. En-
nek figyelembevételével adta ki az MNB a vezetdi korleve-
let.

Az MINB ajanlast kivan kiadni az akadalyozas témakaorével
kapcsolatban is, kiegészitve egyéb célra rendelt interfésszel
kapcsolatos elvarasaival is, amelynek elGkészit6 munkajat
megkezdte, illetve annak teljes szovegszer( javaslata is el-
készult 2020-ban.
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Nyilvantartasba vételek, engedélyezések

2020-ban kett6 szamlainformacios szolgaltatast nyujtd és
egy fizetés-kezdeményezési pénzforgalmi intézményként
mikod6 pénzforgalmi szolgaltatot vett nyilvantartasba az
MNB. Szdmuk a folyamatban 1év6 engedélyezési eljarasok
miatt varhatéan novekedni fog.

Az EBA/GL/2018/07 szamu, a tartalékmechanizmus aldl az
er@s ugyfél-hitelesitésre, valamint a kbzos és biztonsagos
nyilt kommunikdcids standardokra vonatkozé szabdlyozas-
technikai standardokrdl sz6l6 (EU) 2018/389 rendelet 33.
cikkének (6) bekezdése szerint biztositott mentesség igény-
bevételének feltételeirdl sz6l6 Irdnymutatdsok alapjan, az
illetékes hatdsagok, igy az MNB is, 2019. december 31-t ko-
vet6en a mentességgel kapcsolatban nem hozhatnak egyéni
dontést addig, amig nem kaptak meg az EBH-nak a kéréssel
kapcsolatos észrevételeit, illetve a hatésag EBH-val folyta-
tott konzultacidjat kovetéen egy hdnapig, attdl fuggben,
hogy melyikre ker(l sor kordbban. Az illetékes hatésagoknak
a kéréssel kapcsolatos dontés meghozatalakor figyelembe
kell vennilk az EBH észrevételeit. 2020-ban egy mentesség
igénybevételére vonatkoz6 engedélyezési kérelem kiadasara
kertlt sor.

A pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasahoz
kapcsolddo uj adatszolgaltatasok elGkészitése és
bevezetése

Az MNB 2020 januarjatdl vezette be az egységes szerke-
zet(i, pénzforgalmi szolgaltatds nyujtdsdhoz kapcsolédd
adatszolgaltatasokat, amelyek a negyedévente megjelend
pénzforgalmi publikacidk és elemzések alapjaul szolgalnak,
illetve hozzajarulnak az Eurépai Kézponti Bank és az EBH
felé kildend6 egységes, nemzetkozileg is 6sszehasonlithato
adatkozlésekhez. A 2020. januari hatdlyba lépést kbvetben
els6 alkalommal 2020. oktdber 30-an kellett teljesiteni az
Uj szerkezetl adatgyd(jtéseket, visszamenéleg 2020 els6,
masodik és harmadik negyedévekre.

A megfeleld adatszolgaltatds biztositasahoz, tovabba a pénz-
forgalmi szolgaltatok megfeleld atallasahoz tébb alkalommal
is szakmai konzultaciot biztositott az MNB az év soran az
érintettek szdmara.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenGrzések
A 2020. év soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktol és

egyéb vallalkozasoktdl érkezett megkeresések alapjan 27
pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt

adott ki, amelyek kozll 11 allasfoglalds az azonnali fizetésre
irdnyult. Emellett az MNB a honlapjan a pénzforgalmi irany-
elven alapuld rendelkezések értelmezésére inditott ,Gya-
kori kérdések és valaszok” oldalon 6sszesen 22 alkalommal
tette kozzé frissitett, illetve Uj allasfoglaldsat vagy szakmai
véleményét.

Az MINB a honlapjan, a félév soran, a PSD2 rendelkezések
értelmezésére inditott ,,Gyakori kérdések és valaszok” ol-
dalon 6sszesen 14 alkalommal tette kozzé frissitett, illetve
Uj allasfoglalasat vagy szakmai véleményét. Ezek kozil 6 az
erGs lgyfélhitelesitéssel kapcsolatos rendelkezések értelme-
zésére, 5 az elGirt adatszolgdltatasok teljesitésének, tovabba
3 az engedélyezés értelmezésére iranyult.

Az MNB 2020-ban 34 pénzforgalmi ellendrzési eljarast indi-
tott, melyek harom f6 tipusba sorolhaték. Az MNB altalanos
vizsgalatot folytatott 3 bank és 4 ugynevezett harmadik fél
tipusu pénzforgalmi szolgaltato eljarasaban, amig az azon-
nali fizetési rendszer bevezetésekor az MNB pénzforgalmi
rendeletének harom, kifejezetten erre vonatkozd szabalyat
ellendrizte a teljes szektorban. Ez a sorozatvizsgélat 6ssze-
sen 26 intézményt, 20 bankot, 5 hitelintézeti tipusu EGT-
fidktelepet és 1 pénzforgalmi szolgdltatdt jelentett. Ezeken
felll egy az éves ellenérzési tervben nem szerepl6 esetben,
a folyamatos felligyelés keretében beszerzett informaciok
alapjan inditott vizsgalatot egy bankndl az MNB.

2020-ban 31 pénzforgalmi ellen6rzést zart le az MNB, ebbdl
22 bank, 6 hitelintézeti tipusu EGT-fidktelep és 3 pénzforgal-
mi szolgaltatd (ebbdl kettd ugynevezett harmadik fél tipusu
pénzforgalmi szolgaltatd) ellen meginditott ellen6rzés volt.
A lezart eljarasokbdl 2 esetében a hatarozatba foglalt intéz-
kedések mellett 6sszesen 75 millié forint 6sszegl birsag is
kiszabdsra kerilt. Ezen fellil az MNB korabbi hatdrozatdban
foglaltak hataridére torténd teljesitésének elmulasztasa
miatt 2020-ban 1 esetben kotelezte ismét a hatdrozatban
foglaltak teljesitésére, emellett 2,2 millid forint birsagot rétt
ki. Az év soran igy osszesitve 77,2 millio forint birsag kisza-
basara kerilt sor az MNB pénzforgalmi hatdsagi eljarasaiban
megallapitott szabalyszegések miatt. A targyévben megin-
ditott ellenérzési eljarasok koziil 6 esetében a dontéshoza-
talra 2021-ben keril sor, a lezart ellenGrzési eljarasokbdl
ugyanakkor 3 még 2019-ben indult.

Ertékpapir elszamolasi rendszer 2020-ban
Az MNB 2020 soran is részt vett az Eurépai Ertékpapir-pi-

aci Hatdsag (ESMA) Post-Trading Standing Committee3®
(PTSC) nevd bizottsagdban, amely a kdzponti értéktarakkal

38 https://www.esma.europa.eu/about-esma/working-methods/standing-committees-and-other-bodies#title-paragrah-13
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foglalkozik, ideértve a mandatumahoz tartozd eurdpai uni-
0Os szabdlyozasok kialakitasanak vagy mddositasanak el6-
készit6 munkalatait is. 2020 legfontosabb témai a kdzponti
értéktdrakat is szabalyozé CSDR3° eurdpai unids rendelet és
a kapcsolddé dontésel6készits szakértéi munka volt, figye-
lembe véve a piacon térténé mindenkori eseményeket, igy
a koronavirus-jarvany hatasait is.

Az EMIR* 2020. év eleji médositasanak hatdlybalépésével
(EMIR 2.2) a 2020-ban megalakultak az ESMA Uj bizottsagai,
amelyek kifejezetten a kdzponti szerz6d§ felekkel foglalkoz-
nak, a CCP* Supervisory Committee és a Policy Committe.
A bizottsagokban az MNB, mint EMIR-engedéllyel rendel-
kez6 kozponti szerz6dé6 fél felett felligyeleti joggal bird ha-
tésag, szavazati joggal rendelkezik, szakértGi szinten kép-
viselteti magat. A CCP Supervisory Committee a kézponti
szerz6d§ felek felligyeleti kérdéseivel kapcsolatos tigyekkel
foglalkozik. A CCP Policy Committe az EMIR 2.2 dltal sziiksé-
gessé tett, EMIR-t kiegészit6 szabalyozastechnikai sztender-
dek megalkotdasaval, fellilvizsgalataval, illetve a felligyeleti
konvergenciat elGsegiteni hivatott ESMA vélemények és
javaslatok megalkotasaval foglalkozik.

2020 negyedik negyedévében ismét feldllt a legutoljara
2018-ban (ilésez6 CCP Recovery and Regulation Task Force,
amelynek szlikségessége a hamarosan hatalyossa valo koz-
ponti szerz6dé felek helyreallitasara és szanalasara iranyuld
keretrendszerrél sz6l6 rendelethez (RRR)*? kéthetd. Az RRR-
hez készul6 végrehajtasi rendeletek szovegezésével foglalko-
zik a munkacsoport. A legfontosabb témakdrék kozott szere-
pelnek példaul a helyreallitasi tervek, a masodik kiegészit6
garancialis t6ke bevezetése, szanalas esetén az értékbecslés
menete, vagy a kompenzacios sorrendek kialakitasa.

ESMA Iranymutatdsok implementalasa

2020 els8 felében két ESMA altal kiadott Irdnymutatdst®?
implementalt az MNB, amelyeknek alanya a Magyarorsza-
gon mikoédé kozponti szerz6d6 fél, a KELER KSZF Kézponti
Szerz8dG6 Fél Zrt. (KELER KSZF). Az Iranymutatasok tovabbi
tampontokat adnak az EMIR eurdpai unios rendeletnek és
a hozza tartozd végrehajtdsi rendeletnek az értelmezésében.

A két implementalt irdanymutatas témaja egyrészt a kdzponti
szerz6do félnél torténd osszeférhetetlenség-kezelés, mas-
részt az EMIR prociklikussag elleni biztositéki kovetelmé-
nyekre vonatkozd, kdzponti szerz6d6 félnek szolo intézke-
dései. Az el8bbit az MNB 2020. marcius 30-an**, utdbbit
majus 4-én*> implementalta MNB ajanlasként.

A KELER KSZF-nél lefolytatott atfogé feliigyeleti
vizsgalat lezarasa

Az MNB 2020 szeptemberében hatarozataval lezarta a 2018.
augusztus 2. és 2019. marcius 31. kdzotti idészakra vonat-
kozd atfogd felligyeleti vizsgalatat a KELER Kdzponti Szer-
z6d6 Fél Zrt-nél (a tovabbiakban: KELER KSZF). Az MNB az
MNBtv. 64. § a) pontja szerint minden évben koteles atfogd
fellgyeleti vizsgalatot inditani. Mivel a KELER KSZF rendel-
kezik EMIR-engedéllyel, ezért az atfogd vizsgalat egyben
az EMIR szerinti atfogd vizsgdlata is. A 2018-2019-es évre
vonatkozd 2020-ban lefolytatott atfogd vizsgalat soran az
MNB hidnyossagokat tart fel az tzletmenet-folytonossag,
a részvételi kovetelmények, valamint a kockazatkezelés-
sel kapcsolatos elvarasok kapcsan, amelyeket hatdrozati
pontokba foglalt. A KELER KSZF a megfelel§ intézkedések
megtételére 2020. december 31-ig kapott hatarid6t, ezek
tobbségét teljesitette. A még nem teljesitett intézkedések
esetében hatarid6-meghosszabbitast kért az intézmény,
amelynek az MNB megfelel6 indoklas mellett helyt adott.
A teljesités tényét az MNB minden esetben utdvizsgalat ke-
retein belil visszaellendrzi, igy biztositva a jogszabalyoknak
valé megfelelést.

A KELER KSZF Kollégiumi Ulése

2020. oktober 16-an kerilt megrendezésre a KELER
KSZF EMIR 21. cikke szerinti éves kollégiumi {ilése videod-
konferencia formajaban. A kollégiumi Ulésre az ESMA-n és
az MNB-n kiviil a KELER KSZF garancia alapjaihoz legnagyobb
mértékben hozzajaruld intézményeket fellgyel6 nemzeti
hatdsagok, valamint a KELER KSZF szolgaltatasanak piacait
feliigyel6 nemzeti hatésagok hivatalosak. igy tagja a kollé-
giumnak az ESMA, irorszag Jegybankja, a Belga Nemzeti
Bank, a Magyar Energetikai és K6zm{szabalyozasi Hivatal,

39 CSDR: az Eurdpai Unién bellli értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyely,
valamint a 236/2012/EU rendelet mdodositdsardl szol6 2014. jalius 23-i 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
40 EMIR: a t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekrél, a kdzponti szerz8d6 felekrél és a kereskedési adattarakrdl sz616 2012. jalius 4-i 648/2012/EU

eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet

41 CCP: central counterparty, a kézponti szerz8d6 fél szakkifejezése angolul

42 RRR: a kdzponti szerz8d6 felek helyredllitasara és szanélasara iranyuld keretrendszerrél, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU)
2015/2365 rendelet mddositasardl szolo eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet javaslata (még nem hatélyos)

43 ESMA Iranymutatédsok (Guidelines) listdja: https://www.esma.europa.eu/convergence/guidelines-and-technical-standards

44 A Magyar Nemzeti Bank 5/2020. (I11.30.) szdmU ajanlasa a kdzponti szerz8d6 félnél torténd dsszeférhetetlenség-kezelésrél: https://www.mnb.

hu/letoltes/5-2020-osszeferhetetlenseg-kezelese.pdf

45 A Magyar Nemzeti Bank 6/2020. (V.04.) szamu ajanlasa az EMIR prociklikussag elleni biztositéki kévetelményekre vonatkozo, kézponti szerz6d6
félnek sz616 intézkedéseirdl: https://www.mnb.hu/letoltes/6-2020-emirprociklikussagkszf.pdf
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valamint az Olasz Jegybank. Az llésen bemutattak az el-
mult év felligyeleti tevékenységét, tovabbd a kovetkez6 évre
vonatkozo felligyeleti tervet. A KELER KSZF is lehetGséget
kapott arra, hogy beszamoljon a Kollégiumnak az elmult
évérdl és a kovetkezd évre vonatkozé terveirdl.

A KELER KSZF 2020-ban lefolytatott engedélyezési
eljarasai

A KELER KSZF a 2020-ban két engedélyezési eljarashoz*®
kotott modositast hajtott végre miikodésében. Az egyik el-
jaras a KELER KSZF kockazatkezelési mddszertanat érintette.
A valtoztatdsokat jelentésnek mindsitette az MNB, igy EMIR
49. cikk szerinti eljarason kellett keresztilmenniiik, az ESMA
altali validaciot kévetden pedig a KELER KSZF Kollégiuma is
jovahagyta a modositasokat, igy azokat az intézmény be-
vezethette. A masik eljaras a KELER KSZF kiegyenlit§ banki
szolgdltatdsait érintette, mert az év sordn hdrom uj kiegyen-
lit6 bankkal egészilt ki a KELER KSZF m(ikodése. A KELER
KSZF-fel folytatott egyeztetések és sajat kockazatelemzések
utan az MNB nem szignifikdns modositasnak mindsitette
a valtoztatdsokat, amelyrdl tajékoztatta a Kollégium tagjait,
igy nem volt sziikség az eljaras lefolytatasara.

A KELER megszerezte CSDR-engedélyét

Az Eurdpai Unidban a kozponti értéktarak miikodésének
feltétele a CSDR szerinti engedély, amelynek megszerzése
a KELER szamdra is kiemelt fontossagu volt. Az engedélye-
zéshez sziikséges dokumentdcio 2020. junius végén lett tel-
jes, ekkor indulhatott meg a felligyeleti folyamat. Az MNB
megallapitotta a KELER CSDR rendeletnek valé megfelelé-
sét és az engedélyt megadta. Az Eurdpai Unidban jelenleg
24 kozponti értéktar rendelkezik CSDR-engedéllyel, koztiik
a magyarorszagi kdzponti értéktar is.

Egyéb informaciok

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikacidk

A Central Bank Payments News*” marciusi szamaban két cikk
is megjelent, amelyek a magyarorszagi pénzforgalom fejl6-
désével, valamint a hazai azonnali fizetési rendszer sikeres
induldsaval foglalkoznak. Emellett a Hitelintézeti Szemle*®
marciusi szamaban a kartyas fizetési mod Magyarorszagon

belili regiondlis eltéréseinek elemzésérdl jelent meg egy
tanulmany.

Az MINB 2020. julius 9-én kilencedik alkalommal publikal-
ta Fizetési rendszer jelentését. A kiadvannyal az MNB hoz-
zdjarul a pénzforgalommal, a pénzigyi infrastrukturakkal
kapcsolatos jegybanki tevékenység transzparencidjanak
noveléséhez, tovdbba a pénzigyi kultlira fejlesztéséhez,
ezaltal pedig a jelentést olvasdk pénzforgalmi dontéseinek
tudatossagahoz. A jelentés megallapitotta, hogy az MNB
altal felvigyazott hazai pénzugyi infrastrukturak 2019-ben
is hatékonyan és biztonsdgosan mkddtek, magas rendel-
kezésre allasukkal tamogattak a pénz- és tékepiacok miko-
dését, ezzel hozzdjarultak a pénziigyi stabilitas erésitéséhez.
2019-ben is folytatédott az elektronikus pénzforgalmi inf-
rastruktura fejl6dése és a digitalizacio terjedése, amelynek
hatasara az elektronikus fizetési miveletek szdma ismét
jelent6sen béviilt, tovabb csdkkentve a készpénzes tranz-
akcidk részaranyat. A tendencia tovabbi tdmogatdsdhoz
jelentésen hozzajarulhat az azonnali fizetési szolgdltatds
2020. marcius 2-i sikeres elindulasa, amivel Uj id6szamitas
kezd6dott a hazai pénzforgalomban.

A koronavirus-jarvany kitorésének pénzforgalomra gyakorolt
hatdsat és ennek kdvetkeztében a hazai fizetési szokdsok
megvaltozasat mutatja be az egyik elemzés. Mig az elemzés
elsd része* a készpénzforgalommal kapcsolatos folyamato-
kat veszi gorcsé ald, addig a masodik rész*° az elektronikus
fizetési forgalomra O0sszpontosit.

Az MNB 2020. december 14-én nyilvdnossagra hozta a Di-
menziovdltds a pénzforgalomban: Az azonnali fizetés beve-
zetésének térténete> cimii kiadvanyat. (lasd 3.16.)

Konferencidk, szakmai el6adasok és konzultaciok

Az MNB 2020. februar 25-én hattérbeszélgetést tartott az
azonnali fizetési rendszer 2020. mércius 2-i induldsahoz
kapcsolodo aktualitdsok bemutatdsa, valamint az Gjonnan
elérhet6vé vald szolgaltatds kapcsan felmerils kérdések
megvalaszoldsa céljabdl, ezzel is segitve a sajtdé munkatarsait
a kdzvélemény minél pontosabb és teljes kord tajékoztata-
saban, illetve felkészitésében.

Az MNB a PSD2 témakorében a koronavirus-jarvany ko-
vetkezményeként kialakult rendkivili helyzetben

4 EMIR 15. vagy 49. cikke szerinti eljards

47 https://cbpaymentsnews.com/assets/CBPN_Volume3/CBPN_Mar2020-Vol3.3.pdf

48 https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-19-1-t3-kajdi-nemecsko.pdf

4 https://www.mnb.hu/letoltes/a-koronavirus-jarvany-hatasa-a-keszpenzallomany-valtozasara-2020-januar-augusztus-folyaman.pdf

50 https://www.mnb.hu/letoltes/a-koronavirus-jarvany-hatasa-az-elektronikus-penzforgalom-valtozasara-2020-januar-junius-folyaman.pdf
51 https://www.mnb.hu/kiadvanyok/mnb-szakkonyvsorozat/dimenziovaltas-a-penzforgalomban-az-azonnali-fizetes-bevezetesenek-tortenete
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online moédon is, tobb szakmai el6adast és oktatast, il-
letve a Magyar Bankszovetséggel (a tovabbiakban: Bank-
szOvetség) egyuttmikodve tdébb konzultaciét is tar-
tott.

3.6. DEVIZATARTALEK-KEZELES

Az MINB nemzetkézi tartalékai 2020-ban kézel 5,3 milliard
euroval névekedtek, igy 2020. december végén 33,7 milli-
ard euro volt az dllomdny. Az év folyamdn a devizatarta-
I8k szintjét névelték az AKK devizakétvény kibocsdtdsai, az
Eurdpai Bizottsdgtol bedramlé unids transzferek, valamint
a hazai hitelintézetek dltal elhelyezett devizabetétdllomdny
emelkedése. Ugyanakkor az dllam addssdgtérlesztési célu ki-
fizetései, a Kincstdr devizakiaddsai, illetve a forintlikviditdst
nyujto jegybanki devizaswap-dllomdny vdltozdsa mérsékel-
te a ndvekedést. Az év végén meghirdetett eurolikviditdst
nyujté swaptenderek finanszirozdséhoz az MNB igénybe
vette a nemzetkézi szervezetekkel kétott keretszerzédé-
seit.

A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldéan, az MNB — az MNBtv.-ben
rogzitett — egyik alapveté feladata az orszag devizatartalé-
kainak kezelése. Az MNB tébb funkcié ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot:

— a piaci szerepl6k elvardsainak megfeleld tartalékszint biz-
tositasa (,international collateral”),

—a monetaris és arfolyampolitika tAmogatasa (intervencios
kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szdmara,

—és az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa ér-
dekében.

A tranzakcids célok koziil 2020-ban tovabbra is az allami
addssagkezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb. Emellett
e kérben emlitheté még a koltségvetési szervek devizaigé-
nyének folyamatos biztositasa. Az Eurdpai Unidtol érkezé
transzferek szintén az MNB-n keresztil folynak be, ezek az
utdbbi évben is gyarapitottdk a devizatartalékot. A fenti
tranzakcios célok kielégitése 2020-ban is zokken6mente-
sen zajlott.

Az MNB rendszeresen feliilvizsgalja a tartalékok kivanatos
szintjét, és szlUkség esetén a lehetséges kereteken beliil 1é-
péseket kezdeményez a megfelelG szint elérésére. Az MNB
nemzetkozi tartalékainak allomanya 2020 soran mindvégig
meghaladta a jegybank és a befektet6k altal is kovetett
tartalékmutatdkat. Ezek kozil az MNB kiemelten figyeli
a Guidotti-Greenspan szabalyt, amely alapjan a tartalékok
szamottev6en meghaladjak a rovid kiils6 addssag szintjét.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje 2020 sordn
kozel 5,3 millidrd eurdval novekedett, az év végén 33,7 mil-
lidrd eurdt tett ki.

Legnagyobb tartaléknovel6 hatdssal az id6szak alatt az alla-
mi devizakétvény kibocsatdsok jartak. Aprilisban az Allam-
addssag Kezel6 Kozpont (AKK) 1-1 millidrd euro névértékben
bocsatott ki 6 és 12 éves allampapir-sorozatot, amelyet ju-
niusban egy 1,5 milliard euro névértékd 15 éves futamide;jli
z6ldkotvény kovetett, majd szeptemberben egy 6sszesen
62,7 milliard japan yen névértéki 3, 5, 7 és 10 éves Samurai
koétvénysorozat, novemberben pedig 1,25-1,25 milliard euro
névértékd 10 és 30 éves lejaratu kdtvénykibocsatas.

A tartalékok novekedése irdnyaba hatott tovabba az Eurdpai
Bizottsagtol beérkezett nettd 4,3 milliard euro 6sszegli EU-
transzfer, valamint a hazai hitelintézetek altal elhelyezett
devizabetétallomdany 215 millié eurds emelkedése.

Ezeket a tételeket részben ellensulyoztdk a januari 2 mil-
lidrd dollar-, a februari 1 millidrd euro eredeti névértéku
kotvénytorlesztések, illetve a juliusi 1 millidrd jaan érték(
Pandakotvény lejarat, valamint a januarban lebonyolitott,
kozel 1 millidrd dollar mennyiségben végrehajtott devizakot-
vény-visszavasarlas, illetve a Magyar Allamkincstar (MAK)
devizakiaddsai.

Tovabb mérsékelték a novekedést a Novekedési Hitel-
program harmadik szakaszanak deviza pilléréhez kothet6
pénzmozgasok, illetve a forintlikviditast nyujté jegybanki
devizaswap allomany valtozdsa 6sszesen 2,3 millidrd euro
értékben.

Az év masodik felében meghirdetett eurolikviditast nyuj-

té swaptenderek finanszirozasahoz az MNB igénybe vette
a nemzetkozi szervezetekkel kotott keretszerzédéseit.
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10. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa

millidrd euro
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a térvényben rogzitett alapfeladatainak ellatasa, il-
letve kiemelten az orszag nemzetkdzi tartalékainak kezelése
soran sziikségszer(ien pénzigyi kockazatokkal szembesiil.
A jegybank altal kovetett alapelv, hogy a vallalt kockazatok
mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz, a kockaza-
tok mértéke legyen ismert, a kockazat véllalasa legyen tuda-
tos, illetve az intézmény kockazatvallalasi képességével 6ssz-
hangban legyen korlatozott. A devizatartalék-kezelés soran
a likviditds, a biztonsag és a hozam harmas célrendszerének
kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az MNB a kockdazatok
el6re definialt alacsony szintjének folyamatos betartasa és
a szlkséges likviditas fenntartasa mellett torekszik a lehetd
legmagasabb hozamszint elérésére.

A devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban — a tobbi jegyban-
ki alapfeladathoz hasonléan — a Monetaris Tandcs a legfébb
dontéshozo testilet, amely meghatdrozza a devizatartalékkal
kapcsolatos célokat és igényeket, igymint a tartalék szintjét,
likviditasat, dont az optimalizacids devizardl, a kockazatvallala-
si stratégiarol és a tartalék befektetésének legfontosabb szam-
szer(i stratégiai paramétereirdl. Az operativ dontési hatdskorok
gyakorldsat, a devizatartalék-kezelési stratégia végrehajtasat
a Monetaris Tanacs altal meghatdrozott keretek kozott az MNB
igazgatdsaga végzi. Az igazgatdsag hagyja jova a kockazatvalla-
Ias kereteit add limitrendszert: a tartalékportféliok kockazata-
inak benchmarkokhoz képest engedélyezett maximalis eltéré-
seit, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélyezett
befektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és
a limitrendszer. A figgetlen teljesitménymérés a kockazat-

vallaldsi politika fontos eleme. A portfdlidkezelés sikeressé-
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gének mérése érdekében minden tartalékportfolio teljesit-
ménye 6sszevetésre keril egy referenciaportfolié (az ugyne-
vezett benchmarkportfélio) teljesitményével. A benchmark-
portfélidk azt mutatjdk meg, hogy ugyanolyan befektetési
paraméterek mellett egy széles piaci szegmenst reprezen-
tald, passzivan kezelt portfélié milyen hozamot hozott.
A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye ezen
referenciaportfélidkkal szemben keril kimutatasra. Az MNB
hozam-kockazat preferenciajat tiikrozé és a portfoliok telje-
sitménymérését szolgald benchmarkokat az tzleti terilettdl
fuggetlen kockazatkezelési szervezeti egység tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockdzati kategoriak a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat (kiegyenlitési és partnerkockazat). A deviza-
tartalék-kezelés pénziigyi kockazatainak vallalhaté mérté-
két az MNB limitekkel korldtozza. A jegybankokra jellemz6
konzervativ tartalékportfolio-kezelésnek megfelel6en az
MNB szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az elvart magas
szint( hitelminGsitések mellett piaci és egyéb indikatorokat
is figyelembe vesz. A monetaris politikai eszk6zok devizalik-
viditas-igényét a tartalékkezelés soran szintén figyelembe
veszi az MINB.

Az MNB a devizatartalék-kezelés sordn kiilonb6z6 kocka-
zat-minimalizalasi technikakat alkalmaz annak érdekében,
hogy a vallalt kockazatok az MNB kockazati toleranciaja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszk6zok esetében az MNB
a partnereivel ISDA (International Swaps and Derivatives
Association) és kapcsolédd CSA (Credit Support Annex)
szerzGdéseket kotott, amelyek letételhelyezés (marginolas)
révén a partnerrel szemben potencialisan keletkezd hitel-
kockazati kitettséget alacsony szinten tartjak. A GMRA (Glo-
bal Master Repurchase Agreement) szerzGdések altal szaba-
lyozott repo lgyletek esetében az el8irt marginolas szintén
segiti a kockazatok korlatozasat. A devizapiaci Gigyletek ese-
tén az MNB a nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfeleléen
a CLS-rendszerben szamolja el az Ugyleteit a kiegyenlitési
kockazatait minimalizalva.

A 2008-ban kirobbant globalis pénziigyi valsagot kovetd kez-
deti években, tekintettel a csékkend hozamkornyezetre és
a jegybanki portfélidkban kezelt kdtvények ebbdl adodo, jel-
lemz&en emelked6 arfolyamaira, a jegybankok déntéen nye-
reséget értek el a devizatartalékokon. Az MNB — a portfolio-
iban kezelt, dént6en magas hitelminGségi allam- és egyéb
kotvényekkel a csokkend hozamkdrnyezet eredményeként
atértékel6d6 pozicidkon keresztil — ennek a folyamatnak
szintén nyertese volt. Ezt kovet6en a zérd kozeli, bizonyos
piacokon negativ kamatkornyezetben a jegybanki tartalék-
kezelés legjelent&sebb kihivasa a t6kemegdrzés biztositasa
volt. A 2020-as évet kozvetlenll megel6z6 idGszakban tobb
jegybank a monetaris politika terén lezarta vagy lassitotta
a koradbban inditott lazitd intézkedéseit, de ez a folyamat
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2020-ban a koronavirus-valsag hatasara megallt és a jegy-
bankok Ujra hatdrozottan a lazitds iranyaba mozdultak el.
A fiskalis és monetaris politikai déntéshozok kilénbozé
tipusu és mértékl intézkedéseket vezettek be a koronavi-
rus negativ gazdasagi hatdsainak mérséklése érdekében.
2020 marciusdban a Federal Reserve két rendkivili Glésen
50, majd 100 bazisponttal 0-0,25 szazalékos sdvba csok-
kentette az alapkamatot és bejelentett valsagcsokkentd,
likviditasbévitd programjai keretében tovabb névelte esz-
kozvasarlasait. Az EKB nem valtoztatott az irdnyadd kama-
ton, szamos meghirdetett programjan keresztul ugyanakkor
szintén tovabb novelte eszkdzvasarlasait.

Ennek eredményeként a tartalékkezelés szempontjabdl
relevans piacok nagy részén jelentds hozamesés volt meg-
figyelhet6 2020-ban. Az eurotvezetben a hozamgorbe
a beszamolasi id6szakban parhuzamosan lefelé tolédott: az
éven beliili szegmensben, lejdratonként eltéré mértékben,
de jellemz6en 5-10 bazisponttal, az éven tuli szegmensben
10-50 bazisponttal csokkentek a hozamok, amelyek az év
végén az 6sszes relevans lejaraton a negativ tartomanyban
tartozkodtak. Az amerikai allampapir-kibocsatasok hozamai
1,5 szazalékot estek és 0 kdzeli hozamot biztositanak a ro-
vid lejaratokon. A valsag hatdsara a volatilitds emelkedett,
marciusban a swap-felarak érdemben tagultak, majd késébb
normalizalédtak.

A hitelminGsit6k tobb kibocsatd mindsitését rontottak,
amely az MNB devizatartalékdt a konzervativan meghata-
rozott befektetési irdnyelvek miatt csak minimalisan érintet-
te. Emellett az aranyarfolyam a geopolitikai bizonytalansag,
a jegybanki kereslet ndvekedése és a koronavirus-valsag
miatt jelentGsen emelkedett az év sordn. Az arany ameri-
kai dollarral szembeni arfolyama 2020 masodik félévében
tobbéves csucsra jutott. Az euro/dollar arfolyam vonatko-
zasaban a dollar folyamatos gyengilése volt megfigyelhetd
2020-ban (1,12-r6l 1,23-ra).

Az MNB 2020 elején felkészilt volt a koronavirus-jarvany
okozta nagyfoku bizonytalansag kezelésére. A devizatartalék
szintje érdemben meghaladta a relevans referencia-mutatok
értékét. Mindemellett az MNB bilateralis swap- és repo-
megallapodasokbdl allé6 nemzetkdzi véd6haldt alakitott ki,
amely addicionalis devizalikviditast jelent (révid id6n beldl
akar 10 millidrd eurdval novelhet6 a devizalikviditas) és bé-
viti a jegybank mozgasterét a nemzetkozi tartalékok bizton-
sagos szintjének megtartasa mellett:

— Repo szerz&dés az Eurdpai Kézponti Bankkal.
— Repo szerz6dés a Nemzetkozi Fizetések Bankjaval (BIS).

— A Federal Reserve altal meghirdetett repo eszkdzhoz vald
hozzaférés.

— A Kinai Népkoztarsasag Jegybankjaval (PBoC) 2013-ban ko-
tott, majd tobbszor megujitott devizacsere-megallapodas.

Az MNB folyamatosan monitorozva a tartalék szintjére koc-
kazatot jelent6 folyamatokat — a jegybankok nagy részéhez
hasonldéan — rendszeresen fellilvizsgdlja a tartalék befekteté-
sének kereteit. Az MNB 6sszhangban a tartaléktartas céljaival,
szem elGtt tartva a konzervativ befektetési kereteket, 2020 so-
ran tovabb diverzifikalta befektetéseit és |épéseket tett a de-
vizatartalékhoz kapcsolddé egyéb kockazatok csokkentésére.

— Az MNB 2020. janudrban, egy kelet-kdzép eurdpai allam-
papir portfdlid létrehozasardl dontott, amely cseh és lengyel
allamkotvényeket tartalmaz. A portféliéba az adott orszag
sajat devizajdban kibocsatott allampapirjai vasarolhatdk.
A portfdlié a kiépitést kovetSen passziv stilusban kezelve
mikodik tovabb.

— A 2020-as évben az MNB kiemelt figyelmet forditott
a Brexitbd8l adddo fejleményekre a jegybank angol font ki-
tettsége, illetve a tartalékkezelés soran igénybe vett széles
kord londoni székhely( partnerkor okan. A jegybank proak-
tiv megkozelitést alkalmazva — korlatozva a londoni entita-
sokkal kotott tgyleteket —a 2019-es év kezdetétdl kezdemé-
nyezte az egyesilt kiralysagbéli Gzleti partnerekkel fennalld
GMRA, valamint ISDA és CSA szerzGdések, tovabba az egyéb,
tartalékkezeléshez kapcsoldédd szolgdltatoi szerz6dések
(portfélio menedzsment rendszerek, futures szamlaveze-
tés, értékpapirkdlcsonzés, MBS vagyonkezelGi tevékenység,
valamint a kereskedési platformok) kontinentalis eurdpai
entitasokra torténé novalasat. Az események folyamatos
nyomonkoévetése mellett az MNB megtette a szlikséges |é-
péseket a kapcsolddd kockazatok minimalizaldsa érdekében.

2020-ban az MNB a devizatartalékot alapvetéen nyolc deviza-
nemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD, RMB, PLN, CZK), kiilonbo-
z6 portfélidkba szervezve kezelte. Az MNB arfolyamkitettséget
alapvetéen eurdban vallal: az egyéb deviza/euro keresztarfo-
lyam kockazatat derivativ eszkozokkel fedezi. Az eurdtdl el-
téré devizanemli devizaeszk6zok tartasat a magasabb szint(i
diverzifikacid elérése és a dollar esetében a rendelkezésre
allo nagyobb likviditas biztositdsa indokolja. Az MNB eurdéban,
amerikai dollarban, angol fontban, renminbiben és ausztral
dollarban 6sszesen nyolc portféliét kezel aktivan. Az MNB
a kizardlag allampapirokat tartalmazo japan jen, cseh korona
és lengyel zloty portfdlidit a benchmark szigoru kovetésével
indexhez kotott portfolioként kezeli. 2012. év végétdl — kiils§
vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott mandatum forma-
jaban — az amerikai GUgynokségi jelzaloglevelek (agency MBS
eszkozok) is részét képezik az MNB befektetési stratégiajanak.
Az MINB Z6ld Programja keretében és az ehhez kapcsolodo
tarsadalmi felelGsségvallalasi és kornyezetstratégiai céljainak
elérése érdekében 2019-ben elinditott z6ld befektetéseket
tartalmazé zoldkotvény-portfolio kiépitése 2020-ban befe-
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jez6dott. A tartalékportféliok stratégiai atlagos hatralévé
futamideje a korabbi évekhez hasonldan 1 év koril alakult,
ugyanakkor az MBS kitettség kamatlabérzékenysége csok-
kent. Az arany jegybanki tartalékokban betoltott nemzetkozi
és regionadlis szerepe, nemzetstratégiai jelent8sége, illetve
egy potencialis valsaghelyzetben vagy a nemzetkozi pénzigyi
rendszerben torténd strukturalis valtozasok soran jelentke-
z6 bizalomerGsitd, stabilizacids szerepe miatt kiemelkedik
a tartalékeszkozok kozil. A kialakult gazdasagi recessziéban
felerGsodott az arany menedékeszkoz szerepe. Az MNB 31,5
tonnas aranytartalékat fizikai formaban Budapesten tarolja.
A monetaris politikai célok eléréséhez meghatarozott likvi-
ditas az év soran folyamatosan rendelkezésre allt, az MNB-t
érinté jelentGs hitelkockazati esemény nem tortént.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélié képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizarélag magas mindgsitési allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranacionalis) kibocsatdsai kertlhetnek.
A masodik legnagyobb, euro befektetési portfélidba — illetve
jellemz8en a befektetési portfdliokba — az el6z6ek mellett
magas mindsitésl vallalati, illetve banki kibocsatasok és
fedezett értékpapirok is vasarolhatdak; ebbe a portfélidba
allampapirok jellemz8en csak a lejarati szerkezet igazitdsa
érdekében keriilnek. Az euro kitettség mogott az amerikai
dolldr portféliok egylittes ardnya a legjelent6sebb a tarta-
|ékban, ahol a befektetési portfélié mellett kiemelend§ az
lgynokségi MBS-kitettség érdemi aranya.

A piaci folyamatok az MNB szempontjabdl kedvez6en alakul-
tak rovid tavon, 2020-ban az MNB az arany- és devizatartalé-
kon 0,64 szazalékos teljesitményt ért el. A kdtvényportfélidk
91 bazispontos teljesitménye sajat devizaban 25 bazispont-
tal felllteljesitette a benchmarkot, amely az eurdra vald
fedezés miatti finanszirozasi koltséggel korrigalva eurdban
kifejezve 51 bdazispont nyereség volt az év sordn. A kamat-
szintek csdkkenése rovid tavon emelte a kotvényportfélidk
eredményét, ugyanakkor hosszu tdvon, a varhaté hozamok
alacsonyabb szintje miatt hatranyos a tartalék varhaté ered-
ményét illetéen, azaz a jegybankok kdzép tavon még er6seb-
ben szembesiilnek a tartalék csékkenésének kockazataval.
Az MINB az arany-pozicién érdemi pozitiv eredményt reali-
zalt, amig az egyéb devizanyitottsdgon veszteség keletkezett.

A devizatartalék jov6re vonatkozé teljesitményét érint6-
en tovabbra is kockazatot jelent, hogy a tartalékportféliok
teljesitménye negativ lehet azdltal, hogy a magas ming-
ségli eszkdzok hozamai extrém alacsony szinten vannak,
illetve egy hozamemelkedés kovetkeztében elmozdulnak,
ami rovid tavon a meglévé kotvények leértékel6dése mi-
atti atértékel6dési veszteség hatasara rontja a tartalék

teljesitményét. Ugyanakkor egy hozamemelkedés hatasa az
eredményre a tartalék rovid atlagos hatralevé futamideje
miatt kdzép tavon mar pozitiv, mivel a lejaro tartalékelemek
Ujrabefektetése magasabb hozamszinten valdosulhat meg.

3.7. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

A forgalomban lévé készpénzdllomdny értéke 2020. decem-
ber 31-én 7164,4 milliard forint volt, amely 10 szdzalékos,
634 millidrd forint 6sszegl béviilést jelent az el6zé év végi
dllomdnyhoz képest. A jarvdnyhelyzet egyszeri hatdsatol
szlirt éves szdzalékos névekedés 2020. év végére hdarom-
éves mélypontra csékkent, igy kijelenthets, hogy a hazai
készpénzdllomdnyt lassuld ltemd( béviilés jellemzi, amit
a koronavirus vilagjdrvdny csak egyszeri, dtmeneti hatds-
ként befolydsolt 2020 folyamdn.

Az MINB 2020-ban dsszesen 3354 millidrd forint értékii kész-
pénzforgalmat bonyolitott le ligyfelei, a hitelintézetek és
a Magyar Posta Zrt. (a tovabbiakban: Posta) szamdra, ezen
beliil 246 millié darab bankjegyet szolgdlt ki ligyfeleinek, mi-
kézben 202 millié darab bankjegy érkezett be a jegybankba.

A forintbankjegyek hamisitdsdanak mértéke tovabbra sem
szamottevd mértékd, a készpénzforgalombdl kisziirt forint
hamisitvanyok szama mindGéssze 271 darabot tett ki 2020-
ban. Az egymillié darab forgalomban Iévé valddi bankjegyre
egy év sordn jutéo hamis bankjegyek szama 2020-ban 0,5
darab volt, ami nemzetkézi ésszehasonlitdsban nagyon ked-
vezd értéknek tekinthetd.

2020 sordn 13 tematikdban 25 emlékérmét bocsdtott ki
a jegybank, amelybdl 2 arany, 10 eziist és 13 szinesfém
emlékérme. Ezen feliil, egy 50 forintos forgalmi érme em-
lékvdltozat, illetve egy kiiléndlld témdban, 10 és 20 forintos
forgalmi érme emlékvdltozatok kertiltek a forgalomba.

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban lév6 készpénzallomany értéke 2020. decem-
ber 31-én 7164,4 milliard forint volt, amely 10 szazalékos,
634 millidrd forint 6sszegli béviilést jelent az el6z6 év végi
értékekhez képest.>? A bankjegykereslet dinamikdja 2020
folyaman turbulensen véltozott — kdszénhet6en a koronavi-
rus-jarvany hatasanak —, de a teljes 2020-as évet értékelve
megallapithatd, hogy a forint készpénzkereslet 2012 éta tartd
intenziv névekedési Giteme jelent&sen lassult 2019-2020-ban.

A bankjegyek forgalomban Iévé allomanyanak mennyisé-
gi valtozasa cimletenként eltéré képet mutat. Tovabbra is

52 Az adat nem tartalmazza a jegybanki mérlegben kotelezettségként szerepl6, bevont, de még atvélhatd bankjegyek értékét.

EVES JELENTES e 2020



BESZAMOLO AZ MNB 2020. EVI TEVEKENYSEGEROL

a legnagyobb forgalmi részesedéssel bir a 20 000 forintos
allomany, amelynek bévilése 2020 folyaman is jelentds, 12
szazalékos volt. A 10 000 forintosok allomanya ettdl jelent6-
sen kisebb mértékben, minddssze 5 szazalékkal novekedett.
Emlitésre érdemes még, hogy az 1000 forintosok volumene
4 szazalékkal b6vilt. Az 500 forintos forgalomban |évé allo-
manya 7 szazalékkal emelkedett 2019. év végéhez képest,

11. abra
Készpénz/GDP és készpénz/haztartasok fogyasztasi
kiadasai
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*A 2020. évi GDP adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB becslés

Forrds: MNB.

névekedésében a bankjegycsere hatdsa jatszotta a legf6bb
szerepet. Mindezekkel ellentétben, kisebb mértékd (4 sza-
zalékos) allomanycsokkenés jellemezte a 2000 és az 5000
forintos cimleteket.

A két legnagyobb értékd bankjegycimlet tovdbbra is domi-
nans szerepet tolt be a készpénzforgalomban, egylittesen az
Osszes forgalomban lév6 bankjegyallomdany darabszamanak
73, értékének pedig 96 szazalékat tették ki 2020. év végén.

A forint érmék forgalomban 1év8 mennyisége az el6z8 évhez
képest atlagosan 5 szazalékkal béviilt.

12. abra
A forgalomban Iévé bankjegyek megoszlasa
darabszam szerint 2020. év végén
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4. tablazat

A forgalomban Iévé bankjegyek és érmék>3
(2020. december 31-i és 2019. december 31-i adatok)

2020 2019
Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 249,4 4988,0 42,4 70,5 221,8 4 436,8 40,4 68,9
10 000 forint 179,8 1797,6 30,6 25,4 171,5 1714,7 31,2 26,6
5 000 forint 29,9 149,4 5,1 2,1 31,0 155,0 5,6 2,4
2 000 forint 24,2 48,5 4,1 0,7 25,3 50,6 4,6 0,8
1 000 forint 71,4 71,4 12,1 1,0 68,9 68,9 12,5 1,1
500 forint 33,5 16,8 5,7 0,3 31,3 15,7 5,7 0,2
Osszesen 588,2 7071,5 100,0 100,0 549,8 6441,6 100,0 100,0

o Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 171,0 34,2 8,1 41,9 164,9 33,0 8,2 42,1
100 forint 214,5 21,5 10,2 26,3 206,2 20,6 10,2 26,3
50 forint 209,2 10,5 9,9 12,8 199,8 10,0 C)C) 12,8
20 forint 384,6 7,7 18,2 9,4 363,5 7,3 18,1 9,3
10 forint 430,4 4,3 20,4 5,3 410,5 4,1 20,4 5,2
5 forint 701,2 3,5 33,2 4,3 667,1 3,3 33,2 4,3
Osszesen 2111,0 81,6 100,0 100,0 2011,9 78,3 100,0 100,0

53 A téblazat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, amelyek térvényes fizet6eszkdzként
névértéken ugyan a forgalomban [évé fizetGeszkozok részét képezik, azonban szerepikkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitdsdban
aktivan nem vesznek részt.
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A koronavirus-jarvany hatasa a magyar
készpénzforgalomra

2020. marcius 12-t6l kezdédéen — a koronavirus-jarvany
miatt a magyar kormany altal elrendelt veszélyhelyzettel
Osszefliggésben — kiugréan nagymértékd készpénz aramlott
ki az MNB-bél. A 2020. marcius 25-ig terjed6 id6szakban
8 munkanap alatt a forgalomban 1évé készpénzallomany
értéke mintegy 250 millidrd forinttal, azaz 3,9 szazalékkal
emelkedett, ami a korabbi trendek alapjan 5-7 hénap nor-
mal névekményének felel meg. Az ezt kbvet6 hédnapokban
kisebb mértékd korrekcid volt megfigyelhetd, aprilis és
majus folyaman a gazdasag készpénzigénye tobb mint 60
millidrd forinttal elmaradt a megel6z6 évek atlagatol.

A marciusi kiugré mértékd kereslet elsGsorban a 10 000 és
20 000 forintos cimleteket érintette, azonban a kisebb érté-
kd bankjegyek adllomdnya is szamottevéen novekedett, ezzel
is alatamasztva a lakossagi felhalmozas készpénzforgalomra
gyakorolt hatdsat. A forint érmék esetén nem kovetkezett be
a bankjegyeknél tapasztalthoz hasonlo keresletnévekedés,
a forgalom marcius és 4prilis folyaman is jelentésen elma-
radt a megel8z6 évek atlagatol.

A nyari hdnapok folyaman a készpénzforgalom minden te-
kintetben konszolidalddott, a vonatkozo statisztikai mutatok
jellemzden elérték vagy megkozelitették a jarvany eldtti id6-
szakra jellemzd értékeiket. A rendelkezésre all6 adatok alap-
jan elmondhatd, hogy a jarvany 6szi masodik hulldmanak
hatdsai lényegesen enyhébbek voltak, a készpénzkidaramlas
a veszélyhelyzet novemberi Ujbdli kihirdetése idején sem
emelkedett szignifikdnsan az elmult évek azonos id&szaka-
hoz képest, az érmék esetén tavasszal is tapasztalt draszti-
kus keresletcsokkenés azonban szeptember és november
kozott hasonld mértékben megismétl6dott.

A forgalomban |év6 forint készpénzallomdny éves ndvekedése
a koronavirus-jarvany elsé hullama soran fellép6 kiaramlasi
sokk miatt 2020-ban meghaladta ugyan a 2019-es bdviilés
mértékét, de nemzetkozi 6sszehasonlitdsban mérsékeltnek
tekinthetd mind a kornyezd orszagok fizetSeszkozeivel (pél-
daul lengyel zloty, cseh korona), mind pedig a legfontosabb
vildgvalutakkal (euro, USA dollar) 6sszehasonlitva. A jarvany-
helyzet egyszeri hatasatol szlirt éves szazalékos névekedés
2020. év végére haroméves mélypontra csokkent, igy kije-
lenthet6, hogy a hazai készpénzallomanyt lassuld titem( bé-
viilés jellemzi, amit a koronavirus vilagjarvany csak egyszeri,
atmeneti hatasként befolyasolt 2020 folyaman.
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Bankjegy- és érmegyartas

A jegybank a készpénzforgalom novekvd igényének kielégi-
tése, valamint az elhasznalddott és emiatt selejtezett, meg-
semmisitett fizet6eszkdzok potldsa miatt bankjegyeket és
érméket gyartat.

Az MINB készpénzgyartatdssal 6sszefliggd raforditasai 2020-
ban brutté 10,3 milliard forintot tettek ki, amely 0,6 milliard
forinttal kevesebb volt, mint az el6z6 évben.

13. abra
Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas
(brutté rdforditds)
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Készpénzforgalmazas

Az MINB 2020-ban 6sszesen 3354 milliard forint értékd kész-
pénzforgalmat bonyolitott le lgyfelei, a hitelintézetek és
a Posta szamara, ezen belil 246 millié darab bankjegyet
szolgdlt ki Ggyfeleinek, mikdzben 202 millié darab bankjegy
érkezett be a jegybankba.

Az MNB mintegy 51 millié darab elhasznalédott bankjegyet
selejtezett le, illetve potolt Uj, j6 mindségl fizetGeszkozokkel
2020-ban. A selejtezés f6ként a kisebb cimlet(, tranzakcids
szerepet betolté bankjegycimleteket érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalé tevékenység

A korabbi évek trendjének megfelelGen, a forintbankjegyek
hamisitasanak mértéke tovabbra sem szamottevé mértékd,
a készpénzforgalombal kisz(rt forint hamisitvanyok szama
minddssze 271 darabot tett ki 2020-ban.
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14. abra
A forgalombdl kisz(irt hamis forint bankjegyek
szamanak évenkénti alakulasa
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Az egymillié darab forgalomban |évé valodi bankjegyre egy
év soran jutd hamis bankjegyek szama 0,5 darab volt, ami
nemzetkozi 6sszehasonlitdsban nagyon kedvezd értéknek
tekintheté.

15. abra

Az egymillié darab valédi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamdanak és az okozott kar értékének
alakulasa
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5. tablazat
A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2020-ban

Cimletek 500 (1000|2000 (5000 (10000(20000

Megoszlas (%) | 0,0 0,7 0,0 1,1 17,0 | 81,2

Az MNB bankjegyekkel kapcsolatos téritésmentes ismeret-
terjesztd tevékenysége keretében biztositott nyomtatott és
interneten keresztll is elérhet6 tajékoztatd anyagai mellett
az MNB szakért6i 2020-ban kozel 600 f6 kereskedelemben
dolgozo6 pénztarosnak tartottak bankjegyismereti oktatast.

Az el6z6 évekhez hasonldan, 2020-ban tovabbra is a maga-
sabb cimletek (10 000 és 20 000 forintos) hamisitdsa volt
a jellemz8, amelyek az 0sszes hamisitvany 98 szazalékat
tették ki.

Nem vdltoztak jelent6sen a hamisitdsi mddszerek sem, ame-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkdzok (szines
fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemez. A hamisitva-
nyok, a valodi bankjegyek jellemz8inek ismerete esetén,
egyszer( vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva vagy
mozgatdssal), pénztari koriilmények kdzott pedig kombinalt,
UV-A- és UV-C-lampaval torténd ellendrzéssel kiszlrhetdk.

A jegybank szakért6i 2020-ban 7883 darab kilénb6z6 va-
lutahamisitvanyt azonositottak. Ezen beliil a hamis euro
bankjegyek szdma 7747 darab volt. A forgalombdl kiszdrt
eurobankjegyek szamdban bekovetkezett novekedés két
visszaéléshez kapcsolhato, igy a teljes hazai készpénzfor-
galmat vizsgdlva tovdbbra is megallapithatd, hogy a hamis
valutdk el6forduldsa nem szamottevé.

Forgalomba keriilt az uj alapanyagu 100
forintos érme

2020. julius 1-jén kerilt a készpénzforgalomba — a jogi érte-
lemben 2019. oktdber 1-jén, MNB elndki rendelettel kibo-
csatott — az Uj alapanyagu 100 forintos érme. A korszer(ibb
érmealapanyag alkalmazdsa az érmeelfogadd automatak
stabilabb mikodése, valamint az ellatasbiztonsag szem-
pontjabdl is kedvez6bb helyzetet teremt. Az MNB kilenc
honapos felkészilési id6t biztositott az érmével m(ikodé
automatak GzemeltetGinek annak érdekében, hogy felké-
szithessék berendezéseiket az Uj alapanyagu 100 forintos
érmék elfogadasara.

Az (j 100 forintos érme kilsé megjelenése és legfontosabb
paraméterei (példaul atméré, vastagsag) valtozatlanok ma-
radtak, am az alapanyaguk acél helyett réz-nikkel-cink 6t-
vOzetre valtozott. Az Uj alapanyagu érme forgalomban valé
hasznalata zokken6mentes. A régi acél 100 forintos érmék
tovdbbra is forgalomban maradnak.

A bankjegycserét kovet6en is atvalthatdk
a bevont régi bankjegyek

Az MINB a 2014 és 2019 kozotti id6szakban megujitotta
a korabban forgalomban Iév6 bankjegysorozatot és ujra-
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tervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és
automatak altal tamasztott készpénzforgalmi igényeknek
jobban megfeleld, egyben a hamisitas ellen is korszer(en
védett bankjegyeket bocsatott ki. A bevont forintbankjegyek
még hosszu ideig nem veszitik el értékiiket, mivel a bevo-
nasi hatdrnapot kdvetéen minden bank- és postafiokban
harom évig, az MNB lakossagi pénztaraban pedig husz évig
valthatdk at — azonos cimlet(i — térvényes fizet6eszkozre.

A 2000 és 5000 forintos bankjegyek korabbi verzidinak be-
vonasara 2017. julius 31-i hatarnappal, a 2015 el6tt kibo-
csatott, régi 20 000 forintos bankjegyek bevondsara 2017.
december 31-én keriilt sor. igy 2020. julius 31-ét, illetve
2020. december 31-ét kdvetSen mar nem kotelesek a bank-
és postafiokok e bankjegyek dijmentes atvaltasara, sajat
Uzletszabalyzatukban azonban donthetnek ugy, hogy - dij
felszamitasa vagy egyéb feltételek szabasa (példaul szolgal-
tatds igénybevétele, vagy szdmlakapcsolat megléte) mellett
- tovabbra is elfogadjak ezeket a bankjegyeket. A régi 2000
forintosokbdl 3,8 millio, a régi 5000 forintosokbdl 2,2 mil-
lid, a régi 20 000 forintosokbdl pedig 2,1 millié darab nem
aramlott még vissza a jegybankba 2020. december 31-ig.

Mddosult a bankjegy- és érmerendelet

A pénztar nélkili hitelintézeti fiokok szamanak névekedése
indokoltta tette a készpénzforgalmazasra és pénzfeldolgo-
zasra vonatkozdo MNB-rendeletek (bankjegy- és érmerende-
let)>* modositasat. Habar a bankjegy-befizetések fogadasa-
ra, illetve -kifizetések teljesitésére alkalmas gépek (példaul
ATM-ek) bizonyos készpénzes tranzakcidk lebonyolitasara
a pénztar nélkili fiokokban is lehet&séget biztosithatnak,
a hitelintézeti pénztarak szamanak csokkenése jelentésen
sz(ikitheti a lakossagnak a készpénzes szolgaltatasokhoz
valé hozzaférését. Ennek figyelembevételével kerilt sor
2020-ban a bankjegy- és érmerendelet médositasara®>,
a hitelintézetek, valamint a Posta altal kdtelez6en végzen-
d6 készpénzes lakossagi szolgdltatdsok minimumszintjének
meghatarozasaval.

Az Uj szabalyok hatalybalépésével mar nemcsak a pénztarral
rendelkezd, hanem — meghatarozott kivételekkel — a pénztar
nélkili hitelintézeti és postai fiokokban is kotelezd végezni
a forintbankjegyek és -érmék cimletvaltasat, valamint a for-
galombdl bevont, a nehezen felismerhet és a sérilt bank-
jegyek és érmék atvaltasat. Amennyiben egy hitelintézet, il-
letve a posta egy telepilésen kizardlag pénztar nélkiili fiokot
lizemeltet, a cimletvaltasi és atvaltasi tranzakciok végrehaj-
tdsdhoz kdzrem(kodét is igénybe vehet. Az Uj szabalyozas
meghatarozza a kdzrem(ikodd igénybevételének feltételeit
és a kapcsolodo ugyfél-tajékoztatdsi szabalyokat is.

Az Uj szabalyoknak valé megfeleléshez sziikséges felkészii-
Iési idG figyelembevételével a bankjegy- és érmerendeletet
modositasanak hatalybalépési idGpontja 2021. marcius 1.

Készpénzforgalmi hatosagi ellen6rzések

Az MNB 2020-ban az MNBtv. pénzkibocsatasrol sz616 ren-
delkezéseinek®®, a bankjegyrendelet®’, valamint a jegybanki
adatszolgéltatasrol sz6l6 MNB rendeletek®® elGirdsainak be-
tartasat 9 hitelintézet, 1 hitelintézet tipusu EGT fidktelep,
3 pénzfeldolgozd szervezet és 1 pénzforgalmi intézmény
esetében ellendrizte. A készpénzforgalmi hatdsagi ellendr-
zések célja a forgalomban lévé forintbankjegyek megfelel§
mindségének, a készpénzforgalom zavartalansaga érde-
kében a m(ikodési kockazatok csokkentésének, valamint
a hitelintézetek részérdl a lakossag iranyaba torténd ,fair”
szolgaltatasnyujtasnak a biztositasa volt. 2020-ban az MNB
5 hitelintézettel, 1 hitelintézet tipusu EGT fidkteleppel és 3
pénzfeldolgozo szervezettel szemben Osszesen 9 ellenérzési
eljarast inditott, amelyek koziil 5 eljaras 2020-ban, 2 eljaras
2021. elején kerult lezarasra, 2 eljaras pedig folyamatban
van. A 2020-ban lezart 5 eljaras kozil 3 eljarasban kertlt
sor intézkedés — figyelmeztetd levél, annak keretében ok-
tatas szervezésére, bels6 szabalyzat mddositasdra, valamint
az MNBtv. és a bankjegyrendeletnek valé jévébeni mara-
déktalan megfelelésre vald felhivas — alkalmazasara. Egy
ellenérzési eljaras intézkedés alkalmazasa nélkil végzéssel
zarult, tovabbi egy eljaras pedig szintén végzéssel keriilt
megsziintetésre az ellendrzott intézmény pénzfeldolgozasi

54 A bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisitds elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél sz6l6 19/2019. (V. 13.)
MNB rendelet és az érmék feldolgozasardl, forgalmazdsardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrdl szo6lé
20/2019. (V. 13.) MNB rendelet.

5538/2020. (X. 21.) MNB rendelet a bankjegyek feldolgozédsérdl, forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai fel-
adatokrdl sz616 19/2019. (V. 13.) MNB rendelet médositdsardl és az 39/2020. (X. 21.) MNB rendelet az érmék feldolgozdsardl, forgalmazasardl,
valamint hamisitds elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrdl sz616 20/2019. (V. 13.) MNB rendelet mddositasardl.

56 A 2013. évi CXXXIX térvény 16. alcime

57 A bankjegyek feldolgozésérdl, forgalmazasardl, valamint hamisitds elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél sz616 11/2011. (IX. 6.)

MNB rendelet (a tovabbiakban: régi bankjegyrendelet), illetve 2019. jdlius 15-ét6l a bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hami-

sitds elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrdl sz616 19/2019. (V. 13.) MNB rendelet (a tovabbiakban: 0j bankjegyrendelet), valamint

a két rendelet egyltt (a tovdbbiakban: bankjegyrendelet)

58 A jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai elldtdsa érdekében teljesitendd adatszolgéltatasi

kotelezettségekrdl szol6 37/2019. (XI. 19.) és 38/2018. (XI. 14.) MNB rendelet
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engedélyének id6kozbeni, kérelemre torténd visszavondsa
miatt. Folyamatos ellenérzés keretében az MNB a készpénz-
forgalomban bet6ltott szerepiik, tovabba a fiokhaldzatuk
nagysaga és orszagos lefedettsége alapjan kijelolt tovabbi
4 hitelintézet és 1 pénzforgalmi intézmény esetében el-
lenérizte a készpénzforgalmazas miikodési kockazatainak
felmérését és a rendkiviili helyzetek kezelésére vonatkozo
rendelkezések betartasat.

A 2019-ben inditott ellenérzések kozil 3 eljaras 2020-ban
kerilt lezarasra, amelyek soran valamennyi ellen8rzott in-
tézménynél tapasztalt hidnyossagot, mulasztast az MNB.
Az intézményeket figyelmeztetS levélben hivta fel a jog-
szabalysérté allapot megsziintetésére.

A hatdsagi ellenGrzési eljarasok soran az MNB a bankjegyek
forgalmazasdra, a bankjegyvizsgalé gépek mikodésére és
lzemeltetésére, a készpénzforgalmazasban bekovetke-
z6 rendkiviili helyzetek kezelésére vonatkozd intézkedési
tervre, a hianyos sériilt bankjegyek kezelésére, valamint
a torvényes fizetGeszkdznek minésiilé forgalomképtelen
forintbankjegyek &tvaltdsara vonatkozé egyes szabalyok>
megsértését adllapitotta meg. A szabalyszegések kozil leg-
gyakrabban az ATM-té6ltésre, a hidnyos sérilt bankjegyek
kezelésére vonatkozo rendelkezések, valamint a bankjegy-
vizsgdld gépek miikodésére és lizemeltetésére vonatkozo
egyes szabalyok megsértése fordult elG.

Emlékérme és forgalmi érme emlékvaltozat
kibocsatas

Az MNBtv. értelmében kizardlag az MNB jogosult bankjegy-
és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB - a kilfoldi jegyban-
kok gyakorlataval 6sszhangban — azzal a céllal bocsat ki em-
lékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi,
kulturdlis és tudomanyos évfordulékrol, eseményekrél és
személyekrdl az utékor szamara maradandé formaban allit-
son mélté emléket. Az emlékérmék nem szolgalnak forgalmi
célokat.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb
alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB an-
nak érdekében, hogy az emlékérmék értékkozvetitd, figye-
lemfelkeltd, ismeretterjeszt6 szerepe szélesebb korben
érvényesiilhessen. Ezt szolgalja tovabbd az emlékérmék
névértéken torténd forgalmazasara vonatkozé MNB-dontés,
amely értelmében az eziist emlékérmék a kibocsatast ko-
vetd 3 honapig, a szinesfém emlékérmék 1 évig névértéken

érhet6ek el az emlékérmék elsédleges forgalmazojanal,
a Magyar Pénzverd Zrt.-nél.

A torvényi felhatalmazas alapjan, valamint a 2014 6ta érvé-
nyes értékesitési politika szellemében 2020-ban 13 témaban
25 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbdl 2 arany, 10
ezlst és 13 szinesfém (2 6nalld tematikdban, 11 a nemes-
fém emlékérmék szinesfém valtozataként jelent meg) em-
Iékérme. Ezen felll, egy témaban 50 forintos forgalmi érme
emlékvaltozat, illetve egy kiilonallé tematikaban 10 és 20 fo-
rintos forgalmi érme emlékvaltozatok kertltek a forgalomba.

Az MNB 2020. évi emlékérme-kibocsatasi programja a leg-
értékesebb darabbal indult. A ,K6zépkori magyar aranyfo-
rintok” sorozat hatodik elemeként, ,I. Ulaszl6 aranyforint-
ja” emlékérme keriilt kibocsatasra 50 000 forint névérték
arany (1 dukat — 3,491 g — és 4 dukat szélfeliratos valtozat-
ban), illetve 2000 forint névértéki szinesfém valtozatban
2020. januar 14-én.

,30 éve szabadon” elnevezéssel kilonlegesen magas,
30 000 forintos névértékd ezist és 3000 forint névértékd
szinesfém emlékérmék jelentek meg 2020. majus 2-an az
elsd szabadon valasztott orszaggy(ilés alakuld tGlésének 30.
évforduldja alkalmabdl. A megszokottnal joval nagyobb,
59,75 mm atmérGjd emlékérmék a rendszervaltozas jelen-
t6ségére, a szabad, fliggetlen, demokratikus Magyarorszag
|étrejottének folyamatdra kivanjak felhivni a kozfigyelmet.

A 150 éves szervezett magyar tlzoltosag tiszteletére 10 000
forint cimlet( ezist és 2000 forint cimlet( szinesfém em-
Iékérmék keriltek kibocsatasra 2020. majus 4-én. A jeles
évforduld alkalmabadl 50 forintos forgalmi érme emlékval-
tozat is a készpénzforgalomba kerilt 2 millié példanyban.

2020. majus 29-én a magyar szarmazasu kdzgazdasagi No-
bel-emlékdijas tudds, Harsanyi Janos sziiletésének 100. év-
forduldja alkalmabdl 10 000 forint névérték( ezlst, valamint
2000 forint névértékd szinesfém emlékérmét bocsatott ki
az MNB.

A Budapesti ErtéktSzsde Gjraalapitasanak 30. évforduléjan,
2020. junius 21-én 10 000 forint névértékd ezist, valamint
2000 forint névérték( szinesfém emlékérmék kibocsatasaval
tisztelgett az MNB a gazdasagtorténeti jelentGségl esemény
el6tt.

2020. julius 4-én, Szinyei Merse P4l szlletésének 175., ha-
Ialanak 100. évforduldja alkalmdabdl 10 000 forint cimlet(l

59 MINBtv. 23. § (8) bekezdése, a régi bankjegyrendelet 5. § (2) bekezdése, 19. § (1) és (2) bekezdése, 20. § (4) bekezdése, 22. § (1) bekezdése, az Uj
bankjegyrendelet 4. § (2) és (4) bekezdése, 5. § (3) és (6) bekezdése, 9. § (1) bekezdése, 21. §. (5) és (7) bekezdése, és 22. §. (2) bekezdés a) pontja.
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ezust, valamint 2000 forint cimlet( szinesfém emlékérméket
bocsatott ki a jegybank a modern magyar festészet Uttéréje
és iskolateremt6 képviselGje tiszteletére.

2020. julius 14-én ,Tisztelet a veszélyhelyzet hGseinek”
elnevezéssel 10 és 20 forintos forgalmi érme emlékvalto-
zatokat bocsatott ki az MNB a koronavirus-jarvany elleni
védekezésben kiemelked6 szerepet vallalé honfitarsaink
(egészségligyi-, kereskedelmi-, koztisztasagi-, logisztikai
terlleten dolgozdk) aldozatos munkajanak elismerése és
az irdntuk érzett tisztelet jelképéiil, cimletenként 2-2 millié
darabos példanyszamban.

A hazai nemzeti parkokat bemutatd sorozat Ujabb elemmel
béviilt 2020. szeptember 2-an. A Magyarorszagon maso-
dikként megalapitott Kiskunsagi Nemzeti Park alapitasanak
45. évforduldja alkalmabdl, kiilénleges, allé téglalap alaku
10 000 forint névértékd eziist és 2000 forint névérték( szi-
nesfém emlékérméket bocsatott ki a jegybank, a tematikai
sorozat 6todik darabjaként.

A 2020. évi emlékérme-kibocsatasi program egy unikalis ki-
bocsatdssal folytatodott. 2020. szeptember 25-én, az Orsza-
gos Meteoroldgiai Szolgalat alapitasanak 150. évforduldja
alkalmabaol 10 000 forint névérték ezilist, valamint 2000 fo-
rint névértékl szinesfém emlékérmék keriltek kibocsatdsra.
Az emlékérmék kiilonlegessége, hogy a jegybanki kibocsata-
sok tobb mint fél évszazados torténetében elGszor jelentek
meg négyzet alaku ezlist emlékérmék, a szinesfém valto-
zatok pedig nagy méretiik miatt szamitanak kivételesnek.

2020. oktéber 4-én az Allatok Vildgnapjan a magyar pasztor-
és vadaszkutyafajtakat bemutatd szinesfém emlékérme-so-
rozatot folytatta az MINB, a sorozat masodik darabjaként meg-
jelent 2000 forint névértékd ,Komondor” emlékérmékkel.

Az Alkotmanybirdsag megalakulasanak 30. évforduldja al-
kalmdabdl 10 000 forint névérték(i ezist és 2000 forint név-
értékd szinesfém emlékérmék jelentek meg. Az 1989-90-
es demokratikus atalakulas, a jogallami forradalom egyik
fundamentdlis intézményeként Iétrejott Alkotmanybirdsag
legfontosabb feladata a mai napig a jogallamisdag és az alap-
vetd jogok védelmezése.

,Allami SzamvevGszék” megnevezéssel 10 000 forint cimle-
tl ezust, illetve 2000 forint cimlet( szinesfém emlékérmét
bocsatott ki a jegybank. Az emlékérmék a szervezet alapi-
tasdnak 150. évforduldja, illetve a fliggetlen szdmvevEszéki
ellendrzés ujrainduldsanak 30 éves évforduldja alkalmabol
jelentek meg 2020. oktéber 21-én.

A hazai nemzeti emlékhelyeket bemutatdé sorozat hete-
dik darabjaként ,Debrecen, Reformdatus Nagytemplom és
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Kollégium Nemzeti Emlékhely” elnevezéssel 2000 forint
névértéki szinesfém emlékérme kerlt kibocsatasra 2020.
november 18-an.

A 2020. évi emlékérme-kibocsatdsi programot a Magyar
Olimpiai Bizottsdg megalakuldasanak és fennalldsdnak 125.
évforduldja alkalmdbol, 10 000 forint névértékl ezist,
valamint 2000 forint névértékd szinesfém emlékérmék ki-
bocsatdsaval zarta az MNB. A 2020. december 2-an kibo-
csatott, kiilonleges, aranyozott szegélyl eziist emlékérme
és szinesfém valtozata a magyar sporttorténet kiemelkedd
eredményeinek, az els6 magyar nyari, valamint téli olimpiai
aranyéremnek is emléket allit.

3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

A hitelintézeti szektor, valamint a Bankszévetség bevondsd-
val kétéves intenziv el6készit6 id6szakot kbvetden kialakitds-
ra kerlilt az egységes jegybanki hitelregiszter adatszolgdl-
tatds, amely jol illeszkedik a nemzetkézi téren is stratégiai
iranyt jelentd, széleskériien felhaszndlhatd elemi szint(i ada-
tokat tartalmazo adatgydijtési modellekhez. 2020. februdr-
ban sikeresen megtértént az egyedi szintl hiteladatokat
tartalmazd Jegybanki hitelregiszter (HITREG) adatszolgdl-
tatds elsé jelentéseinek befogaddsa, amellyel Eurdpa egyik
legrészletesebb ilyen tipusu adatszolgdltatdsa indult el.

Az év sordn megkezdddétt az adatszolgdltatdsok migrdldsa
az MINB uj adatgylijté rendszerébe, amelynek eredménye-
ként a hitelintézeti feliigyeleti adatszolgdltatdsok, az EBA
dltal elrendelt adatszolgdltatdsok, valamint egyes statisz-
tikai adatszolgdltatdsok mdr az uj, egységes rendszerbe
érkeznek.

2020-ban folytatodott az MNB statisztikai adatkédzIéseinek
megujitdsa. Ennek keretében fokozatosan megujulnak a saj-
tokézlemények és egyéb publikdciok, valamint korszeriibbé
vdlik a honlapot kezeld infrastruktura is.

A jegybank az MNBtv. szerinti felhatalmazas alapjan a pénz-
ligyi folyamatok elemzéséhez, a monetaris politikai dontések
el6készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa ér-
dekében a fizetési- és elszdmolasi rendszerek miikddésének
felvigydzasahoz, a pénziigyi rendszer stabilitasanak tdmoga-
tasahoz, valamint a mikro- és makroprudencidlis felligyeleti
tevékenység ellatasahoz gydjt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvdnossagra az azokbdl készitett statisztikakat.

A statisztikai kozleményeket, tdjékoztatokat és idésorokat az
MNB a honlapjan teszi elérhet6vé a nyilvanossag szamara
a kozzétett publikacids naptar szerint. Az egyes szakstatiszti-
kai tertiletekhez kapcsoldddan az MNB maodszertani, illetve
tematikus kiadvanyokat is megjelentet.
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2020-ban 5 adatszolgaltatasi MNB rendelet kerdilt kiadas-
ra 2021-re vonatkozoéan, az elsédlegesen az MNB alapvet6
feladatai ellatasdhoz elrendelt adatszolgaltatasokat tartal-
mazé® rendelet, tovabbd a négy, els6dlegesen a felligyeleti
feladatok ellatasahoz sziikséges adatszolgdltatasokat el6ird
MNB rendelet®. 2020 folyaman négy alkalommal keriilt sor
a 2020. évi hatdlyos adatszolgaltatasi MNB rendeletek év
kdzbeni mdédositasara a hazai szabalyozasi kornyezet valto-
zasa, a koronavirus-jarvannyal 6sszefliggé rendkivili helyzet,
illetve — 2021. julius 1-jei hatdlybalépési datummal — a jegy-
banki hitelregiszter (HITREG) adatszolgaltatassal kapcsolatos
Uj adatigények miatt®2.

Az MINB hitelintézeti adatgydijtési
projektjeinek eredményei

A hitelintézeti szektor, valamint a Bankszdvetség bevona-
sdval kétéves intenziv el6készit6 id6szakot kdévetéen 2020
februdrjaban sikeresen megtortént az egyedi szintd hitel-
adatokat tartalmazé HITREG-adatszolgaltatas elsé jelenté-
seinek befogadasa.

A havonta érkez6, tobb mint négyszaz hiteljellemz&t tartal-
mazé granuldris hiteladatbazis adatmindségének vizsgalata
kulcsfontossagu az adatfelhaszndlds szempontjabdl, ezért
a tobb ezer befogadaskori ellen6rzési szabalyon felil az els
adatbefogadast kdvet6en 2020 elején azonnal megkezd6-
dott az MNB adatfelhaszndlé szakmai teriileteinek bevona-
saval az adatmin@ség szisztematikus ellendrzése.

A 2020-ban bevezetett HITREG-adatszolgaltatas tobb tekin-
tetben is kibGvitésére keriil 2021 harmadik negyedévétdl
kezd6dden, a 2020 novemberében kihirdetett mdodositd
rendelettel®®. Az adatszolgéltatast a hitelintézetek mellett,
a pénzigyi vallalkozasok egy csoportjara is kiterjeszt6 mo-
dositas értelmében a HITREG-ben szerepl6 addsok kérének
szektoralis lefedettsége nG, a jelentés a bankkézi hitelek ki-
vételével az dsszes hitelre kiterjed, valamint kibévil az in-
gatlanfinanszirozas megfigyelésére kiadott ESRB-ajanlasban
megfogalmazott és egyéb elemzGi adatigényekkel. Az MNB
a Bankszbvetség tamogatasaval konzultacidk keretében szé-
leskor(i tajékoztatast adott — a hitelintézetekhez hasonldéan
— a pénzlgyi vallalkozasi szektor részére is.

Felligyeleti statisztikak

2020-ban mind az el6re tervezett, mind a koronavirus-jar-
vany miatti rendkivili feladatok az elvarasoknak megfele-
I6en teljesultek.

A Statisztikai és felligyeleti célu informatikai rendszerek
integracioja (STAFIR) projekt keretében tébbéves elGkészi-
tést kovetSen oktdberben sikeresen megvaldsult az atallas
a hitelintézetek és a befektetési vallalkozdsok altal szol-
galtatott EBA Végrehajtas-technikai standard (ITS)-adatok
XBRL-formatumban torténd befogadasara. Ezzel egyide-
jlleg a hitelintézeti fellgyeleti adatkor is atkerilt az MNB
0j, integralt adatgydijt6 rendszerébe, ahova mar az év els6
felében a statisztikai adatkor egy jelentGs része is atkerdlt.

A koronavirus-jarvany kévetkeztében szamos, révid hatar-
id6vel végrehajtandd, rendkiviili feladat meriilt fel, igy tobb
felligyelt szektor vonatkozdsaban irt el az MNB rendkivili
adatszolgdltatast, valamint rovid id6 alatt megtortént az EBA
altal kidolgozott, a jarvannyal 6sszefligg6 adatszolgaltatasi
irdanymutatdas (EBA/GL/2020/07) implementalasa.

A biztositéi szektor esetében jelent6s nemzetkdzi munka
zajlott a Szolvencia Il 2020-as felllvizsgalata keretében.
2020. év végén benyujtasra keriilt az Eurdpai Bizottsag ré-
szére a felllvizsgalat eredményeit 6sszefoglald és az EIOPA
javaslatat tartalmazé dokumentum. 2021-ben az ITS-t érint6
maodositasi javaslatok atultetésével folytatddik a munka.

Publikacios valtozasok az MNB
statisztikaiban

2020. februarban jelent meg elGszor az MNB elGzetes statisz-
tikai mérlegérdl szo6l6 sajtokdzlemény interaktiv formaban.
Az év soran a publikacio tobb alkalommal bévilt annak ér-
dekében, hogy az MINB jarvanyhelyzettel kapcsolatos intéz-
kedéseinek a mérlegre gyakorolt hatasa jobban kévethet6
legyen. 2020 juniusaban a befektetési alapok publikacidja
béviilt az alapok részletes mérlegadataival. Az interaktiv pub-
likacid ezdltal tartalmazza az MNB adatgydjtésébdl elérheté
legrészletesebb eszkdz- és forrasadatokat, amelyek addig csak
kozvetve voltak kinyerhetek mas publikacidk adataibdl.

6041/2020. (XI. 18.) MNB rendelet

6142/2020. (XI. 19.), 43/2020. (XI. 19.), 44/2020. (XI. 20.), valamint 45/2020. (XI. 20.) MNB rendelet

62 3 mddositasok a jegybanki informécids rendszerhez a pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasahoz kapcsol6dé egyes adatokra vonatkozodan teljesiten-
dé adatszolgaltatasi kotelezettségekrél szol6 32/2019. (1X. 25.) MNB rendeletet, a jegybanki informdcids rendszerhez a hitelligyletek egyes adata-
ira vonatkozdan teljesitendé adatszolgéltatasi kotelezettségrél sz6l6 35/2018. (XI. 13.) MNB rendeletet, tovabba az MNB alapvetd, valamint fel-
Ugyeleti feladatai ellatdsahoz sziikséges adatszolgaltatdsokat elSir6 MNB rendeleteket érintették [37/2019. (XI. 19.), 38/2019. (XI. 20.), 39/2019.

(XI. 20.), 40/2019. (XI. 21.), valamint 41/2019. (XI. 21.) MNB rendelet]
6346/2020. (XI. 20.) MNB rendelet
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2020. februarban az MNB els6 alkalommal teljesitette
a nyugdijpénztari szektorrdl sz6lod Uj statisztikai adatszol-
galtatdst az EKB felé, 2019 negyedik negyedévére vonatko-
zban. Az adatszolgaltatas a hazai 6nkéntes-, magan- és fog-
lalkoztatoi nyugdijpénztarak allomanyi és forgalmi adatait
tartalmazza az EKB vonatkozé rendeletének megfelelGen.

A 32/2019. (IX. 25.) MNB rendelet alapjan 2020. oktéber
30-i hataridével kerdiilt sor elsé alkalommal az Uj szerkezetd
pénzforgalmi adatszolgaltatasok befogadasara. Az adatszol-
gdltatasi spektrum jelentds szélesitése rendkiviili feladatot
jelentett az egész szektor és az MNB szdmdra egyarant az év
sordn. Az Uj adatgy(ijtési struktura és a kordbbinal részlete-
sebb adattartalom elrendelése biztositja egyrészt az egyre
béviilé nemzetkozi adatszolgaltatdsi kotelezettségek telje-
sitését, masrészt a KSH és mas hazai szervezetek szamara
torténd adatatadasok altal a begyd(jtott adatok szélesebb
kord felhasznalasat, illetve az altalanos pénzforgalmi fejlé-
dési trendek mélyebb elemzését. Az (j szerkezetl adatokbdl
Osszeallitott publikacié 2020. december 15-én jelent meg
az MNB honlapjan.

Szorosabb egyiittmiikodés a Kézponti
Statisztikai Hivatallal

A jarvanyhelyzet kovetkeztében 2020 tavaszatol kezd6d6-
en a statisztikak 0sszeallitasahoz sziikséges adminisztrativ
és statisztikai adatforrasok rendelkezésre allasa bizonyta-
lanabba valt, mikdzben a gazdasag allapotardl, az allam-
haztartasrdl, illetve a pénziigyi kdzvetit6 rendszerrél sz6ld
statisztikdk iranti igény megnovekedett. Ezt felismerve az
MNB szorosabbra flizte az egylttm(ikodését a KSH-val. A ne-
gyedéves nemzeti szamldk és a fizetési mérleg elGallitasahoz
szlikséges adatok dtadasa kapcsan a hataridék rovidiltek,
az adatcserék intenzivebbé valtak, és kiegésziltek olyan to-
vabbi informacidkkal, amelyek a két statisztikai hatdsagot
segitik a statisztikai termékek mindségének fenntartasaban,
tovabba az uj felhasznaldi igények kielégitésében.

A jarvanyhelyzet ellenére a terveknek megfelel6en haladt az
EKB altal koordinalt haztartasi vagyonfelmérés (Household
Finance and Consumption Survey, Mibdl éliink?) harmadik
Utemének végrehajtasa, amely Magyarorszagon a KSH és az
MNB egyittmiikodésében valdsul meg. A haztartasok felke-
resése és megkérdezése 2020 utolsé négy hdnapjaban sike-
resen lezajlott, az els6 eredmények 2021 végén varhatok.

A hazai statisztikai szervek 2020-ban bekapcsolédtak a nem-
zeti szamlak rendszerének (SNA) és a fizetésimérleg-statisz-
tikdk mddszertani szabvanyanak (BPM) a nemzetkdzi meg-
Ujitasi folyamataba. Az Uj szabvanyok varhatéan 2024-2025
folyaman késziilnek el és 2029-t6l kell majd alkalmazni azo-
kat a nemzeti statisztikakban.

EVES JELENTES e 2020

Nemzetko6zi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MINB statuszabdl adéddan és a nemzetkozi egylttmii-
kodésbdl fakado elvarasoknak megfelel6en, tagsagi kotele-
zettségeivel 6sszhangban rendszeresen szolgdltat adatokat,
informacidkat az EKB, az Eurdpai Unid Statisztikai Hivatala
(Eurostat), az eurdpai felligyeleti hatdsagok (EBA, EIOPA),
a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS), a Nemzetkozi Valuta-
alap (IMF), a Vilagbank és a Gazdasagi Egyluttm(kodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) szamara.

A nemzetkdzi ajanlasok, elGirasok teljesitése, illetve azok
vdltozasanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan
képviselteti magat a jegybank statisztikai tevékenységét
érinté nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktualis statisztikai
tgyekkel foglalkozé nemzetkozi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

Az MNB az adatszolgaltatasi MNB rendeletekben el8irt adat-
szolgdltatasi kotelezettségek betartasdnak, azaz a hataridére
torténd teljesitésnek, valamint a megfelel§ adatmindségnek
a folyamatos ellenérzése alapjan 2020-ban - a figyelmez-
tetésen, valamint a hatdrozatba foglalt kotelezésen, illetve
felhivason tul — 49 alkalommal — 43 adatszolgaltatéval szem-
ben szabott ki birsagot (6sszesen 14,3 millié forint 6sszeg-
ben) az adatszolgéltatasi kotelezettség elmulasztasa vagy
késedelmes teljesitése miatt.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MINB az Alapokmdnydban megfogalmazott alapérté-
kekkel és jévbképpel 6sszhangban meghirdetett Tarsadalmi
Felel6sségvdllaldsi Stratégia alapjan kiildetésének tekinti,
hogy alapvetd feladatai ellatdsdnak veszélyeztetése nélkiil,
fenntarthato pozitiv eredménye terhére a kézjot szolgdlja és
értékteremtd dssztdrsadalmi célok megvaldsitdsdhoz tamo-
gatdst nyujtson. A stratégia f6 elemei: a pénziigyi kultura
erdsitése, az oktatds (elsGsorban a felsGoktatds), a kézgaz-
ddszképzés és pénziigyi oktatds rendszerének megujitdsa
és fejlesztése, a tudomdnyos tevékenység tdmogatdsa,
a nemzeti kulturdlis értékek megdbrzése és védelme, vala-
mint a karitativ célu kezdeményezésekhez vald hozzdjdrulds.
A jegybank tarsadalmi felel6sségvdllaldsi tevékenységének
2020. évi eredményei hatékonyan jdrultak hozzd a stratégiai
célok megvaldsitdsdhoz.
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Az MINB a térsadalmi felelGsségvallaldsi stratégiajanak meg-
hatdrozo elemét képez6 Pallas Athéné Kozgondolkodasi
Program megvaldsitasa soran feladatanak tekinti a pénziigyi
kultdra és a pénzigyi tudatossag, valamint az ezt megalapo-
26 kozgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez
kapcsolddd intézményrendszer és infrastruktura fejleszté-
sét. A kitlizott célok elérése érdekében az MNB az oktatas
(elsésorban a felsGoktatds), a kozgazddszképzés és pénzigyi
oktatas rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudoma-
nyos tevékenység, valamint a pénzigyi ismeretterjesztés
tamogatdsa érdekében fejti ki tevékenységét. Az MNB és
alapitvanyai altal tamogatott programok részben sajat gon-
dozasu kezdeményezések, részben a kozrem(ikodd intézmé-
nyekkel létrejott partnerségi kapcsolatok révén valdsulnak
meg.

Fels6oktatasi programok és
egyuttmiikodések

megvaldsitasa keretében a 2020/2021-es tanévben immar
otodik alkalommal hirdette meg a tevékenységéhez kapcso-
16d6 gazdasagtudomanyi alap-, és mesterképzési szakokon
az MNB kivaldsagi 6sztondijprogramot. A 2020/2021-es
tanévben 25 magyarorszagi felsGoktatdsi intézmény 541
hallgatdja részesilhetett a juttatasban.

Az MNB 2020-ban megujitotta egyuttmdkodéseit a kiemelt
partner egyetemekkel (Budapesti Corvinus Egyetem, Buda-
pesti MUszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem, Debreceni
Egyetem) a 2020/2021-es tanévre. A partner egyetemek
hallgatoi részére rendszeres id6k6zonként tanulmanyi ver-
senyek keriltek meghirdetésre.

Az MNB és a Budapesti Corvinus Egyetem (CORVINUS)
egylUttmUkodése 2015 ota folyamatos, ami id6kozben
a jegybank legnagyobb oktatasi programjava valt. Az egyitt-
mikaodés egyik legjelentésebb eredménye az MNB Tanszék,
amely 2020 nyaratél 6nalld Intézeti statuszban, MNB Inté-
zetként mikodik tovabb, valamint a Nemzetkozi, Politikai és
Regiondlis Tanulmanyok Intézet szervezetén belil mikodé
Gazdasagfoldrajz, Geookondmia és Fenntarthatd Fejlédés
Tanszék.

A CORVINUS-szal vald egylttmiikodéshez hasonldan
a magyar felsGoktatds magas presztizs(i intézményeivel,
a Budapesti Miszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemmel
(BME) és a Debreceni Egyetemmel (DE) is szdmos oktatasi
projekt megvaldsitasat célzo egylttmikodés folytatddik
a 2020/2021-es tanévben. A BME-vel val6 egylttm(ikodés
keretében két nagy szakmai mdhely alakult meg az elsé ta-
mogatasi periddusban: a Digitalizacio, mesterséges intelli-
gencia és adatkorszak mdhely, valamint a Z6ld pénzugyek

és z0ld gazdasag mUlhely, amelyek keretében kdzos kutata-
si projektek és tananyagfejlesztés valdsultak meg, a BME
oktatdi és az MNB szakértGi részvételével. A 2019/2020-as
tanévben a DE-vel vald egyuttmiikodés keretében két targy
megujult tartalommal, nagy sikerrel kerilt bevezetésre.

Az MNB kiemelt egyetemi partnerei korébe nem tartozd
felsGoktatasi egylttmikddéseinek horizontalis program-
ma torténd atalakitasa folyamatban van , Egyetemi haldzat
a fenntarthato fejl6désért” cimmel.

Az MNB aktivan részt vesz a Magyarorszag Kormanya altal
meghirdetett ,Keleti Nyitas” politikdban, tovabba kozremd-
kodésével segiti a Fudan Egyetem magyarorszagi letelepedé-
sét. E torekvések erésitése érdekében magyarorszagi kinai
kutatécsoportok, kiemelt szerepl6k MNB altali tdmogatasa
valosult meg, amelynek keretében 2020-ban a Pazmany
Péter Katolikus Egyetemen miikodé ,Modern Kelet-Azsia
Kutatocsoport” és az MNB kozott jott l1étre egylttmikodési
megallapodas. Az MNB és a Budapesti Gazdasagi Egyetem
altal kdzdsen létrehozott Keleti Uzleti Akadémiai Kézpont
(OBIC) m(ikodésének elsGdleges célja a kelet-azsiai nyelve-
ket beszél6, a kelet-azsiai orszagok, régiok kulturajat, gazda-
sagat ismerd fiatal szakemberek (kozgazdaszok, nemzetkozi
kapcsolatok szakért6k) képzésének tdmogatasa.

Az MNB a Neumann Janos Egyetemmel egyittm(ikodve,
annak dualis vallalati partnereként vesz részt az egyetem
Gazddlkodasi és menedzsment szakos hallgatdinak képzésé-
ben, amelynek keretében 45 hallgato toltétte dudlis szakmai
gyakorlatat az MNB szakterileteinél és leanyvallalatainal.

2015-t6l a jegybank szakmai kbzrem(ikodésével, a tiszaroffi
kistérség tovabbtanuldsi 6sztonzdjeként, a felsGoktatas-
ban tanuld hallgatok tdmogatdsara 6sztondijprogram ke-
rilt meghirdetésre ,Tiszaroffi 6sztondijpalyazat” cimmel.
A program 2017-ben kibdviilt a kézépiskolai tanuldk ta-
nulmanyainak tamogatdsaval ,Tiszaroffi Tovabbtanulasi
Osztondijpélyazat” cimmel. A 2019/2020-as tanév tavaszi
félévében 53 egyetemista (koztik 5 doktorandusz) és 20
kozépiskolai tanuld, a 2020/2021-es tanév Gszi félévében 54
egyetemista (koztlk 6 doktorandusz), illetve 24 kozépiskolai
tanulé részesiilt 6sztondijban.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag
szamara

A feln6tt lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlesztése ér-
dekében alakitotta ki az MNB Pénziigyi Navigator tajékoz-
tatd rendszerét. A széles korl eszkdzrendszer célja, hogy
a lehetd legtobb csatornan a lakossag minél szélesebb ko-
réhez eljutva hivja fel a figyelmet a tipikus pénziigyi dontési
helyzetekre, a mérlegelendd szempontokra és kockazatokra.
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A Pénzligyi Navigator tajékoztatd tartalmak pénzigyi fo-
gyasztovédelmi honlapon, termékvalasztast segité kere-
s6kon és kalkulatorokon, kisfilmeken, mobilapplikacidn,
valamint nyomtatott flizetsorozaton keresztll érheték el.
A Pénzigyi Navigator Tanacsadd Irodahdldzat tanacsadadi
18 megyeszékhelyen testreszabott, ingyenes tandcsaddssal
allnak a lakossag rendelkezésére.

Pénziigyi Navigator honlap és mobilalkalmazas

A Pénzigyi Navigator honlap tobb szaz cikkben mutatja be
a kllonboz6 pénziigyi szolgaltatasok és termékek jellemzéit,
hangsulyozza a tdjékozodas, valamint termék- és szolgaltato-
Osszehasonlitas jelent&ségét. 2020-ban a honlapon kdzzé-
tett tartalmak tekintetében teljes tartalmi feliilvizsgalatra, és
mintegy 190 honlapcikk aktualizalasara kerilt sor. Emellett
a honlap uj, Csaladi Zéld Pénziigyek menuponttal is béviilt.
Az itt elérhetd 6kolabnyom-kalkulator segitségével kiszamit-
haté egy adott haztartas fogyasztasi szokdsainak kdrnyezetre
gyakorolt hatdsa, azaz egyéni 6koldgiai labnyoma. Ennek
lehetséges csokkentéséhez a honlap szamos gyakorlati ta-
naccsal, hasznos informacidval is szolgal.

A megfontolt pénziigyi dontéseket, a termék- és szolgdltato-
Osszehasonlitast a Pénziigyi Navigdtor honlapon ingyenesen
elérhetd termékkeres6k és kalkuldtorok segitik: orszagos
fiok- és ATM-keresd, Bankszamlavalasztd, Hitelkalkulator,
Betétkalkulator, Haztartasikoltségvetés-szamito, Hitel- és
lizingvalasztd, Betétvalaszto alkalmazasok stb.

A Pénzligyi Navigdtor tartalmak jelentGs része egyszerU-
en kezelhetd, testre szabhato, iOS és Android rendszeren
egyarant futé mobilapplikacion is elérhetd. A Pénzligyi Na-
vigadtor mobilalkalmazas tobbek kozott friss hirekkel és ar-
folyamadatokkal, az online keres&k és kalkulatorok beagya-
zott verzidival, Ugyfélszolgalati id6pontfoglaldval, valamint
pénziigyi szotarral segiti a kényelmes, gyors tajékozddast.
A jatékos oktatds/szérakozva tanulds, ismeretterjesztés
(edutainment) jegyében az MNB 2020. évben is pénziigyi
ismeretterjeszts kérdéseket jelentetett meg egy népszer(
hazai online stratégiai kvizjaték webes és mobilapplikacios
platformjan.

Pénziigyi Navigator filizetek

A nyomtatott kiadvanyokbdl tajékozodok szamara egy fo-
lyamatosan bd&vuls, 2020-ban tartalmilag és grafikailag
is megujitott, 38 részbdl allé tematikus flizetsorozat All
rendelkezésre. Az ingyenes Pénzligyi Navigator flizetek az
MNB Uigyfélszolgalatdn, bankok, takarékszovetkezetek fi-
Okjaiban, biztositdk és az egylttm(ikodé Kormanyablakok
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lgyfélszolgalati iroddiban, valamint az egyilttm(ikédé ci-
vil szervezeteknél érheték el, 6sszesen tobb mint 100 in-
tézmény hdldézataban. Az elGzetes igényfelmérés alapjan
a megujult kiadvanyokbdl tébb mint 1,7 millié példany ké-
szllt. A kiadvanyok digitdlis formaban is megtekintheték az
MNB Pénziigyi Navigdtor honlapjan.

Pénziigyi Navigator Tanacsadé Irodahalézat

Az MINB a lakossag pénzligyi kulturajanak fejlesztése érde-
kében Pénziigyi Navigator Tandcsadd lrodahalézatot (PNTI)
mikodtet 18 megyeszékhelyen. Az irodak lGzemeltetését
a pénzigyi intézményektdl és szolgdltatoktol fliggetlen ci-
vil szervezetek végzik. A tandcsaddk partatlan, szakszerd
és dijmentes pénzigyi tandcsaddst nyujtanak a fogyasztok
szamara személyesen, telefonon, elektronikus, valamint
postai uton. Az MNB folyamatos szakmai kontrollja mellett
mikéddé tandcsadas célja, hogy a fogyasztdk a pénzigyi
dontéseik el6tt fliggetlen szakért6k véleményét is kikér-
hessék, illetve segitséget kapjanak a hivatalos okmanyok,
kérelmek, panaszlevelek megfogalmazasdhoz és benyu;j-
tdsdhoz. Az MNB a koronavirus kockazatainak megel&zé-
se és csOkkentése érdekében 2020. marcius 13-tdl 2020.
junius 8-ig felfliggesztette a PNTI-irodakban a személyes
tanacsaddst, tovabbd a kihelyezett tanacsadasok szerve-
zését, és a fokozddo jarvanyhelyzetre figyelemmel 2020.
november 30-tdl ismét bevezette a rendkivili intézkedé-
seket. A megjelolt id&szakokban a tandcsaddk kizardlag
telefonon, elektronikus, valamint postai Uton fogadtak, il-
letve jelenleg is fogadjak a megkereséseket. A szakemberek
2020-ban 23 ezret meghaladé tgyfélmegkeresést kezeltek
és tobb mint 200 alkalommal tartottak kihelyezett tanacsa-
dast.

Tamogatasi tevékenység

A jegybank lehetGségeihez mérten stratégiai egytttmiko-
dési megdllapodasok keretében, valamint eseti tdmoga-
tdsok nyujtasaval is szerepet vallalt az értékteremtésben,
a nemzeti értékek, a szellemi és kulturalis 6rokség meg6r-
zésében (példdul Andrassy Gyula Alapitvany, Virtuézok Hun-
gary Nonprofit Kft. (jelenleg Kis Virtu6zok Nonprofit Kft.)),
a tudomadnyos tevékenység és a pénzligyi ismeretterjesztés
tdmogatasaban (példaul Magyar Kbzgazdasagi Tarsasag, Pol-
gari Szemle Alapitvany). Karitativ céld adomanyozassal ja-
rult hozza a hatranyos helyzet( csoportok életmin&ségének,
esélyegyenl&ségének javitasahoz, valamint — tobb esetben
a koronavirus-jarvanyhelyzettel is 6sszefliggd — rendkivii-
li élethelyzetek okozta nehézségek enyhitéséhez (Magyar
Okumenikus Segélyszervezet, Magyar Maltai Szeretetszol-
gdlat).
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3.10. AZ MNB KORNYEZETI )
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

A jegybank 2019-ben inditott Z6ld Programja keretében
2020-ban tovdbbi lépéseket tett a klimavdltozdshoz és mds
kérnyezeti problémdkhoz kapcsolddé kockdzatok csékkenté-
se és a magyarorszdgi zéld pénziigyi szolgdltatdsok bévitése
érdekében. Az MINB a Zéld Program mindhdrom pillérében
aktiv volt, azaz egyrészt a pénziigyi szektorra, mdsrészt
a sajat tarsadalmi, nemzetkézi kapcsolatainak fejlesztésére,
harmadrészt pedig operativ mikédésének tovabbi ,zoldité-
sére” irdnyuld tevékenységekben. Az operativ miikodéshez
kapcsolodéan az MNB sajdt 6koldgiai labnyomdnak tovdbbi
csGkkentése érdekében 2020-2022 kéz6tti idészakra vonat-
kozéan kérnyezetvédelmi stratégidt dolgozott ki. Sajat mi-
kédésének tovdbbi zéldebbé tétele céljabdl (Zold Program
3. pillére) ambiciézus karbonldbnyom csékkentésrél dontétt,
mikdzben 2021-t6l él6hely-helyredllité beruhdzdssal teljes
kérien ellentételezi a széndioxid kibocsdtdsdt.

Az MNB Zo6ld Programja

A Z06ld Program elsé pillérében a jegybank tobbek kdzott
Okoldgiai és kornyezeti kockdzatelemzéssel — mint példaul
klimastresszteszt-készitéssel — valamint finanszirozast tdmo-
gatd 6sztonzbkkel kivanja erésiteni a kdrnyezeti szempon-
tok integralasat a pénzligyi rendszerbe. A 2019. év végén
meghirdetett zold lakascélu tékekovetelmény-kedvezmény
feltételei médosultak a koronavirus-jarvany kovetkeztében
megnovekedett hitelfelvételi bizonytalansag miatt, ezért
a jegybank a program konnyitése mellett dontott. Ennek
eredményeképpen egy évvel, azaz 2024. év végéig hosz-
szabbodott meg a t6kekdvetelmény-kedvezmény. Az ed-
digi kamatkedvezmény mellett pedig immar a hitelekhez
kothet6 dijak formdjaban is ,atadhatd” a kedvezmény az
ugyfeleknek.

Az MNB 2020 masodik felében hirdette meg a z6ld vallalati
és dnkormanyzati hitelezésre is a t6kekovetelmény-kedvez-
mény programot. Ebben a véllalati és 6nkormanyzati kitett-
ségek adott évi t6kekdvetelményének egy részét vagy teljes
egészét elengedi a t6keszabalyozas 2. pillérében, ameny-
nyiben a beruhazds megujuld energiatermelés finansziro-
zasdra, valamint a zold kotvények bankok altali vasarlasara
vonatkozik. A késGbbiekben tovabbi ,zold” hitelcélokra is
varhato a kedvezmény bévitése.

A hazai vallalati kotvénypiac és a z6ld pénziigyek szempont-
jabdl egyardnt kiemelendé fejlemény, hogy 2020 nyaran
megtortént az els6 hazai zold vallalati kotvénykibocsatas
az NKP keretében. A zold vallalati kotvények az MNB NKP
keretében vasarolt vallalati kétvényallomanyanak tébb mint
10 szazalékat adjak. A vallalati, banki, esetleg dnkormanyzati

z0ld kotvénykibocsatas azonban a jegybank és mas szabalyo-
20k 0sztonz6, tdmogato lépései nélkil varhatéan nem tudna
kell6 mértékben elindulni, ezért az MNB folyamatosan kere-
si a lehetGséget a piac 6sztonzésére, hogy azokkal javitha-
téak legyenek a zold beruhazasok finanszirozasi feltételei.
Az elképzelésekre az MNB 2020 szeptemberében elemzést
adott ki ,A magyarorszdgi z6ld kétvénypiac beinditdsanak
lehetbségei” cimmel.

Az Eurdpai Bizottsag Strukturalis Reform-tamogatd Szolga-
latdnak tdmogatdsaval, az EBRD és egy hazai tandcsado cég
kozrem(ikddésével 2020 6szén elindult a Nemzeti Fenntart-
haté T6kepiaci Stratégia alkotasi program, amely a jegybank
szandékai szerint tovabbi zold t6kepiac-fejlesztési lehetsé-
geket azonosithat.

A z6ld t6kepiac erdsitése jegyében az MNB fontosnak tart-
ja a zold jelzaloglevél-piac béviilését, ezen keresztil pe-
dig a zold jelzaloghitelezés 6sztonzését. Ennek érdekében
a Monetdris Tanacs 2020 novemberében Ugy dontott, hogy
tovabbfejleszti a 2020 aprilisaban Ujrainditott jelzaloglevél-
vasarlasi programot. A dontésnek megfelelen a jovGben
a jegybank a kdrnyezeti fenntarthatosagot tamogatd, ener-
giahatékonysag-novelési célu finanszirozast el6térbe helye-
26, zold jelzalogleveleket fogja vasarolni, aminek el6készii-
letei 2020. év végén megkezd6dtek.

A Z6ld Program masodik pillére alatt az MNB 2020 februar-
jaban tamogatoként alairta az ENSZ Felel&s Banki miikodést
el6mozditd Irdnyelveit annak érdekében, hogy a hazai hi-
telintézetek nyilvanos és szamonkérhet6 fenntarthatdsagi
véllalasait 6sztonozze a fenntarthatd, zold gazdasag finan-
szirozasa terén. Tovabbi fontos nemzetkozi fejlemény, hogy
a jegybank az EBRD-vel kozrem(ikddve 2020 oktdberében
ismét megrendezte a masodik Nemzetkozi Z6ld Pénziigyek
Konferenciajat. Ezuttal a jarvanyhelyzet miatt a rendezvény
online formdban zajlott. A konferencia fékuszaban a klima-
vdltozas negativ gazdasagi hatasainak felmérése mellett
a koronavirus-jarvanybal vald ,,zold” kildbalas — megujuld
energiatermelést és az energiahatékonysagi beruhazasok
finanszirozasat el6térbe helyezd — lehet&ségeinek meg-
vitatasa volt. A konferencia folytatdsaként az MINB tiz ko-
zép-eurdpai eurdpai orszadg pénzugyi felligyeleti szervével
és mas fontos nemzetkozi szervezetek részvételével egy
szakmai workshopot is rendezett fenntarthatd pénzigyi
témaban.

A devizatartalék részét képez6 eurdban denominalt zold
kotvény portfélié 2020-ra elérte a 2019-ben meghatéro-
zott, megcélzott méretet. A zo6ld kdtvényekkel finansziro-
zott projektek gerincét a megujuld energiaberuhdazasok, az
energiahatékony ingatlanberuhdzasok és a kozlekedéssel
kapcsolatos fejlesztések adjak.
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A jegybank nem csak a pénziigyi intézmények zolditésével
kivanja biztositani a kérnyezeti fenntarthatdsag aspektusat,
hanem fontosnak tartja a hazai lakossagot célzo pénziigyi
ismeretterjesztést is, illetve a tudatos fogyasztdi szemlélet-
formalas kitagitasat. Ennek tdmogatdsara indult a Csaladi
Z6ld Pénziigyek program, amellyel arra kivanja felhivni a fi-
gyelmet, hogy a pénziigyek tudatos kezelése a kdrnyezet
szolgdlataba is allithato.

Az év végével az MNB tarsadalmi egyeztetés céljabdl kdzzé-
tette a pénziigyi intézményeknek sz616 z6ld ajanlasanak ter-
vezetét. A dokumentum az éghajlatvaltozassal kapcsolatos
és a kornyezeti kockazatok kezelésével 6sszefliggs elvarasok
mellett, a kérnyezeti fenntarthatdsagi szempontok lzleti don-
tésekbe vald integralasat probalja érvényesiteni. Emellett sajat
miikodésének tovabbi zoldebbé tétele céljabdl (Z6ld Program
harmadik pillére) ambiciézus karbonldbnyom-csékkentésrél
dontott, mikozben 2021-t6l él6hely-helyreallitd beruhazdssal
teljes korlen ellentételezi a széndioxid kibocsatdsat.

Energetikai mutatészamok

Az MINB kozvetlen kdrnyezeti hatdsa meghatdrozé mérték-
ben az energiafelhasznaldasbol adddik, ezen belil is dont6
hozzajaruldssal bir az épiletek m(ikodéséhez kapcsolddd
energiafelhasznalas. Az MNB kornyezetiranyitdsi rendsze-
rében szerepl6 ingatlanok (Székhaz, Logisztikai kdzpont,
Krisztina koruti telephely) teljes energiafelhasznaldsaval
kapcsolatban elmondhatd, hogy 2020-ban a jarvanydgyi in-
tézkedések miatt a villamosenergia-, illetve a gépjarmliflot-
ta Gzemanyag-felhasznalasa csdkkent. Fontos megjegyezni,
hogy az épliletek mikddéséhez sziikséges energiaigény jo
része fliggetlen az éplletben dolgozdk létszamatdl. A flitési
célu energiafelhasznalas 2020-ban névekedett. A ndvekedés
abbdl addédott, hogy a flitési (oktdbertdl aprilisig tartd) id6-
szakban az atlagh6mérséklet 1,95 C -kal alacsonyabb volt
a korabbi év azonos idGszakahoz képest.

A fentiek eredGjeként az egy f6re juto teljes energiafelhasz-
nalas 2020. év végén 2,3 szazalékkal novekedett.

Hulladékgazdalkodas

2020-ban a szelektiv hulladékgydjtés rendszerében jelen-
t6s valtozas nem tortént. 2020 elején bevezetésre kerilt
az aluminium alapanyagu kavékapszuldk, valamint a Tetra-
Pak dobozok szelektiv gy(ijtése, amely tovabb csdkkentette
a lerakéba keril6 hulladék mennyiségét. 2020-ban a koro-
navirus-jarvany miatt médositott munkabeosztas csokken-
tette a munkavallaldk irodai jelenlétét, ehhez kapcsoldddan
a kommunalis hulladék mennyisége 2020-ban 41 tonnaval
csokkent. A leselejtezett elektronikai késziilékek, berende-
zések Ujrahasznositasi céllal 2020-ban is teljes mértékben
karitativ szervezet részére keriltek dtadasra. A veszélyes hul-
ladék teljes hulladékmennyiségen beliili aranya mind6ssze
1,1 szazalék volt.

Vizgazdalkodas

Az alacsonyabb irodai létszam miatt az ivéviz-felhasznalas
2020-ban 24,7 szazalékkal csékkent. 2020 nyari hénapjaiban
az atlagh6mérséklet 6sszességében 0,5 C -kal alacsonyabb
volt, emiatt a locsoldsra haszndlt katviz mennyisége 41,8
szazalékkal csokkent.

Az MNB operativ m{ikodésébdl adodo
karbonlabnyom alakulasa

A 2020-2022. kozotti stratégiai idGszak egyik fontos célki-
tlizése a karbonldabnyom-szamitasi modell finomitasa, az
alkalmazott emisszios faktorok feliilvizsgdlata, aktualiza-
Iasa. 2020-ban az operativ mikédésbdl adddd kornyezeti
terhelést okozd elemek kore kibéviilt, tovabba a modellben
a WWEF altal is javasolt Clim’Foot adatbazisban szerepl fak-
torok kerlltek alkalmazasra. A villamosenergia-felhasznalas-
hoz kapcsolodo karbonldbnyom 2020-ban 35,9 szdzalékkal
csokkent. A csdkkenés részben az alacsonyabb energiafel-
hasznalasi volumenbdl, részben a Székhaz és a Logisztikai
kdzpont esetében 20 szazalékos megujuld villamos energia
biztositdsabdl addédott.

6. tablazat
A teljes energiafelhasznalas alakulasa

2019 2020
Teljes energiafelhaszndlas Sgékhdz | MINB | Krisztina | Sékhag | MINB | Krisztina | Viltozds
s Logisztikai krt. Osszesen Chalet Logisztikai krt. Osszesen (%)
kézpont | telephely kozpont | telephely

Villamosenergia-fogysztas (GWh) 3029944 | 2905561 | 1226449 | 7161954 | 2826738 | 2862215 | 1065473 | 6754426 -5,7
Fiités, melegvizenergia-felhaszn. (GWh) | 1718809 | 1117020 | 1265495 | 4101324 | 2171613 | 1412731 | 1308219 | 4892563 19,2
Uzemanyag energiafelhasznalas (GWh) 453299 453 299 357 467 357 467 21,1
Osszes energiafogyasztas (GWh) 11716 577 12 004 456 2,5
Fajlagos energiafogyasztas (GWh/f6) 8927 9133 2,3
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7. tablazat

Az operativ miik6désbd6l adédo karbonlabnyom alakuldsa

Karbonkibocs3tds/kivalté ok Karbonlabnyom alakuldsa (CO, kibocsatas tonndaban)
2019 2020 Valtozas %
Villamosenergia-felhasznalas 4092 2624 -35,9
Foldgaz- és tavhéfelhaszndlas 848 966 13,9
Gépjarmdi flotta izemanyag-felhasznalas 123 104 -15,1
Energiafelhasznalasbol adodo 6sszesen 5063 3694 -27,0
Kalfoldi kiktldetés repilével 945 201 -78,7
Kalfoldi kikiildetés autoval 2,4 0,4 -83,5
Belfoldi kiktildetés autdval 7,8 1,9 -75,6
Taxihasznalat 2,6 3,2 20,9
Uzleti célu utazas dsszesen 958 207 -78,4
HUt6kozeg kornyezetterhelés - 5 -
Bankjegybrikett energetikai céli hasznositasa - 18 -
Ujrahasznositott irodai papir - 2 -
Kommunélis hulladék - 156 -
Egyéb terhelések 6sszesen - 181 -
Karbonkibocsatas 6sszesen( tonna) 6 021 4082 -32,2
Fajlagos karbonlabnyom (tonna/f&) 4,6 3,1 -32,3

Az lizleti célu utazdsok kibocsatdsanak csokkenése jelen-
t6s mértékl volt, a konferenciak és egyéb rendezvények
kisebb szama, illetve online mddon torténd lebonyolitasa
a taxihasznalatbdl adédo kibocsatds 20 szazalékos néveke-
désével egyutt is kdzel 80 szazalékkal csokkent. Az egy fére
jutd karbonlabnyom 2020-ban 32,3 szazalékkal csokkent.

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

Az MINB 2020-ban is fontos feladatdnak tartotta a jegybank
tevékenységének, eredményeinek, jelentéseinek és javas-
latainak folyamatos és transzparens bemutatdsdt. A teljes
kérti tajékoztatds és a szakmai munkdrol szolé informdcio-
kézlés érdekében az MINB 35 sajtotdjékoztatot tartott és 270
sajtokézleményt tett kézzé. Emellett az év sordn 142 szakmai
cikket publikalt a nyomtatott sajtoban, online gazdasdgi por-
talokon és sajat honlapjan annak érdekében, hogy az MINB
magas szinvonalu szakmai munkdjanak eredményeként lét-
rejétt reputdciot fenntartsa, a pozitiv kézvélekedést megeré-
sitse. A jegybank tdrsadalmi felelGsségvallaldsi, valamint
feltigyeleti, piacfeliigyeleti és fogyasztovédelmi tevékeny-
sége és kommunikdcids akcidi sordn térekedett a vdllalati
szféra és a lakossdg pénziigyi tudatossdgdnak névelésére.
Az MINB, hirnevének kiilféldi menedzselése szempontjabdl
is fontos nemzetkézi konferencidkat szervezett, valamint an-
gol nyelven is jelentetett meg szakmai cikkeket honlapjdn,
amelyeket a k6z6sségi média feliiletei segitségével juttatott
el a kiilféldi érdekl6dé kéz6nség szamdra.

Az MNB 2020-ban — a szokott lizletmenetet negativan érintd
pandémia ellenére is — fontos feladatanak tartotta a jegy-
bank tevékenységének, eredményeinek, jelentéseinek és
javaslatainak folyamatos és transzparens bemutatasat. A tel-
jes kor( tajékoztatas és a szakmai munkardl sz6l6 informa-
cidkozlés érdekében az MNB 35 sajtotajékoztatot tartott és
270 sajtokozleményt tett kdzzé. A sajto képviselSinek tajé-
koztatasa marciustdl az online térben zajlott, alkalmazkodva
a jarvany miatt hozott tavolsagtartasi szabalyokhoz.

A tajékoztato tevékenység soran az MNB kiemelt helyen ke-
zelte a jegybank alapfeladatait érint6, a monetaris politikdra
és a pénzligyi stabilitasra vonatkozé legfontosabb dontések
kozlését és magyarazatat. Ennek értelmében rendszeresen
ismertette a legfontosabb dontések tartalmat és hatterét,
kozzétette a Monetaris Tanacs liléseinek eredményeit, ille-
t6leg folyamatosan publikdlta a felligyeleti vizsgalatok és
eljardsok eredményeit és az intézkedések tartalmat, nem
utolsésorban a megallapitott jogsértések felelGseit. A fel-
ligyeleti kommunikdcionak 2020-ban is része volt a pénzigyi
mveletekkel kapcsolatos, a kockazatok kiszlirése érdeké-
ben szlkséges elGvigyazatossagra valo figyelemfelhivas is.

A szakmai cikkek publikdlasa is egyenletesen zajlott. A cikkek
célja, hogy az MNB tevékenységét megfeleld alapossaggal,
a kozérthetGség kovetelményeinek is megfelelGen, részle-
teiben mutassa be, egyuttal kozelebb hozza az érdeklédé-
ket a kilonb6z6 szakteriletek munkajahoz és a legfonto-
sabb eredmények magyardzatdhoz. A publikdcidk szama
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2020-ban meghaladta a 140-et, a megjelentetésiikben
pedig a mértékadd hir- és gazdasagi szakportalok voltak az
MNB segitségére. A szakmai cikkek, elemzések, 6sszefog-
lalék, az mnb.hu honlapra is felkeriltek annak érdekében,
hogy a jegybank magas szinvonalu szakmai munkajanak
eredményeként |étrejott reputaciot fenntartsdk, a pozitiv
kozvélekedést erdsitsék, a honlap latogatottsagat noveljék.

A jegybank tarsadalmi felelGsségvallalasi, valamint felligye-
leti, piacfeligyeleti és fogyasztovédelmi tevékenysége és
kommunikdcids akciodi sordn torekedett a vallalati szféra és
a lakossag pénziigyi tudatossaganak novelésére. A fogyasz-
toi tdjékozottsag szélesitése 2020-ban is a jegybanki kom-
munikacié fokuszaban volt, nem csak a felligyeleti sajtokap-
csolatok utjan, hanem aktualis kampanyok formajaban is.
fgy tobbek kozott figyelemfelhivé kommunikacids aktivitas
volt jellemz6 a nyari id6szakban az utasbiztositassal kap-
csolatos — az utazasi korlatozdsok okdn elsGsorban belfoldi
— tudnivaldkrdl, a karacsonyi Ginnepek el6tt pedig a felel&s
hitelfelvételre hivtak fel a figyelmet az online és nyomtatott
tartalmak. A MinGsitett Fogyasztobarat Termékkor szélesi-
tésére is kiemelt figyelmet forditott a jegybank: a lakashite-
lek mellett egyes otthon biztositasok és személyi hitelek is
rendelkeznek mar a Mind&sitett Fogyasztobarat Védjeggyel,
igy ezek aktiv kommunikacidja is megkezd&dott 2020-ban.

Az MNB kiemelt kommunikacids témai kozott szerepelt
februdr és marcius honapokban az Azonnali Fizetési Rend-
szer el6készitése, elinditdsa és az elsé tapasztalatokrél szo-
16 beszamoldk. A jegybank marciusi és aprilisi javaslatait,
dontéseit, amelyek az orszdg koronavirus-jarvany okozta
gazdasagi valsagbdl torténd gyors kilabalasat segitették nagy
érdeklédés ovezte: a torlesztési moratérium bevezetésének
javaslata, az NHP Hajra elinditasa, felhasznalhatésaganak
kiszélesitése és pénzlgyi keretének bdvitése, az NKP fel-
tételeinek kib&vitése, a pandémia miatt megvaltozott lizle-
ti kdrnyezetben a bankok m(ikodésének tdmogatasa mind
fontos kommunikaciés témak voltak. Az év soran az MNB
a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak kezelésére is tett
javaslatokat (50 pont), amelynek pozitiv médiavisszhangjara
is kiemelt figyelmet forditott.

A pandémia okozta tavolsdgtartas kiilonleges helyzetet te-
remtve online térbe tolta at a kommunikacié sulypontjat.
Erre reflektdlva az MNB videdblog-sorozatot inditott 2020
nyaran, amelyet podcastsorozattal egészitett ki. A lakossag
tajékoztatasa és pénzigyi tudatossaganak erdsitése mellett
a szakmai eredmények hangsulyozasa volt a f§ célja e tar-
talmak elGallitdsanak. Szdmos audiovizualis tartalom kerilt
publikalasra az év soran az MNB honlapjan és valamennyi
kozdsségi csatornajan.

EVES JELENTES e 2020

2020-ban is folytatédott a lejart bankjegyekkel és az uj alap-
anyagu pénzérmékkel kapcsolatos tajékoztatds, valamint
az MNB emlékérme-programja, amellyel parhuzamosan
kilonleges forgalmi emlékérmét is kibocsatott a jegybank
tisztelegve a ,Veszélyhelyzet hései”, az egészségligyi-, ke-
reskedelmi-, koztisztasagi- és logisztikai tertileten dolgozok
aldozatos munkaja el6tt. A zold pénziigyek fontossaganak
er@sitésérdl, a fintech és digitalizacios fejlesztésekrdl szold
szakmai kommunikacié is fékuszban maradt.

Az MINB a kozosségi médiafeliileteken torténé kommunika-
cidénak is fontos szerepet szant: a jegybank kozosségi mé-
dia oldalai kozel 90 ezer kdvetSvel nagyszdmu elérést képes
biztositani. A jegybank, hirnevének kilféldi menedzselése
szempontjabadl is fontos nemzetkozi konferencidkat szer-
vezett, valamint angol nyelven is jelentetett meg szakmai
cikkeket honlapjan. Az ezekkel kapcsolatos, a nemzetkozi
gazdasagi szerepl6k felé torténd informaciokozvetités jel-
lemz6en és elsGsorban a Twitter-fellleten keresztil tor-
tént, lehet6vé téve a folyamatos és kozvetlen interakciot is.
A jegybank és vezetSinek nemzetkozi aktivitasardl is folya-
matosan tajékoztatta az MNB az év sordn a nyilvanossagot.
A hazai delegacidk kilféldi 1atogatdsairdl és a hazankban
rendezett nemzetkozi taldlkozokrél és konferencidkrdl is
aktiv kommunikacio zajlott.

3.12. AZ MNB 2020. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

2020-ban az MNB-nek 255,4 milliard forint nyeresége kép-
z6détt, amiben a 2019. évinél is magasabb realizdlt drfo-
lyamnyereség mellett a tovdbbra is pozitiv — bdr a 2019.
évinél alacsonyabb — kamateredmény is szerepet jatszott.
Az drfolyameredmény névekedéséhez hozzdjdrultak az dl-
lam koronavirus-jarvdny elleni védekezési kiaddsai miatti
devizaeladdsok. Az MNB 2020-ban eredménytartalékdbdl
250 milliard forint osztalékot fizetett be a kbzponti kéltség-
vetésbe.

Az MINB 2020. évi eredménye 255,4 milliard forint nyereség
volt. Az év sordn a mérleg és az eredmény alakuldsara az
alabbi fébb folyamatok hatottak:

—a nemzetkdzi tartalékok monetaris politika altal megha-
tarozott szintje és Gsszetétele, kockazatkezelési megfon-
tolasok, a tartalék szintjét befolyasold devizavasarlasok
és devizaeladasok: az EU-transzferekbdl szarmazd nettd
devizabedramlas, az Allamaddssag Kezel§ Kézpont adds-
sagkezeléssel kapcsolatos miveletei, a Magyar Allamkincs-
tar nem addssagfinanszirozashoz kapcsolédé devizakon-
verzioi;
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— a forintlikviditast lek6t6 instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakove-
teléseinek, valamint a jegybank likviditasnyujto és nove-
kedéstamogatd eszkozeinek alakuldsaval;

—a monetaris politikdnak a bankok likviditasat és hitelezési
tevékenységét tamogatd eszkozei (fedezett hiteleszkoz,
NHP), illetve a vallalati szektor forrdsbevonasanak diver-
zifikaldsat, valamint a vallalatikotvény-piac likviditasanak
novelését célzé NKP;

—a jegybanki eszkozvasarlasi programok (allampapir- és
jelzaloglevél-vasarlasi programok);

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a devizaarfolyamok valtozasa.

A netté kamat- és kamatjellegli eredmény 40,7 milliard fo-
rint nyereség volt, ami 8,7 millidrd forinttal elmaradt a 2019.
évi nyereségtdl. Mind a forint, mind a deviza kamatered-
mény nyereséget mutatott, de a forint kamateredmény
csokkenése meghaladta a deviza kamateredmény javula-
sat. 2020-ban, a koronavirus-jarvany negativ gazdasagi és
pénzigyi hatdsainak mérséklése érdekében hozott jegyban-
ki intézkedések kovetkeztében a mérlegfGosszeg jelentésen
bévilt, szamottev6en megemelkedett a kamatozo forintesz-
kodzok és -forrasok allomanya.

A netto forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény 10,7 mil-
lidrd forint nyereséget mutatott, az el6z6 évhez képest
a nyereség 19,9 millidrd forinttal csékkent. Az uj, valamint
a kibd@vitett régi jegybanki programok hatasara (fedezett

hitel nyujtasa, jelzaloglevél-, dllampapir- és vallalatikot-
vény-vasarlds) a kamatbevételek emelkedtek, ugyanakkor
ezt meghaladta a forintlikviditas lekotéséhez kapcsolédd
kamatraforditasok (egyhetes betét, preferencidlis betét) és
a kéltségvetés forintbetétei utan fizetett kamatok névekedé-
se. Az NHP Hajra-hoz és a Novekedési Kotvényprogramhoz
kapcsolddo savos (4 szazalékos) kamatozasu preferencialis
betét utan fizetett kamatok — a programok igénybevételé-
nek emelkedésével — a kamatraforditasok nvekvd hanyadat
tették ki. A forint kamat- és kamatjelleg(i nyereség csokke-
néséhez az is hozzajarult, hogy az el8z8 évinél atlagosan
magasabb piaci forintkamatok kovetkeztében a hitelinté-
zetekkel kotott kamatswapok nyeresége alacsonyabb lett.

A deviza kamat- és kamatjellegl nyereség 30 milliard fo-
rint volt, 11,2 milliard forinttal magasabb, mint 2019-ben.
A nemzetkozi tartalékok utani kamatbevételeknek az ala-
csony, részben negativ nemzetkdzi kamatkodrnyezetben be-
kovetkezett kismérték(i csokkenését tobb mint ellensulyozta
a tartalékok kockazatanak fedezésére kotott hataridGs Ggy-
letek eredményének kedvez6 alakuldsa és a deviza kamat-
raforditdsok csokkenése.

A pénziigyi milveletek eredménye dont6en a devizatartalék-
ba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabol szarmazoé — az
értékpapir eladasakor keletkezd — realizalt eredményt tar-
talmazza. 2020-ban a pénziigyi miveleteken — nagyobbrészt
a dollarhozamok elsé félévi csokkenésével 6sszefliggésben
— 5,1 millidrd forint nyereség realizalédott, ami 2,2 milliard
forinttal elmaradt a 2019. évi nyereségtdl.

A devizaadrfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény alakuldsat
a forint hivatalos arfolyamanak a bekerulési arfolyamtol va-
|6 eltérése, valamint a devizaeladasok volumene hatarozza

8. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegtételei

(milliérd forint)

Sorszam - dm';"nigkri‘;"::azs —_ 2019 2020 | Valtozas
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (1+11)-(X+XI) 49,4 40,7 -8,7
2 Netto forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I-X) 30,6 10,7 -19,9
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegii eredmény (11-XI) 18,8 30,0 11,2
4 Pénziigyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) 7,3 51 -2,2
5 Devizaarfolyam-véltozdsbdl szarmazé eredmény (111-X11) 229,1 286,1 57,0
6 Egyéb eredménytényez8k* (VAVIHVIHVIH-(XI+XVAXVIHXVIHX VI 31,1 -76,5 -45,4
7 Eredmény (1+4+5+6) 254,7 255,4 0,7

A sajat téke egyes elemei a mérlegben

8 Eredménytartalék 198,2 202,9 4,7
9 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 187,8 586,4 398,6
10 Deviza értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék 32,2 58,0 25,8

*Feliigyeletitevékenységbdlszarmazo bevételek, netté bankiizemieredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, céltartalék-és értékvesztésképzés,

jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.
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meg. 2020-ban a — kordbbi évekhez képest magas — devi-
zaeladasok az AKK addssagkezelési miiveleteihez, az allam
koronavirus-jarvany elleni védekezési kiadasaihoz, illetve
a nemzetkozi tartalékok kezeléséhez kapcsolédtak. Emel-
lett — a forint gyengiilése kdvetkeztében — a hivatalos és
a bekeriilési arfolyam eltérése is emelkedett. A realizalt ar-
folyamnyereség 2019-hez képest 57 millidrd forinttal, 286,1
milliard forintra nétt.

Az egyéb eredménytényezGk tartalmazzak a bankizem mu-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, a céltartalék- és értékvesztés-allo-
manyok elszdmolasait, a felligyeleti tevékenységhbdl szarma-
26 bevételeket, valamint a jutalékbdl szarmazo és az egyéb
eredményt. Az ezekb6l adddé nettd raforditasok 2020-ban
76,5 milliard forintot tettek ki, az el6z6 évhez képest 45,4
millidrd forinttal emelkedtek. A névekedés dontéen a mo-
netaris célu forint értékpapirok utdn prudencialis megfon-
tolasok alapjan megképzett értékvesztéshez, ezen tul pedig
a miikodési koltségek emelkedéséhez kdthetd.

A sajat t6ke allomanya 2020. december 31-én 1112,7 mil-
liard forint volt. Az igazgatdsag dontése alapjan az MNB
2020-ban eredménytartalékabol 250 millidrd forint oszta-
|ékot fizetett be a kozponti kéltségvetésbe, ami a sajat téke
nagysagat csokkentette, ugyanakkor a kiegyenlitési tartalé-
kok, tovabba az éves eredmény alakuldsa novelte azt.

2019. év végéhez képest a forint hivatalos és atlagos beke-
rllési arfolyama kozotti pozitiv eltérés ndvekedett, igy a fo-
rintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 398,6 milliard forinttal
magasabb lett, 2020. december 31-én 586,4 milliard forint
volt.

2020. december 31-én a deviza-értékpapirokon piaci ér-
tékelésiik alapjan 58 millidrd forint nem realizalt nyereség
keletkezett, ami 25,8 millidrd forinttal meghaladta az el6z6
év végi szintet.

3.13. AZ MNB 2020. EVI
GAZDALKODASA

A miikédési kéltségek 2020. évi tényleges 6sszege 47 974
millié forint volt, amely a jovdhagyott (k6zponti tartalék
nélkiili) tervtél 2,5 szdzalékkal maradt el, a 2019. évben
felmeriilt kiaddsoknal pedig 14,8 szdzalékkal magasabb.
Az elb6z6 évhez viszonyitott ndvekedés déntéen a bankiize-
mi dltaldnos (leginkabb az egyéb) kbltségeknél jelentkezett,
féként a koronavirus gazdasdgi hatdsainak enyhitése érde-
kében hozott jegybanki intézkedések kommunikdcidjdhoz,
tovdbbd az NHP Hajra és az NKP kampdny aktivitdsanak
felfuttatdsahoz kapcsolédoan.

EVES JELENTES e 2020

Az MINB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitdsa, jo hir-
nevének, vagyondnak megdrzése kiemelten fontos érték.
Ezeknek a céloknak és értékeknek a védelmében a hatékony
mlikédési kockdzatkezelésnek komoly szerepe van. A miiké-
dési kockdzatoknak a szervezeten beliili azonositdsa, felmé-
rése, folytonos nyomon kévetése és a kezelésiikre alkalmas
vdlaszintézkedések meghozatala ezért az MNB vdllalatird-
nyitdsdnak integrdns részét képezi.

Az MINB, annak érdekében, hogy alapvetd feladatait kritikus
helyzetek esetén is megfeleld szinten biztositani tudja, ha-
tékony lizletmenet-folytonossdg menedzsmentet miikédtet.
Ennek keretében folyamatosan aktualizdlja tizletmenet-foly-
tonossdgi és katasztrofa helyredllitdsi terveit, melyek meg-
bizhatdsdgadt évente teszteli.

Az MINB a munkavdllaldi egészségének védelme, az lizletme-
net-folytonossdg biztositdsa érdekében a koronavirus-jarvany
vildigméret(i megjelenésével, illetve a WHO egészségligyi ve-
szélyhelyzet kihirdetésével egy id6ben megkezdte a felkésziilést
a jarvany MNB-t érinté hatdsainak minimalizdldsdra. A koro-
navirus-jarvany elsé hullimdnak idészakaban az MNB meg-
hozta a sziikséges ddntéseket, majd 2020 nyardn megtdrtént
a visszadllds a normdl iizletmenetre. A megtett Iépések, vala-
mint a lezdrult id6szak tapasztalatai alapjdn, a nydr folyamdn
megfogalmazdsra kerliltek a felkésziilési fazis tovabbfejleszté-
sének lehetséges irdnyai az MINB ellendllo képességének javi-
tdsa érdekében a jdrvdny esetleges kbvetkezé hullama esetére,
amely 2020 8szén be is kévetkezett. Osszegezve, a nemzetkozi
példdk és gyakorlatok alapjdn az MINB vészhelyzet-kezelése,
a meghozott intézkedések kiemelkeddek voltak.

Az MINB gazdalkodasa az MNBtv.-ben elGirt feladatok szin-
vonalas ellatasahoz sziikséges eréforrasok hatékony bizto-
sitasdra iranyul.

Miikodési koltségek

A mikodési koltségek 2020. évi tényleges Osszege 47 974
millié forint volt, amely a jovahagyott (kbzponti tartalék
nélkuli) tervtdl 2,5 szdzalékkal maradt el, a 2019. évben
felmerilt kiadasoknal pedig 14,8 szazalékkal magasabb volt.

Az el6z6 évhez viszonyitott novekedés dontéen a bank-
Gzemi altalanos (leginkdbb az egyéb) koltségeknél jelent-
kezett, f6ként az MNB igazgatdsaga altal jévahagyott 2020.
évi kommunikacios tevékenységhez kapcsoléddan. A 2020.
évi személyi jellegli raforditasokon belil els6sorban az allo-
manyba tartozdék bérkoltsége és a jogszabalyi lehetGségek
alapjan megvaldsult béren kiviili (SZEP-kartya) juttatdsok
emelkedtek a reprezentacids koltségek és a jarulékok mér-
séklédése mellett.
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9. tablazat

Az MNB 2020. évi miikodési koltségeinek alakulasa

2019. évi tény

2020. évi terv

2020. évi tény

Index
(2020. évi tény /

Index
(2020. évi tény /

Megnevezés (tartalék nélkil 2020. éviterv) | 2019. évitény)
millié forintban szazalékban
Személyi jellegi raforditasok 24 850 26 344 26 058 98,9 104,9
Bankiizemi altaldnos koltségek 16 954 22 855 21916 95,9 129,3
Osszesen 41 804 49 199 47 974 97,5 114,8

Személyi jellegli raforditasok

A 2020. évi személyi jellegl raforditasok (26 058 millié fo-
rint) az el6z6 évi koltségeket 4,9 szazalékkal (1208 millid
forinttal) haladtdk meg.

Az eltérésben dont6 szerepet jatszott, hogy az MNB igaz-
gatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasu mun-
kavallalok hosszu tavu biztositasa és megtartasa érdekében
a 2019. évi bértomegkeretek 2020. januar 1-jei hatallyal 5
szazalékkal novekedtek. Ezen tulmenden az MNB igazga-
tésaga — a koronavirus-jarvany gazdasagi hatdsainak mér-
séklése érdekében sziikséges addzdsi konnyitésekrél sz616
Kormanyrendeletben foglaltak értelmében — a munkaval-
lalék szdmara egyszeri netté 350 000 forint 6sszegl rendki-
viili SZEP-kartya juttatas biztositasardl dontott. Ugyanakkor
2020-ban mérséklédott a szocidlis hozzajarulasi adé mér-
téke, a SZEP-kartya juttatdshoz kapcsolédéan pedig 2020.
aprilis 22-t6l e kozteher teljes mértékben elengedésre
kerilt, ami csokkentette a személyi jellegl raforditdsokat.
Mindezek mellett a statisztikai atlaglétszam 1,2 szdzalékkal
emelkedett, f6ként a szakteriiletek betoltetlen statuszainak
potlasabol adédadan.

A beszdmolasi id&szakban az el6z8 évihez képest érdemi
valtozas a bérstrukturat illetéen nem tortént, viszont az
MNB a korabbi valaszthatd béren kivili juttatasok rendsze-
rét 2020. januar 1-jével kivezette és ezzel parhuzamosan
kialakitott egy Uj béren kivili juttatdsi rendszert, amelyben
az Uj elemek bevezetése mellett egyes korabbi juttatasok
atalakitott formdban maradtak meg.

Az el6z6eken kivil a 2020. évi reprezentacids koltségek
a 2019. évhez képest tobb mint felével csokkentek, miutan
a jarvanyhelyzet miatt az MNB nemzetk6zi szempontbdl is
jelentds rendezvényeinek tobbsége elmaradt, vagy csak on-
line formaban kerult lebonyolitasra.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2020. évi bankiizemi altalanos koltségek (21 916 millio
forint) a 2019. évinél 29,3 szazalékkal (4963 millié forinttal)

voltak magasabbak, az 6sszetevdk valtozasait az aldbbiak
indokoljak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen id6szakahoz képest
605 millié forinttal (19,4 szazalékkal) névekedtek, dontéen
a mar megvalositott informatikai beruhazasok (a funkcié-
bdvitések, a magasabb rendelkezésre allasi szintek) altali
tobbletkoltségek hatdsaként. Az MNB tovdbbra is kiemelt
figyelmet fordit az informatikai biztonsag novelésére, amely
ugyancsak emelkedd kiadasokkal jart. Az aremelkedések
és az Uj eldfizetések vasarlasa miatt magasabbak voltak
az el6z6 évinél a hirszolgdltatasok koltségei is, ugyanakkor
csokkentek az informatikai szakértések, tanacsadasok kolt-
ségei, a vonatkozé felhasznaloi igények mérsékl6désének
eredményeként.

A 2019. évhez viszonyitva 528 millié forinttal (8,8 szaza-
Iékkal) emelkedtek az iizemeltetési kéltségek, amely legin-
kabb a Krisztina kdrut 39. szam alatti éplilet bérleti dijanak
névekedésébdl, valamint a bankbiztonsagi technikusok és
a recepciosok MNB-Biztonsagi Zrt.-hez tortént kiszervezé-
sébdl adddott (utdbbi egyuttal a béreknél megtakaritast je-
lentett). Emellett ndvekedtek az MNB hasznalataban [évé
éplletek vagyonvédelmi rendszereinek karbantartasi, va-
lamint ingatlanfenntartdsi koltségei. A bankjegyfeldolgozd
gépek cseréjének megkezdése viszont a készpénzlogisztikai
gépek karbantartdsi koltségeinek dtmeneti mérsékldését
eredményezte.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékcsékkenési
leirdsanak 2020. évi 6sszege 27,6 szazalékkal (1012 millié
forinttal) haladta meg az el6z6 évi amortizacids koltséget.
Ez f6ként a 2019-ben és 2020-ban megvaldsult beruha-
zasok kovetkezménye, amelyeken beliil meghatdrozo volt
az informatikai és a bankbiztonsagi fejlesztések tulsulya
(a hardverek és szoftverek hasznos élettartama altaldaban
rovidebb — azaz bruttd értéke gyorsabban kerl leirdsra —,
mint mas eszkozoké).

A 2020. évi egyéb kéltségek 63,0 szazalékkal (2787 millio

forinttal) névekedtek az el6z6 év kiadasaihoz viszonyitva,
aminek meghatdrozé oka a kommunikacids szolgaltatasok
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koltségeinek jelentés emelkedése. Ez egyrészt abbdl ado-
dott, hogy a 2020-ban a koronavirus gazdasagi hatasainak
enyhitése érdekében hozott jegybanki intézkedések kom-
munikacidja, tovabba a ,Novekedési Hitelprogram Hajra”
kampany aktivitasanak felfuttatdsa jelentds kiadassal jart.
Masrészt a 2019-re tervezett nagyobb kommunikacios kam-
panyok egyes részei (példaul: Azonnali Fizetési Rendszer)
2020-ban valdsultak csak meg. Mindezek mellett az egyéb
koltségek novekedéséhez hozzajarultak a hitelmindsitések
és azok feliilvizsgalati dijai is. F6ként a jarvanyhelyzettel 6sz-
szefliggésben a 2019. évihez képest alacsonyabb értékben
meriltek fel tobbek kozott a kikiildetések utazasi-, dologi- és
szallaskoltségei, az oktatas és tovabbképzés koltségei, a jogi
szakértések és tanacsadasok dijai, valamint a kiadvanyok
és szakmai munkat segit6 publikaciok eldallitasi koltségei.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti
a bankizemi m(ikodési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankizemi mukodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t
ténylegesen terheld kiadasokat mutassa — az el6z6 évihez
képest csokkent. Ennek oka elsGsorban az, hogy a képzési
és konferencia részvételi dijak téritésébdl szarmazo bevéte-
lek elmaraddsa miatt a kapcsolddo koltségatvezetésre nem
kerillhetett sor.

Beruhazasok

A jegybanki célkit(izések megvaldsitasahoz, illetve az eszko-
z0k mennyiségi és mindségi szinvonalanak biztositasa érde-
kében kilonb6z6 fejlesztési projektek, eszkdzbeszerzések
szlikségesek. A beruhdzasok 2020. évi jévahagyott terve
a normal tGzletmenethez kapcsoléddan 11 737 millié forint
volt. 2020 folyaman a beruhazasokhoz két6déen Gsszesen
6371 millié forint kifizetésére keriilt sor.

A 2020. évi beruhdzasok tulnyomo része kiilonféle infor-
matikai rendszerek szoftverfejlesztési projektjeihez, egyéb
szoftvertermékek/licencek, illetve informatikai hardveresz-
kozok beszerzéséhez kotédott.

Az ingatlanokkal kapcsolatos beruhazasok részeként a jelen-
t6sebbek a Logisztikai kdzpont épliletének gépészeti, illetve
egyéb atalakitdsi munkalatait valdsitottak meg. Ugyancsak
2020-ban realizalédott a készpénzlogisztikai teriileten lze-
mel6 nagy teljesitményl bankjegyfeldolgozd gépek cse-
réje is.

Az MNB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikddés elGsegitése érdekében
az MNB folyamatosan stratégiai kérdésként kezeli az em-
beri eréforrasokkal valé gazdalkodast. Stabil foglalkoztatast
biztosit és olyan munkakulturat alakitott ki, ahol az érté-
kek dltal vezérelt légkdrben a munkavallalék hatékonyan,
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teljesitményorientaltan tudjak végezni feladataikat, az
eredményes munkavégzéshez sziikséges tudast, készsé-
geket, kompetencidkat megszerzik és fejlesztik, valamint
a munkavallalok altal elvégzett eredményes munkat 6sz-
tonzés és erkolcsi elismerés tamogatja, ezzel egyitt a mun-
katarsai részérél a magas szintl munkavégzés mellett etikus
magatartast var el. Mindezek segitségével, az intézmény
érdekeivel 6sszhangban a munkatarsak egyéni érdekei is
érvényesilhetnek.

Az MNB a munkaer@piacon kivételes, vonzo szervezetként
jelenik meg, amelyet kilonleges jogallasa, sajatos, széles
kord feladatai, valamint munkatarsainak anyagi és erkélcsi
megbecsiilése jellemez. Mindezek egylttes hatasa jol ér-
zékelhetd mar a munkaer@piacon is, ugyanis a PwC mun-
kavallaléi preferenciakrél szolo felmérésben, a pénzigyi
szektorban az MNB 2019-ben a 3. helyen, 2020-ban pedig
a 2. helyen végzett.

A humaneré&forras-stratégia alapjan megfelel§ létszamban
biztosithatdk a jol képzett, motivalt munkatarsak. Az MNB
nemcsak a legkivalébb munkatarsak megszerzésére t6-
rekszik, hanem fontosnak tartja megtartasukat is, ennek
érdekében a szervezeti célokkal 6sszhangban 3all6 egyéni
ambiciok tdmogatasat is elGsegiti. Az MNB egyik kiemelt hu-
manerdforras-stratégiai célja, hogy olyan, az intézménnyel
szemben lojdlis munkatdrsakat alkalmazzon, akikre tamasz-
kodva képes a megujuld hazai gazdasagi és tarsadalmi érde-
kek és értékek mentén a vdltozasokban aktivan részt venni.

A munkavallalék jellemz6en szakmai képzéseken, személyes
készségfejleszt6 programokon, belfoldi vezet6képzd trénin-
geken, valamint nyelvi képzéseken vettek részt, amelyek az
egyén igényeire szabva, eredményesen szolgaltak a részt-
vevék fejl6dését, mind a hatékonysag és hozzaallads, mind
pedig az egylttm(kodési készségek fejlesztése tekintetében.

Az MNB a nemzetkozi jo gyakorlatokat is 6tvoz6 gyakornoki
programjanak kiterjesztésével tovabbra is tdmogatta a fel-
s6fokl képzésben részt vevik szakmai tapasztalatszerzését.
A szakmai gyakornoki rendszer keretében felséfoku tanulma-
nyaikat végzé diakokat fogadott a kdtelezd szakmai gyakorla-
tuk idejére, illetve a dudlis képzés keretében. Friss diplomasok
és palyakezdGk is lehet&séget kaptak a gyakornoki program-
ban vald részvételre, ami egyrészt segitette munkaerGpiaci
integraléddasukat, masrészt lehetfséget adott az MNB-nek
a kiemelked§ teljesitményt nyujtd hallgatdk kivalasztasara
és banki munkavallaloként valo foglalkoztatdsara.

Az MNB 2020-ban tovabb folytatta a HR-rendszerek fejlesz-
tését, amelyekkel tamogatta az Uj belépdk beilleszkedését,
a munkatars és a szervezet kapcsolatait a jogviszony fenn-
allasa alatt, segitette a szervezettdl val6 tavozas lebonyo-
litdsat.
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A feladatok ellatdsdhoz sziikséges |étszam és a bérek ki-
alakitdsdban meghatarozo a szakteriileti vezetSk szerepe.
Az MINB bér- és jovedelempolitikaja tiikrozi specialis helyze-
tét és felligyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre keril az
az egyedi tudds és szakértelem, amellyel — az el6z6ekben
megfogalmazott feladatok ellatdsa érdekében — az egyes
szakterlletek munkatarsai rendelkeznek.

Az MNB-ben m(ik6dé bértomeg-gazdalkodasi rendszer a be-
vezetésekor kit(izott céloknak megfelelGen lehetdséget biz-
tosit arra, hogy a munkaeré — akar id6szakos — atcsopor-
tositasaval gyorsan és rugalmasan kezelje a szakterileteken
felmeriil§ valtozdsokat, igényeket. A bértomeg-gazdalkodas
ezen tulmenden tdmogatja a vezetGket az iranyitasuk ala
tartozo teriletek feladatainak mind teljesebb megvalésita-
saban is azaltal, hogy a szakterileti vezet6k a kiemelkedd
munkat és az elért eredményt kdzvetlendil tudjak értékelni,
amely a munkavallalék javadalmazasdban is megjelenhet.
A bevezetett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt a miné-
ségi, magas szaktudassal rendelkez6 munkavallaloi allomany
hosszu tavu biztositdsara, masrészt a felel6s gazdalkodas
er(sitésére is azaltal, hogy jelent6sen tagabb javaslattételi
lehetdséget biztosit a bérgazdalkodasi teriletek vezetSinek.

Az MNB a valaszthatd béren kiviili juttatdsok rendszerét
2020. januar 1-jével kivezette és ezzel parhuzamosan,
megtartva, illetve atalakitva az annak keretében is jut-
tatott egyes béren kivili juttatasi formakat, uj elemek is
bevezetésre keriiltek. igy 2020-ban még szélesebb kdrben
tdmogatta munkavallaldit és fenntartotta a csalddokat ta-
mogatd joléti juttatasi rendszerét is. Ennek keretében ki-
emelten tdmogatta a gyermekvallalast, a gyermeknevelést
és hozzajarult a vératlan élethelyzetek bekovetkezéséhez
kapcsolodod terhek enyhitéséhez, valamint a gyermeket
nevel8 munkavallaldinak 6ngondoskoddsahoz. A munkatar-
sak egészségének megGrzése érdekében az évente egyszeri
teljes kord allapotfelméré program valamennyi munkatars
szdmara elérhetd volt.

Az MINB szervezeti kulttirajaban kiemelt fontossaggal bir, hogy
a munkatdrsak csaladi szerepvallalasuk soran is kiteljesed-
hessenek, és kiegyensulyozott csaladi hattérbdl toltekezve
végezhessék munkahelyi feladataikat. Szamos intézkedés és
sikeres kezdeményezés eredményeként az MNB — a Gyer-
mekkozpontu és Csaladbarat Programjanak elismeréseként —
2020-ban immaron egymast kovet6 hatodik alkalommal nyer-
te el az Emberi Eréforrasok Minisztériuma altal adomanyozott
,Csaladbarat Munkahely” cimet. A szaktdrca az elismeréssel
azokat az eréfeszitéseket, programokat, kezdeményezéseket
és rendszerszint( megoldasokat dijazta, amelyeket a jegybank
a palyazattdl fuggetlenil, a csalddos és gyermeket neveld
munkavallalok tdmogatasa céljabdl 6nként vallalt. Az MNB
az elmdult hat évben szamos Uj programmal és kedvezménnyel
szinesitette Csaladbarat Programjat.

Magyarorszdg Kormdanya a Csalddbarat Orszag programja
keretében 2019-ben elsé alkalommal hirdette meg a Csalad-
barat Hely Tanusito Védjegy Pélyazatot, amelyre az MNB pa-
lydzatot nyujtott be és megkapta az elsé mindsitési kérben
megszerezhetd legmagasabb Bronz fokozatot. A pandémids
helyzet miatt 2020-ban nem hirdettek palyazatot az Eziist
fokozat elnyerésére, de az MNB a Bronz fokozat elnyerése
Ota szamos Uj elemmel bévitette Csaladbarat Programjat,
amely feltétele az Ezlist fokozat megszerzésének. Az Ezist
fokozat palyazat kiirdsakor az MNB be kivanja nyujtani anya-
gat a védjegy Ezlst fokozatanak elnyerése érdekében.

Létszam alakulasa

Az MINB 2020. évi létszamanak alakulasat a feladatellatas-
hoz sziikséges munkaergigény biztositasa befolyasolta.

A természetes elvandorlasbdl, min8ségi cserékbdl és jogi
allomanyvaltozasbdl adéddan az év soran 143 munkavallald
kertlt ki az MNB statisztikai allomanyabdl.

Az MINB elétt all6 kihivasoknak és a feladatoknak megfe-
lel& mikddési strukturahoz szikséges személyi allomany
biztositasa érdekében a megiresedett vagy Uj pozicidkba
a 2020. évben 198 f§ felvételére kerilt sor az MNB statisz-
tikai dllomanyaba.

A csokkenések és novekedések egyenlegeként a 2020. évi
zaro létszam 1507 f6 volt, ami 55 f6ével haladja meg a 2019.
évi zaro létszamot.

Az MNB 2020. évi atlaglétszama 1469,7 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 17,2 fével magasabb.

Dudlis képzésben Osszesen 45 hallgatd vett részt szakmai
gyakorlaton az MNB-ben.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2020. év végén 41,2 év
volt.

Beszerzési tevékenység

Az MNB — hasonldan az Eurdpai Unid tobbi jegybankja-
hoz — a nemzeti kbzbeszerzési értékhatarokat elérd érték
beszerzéseit illetéen kozbeszerzési eljarasok lefolytatasara
koteles. Az MNB az Eurdpai Parlament és Tanacs kézbeszer-
zésrél és a 2004/18/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésér6l
sz616 2014/24/EU irdnyelve és a 2015. évi CXLIII. torvény
alapjan kozbeszerzés joghatdsag ala tartozik.

Az MNB-ben a beszerzési folyamatokat — 6sszhangban

a hatdlyos kozbeszerzési torvénnyel — belsé utasitas, a Gaz-
dalkodasi Kézikdnyv szabalyozza.
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A 2020-ban keletkezett beszerzési igények 0sszesen 911
darab eljarast eredményeztek. Ezek 6sszértéke a sikeresen
lebonyolitott beszerzési eljarasok eredményeként 26 483,3
millié forint volt a megkotott szerzGdéseket figyelembe véve.

A 2020-ban inditott és lebonyolitott beszerzési eljarasokkal
kapcsolatban harom esetben keriilt sor jogorvoslatra, ezek
kozil egy esetben birsag kiszabasa mellett a szerz6dést si-
kertlt megkotni, két esetben az eljards nem allapitott meg
hidnyossagot. Az MNB a feladatot a hataridék betartas mel-
lett, megfelel6 transzparencidval és az intézmény jé hirének,
presztizsének szem el6tt tartasaval latta el.

Mikodési kockazatkezelés és tizletmenet-
folytonossag

A koronavirus-jarvany terjedése kapcsan az Egészségligyi
Vilagszervezet (a tovabbiakban: WHO) 2020. januar végén
egészségligyi veszélyhelyzetet (global health emergency)
hirdetett. Az MNB a munkavallaléi egészségének védelme,
az Uzletmenet-folytonossag biztositasa érdekében a koro-
navirus-jarvany vilagméretl megjelenésével, illetve a WHO
egészségligyi veszélyhelyzet kihirdetésével egy id6ben meg-
kezdte a felkésziilést a jarvany MNB-t érint6 hatdsainak
minimalizalasara. A koronavirus-jarvany elsé hulldmanak
id6szakaban az MNB meghozta a sziikséges dontéseket,
majd 2020 nyardn megtortént a visszaallas a normal lzlet-
menetre. A jarvanylgyi helyzet kezelésének els6 szakasza
akkor lezarult. A megtett 1épések, valamint a lezarult id8szak
tapasztalatai alapjan a nyar folyaman megfogalmazasra ke-
riltek a felkészilési fazis tovabbfejlesztésének lehetséges
irdnyai az MNB ellenallé képességének javitasa érdekében
a jarvany esetleges kovetkezd hullama esetére, amely 2020
8szén be is kdvetkezett. Osszegezve, a nemzetkdzi példak
és gyakorlatok alapjan az MNB vészhelyzetkezelése, a meg-
hozott — az aldbbiakban részletezett — intézkedések kiemel-
ked6ek voltak.

— Felkeésziilés az elsé hullamra: Az MNB jarvanyhelyzeti felké-
szliltsége mar e veszélyhelyzetet megel6z6en is megfelel§
volt, mivel az MNB rendelkezett Pandémias akciétervvel,
amiben a felel6sségek, feladatok kiosztasa definialasra ke-
rlltek. Ahol a valés események nem az el6zetes, elméleti
forgatokonyv szerint kovetkeztek be, az MNB megtette
a szlikséges lépéseket. llyen volt példaul, hogy a veszély-
helyzet kezdetén felmérte a kritikus tevékenységet vég-
z6 munkavallalok korét és a tevékenységi prioritasi listat
naprakésszé tette.

— Az egészségligyi veszélyhelyzet elsé hullamdnak kezelése:
Az MNB 2020 januarjaban, azaz még a hivatalos allami
dontések megsziiletése el6tt megkezdte a koronavirushoz
kapcsolédd jarvanylgyi helyzet elemzését. Az MNB elsé

EVES JELENTES e 2020

hivatalos dontései mar a jarvanyhelyzet magyarorszagi
kibontakozasa elején 2020. februar, marcius soran meg-
sziilettek.

¢ A veszélyhelyzet soran az MNB — Magyarorszag Kor-
manya altal hozott intézkedések szellemében és annak
Utmutatdsai alapjan — megtette a sziikséges intézkedé-
seket, igy megfelel6en, hianytalanul és id6ben el tudta
latni a napi szintd feladatait, munkavallaléit meg tudta
védeni a jarvany hatasaitol.

Madrciustdl juniusig az MNB munkavallaléinak donté
tobbsége otthoni munkavégzés keretében latta el a fel-
adatat (otthoni munkavégzés altalanos lehet6ségének
soron kivili megteremtésével, feltételeinek kialakita-
saval).

A szolgdltatasi szinvonal az alapfeladatok tekintetében
valtozatlan szinten maradt, a munkavallalok adott eset-
ben megnovekedett munkateher mellett végezték el
otthonrdl feladataikat.

A kapcsolodd mikodési kockazatok egyes esetekben
emelkedtek, amelyet a pandémids helyzet kezelésének
szlikségessége indokolt (a jarvanyhelyzetet megel6z6-
en csak a belsd haldzatrél kozvetlenil iizemeld kritikus
rendszerek elérésének engedélyezése otthoni munka-
végzés keretében, amihez kidolgozasra keriltek a meg-
felel6 kontrollok is).

Az MNB tobb terlileten megteremtette egy Ujabb ve-
szélyhelyzet megfeleld kezelésének feltételeit. Legfon-
tosabb feladat a nagy létszamu otthoni munkavégzés
IT-hattérkapacitas kiépitése volt. Beszerzésre keriltek
fert6tlenité eszkozok, maszkok, kesztydlk, testhémér-
séklet-mérdk.

* Az MNB az intranet fellletének kiemelt részén folya-
matosan tdjékoztatta munkavallaloit a bevezetett és
megtett intézkedésekrdl, a pandémia idején alkalma-
zando viselkedési normakrol, és az egészségmegdbrzéssel
kapcsolatos tudnivaldkrol.

— Visszadllds: Az MNB junius soran a visszaallast gordiiléke-
nyen és problémamentesen hajtotta végre. Az dtmeneti
idGszakban és a masodik hulldmban is a COVID munkacso-
port folyamatosan monitorozta a jarvanyhelyzet nemzet-
kozi és hazai alakuldsat. Az elsé fert6zési hulldm lezarasat
kovetSen 6sszhangban —a Magyarorszag Kormanya altal
hozott dontéssel — visszaallt az eredeti munkarendjére.

— Az egészséqligyi vészhelyzet mdsodik hulldmdnak kezelé-
se: A kihivasok sikeres kezelését kovetéen indokolt a valds
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helyzet soran szerzett tapasztalatok attekintése, a kialakult
gyakorlat utasitasokba, eljarasrendekbe torténd beépité-
se. A mdsodik hulldm kibontakozdsdnak kezdetén a kor-
manyzati intézkedések és a nemzetkozi jarvanyhelyzet
figyelembevételével késziltek javaslatok tovabbi szigori-
tasok bevezetésére, vagy kordbban meghozott dontések
enyhitésére. A jelent6sen megndvekedett egészségligyi
kockazatok miatt az MNB Uj intézkedéseket, szabalyokat
hozott, tovabbi dvintézkedéseket vezetett be a munkaval-
lalék védelme érdekben.

A jarvanyhelyzet ideje alatt az MNB folyamatosan kapcso-
latot tart az Eurdpai Unid jegybankjaival egy, az erre a hely-
zetre alakult munkacsoport tagjaként a vészhelyzetkezelési
tapasztalatok megosztasa céljabdl. A jarvanyhelyzet végle-
ges megsz(inése utan a COVID munkacsoport vezetésével
a vészhelyzeti periddus kiértékelésre keril és az intézkedési
tervek, szabalyzatok szlikséges mddositasai megvaldsulnak.

3.14. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Az EKB déntéshozo szerveinek munkdjdban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsdgok, amelyek déntés-el6készité
és koordindcids szerepet toltenek be a kiil6nbézé jegybanki
funkcidk szerinti horizontdlis munkamegosztdsban, lefedve
a kézponti banki miikédés valamennyi tertiletét. Az MNB
vezetdi és illetékes szakértbi aktiv résztvevdi e bizottsdgok
munkdjanak, illetve a bizottsagok dltal Iétrehozott munka-
csoportok tevékenységének.

Magyarorszag unids csatlakozdsa éta az MNB vezetGi és szak-
értdi teljes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok,
illetve a bizottsagok altal étrehozott munkacsoportok mun-
kajaban. A bizottsagokban és a munkacsoportokban nyilik
lehet6ség a nemzeti jegybankok egyiittm(kodésével torté-
né 6sszehangolt allaspontok kidolgozasara, és ez a kdzos
egyluttm(ikodés lehetGséget nyujt arra is, hogy az egyes
nemzeti bankok képvisel&i rendszeresen tajékozddjanak az
EKB munkajaradl.

2020. december 31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER
munkdjat tdmogatd egyéb bizottsag miikddott. Az igyneve-
zett Egységes Felligyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) 2014. novemberi induldsaval 6ssze-
fliggésben néhany bizottsag az eddigi kétféle formacio
(eurodvezeti Gsszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett
2014 ota SSM-6sszetételben is tart liléseket, amelyeken
az SSM-ben részt vevl tagorszagok jegybanktdl fliggetlen
szervezetként m(ikods feligyeleti hatdsagainak képviselsi
is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore (mandatuma)
réviden az alabbiakban 6sszegezhetd.

Szamviteli és monetaris jovedelem bizottsag — Account-
ing and Monetary Income Committee (AMICO): Kiala-
kitja, és rendszeresen felllvizsgdlja a KBER Alapokma-
nya szerinti pénzigyi beszamoldk kereteit meghatarozé
szamvitelpolitikai elveket, a rendszeres pénziigyi jelentések
elkészitésének modszertanat és elGsegiti ezek nemzetkozi
szintl 6sszehangolasat. Figyelemmel kiséri a monetaris jo-
vedelem szdmitdsat a szamviteli biztonsagi keretrendszer
altal kialakitott kockazatkezelési folyamatnak megfele-
I6en.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO): Megha-
tarozza az eurodvezeti orszagok eurobankjegy-sziikségletét,
0sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, kidolgozza az
eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldolgozasi politi-
kajat. Feladatai kdzé tartozik az eurobankjegyek el6allitasa
kapcsan keletkezd tapasztalatok cseréje, az eurobankjegyek
hamisitasat megakadalyozo biztonsagi elemek vizsgalata és
fejlesztése, valamint az euro el&allitasahoz kapcsolddod biz-
tonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az eurodvezetben
alkalmazott gyakorlat harmonizacidjahoz, a hamisitasokat fi-
gyel6 rendszer kialakitdsahoz, valamint az eurobankjegyekre
és -érmékre vonatkoz6 statisztikdk ellenérzéséhez.

Kontrolling bizottsag - Committee on Controlling
(COMCO): A COMCO 2007 juliusa 6ta tartozik a KBER-
bizottsagok kozé (csak az eurodvezeti jegybankok vesznek
részt munkajaban). Hozzdjarul az Eurorendszer altal alkal-
mazott egységes koltségmaodszertan (Common Eurosystem
Cost Methodology) alkalmazdsahoz és tovabbfejlesztéséhez,
elemzéseket készit az Eurorendszer/KBER bizonyos funkcid-
inak/termékeinek koltségadatairdl és koltségszerkezetérdl.
A vezetGi informacids rendszerek terén a KBER egészének
érdekl6désére szamot tartd kérdésekben az informdcio- és
tapasztalatcsere forumaként szolgal.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés bizottsag -
Eurosystem/ESCB Communications Committee (ECCO):
Hozzajarul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6 kom-
munikdcids politikdjanak kialakitdsdhoz annak érdekében,
hogy az Eurorendszer/KBER altal megfogalmazott célok
atlathatova és vilagossa valjanak és biztositsak a kozvéle-
mény tdjékoztatasat az Eurorendszer és a KBER feladatairdl
és tevékenységérdl.

Pénziigyi stabilitasi bizottsag - Financial Stability

Committee (FSC): Az FSC 2011-t6l, a korabbi Bankfel-
Ugyeleti bizottsag (Banking Supervision Committee, BSC)
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megszlintetésével kezdte meg munkajat, feladata az, hogy
az EKB dontéshozo testilleteinek munkdjat pénzigyi stabi-
litasi és makroprudencialis politikai témakban tdmogassa.

Bels6 ellendrzési bizottsag — Internal Auditors Committee
(IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek fellilvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok , kdzos érdeklGdésére” szamot tartd, auditalasi
kérdéseket érint6 egylttm(ikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi kapcsolatok bizottsaga — International Relati-
ons Committee (IRC): A KBER nemzetkozi egytttm(ikodés-
sel 0sszefligg6 feladatainak végrehajtdsat segiti, valamint
hozzdjarul az Eurorendszer allaspontjanak kialakitasahoz az
EU-n kivlli orszagokkal fenntartott kapcsolatok kiilonb6zé
teriletein.

Informacidtechnolégiai bizottsag — Information Technology
Committee (ITC): Hozzajarul az Eurorendszer és a KBER in-
formatikai politikajanak, stratégiajanak és az erre vonat-
kozé irdnyelveknek a kidolgozasahoz — kiilonos tekintettel
a biztonsagi vonatkozasokra — és technikai tanacsot ad mas
bizottsagok részére. Ezen tulmen&en Eurorendszer/KBER-
szintl fejlesztéseket, 6nalld projekteket indit, hajt végre.

Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Jogi tdmogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, killonosen hozza-
jarul az Eurorendszer és a KBER szabdlyozasi rendszerének
karbantartdsahoz, a jogszabdlyok nemzeti jogba vald atul-
tetésének vizsgalatahoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrél, hogy a nemzeti hatdsagok és az unids intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabaly-tervezetekkel kapcsola-
tos konzultacids kotelezettségiiket az EKB kompetenciajaba
tartozo teriileteken.

Piaci infrastruktura és fizetések bizottsaga - Market
Infrastructure and Payments Committee (MIPC): Segiti
a KBER-t a fizetési rendszerek zokken6mentes miikddtetésé-
ben, valamint a fedezetek hataron atnyulé felhasznalasaval
kapcsolatban. TAmogatja tovabbd a KBER-t a fizetési rend-
szerekre vonatkozo altalanos jellegl és ,felvigyazoi” kér-
désekben; valamint az értékpapir-elszamolasi és -teljesitési
rendszerekkel kapcsolatos stratégiai dontésekben. Kiemelt
figyelmet fordit a felvigyazasi tevékenység erésitésére, va-
lamint a paneurdpai fejlesztések elGsegitésére a kis és nagy
érték( fizetések, az értékpapirok és a fedezetkezelés terén.

Piaci miveletek bizottsdga - Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris
politika és a devizam(veletek megvaldsitasaban, az EKB tar-
talékainak kezelésében, azon tagdllamok kdzponti bankjai
altal alkalmazott monetaris politikai eszkoztar megfeleld
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adaptdlasaban, melyek még nem vezették be az eurdt, to-
vabba az ERM-II alkalmazasaban.

Monetaris politikai bizottsag — Monetary Policy Committee
(MPC): Segiti a KBER-t a kozOsség egységes monetdris és arfo-
lyam-politikajanak megvaldsitasaban. Ezen tulmendéen segit-
séget nyUjt a KBER azon feladatainak teljesitésében, amelyek
a nem eurodvezeti tagallamok kdzponti bankjai és az EKB mo-
netaris és arfolyam-politikdjanak koordinalasabdl adédnak.

Szervezetfejlesztési bizottsdg - Organisational
Development Committee (ODC): 2013 juliusaban hoztak lét-
re, csak eurodvezeti 6sszetételben Ulésezik, az Eurorendszer
és az Egységes Felligyeleti Mechanizmus (SSM) m{ikodésé-
vel kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javas-
latokkal segiti az EKB-dontéshozok munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinald iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER m(i-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonossagra
vonatkozé rendszerét is mikodteti.

Kockazatkezelési bizottsag — Risk Management Committee
(RMC): 2010 szeptemberében hoztdk létre, csak eurodvezeti
Osszetételben Ulésezik, feladata, hogy az Eurorendszer pi-
aci mlveleteibdl szdrmazé kockazatok kezelése és ellendr-
zése terén elemzésekkel és javaslatokkal segitse az EKB-
dontéshozdok munkajat.

Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez szlikséges
statisztikai informacidk 6sszegyUjtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgydjtésben sziiksé-
ges valtoztatasok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tdmogatd egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag — Budget Committee (BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyujt se-
gitséget az EKB Kormanyzdtanacsanak, tagjai az eurodvezeti
tagdllamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Konferencidja — Human Resources
Conference (HRC): A 2005-ben |étrehozott bizottsag célja
az, hogy az emberi er6forrasokkal vald gazdalkodas terén az
Eurorendszer/KBER jegybankok kdzott a tapasztalat-, véle-
mény- és informacidcsere forumaként szolgaljon.

3.15. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

2020-ban az MINB-ben folyo kutatdsok eredményei 6sszesen
14 nemzetkézi tudomdnyos folydiratban vagy kiadvdnyban
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jelentek meg, és a hazai k6zgazdasdgi folydiratok is k6zdltek
Gsszesen 40 MINB-s szerz§ dltal irt tanulmdnyt.

Az MNB kilénb6z6 szakterlletein folyd kutatdsok célja
a jegybanki dontés-el6készités tdmogatasa. A kutatdsok
eredményei tovabba nemzetkdzi, valamint hazai tudoma-
nyos folydiratokban és az MNB ez iranyu kiadvanyaiban ke-
rilnek publikalasra: a jellemz&en angol nyelven megjelené
MNB Working Papers (MNB-flizetek) sorozatban, tovabba
az MINB-tanulmadnyokban, valamint a Hitelintézeti Szemle
folydiratban. A publikacidk mellett a kutatasi tevékenység
része a nemzetkozi konferencidkon, valamint az EKB altal
koordindlt kutatasi halézatokban és munkacsoportokban
az MNB képviselete.

A legrangosabb nemzetkézi folydiratok kozil 2020-ban az
egyik legismertebb és legnagyobb olvasétaborral rendelkez$
kozgazdasagi folydirat, az American Economic Review 2020.
szeptemberi szdma kozolt egy MNB-ben késziilt tanulmanyt
a haztartasi devizahitelezés arfolyam-leértékel6dés esetén
jelentkez6 realgazdasagi hatdsairdl. Ezen kivil a Journal of
Macroeconomics cim( folydirat 2020. marciusi szamaban
jelent meg egy MINB-s tdrsszerzg altal irt tanulmany, amely
a koltségvetési politika redlgazdasagi hatasait meghatarozd
tényezGket veszi szdmba; szintén 2020 marciusdban publikalt
az Economic Systems cim(i folydirat egy MNB-s tanulmanyt
az EU-tdmogatasok magyarorszagi kis- és kdzépvallalkozasok-
ra gyakorolt hatdsardl, az Environment and Planning A cim(
folydirat pedig 2020 szeptemberében kozolt egy MNB-s tars-
szerz6 altal jegyzett tanulmanyt a pénziigyi szektor haztarta-
sok altali igénybevételének kiilonbségeir6l Magyarorszagon
és az Egyesiilt Allamokban. Emellett 2020-ban a Journal of
Banking and Finance egy olyan MNB-s tanulmanyt fogadott
be 2021. januari publikalasra, amely a Novekedési Hitelprog-
ram (NHP) kisvéllalkozasokra gyakorolt hatasat vizsgalja, vala-
mint az Economic Modelling cim( folydirat is 2021. februdri
publikdlasra fogadott el egy MNB-s tarsszerz6 altal készitett
tanulmanyt a monetaris politika jovedelemegyenlétlenségre
gyakorolt hatasardl. Ezeken kivil a Journal of Money, Credit
and Banking cim(i folydirat is 2021-es (kés6bb meghatarozan-
dé idépontban torténd) publikdlasra fogadott el egy MNB-s
tanulmanyt a kéltségvetési politika és a nomindlis kamatok
kapcsolatardl, valamint az International Journal of Forecasting
cim folydirat is elfogadott 2021-es publikalasra egy MNB-s
tarsszerzg altal irt tanulmanyt a kérdGives felmérések gaz-
dasagi elGrejelzésekben torténd felhasznalhatdsagardl. Vé-
gezetil 2020-ban 6t tovabbi nemzetkozi folyodirat dtdolgozas
utani feltételes (,Revise&Resubmit”) publikiciéra fogadott
el MNB-s tanulmanyokat; ezek egy részébél 2021-ben vagy
2022-ben varhatodk tényleges nemzetkozi publikaciok.

A nemzetkozi folydiratok mellett kulfoldi jegybankok, nem-
zetkozi intézmények és egyetemek kiadvanyaiban is jelentek

meg MNB-s kutatdk és elemzék tanulmanyai. Az EKB MNB-s
tarsszerzd altal irt 2020. marciusi Working Papers kiadva-
nya a koronavirus varhato realgazdasagi hatasait vizsgalta;
ugyanennek a tanulmanynak a kissé mddositott valtozata
megjelent a spanyol jegybank Working Papers sorozataban,
a londoni székhelyl Centre for Economic Policy Research
(CEPR) nagy olvasottsagu Discussion Papers sorozataban,
valamint a VoxEU nevl internetes Ujsagjaban is. Emellett az
ukran jegybank Working Papers sorozata is megjelentetett
MNB-s tarsszerz§ altal irt tanulmanyt az ukrajnai haztarta-
si hitelezés egyensulyi szintjérél, valamint a bécsi Vienna
University of Economics and Business Working Papers soro-
zatdban is szerepelt egy MNB-s kdzrem(kodéssel sziiletett
elemzés a trendinflacié makro-pénzigyi hatasairdl.

A hazai folydiratok kozil a Hitelintézeti Szemle 2020-as szdma-
iban tizenharom tanulmany, két esszé, kilenc kdnyvismertetd
és 6t konferenciabeszamold jelent meg MNB-s szakért&k tol-
Iabdl. Emellett a K6zgazdasdgi Szemle is publikalt két, MNB-s
szerzBk dltal jegyzett tanulmanyt a magyar bankrendszer likvi-
ditaskeresleti figgvényének becslésérdl, valamint a pénzlgyi
valsagok etikai magyarazatardl. Szamos alkalmazott kutatasi
eredmény jelent meg az MNB sajat kiadvanyaiban is. Az MNB-
flizetek (MINB Working Papers) sorozatban hét, az MNB-ta-
nulmdnyok (MNB Occasional Papers) cim(i kiadvanyban pedig
két jegybanki szempontbdl relevans témaju tanulmany kerlt
publikalasra. A Hitelintézeti Szemle magyar és angol nyelv(
kiadvanyai mellett 2020-ban kinai nyelven is jelentetett meg
valogataskotetet az MINB.

3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK

Az MINB 2015-ben utjdra inditott kézgazdasdgi és monetdris
politikai szakkényvsorozata 4 uj kétettel béviilt. Megjelent
Matolcsy Gydrgy Egyensuly és Névekedés 2010-2019. Se-
reghajtobdl djra éllovas cimii kényvének mdsodik, dtdolgo-
zott kiaddsa, a Tizszer tiz év szamokban — Magyarorszdg
elmult 100 évének gazdasdgtérténete cimi md, a Fenntart-
hato felzdrkozas eurdval — ,,Hogyan ujitsuk meg a maast-
richti kritériumokat?” cim{ kétet, valamint egy emlékkédtet
Dimenzidvdltds a pénzforgalomban: Az azonnali fizetés be-
vezetésének térténete cimmel. Tébb Uj jelentéssel is béviilt
az MNB kiadvdnyportfdlioja: elsé izben jelent meg a Ter-
melékenységi jelentés, a FinTech és digitalizdcios jelentés,
tovdbbd két kordbbi periodika 6sszevondsdval a Biztositdsi,
pénztdri, tékepiaci kockdzati és fogyasztévédelmi jelentés. Uj
kiadvdny a Kérnyezetvédelmi nyilatkozat, tovdabbd a Vdllalati
kétvénykibocsdtdsi utmutatd az MNB Névekedési Kétvény-
programjdhoz cimli fiizet is.

Az MINB tovadbbra is elkételezett az irdnt, hogy nemzetkézi
szerepvdllaldsa keretében minbségi, magas szakmai szin-
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vonalu nemzetkézi konferencidkat rendezzen. A pandémia
ugyan ezt a térekvést 2020 folyamdn jelentGsen hdtrdltat-
ta, de eredményként kényvelheté el, hogy a legfontosabb
zdszl6shajo rendezvények részben fizikai formadban, részben
pedig a virtudlis térbe helyezve sikeresen megrendezésre
keriiltek.

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kdzvélemény szamdra érthets és
vildagosan nyomon kovethetd legyen a jegybank politikdja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakulasardl, értékeli az inflaciét
meghatdrozd makrogazdasagi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az el6rejelzéseket és megfontolasokat, amelyek alap-
jan a Monetaris Tanacs meghozza a dontéseit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénzligyi rendszerben
tapasztalhatd valtozdsokrdl, és bemutatja ezen valtozasok
hatasat a pénzligyi rendszer stabilitdsara. A jelentés elem-
zési fokuszaban a hosszu tavu tendencidk és a kockdzatok
el6retekintd jellegl értékelése Aall.

Névekedési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelen6 Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes tzleti
ciklust is fel6leld — névekedési palyat és annak meghatarozd
tényezGit kozvetleniil, sztenderd és alternativ mutatdkat is
felhaszndlva bemutassa. A jelentés attekinti a gazdasagi no-
vekedést rovid-, kozép- és hosszabb tdvon leginkabb megha-
tarozé folyamatokat, amelynek értékelését évente ismerteti.

Termelékenységi jelentés

Az évente egyszer megjelend Termelékenységi jelentés segit
megérteni a gazdasagi novekedés és felzarkdzas kulcsténye-
z6jének mozgatorugait, jellemzdbit, eloszldsat és dinamika-
jat, ezdltal kozelebb visz a termelékenységet javitd refor-
mok megfogalmazasahoz és végrehajtasahoz. A jelentés
ezt komplex médon teszi, a hatékonysagi mutatok széles
korét vizsgdlja: a munkatermelékenységet, az innovacios-,
digitalizacids-, és 6koldgiai hatékonysagot egyarant.

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakaspiaci jelentés cim( kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakdspiac aktualitasait.
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A kiadvany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingatlan-pi-
ac rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy bemutas-
sa a hazai piac terileti kiilénbségeit. A lakaspiaci folyamatok
nemcsak a pénzligyi stabilitasi dilemmakkal allnak szoros
kapcsolatban, hanem alapjaiban hatdrozzdk meg a gazdasag
rovid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is.

Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés

Az MNB tematikus kiadvanya féléves rendszerességgel
elemzi a kereskedelmi ingatlanok piacanak folyamatait.
A kiadvanyban bemutatdsra keriilnek a piacot befolydsold
makrogazdasagi tényez6k, a kiilonboz6 piaci szegmenseket
jellemzd, kereslet- és kinalatoldali tendencidk. A jelentés ki-
tér a bankok ingatlanfinanszirozasi aktivitasara is, ami egy-
uttal a f6 kapcsolatot jelenti az ingatlanpiaci folyamatok és
a pénzugyi stabilitas kdzott.

Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6 Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB altal a Pénzligyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltart és kommunikalt rendszerkockazatok
megel6zésére és kezelésére alkalmazott makroprudencidlis
eszkdzoket, azok hatdsmechanizmusait és a piaci szerep-
I6k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencialis stratégiajaval 6sszhangban torekszik
arra, hogy az iparagi szerepl6k mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kdvethet8bbé és kdzérthet6bbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirdl, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasagi elemzéseiben kevesebb fékusz esik, noha meg-
hatarozé szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakulasa
szempontjabadl. A jelentés 12 terileten, tdbb mint 150 mu-
tatdn keresztil — amelyek 95 szazalékban objektivak — méri
és értékeli Magyarorszag versenyképességét az Eurdpai Unid
és a visegradi régio allamaival 6sszehasonlitva.

Versenyképességi tiikér

A kiadvany célja az MNB altal eddig megfogalmazott verseny-
képességi iranyok és javaslatok teljesiilésének strukturalt nyo-
mon kovetése, ami a végrehajtds tamogatasdval hozzajarul
a szukséges versenyképességi fordulat megvaldsuldsahoz.
A Versenyképességi tiikor minden év &szén értékeli hazank
versenyképességi el6rehaladdsat a 2019-ben kozzétett Ver-
senyképességi programban megfogalmazott 330 javaslat alap-
jan. A jegybanki javaslatok teljestlésének méréséhez a moni-
toring rendszer leird és elemz8 mddszert egyarant alkalmaz.
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FinTech és digitalizdcids jelentés

Az éves rendszerességgel megjelend FinTech és Digitalizacios
jelentés célja, hogy betekintést nyljtson a hazai pénzigyi
piacokon is egyre meghatarozobbd valo pénzigyi innova-
cidk, digitalizacio, illetve az ezeket tamogatd technoldgidk
fejl6édésének hazai és nemzetkozi trendjeibe. Az MNB szén-
déka szerint ezaltal hozzdjarul a hazai pénziigyi rendszer
digitalizacios szintjének erésitéséhez, amely folyamatban
a jovGben is kiemelt tdmogatd szerepet kivan betélteni.

Biztositdsi, pénztdri, tékepiaci kockdzati és fogyasztovédelmi
jelentés

A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a kozvetitdk, a bank-
csoporthoz nem tartozd pénzigyi vallalkozasok és a t6kepi-
aci szerepl6k piacainak legfontosabb jellemzéit és kockaza-
tait mutatja be. Az évente egyszer megjelend jelentés célja,
hogy tajékoztassa a kdzvéleményt, valamint a pénzilgyi
rendszer intézményeit az aktualis prudencidlis és fogyasz-
tovédelmi kérdésekrdl, ezaltal is novelve az érintettek koc-
kazati tudatossdagat, valamint a pénzligyi rendszerbe vetett
bizalom fenntartasat, erGsitését. A kockazatok azonositésa,
illetve az azok csokkentése céljabdl végzett hatosagi tevé-
kenység, valamint a jegybank ismeretterjeszt6, oktato tevé-
kenysége és a magyar pénzlgyi kultura fejlédését szolgald
munkaja hozzdajarul ahhoz, hogy a pénzigyi intézményeket
és termékeket érinté dontésekhez a megfelel6 informaci-
Ok az érintettek rendelkezésére alljanak, és igy a pénzlgyi
rendszer egészének stabilitdsa er6sodjék.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cimd kiadvany célja, hogy atfogd
képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakula-
sarol, valamint segitséget nyujtson e folyamatok megfeleld
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakuldsat.

Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-
koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilonos tekintettel a gazdasdg mélyebb Osszefliggéseire.
A kils6 egyensuly alakulasa a pénzigyi stabilitds szempont-
jabol kiemelt jelent6séggel bir, mivel a fizetési mérleg fo-
lyamatai alapjan kovetkeztetni lehet a gazdasagi ndvekedés
fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kockazatok-
ra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiils6 egyen-
sulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalansagokat
tobb mutatdn keresztil vizsgélja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési- és érték-
papir-elszdamolasi rendszerek miikodésében megfigyelhet6é
tendencidkrol, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrdl, hogy
az MNB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tdmogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony mikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB az MNBtv.-ben meghatdarozott alapvetd feladatai,
kiilbnésen a monetaris politika meghatarozasaval és meg-
valdsitdsaval kapcsolatos feladata ellatasanak tamogatasara
elemzi a koltségvetési hiany és addssag alakuldsat, figye-
lemmel kiséri az allamhaztartas finanszirozasat, elemzi
a finanszirozasnak a monetdris folyamatokra, a pénzpiacok
alakuladsara, a likviditasra gyakorolt hatasat és kutatasokat
folytat fiskalis politikai kérdésekben. A Magyarorszag gaz-
dasagi stabilitasarol szold 2011. évi CXCIV. torvény értel-
mében az MNB elndke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja,
igy az MNB-ben rendelkezésre allé szakmai tudas és felhal-
mozott informacié kdzvetetten tdmogathatja a KT munka-
jat. Az MNB a KT-térvényben meghatarozott feladataihoz
hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésére
bocsat. A szélesebb kozvélemény a Koltségvetési jelentés
cim( kiadvanybdl (korabbi cimén: Elemzés az dllamhaztar-
tasrél) ismerheti meg e szakért6i elemzések legfontosabb
eredményeit.

Eves jelentés

Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar
és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el6z8 évrél sz616
lizleti jelentését, valamint auditalt szamviteli torvény szerinti
éves beszamoldjat.

Féléves jelentés: Beszamold az MNB adott félévi tevékeny-

ségeérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal szeptemberben
jelenik meg az Eves jelentésnek megfelel§ tartalommal.
A jelentés a jegybank elsé fél évrél szolé Gzleti jelentése és
beszamoldja (nem auditalt).

Id6kézi jelentés: Beszamold az MINB adott negyedévi teveé-
kenységérdl

Az |d6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
Eves és a Féléves jelentés kozott iddszakban, aprilisban és
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novemberben. A jegybanki szakteriletek elsé és harmadik
negyedévi, MNBtv.-ben rogzitett alapvets tevékenységérdl
szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer attekinté-
se, devizatartalék, pénzforgalom, készpénzlogisztikai tevé-
kenység, statisztikai valtozasok.

Felligyel6bizottsdgi jelentés

Az MINBtv. eldirja, hogy a felligyel6bizottsag tagjai az ket
megvalaszté Orszaggydlésnek, illetleg a meghbizd miniszter-
nek tajékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. A felligyel6bi-
zottsagi feladatkor fokusza a jegybank folyamatos mkodé-
sének ellenérzésén van. A felligyel6bizottsag a ra vonatkozd
torvények, a sajat Ggyrendje, valamint a testilet mikédése
soran, a tagok altal kozosen definidlt, belsé mikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellenérzé tevékenységé-
nek f§ formaja a felligyel6bizottsagi lilések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordilé
munkaterve allapitja meg. A felligyel6bizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel6bizottsagi jelentés.

Kérnyezetvédelmi nyilatkozat

A klimavaltozas elleni kiizdelem és az ahhoz valo alkalmaz-
kodas, valamint altaldban a sulyosbodo koérnyezeti problé-
mak a gazdasag egészét, és ezen keresztill a pénzigyi kbzve-
titérendszert is jelent&sen érintik. Az MNB ennek tudataban
inditotta el Zold Programjat 2019-ben, amelynek célja a kli-
mavaltozashoz és mas kornyezeti problémakhoz kapcsolo-
do kockdazatok csokkentése, a magyarorszagi zold pénzigyi
szolgdltatdsok bévitése, az ezzel kapcsolatos hazai és nem-
zetkozi tuddsbazis szélesitése, illetve a pénzligyi szerepl6k
és sajat okoldgiai lAbnyomanak tovabbi mérséklése. Az MNB
nemzetkdzi szinten is élenjarod gyakorlatot folytat annak ér-
dekében, hogy a miikodéséhez kapcsolddo kérnyezeti ter-
helést folyamatosan csdkkentse. Az Eurdpai Parlament és
a Tandcs 1221/2001/EK, valamint a 2017/1505/EU rendelet-
ben szabalyozott Ugynevezett EMAS (Eco-Management, and
Audit Scheme) kornyezetiranyitasi menedzsmentrendszer
kovetelményeinek megfelel6en, évente publikalja a hite-
lesitett Kdrnyezetvédelmi Nyilatkozatot. A kiadvanyban az
érintettek szamara bemutatasra kerulnek a kdrnyezeti tel-
jesitmény javitasara irdnyuld intézményi er6feszitések és
az elért eredmények.

Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

Az MNB-tanulmanyok (angol nyelven MNB Occasional
Papers) sorozat elsGsorban jegybanki szakteriletekhez

kapcsolodd gyakorlati jellegl (alkalmazott) kutatasokat
mutat be, adott témakban |étez6 elméleteket, nemzetkozi
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eredményeket 6sszegez, valamint a jegybanki dontéshozatal
megértését segitd elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyé elmé-
leti jellegli kutatdsok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmanyok els6sorban az akadémiai, jegybanki
és egyéb kutatok érdeklGdésére tarthatnak szamot, céljuk,
hogy az olvasdkat olyan észrevételekre 0sztonozzék, ame-
lyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatasaikban.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomanyi folydirat,
amely tobb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiad-
vany negyedévente jelenik meg az MNB szerkesztésében
és kiaddsaban, kiilon kdtetben magyar és angol nyelven,
valamint évente egyszer kinai nyelv(i valogataskotet is készil
a legfontosabb tanulmanyok felhasznalasaval. A folydiratban
megjelend irdsok kozott lektoralt tanulmanyok, esszé jellegli
dolgozatok, kbnyvismertetések, konferencia és egyéb tudo-
manyos tevékenységekrdl sz616 beszamoldk szerepelnek.

Egyéb kiadvanyok

Vdllalati kétvénykibocsdtdsi utmutaté az MNB Névekedési
Kétvényprogramjahoz

A vallalatikétvény-piac likviditdsanak névelése érdekében
az MNB 2019. julius elsejétdl elinditotta a Novekedési Kot-
vényprogramot (NKP). A program keretében a jegybank nem
pénzigyi véllalatok altal kibocsatott, jo minésitéssel rendel-
kez6 kotvényeket vasarol. A kiadvany célja, hogy segitsen
eligazodni a vallalatoknak a kdtvénykibocsatas folyamata-
ban, 6sszefoglalja a kibocsatdshoz szlikséges f6bb partnerek
szerepét, a vonatkozo jogi és audit feladatokat, valamint
Utmutatdst nyujtson az NKP-ban valé részvételhez.

Budapest Institute of Banking (BIB)

A versenyképes pénziigyi rendszer miikddtetéséhez verseny-
képes piaci tudas, a versenyképes tudashoz pedig nemzet-
kozi mércével mérve is magas minGségli oktatas szlikséges.
A BIB-kiadvany egy sokszin(i oktatasi palettat tartalmazo,
korszer( pénziigyi, és gazdasagi ismeretekkel bévitett ok-
tatasi és ismeretterjesztési flzet.

Pénziigyi Navigdtor Fiizetek
A pénzigyi fogyasztoknak szolé tematikus flizetsorozat a la-

kossag tajékozdddasahoz, az egyéni pénzigyi dontések els-
készitéséhez kindl segitséget. A kiadvanyok megtalalhatdok
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a kiilénbo6z6 pénziigyi intézmények fidkjaiban és tgyfélszol-
galati irodaiban, tovabba a Pénziigyi Navigator Tanacsado
Irodahaldzat Ggyfélfogadasi helyszinein. A jogszabalyvalto-
zasokat nyomon kovetve, valamint a kbzérthet6 nyelvezet
szempontjait figyelembe véve az MNB rendszeresen aktu-
alizélja az érintett flzetek tartalmat, illetve bdviti azok té-
majat. A megujult fizetek tdbb mint 100 partnerhez (f6ként
pénziigyi szolgdltatok) és rajtuk keresztil a lakossag egyre
szélesebb koréhez jutottak el.

MNB-szakkényvek

Az MINB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénziigyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésre alld eszkozokkel segiteni
kivanja a kbzgazdasagi oktatast, valamint a pénzligyi md-
veltség szélesitését és fejlesztését. Ennek alapvetd elemét
képezi a kbzgazdasagi és monetaris politikai szakkonyvsoro-
zat, amely 2020-ban négy Ujabb kotettel bévilt.

Januarban jelent meg a Fenntarthatd felzdrkozds eurdval
-, Hogyan ujitsuk meg a maastrichti kritériumokat?” cim
kotet Virdg Barnabas szerkesztésében, majd augusztusban
a Tizszer tiz év szamokban — Magyarorszdg elmult 100 évé-
nek gazdasdgtérténete cim( md.

Decemberben tovabbi két kotet jelent meg. Matolcsy Gyorgy
Egyensuly és Névekedés 2010-2019. Sereghajtobdl ujra él-
lovas konyvének masodik atdolgozott kiadasa részletesen
bemutatja mindazokat az Uj gazdasagpolitikai elgondolaso-
kat, innovaciokat és eszkdzoket, amelyek a magyar gazdasag
2010. utdni — gazdasagtorténeti szempontbdl is — jelentds
sikeréhez vezettek. A koltségvetési és pénziigyi stabilizacio,
valamint a jegybanki politika reformja egylittesen teremtet-
ték meg a fenntarthatd novekedés alapfeltételeit, amelynek
eredményeként tartds felzarkozasi palyara allt Magyarorszag.

Az év utolsé kotetét Dimenzidvdltds a pénzforgalomban:
Az azonnali fizetés bevezetésének térténete cimmel pub-
likdlta az MNB. Az azonnali fizetési szolgaltatds sikeres
induldsaval 2020. marcius 2-an Uj id&szamitas kezdédott
a hazai bankolasban. A nemzetkozi szintéren is egyedi ma-
gyar modell bevezetéséhez egy rendkiviili fejlesztési projekt
végrehajtasara volt sziikség, aminek az eredményeképpen
a fogyasztdk az év barmely napjan folyamatosan élhetnek
az 5 masodperc alatt végrehajtott atutalasi tranzakciok
elényeivel. A hazai pénzforgalom eddigi legjelent6sebb fej-
lesztését tobb éves megfeszitett munka, illetve felkésziilés
el6zte meg, amelyben a hazai pénzforgalmi piac valamennyi
szereplGje érintett volt. A jegybanktdl és a bankkozi elsza-
moladsokat bonyolitdé GIRO Zrt.-tél kezdve, a legkllonbdz6bb
allami szerepl6kon, igy példaul a Magyar Allamkincstaron,

illetve a Nemzeti Add- és Vamhivatalon keresztil a banko-
kig és egyéb pénzforgalmi szolgaltatokig, valamint az ket
kiszolgalé informatikai fejlesztd vallalatokig szamtalan in-
tézmény dolgozott a kitlizott cél elérése érdekében. Ennek
a széles kord egyuttmikddésnek kdszonhetben uj alapokra
helyez6do6tt a hazai pénzforgalom, el8segitve ezzel a szektor
és tagabb értelemben a teljes nemzetgazdasag versenyké-
pességének javitasat. Ez a kiadvany azért sziiletett, hogy
a k6z6s munkdaban érintett kulcsszereplk visszaemlékezé-
seit Osszegyl(ijtve, méltd emléket allitson a magyar azon-
nali fizetési rendszer bevezetését megvaldsitoé grandiozus
projektnek.

MNB altal szervezett rendezvények

Az MINB a tars- és partnerintézmények felé nyitott, a kol-
legialis kapcsolatokat erdsit8 stratégiat képvisel a rendez-
vények tekintetében, tovadbba célkitlizés, hogy nemzetkozi
szerepvallalasa keretében az MNB minél szélesebb korben
elismertté valjon, a magyar jegybanki munkat pedig minél
nagyobb mértékben sikerlljon becsatornazni a nemzetkozi
vérkeringésbe, mely célok elérése érdekében nemzetkozi
konferenciak, belsé rendezvények és ugynevezett kulturalis
események kertilnek megszervezésre.

Nemzetkozi szakmai konferenciak

A jellemzéen tébbnapos, nemzetkdzi szakmai konferencidk
nagy része 70-100 f§ részvételével zajlo esemény, eseten-
ként azonban 200-300 f6s talalkozdkra is sor keril. A nem-
zetkozi konferencidknak elsésorban az MNB épiilete ad
helyszint. A 2020-as év ugyanakkor Uj helyzetet teremtett
a rendezvények tekintetében, igy azok az év nagy részében
virtualis formaban keriltek megszervezésre.

A 2020-ban megrendezésre kerilt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kovetkez6k voltak:

Ldmfalussy nemzetkézi konferencia

A Lamfalussy Lectures Conference néven évente megrende-
zésre keruld esemény célja az, hogy az MNB olyan promi-
nens el6adodkat hivjon Magyarorszagra, akik a globalis gaz-
dasagpolitikat, ezen beliil kiemelten a monetaris politikat
és a pénzigyi rendszert érint6 aktualis kérdésekrél formalt
nézeteiket osztjak meg egymadssal és a szakmai k6zonség-
gel. A nemzetkozi konferencia elinditdsaval egylitt az MNB
elndke megalapitotta a Lamfalussy Sandor dijat is, amellyel
azon nemzetkozileg is kiemelkedd szakmai teljesitményeket,
életmdiveket kivanja elismerni, amelyek befolydssal vannak
az MNB munkajdra, valamint a nemzetk6zi monetaris és
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pénziigypolitikdra. A dij ataddsara minden évben a konfe-
renciahoz kapcsoléddan kerdil sor.

2020 januarjaban hetedik alkalommal kerilt megrende-
zésre az esemény, amely két szekcidban (Eurdpa és Azsia)
a hosszu tavon is fenntarthaté konvergencia Uj kihivasait
tekintette at. A rendezvényen felszélalt, illetve el6adott Pe-
ter Praet, az EKB korabbi f6kozgazdasza és volt igazgatdsagi
tagja; Robert Holzmann, az osztrak jegybank elndke; Poul
M. Thomsen, az IMF Eurdpai f6osztalyanak akkori vezetdje;
Barry Eichengreen, a kaliforniai Berkeley Egyetem kdzgazda-
sagtan és politikatudomany professzora; Debora Revoltella,
az Eurdpai Beruhdazasi Bank vezetd kozgazddsza; lain Begg,
a London School of Economics professzora; Olivier Garnier,
a Banque de France f6kozgazdasza, a statisztikai, kozgazda-
sagi és nemzetkozi terilet fGigazgatdja; Serey Chea, a kam-
bodzsai jegybank alelndke és f8igazgatdja; Hoe Ee Khor, az
ASEAN+3 Makrogazdasagi Kutatdintézet f6kozgazdasza;
Bernard Yeung, az Azsiai Pénziigyi és Gazdasagkutatd In-
tézet (ABFER) elntke és a National University of Singapore
professzora; Eduardo Pedrosa, a Csendes-6cedni Gazdasagi
EgyluttmUkodési Tanacs f6titkara; illetve Harris Kim, a Bank
of Korea Inflacids Kutatdsi F6osztalyanak igazgatdja.

A konferencidra 2020-ban is Budapesten, kiilsé helyszinen
kerdlt sor, tdbb mint 400 meghivott vendég részvételével.

Nemzetké6zi Zold Pénziigyi Konferencia

Az év sordn masodik alkalommal szervezte meg az MNB
az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bankkal (EBRD) és mds
nemzetkozi szervezetekkel egylttm(ikodve a Nemzetkozi
26ld Pénzlgyi Konferencidjat 2020. oktober 12-én. A jar-
vanylgyi helyzetre vald tekintettel online formaban kerilt
megrendezésre az esemény, amelyen el6adoként részt vett
tébbek kozott a WWEF globalis elndke, a kinai jegybank elno-
ki fétanacsaddja, a GARP intézet elndke, tovabba az EBRD
ligyvezetl igazgatdja és a Nemzetkdzi Megujuld Energia
Ugynokség nemzetkdzi egyiittm(ikddésért felelSs igazga-
tdja is. A konferencia fokuszaban a klimavaltozas negativ
gazdasagi hatasainak felmérése, szamszerdsitése, illetve —
a koronavirus-jarvanybdl valé ,,zold kilabalas” érdekében
- a megujuld energiatermelés és az energiahatékonysagi
beruhdzdsok finanszirozasa 4llt. A konferencian bemu-
tatdsra kerilt egy maganak a Z6ld Pénziigyi Konferencia
karbonlabnyomanak ellentételezésére szolgalé megoldas,
amely egy magyarorszagi él6hely-helyreallitasi 6kologiai
beruhazasra épdil.
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Budapest Eurasia Forum 2020 E-Conference

Az MNB 2020. oktdber 27-én immaron mdsodik alkalommal
szervezte meg a Budapest Eurasia Forumot, ezattal a jar-
vanyligyi korlatozasoknak megfelel6en elektronikus forma-
ban. A Férum koncepcidjaval 6sszhangban a cél ezuttal is
a transzkontinentalis kapcsolatok legaktualisabb kérdéseinek
attekintése volt, amellyel a rendezvény hozzajarul a hosszu
tava fenntarthatd novekedés biztositasa érdekében foly-
tatott szakmai parbeszédhez és Magyarorszag nemzetkozi
szerepének erGsitéséhez. Az ,Eurasian cooperation in the
post-pandemic era” cimmel megrendezett virtualis esemé-
nyen magas rangu és ismert el6addk szdlaltak fel tébbek
kozt Kinabdl, Franciaorszaghbol, Szingapurbdl, Dél-Koredbdl
és Eurdpa szamos orszagabal, akik az eurazsiai egylttmiko-
désrdl és a koronavirus-jarvanyt kovet6 vilagrend hosszu tavu
fenntarthatd novekedéssel 6sszefliggb kérdéseirdl osztottak
meg gondolataikat egymassal és a hallgatésaggal. A Férum
szakmai programja a 2019-ben meghatdrozott f6bb irdnyokkal
0sszhangban olyan kulcsfontossagu témakat fedett le, mint
a geopolitika és multilaterdlis egylittm(ikodések, a gazdasag
és pénzigyek, valamint a technoldgia, a konnektivitas és az
oktatas. A konferencia nyit6 Gnnepségén Matolcsy Gyorgy,
az MNB elndke mellett beszédet mondott Zhou Xiaochuan,
a Boao Forum for Asia alelndke, a People’s Bank of China
korabbi elndke, Szijjartd Péter kiilgazdasagi és killigyminisz-
ter, Wu Hongbo, a kinai kormany eurdpai tgyekkel foglalko-
26 kiilonmegbizottja, az ENSZ korabbi gazdasagi és szocialis
tgyekért felel&s fétitkar-helyettese is.

World FinTech Festival in Budapest

2020. december 8-9. kdzott az MNB és a Singapore FinTech
Festival (SFF) kozos szervezésében elsé alkalommal ke-
rult megrendezésre a World FinTech Festival in Budapest.
A pandémias helyzetre valo tekintettel a globalis FinTech ko-
z0sség legnagyobb pénziigyi digitalizaciés eseménye, a Sin-
gapore FinTech Festival idén online formdaban valdsult meg.
Budapest az SFF partnereként adott otthont a tarsrendezvény-
nek, amely olyan kulcsfontossagu témakat jart kordl, mint
a modern pénzligyi infrastrukturdk, a kiberbiztonsag, a pénz-
lgyi bevonddas, illetve a zold és fenntarthato pénziigyek.

Az eseményt Szombati Anikd, az MNB digitalizacioért és
FinTech szektor fejlesztéséért felelGs ligyvezeté igazgatdja nyi-
totta meg, majd a szingapuri—-magyar diplomaciai kapcsolat-
felvétel félévszazados évforduldja alkalmabdl Dr. Patai Mihaly,
az MNB alelndke, Palkovics Laszld innovacios és technoldgiai
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miniszter, Szijjartd Péter kiilgazdasagi és killigyminiszter és
Sopnendu Mohanty, a szingapuri jegybank szerepét betolté
MAS FinTech vezetdje is beszédet mondott. A rendezvényen
felszdlalt tobbek kozott Kristo Kddrmann, a Transferwise CEO-
ja, Raj Samani, a McAfee vezet6 kutatdja, Robert Wardrop,
a Cambridge Centre for Alternative Finance igazgatdja és
Dietz Miklds, a McKinsey vancouveri irodajanak partnere is.

Az esemény keretében az MNB és a MAS egylittm(ikodési
megallapodast irt ala a két orszadg kozotti FinTech innova-
cidkkal kapcsolatos egylttm(ikodés erésitése érdekében,
valamint a szingapuri—-magyar diplomaciai kapcsolatfelvétel
félévszazados évforduldja alkalmabdl az MNB altal kibocsa-
tott, a két orszag altal vallott k6zos értékeket szimbolizald
protokoll célu veret is bemutatasra kerdlt.
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4. Kiegészitd informaciok az MNB 2020. évi
felugyeleti tevékenységérol

4.1. INTEZMENYFELUGYELES

Az MNB 2020. december 31-én 1381 intézmény felligye-
letét latta el a 10. sz. tablazat szerinti bontasban.

4.2. A LEFOLYTATOTT VIZSGALATOK

Az MNB a vizsgalatok lebonyolitasat éves tervezési rend-
szer alapjan, napra lebontott részletes tervek szerint
valdsitja meg. A vizsgalati tervek elkészitése az aldbbi
szempontok figyelembevételével torténik:

—a felligyeleti vizsgalatok MNBtv.-ben meghatarozott
ciklusterve,

—az intézmények kockazati besorolasa, és ennek alapjan
a vizsgalathoz sziikséges erGforrasigény és vizsgalati
idGtartam,

— a vizsgalando intézmények sorrendjének kialakitasara

szolgdlé felligyeleti scoring rendszer, amely az intézmény

egyéb egyedi jellemzdit is vizsgalja,

—arendelkezésre 4all6 eréforrasok.

A vizsgalatok szamat, illetve szektor- és vizsgalattipus
szerinti megbontasat a 11-13. tablazatok foglaljak dssze.
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10. tablazat

A felligyelt intézmények szama 2020. december 31-én

Pénzpiac 766
Nem pénziigyi intézmények 483
Elektronikus pénzkibocsaté intézmény 1
Fliggetlen pénzpiaci kozvetit6é 471
Pénzforgalmi intézmény 11
Pénzigyi intézmények 282
Hitelintézet 32
Bank 22
Szakositott hitelintézet 10
Pénziigyi vallalkozds 249
Hitelintézettel egyenérték( pénziigyi vallalkozds 2
Egyéb pénzigyi vallalkozas 247
Pénzligyi holding tarsasag 1
Szervez6 (NOK) 1
Biztositasi piac 435
Biztositdintézet 33
Biztosito egyesilet 12
Biztositd részvénytdrsasag 21
Biztositaskozvetiték 401
Biztositasi alkusz 363
Biztositdsi tobbes ligynok 38
Erdekképviselet 1
Pénztari piac 56
Magannyugdijpénztar 4
Onkéntes pénztar 51
Onkéntes egészségpénztar 3
Onkéntes nyugdijpénztar 34
Onkéntes dnsegélyez6 pénztar 2
Egészség és Onsegélyez6 pénztar 12
Foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato 1
T6kepiac 124
Alapkezel6k 96
Befektetési vallalkozds 14
Bizalmi vagyonkezel6 10
Elszamoléhaz 1
Kézponti szerz6dé fél 1
T6zsde 2
Osszesen 1381
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11. tablazat

Hitelintézeteknél, pénziigyi vallalkozasoknal és pénzforgalmi intézményeknél lefolytatott vizsgalatok szama

2020-ban lezart 3
ey a . . 2020-ban 2020.12.31-én
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2019-ban 2020-ban inditott folyamatban
indult indult
Atfog vizsgalat 10 1 8 7
Célvizsgalat 7 4 7 3
Témavizsgalat 2 0 3 3
Utdvizsgalat 2 0 0 0
Hitelintézetek (és Banki Fidktelep)
ICAAP 3 6 8 2
Validacio 5 4 9 7
ILAAP 8 0 16 16
Fellgyeleti ellenGrzés 6 6 6 0
Atfogd vizsgalat 0 0 0 0
Pénzigyi vallalkozasok Célvizsgalat 5 1 3 2
Utovizsgalat 0 0 0 0
. o Atfogé vizsgélat 1 1 1 1
Pénzforgalmi intézmények —
Célvizsgalat 2 0 0 0
12. tablazat
Biztositoknal, pénztaraknal és kozvetitGknél lefolytatott vizsgalatok szama
2020-ban lezart i
Ao p . . 2020-ban 2020.12.31-én
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2019-ban 2020-ban inditott folyamatban
indult indult
Atfogé vizsgalat 9 2 4
Biztositok Célvizsgalat 3 0 1
Utdvizsgalat 3 0 0 0
Atfog vizsgalat 8 5 10 8
Pénztarak Célvizsgalat 0 1 4 4
Utdvizsgalat 1 2 2 1
L Célvizsgalat 4 0 2 2
Kozvetiték —
Témavizsgalat 0 0 2 2

13. tablazat

Tékepiaci intézményeknél lefolytatott vizsgalatok és felligyeleti ellen6rzések szama

2020-ban lezart

Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa R AL G
y tip 4 p 2019-ban 2020-ban inditott folyamatban
indult indult
Befektetési alapkezeld (kockizati | Atfogd vizsgdlat 9 0 8 8
t6kealap-kezel6 kivételével) Feltigyeleti ellendrzés 0 1 1 0
Célvizsgalat 0 1 1 0
Kereskedési helyszin Utdvizsgalat 1 0 0 0
Fellgyeleti ellenGrzés 0 1 1 0
Atfogo vizsgalat 8 2 7 4
Célvizsgalat 10 0 1 1
Témavizsgalat 1 0 1 1
Befektetési vallalkozasok
Utovizsgalat 0 0 1 1
Felligyeleti ellenGrzés 1 9 9 0
Egyéb 0 1 1 0

EVES JELENTES 2020

85



MAGYAR NEMZETI BANK

4.3. ENGEDE,LYEZE'S ES JOGéRVENYESiTE’S eljarasok lebonyolitasat, illetve a prudencialis ellenGrzési
tevékenység jogérvényesitési feladatainak elvégzését.

Az MNB engedélyezési és jogérvényesitési tevékenysége

magaban foglalja a pénzligyi kbzvetitérendszer feliigyele- Az MNB engedélyezési és prudencialis jogérvényesitési tevé-

téhez kapcsolodé jogi tevékenységek teljes spektrumat, ide-  kenységérdl késziilt statisztikat a 14-17. tablazatok mutatjak

értve a fellgyelt intézményekre vonatkozd engedélyezési  szektorszintl bontasban.

14. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Fellgyeleti ellen6rzést lezérd hatarozat 47
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 39
Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 468
Végzés 24
Birsagok dsszege (millié forint) 544,3
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Pénzforgalmi intézmény tevékenységi engedélyezése B
Pénzigyi vallalkozas alapitasanak és miikodésének engedélyezése 6
Pénzigyi vallalkozas alapitasanak és miikodésének elutasitasa 1
Hitelintézettel egyenérték( prudencialis szabalyozdsnak megfeleld pénziigyi vallalkozas miikodésének engedélyezése 3
Pénzligyi vallalkozas tevékenységi engedélyének visszavonasa 3
Tevékenységi kor médositas engedélyezése 12
Vezet6 allasu személy megvalasztasanak, kinevezésének engedélyezése 210
ebbdl: hitelintézet esetében 92
Vezet§ allasu személy megvalasztasanak, kinevezésének elutasitdsa 1
Megbizési szerz6dés mddositas engedélyezése 183
Tobbes Gigynoki engedély 12
Alkuszi engedély 1
Engedély kozvetit6 igénybevételéhez 7
Kozvetit6k tevékenységi engedélyét visszavond hatdrozat 33
Alapszabaly modositas engedélyezése 12
Egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 15
Befolydsold részesedés megszerzésének engedélyezése 45
Befolydsold részesedés megszerzésének elutasitasa 1
Egyesilés, szétvalas engedélyezése 1
Allomany &truhazas engedélyezése 12
CRR alapjan kiadott hatarozatok 22
Egyéb hatarozat 141
Erdemi végzés 66
Osszes hatarozat, végzés 1329
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15. tablazat
A tékepiaci szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Fellgyeleti ellen&rzést lezérd hatdrozat 21
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 18
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 12
Végzés 26
Birsagok dsszege (millié forint) 93,7
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Tevékenységi kor engedélyezése 10
Tevékenységi kor modositasanak engedélyezése 13
Tevékenységi engedély visszavonasa 2
Szabdlyzatok jovahagyasa 15
Vezet§ allasu személyek engedélyezése 149
Kozvetit6k nyilvantartasba vétele 137
Kozvetitk torlése 207
Egyéb hatarozat 72
Erdemi végzés 50
Osszes hatarozat, végzés 714
16. tablazat
A biztositasi szektorban hozott intézkedések
(darab)
Prudencialis intézkedések
Felligyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 19
ebbdl: birsdgot kiszabd hatarozat 18
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 446
Végzés 8
Birsagok osszege (millié forint) 377,3
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Vezet§ tisztségvisel6 engedélyezése 57
Szakmai vezetd engedélyezése 16
Tevékenységi engedélyt visszavond 18
Egyéb hatarozat 32
Biztositasi tevékenységgel osszefliggs tevékenység engedélyezése
BiztositaskozvetitSi tevékenység engedélyezése 6
Végzés 29
Osszes hatarozat, végzés 633
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17. tablazat
A pénztari szektorban hozott intézkedések

(darab)

Prudencialis intézkedések

Felligyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 16
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 15

Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 38

Végzés 30

Birsag 6sszege (millié forint) 44,4

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Vezet6 tisztségvisel6 engedélyezése 5
Tevékenységi engedélyt visszavond 1
Egyéb hatarozat 19
Végzés 5
Osszes hatarozat, végzés 114

4.4. PIACFELUGYELET ES KIBOCSATOI FELUGYELES

Az MINB 2020. évi piacfelligyeleti tevékenysége keretében elGirt intézkedésekre vonatkozo 6sszefoglald adatait a 18-19.
tablazatok mutatjak be.

18. tablazat
Piacfelligyeleti és kibocsatai feliigyeleti intézkedések

(darab)
Piacfelligyeleti és kibocsatdi felligyeleti intézkedések
Piacfelligyeleti hatarozatok szama 25
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 24
Piacfellgyeleti végzések szama 322
Kibocsatdi feltigyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama 37
Kibocsatdi felligyeléssel kapcsolatos végzések szama 11
Piacfelligyeleti birsag 6sszege (millid Ft) 1864,2
- engedély nélkiili, illetve bejelentés hianyaban végzett tevékenység miatt 1559,5
- bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas miatt 264,7
- véllalatfelvasarlasi szabalyok megsértése miatt 40
Fellgyeleti birsagok 6sszege (millid Ft) 54,6
- kibocsatok feliigyelete sordn kiszabott 44,6
Birsagok osszege (millié forint) 1918,8
Osszes hatarozat, végzés 395
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19. tablazat
Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések
(darab)

Ertékpapir kibocsatasaval kapcsolatos engedélyezési intézkedések

Kibocsatdsok szama
- kotvény és jelzéloglevél program 8
T6zsdei bevezetések szdma 10
- részvény 2
- koétvény és jelzaloglevél 8
Kibocsatdsi hatarozatok szama 696
Végzések szama 453
- hidnypdtlasok szama 382
Osszes hatarozat, végzés 1149

4.5. UGYFELSZOLGALAT

A 20-21. tablazatok az tUgyfélszolgalati szakteriilet tevékenységével kapcsolatos f6bb adatokat szemléltetik.

20. tablazat
A beérkezett ligyfélmegkeresések és kérelmek eloszlasa beérkezési csatorna szerint

Ugyfélmegkeresés csatornaja db %

Levél 1732 6,7
E-mail 5243 20,3
Személyes 1263 4,9
Telefon 17 642 68,2
Osszesen 25 880 100,0

21. tablazat
Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szektor szerint eloszlasa

Ugyfélmegkeresések szektoronként db %

Pénzpiac 15 057 58,2
Biztositds 5341 20,6
Pénztar 257 1,0
T6kepiac 865 3,3
Szektorhoz nem koéthet6 4189 16,2
Hataron atnyulo szolgaltatast nyujtéd kilfoldi intézmények 168 0,6
Magyarorszagi intézmények fidktelepei 1 0,0
Képviseletek 2 0,0
Osszesen 25 880 100,0
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5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

ROVIDITESEK
BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.
BIB: Budapest Institute of Banking

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BISZ Zrt.: BISZ Kozponti Hitelinformacids Zartkorien M(iko-
dG6 Részvénytdrsasag

BPM: fizetésimérleg-statisztikdk modszertani szabvanya
(Balance of Payments Manual)

CCyB: anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical Capital
Buffer)

CFD: kilonbozeti tgyletek (Contracts for Differences)
DEM: Devizaegyensuly mutatd

DLT: megosztott f6kdnyvi technoldgia (Distributed Ledger
Technology)

EBH: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority, EBA)

EBRD: Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (European
Bank for Reconstruction and Development)

ECMS: Az eurorendszer Uj fedezetkezelési rendszere

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)
EMIR: Egységes Monitoring és Informacids Rendszer

ESMA: Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (European
Securities and Markets Authority)
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ESRB: Eurdpai Rendszerkockazati Testllet (European
Systemic Risk Board)

GIRO: GIRO Elszdmolasforgalmi Zartkorlien Mikodd Rész-
vénytarsasag

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unié (Economic and
Monetary Union, EMU)

HIRS: hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere (IRS) lgylet

ICAAP: t6kemegfelelés belsd értékelési folyamata (Internal
Capital Adequacy Assessment Process)

IFRS: Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

ILAAP: likviditds megfelelGségének belsé értékelési folyama-
ta (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere — és szarmaztatott tgyleteket szabalyozd
tarsasag

JMM: Jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutaté

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)

KGFB: kotelez6 gépjarmd felel8sségbiztositas
KKTA: Kozponti Kgfb Tételes Adatbazis

KELER: KELER Kozponti Ertéktar Zartkor(ien Mikodd Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: K6zponti Hitelinformacids Rendszer
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KSH: K6zponti Statisztikai Hivatal

PNTI: Pénziigyi Navigator Tandcsadd Irodahaldzatot
MFL: Mind&sitett Fogyasztobarat Lakashitel

MFO: Minésitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositas
MIRS: monetaris politikai céld kamatcsere (IRS) tgylet
MNB: Magyar Nemzeti Bank

MSZH: Mindsitett Fogyasztébarat Személyi Hitel

NHP: Novekedési Hitelprogram

NKP: Novekedési Kotvényprogram

NPL: Nem teljesitd hitelek (Non Performing Loans)

OECD: Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

0O-SllI: egyéb rendszerszinten jelentGs intézmények (Other
Systemically Important Institutions)

PM: Pénziigyminisztérium
PST: Pénzlgyi Stabilitasi Tandacs

SNA: nemzeti szdmlak rendszere (System of National
Accounts)

SPPI: T6ke- és kamatfizetés (Solely Payments of Principal
and Interest)

SRB: Egységes Szanalasi Testiilet (Single Resolution Board)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

SyRB: rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer)
THM: teljes hiteldijmutatd

TREA: kitettségaranyos szabad t6ke (Total Risk Exposure
Amount)

VIBER: Valds Idejl Bruttd Elszdmolasi Rendszer, az MNB altal
m(ikodtetett fizetési rendszer
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AMI-SeCo NSG (Advisory Group on Market Infrastructures
for Securities and Collateral): Ertékpapirokkal és fedezettel
kapcsolatos piaci infrastrukturak tandcsado csoport.

AML/CFT (Anti Money Laundering and Combating the
Financing of Terrorism): pénzmosas és terrorizmus finan-
szirozasa elleni kiizdelem

API (application programing interface): Alkalmazasprogra-
mozasi felllet. Egy nyilvanos API segitségével lehetséges
egy programrendszer szolgaltatasait hasznalni anélkil, hogy
annak belsé miikodését ismerni kellene.

BFM: Bankkozi finanszirozasi mutatd a pénzigyi vallalatok-
t6l szarmazo forrasok devizanem és hatralévd lejarat szerint
sulyozott 6sszege a kiilsé kotelezettségek ardnyaban.

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockazat kikliszobolését lehetévé tevd elszdmolasi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizaban torténdg fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank mikodteti.

CSDR (Central Securities Depositories Regulation): Az Eu-
répai Union bellli értékpapir-kiegyenlités javitasardl és
a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/
EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasardl
52616 909/2014/EU rendelet

DEM: Devizaegyensuly mutaté — a mérlegen belili nyitott
devizapoziciét a mérlegf66sszeg ardnyaban kifejez6 arany-
szam.

Devizafinanszirozas megfelelési mutaté (DMM): a stabil
devizaforrasok és az éven tuli lejaratu netté devizaswap-
allomany, illetve a finanszirozando devizaeszkdzok sulyozott
allomanyanak hanyadosa.

Devizafutures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jov6beni elsza-
molas alapja meghatdrozott mennyiség(, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az tGzletkdtéskor meghatarozott
deviza.

Devizaswapligylet: olyan — altalaban rovid lejaratra kétott
— ugylet, amely kilénb6z6 devizak cseréjét és az ligylet
lezarasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak
kamatrataja altal) meghatarozott dron torténd visszacseré-
|ését foglalja magaban.
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Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kotvényekbdl allé portfolié kockazatossaganak
jellemzésére hasznalt mér&szam.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism
I1): az eurodvezet orszagai és a GMU harmadik szakaszédban
részt nem vevd unids tagallamok kozotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttmUkodés feltételeit megteremté arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithaté arfolyamok mul-
tilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav 6vezi. A kozéparfolyammal
és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurobvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kdlcso-
nos megallapodasaval hozzdk meg.

Erds-ligyfélhitelesités RTS: Az (EU) 2015/2366 eurdpai par-
lamenti és tandcsi iranyelvnek az erés tigyfél-hitelesitésre,
valamint a kdzos és biztonsagos nyilt kommunikacids stan-
dardokra vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekin-
tetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-i
(EU) 2018/389 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet.

Fizetési rendszer: A felvigydzott rendszerek esetében a Hi-
telintézeti torvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjaban megha-
tarozott rendszer mikodtetésére az egylittmiikodd felek ko-
z6tti megallapodas alapjan létrejott egylittm(ikodési forma.
A pénzigyi infrastruktura része. Magaban foglalja a fizetési
eszkdzoket, banki eljardsokat, valamint a bankkozi fizetési
rendszereket, amelyek egylittesen teszik lehetévé a pénz-
forgalom lebonyolitasat.

FinTech: A FinTech olyan technoldgia vezérelte pénzigyi
innovacio, amely Uj tzleti modelleket, alkalmazasokat vagy
termékeket eredményezhet, és jelent6s hatdssal lehet
a pénzigyi piacokra és intézményekre, valamint magukra
a pénzlgyi szolgdltatasokra is.

FX-swapligylet: |asd devizaswapuigylet.

Harmadik fél szolgaltatok: A pénzforgalmi piac Uj szerepléi:
a szamlainformacids szolgaltatok, fizetés-kezdeményezési
szolgdltatok és a kartyaalapu készpénz-helyettesitd fizetési
eszkozt kibocsatd pénzforgalmi szolgaltatok.

Hozzaférési interfész: A PSD2 elGirasa alapjan minden szam-
lavezetd pénzforgalmi szolgaltatonak olyan interfészt kellett
kialakitania, amely a meghatdrozott szabalyok szerint elér-
hetévé teszi a harmadik fél szolgaltatok szamara a kévetkezé
szolgaltatasok valamelyikének nyujtasat az ligyfelek részére.
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IDD (Insurance Distribution Directive): az Eurdpai Parla-
ment és a Tanacs (EU) 2016/97 irdnyelve a biztositasi ér-
tékesitésrol.

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — klloénleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvota sza-
badon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatozo devizaswapligylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — Ggylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét, a téke uta-
ni kamatfizetések sorozatat és az ligylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsszeg-
re rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és — bi-
zonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtoz6 kamatdsszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok Osszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tar-
taléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az
MNB sajat t6kéjének részét képezé tartalékok. Amennyi-
ben a kiegyenlitési tartalékok Osszege év végén negativ
és a negativ egyenleg meghaladja az eredménytartalék és
a targyévi eredmény pozitiv 6sszegét, akkor a kiildnbozetet
a kozponti koltségvetés a targyévet kovets év marcius 31-ig
az eredménytartalék javara megtériti. A téritést a targyévi
mérlegben a kozponti kdltségvetéssel szembeni kdvetelések
kozott kell kimutatni.

— Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkdzok-
nek és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabdl ad6do
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszte-
ségét a sajat tGke részét képez6 forintarfolyam kiegyenli-
tési tartalékaban kell kimutatni.

— Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban
fenndllo, értékpapirokon alapuld kdvetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sa-
jat t6ke részét képez6 deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékaban kell kimutatni.

MIFID Il (Markets in Financial Instruments Directive):
az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve
a pénzligyi eszk6zok piacairdl.
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MIFIR (Market in Financial Instrument Regulation): az Eu-
répai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete a pénz-
lgyi eszkdzok piacairdl.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrdél sz616 2013. évi CXXXIX.
torvény.

Monetaris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egylttesen alkotjak a pénzigyi
véllalatokon belll ezt az intézményi kategoriat.

NSG (National Stakeholder Group): A hazai T2S Nemzeti
Felhasznaldi Csoport 2017. december 5-i Gilésén Uj man-
datumot fogadott el, és ezt kovetéen AMI-SeCo Nemzeti
Erintetti Csoportként (National Stakeholder Group, NSG)
mikodik tovabb.

Omnibus Il. iranyelv: |3sd Szolvencia Il. irdnyelv
O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcios ugylet: a devizaopcid tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségl
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladdsara
el6re meghatdrozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcio eladdja (kiiréja) szamara
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot mindez
kotelezettségként értelmezendé.

P2G: Pillér ll-es t6keajanlas a SREP-tGkekovetelmény (TSCR)
és a kombinalt pufferkdvetelmény feletti tobblettéke tarta-
sara megfogalmazott feligyeleti ajanlas)

MAR (Market Abuse Regulation): Az Eurdpai Parlament
és a Tanacs 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrdl

MREL-kdvetelmény: A szavatolotSkére és a leirhatd vagy
atalakithatd kotelezettségek tartasara irdnyulé minimum-
kovetelmény.

Pénzforgalmi hatdsagi eljarasokhoz kapcsolédé szabaly-
szegések:

A szabalyszegések:

—a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl sz6lé 2009. évi
LXXXV. torvény tekintetében az lgyfelek tajékoztata-
sat, a keretszerz8dés formai és tartalmi kovetelményeit,
a keretszerz6dés modositasat és megsziintetését, a fize-
tési szdmla megnyitdsat és a fizetési szamla feletti ren-
delkezést, a fizetési miveletek jovahagydsat, valamint

helyesbitését, a felelGsségi és karviselési szabalyokat, va-
lamint a hatdsagi atutalas és az atutalasi végzésen alapuld
atutalds sorba allitasat,

—a pénzforgalom lebonyolitdsardl sz6l6 35/2017. (XII. 14.)
MNB rendelet tekintetében a munkanap kezd6 és zard
id6pontjat, valamint a végsé benyujtasi hatdridét, a fize-
tési megbizas atvételét, azonositasat, a fizetési megbizas,
fizetési miivelet teljesitésének pénzforgalmi szolgaltatok
kozotti visszautasitasa, a fizetési mUvelet visszautasitasat,
sorba allitasat, részteljesitését, a fizetési szamla javara kez-
deményezett fizetési mivelet pénzforgalmi szolgaltatdk
kozotti teljesitését, az értéknapra vonatkozo szabalyokat
és a fizetési muivelet 6sszegének a kedvezményezett ren-
delkezésére bocsatasat,

—a fizetési szamla vaéltasardl szél6 263/2016. (VIII. 31.)
Korm. rendelet tekintetében a fizetési szdmla megsziinte-
tését a meghatalmazasban jel6lt napon vagy a felmondasi
id6 lejartakor és a szdmlavaltasra vonatkozo tajékoztatas
érintették.

Pmt: a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6-
zésérdl és megakaddlyozasardl sz6l6 2017. évi LlIl. térvény

PRIIPS: (EU) 1286/2014 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, il-
letve a biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcso-
latos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrél
(Regulation (EU) No 1286/2014 of the European Parliament
and of the Council of 26 November 2014 on key information
documents for packaged retail and insurance-based
investment products).

PSD2 (Payment Services Directive 2): A megujitott Pénz-
forgalmi iranyelv. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2366 irdnyelve a belsé piaci pénz-
forgalmi szolgéltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK
és a 2013/36/EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet mo-
dositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatédlyon kival
helyezésérdl.

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megallapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhdazasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatdrozott vagy meg-
hatarozandd jovébeli idGpontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatadrozott visszavasarlasi aron.
Az Ugylet futamideje alatt a vevd az lgylet targyat képezd
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitasos repouligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal
szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd
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javara a futamidd alatt dvadékként keril elhelyezésre (éva-
déki repoiigylet).

ROE (return on equity): sajattGke-aranyos jévedelmezdség

SCAr.: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek az erds lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos
és biztonsagos nyilt kommunikaciés standardokra vonat-
kozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténé
kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-ei 2018/389/EU
felhatalmazdson alapuld Bizottsagi rendelet.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési
Ovezet — egy olyan térség, amelyen belil a gazdasagi sze-
replék egyetlen fizetési szamla hasznalataval barhol ugyan-
ugy teljesithetnek és fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint
sajat orszagukban. Az dvezet foldrajzilag a 28 EU-tagalla-
mot, Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacot
fedi le.

SREP (Supervisory Review and Evaluation Process): fel-
lgyeleti felllvizsgalati és értékelési folyamat

Szolvencia Il. iranyelv: a biztositdsi és viszontbiztositdsi
Gzleti tevékenység megkezdésérél és gyakorlasardl szél6
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2009. november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlament ta-
nacsi rendelet. A biztositdk Uj, kockadzat alapu, harompilléres
szabdlyozasi keretrendszere, ahol a hdrom pillér a mennyi-
ségi kovetelmények, a mindségi kovetelmények, és a nyil-
vanossagra hozatal. Eurdpai standard, amelyre tdmaszkod-
va a fellgyeletek létrehozhatjak az egységes szabalyokat
a t6kére vonatkozdan, a fizetésképtelenség kockazatdnak
csOkkentése/elkerllése érdekében. 2016. januar 1-jétél al-
kalmazandd. Az Omnibus Il. irdnyelv (2012/23/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv) a mar elfogadott, de hataly-
ba, alkalmazdsba még nem lépett Szolvencia Il. irdnyelv és
a Prospektus iranyelv (2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv) mddosité rendelkezéseit tartalmazza.

T2S (TARGET2-Securities): Paneurdpai kiegyenlitési tech-
nikai platform, az eurdpai értékpapirpiacok tranzakcidinak
kiegyenlitésére.

TSCR (Total SREP Capital Requirement): SREP t6kekovetel-
mény

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockdzatok mé-
résére szolgald moddszer. A VaR adott idGintervallum alatt
varhatd legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint
mellett.
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A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztitk a Magyar Nemzeti Bank (a ,,Bank’) 2020. évi éves beszdmolojanak konyvvizsgalatat, amely
éves beszamolo a 2020. december 31-i fordulénapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végdsszege 20.303.203 millié Ft, a targyévi eredmény 255.424 millié6 Ft nyereség — és az
ugyanezen idoponttal végz6dé iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentos elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhatd és valos képet ad a Bank 2020. december 31-
én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végz6dé iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,.4
konywvizsgdlo éves beszdamold konyvvizsgdlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Banktol a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A koOnyvvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabédlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai
el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyudjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informdcidk a Bank 2020. évi {izleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A fliiggetlen konyvvizsgaloi jelentéstink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink
nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz.
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A szamviteli térvény alapjan a mi felel0sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Bank 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban §sszhangban van a
Bank 2020. évi éves beszdmoldjaval €s a szamviteli térvény vonatkozd eldirdsaival. Mivel egyéb més
jogszabély a Bank szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul a Bankrol és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibés éllitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valds bemutatés
kivetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsdé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje a Banknak a véllalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsianak elvén alapulo éves
beszamold Osszeéllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozéasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Bank pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdamold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazoé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csaldasbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
Tovabba:
e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabol ered6é lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas

kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a
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kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéaban foglalhat &sszejatszdst,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysdgédra vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a véllalkozés folytatdsdnak
elvén alapuld éves beszdmold Osszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Bank véllalkozas folytatdsara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalanség all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Bank nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald tigyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitédssal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentés megéllapitdsait, beleértve a Bank altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 23.

Molnar Gébor
A Deloitte Kényvvizsgélo és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartéasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszéam: 007239
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millio forint

Kiegészité

k:’::lill‘:::;o ESZKOZOK (Aktivék) 2019.12.31 2020.12.31 Véltozés
fejezete
1 2 3 4 4-3

I. Kévetelések forintban 1995 333 6 812 269 4 816 936
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 39178 1113627 1074 449
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 1749 826 5144 510 3394 684
4.10. 3. Egyéb kovetelések 206 329 554 132 347 803
Il. Kdvetelések devizaban 10 082 066 13 128 310 3046 244
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 9 360 769 12 273 939 2913170
4.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 7 829 63 779 55 950
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 713 468 790 592 77 124
11l. Bankiizemi eszk6z6k 109 918 221431 111513
4.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 108 759 220438 111 679
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 160 551 141 193 -19 358
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+l1+111+1V) 12 347 868 20303 203 7 955 335

Kiegészité
k:‘:c'ii'l‘:)‘:o FORRASOK (Passzivak) 2019.12.31 | 2020.12.31 Valtozas

fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. Kotelezettségek forintban 9452 741 14 944 087 5491 346
4.5, 1. Kozponti koltségvetés betétei 599 542 1728 666 1129124
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 2 253 265 5084 832 2 831567
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 6 530351 7 164 366 634 015
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 69 583 966 223 896 640
VII. Kotelezettségek devizaban 2 027 735 4 050 607 2 022 872
4.5, 1. Kozponti koltségvetés betétei 743 025 1161 653 418 628
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 43 732 164 359 120 627
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 1240978 2 724 595 1483617
4.13. VIIl. Céltartalék 703 1009 306
IX. Bankiizem egyéb forrasai 101 463 132 379 30916
4.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 82294 62 428 -19 866
4.15. XI. Sajat t6ke 682 932 1112 693 429 761
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 198 210 202 909 4 699
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 187 801 586 408 398 607
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 32222 57 952 25730
6. Targyévi eredmény 254 699 255 424 725
XIIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI) 12 347 868 20 303 203 7 955 335

Budapest, 2021. aprilis 23.
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3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2019 2020 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 40 765 55 805 15 040
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 16 8 064 8048
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 9998 22 321 12 323
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 795 8318 7 523
4. Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 29 956 17 102 -12 854
4.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti bevételek 307 746 299 503 -8 243
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 79 820 77 781 -2 039
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kbvetelések kamatbevételei 2 0 -2
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 3 -40 -43
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 227 921 221762 -6 159
4.19. Ill. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé bevételek 238 730 294 151 55 421
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 12 424 14 936 2512
4.21. V. Egyéb bevételek 28 637 23 189 -5448
1. Jutalékbevételek 1337 1358 21
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 13784 1961 -11 823
4.23. 3. Felugyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 13516 19 870 6 354
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 579 556 -23
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 1568 209 -1 359
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 241 278 37
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+1+1IV+V+VI+VII+VIII) 630 690 688 627 57 937
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2019 2020 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 10 108 45 172 35 064
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 738 6 249 5511
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 5083 30015 24 932
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 40 53 13
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 4247 8 855 4 608
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 288 956 269 475 -19 481
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1779 -2 425 -646
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -83 -177 -94
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 7 502 3713 -3789
4. Devizdban elszamolt kamatjellegi raforditasok 283 316 268 364 -14 952
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 9 665 8 002 -1 663
4.20. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 11393 10 989 -404
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 5151 9 815 4664
4.21. XV. Egyéb raforditasok 6 002 5108 -894
1. Jutalékraforditasok 1615 1842 227
4.22. 2. Jutaléktol eltérd egyéb raforditasok 4 387 3266 -1121
4.13. XVI. Céltartalékképzés 614 862 248
4.13. XVII. Ertékvesztés 1593 34 954 33361
4.24. XVIII. Bankiizem m{ikédési koltségei és raforditasai 42 509 48 826 6 317
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIVAXV+XVIEXVIIEXVIII) 375991 433 203 57 212
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 254 699 255 424 725

Budapest, 2021. aprilis 23.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (pénzigyminiszter) gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldnostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabdlyai keriilnek
réviden bemutatdsra.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi

Az MNB konyvvezetése sordn alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kdnyvekben régziteni, amennyiben az a szamvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek
a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabodl van kilonos jelentdsége, elsGsorban
a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvéltassal jaré azonnali devizaligyletek az Gzletkotés napjaval kerlilnek
a kdnyvekben rogzitésre. Az ilyen tgyletekbdl ered kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az uzletko-
tés napjatol maddositjak. Ugyanezt az eljarast kdveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos tigyletek mérlegben megjelené
atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazé kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl§ és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti igyletekb8l szarmazé kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo id6beli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett médon, a tulajdonos részére torténd
adatszolgaltatas céljdbol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és
fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés sordn képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamolasat.
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A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken ala-
puld értékpapir-kélcsonzési tevékenységébdl ereds — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggé és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
mindsiti a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves mingsitéskor
a befektetett pénziigyi eszkdzoket. A mindsités alapjan megallapitja és elszdmolja a szikséges értékvesztést, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszamolé tekintetében a mérlegkészités
id6épontja 2021. janudr 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(ilés felé beszamolasi kdtelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(ilésnek
és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabalyozott médon gyakorld dllamhaztartasért felel6s miniszternek (pénziigy-
miniszternek) egyetlen beszamoldt készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi
tevékenységét bemutatd Uzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgalodi zaradékkal ellatott,
Szamviteli tv. szerinti éves beszdmoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a feliigyelSbizottsag véleményezi, és a tulajdonos
részére jelentést készit. Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza magyar és
angol nyelven. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenden az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felelds allando bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszamold konyvvizsgdlata kotelez6. Az MNB koényvvizsgaldja Molnar Gabor (Deloitte
Kft.), kamarai tagsagi szama: 007239.

Az éves beszamol6 aldirasdra jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

Koézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazdé vételar és a névérték kozotti kilonbozetet mint

arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott jelenik meg év végén a kiegyenlitési tartalékok esetleges megté-
ritésével kapcsolatos kdvetelés is.

Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzalogleveleket, valamint az allami készfizet6 kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kotvényeket a hitel-
intézeti kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben.
A beszerzéskori piaci értékkilonbdzetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként
kamatjelleg(i eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén beliil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, vala-

mint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkdvetelés) mellett nydjtott, alapkamathoz kotott hiteleket
a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekeriilési értéken kell nyilvantartasba venni.
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Egyéb kovetelések

A villalati kotvényeket az egyéb kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MNB a felligyeleti dijelSirasokat a beérkezd bevallasok alapjan, a birsagelGirasokat a jogerére emelkedett
hatarozatok alapjan kényveli. A felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat,
a kiszabott és az MNBtv.-ben meghatadrozott tdmogatdsi célokra felhasznalt birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi
szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolodd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

Kovetelések mindsitése

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

......

lel6en — mindGsités ala kell vonni, és szlikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke
magasabb, mint a mindsités alapjan varhaté megtérilési érték. Kivételt képeznek ez aldl azok a kdvetelések, amelyek piaci
értékelés ald esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkdztar részét képezd kovetelések.

A monetaris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizet6 kezesség
mellett kibocsatott kbtvények kivételével — a kovetelésekre vonatkozd szabalyok szerint mindsiteni kell, és a veszteségek
kockazatanak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszamolni. A monetaris céli egyéb forint értékpapirok (jelza-
loglevek, vallalati kotvények) mingsitése portfélionként (forgatdsi célu, lejaratig tartott) elkilonitve torténik.

A forgatasi célu értékpapir esetén az értékvesztés sziikséges mértéke — ISIN kddonként — a kdnyv szerinti érték és a piaci
érték veszteségjellegl kilonbozete, amennyiben az tartésnak mutatkozik és jelentGs. A lejaratig tartott portfolid esetén

......

tékének veszteségjellegl kiilonbozete.

2020 sordn a monetaris politikai célu egyéb forint értékpapirok értékvesztési modszertana — a hitelkockazatok kezelésére
tekintettel — fellilvizsgalatra kerlt, amely alapjan a lejaratig tartott portfélidban lévé értékpapirok vonatkozdsaban valtoz-
tatasra kerdlt sor. Az 4j modszertan a korabbinal konzervativabb megkdzelitéssel hatdrozza meg a szlikséges értékvesztést,
amely tovabbra is a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd veszteségre épul a jelentds kiiszob
elhagyasa mellett.

Devizaeszk6zok és -forrasok értékelése, a devizadrfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céld nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a knyvekben. Amennyiben egy deviza-
kovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon [étre, Ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott
és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids eredményként
elszdmolja, és az eredménykimutatdsban a devizaarfolyam-valtozadsbol szarmazd eredménysorokon jeleniti meg.

Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint a fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd, mérlegen kiviili kbvetelé-
seit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében
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a mérleg devizaban denomindlt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szere-
pelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban konyvelt banklizemi eszkdzok és forrasok (kivéve a kilfoldi
befektetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6d§ devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfoliokezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat
t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénzligyi mlveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat az adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelelG piaci likviditas nem biztositott, Ggy az azt megel$z6 munkanap a ki-
értékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazdsa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét Gigyletként kell elszamolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kbvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz8déseken alapuld értékpapir-kdlcsoniugyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok

Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhato kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota Gsszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelel6en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak névelését célzd SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB

devizatartalékait ndveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.
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Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicié
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az
Ggylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockazatot. Fedezeti tigyletnek minGsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos ligyletek. Makroszint(i fedezésnek mindsiilnek az iranyadd (benchmark) devizaszer-
kezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozo eszkdzok és forrasok Osszesitett atlagos hatralévé futamidejét
(durationjét) abszolut értékben csékkentd tgyletek.

A szarmazékos ligyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti Ugyletekbdl
eredé devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelel6en az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kbzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (idébeli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos lgyletek lezaruldsakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfolyam-
valtozasbdl szarmazé bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd lgyletek esetén pedig a kamatjel-
legli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen lgyletek nem értékel6dnek at, de az
Ovatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre all6 informacidk alapjan — negyedévente
az lUgyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

— azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kézvetlenil nem hozhaték kapcsolatba (példaul
adodkkal, jarulékokkal, munkavallalokkal kapcsolatos elszamolasok, szallitok), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkéznek mar nem minGsilG, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti mlkodéshez sziikséges eszkozok (immateridlis javak, targyi eszkdzok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve

az értéktaraban |évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil
levonasra.
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Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2020.12.31.

Vagyoni értéki jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban lévé éplletek 2-3
Jarmivek* 20
Hiraddastechnikai eszk6zok, irodai eszkozok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szdmitastechnikai berendezések 13-33
Emisszios gépek 5-33
M(iszerek, mér6eszkdzok 20
Bankbiztonsagi eszkozok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszk6zok 3-50

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan,
amely a hasznalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adédodan évrdl
évre n6 (példaul telek, képzémlivészeti alkotas, mtargy).

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2020. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2020-ban az MNB-nek 255,4 millidrd forint nyeresége keletkezett. A legjelent8sebb eredménytétel tovabbra is a devi-
zaarfolyam valtozdsabdl szarmazd nyereség volt. Az MNB szamviteli mérlegféosszege 2020. december 31-én 20 303,2
millidrd forint volt, ami 2019 végéhez képest 7955,3 millidrd forintos (tébb mint 64 szazalékos) béviilést jelent. E mogott
a novekedés mogott a koronavirus-jarvany negativ gazdasagi és pénzligyi hatasainak tompitasara tett jegybanki [épések
allnak, amelyek keretében az MNB atalakitotta és kibGvitette monetaris politikai eszkoztarat.

Eszkdzoldalon az Ujonnan bevezetett 3 és 5 éves fedezett forinthitelek, az dllampapir-vasarlasi program, az Ujrainditott
jelzaloglevél-vasarlasi program, az Uj NHP Hajra konstrukcio, tovabba az NKP keretének bévitése, az arany- és devizatartalék
egyidejl ndvekedése mellett, mind hozzajarultak a mérlegf§osszeg novekedéséhez. Forrasoldalon legnagyobb mértékben
a bankok forintbetétei emelkedtek. Az Uj egyhetes betétek mellett az NHP Hajra és NKP novekvs igénybevételével bévilt
a preferencidlis betétek allomanya is. A koltségvetés forintbetétének allomanya szintén jelentésen emelkedett. Az év
végén a nemzetkozi szervezetektdl (BIS és EKB) lehivott repdk kovetkeztében megndétt az egyéb devizakotelezettségek
allomanya is. Magasabb lett a jegybank sajat t6kéje, melynek nagysagat a kiegyenlitési tartalékok és az eredmény novelte,
a kifizetett osztalék csdkkentette.

A nettd kamat- és kamatjellegl eredmény 40,7 milliard forint nyereség volt, ami 8,7 milliard forinttal elmaradt a 2019.
évi nyereségtdl. A forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény 10,7 millidrd forint nyereséget mutatott, az el6z6 évhez képest
a nyereség 19,9 milliard forinttal csokkent, mert a kamatbevételeknek az Uj jegybanki programok hatdsara bekdévetkezd
emelkedését meghaladta a forintlikviditas lekdtéséhez kapcsolddéd kamatraforditdsok (egyhetes betétek, preferencidlis
betétek) és a koltségvetés forintbetétei utan fizetett kamatok novekedése. A deviza kamat- és kamatjellegl nyereség
30 millidrd forint volt, 11,2 millidrd forinttal magasabb, mint 2019-ben. A nemzetkdzi tartalékok utani kamatbevételek
enyhén csokkentek, ugyanakkor a tartalékok kockazatanak fedezésére kotott hataridés ligyletek eredménye kedvezGen
alakult és a deviza kamatraforditasok is alacsonyabbak lettek.
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2020-ban tovabbra is meghatdrozd eredménytétel volt a devizadrfolyam-valtozasbol szarmazd eredmény, amelynek ala-
kuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos arfolyamanak és bekerilési arfolyamanak eltérése
hatdrozza meg. A realizalt arfolyamnyereség 2020-ban 57 milliard forinttal 286,1 milliard forintra emelkedett. Ehhez
a gyengébb forintarfolyam, valamint az AKK tranzakcidi, a koronavirus-jarvany elleni védekezéssel jaré devizakiadasok és
a nemzetkozi tartalékok kezeléséhez kapcsolddé tranzakciok egyarant hozzajarultak.

Az eredményre haté tényez6krél lasd még az Uzleti jelentés 3.12. fejezetét.

4.3. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.

1 éven belili lejarata dllamkotvények 0 0 0

1—5 éven belili lejaratu dllamkotvények 0 1954 1954

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 39178 1111673 1072 495

1.1. K6zponti koltségvetéssel szembeni kovetelések dsszesen 39178 1113 627 1074 449

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor egyenlege 2020. év végére 1113,6 milliard forintra béviilt.
A 2020 majusatdl induld allampapir-vasarlasi program keretében beszerzett dllampapirok okoztdk ezt a jelentés mérték
allomanynodvekedést. A 2019. év végén mar allomanyban 1évé véltozé kamatozasu 39,2 milliard forint névérték( Allam-
addssagi kotvény mellé Magyar Allamkoétvényekkel béviilt az dllomany, amelyek — egy 2 milliard forint névértékd, 2025-
ben lejard kotvényt leszamitva — 5 éven tuli lejaratuak, a teljes allomany kozel 90 szazaléka tobb mint 10 év mulva jar le.

4.4. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2019. év végén, sem 2020. év végén nem volt allo-
many. A koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswap-ugyletek nettd egyenlege kotelezettség jellegi volt, igy a kdzponti
koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségeknél keriilt bemutatdsra (lasd 4.5. pont).

4.5. KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

Kozponti koltségvetés forintbetétei

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 599 082 1727 352 1128 270
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 402 404 2

Kozszektor azonnali szdmla 0 852 852

Egyéb 58 58 0

VI.1. Ko6zponti kéltségvetés betétei 599 542 1728 666 1129124

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya szamottevé mértékben, 6sszesen 1129,1 milliard forinttal emelkedett.
A valtozas alapvetéen a KESZ 4llomanyaban kdvetkezett be, amihez hozzajarultak az AKK évkézi devizakétvény-kibocsétasai,
amennyiben az abbdl szdrmazé deviza valamekkora részét az AKK az MNB-nél forintra konvertalta. Az azonnali szdmla
egyenlege 0,9 milliard forintra emelkedett az azonnali fizetési rendszer 2020. marciusi indulasaval 6sszefliggésben.
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Koézponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 343 044 1012114 669 070
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 399 981 149 539 -250 442
VII.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 743 025 1161 653 418 628

A kdzponti kéltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 6sszesitett dllomdanya 2020. december 31-én 1161,7 milliard
forint volt, ami 418,6 millidrd forinttal haladta meg a 2019. év végi dllomanyt. A devizabetétek 669 milliard forintos nove-
kedését az AKK addssagkezelési miveletei indokoltak. A kézponti kéltségvetéssel kotott hataridSs tigyletek kozott csak az
euro/dollar kamatozo devizaswap-ugyleteknek volt nyitott allomanya 2019. és 2020. év végén. Az allomany 250,4 milliard
forintos visszaesését a tranzakcids hatas és az arfolyamvaltozas kézel azonos mértékben magyarazta.

Kézponti kéltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévo futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.

—1 éven beluli 400 635 1072 851 672 216

—1-5 éves 303 385 63 365 -240 020

— 5 éven tuli 39 005 25 437 -13 568

VII.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 743 025 1161653 418 628

4.6. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.
I.1.—VIL.1. | Netto forintpozicid -560 364 -615 039 -54 675
I1.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -743 025 -1 161 653 -418 628
Osszesen -1 303 389 -1 776 692 -473 303
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4.7. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES -KOTELEZETTSEGEK

Hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2019.12.31. 2020.12.31.

NHP refinanszirozési hitelek 967 064 2152180 1185116
Jelzaloglevelek 393 853 682 879 289 026

Fedezett hitelek 387 851 2 263 480 1875 629

Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott kotvények 0 49 142 49 142

Egyéb hitelintézeti kovetelések 6 557 5378 -1179
Hitelintézetekkel szembeni brutto kévetelések 6sszesen 1755 325 5153 059 3397734
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -5 499 -8 549 -3 050

1.2 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 1749 826 5144510 3394684

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések allomanya 2020. év végén 5144,5 millidrd forint volt, ami kdzel hdromszorosa
a 2019. év végi dllomanynak. Ez a jelent6s mérték(i valtozas a koronavirus-jarvany altal okozott pénzpiaci turbulenciak
negativ kovetkezményeinek enyhitésére hozott jegybanki eszkdzok megjelenéséhez kothetd. A 2020. marcius végével
bevezetett Uj, fix kamatozasu fedezett hiteleszkdz dllomanya fokozatosan béviilt, 2020. év végére 2263,5 milliard forintra
futott fel. (Az év folyaman 3 és 5 éves lejaratra kaptak fedezett hitelt a bankok, az dllomény donts részét az 5 éves leja-
rattak teszik ki.) Ezzel padrhuzamosan az O/N hitelek irdnti igény visszaesett, 2020. év végén nem volt ilyen allomény. igy
az értékpapir, illetve nagyvallalati hitelek fedezete mellett nyujtott hitelek dllomanya 6sszesen 1875,6 millidrd forinttal
emelkedett. Az NHP refinanszirozasi hitelek allomanyanak netté 1185,1 milliard forintos névekedésébdl 1194,4 milliard
forint az Ujonnan bevezetett NHP Hajra, 121,6 milliard forint pedig az NHP fix igénybevételébdl ered, amig a 130,9 milliard
forint negativ kiilonbozet lejaratokbdl adddott. 2020 oktdberétdl kezd6dGen az MNB allami készfizet kezesség mellett
kibocsatott kotvényeket is vasarolhat hitelintézetektél, amelyek dllomanya 49,1 milliard forintot mutatott 2020. év végén.
A bankrendszer hosszu tavu forrasellatottsaganak névelése céljabol 2020 majusaban az MNB Ujrainditotta a jelzaloglevél-
vasdrldsi programot, amelynek hatdsara december végére 289 millidrd forinttal emelkedett a jelzdloglevelek allomanya.
Az egyéb hitelintézeti kovetelések sor felszamolasi eljaras alatt allé bankokkal szembeni lejart kovetelések allomanyat
tartalmazza.

Hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdovetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.

—lejart 6 557 5378 -1179
—1 éven beldli 418 178 157 066 -261 112
—1-5 éves 722 214 3772111 3049 897
— 5 éven tuli 608 376 1218 504 610 128
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6sszesen 1755 325 5153 059 3397734
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Hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 897 768 1860 596 962 828

Egynapos betétek 1355 457 84 742 -1270715

Egyhetes betétek 0 3 049 000 3 049 000

Azonnali szdmla 40 90 494 90 454

Vi.2. Hitelintézetek betétei 2 253 265 5084 832 2 831567

A hitelintézetek betétei soron nagyrészt a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozasu forrasok jelennek meg, amelyek
mindegyike éven beliili lejaratu. Az ligyletek dllomanya tobb mint kétszeresére nétt 2019. év végéhez képest, 2020. dec-
ember 31-én 5084,8 milliard forint volt. A Monetaris Tanacs 2020. aprilis 1-jén dontott egy Ujabb eszkoz, az egyhetes betét
bevezetésérdl, amelynek dllomanya év végére 3049 milliard forintra futott fel. 962,8 milliard forinttal n6tt a hitelintézeti
bankszamlabetétek dllomanya, ezen belil a preferencidlis betétek dllomanya 1107,7 millidrd forinttal volt magasabb 2019.
év végéhez képest. Emelkedett az azonnali szdmla egyenlege is, ami az azonnali fizetési rendszer 2020. mdarciusi indula-
sanak tudhatd be. A fentiekkel ellentétesen alakult az O/N betétek dllomanya, melynek szintje 1270,7 millidrd forinttal
84,7 millidrd forintra esett vissza 2020. év végére.

4.8. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.
1.2.—VI.2. | Netto forintpozicid -503 439 59 678 563 117
I1.3.—VII.2. | Netté devizapozicié -35903 -100 580 -64 677
Osszesen -539 342 -40 902 498 440

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 6sszességében csokkentek, ami 498,4 milliard forinttal javitotta a po-
ziciét.

Ezen beliil a nettd forintpozicié 563,1 milliard forint javuldst mutatott, egyenlege a 2019. év végi netto6 kotelezettségbdl
2020. év végére nettd kovetelésbe fordult (lasd 4.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni netté devizakotelezettségek 2019. év végéhez képest 64,7 milliard forinttal emelkedtek,
2020. december 31-én 100,6 milliard forintot mutatott az allomanyuk. A belfoldi hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozo
betétszamlan elhelyezett devizaallomanyok novekedése és a devizaswap-lgyletek Osszesitett allomanyvaltozasa egyarant
rontottak a devizapoziciét. Ezzel szemben a hitelintézeteknél elhelyezett devizabetétek dllomanyndvekedése javitotta
a nettd devizapoziciot.
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Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Meérlegsor Hatralévd futamiddé Allomany Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.
— 1 éven belili 8 44 922 44914
—1—5 éves 167 284 117
— 5 éven tuli 7 654 18 573 10919
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 7 829 63 779 55950
— 1 éven beldli 43732 164 359 120 627
—1—5 éves 0 0 0
—5 éven tuli 0 0 0
VIl.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakoételezettségek 43 732 164 359 120 627
11.3.-VIl.2. | Nett6 devizapozicié -35903 -100 580 -64 677
4.9. JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
Alloméanyok forintban
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.
Aranykészlet 454 851 570 550 115 699
IMF szabad kvoéta 121 965 128 159 6 194
Devizabetét 1517 954 3161631 1643677
Deviza-értékpapirok 7 234 099 8412 142 1178 043
Deviza-repouigyletek allomanya 31900 1457 -30 443
11.1. Arany- és devizatartalék 9360 769 12 273 939 2913170

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett dllomanya 2020. december 31-én 12 273,9
milliard forint volt, ami 2913,2 millidrd forinttal haladta meg a 2019. év végi allomanyt. 2020 folyaman az Eurdpai Bi-
zottsagtdl érkez6 eurotranszferek, nemzetkozi intézményekkel és egyéb kulfoldi partnerekkel lebonyolitott tranzakciok,
valamint az AKK addssagkezeléssel kapcsolatos és egyéb m(iveletei ndvelték a devizatartalék dllomanyét. A 2020. év végén
meghirdetett eurolikviditast nyujté swaptenderek és lehivott repomegallapodasok egyiittesen a tartalék novekedésének
iranyaba hatottak. Cstkkentette viszont a tartalékot a MAK devizabefolydsainak és dontSen a koronavirus-jarvany elleni
védekezéssel jaro devizakifizetéseinek nettd egyenlege, tovabba a hitelintézeteknek forintlikviditast nydjté finomhangold
devizaswapok lejarata. Mindezek egylttes hatdsara a devizatartalék eurdban kifejezett nagysaga 5,3 milliard eurdval 33,7
millidrd eurdéra emelkedett 2020 végére.

A deviza-értékpapirok 2020. december 31-i dllomanyabdl 871,9 millidrd forint értéket (6sszesen 10,4 szazalékot) képvi-
seltek a kiilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.
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4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkdvetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.
Egyéb bruttd forintkovetelések dsszesen 215 814 595 313 379 499
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -9485 -41 181 -31 696
1.3. Egyéb forintkovetelések 206 329 554 132 347 803

Az egyéb bruttd forintkdvetelések 6sszevont egyenlege 2020. december 31-én 595,3 millidrd forintot mutatott, aminek tobb
mint 97 szazalékdat a monetaris politikai eszkdztar részeként torténd jegybanki értékpapir-vasarlasok alkottak. A feltigyeleti
tevékenységbdl szarmazo kovetelések allomanya 9,9 millidrd forint volt az év végén, amelynek 98,5 szazalékara — az MNB
minGsitési szabalyzatanak megfelel6en — értékvesztés kerilt elszamolasra. Az egyéb forint kbvetelések értékvesztése sor
emellett tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is, amely az allomany tekintetében 5,8 szidzalékos mértéket
jelent. Az MINB altal munkavallaldinak nyujtott személyi kdlcsonok és kamatkedvezményes lakaskolcsonok egyiittes allo-
manya 5 millidrd forint volt 2020. december végén.

Egyéb devizakévetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.
IMF-kvéta forintban befizetett része 668 741 702 705 33 964
Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 44 716 87 396 42 680
Egyéb 11 491 480
11.4. Egyéb devizakdvetelések 713 468 790 592 77 124

*A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfeleléen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 5,1 szazalékos gyengiilése miatt emel-
kedett. A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kulfolddel kétott hatarid6s tigyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét
foglalja magaban.

4.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2019.12.31. 2020.12.31.

Nemzetkdzi pénzugyi intézmények forintbetétei 50 847 954 119 903 272

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 17 769 9 505 -8 264

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 0 1452 1452

Egyéb kotelezettségek 967 1147 180

V1.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 69 583 966 223 896 640

Az Eurdpai Bizottsag és egyéb nemzetkozi pénziigyi intézmények forintbetét-elhelyezései 6sszességében novelték, amig
a belfoldi és kalfoldi egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek csokkenése enyhén mérsékelte az egyéb forintkotele-
zettségek teljes dllomanyat.
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Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.

Passziv repoligyletek 0 1398 448 1398 448

IMF-betétek 1072674 1127 152 54 478

Kulfoldi betétek 148 078 118 298 -29 780

Kulfoldi fedezeti tgyletek* 20 065 79 997 59 932

Egyéb kotelezettségek 161 700 539

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1240978 2 724 595 1483 617

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek datértékelési kiilonbézete az MNBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek allomanya 1483,6 milliard forinttal 2724,6 milliard forintra emelkedett 2020. december
31-re. A valtozds dontSen a nemzetkozi szervezetektdl (BIS és EKB) tortént repolehivasokhoz kapcsolédott, melyek 6ssz-
értéke 1398,4 milliard forint volt 2020. év végén, és csak néhany napig allt fenn. Az IMF-betétek dllomdnya a hivatalos
atértékelés és az arfolyamvaltozas hatasara 54,5 millidrd forinttal emelkedett. A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB
kilfolddel kotott hataridés ligyleteinek 6sszevont kotelezettség jellegli egyenlegét foglalja magaba. A kilféldi betétek
allomanya 29,8 milliard forinttal csokkent, amihez a hataridds ligyletek piaci értékének valtozasat tikrozé szamlak allo-

manyanak visszaesése és az Eurdpai Bizottsag betétének csokkenése egyarant hozzajarult.

Egyéb devizakételezettségek hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.

— 1 éven belili 837 045 2 265 205 1428 160

—1-—5 éves 0 17 762 17 762

— 5 éven tuli 0 17 180 17 180

— lejarat nélkali 403 933 424 448 20 515

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1240978 2724 595 1483 617

A lejarat nélkili kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésbdl (SDR-allokacid) szarmazé forrast
foglalja magaba 991,1 millié SDR értékben, a novekedés arfolyamvaltozasbol adddott.

Egyéb devizakoételezettségek devizaszerkezete (kiilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomany Viltozas
2019.12.31. 2020.12.31.

- EUR -79 369 1572780 1652 149

- UsD 327 -74 786 -75 113

- JPY 0 60 614 60 614

- SDR 466 591 521 070 54 479

- Egyéb 833 364 564 920 -268 444
Egyéb devizakételezettségek 1220913 2 644 598 1423 685

Az egyéb soron szerepl6 564,9 milliard forintos 2020. december 31-i dllomany nagyobb részét az IMF-kvota atértékeléssel
korrigalt forintfedezete alkotja.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok az immateridlis javakon, targyi eszkozokon és beruhazasokon (35,8 millidrd forint) tul a tulajdonosi

részesedéseket (11,2 milliard forint klfoldi és 173,5 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkdozék, beruhazasok brutto értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszk6zok . Immaterialis
— - Beruhazasok | .0\ -1 tarevi
Vagyoni ér- . . Bankjegy- | s peruha javaasarey
Py Fejlesztés | Ingatlanok, . L, ésberuha- | o paoat ds
tékd jogok, . Berende- Kulturalis és érme- 24sra adott
szellemi clEBlan | IEEEEme zések javak gylijtemény . beruhazasok
. szoftverek | tartozékok . elélegek
termékek eszkozei
Brutto érték alakulasa
2019.12.31. 17 606 1314 14544 18 205 11 456 244 1018 64 387
Uzembe 3652 -561 209 2 823 3 397 6523
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkuli 3 1 4
eszkozatvétel
Egyéb 39 39
r]i:')vekedés/
Atsorolas
Selejt -39 -86 -747 -13 -885
Eladas -1 -1 -1 -3
Térités nélkali -334 -334
eszkozatadas
Egyéb -60 -2 -62
gsé')kkenés/
Atsorolas
2020.12.31. 21 257 667 14 753 19 889 11 456 245 1402 69 669
Ertékcsokkenés részletezése
2019.12.31. 13 687 0 5683 10971 0 0 0 30 341
Terv szerinti 1853 432 2 399 4 684
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 13 13
novekedés
Allomanybdl -39 -1101 -1140
torténd kivezetés
Atsorolas miatti -13 -13
csokkenés
2020.12.31. 15514 0 6 115 12 256 0 0 0 33 885
Netto érték
2019.12.31. 3919 1314 8 861 7234 11 456 244 1018 34 046
2020.12.31. 5743 667 8638 7 633 11 456 245 1402 35784
Valtozas 1824 -647 -223 399 0 1 384 1738

Az dllami tulajdonban Iévé vagyonkezelt ingatlanok (3 éplilet és 2 telek) nettd konyv szerinti értéke 2020. december 31-

én 57,8 millid forint volt.
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2019.12.31. | 2020.12.31. | 2019.12.31. | 2020.12.31. 2019 2020
BIS 1,43 1,43 8192 8 846 833 0
millio SDR 10 10
millié CHF 14 14
Eurdpai Kézponti Bank 1,33 1,55 1791 2296 - -
ezer EUR 5418 6 287
SWIFT 0,03 0,03 15 17 0 0
ezer EUR 46 46
Befektetések 6sszesen 9998 11 159 833 0
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2020. december 31-én
Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett toke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 320 745 276 291 2,9630
Deutsche Bundesbank 2320817 1999 160 21,4394
Eesti Pank 24 800 21 363 0,2291
Central Bank of Ireland 149 082 128 420 1,3772
Bank of Greece 217 767 187 585 2,0117
Banco de Espafia 1049 820 904 319 9,6981
Banque de France 1798 120 1548 908 16,6108
Banca d'ltalia 1495 637 1288 347 13,8165
Central Bank of Cyprus 18 944 16 318 0,1750
Latvijas Banka 34 304 29 550 0,3169
Lietuvos banka 50 953 43 891 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 29 000 24 981 0,2679
Central Bank of Malta 9234 7 954 0,0853
De Nederlandsche Bank 515 941 444 434 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 257 678 221 965 2,3804
Banco de Portugal 206 054 177 496 1,9035
Banka Slovenije 42 391 36 516 0,3916
Narodna banka Slovenska 100 824 86 850 0,9314
Suomen Pankki — Finlands Bank 161 715 139 302 1,4939
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 8 803 826 7 583 650 81,3286
Bulgarian National Bank 106 431 3991 0,9832
Ceska narodni banka 203 445 7 629 1,8794
Danmarks Nationalbank 190 423 7 141 1,7591
Hrvatska narodna banka 71 391 2677 0,6595
Magyar Nemzeti Bank 167 658 6 287 1,5488
Narodowy Bank Polski 653 127 24 492 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 306 229 11 484 2,8289
Sveriges riksbank 322 477 12 093 2,9790
Eurod6vezeten kiviili NKB-k 6sszesen 2021181 75794 18,6714
Osszes NKB 10 825 007 7 659 444 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban:
Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2020. februar 1-jével a Bank of England KBER-tagsdga megsz(int, a t6kekulcsok kiigazitasat kovetéen az MNB tGkejegyzési
kulcsa 1,5488 szazalékra, részesedése 167,7 millié eurdra nétt.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikodési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten kivili
jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Bankiizemi eszkdzok” sordn szerepel a ,,Befektetett eszkdzok” kdzott. 2020. dec-
ember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 6,3 millié euro (2,3 millidrd forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
) Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2019.12.31. | 2020.12.31. | 2019.12.31. | 2020.12.31. 2019 2020

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. — ey = 1L 827 = 20
Magyar Pénzver6 Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa u. 1. By Loy e L&) e g
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo6 Nkft. _ _
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. Ly Loy £L et
MNB-Jéléti Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 9. 100,0 ) >77 ) 0 )
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 740 1317 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. 1oLy A0 IR L L Y
MNB-Ingatlan Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 9. L A5 LIS L s L g
Budapesti Ertékt6zsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 81,4 814 11555 11555 0 0
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 233 >33 643 643 2133 0
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. v G / / L 2
Befektetések 6sszesen 64 713 173 495 3458 690
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Belfoldi befektetések részesedései

millié forint
Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2020.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.

3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. e LLEE
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformacids Zrt. 1000 217

1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti Ertéktézsde Zrt. Budapest Institute of Banking Zrt. 100.0 50

1054 Budapest, Szabadsag tér 7. !

Els6 Ertékpapirositasi Tanacsadé Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 7. L =L

KELER Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. A5 &S0

KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. 01 2623
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 39,8 )
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. 1000 4

1013 Budapest, Dobrentei utca 2. ’

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag kdrtyaformatumu biztonsagi okmanyokat, zarjegyeket,
értékpapirokat allit el, valamint okmanymegszemélyesitési szolgaltatasokat nyujt hazai és kilfoldi megrendel6k szamara.
A tarsasag kiemelt célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és minGségben torténd gyartasa, a bankjegygyartas-
tol eltérd agazatokban pedig az er8s6dé kulfoldi piaci jelenlét, valamint a termékekhez kapcsolddé integralt informatikai
rendszerek és szolgaltatasok fejlesztése. A tarsasag a meghatarozé hazai okmanyok gyartasaban és megszemélyesitésében
is stabilizalta részvételét a 2022-ig tartd szerz6déses iddszakra. E feltételeknek megfelelve 2020-ban is kiemelt prioritast
jelentett a fejlesztett bankjegyek elGallitasa, valamint az allampolgari igényekbdl képz6d6 megszemélyesitett okmanyok
megrendelésének teljesitése. A Pénzjegynyomda Zrt. lednyvallalata — a DIPA Didsgydri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az
orszag egyedili biztonsagipapir-gyartdja, amelynek f6 feladata a hazai bankjegypapirok elGallitasa. A tarsasag termék-
tul a DIPA Zrt. allitja el6 a kozigazgatasban hasznalt okmanyok jelent8s részének papirjait, a jegyalappapirokat, tovabba
szdmos orszag Utlevelének és okmdanyanak papirjat, amelyekhez hamisitas elleni komplex védelmet nyudjté megoldasokat is
biztosit. A tarsasag nemzetkozi viszonylatban is torekszik erésiteni a hagyomanyokra és innovativ megoldasokra alapozott
vevGi elismertségét, stabilizalni, illetve novelni elért eredményeit, ezaltal biztositani a tulajdonos szdmara a hatékonyan
mUkodé befektetést. A koronavirus-jarvany és a kihirdetett vészhelyzet korlatozasai mindkét tarsasag esetében éreztették
hatasukat a megszemélyesitett okmanyok és az export rendelések elmaradasanak vonatkozasaban, amelyek pétlasat ki-
emelt feladatnak tekintették. A tarsasagok a koronavirus-fert6zések megel6zésére hozott vallalati intézkedésekkel, egyedi
munkaszervezési megoldasokkal — stabil m(ikodés és megfelel likviditasi szint megtartasa mellett — a jarvanyhelyzetben
is eredményesen mikodtek.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan mikodésé-
hez sziikséges forint pénzérmék, valamint az MNB dltal térvényes fizetGeszkdzként kibocsatott emlékpénzérmék elallitasa.
A tdrsasag szabad kapacitdsainak hasznositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes
fizet6eszkdznek nem mingsilé — emlékérmeket és egyéb vereteket is gydrt. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel-
és kalfoldon nagy- és kiskereskedelmi értékesités formdajaban forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket,
gy(jtdi célu bankjegyeket, sajat kibocsatasu érmeket, forgalmiérme-sorokat és egyéb csomagolt érméket, valamint import
befektetési-arany termékeket. A tarsasag magas szinvonalon gyartja a Koztarsasagi EInoki Hivatal megbizasabdl a nem-
zeti kitiintetéseket. 2020-ban lezarult a tulajdonosi stratégiaban elGiranyzott, részben potld, részben kapacitasbévité
beruhazasi program, amelynek eredményeként a legkorszeriibb szerszamiizemi technolégiak kerlltek betizemelésre,
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megfelelS szinvonall gyartoi hatteret biztositva a jegybank érmekibocsaté tevékenységéhez. A koronavirus-jarvany okozta
korilmények kdzepette a tarsasag — a szlikséges jarvanyugyi védelmi intézkedések betartasaval — fenn tudta tartani a fo-
lyamatos termel6tevékenységét. A jarvany egyarant kihatott a forgalmi érme iranti pénzforgalmi sziikséglet alakulasara és
az emlékérme-programra, igy kevesebb forgalmi érme gydrtdsara volt igény, egyes emlékérmek kibocsatasanak id6pontja
pedig atlitemezésre kerlt. A tarsasag alapt6kéje 2020. november 20-i hatdllyal 734 millié forinttal 1309 millié forintra
emelkedett, amely elsésorban a forgalmiérme-alapanyag biztonsagi tartalékkészletének és a b6viilé éves emlékérme-
kibocsatasi programok alapanyag beszerzéseinek sajat forrasbol torténd finanszirozdsat szolgalja.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellaté gazdalkodd szervezet, amely kizaré-
lagos jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felszamolasat, végelszamoldsat és a kockazati t6kealapok megsziintetését,
kdzrem(kodik a pénzintézetek szanalasi eljarasaban, valamint ellatja a felfliggesztett tevékenységi engedélyli pénzigyi
szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A pénziigyi szervezethez torténd felligyeleti biztosi kirendelés
esetén a PSFN Kft. els6dleges feladata a kialakult valsaghelyzet kezelése és az operativ irdnyitas elldtdsa. Amennyiben az
MNB fellUgyeleti intézkedéseivel, illetve felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénzlgyi szervezet
prudens és jogszerli mikodése, ugy engedélyének MNB altali visszavonasat kovet6en — a pénzligyi kbzvetitérendszerbdl
torténd zokken6Gmentes kivezetése érdekében — a PSFN Kft. végzi kizardlagos jogkorrel a pénziigyi szervezet felszamo-
lasat, illetve végelszamolasat. Ezen eljarasok elsédleges célja, hogy a megsziintetési eljarasok befejezését megel6z6en
a hitelez6k érdekei érvényesiiljenek, kdveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kdzhasznu tevékenységként,
a pénzligyi szolgaltatasokat igénybe vevik érdekeit védve latja el, és hatarozott célkitlizése, hogy a pénzligyi szervezetek
megsziintetése egységes szemlélet és mddszertan szerint a prudencia és a transzparencia elvének érvényesiilése mellett
menjen végbe, illetve a megsziintetési eljarasok — azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejl szem el6tt
tartdsdval — a lehet6 leghamarabb lezarasra keriljenek, és a hitelez6k szamara a hitelezdi igényeik lehet6 legnagyobb
aranyu megtérilését biztositsak.

Az MINB-Biztonsagi Zrt. folyamatosan végzi az élGer6s Grzésvédelmi tevékenységet, amelynek soran ellatja az MNB
hivatalos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténé — vé-
delmét, tovabba részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a pénzszallitd gépjarmlivek karbantartasi feladatainak
végrehajtasaban. Az MNB-Biztonsagi Zrt. a fegyveres biztonsagi 6rséggel végzett alaptevékenységén tul — személy- és
vagyondrok biztositasaval — 8rzésvédelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat a jegybank részére, kiegészitve
azt a biztonsagi felligyeletet igényl8 szallitmanyok kisérési feladataival. Az MNB-Biztonsagi Zrt. 2017-t6l kezd6d6en az
Grzésvédelmi tevékenységhez, illetve a jegybankban elldtandd biztonsagi feladatokhoz kétédéen értékelGelemzéi és ta-
nacsadadi, valamint a megel6zési feladatokhoz kapcsolddo felkészitési tevékenységet végez. 2020. aprilis 1-t6l az MNB
részére informaciévédelmi és biztonsagtechnikai tdmogatasi szolgaltatast nyujt, tovabba a recepcids és telefonkézpont
Uzemeltetési feladatokat is ellatja. Az MNB-Biztonsagi Zrt. egyes szolgaltatasait az MNB leanyvallalatai részére is bizto-
sitja. Az MNB-Biztonsagi Zrt. 2020. janudr 1-t8l munkahelyi biifé izemeltetési és bekészitési szolgaltatasokat biztosit az
MNB, illetve annak munkavallaloi részére. Az MNB-Biztonsagi Zrt. ezeken tulmen&en harmadik fél szamara szolgdltatast
nem végez. A befektetés konyv szerinti értéke 2020. januar 1-jével 577 millié forinttal 1317 millid forintra emelkedett az
MNB-JAléti Kft. beolvadasa miatt.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfoldi forintatutalasok és beszedések bankkozi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos mikddése, az elszdmoldsforgalmi szolgaltatdsok
fejlesztése, Uj szolgdltatasok bevezetése, valamint az elszdmoldsforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése a 2020. marcius 2-an sikeresen elindult azonnali fizetési rendszer volt, amely a nap 24
Orajaban, az év minden napjan biztositja, hogy 10 millié forintig 5 masodpercen beliil teljeslljenek az elektronikusan
benyujtott egyedi forint atutaldsi megbizadsok. 2020-ban — a kdzponti infrastruktura feldolgozasi adatai alapjan — 94 mil-
lié darab atutalas teljesult 14 414 millidrd forint 6sszértékben a bankok kdzott. A tranzakcidk 99,9 szazaléka sikeresen,
20 masodpercen belil keriilt lebonyolitasra. Az 6sszes tranzakcid 99,2 szazaléka teljesiilt a jogszabalyban elvart 5 ma-
sodperces idGintervallumban, 95,4 szdzalékuk pedig mar 2 masodpercen belil végrehajtasra kerilt. Az azonnali fizetési
szolgdltatas sikeres elinduldsdaval (j id6szamitas kezd6dott a hazai pénzforgalomban. Az MNB és a GIRO altal biztositott
kdzponti infrastruktirara épilé innovativ fizetési megoldasok kore folyamatosan béviil, egyre tébb fizetési helyzetben
egyre magasabb szolgaltatasi szinvonalat kindlva az Ggyfelek szamdra. Mindemellett a GIRO alapt6kéje 5 milliard forinttal
emelkedett 2020. julius 22-én az azonnali elszdamolas kozponti infrastrukturajara épllé Uj szolgaltatasok és fizetési meg-
oldasok bevezetéséhez sziikséges forras biztositasanak érdekében.
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Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlan bérbeaddsa, Gzemeltetése, tovabba ingatlankezelési és
-fejlesztési tevékenység végzése az MNB, valamint leanyvallalatai szdmara. A tarsasdg tulajdonaban all a Bolcs Var és
a Buda Palota, tovabba folyamatban van a KR55 Irodahaz tulajdonjoganak megszerzése. A Buda Palota esetében ingat-
lanfejlesztési beruhazas keretében sor kerl az ingatlan feltjitasara és mélygarazs kialakitasara, amely els6dlegesen az
MNB felligyeleti Ggyfélszolgdlatanak, valamint munkatdrsainak irodai elhelyezését fogja biztositani. Ez az ingatlan ad majd
otthont a jegybanki Pénzmuzeum és Latogatdkozpont szamdra is. A tobb [épésben végrehajtott, 6sszesen 103 milliard
forintos t6keemelés hatasara a befektetés konyv szerinti értéke 132 milliard forintra emelkedett 2020. december 31-re.
A t6keemelések az ingatlanberuhdzasokkal 6sszefliggd vasarlasokhoz és fejlesztésekhez, az épliletekben helyet kapé md-
alkotasok beszerzéséhez, valamint az MNB szamara torténd ingatlanfejlesztésekhez és kapcsoldddan a balatonakarattyai
ingatlannal rendelkezé Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. lizletrészének megvasarlasahoz biztositottak forrast.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. (BET) stratégiai tulajdonlaséval az MNB alapvetd célja a piacfejlesztés és a megfelel6 méretd,
illetve hatékonyan miikodé t6kepiac megvaldsitdsa Magyarorszagon, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitérendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthaté névekedés alapja. A BET 2020-ban tinnepelte Gjjaalaku-
lasanak 30. évforduldjat. A tarsasag 2020-ig sz6lo6 stratégiai iranyvonalanak f6 elemei a sikeres t6zsdei bevezetések,
a piacszerkezet megujitasa, a befektetdi bazis és a nemzetkozi kapcsolatok erésitése, valamint ezekhez kapcsoldddan
a kormanyzati tdmogatds elmélyitése voltak. A stratégia egy egészségesebb szerkezetl pénziigyi rendszer kialakitasahoz,
a kamattranszmisszio javitdsahoz, és a t6zsdén jegyzett vallalatok atlathatdsdganak biztositasa révén a gazdasag tovabbi
kifehéredéséhez is hozzéjarult. 2020-ban a korabban inditott piacok és programok folytatasa, fejlesztése volt a BET foku-
szaban. Uj vallalatok jelentek meg a standard piacon, illetve az Xtend piacon is. Az ELITE programban részt vevé vallalatok
szama 47-re emelkedett. Emellett 43-ra nétt az XBond piacon kereskedhetd vallalati kétvények szama is. A klasszikus sza-
balyozott piachoz képest egyszer(sitett adminisztracid és alacsonyabb kéltségek jellemzik az alternativ platformot, amely
tédmogatja az MINB 4ltal inditott Névekedési Kétvényprogramban szereplé célok elérését is. A BET szdmdra is egyre fonto-
sabba valik a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi szempontokat is figyelembe vevé, ugynevezett ESG-befektetések
tdmogatdsa. Ennek keretében hosszu tavuy, 6t évre szl stratégiai egylttmikodési megéllapodast irt ala a t6zsde az MVM
Csoporttal. Emellett julius 29-én a fenntarthatd befektetésekrdl szakmai konferenciat tartott a Budapesti ErtéktSzsde.
A tarsasag kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b&l és a KELER KSZF Zrt.-b6l allé KELER Csoportban, amelyben
egyuttal az MNB tobbségi tulajdonnal rendelkezik, igy a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank 6sszességében a KELER
Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastruk-
turajanak tizemeltetSjeként szamolja el, garantalja és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei ligyleteket, illetve barmely,
Magyarorszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett tigyletet. A BET a forduldnapot kévetSen értékesitette
Els6 Ertékpapirositasi Tanacsadod Zrt. nevii lednyvallalatat, az Uj tulajdonos 2021. februdr 26-i hatallyal bejegyzésre kerdilt.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként ma-
kodik. A KELER a magyar ISIN-kddok kibocsatdja, igy szolgaltatoként részt vesz az 6sszes hazai értékpapir kibocsatasaban.
A tarsasag 2020 decemberében az MNB-t6l megkapta a kdzponti értéktarakra vonatkozé eurdpai rendelet (CSDR) szerinti
engedélyét. A KELER még kordbban, 2017 elején csatlakozott az EKB altal Gzemeltetett TARGET2-Securities (T2S) érték-
papir-kiegyenlitési platformhoz, amelynek célja a hatdron atnyuld értékpapir-kereskedelem hatékonyabba tétele. Annak
érdekében, hogy a hazai t6kepiac szerepl&i maradéktalanul élvezhessék a T2S el6nyeit, folyamatban van a KELER Szol-
galtatasfejlesztési Program megvaldsitasa, melynek keretében megujitasra keril a tarsasag informatikai infrastrukturaja.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszdmoldhazi és a kdzponti szerz6d6 fél funkciokat latja el a magyar
piacon. A tarsasag elszamoldhazi funkcidjdban végzi a BET-en kotott azonnali és derivativ Uigyletek elszamolasat, kézponti
szerz8d6 félként pedig garantalja is ezen lgyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években a KELER
KSZF mikodésében meghatarozo szerepet jatszo lizletag volt az elektromos arammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel
kapcsolatos lgyletek lebonyolitdsa. A tarsasag egyes piacokon — példaul a magyar aramtGzsdén, a HUPX-en — a lipcsei
székhely( ECC AG altalanos kliringtagjaként nyujtja szolgaltatasait, amig mas piacokon — példaul a CEEGEX kdzép-eurdpai
gazt6zsdén — kozponti szerz6d§ félként jar el.

A kapcsolt véllalkozasokkal lebonyolitott Gigyletek szerz6dés altal szabalyozott szolgéltatasnyujtasok vagy termékvdsarlasok,
amelyek arszabasa piaci alapon, illetve az onkoltség figyelembevételével térténik. A kapcsolt felekkel torténd dijelszamo-
las az érvényes hatdsagi dijszabas (MNB-rendelet, hirdetmény) alapjan torténik. A bankjegy- és érmegyartas koltségeit
a 4.20. pont, a tdmogatdsbdl eredé raforditdsokat a 4.22. pont részletezi.
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Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Jegyzett téke Tartalékok A‘,jézo,t t'eredmé’n v/ Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve Térgyévi eredmény
2020.12.31
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 6 647 413 18 887
Magyar Pénzver§ Zrt. 1309 1783 290 3382
Zir:\z;jri\;iitsgsilitési és Felszamolo 50 3 0 53
MNB-Biztonsagi Zrt. 1066 250 -38 1278
GIRO Zrt. 7 496 10 098 273 17 867
MNB-Ingatlan Kft. 13 130 904 -103 130 814
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 541 7 475 131 8147
KELER Zrt. 4 500 19 591 1064 25155
KELER KSZF Zrt. 2623 5965 517 9105
Az MNB koévetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millié forint
Koévetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2020.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 69 468

Magyar Pénzverd Zrt. 407 22

Pénzligyi Stabilitasi és Felszdmold Nonprofit Kft. 898
MNB-Biztonsagi Zrt. 72

GIRO Zrt.

MNB-Ingatlan Kft. 35

Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 0

KELER Zrt. 20 13

KELER KSZF Zrt. 5 0

Osszesen 536 1485

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel szembeni kdvetelés munkavallaldi lakascélu hitelezésre atutalt 6sszegbh6l adddott, amig a Ma-
gyar Pénzverd Zrt.-vel szembeni kdvetelés forgalmiérme-gyartashoz sziikséges alapanyag finanszirozasahoz kapcsolédik.
Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szembeni kévetelés ingatlanbérlethez kéthet6 dvadék, amig a KELER Zrt.-vel és KELER KSZF Zrt.-
vel szembeni kdvetelés a BET-en vald kereskedéshez sziikséges fedezeteket tartalmazza. A Pénzjegynyomda Zrt.-vel és
a Magyar Pénzverd Zrt.-vel szembeni kotelezettség legyartott bankjegyek, illetve forgalmi és emlékérmék kiszamlazasabdl
szarmazik, amig az MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni kotelezettség féként 6rzésvédelemmel kapcsolatos kiszdamlazasbal
adddott. A PSFN Kft.-vel szembeni kotelezettség a tarsasag 2021-es éves miikodésére elfogadott tdmogatdsi 0sszeget

tartalmazza, mely 2021 januarjaban kerilt pénzligyi rendezésre és raforditasként elszamolasra.

A tablazatban szerepl8 kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratuak, kivéve a KELER Zrt.-vel és KELER KSZF Zrt.-vel
szembeni kovetelések, amelyek az MNB kliringtagsaganak megsziinéséig allnak fenn; tovabba az MNB-Ingatlan Kft.-vel
és a Pénzjegynyomda Zrt.-vel szembeni kdvetelések, melyek a kapcsolédd szerz6dések kondicidi alapjan rendez6dnek.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2019.12.31. Evkozi valtozasok 2020.12.31.
Kapcsolédé . Ertékvesztés/ Ertékvesztés/
i Megnevezés 114
mérlegsor céltartalék Képzés Felhaszndlds/ | = o1 o rtalék
. visszairas ..
Osszege Osszege
1 2 3 4 5 3+445
1.2. Al i Sl Gl 5499 3258 208 8549
forintkovetelések
1.3. Egyéb forintkovetelések 9 485 31696 41 181
M. Befektetett pénziigyi eszkozok 3472 -353 3119
. Egyéb kovetelések 73 -2 71
VIII. Flggd kotelezettségek 703 862 -556 1009
- peres Ugyek 80 818 -66 832
- NHP+ konstrukcio 133 133
- egyéb célu szarmazékos ugyletek 490 44 -490 44
Osszesen 19 232 35 816 -1119 53 929
Ertékvesztés-allomany felhasznalasa 354
Céltartalék, értékvesztés elszamolas
eredményre gyakorolt hatasa -35 816 765 -35 051
(VLAVIL)-(XVI4+XVIL.)

A céltartalék és értékvesztés Osszesitett dllomanya az év kbzbeni névekedés hatasara 53,9 millidrd forintot tett ki 2020.
december 31-én.

A forintkoévetelésekhez (1.2. és 1.3. mérlegsor) kapcsoldddan 6sszesen 34,9 milliard forintos értékvesztésképzés tortént
2020-ban a monetaris politikai célu értékpapirok bdéviilé dllomdanya és a bevezetett Uj értékvesztési modszertan kovet-

keztében.

A befektetett pénziigyi eszkozok esetében az MNB-J6léti Kft.-re korabban megképzett 353 millié forint értékvesztés-allo-
many — a befektetés konyv szerinti értékének részeként — 2020. év elején felhasznalasra kerlt a tarsasag MNB-Biztonsagi
Zrt.-be torténd beolvadasakor.

A folyamatban Iévé peres ligyekbdl szarmazo fliggé kotelezettségekre a varhato kifizetések becsiilt értéke alapjan 2020-
ban tovabbi 0,8 millidrd forint céltartalékképzés tortént.

Az egyéb célu hataridés Ugyletek esetében az év végén nyitott Ugyletek negativ piaci értékére megképzett
céltartalékallomany lejaratok miatt 0,5 milliard forinttal csokkent.

4.14. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomdny Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.

Bankuigyletek miatt 159 306 138 209 -21 097

Belsé gazdalkoddas miatt 1245 2984 1739

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 160 551 141 193 -19 358
Bankiigyletek miatt 81 874 61943 -19 931

Belsé gazdalkodds miatt 420 485 65

X. Passziv id6beli elhatarolasok 82294 62 428 -19 866
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Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjelleg(i bevételek, illetve rafor-
ditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik a pénziigyi teljesités id6pontjatol fuggetlendl.

4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millio forint
Mérlegsor Megnevezés 2019.12.31. 2020.12.31 Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
X1.2. Eredménytartalék 198 210 202 909 4 699
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
XI1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 187 801 586 408 398 607
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 32222 57 952 25730
XI.6. Targyévi eredmény 254 699 255 424 725
Xl. Sajat téke 682 932 1112 693 429 761

A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértékil névre sz6l6 részvénybdl all.

Az eredménytartalék 4,7 milliard forintos névekedése a 2019. évi 254,7 milliard forint nyereség atvezetésének, valamint
az MNB igazgatdsaga altal jovahagyott 250 milliard forint osztalék — kéltségvetés részére torténd — aprilisi befizetésének
kiilonbségébdl adodott.

A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 4.16. pontot.

4.16. KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Meérlegsor Megnevezés 2019.12.31. 2020.12.31 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 187 801 586 408 398 607
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 32222 57 952 25730
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 220023 644 360 424 337

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizaallomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
és az atlagos bekeriilési arfolyam eltérése hatarozza meg. A forint hivatalos arfolyamanak 2019. év végéhez képest beko-
vetkezett gyengiilése a kiegyenlitési tartalék ndvekedésének irdnydba hatott, melynek egyenlege 398,6 milliard forinttal
586,4 milliard forintra valtozott. Az MNB arfolyamkitettséget donté részben eurdban vallalt, melynek hivatalos arfolyama
365,13 forint/euro, atlagos bekeriilési arfolyama 336,81 forint/euro volt 2020. december 31-én.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének kulénb-

millidrd forint pozitiv egyenleget mutatott.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2019.12.31. 2020.12.31.
Sorszam Megnevezés ] | Netté ] | Netté
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 3122223 | 3122223 56719| 2639105 2639105 69 792

- Monetaris politikai célu

T R e 1099617| 1099617 22390| 1099617 1099617 21263

- Belfoldi hitelintézetekkel kotott

. 919 910 919 910 26 941 358 830 358 830 13432
kamatswaplgylet

2. |Futures iigyletek 97 236 16 969 342 109331 22 263 3
S RO BT L SOl 7116887| 7122273 5327| 8669557| 8617794| 48031
tgyletek
- Belftldi hitelintézetekke| kotstt 2499053| 2503358| -9944| 1622161| 1658420| -47508
finomhangolé devizaswapuigylet
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott, euro- 0 0 ol 1098676 1089970 8927

likviditast nyujté devizaswaplgylet

4, Kamatozo devizaswapuigyletek

z AR . 4299412 | 4567579| -343523| 3372710| 3544754 -217 374
(t6kecsere nélkuli Ggyletek is)

- NHP-hoz kapcsolédd kamatozd

. . 137 649 129 825 11 824 129 511 110 636 22 271
devizaswapugylet

5. Fedezeti ligyletek dsszesen (1+2+3+4) 14 635758 | 14 829 044 | -292 473 | 14790703 | 14 823 916 -99 554
6. Opcios lgyletek 999 1001 1 0 0 0
7. |TBA tgyletek 72 117 44 995 61| 191077 41863 705
8. |Futures tgyletek 260972 0 599 94 084 0 13
S Ei:febs:ﬁ'?eiig'az‘ék°s Ugyletek 334088 45 996 -537| 285161 41863 692
10. |Osszesen (5+9) 14969 846 | 14 875 040| -293 010| 15075864 | 14 865779| -98 862

A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szdrmazékos lgyletekhez kapcsolédd mérleg alatti kdveteléseket és kotelezettsé-
geket, ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozé devizaswap-, devizafutures- és termintgyleteket is, amelyek
a nettd devizapozicio részét képezve — a t6kecsere nélkili kamatozd devizaswap-tgyletek kivételével — a mérlegben is
szerepelnek. A fedezeti ligyletek a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt
felmerilé kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

A kamatswap-ugyletek kozel felét teszik ki a konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célu, kiilfoldiekkel kotott
tgyletek, amelyek az MNB altal kivdnatosnak tartott kamatstruktira beallitasat célozzak. A 2018 elején bevezetett mo-
netaris politikai célu forint kamatswap-lgyletekhez (MIRS) kapcsolodo tenderek 2018. év végével ledllitasra keriiltek, az
el6z6 év végi dllomany 2020. december 31-én valtozatlanul fennallt. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan 2014-
t6l az MNB belfoldi hitelintézetekkel kotott a kamatkockazatuk csokkentésére kamatswap-igyleteket, melyek allomanya
lejaratok miatt csdkkent.

A kotvényfutures-lgyletek a tartalékportfélidk atlagos hatralévd futamidejét csokkent6 fedezeti célu, éven belili Ggyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminiigyletek elsGsorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, devi-
zaarfolyam-varakozasokon alapulé — a megfeleld devizapozicié érdekében kotott — éven bellli devizacsere-tgyletek.
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A finomhangold devizaswap-ligyletek, valamint az eurolikviditast nyujté devizaswap-ligyletek tendereit az MNB — mo-
netaris politikai célbdl — a likviditasi folyamatok fliggvényében eseti jelleggel biztositja a belfoldi hitelintézetek részére.

A kamatozé devizaswap-lgyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egyuttes hosszu tava kezelésére szolgalnak. 2020.
december 31-én a kamatozd devizaswapok allomanyabdl 22 szazalékot képviseltek a 2023-ban lejard tékecsere nélkili
Ugyletek, valamint 3 szézalékot az NHP forint refinanszirozési hitelekhez kapcsoldddan kotétt euro/forint cseretigyletek.

Az egyéb célu szarmazékos Ugyletek éven beliili lejaratuak, a fedezeti Ggyletek hatralévé futamidé szerinti megbontasat
a kovetkezd tablazat szemlélteti.

Fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévs futamidd szerinti lejarati
szerkezete

millio forint
Alloméany
Hatralévé futamidé Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.

— 1 éven beldli 8 342 302 9 864 128 1521 826

-1-5¢év 5081 844 3676 762 -1 405 082

—5 éven tuli 1404 898 1283 026 -121 872

Fedezeti ligyletekbdl eredd kotelezettség 14 829 044 14 823 916 -5128
Mérleg alatti egyéb koételezettségek

millio forint

Allomany
Megnevezés Valtozas
2019.12.31. 2020.12.31.

NHP hitelkeret 53190 301 685 248 495

Leanyvallalati hitelkeret 0 1031 1031

NHP+ konstrukciobdl ered6 fliggs kotelezettség 133 133 0

Peres ligyekhez kapcsolddo fliggs kotelezettség 357 1563 1206

Garanciak 1806 1822 16

Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 11 11 0

Osszesen 55 497 306 245 250 748

Az NHP fix és az NHP Hajra konstrukcioban megkotott, de folydsitasra még nem kerilt szerz6dések 6sszegét az MNB
mérleg alatti kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan.

A leanyvallalat szamdra nyilvantartott hitelkeret a Pénzjegynyomda és a Pénzverd részére munkavallaléi lakascélu hitele-
zésre szerzGdés szerint még rendelkezésre all keretdsszeget mutatja.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szdzalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség

,,,,,,

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz kétédik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség 6sszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhatd kartéritési 6sszegeket.

A garanciak sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik. Az MNB

a garancia lehivasakor — szlikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2020-ban az adllomany forint értékének noéve-
kedése arfolyamvaltozas kovetkezménye.
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Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomény
Megnevezés Valtozas
2019.12.31. | 2020.12.31.

Koélcsénadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztil (garantalt) 3998 6 357 2 359
Kélcsonadott értékpapirok névértéke - tigynokon keresztiil (fedezettel) 371471 216 668 -154 803
Ertékpapir-kdlcsontigyletbdl szarmazd nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 12 395 18 987 6 592
Ertekp.aplr—lfolgsonugyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 367 963 205 179 162 784
bekeriilési értéke
E.rte.k[?aer-kolcsonugyletbol szarmazod pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 367 963 205 179 162 784
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 31489 1412 -30077
Ezf/sézrl;/ézpo keretében eladott és ECB repo ligyletekhez zarolt értékpapirok 0 1394 246 1394 246

4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT

EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2019 2020 Valtozas
(1.1.411.2.)—(X.1.4XI.1.) | Kdzponti kéltségvetés 1059 4240 3181
(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.) |Hitelintézetek 5001 7 557 -12 558
(1.3.+11.1.+11.4.)— Egyéb 73 073 82 333 9 260

(X.3.4X1.3.)

Nett6é kamateredmény 79 133 79 016 -117
Forint-értékpapirok -3404 -8 659 -5 255
Deviza-értékpapirok -24 918 -35 142 -10 224
Szarmazékos lUgyletek* -1 425 5424 6 849
Egyéb 61 22 -39
(1.4.+11.5.)—(X.4.+X1.4.) | Nett6 kamatjellegili eredmény -29 686 -38 355 -8 669
(L+11.)—(X.+X1.) Nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen 49 447 40 661 -8 786

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos lgyletek részletezését ldsd az alpont lentebbi tabldzatdban.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 2020-ban 40,7 milliard forint nyereség volt, ami 8,8 milliard forinttal elmaradt

a 2019. évi nyereségtdl.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 0,1 millidrd forinttal csokkent az aldbbi tényezék egyiittes hatdsaként:

Az eredmény javuldsat eredményezé fGbb tényezék:

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és jelzaloglevelek utani kamatbevételek 12,3 milliard forintos emelkedése az uj,
hosszu lejaratu fedezett hitelek nyujtasa és a jelzaloglevél-vasarlas hatdsara (ugyanakkor a kapcsolédd amortizalt nettd
arfolyamveszteség 2020-ban 0,9 millidrd forinttal emelkedett a kamatjellegl eredményben);

— a kozponti koltségvetéstSl szarmazo, a 2019. évinél 8 milliard forinttal magasabb forint kamatbevétel az allamkotvény-

allomany noévekedéséhez kothet6en (amit azonban 1,9 millidrd forinttal csékkentett az allampapirok — kamatjellegi
eredményben elszamolt — amortizalt nettd arfolyamvesztesége);
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—az egyéb forintkdvetelések utani kamatbevételek 7,5 millidrd forintos emelkedése a Novekedési Kotvényprogram ke-
retében vasarolt véllalati kotvények hatdsara (ugyanakkor a kapcsolddd amortizalt nettd arfolyamveszteség 2020-ban
2,4 millidrd forinttal emelkedett a kamatjellegl eredményben);

—valamint az egyéb devizakotelezettségek utdn fizetett kamatraforditdsok 3,8 millidrd forintos csokkenése, ami az SDR-
allokacio utdn fizetett alacsonyabb kamatraforditdsra vezethetd vissza elsésorban a dollarkamatok csokkenése kdvet-
keztében.

Az eredményt mérsékelték:

— a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditdsok 24,9 millidrd forintos ndvekedése, a betétallomany emelkedése
és a magasabb kamatozasu konstrukcidk felé tolédasa (sdvos kamatozasu preferencialis betét, egyhetes betét) miatt;

—a kozponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett 5,5 millidrd forinttal magasabb kamat;

—valamint a devizatartalék utani kamatbevételeknek a devizahozamok csdkkenése miatt bekdvetkezé 2 milliard forintos
csokkenése.

A nettd kamatjellegli eredmény — amely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbdzetének amortizaci-
djat, valamint a szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditasainak az
egyenlegét tartalmazza — 8,7 millidrd forinttal romlott.

Negativ kamatok allomanya a kamat- és kamatjelleg(i eredményben

millio forint
2019 2020
Er.kim. 3 . o
sora S Osszesen I\T:gbat::ll'.v Osszesen I::gbaill'.v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 307 746 -24 046 299 503 -22 803
Il. 1. |Devizatartalékok utani kamatbevételek 79 820 -5211 77 781 -6 765
IIl. 3. | Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 3 0 -40 -40
Il. 5. | Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 227 921 -18 835 221762 -15 998
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 10 108 -544 45 172 -145
X. 2. |Hitelintézeti betétek kamatréforditasai 5083 -783 30 015 -145
X. 4. |Forintban elszdmolt kamatjelleg(l raforditasok 4247 239 8 855 0
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 288 956 -6 642 269 475 -7722
XI. 1. | Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1779 -1994 -2 425 -2481
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -83 -91 -177 -178
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 7 502 -391 3713 -784
XI. 4. | Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 283 316 -4 166 268 364 -4 279

Megjegyzés: A tdbldzat csak a negativ kamattal érintett eredménykimutatds-sorokat tartalmazza.

Az MINBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatas soron kerllnek bemutatasra (nettdé maddon). Példaul a kbzponti koltségvetés betétein — negativ
kamatldb alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a , XI. 1. Kbzponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai”
soron szerepel. Ez okozhatja az egyenlegek negativba fordulasat.
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének

részletezése

millié forint
Megnevezés 2019 2020 Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye 23284 23611 327
Kamatozo devizaswapugyletek kamateredménye -20 198 -17 613 2 585
Devizaswap-, devizafutures- és termin Ugyletek kamateredménye -9 785 -4 826 4959
Futures tgyletek kamateredménye -1963 -21 1942
Fedezeti célu Ugyletek kamatjellegli eredménye 273 -2131 -2 404
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye 6 964 6 404 -560
Szarmazékos ugyletek netté eredménye -1425 5424 6 849

A kamatswapok kamatnyereségének 0,3 milliard forintos emelkedését az okozta, hogy a kilféldi partnerekkel kotott
kamatcserelgyletek kamateredményének javulasa meghaladta a belfoldi hitelintézetekkel kotott lgyletek kamatered-
ményének csokkenését.

A kamatoz6 devizaswapok kozott az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilféldi partnerekkel kotott tigyletek dontSen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott Gigyletek az NHP 1. pilléréhez kapcsolédd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. Az év soran
az AKK-val és a kiilfdldi partnerekkel kotott ligyletek atlagos dllomanya egyarant csdkkent 2019-hez képest. A kamatozé
devizaswapok 2020. évi nettd kamateredménye 17,6 milliard forint veszteség volt, az el6z6 évi veszteségnél 2,6 milliard
forinttal alacsonyabb.

A devizaswapok kuilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel kotott rovid lejaratd tigyleteket tartal-
maznak. A devizafutures- és termintgyletek kilfoldi partnerekkel kotott rovid lejaratu Ggyletek. Nettd kamatraforditasuk
Osszesen 5 milliard forinttal csokkent, ami nagyobbrészt a finomhangolé devizaswapok utani magasabb kamatbevéte-
lekhez kéthet6.

A fedezeti futures-lgyletek kamateredménye 1,9 milliard forinttal javult a kotvényfutures-ligyletek netté kamatbevéte-
lének emelkedése miatt.

A fedezeti célu ugyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
fedezeti opcids lgyletek opcios dij raforditasat tartalmazza. 2020-ban az AKK-val és kiilfoldi partnerekkel kétott kamatozd

devizaswapok lezardsabdl szarmazo realizalt arfolyamnyereség és -veszteség jelent meg ezen a soron.

Az egyéb célu lgyletek eredménye 0,6 milliard forinttal csdkkent, a valtozas egyéb célu kotvényfutures-lgyletekhez,
illetve TBA-lgyletekhez kothetd.

Pénziigyi mliveletek realizalt eredménye

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2019 2020 Valtozas
Jelzdloglevelek realizalt arfolyamnyeresége 0 1 1
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 12 424 14 935 2511
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 12 424 14 936 2512
Kamatozé deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 5151 9 815 4664
XIv. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 5151 9 815 4664
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye 7 273 5121 -2 152
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2020-ban a pénziigyi mlveletek realizalt nyeresége donten a kamatozé deviza-értékpapirok eladasan keletkezett a dol-

larhozamok csokkenéséhez kothetéen. Az eredmény a 2019. évi nyereséghez képest 2,2 milliard forinttal csokkent.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY

OSSZETEVOI
millio forint
Megnevezés 2019 2020
Arfolyamvéltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverziés)* 229 065 286 149
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési 18 200 398 607
eredmény)
Arfolyamvaltozasbél szairmazoé teljes hatas 247 265 684 756

* Eredménykimutatds sora: I1l.-XII.

** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI. 4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozasa kdvetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2020-ban 684,8 milliard forint nyereség
volt. A napi nett6 devizapozicié csdkkenésével egyitt jard értékesitések soran az MNB 286,1 milliard forint nyereséget
realizalt, amig 398,6 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot novelte. A de-
vizaeladasok 2020-ban az AKK-addssagkezelési miiveleteihez, az dllam koronavirus-jarvany elleni védekezési kiadasaihoz,
illetve az arany- és devizatartalék kezeléséhez kapcsolédtak.

A kiegyenlitési tartalékrol 1asd még a 4.16. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2019 2020 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 5712 6261 549
Forgalmiérme-verés koltsége 5217 3959 -1 258
Emlékérmeverés koltsége 464 769 305
Xi. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 11 393 10 989 -404

Az 6sszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2020-ban 11 milliard forint volt, ami az el6z6 évhez viszonyitva 0,4 milliard
forintos csokkentést jelent.

A bankjegygyartasi koltség 2020-ban 6,3 milliard forintot tett ki, amely a korabbi évhez képest 0,5 milliard forinttal nove-
kedett. A forgalmiérme-gyartas koltsége 4 millidrd forint volt, ami 1,3 milliard forinttal kevesebb az el6z6 évinél. A jelentGs
visszaesés a forgalmi érmék irdnti csokkend pénzforgalmi igényeknek kdszonhetd.

Az emlékérmegyartds koltsége 2020-ban 0,8 millidrd forint volt, 0,3 milliard forinttal haladta meg a 2019-es értéket. A ko-
ronavirus-jarvany felllirta a 2020. évi kibocsatasi programot, ezért 3 tematika kibocsatasa 2021-re keriilt atitemezésre, de
a kibocsatasok szama igy is meghaladta a 2019. évit. A mennyiség és a nyersanyagarak emelkedése egyarant hozzajarult
a koltségek novekedéséhez. Az emlékérmék irdnti kereslet tovabbra is névekvd tendenciat mutat.
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4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2019 2020 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1337 1358 21
XV.1. Jutalékraforditdsok 1615 1842 227
Jutalékeredmény 6sszesen -278 -484 -206
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 13784 1961 -11 823
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 4 387 3266 -1121
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény 9397 -1 305 -10 702
V.3. Felligyeleti tevékenységhbdl szarmazo bevételek 13 516 19 870 6 354
V.-XV. Egyéb nettdé eredmény 22 635 18 081 -4 554

A jutalékbol szarmazo nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval, a fizetési rendszerek miikodtetésével
Osszefliggd jutalékbevételeket és -raforditasokat, a szdmlavezetési, valamint a szdmlaforgalomhoz kot6dé dijbevételeket,
tovabba a devizatartalék tartasahoz kapcsoldddan fizetett dijakat. A jutalékraforditasok ndvekedését 2020-ban dontéen
ez utébbi dijak emelkedése okozta a letétkezeléshez kapcsoléddan.

A jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kdvetkezd, 4.22. pont, a felugyeleti tevékenységhbdl szarmazé bevételeket a 4.23.
pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2019 2020 Valtozas
Pénzbevondasi nyereség 7377 0 -7 377
Részesedések osztaléka 4291 690 -3 601
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dd bevétel 645 879 234
Pénziigyi tamogatdsok visszautalasa 313 139 -174
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolddo bevétel 33 24 -9
Egyéb bevétel 1125 229 -896
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 13784 1961 -11 823
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddé raforditas 599 792 193
Pénziigyi tamogatasok 3556 2 435 -1121
Hatosagi eljaras miatti raforditas 140 7 -133
Térités nélkil dtadott eszkdzokhoz kapcsolddo raforditas 72 11 -61
Egyéb raforditas 20 21 1
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 4387 3266 1121
V.2.-XV.2. [Jutaléktdl eltérs egyéb eredmény 9 397 -1 305 -10 702

A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2019-hez képest 3,6 milliard forinttal csékkentek. 2020-ban a belfoldi
lednyvallalatok koziil a Pénzjegynyomda Zrt. fizetett 0,7 millidrd forint osztalékot az MINB részére. A koronavirus-jarvany
miatt a BIS éves kodzgy(ilése az osztalékfizetés elhalasztasardl dontott.
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Az emlékérmék és a bevont forgalmiérmék értékesitésébdl szarmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi
program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébsl szarmazd bevétel és a névértékiik kivezetésébdl
ered§ raforditas kulonbségébdl adodik. A kapcsolodd bevétel és raforditas kozel azonos, mert megallapodds alapjan
az emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Magyar PénzverG Zrt. felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja
a névértéket (jellemz6en aranyérmék esetén). A 2020-ban elért eredmény nagy része az |. Ulaszl6 aranyforintja aranyérme
kibocsatasabol szarmazott.

A pénzligyi tdmogatasok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére
nyujtott tamogatas szerepel. 2020-ban az MNB 2,4 millidrd forintot nydjtott tdmogatasként, ami 1,1 milliard forinttal
elmaradt az el6z6 évi értéktdl. A két legjelent&sebb tétel a PSFN Kft. éves miikodésére — a tarsasag elfogadott pénzigyi
terve alapjan — kifizetett 0,9 millidrd forint, amelyb&l december végén ugyanakkor 0,6 milliard forint fel nem hasznalt
tamogatast visszautaltak, valamint a Pénziranyt( Alapitvanynak kifizetett 0,4 milliard forint volt.

Az egyéb bevételek és raforditasok kozott jellemzen kapott és fizetett birsagok, kotbér, valamint kartérités szerepelnek.
Az egyéb bevételek nagy része 2020-ban NHP-szerzGdésekkel kapcsolatban szankcié miatti blintet6kamat-bevételekbdl
szarmazott.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2019 2020 Valtozas

Felligyeleti dijbevétel 11 336 16 642 5306

Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 1748 3047 1299

Igazgatasi szolgaltatasi dij és hatdsagi vizsgadij 417 172 -245

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 7 3 -4

Hatdsagi eljarasbodl szarmazo egyéb bevétel 8 6 -2

V.3. Feliigyeleti tevékenységhdl szarmazé bevételek 13 516 19 870 6 354

A felligyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
fellgyeleti dij. 2020-ban az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak elSirasabdl 16,6 milliard forint
bevétel szarmazott, amig a 2019-ben megallapitott dijkotelezettségekbdl 11,3 milliard forint. A ndvekedés oka elsGsorban
az, hogy januarban mddosultak a feligyeleti dijkulcsok, ami a banki tevékenység utan fizetendd fellgyeleti valtozo dij
emelkedését okozta. Az MNB altal hatdrozatban kiszabott birsagok és koltségtéritések bevétele 3 millidrd forintot tett ki.
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4.24. A BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2019 2020 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 19 11 -8
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 50 132 82
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 146 115 -31
Egyéb bevételek 26 20 -6

VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 241 278 37
Anyagjellegl raforditasok 13721 17 687 3966
Anyagkoltség 479 486 7

Igénybe vett szolgaltatdsok 13204 17 167 3963

— Ingatlanok fenntartasa, izemeltetése és bérlete 2384 2 852 468

— Postai és tavkozlési szolgaltatas 725 885 160

— Tanacsadas, szakértés 1338 1500 162

— IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés 2 485 2975 490

— Tagdijfizetés 775 877 102

— Orzésvédelem, pénzszallitas 2 520 2 425 -95

— Hirdetés, piackutatas 866 4244 3378

— Egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgaltatasok* 2111 1409 -702

Egyéb szolgaltatasok 38 34 -4

Személyi jellegl raforditasok 24 850 26 058 1208
Ertékcsokkenési leiras 3671 4684 1013

Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -438 -455 -17
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 41 804 47 974 6 170

Eszkdzok és készletek miatti raforditas 26 111 85
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 47 127 80
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 144 115 -29

Egyéb raforditasok 488 499 11
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 705 852 147

XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 42 509 48 826 6317
VIIL-XVIII. | Nettd bankiizemi eredmény -42 268 -48 548 -6 280

* Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiilénésen az eszkozék karbantartdsa, a postai és tavkoézlési szolgdltatds, a kiadvd-
nyok elédllitdsa, az utaztatds és a szdllodai szolgdltatds, tovdbbd az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A bankiizem 2020. évi netté eredménye 48,5 millidrd forint veszteség volt, ami a 2019. évihez képest 6,3 milliard forinttal

(14,9 szazalékkal) emelkedett.

A bankilizem 2020. évi mikodési koltségei 6,2 millidrd forinttal (14,8 szazalékkal) magasabbak az el6z6 évinél. A 2020.
évi kiadasokat elsGsorban az anyagjellegli raforditasok novelték, de a személyi jellegli raforditasok és az értékcsokkenési

leirds 0sszege is emelkedett 2019-hez képest.

A 2020. évi anyagjellegli réforditdsok 4 millidrd forinttal (28,9 szazalékkal) haladtak meg a 2019. évben felmerdilt kolt-

ségeket.

Az anyagjellegli raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek névekedése volt a meghatarozd, azon
belll is kiemelked&en a , Hirdetés, piackutatas” kiadasai. Emellett az ,,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatds, szakértés”
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és az ,Ingatlanok fenntartdsa, (izemeltetése és bérlete” koltségei emelkedtek. Csdkkentek ugyanakkor az ,,Egyéb nem
jelentGs igénybe vett szolgaltatdsok”-bdl adddo koltségek.

— A ,Hirdetés, piackutatds” csoporton belil a kommunikacids szolgaltatasok koltségének jelentés novekedése (0,3 millidrd
forintrél 3,7 milliard forintra) egyrészt arra vezethetd vissza, hogy a 2019-re tervezett nagyobb kommunikdciés kampdanyok
egyes elemei (példaul: Azonnali Fizetési Rendszer) 2020-ban valésultak meg. Masrészt a 2020-ban a koronavirus gazdasagi
hatasainak enyhitése érdekében hozott jegybanki intézkedések kommunikacidja és az NHP Hajra is jelentds kiaddassal jart.

— Az ,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” koltségeinek emelkedése alapvet6en a mar megvalésitott
informatikai beruhazasok (funkciébdvitések, magasabb rendelkezésre allasi szintek) altali tobbletkoltségek és a korabbi
években megkotott karbantartasi, tdmogatdsi szerz6dések hatasa. Emellett az MNB tovabbra is kiemelt figyelmet forditott
az informatikai biztonsag fenntartasara és novelésére, amely ugyancsak emelked6 kiadasokkal jart.

— Az, Ingatlanok fenntartasa, Gzemeltetése és bérlete” kdltségének ndvekedését dontéen a Krisztina korut 39. szam alatti
épllet mdédositott bérleti szerz6dése, bérleti dijdnak emelkedése okozta. Ezen kiviil névekedtek az MNB hasznalataban
|évé épuletek vagyonvédelmi rendszereinek karbantartasi, valamint ingatlanfenntartasi koltségei.

— Az ,Egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgaltatasok” koltségei a 2019. évihez képest csokkentek, féként a jarvanyhely-
zettel 6sszefliggésben a kikiildetések (valamint a rendezvények) utazasi-, dologi és szallaskoltségei, az oktatds és tovabb-
képzés, valamint a kiadvanyok és szakmai munkat segit6 publikaciok elGallitasi koltségei.

— Ugyancsak mérséklédtek az el3z6 évhez viszonyitva a pénzligyi kimutatdsok, auditalasok (a szamviteli bizonylatokon
alapuld atvilagitasok, eseti pénziigyi-szamviteli elemzések, tandcsadasok) koltségei, amelyek 2020-ban egyiittesen bruttd
41 millié forintot tettek ki, ebb8l az MNB kdnyvvizsgalatdnak éves ellenértéke 25 millié forint volt.

A 2020. évi személyi jellegli raforditdsok a 2019. évihez képest 1,2 milliard forinttal (4,9 szazalékkal) n6ttek. Ebben donté
szerepet jatszott, hogy az MNB igazgatdosaganak dontése alapjan a 2020. évi bértomegkeretek 2020. januar 1-jei hatallyal
atlagosan 5 szazalékkal emelkedtek, a magas szaktuddsu munkavallaléi dllomany hosszu tavu biztositasa és megtartdsa
érdekében. Ezen kivil — a jarvanyhelyzetbdl adddd egyes megtakaritasokon tul — hatdst gyakorolt a személyi jellegl ra-
forditasok alakuldsdra a gazdasagélénkitést célzé kormanydontés alapjan a kedvezményes addzas mellett megvaldsult
rendkiviili SZEP-kartya kifizetés, az MNB igazgatdsaganak jovahagyasa alapjan. Mindezek mellett a statisztikai atlaglétszam
1,2 szazalékkal emelkedett, f6ként a szakteriletek betéltetlen statuszainak pétlasabdl adéddan. Ugyanakkor a szocidlis
hozzajarulasi adé mértékének csdkkenése altal 2020-ban mérséklédott e jarulék kifizetett 6sszege. A 2020. évi repre-
zentacids koltségek a 2019. évinél Iényegesen alacsonyabbak voltak, miutan a jarvanyhelyzet miatt az MNB nemzetkozi
szempontbdl is jelent8s rendezvényeinek tobbsége elmaradt, vagy csak online formdban keriilt lebonyolitasra.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsdkkenési leirdsanak 2020. évi 6sszege 1 milliard forinttal (27,6 szazalékkal)
haladta meg az el6z6 évit. Ez leginkdbb a 2019-ben és 2020-ban megvaldsult beruhazasok kévetkezménye, amelyeken
bellil meghatdrozd volt a bankbiztonsagi és informatikai eszkozbeszerzések, illetve fejlesztések tulsulya.

Az 6nkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak
az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa, valamint néhany tételt MNBr. alapjan egyéb raforditasként kell megje-
leniteni. 2020-ban a képzési és konferencia részvételi dijak téritésébdl szarmazoé bevételek elmaraddsa miatt a kapcsoldédéd
koltségatvezetésre nem kerilhetett sor, viszont Uj atvezetésként jelentkezett a GIRO-nak fizetett azonnali fizetések fede-
zetvizsgalo szolgaltatas dija, amely — a VIBER-hez hasonldan — a fizetési forgalommal kdzvetlenil 6sszefliggé raforditasnak
mindsil, és mint ilyet, az egyéb raforditasok kozott kell kimutatni.

EVES JELENTES 2020

133



MAGYAR NEMZETI BANK

134

4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2019 2020 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkoltsége 16 839 18 275 8,5
Egyéb bérkoltség* 741 646 -12,8
Kifizetett bérkoltség 17 580 18 921 7,6
Személyi jellegii egyéb kifizetés 3200 3352 4,8
Szocialis hozzajarulasi add 3691 3378 -8,5
Szakképzési hozzdjarulas 278 297 6,8
Rehabilitacids hozzajarulas 91 99 8,8
Tappénz hozzajarulds 10 11 10,0
Jarulékok 4 070 3785 -7,0
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 24 850 26 058 4,9

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jard tdavolléti dijat, valamint az allomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllaldk részé-

re kifizetett 6sszegeket.

fé
Megnevezés 2019 2020 Valtozas (%)
Munkavdllaldk atlagos statisztikai |étszama 1452 1470 1,2
A vezetd tisztségvisel6k jaranddsaga
millio forint
Testilet 2020
Monetaris Tanacs* 480
Feliigyel6bizottsag 222

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiils6 és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegii egyéb kifizetések dsszegét.

A vezeté tisztségvisel6k kolcsonei

Testiilet Felvett kolcson Gsszeg

Fennallo egyenleg
2020. december 31-én

Lejarat

Kamat mértéke

millié

forint

Monetaris Tanacs 50

Felligyel6bizottsag -

30

2023.06.01.

Valtozo kamatozasu*

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi klcsén mértéke a jegybanki alapkamat +1 szdzalék.
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KIEGESZITO MELLEKLET

4.26. EGYEB, A 2020-AS EVET ERINTO ES A BESZAMOLASI IDOSZAKOT KOVETO
JELENTOS ESEMENYEK

Az MNB mint a monetaris politika megvaldsitasaért és a pénzigyi rendszer felligyeletéért felelGs intézmény, illetve mint
a készpénzellatas és a fizetési rendszerek kdzponti rendszereleme kiemelt szerepet jatszik a magyar gazdasagi életben. En-
nek megfelel6en az érvényben levé miikddési kockazatkezelési és lizletmenet-folytonossagi stratégia, tovabba a pandémias
helyzetekre vonatkozd akcidtery, illetve a veszélyhelyzet kihirdetését kovet6en meghozott dontések alapjan az MNB
a koronavirus-jarvany idején is felkésziilt, hogy folyamatosan biztositsa miikodésének elvart, magas minGségét, igy a lét-
fontossagu rendszerek lGizemeltetését.

Az MNB a munkavallaloi egészségének védelme, az lizletmenet-folytonossag biztositasa érdekében a WHO egészségiigyi
veszélyhelyzet kihirdetésével egy id6ben megkezdte a felkésziilést a jarvany MNB-t érint6 hatdsainak minimalizaldsara.
A jarvany elsé majd masodik hulldmanak idészakaban az MNB meghozta a sziikséges dontéseket.

.....

amelynek részeként atalakitotta és kibGvitette monetaris politikai eszkdztarat. A jegybanknak a koronavirus-jarvany elleni
védekezés elsd és masodik szakaszdban hozott Iépései meger8sitették a magyar gazdasag fundamentumait, biztositottak
a szlikséges likviditast a gazdasdg szereplGinek és mérsékelték a koronavirus-jarvany kedvezGtlen gazdasagi hatasait.
Az MNB a koronavirus-jarvany id&szakaban is elkotelezett maradt az arstabilitas fenntartasa mellett, az inflacié 2020-ban
is szinte minden hénapban a toleranciasdvon belil alakult.

Budapest, 2021. aprilis 23.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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