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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2022. évi lizleti jelentése






1. EInoki koszonto

Kulonleges kihivdsokat tartogatott a Magyar Nemzeti Bank
szamara a 2022. év. Osszetett, egyszerre jelentkezd, egymas
hatasait tobb ponton felerdsits valsagokkal, azaz polikrizis-
sel kellett és kell ma is megktizden(ink.

A nemzetkozi gazdasagi kdrnyezetet 2022-ben elsésorban
a koronavirus-jarvanyt kdvet6en elindult globdlis inflacids
nyomas, valamint az orosz-ukran haboru altal okozott turbu-
lens és sokszor kiszamithatatlan aru- és pénzpiaci folyama-
tok jellemezték. Ebben a kiilonleges helyzetben a Monetaris
Tandcs az Eurdpaban az els6k kozott elkezdett monetaris for-
dulat jegyében végezte munkajat, és folytatta az arstabilitas
— mint a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges célja — érdekében
még 2021 nyaran elinditott kamatemelési ciklust. 2022 szep-
temberében a Monetaris Tanacs a 16 hdnapja tarto, az alap-
kamatot 6sszességében 1240 bazisponttal névels folyamat
leallitdsa mellett dontott. A jegybanki alapkamat 2022-ben
az év eleji 2,4 szazalékrdl 13 szazalékig emelkedett.

A monetaris kondiciok szigoritdsat és a monetaris transz-
misszio erdsitését ugyanakkor ezt kbvetéen is tobb [épés
tamogatta. Oktdber 1-t4l a jegybank a kotelez§ tartalékrata
emelésével, rendszeres diszkontkdtvény-aukcidkkal, vala-
mint egy hosszabb futamidejl betéti eszkoz elinditasaval
fokozta az alapkamat-emelések dezinflaciés hatdsat. Ezt
egészitette ki a devizalikviditast nyujtd swapeszkdz haszna-
lata, amit az MNB juliustdl negyedéven beliil, rendszeresen
meghirdetve, egynapos futamidén is alkalmazott. Mindezek
hatékony jegybanki reakciot tettek lehetévé a pénzpiaci tur-
bulencidk kezelésére.

Sziikség is volt erre, hiszen oktdber elsé heteiben a pénz- és
t6kepiacokon rendkivil nagymértékben romlott a hangulat.
Ennek egyik kivalté oka tobb nyersanyag, koztik is a foldgaz
és az olaj aranak kiugroan gyorsan bekovetkezd, drasztikus
mérték( draguldsa volt. Mindezt alapvetéen a gazszallitas
leéllitasardl, valamint az Eszaki Aramlat vezeték ellen elko-
vetett szabotdzsrdl sz616 hirek valtottak ki. Ehhez térsult az
amerikai dollar tovabbi erGs6dése, illetve az, hogy a forint
— jelentds ingadozasok mellett — az amerikai dollarral és az
eurdval szemben torténelmi mélypontra gyengilt. Mind-
erre a Magyar Nemzeti Bank oktober kdzepén gyorsan és —
utdlag kijelenthetd, hogy — hatékonyan reagalt a megfelel6
részpiacokon, ezzel stabilizalva a pénzpiaci folyamatokat.

Szintén a monetdris szigoritast szolgalta két, jelentGs ered-
ményeket felmutatd jegybanki program sikeres lezardsa.

A 2022. szeptember 30-an lezart NHP Z6ld Otthon Program
(amit még 2021 oktdberében inditott el az MNB z6ld esz-
koztar-stratégia részeként a jegybank) 300 milliard forintos
keretdsszege 8600 magas energiahatékonysaggal rendel-
kez6 ingatlan épitését, vasarlasat tette lehetévé kedvezd
kamatozasu hitelforrasok biztositdsaval. Emellett a 2022.
esztendét is érintette a Novekedési Kotvényprogram 2021.
decemberi lezarasa, hiszen a folyamatban |évé Ugyletek re-
alizalasa érdekében az MNB még 2022-ben is vasarolt valla-
lati kotvényeket. A program egésze soran kotvényvasarlasra
0sszességében 1549,7 milliard forint névértékben kerilt sor.
Ez a jegybanki forrds jelent8s mértékben jarult hozza a hazai
véllalati kotvénypiac fejl6déséhez.

A nemzetkozi kdrnyezet valtozasai 2022-ben kiemelt kocka-
zatokat jelentettek a pénzpiacok stabilitasara és pénziigyi
kozvetitérendszer szereplGire nézve egyarant. Ebben a hely-
zetben kulondsen nagy sikernek értékelhetd, hogy a hazai
bankrendszer tovabbra is stabil maradt és a bankok folya-
matosan tudtak biztositani a szlikséges forrasokat a magyar
gazdasag szerepl6i szamara, elGsegitve a zokken6mentes
mUikodést. A kordbbi évekhez hasonléan 2022-ben is béviilt
mind a lakossagi, mind a vallalati hitelallomany, amiben az
allami és jegybanki hitelprogramok is komoly szerepet jat-
szottak. A vallalati hitelallomdny 14 szazalékkal ndvekedett,
amig a haztartdsok esetében éves alapon szamolva tébb
mint 6 szazalékos béviilést lathattunk. Ez utébbi elmaradt
a korabbi évek novekedési Utemétdl, amiben az emelke-
d6é kamatok és a lassuld lakaspiac jatszottdk a legfébb
szerepet.

Kiemelendd, hogy a Magyar Nemzeti Bank nemzetkozi
tartalékai a 2022-es év soran mintegy 330 millié eurdval
novekedtek, igy december végén mar 38,7 millidard euro
volt az dllomany, béven meghaladva az orszag rovid kiilsé
adossagat. 2022-ben a forgalomban |1év6 készpénzallomany
tovabb emelkedett, 2022. december 31-én 8226,1 milliard
forint volt, ami 7,2 szazalékos bdviilést jelentett az el6z6 év
végi dllomanyhoz képest. Erdemes megjegyezni azt is, hogy
a hazai — nemrégiben cserélt — bankjegyek hamisitasanak
mértéke tovabbra sem szamottevé mérték(. A 2022-ben
kiszlirt 518 darab hamisitvany az 6sszes forgalomban |évé
bankjegyhez képest nemzetkozi 6sszehasonlitdsban is na-
gyon kedvez6 aranyt jelent.

A 2022. évre jellemz komoly nehézségek és kockazatok
ellenére kilondsen blszkék vagyunk a Magyar Pénzmuzeum
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és Latogatdkodzpont (a tovabbiakban: Pénzmuzeum) tevé-
kenységének elinditasara. Ez az Eurdpaban is egyedilallo
edukdcios kidllitoterekkel rendelkezé intézmény 2022. mar-
cius 15-én nyitotta meg kapuit az érdeklédék elStt. Emellett
az MNB szakkonyvsorozata is Ujabb kiadvanyokkal b&vult.

EVES JELENTES 2022

Kilénosen az Uj fenntarthatd kozgazdasagtan — Globalis
vitairat cim( fuzidés kiadvanyunkat szeretném kiemelni,
amely meggy6z6désiink szerint meghatarozo jelent&séggel
bir a kbzgazdasagi gondolkodas sziikséges és elkerilhetetlen
atalakuldsa szempontjabdl.



2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1013 Budapest, Krisztina korut 55.

MUikédési formaja: részvénytarsasdg. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytdrsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében nem
kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felel&s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl szélé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott korben végzi.

Az MINB elsédleges céljairdl, alapvetd és egyéb feladatairdl,
valamint intézményi, m(ikddési, személyi és pénziigyi fug-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNBtv.
— az Eurdpai Unid mlkodésérdl sz6l6 szerzédés 127. cik-
kével 6sszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsédleges
célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. A jegybank e cél
veszélyeztetése nélkul tamogatja a pénzigyi kdzvetitSre-
ndszer stabilitdsanak fenntartasat, ellenalléképességének
novelését, a gazdasagi novekedéshez vald fenntarthatd hoz-
zajarulasanak biztositasat és a rendelkezésére allé eszko-
z6kkel a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB masodlagos
mandatuma a kornyezeti fenntarthatésaggal kapcsolatos
kormanyzati politika tdmogatdsdval boviilt.

Az MNBtv. — az Eurdpai Unié mkddésérdl sz6ld szerz6dés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét is
rogziti. A jegybanki figgetlenség alapjan az MNB, valamint
szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik végrehaj-
tasa és kotelességeik teljesitése soran fliggetlenek, nem kér-
hetnek és nem fogadhatnak el utasitasokat a Kormanytdl, az

Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) és — KBER tagsaghdl, a Pénziigyi
FelUgyeletek Eurépai Rendszerébdl eredé tagsaghdl szarma-
26 feladatok kivételével — az Eurdpai Unid intézményeitdl,
szerveitdl és hivatalaitdl, a tagallamok kormanyaitél vagy
barmilyen mas szervezettdl, illetve politikai parttdl. A Kor-
many vagy barmilyen mas szervezet koteles tiszteletben tar-
tani ezt az elvet, és nem kisérelheti meg az MNB, valamint
szervei tagjainak befolyasolasat feladataik ellatasa soran.

Az MNB alapvet§ feladatai a kovetkez6k:
— meghatarozza és megvaldsitja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizetGeszkdznek mi-
ndsild bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizardlagos jogosultként a magyar gazdasag kilsé stabili-
tasanak megdrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtdsaval kapcsolatban devi-
zamUveleteket végez;

kizarélagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elsza-
molasi, és értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek
keretében felvigydzza a rendszer, valamint a kdzponti
szerz8d@ fél tevékenységét végz8 szervezet tevékeny-
ségét e rendszerek biztonsagos és hatékony mikodése,
a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érdekében és
ezen jogkorében, valamint a jogalkotasi jogkorében részt
vesz a fizetési és elszamolasi, valamint az értékpapir-el-
szamolasi rendszerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatdsdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérdl
sz0l6 szerz6déshez flizott, a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az EKB Alapokmanyardl szo6l6 (4.) Jegyz6-
konyv 5. cikkében meghatarozott, az EKB-val szemben
fennallo statisztikai adatszolgaltatasi kotelezettség telje-
sitéséhez szlikséges statisztikai informacidkat gy(ijt és hoz
nyilvanossagra;

— kialakitja a pénzlgyi kdzvetitérendszer ellenalld képességé-
nek novelését, valamint a pénzigyi kbzvetit6rendszernek
a gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté hozzajarula-
sanak biztositasat célz6 makroprudencialis politikat. En-
nek érdekében az MNB-ben meghatdrozott keretek kozott
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feltarja a pénzigyi kozvetitérendszer egészét fenyegetd
Uzleti és gazdasagi kockazatokat, elGsegiti a rendszerszinti
kockazatok kialakulasanak megel&zését, valamint a mar ki-
alakult rendszerszint(i kockazatok csokkentését vagy meg-
szlintetését, tovabba hitelpiaci zavar esetén a hitelezés
Osztonzésével, tulzott hitelkidramlas esetén annak vissza-
fogasaval jarul hozza a kdzvetitérendszer gazdasagfinan-
szirozé funkcidjanak kiegyensulyozott megvaldsuldsahoz.

Az MNB alapvetd feladatain tuli feladatai a kbvetkezék:
— szanalasi hatdsagként jar el;

—kizardlagosan ellatja a pénzlgyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzigyi kozvetitérendszer zavartalan, atlathato és ha-
tékony miikodésének biztositasa,

b) a pénziigyi kozvetitérendszer részét képez6 személyek és
szervezetek prudens mikodésének elGsegitése, a tulaj-
donosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénziigyi szervezeteket, illetve a pénziigyi szer-
vezetek egyes szektorait fenyegets, nemkivanatos tzleti
és gazdasagi kockazatok feltardsa, a mar kialakult egyedi
vagy szektoralis kockazatok csokkentése vagy megsziinte-
tése, illetve az egyes pénzligyi szervezetek prudens ma-
kodésének biztositasa érdekében megel8z6 intézkedések
alkalmazasa,

d) a pénzigyi szervezetek altal nydjtott szolgaltatasokat
igénybevevik érdekeinek védelme, a pénzigyi kdzveti-
térendszerrel szembeni kdzbizalom erdsitése céljabadl;

— ellatja a fogyaszto és a pénziigyi kdzvetitérendszer szer-
vezetei kozott |étrejott — szolgaltatas igénybevételére
vonatkozo — jogviszony létrejottével és teljesitésével
kapcsolatos vitas ligy birésagi eljarason kivili rende-
zését a Pénzugyi Békéltetd Testllet utjan.

Az MNB szamdra ezeken tul torvény, valamint a pénziigyi
kozvetitérendszer feliigyeletéhez kapcsoléddan torvény
felhatalmazdasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg
feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek
az MNBtv.-ben meghatarozott alapvet6 feladataival és fe-
lel&sségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szold 2011. évi CXCIV.
torvény (Stabilitasi torvény) értelmében az MNB elnoke
a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben rendelke-
zésre all6é informacid és szakmai tudas tdmogatja a KT mun-
kajat. Az MNB a KT Stabilitasi térvényben meghatdrozott
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feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT ren-
delkezésére bocsat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban miikdd6
jogi személy. A részvénytdrsasagokra vonatkozo altaldanos
szabalyokat, a Polgari Torvénykdnyvrél szél6 torvény vonat-
kozé rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNBtv.-ben
meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhdaz-
tartdsért felel6s miniszter képviseli. Az MNB-ben kdzgyilés
nem muikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitdsardl és mddositasardl, a konyv-
vizsgdléd megbizdsardl, visszahivasardl és dijazasanak meg-
allapitasardl.

Az MNB elnokének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovab-
bi tagjainak, tovabba a felligyelGbizottsag tagjainak dijaza-
sat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a fliggetlenség
garancidjaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv. ha-
tdrozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatarozza meg az MNB szerveit, ko-
vetkez6képpen: a Monetaris Tandacs, a Pénzlgyi Stabilitasi
Tandcs, az igazgatdsag, valamint a felligyelSbizottsag.

Az MNB legfébb dontéshozd szerve a Monetdris Tandacs.
A Monetaris Tandacs hataskorébe tartozik:

—a monetaris politikaval, a torvényes fizet8eszkodz kibocsa-
tasaval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehaijta-
sa keretében a devizamUiveletek végzésével, valamint a sta-
tisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés, ennek ke-
retében kiiléndsen a tartalékrata és a tartalék utan fizetendd
kamat mértékérdl valé dontés, az drfolyamrendszerrel kap-
csolatos dontés, az alapkamat mértékének meghatdrozasa;

— a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-
Ugyi kozvetitérendszer felligyeletével, valamint a szanalasi
hatdsagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
keretekrdl valé dontés, amely keretek kozott a Pénzugyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

— az Ugyrendjének megallapitasa;

— dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit torvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.



A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

A Monetaris Tandcs tagjai: az MNB elndke, mint a Monetaris
Tandcs elnoke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszaggy(ilés
altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legaldbb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetaris Tanacs évente — az évi elsé Ulésen —az MNB
alelnokei koziil elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiaddsa kivételével — akadalyoztatdsa esetén helyette-
siti. A Monetaris Tandcs 2022-ben Virag Barnabas alelnokot
vélasztotta meg elnkhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2022-ben:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, 2013. marcius 4-t6l az MNB elndke,
egyben a Monetaris Tandcs elndke, kinevezve Ujra 2019.
marcius 4-tél;

— Dr. Patai Mihaly, aleln6k 2019. aprilis 22-t6l;

— Dr. Kandracs Csaba, aleln6k 2019. oktdber 2-t4l;

— Virag Barnabas, alelndk 2020. junius 22-t6l;

— Dr. Kardkovacs Kolos, Ujravalasztva 2022. szeptember 13-t6l;

— Dr. Kocziszky Gyorgy, Ujravalasztva 2017. aprilis 6-tol;

— Dr. Parragh Bianka, 2017. marcius 23-tdl;

— Pleschinger Gyula, Ujravalasztva 2019. marcius 5-tél;

— Dr. Gottfried Péter, 2021. januar 1-t6l.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hataskorébe tartozo
Ugyek kozul a Monetaris Tanacs altal meghatarozott straté-
giai keretek kozott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,
a makroprudencialis és a szanalasi hatdsagi feladatokkal,
valamint a pénzugyi kdzvetitérendszer felligyeletével kap-
csolatos dontéshozatal soran.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs ezen hataskorében

— a pénziigyi kozvetit6rendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénziigyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénzigyi piacoknak
a stabilitasat;

— szamba veszi a pénzigyi kozvetitGrendszer egészét veszé-
lyeztetd kockazati tényezbket;

—elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolddod kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

—nyomon kdveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé
fejleményeket és a pénziigyi kozvetitérendszer egészének
stabilitdasat veszélyeztetd kockazatokat, és a Monetaris Ta-
nacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott dont
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét érint6é
stratégiai, szabalyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitdsat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockdzatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziiksé-
ges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az Eurépai Rendszerkocka-
zati Testuletnek a pénziigyi kdzvetitérendszer egészének
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglalasait, kocka-
zati figyelmeztetéseit;

— sziikség szerint megtargyalja az Eurdpai Fellgyeleti Hato-
sagok dltal kiadott ajanlasokat, hatarozatokat, ideértve az
eurdpai pénzlgyi rendszer stabilitdsanak komoly veszé-
lyeztetettsége esetén a nemzeti felligyeleti hatdésagoknak
cimzett, egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hata-
rozatokat is, valamint allast foglal az azokbdl szarmazoé
feladatokrol;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertetd,
az MNB éltal felligyelt személyekre és szervezetekre nézve
kotelez6 erével nem rendelkezd ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellen@rzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkdrének gyakorlasa
keretében a szanalast elrendeld, valamint szanalasi in-
tézkedést alkalmazd hatarozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorléja
helyettesitésének részletes szabalyairél sz616 MNB rende-
let szerint a szandlasi feladatkor gyakorlasaval kapcsolatos
hatdsagi eljarasokban;

— dontést hoz az MNBtv. 39-41. §-ban meghatarozott tor-
vények, illetve az Eurdpai Unid kozvetlenil alkalmazandé
jogi aktusai hatdlya ala tartozd személyek és szervezetek,
valamint tevékenységek feletti felligyelet gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban a Magyar Nemzeti Bank
egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos hataskorgyakorlas,
valamint a hataskor gyakorléja helyettesitésének részletes
szabalyairdl sz6l6 MNB rendelet szerint; és

— dontést hoz az MNB egyes hatdsagi dontéseivel kapcso-
latos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorldja
helyettesitésének részletes szabalyairdl sz6l6 MNB ren-
delet szerint a makroprudencialis feladatkor gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban.

EVES JELENTES e 2022

11



MAGYAR NEMZETI BANK

12

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs tagjai:
—az MNB elndke, elndkként,
—az MNB alelnokei,

—az MNB elndke altal kijelolt vezetékként az engedélyezésért
és jogérvényesitésért; a digitalizacioért és a FinTech szektor
fejlesztéséért; a jegybanki eszkoztarért, pénzigyi stabilita-
sért és devizatartalék-kezelésért; a pénzpiaci szervezetek
prudencialis és fogyasztovédelmi felligyeletéért, valamint
2022. december 15. napjdig a pénzigyi rendszer elem-
zéséért és statisztikaért felel6s lgyvezet6 igazgatok, és

— a f6igazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetaris Tanacs és a Pénzligyi Stabi-
litdsi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
mikddésének irdnyitasaért az igazgatdsag felel.

Az igazgatdsag hataskorébe tartozik tobbek kozott:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tandcs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitdsa;

—az MNB szamviteli beszamoldjanak megdllapitasa, az
MNBtv. 166. § (1a) bekezdése szerinti osztalék fizetésérdl
valé dontés meghozatala;

—az Uzletvezetésrél és az MNB vagyoni helyzetér6l szol6,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-

gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd iranyitasaval 6sszefliggé
kérdések jovahagyasa;

—az MNB mUikddésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-
csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fejlesz-
tési és miikodési koltségtervet is — jévahagyasa;

— a felligyel6bizottsdg hataskorébe nem tartozé feladatok
tekintetében az MNB belsé ellen&rzési szervezetének ira-
nyitdsa, valamint a belsé ellen6rzés tapasztalatainak és
tervének megtargyaldsa;

— a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének maodjaval,
az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefliggé kollek-
tivszerz6dés-maddositds és

— a szamlavezetési és egyéb pénzigyi, kiegészit6 pénziigyi

szolgaltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
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jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos dontések megho-
zatala.

Az MINB Uigyvezetd szerveként miikodé igazgatdsag tagjai: az
MNB elndke mint az igazgatosag elndke és az MNB alelndkei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitdsi Tanacs és az
igazgatodsag feladataira, mikodésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és mlkodési szabalyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MNB konyvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat megbi-
zast, megbizdsardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitasardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MINB konyvvizsgaldjanak megbizasat, illetve visszahiva-
sanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami SzamvevGszék elndkének véleményét.

Az MINB ellenGrzését a részvényes altal megbizott konyvvizsga-
16n kiviill az Allami Szamvevszék és a felligyelGbizottsag végzi.

Az Allami Szdmvevészéknek az MNB feletti ellendrzési
jogkorérdl az Allami Szamvevdszékrsl sz6lé 2011. évi LXVI.
torvény rendelkezik. Az Allami Szamvevészék ellenérzi az
MNB gazddlkoddsat és az MNB alapvet6 feladatai korébe
nem tartozé tevékenységét. E korben az Allami Szamvevé-
szék azt ellenérzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, alapitd
okiratanak megfelel6en mikodik-e.

A felligyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellendrzésének szerve. A felligyel6bizottsagnak
az MNBtv.-ben meghatarozott ellendrzési hataskére nem
terjed ki az MINB alapvetd feladataira, a szanalasi hatésag-
ként vald eljarasra, valamint a pénziigyi kbzvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatdsara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrél szd6ld 2000. évi C. torvény szerinti
beszamoldval 6sszefliggésben elGirt jelentését is e korlato-
zasoknak megfelel6en késziti el.

A fellgyel6bizottsag MNBtv.-ben meghatdrozott tagjai: az
Orszaggy(lés altal vélasztott elndk, az Orszaggydilés altal
vdlasztott tovabbi harom tag, valamint az adllamhaztarta-
sért felelGs miniszter (pénztgyminiszter) képviselGje és az
allamhaztartasért felelds miniszter (pénziigyminiszter) altal
megbizott szakértd. A felligyelSbizottsag Orszaggydlés altal
valasztott elInokét az Orszaggy(ilés kormanyparti képvisels-
csoportjai, az Orszaggy(ilés altal valasztott tovabbi tagokat
az orszaggyUilési képviselGcsoportok jeldlik. A 2022. decem-
ber 31-ig hatalyos elGiras értelmében a fellgyelSbizottsag
tagjainak megbizatasa azon év december 31. napjaig tart,
amely évben az Orszaggy(lés megbizatasa megsz(inik.
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A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke

Dr. Kandracs Csaba Dr. Patai Mihaly Virag Barnabas
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs elnokhelyettese
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Gottfried Péter Dr. Kardkovacs Kolos Dr. Kocziszky Gyorgy
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja

Dr. Parragh Bianka Pleschinger Gyula
a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai

Balrdl jobbra: Dr. Toth Attila Simon, Dr. Nyikos LaszI6, Madarasz Laszlo, Dr. Papcsék Ferenc (elndk), Dr. Szényei Gabor Andrds, Molnar Istvan

Az Orszaggytilés 2018. szeptember 17-én valasztotta meg
a felligyel6bizottsag képviselGecsoportok altal jellt tagjait,
azt kdvetben a pénziigyminiszter megjeldlte a testuletbe
delegalt képvisel6jét és az dltala megbizott szakért6t.

A felligyel6bizottsag tagjai 2022-ben:

— Dr. Papcsak Ferenc, elndk,

— Madarasz Laszlo,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras,

— Molnar Istvan 2022. oktdber 31-ig, azt kbvetGen Banai
Péter Bend, valamint

— Dr. Toth Attila Simon 2022. oktéber 31-ig, azt kovet6en
Asztalos Viktor Jézsef.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktéber
1-jei hatdllyal bevezetett m(ikodési és mikodésiranyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azéta eltelt

idében ugyan tobb alkalommal is valtozott, azonban ezek
a valtozasok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maodositottak.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint mikodésé-
hez kapcsolédo feladatainak ellatasat az igazgatdsag tagjain
tul a fGigazgato, valamint a dontések legmagasabb szint( vég-
rehajtoiként az ligyvezet6 igazgatok iranyitjak és felligyelik.

2022. év soran az MNB szervezeti felépitésének mddositasa-
ra az elnok, a monetaris politikaért és pénzigyi stabilitasért
felel@s alelnok, a pénziigyi szervezetek felligyeletéért és fo-
gyasztovédelemért felelGs alelnok, a nemzetkozi kapcsola-
tokért, készpénzlogisztikdért, pénzigyi infrastruktirakeért,
digitalizacidért és hiteldsztonzésért felelds alelndk, tovabba
a f6igazgato altal irdnyitott terileteket illetéen kerdlt sor.
A modositasok célja els6dlegesen a hatékonysag névelése
volt.

A szervezeti valtozdsok eredményeként kialakult, a munka-
szervezet 2022. december 31-én hatdlyos felépitését a szer-

vezeti dbra szemlélteti.
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2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unids csatlakozdsa az MNB szamara
a Koézponti Bankok Eurépai Rendszeréhez (KBER) torténé
csatlakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusaban lét-
rehozott, frankfurti székhelyl EKB és az EU-s tagallamok
nemzeti jegybankjaibdl all, irdnyité testiiletei az Igazgato-
sag és a Kormanyzdtandcs, utdbbit az EKB Igazgatdsaganak
tagjai, valamint az eurodvezeti tagallamok jegybankelndkei
alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozd szerve az Eurorend-
szer és az euroOvezeten kivili tagéllamok jegybankjai kozotti
intézményes kapcsolatot biztosité Altalanos Tanacs. A ne-
gyedévente (ilésez6 testilet tagja az EKB elndke, aleln6-
ke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak elsé szamu
jegybanki vezetGje. Az Altalanos Tanécs elsédleges feladata
az euroOvezeti csatlakozas el6készileteivel kapcsolatos ta-
nacsadds, az EKB-s konvergenciajelentések elfogadasa és
az ERM-Il mikodésének nyomon kdvetése. E tevékenysége
keretében értékeli az ERM-II-ben részt vevd, eurodvezeten
kivili fizet6eszk6zok és az euro bilaterdlis arfolyamanak
fenntarthatdsagat, tovabba férumot biztosit a monetaris és
az arfolyampolitika 6sszehangolasara, valamint az ERM-II
intervencids és finanszirozdsi mechanizmusdnak kezelésére.
Az Altalanos Tanacs emellett kozrem(kddik annak ellendr-
zésében, hogy az unids jegybankok és az EKB tiszteletben
tartjak-e a koltségvetés monetaris finanszirozasara, valamint
az allami szektor pénzugyi intézményekhez torténd privi-
legizalt hozzaférésére vonatkozd tilalmat. Ezen fellil részt
vallal az EKB tanacsaddi funkcidjanak betoltésében, illetve
a statisztikai adatok gy(jtésében, és ki kell kérni véleményét
a szamviteli és pénzligyi adatszolgaltatas szabalyainak val-
tozdsaval, az EKB tékejegyzési kulcsanak megallapitasaval
kapcsolatos kérdésekben is. Az Altalanos Tanacs mandétu-
ma akkor szlinik majd meg, ha valamennyi unids tagallam
bevezette az eurét.

A KBER-tagok és az eurodvezeti jegybankok szama 2022-ben
nem valtozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni
aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl valé részese-
dése, valamint az EU teljes lakossagahoz viszonyitott aranya

szerint (az Eurdpai Bizottsag altal 6sszedllitott statisztikai
adatok alapjan) hatarozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013.
julius 1-je 6ta 10,825 millidrd euro.

2022-ben az EKB alapt6kéjének 81 szdzalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyezték, az alaptéke fennmaradd 19 szazaléka
pedig az eurodvezeten kiviili tagallamok jegybankjai kozott
oszlott meg.! Ez utébbi jegybankoknak tSkerészesedésiik
el6re meghatarozott, minimalis hanyadanak befizetésével
kell hozzdjarulniuk az EKB azon mikodési koltségeihez, ame-
lyek a KBER-tagsag kapcsan merilnek fel. A hozzajarulds
mértéke 2010. december 29-t6l a t6kerészesedés 3,75 sza-
zalékaban kerilt megallapitasra (ezt megel6z6en 7 szézalék
volt). A t6kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapok-
manya alapjan otévente, valamint abban az esetben kerdl
sor, amikor megvaltozik az EKB t6kéjéhez hozzajarulé nem-
zeti kdzponti bankok szama. Legutébb az Egyesult Kirdly-
sag EU-bdl vald kilépése utan korrigaltak a t6kekulcsokat,
amelynek eredményeként az MNB t6kekulcsa 2020. februdr
1-jei hatdllyal 1,5488 szazalékra, a befizetett t6kerészesedés
Osszege pedig 6,3 millid eurdra emelkedett.

Az EKB dontéshozo szerveinek munkdjaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsagok, amelyek dontés-el6készit6 és
koordindcids szerepet toltenek be a kiilonb6z6 jegybanki
funkciok szerinti horizontalis munkamegosztasban, lefedve
a kézponti banki m(ikédés valamennyi teriiletét a monetdris
politikatdl kezdve a kommunikacion at a statisztikai adat-
szolgaltatdsig. Az eurodvezeten kivili tagallamok kdzponti
bankjainak szakért6i azokon a bizottsagi uUléseken vannak
jelen, ahol a KBER egészét érintS és az Altalanos Tanacs
kompetenciadjaba tartozd kérdések szerepelnek napiren-
den. A bizottsdgok el6re meghatdrozott éves lGtemterv
szerint, atlagosan 4-5 alkalommal (iléseznek és tanacskoz-
nak KBER-Osszetételben a szakteriletiiket érinté aktualis
kérdésekrdl. (A KBER-bizottsdgok, valamint az 6ket tamo-
gatd tovabbi forumok tevékenységét a 3.14. fejezet mu-
tatja be.)

Az MNB vezetdi és illetékes szakért6i tovabbra is aktivan
részt vesznek e bizottsagok, illetve a bizottsagok altal Iétre-
hozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-bizottsagi
munka 2022-ben is hasznos féruma volt a szakmai munka-
nak és tapasztalatcserének.

1 A Horvat Nemzeti Bank 2023. janudr 1-jével az Eurorendszer tagja lett, aminek kévetkeztében az eurodvezeti jegybankok az EKB alapt&kéjének
82 szdzalékat, az eurodvezeten kivili tagallamok jegybankjai pedig annak 18 szazalékat jegyzik.
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3. Beszamolé az MNB 2022. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

2022 sordn a globdlis infldcids nyomds, illetve az orosz-uk-
rdn haboru okozta turbulens dru- és pénzpiaci folyamatok
domindltdk a kiilsé kérnyezetet. Magyarorszdg tekinteté-
ben az eurdpai unids forrasokkal kapcsolatos fejlemények
és ezzel dsszefiiggésben az orszdg kockdzati megitélése volt
kulcsfontossdgu. A hazai infldcioé az év elsé harmaddban
fokozatosan névekedett, mdjustdl kezdédden az dremelke-
dés iiteme dtlépett a kétszamjegyli tartomdnyba. Az MNB
elsédleges célja, az drstabilitds elérése érdekében a Mone-
tdaris Tandcs 2022-ben is folytatta a 2021 nyardn elkezdett
kamatemelési ciklusat. Az alapkamat és az egyhetes betét
kamata junius végén dsszezdrdsra keriilt. A kamatfolyosot
a Monetdris Tandcs tébbszér is dtalakitotta a nagyobb moz-
gdstér biztositdsa érdekében.

A monetdris kondiciok alapkamat-emelésekkel térténd szi-
goritdsa szeptemberig tartott, amikor a Monetdris Tandcs
az alapkamat 16 honapon keresztiil tartd, dsszesen 1240
badzispontos emelési ciklusdanak ledllitdsdrdl déntétt: az alap-
kamat az év eleji 2,4 szdzalékrdl 13 szdzalékra névekedett,
az egynapos betéti rendelkezésre dllds kamatldba 2,4 szdza-
lékrdl 12,5 szdzalékra, az egynapos fedezett hitel kamatldba
4,4 szdzalékrdl 15,5 szdzalékra emelkedett.

Ezt kévetéen a monetdris kondiciok szigoritdsa a bankké-
zi forintlikviditds szlikitésével folytatddott. Oktober 1-jétél
a jegybank hdarom intézkedéssel fokozta az alapkamat-eme-
lések dezinfldacios hatdsat: a kételezd tartalékrdta emelésé-
vel, a rendszeres jegybanki diszkontkotvény-aukciokkal és
a hosszabb futamidejii (legfeljebb 6 honapos) betéti eszkbz
elinditdsdval. Oktdber 1-jétél a kételezd tartalékrata mér-
téke 5 szdzalékra emelkedett, az eléirdsnak napi szinten kell
megfelelni. A minimdlis 5 szdzalékos rdta felett tovabbi, ma-
ximdlisan 5 szdzalékos, szdzalékonként vdlaszthatd, havi
megfelelésii rdta keriilt bevezetésre. Az uj eszk6z6k beve-
zetését a bankrendszer megnévekedett likviditdsa indokolta,
amelynek mérsékl6dése az intézkedések hatdsdra emelkedd
hozamok mellett indult meg, és a bankrendszeri f6l6s lik-
viditdsbdl tébb mint 4800 millidrd forint kerdilt lekétésre.

A pénz- és tbkepiacot oktober elsé heteiben rendkiviili mér-
tékid hangulatromlds jellemezte. A gdzszdllitds esetleges
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ledllitdsdrdl és az Eszaki Aramlat vezeték elleni szabotdzs-
rol szolo hirek hatdsdra tébb nyersanyag, kéztiik a féldgdz
és az olaj drfolyama révid idé alatt nagymértékben emel-
kedett. A kockdzati kérnyezet romldsdt mutatta ezenkiviil
a dolldr tovabbi erésédése is. A hazai piacokat is markdns
kockdzatok jellemezték, a forint jelentds ingadozds mellett
térténelmi mélypontra gyenglilt az eurdval és a dolldarral
szemben. A kordbban kialakitott mozgdsteret felhaszndlva
a jegybank az oktober kézepére jelentésen megemelkedett
piaci kockdzatokat hatékonyan tudta kezelni.

Az MINB oktober 14-tél célzott, a pénziigyi piaci stabilitds
megdrzését tamogato lépéssorozattal reagdlt. A Mone-
tdris Tandcs oktdber 14-i hatdllyal az egynapos fedezett
hitel kamatdt 25 szdzalékra emelte a piaci stabilitds meg-
Orzése érdekében. Emellett az MINB egynapos (tomnext)
FX-swapeszkézt, valamint egynapos (overnight) betéti
gyorstendert hirdetett meg napi rendszerességgel a kordb-
biakndl magasabb kamatszinteken. Az alkalmazott eszké-
20k célja, hogy a monetdris transzmisszio szempontjabdl
kulcsfontossdgunak tartott részpiacokon, azaz a bankkézi
piacon és a swappiacon egyardnt gyorsan és rugalmasan
érvényesiiljenek a szigorubb monetdris kondiciok. Emellett
a jegybank vdllalta, hogy az év utolso honapjaiban biztositja
az energiaimport fedezése kapcsdn a banki partnerkér ré-

A jegybank intézkedései sikeresen stabilizdltdk a pénzpiaci
folyamatokat. A bejelentést kévetGen a forint gyors, orszdg-
specifikus erésédésbe kezdett. A révid forintkamatok nagy-
meértékd, tobb szdz bazispontos emelkedése erds tamaszt
nyujtott a hazai pénziigyi piacoknak. Az dllampapirhozamok
jelentdsen cs6kkentek, a 10 éves szegmensben kézel 300
bdzisponttal. Az MNB az oktdber k6zepén hozott intézke-
déseivel a piaci stabilitds megbrzésén keresztiil tamogatta
az elsédleges, drstabilitdsi céljanak elérését.

A bankrendszeri likviditds a vizsgdlt id6szakban végig ma-
gas volt és a havi dtlagok 9700-11 500 ezer millidrd forint
kériili sdvban tartozkodtak. Szeptember végén a negyedév
végi szezonalitdssal, valamint az oktober elejétél elindulo
uj eszkGzékkel parhuzamosan a f6l6s likviditds lekétését te-
kintve dtrendezbdés kezddott az egyhetes betétbél az uj
eszkozok irdnydba.
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Az MINB - a kordbbi idészakokhoz hasonldan — minden ne-
gyedévben az iddszak végén dtiveld eurolikviditdst nyujto
devizaswap tendereket, valamint diszkontkétvény-aukciokat
tartott. Az MNB célja az aktiv piaci jelenléttel, hogy a ne-
gyedév végén esetlegesen jelentkezé swappiaci fesziiltségek
kezelésével erdsitse a monetdris transzmisszio hatékonysd-
gdt, ezen keresztiil tdmogatva az drstabilitds elérését és
fenntartdsdt. A jegybank az eszkézt juliustol negyedéven
beliil, egynapos futamidén is alkalmazta. A swapeszk6zon,
illetve az oktober elején bevezetett likviditdslek6td intézke-
déseken keresztiil az MINB az év egészében — és kiilbnésen
az év végén — fenntartotta a swappiac stabilitdsat.

2022. szeptember 30-dn lezdarult az MNB zéld eszkéztdr-stra-
tégidja részeként 2021. oktoberben inditott NHP Z6ld Otthon
Program. A program 300 millidrd forintos keretésszege 8600
energiahatékony ingatlan épitését, vdsdrldsdt tette lehetbvé
kedvez6 kamatozdsu jegybanki forrdssal, tdmogatva ezzel
a kérnyezeti fenntarthatdsdgi szempontok lakdspiacon tér-
ténd érvényesiilését.

A monetdris szigoritds keretében a Monetdris Tandcs 2021.
december 14-én a 2019 juliuséban a vdllalatikétvény-piac
likviditdsanak névelése, illetve a vdllalatok addssdgszerke-
zetének diverzifikdldsa érdekében inditott Névekedési Két-
vényprogram (NKP) lezdrdsadrdl déntétt. Ennek értelmében
az MINB mdr csak a 2021. december 14-én folyamatban lévé
tdrgyaldsokhoz kapcsolodo tigyleteket realizdlta, az utolsd,
program keretében tértént kibocsdatdsra 2022 dprilisaban
keriilt sor. A program, amelyben az MNB névértéken véve
1549,7 millidrd forintért vdsdrolt kétvényeket, névelte a mo-
netdris politikai transzmisszié hatékonysdgdt és hozzdjd-
rult a hazai kétvénypiac fejlédéséhez. Emellett a kibocsatok
forrdsszerkezete diverzifikdltabbd, forrdselldtottsdga pedig
hosszabb tdvon is kiszamithatobbd vdlt.

Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

A pénz- és t6kepiaci hangulat 2022 egészében kedvez6tlenil
alakult. Az év els6 két hdnapjaban a befektet6i hangulat
valtozékony képet mutatott, els6sorban az emelked6 infla-
ciés folyamatok, a nyersanyag- és az energiaarak alakuldsa,
valamint a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos fejlemények
voltak meghatdrozdak. Ebben a kézegben a februar végén
kirobbant orosz-ukran hdboru kovetkeztében altaldnos
kockazatkerilés kezd6dott meg a globalis piacokon. A fon-
tosabb nyersanyagok kozil az olaj és a foldgaz ara is sza-
mottevéen megugrott, a jelentés kockazati prémium sokk
hatasara a régids orszdgok devizainak arfolyamai — koztiik
a forinttal — gyengulni kezdtek. Mindekozben a tovabbra is
gyors (temben emelkedé inflacid vilagszerte |épésre kész-
tette a jegybankokat. A kamatkondicidk szigorubba valasa-
val parhuzamosan az év kdzepétdl feler6sodtek a recesszios

félelmek, ami ismételten a befektet6i hangulat romldsahoz
vezetett. Ebben a kozegben a nydri honapok kedvezétlen
pénzpiaci elmozdulasai, valamint a tartdsan magas nyers-
anyag- és energiadrak hatasai egy elhliz6dd, magas inflacids
kornyezet irdnyaba mutattak.

Szeptemberre a nemzetkozi és a hazai piaci kérnyezet sza-
mottevden javult, a nyersanyagarak jelentGsen mérsékléd-
tek, az ellatasi lancok pedig javuldst mutattak. A pénz- és
t6kepiacot szeptember utolsé napjaitdl kezdve azonban
rendkivili mértékd hangulatromlds jellemezte. A negativ
fejlemények sorozata a gazszallitds esetleges ledllitasarol
és az Eszaki Aramlat vezeték elleni szabotazsrél sz616 hi-
rekkel kezd6dott, amivel parhuzamosan a gdzarak révid id6é
alatt 20 szazalék korili mértékben emelkedtek. Emellett az
olajarak is néttek, a Brent ara ismét 100 dollar kozelében
alakult. Az orosz-ukran haboruval kapcsolatos negativ fejle-
mények tovabb novelték a kockazatkeriilést. Mindekdzben
fokozddtak a meghatarozé jegybankok kamatemeléseivel
kapcsolatos varakozasok, amelyek oktoberben érték el
a csucsukat. A feltérekvd piacokrdl jelentds t6kekivonas in-
dult az idGszak soran, ami a régionkat fokozottan érintette.
A kockazati kdrnyezet romlasat mutatta ezenkivil a dollar
tovabbi rendkiviili er§sddése is: olyan jelentds fejlett piaci
devizak arfolyamat is szamottevd turbulencia jellemezte
ebben az idészakban, mint az angol font vagy a japan jen.
Az év végén azonban az enyhe Gszi-téli idGjaras kovetkez-
tében az energiavalsag kialakuldsanak kockazata csokkent,
igy az energia- és nyersanyagarak korrekciojan keresztul
mérsékl6dott a kockazatkeriilés. Ennek ellenére a pénz- és
t6kepiaci hangulat tovdbbra is valtozékonyan alakult, els6-
sorban a globalisan meghatarozé jegybankok vart moneta-
ris politikai dontései és a gazdasagi kilatasok alakulasa allt
a kozéppontban.

Nemzetkozi monetaris politikai kornyezet

A globalis inflacio 2021-ben kezd6d6 emelkedése 2022
elején gyorsuld Gitemben folytatddott. A fokozddé inflacids
nyomasra a jegybankok a nemhagyomanyos eszkdzok kive-
zetésével és az iranyadd kamatok emelésével vélaszoltak.
A globdlisan meghatarozo jegybankok monetaris politikdja
a kordbban eldre jelzettnél gyorsabb Gtemben szigorodott.
Az év elején a Federal Reserve (Fed) kommunikacidjaban
jelezte, hogy lezarja eszkozvasarldsi programjat, ennek
megfelel6en a nettd eszkdzvasarlasok marcius elején véget
értek. Emellett a jegybank szintén marciusban megkezdte
a kamatkondicidk szigoritasat, amelynek eredményeként az
irdnyado rata célsdvja juniusra 1,50-1,75 szdzalékra emelke-
dett. Tovabbi szigoritd lépésként juniusban a jegybank meg-
kezdte az allampapirok és a jelzalogfedezet(i értékpapirok
allomanyanak csdkkentését is. Ev végéig az iranyadé rata
célsavja 4,25-4,50 szazalékos szintre emelkedett, amellyel
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parhuzamosan a Fed folytatta a jegybankmérleg sz(kitését.
Az év elején az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) kommunikaci-
Ojaban szintén jelezte a szigorubb iranyultsag felé valo el-
mozdulast. Ezt kdvetSen a jegybank az eszkozvasarlasi prog-
ramjait marciusban (PEPP?) és juliusban (APP) lezarta, illetve
ugyancsak juliusban megkezdte az irdnyadd rata emelését.
A 2022-es évben az EKB 6sszesen 250 bazispontos kamate-
melést hajtott végre. Az emelked6 inflaciora reagdlva az év
elsé felében a kelet-kozép-eurdpai régidban a jegybankok
mindegyike ugyancsak jelent6s mérték(d kamatemelések-
rél dontott. A masodik félévben viszont a roman jegybank
lassabb itemben folytatta a kamatemeléseket az év végi
6,75 szazalékos szintig, amig a cseh jegybank juniustél 7
szazalékon, a lengyel jegybank pedig szeptembertdl 6,75
szazalékon tartotta az irdnyado kamatot.

Belfoldi makrogazdasagi kornyezet

2022-ben a fogyasztdi arak dsszességében 14,5 szazalékkal
emelkedtek, a hazai inflacio az év egészében a jegybanki
toleranciasav felett alakult. Az inflacié az év elsé harmada-
ban fokozatosan névekedett, azonban még 10 szazalék alatt
alakult. Majustol kezd6d8en az dremelkedés Giteme atlépett
a kétszamjegy(i tartomanyba, majd az 6szi honapoktdl 20
szazalék folé emelkedett. A magas inflaciét nagymértékben
az élelmiszerek jelentds draguldsa magyarazta. Tovabbi
fontos tényez6 volt, hogy 2022-ben a viéllalatok a névekvé
energia- és nyersanyagarak kovetkeztében a korabbi évek
atlaganal szdmottev6en nagyobb mértékben draztak at
termékeiket és szolgdltatasaikat, az inflacié gyorsulasahoz
a koltségek névekedése mellett a vallalati arrések emelke-
dése is hozzajarult.

A sikeres Ujraindulast kbvet6en a magyar gazdasag nove-
kedése 2022-ben gyors Utemben folytatddott. Az év elsé
negyedévében a bruttd hazai termék 8,2 szazalékkal emel-
kedett az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A novekedési
dinamika nemzetkozi 6sszevetésben is kiemelked6nek bi-
zonyult, a magyar gazdasag kildbalasa az Eurépai Unié or-
szagainak élmezényében foglalt helyet. A masodik negyed-
évben szintén erds ndvekedést mutatott a hazai gazdasag,
6,5 szazalékkal béviilve éves bazison. Ebben az id6szakban
a termelési oldalon valamennyi nemzetgazdasagi ag telje-
sitménye novekedett az el6z6 év azonos idGszakahoz viszo-
nyitva, minddssze a rendkivili aszalyhelyzet sujtotta mezd-
gazdasag fogta vissza a GDP bdvilését. Felhasznalasi oldalrdl
a tételek tobbsége szintén pozitivan jarult hozza a GDP éves
alapu novekedéséhez, a f6 huzder§ az elsé negyedévhez
hasonléan a haztartasok fogyasztasa volt. A magyar gazda-
sag 2022 harmadik negyedévében lassuld Gitemben bévilt,

a bruttdé hazai termék 4,0 szazalékkal emelkedett az el6z6
év azonos id&szakahoz viszonyitva. Felhasznalasi oldalon
a novekedés f6 huzdereje az els6 két negyedévtél eltéréen
mar nem a haztartasok fogyasztasa, hanem a nettd export
volt. Az év negyedik negyedévében tovabb folytatodhatott
a GDP-novekedés lassuldsa, dsszhangban a bels6 keres-
let visszaesésével és a vdllalati kdltségek emelkedésével.
A rendelkezésre 4ll6 adatok alapjan 2022-ben a koltségvetés
hidnya és az allamaddssag-rata a 2021-t61 kezd6dé csokke-
nd palyan haladt. A folyé fizetési mérleg hianya a megugré
energiaarakkal parhuzamosan romlé energiaegyenleg ko-
vetkeztében 2022-ben dtmenetileg emelkedett, de 2023-tdl
folyamatos csokkenés varhaté.

Monetaris politikai intézkedések

2022-ben a fundamentalis inflaciés kockdzatok mellett
a pénzpiaci turbulencidk is aktiv jegybanki lépéseket tet-
tek indokolttd. Az év elején a Monetaris Tandacs folytatta
a 2021 nyaran elkezdett kamatemelési ciklusat, emellett
a jegybank az egyhetes betéti eszkoz kamatat is emelte az
aru- és pénzpiaci kockazatok kezelése érdekében. Az év elsé
két hénapjaban a jegybanki alapkamat, az egynapos jegy-
banki betét, illetve az egynapos és az egyhetes fedezett hitel
kamata is 50-50 bazisponttal emelkedett, ezzel az alapkamat
és a kamatfolyoso alsé széle 3,4 szdzalékra, a kamatfolyosé
felsG széle pedig 5,4 szazalékra n6tt. Az orosz-ukran haborua
februdr végi kitorésével tovabb erdsodtek az aru- és pénzpi-
aci kockdzatok. A jegybank a rendelkezésre all6 monetaris
politikai mozgastér kibbvitése érdekében 100 bazisponttal
6,4 szazalékra emelte a kamatfolyosé felsé szélét, valamint
az egyhetes betéti kamatot tobb lépésben 6,15 szazalékra
novelte marcius végéig.

A tavaszi hdnapokban tovabb ndvekedtek a fundamentalis
inflacids kockazatok, amire valaszul a kamatemelési ciklus
hatarozott Iépésekkel folytatddott. A dontések eredménye-
ként az alapkamat és a kamatfolyosd majus végére tovabbi
250 bazisponttal kerilt magasabb szintre. Juniusban a Mo-
netaris Tandacs az alapkamat és az egyhetes betéti kamat
Osszezarasat tartotta sziikségesnek. Ezért junius 28-i ilésén
hatdrozott |épéssel az alapkamatot 185, amig a kamatfolyo-
sot 135 bazisponttal emelte meg, az egyhetes betéti kamat
50 bazispontos novelésével pedig 7,75 szazalékon megtor-
tént a két kamat 6sszezarasa.

A juniusi kamatdontést kdvetben a kialakult turbulens
pénzpiaci helyzet kovetkeztében tovabb er6sédtek a felfelé
mutato inflacids kockazatok, mikozben a masodkoros infla-
ciés hatadsok kialakuldsanak veszélye is n6tt. A kockazatok

2 Pandémids vészhelyzeti eszkdzvésarlasi program.
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kezelése érdekében a jegybank 2022. jalius 7-én 200 ba-
zisponttal megemelte az egyhetes betéti eszkéz kamatat.
A Monetaris Tandcs az alapkamatot és a kamatfolyosot
szintén 200 bazisponttal emelte meg a julius 12-i dontés
soran, igy az egyhetes betéti kamat és az alapkamat egy-
ségesen 9,75 szazalékon alakult. Ezt kovetSen a julius és
augusztus végi dontésekkel az alapkamat, illetve a kamat-
folyosd is 100-100 bazisponttal kertlt magasabb szintre, az
egyhetes betét kamata pedig lekdvette az elmozdulasokat.
2022 utolso alapkamatemelésére szeptemberben kerdlt sor.
A dontésnek megfelelen az alapkamat, illetve a kamatfo-
lyosd 125 bazisponttal emelkedett, ami beéplilt az egyhetes
betéti kamatba is. Szeptember végére igy az alapkamat és
az egyhetes betéti eszkdz kamata 13, az egynapos jegybanki
betét kamata 12,5, az egynapos és egyhetes fedezett hitel
kamata pedig 15,5 szazalékos szintre emelkedett, mikdzben
a Monetaris Tandcs hosszu id6 utan ismételten ugy itélte
meg, hogy a jegybank inflacids el6rejelzése koruli kockaza-
tok szimmetrikussa véltak. A Monetaris Tanacs értékelése
szerint az igy kialakitott kamatkondicidk kellGen szigoriak
voltak és 6sszhangba kertltek az arstabilitasi cél monetaris
politikai horizonton torténé elérésével. A szeptemberi Glés
alkalmaval a Monetaris Tanacs a 16 honapon keresztil tartd
alapkamat-emelési ciklus ledllitdsardl dontott, ezzel lezarva
a monetaris politikai [épéssorozat elsd szakaszat.

A szeptemberi dontésekor a Monetaris Tanacs jelezte, hogy
a monetaris kondicidk szigoritdsa a bankkozi likviditas sz(-
kitésével folytatodik. Oktdber 1-jétél a jegybank harom
intézkedéssel fokozta az alapkamat-emelések dezinflacios
hatdsat: a kotelez6 tartalékrata emelésével, a jegybanki
diszkontkotvény-aukciokkal és a hosszabb futamidejl be-
téti eszkodz elinditasaval. Bevezetésiiket a bankrendszer
megnovekedett likviditasa indokolta, amelynek mérsékls-
dése az intézkedések hatasara emelkedé hozamok mellett
indult meg. Az intézkedések révén az MNB nagymértékben
szlikitette a bankkozi forintlikviditast, amelynek tébb mint
fele tartdsan sterilizalt eszkdzokben kerdilt lekotésre oktéber
végére. A likviditas tartds lekotésén keresztil a jegybank
célzott médon tovabb erdsitette a monetdris transzmisszid
hatékonysdagat, ezzel biztositva, hogy a rovid pénzpiaci ka-
matszintek még turbulens pénzpiaci kérnyezetben is a jegy-
banki iranyultsaggal 6sszhangban alakuljanak.

A monetdris transzmisszié erdsitésének tovabbi fontos ele-
me a devizalikviditast nyujté swapeszkoz alkalmazasa volt.
A jegybank az elsé két negyedév végén egyre aktivabban és
egyre hosszabb futamidé mellett haszndlta ezen eszkdzét, az
alkalmazasan keresztil biztositva, hogy a révid oldali kama-
tok a swappiacon minden id6szakban stabilan alakuljanak.
Mikozben a jegybank az év masodik felében is fenntartot-
ta a negyedév végi devizalikviditast nyujtdé swapeszkozét,
2022 juliusatdl az alkalmazasa negyedéven belil, egynapos

futamidd mellett is folytatddott. A kiterjesztés az implikalt
swaphozamok emelkedését eredményezte és ezzel tovabb
erGsitette a monetaris transzmissziot. A swapeszkdz haszna-
lata kiegésziilt az oktober elején bevezetett likviditaslekoté
intézkedések hatasaval, igy az MNB az év egészében — és k-
I6nosen az év végén — fenntartotta a swappiac stabilitasat.
A jegybank a monetdris transzmisszio erésitésén keresztiil
olyan mozgasteret teremtett, amely hatékony reakciot tett
lehet6vé pénzpiaci turbulenciak esetére.

Oktdber elsé heteiben a nemzetkozi pénzpiacokat rendkiviili
hangulatromlds jellemezte, amivel parhuzamosan a forint
jelentds ingadozas mellett torténelmi mélypontra gyengilt
az eurdval és a dollarral szemben. A kiilfoldi és a belfoldi
szerepl6k forint elleni pozicidinak gyors Gtem(i emelkedé-
se veszélyeztette a piaci stabilitast. A korabban kialakitott
mozgasteret felhasznalva a jegybank ezen markans piaci
kockdzatokat hatékonyan tudta kezelni a monetaris politikai
|épéssorozat harmadik szakaszdban. Az MNB oktéber 14-t6l
célzott, a pénzigyi stabilitds megbrzését tdmogatod |épés-
sorozattal reagdlt. A 18 szazalékos kamatozasu egynapos
betéti gyorstender, valamint az egynapos devizacsere tgylet
napi rendszerességgel torténd alkalmazasa a kamatfolyosd
felsd szélének 950 bazispontos emelése mellett hatékonyan
megnovelte a rovid oldali kamatokat. Emellett a jegybank
az év végi hdonapokban biztositotta az energiaszamlahoz
kothetd, a piaci egyensuly eléréséhez sziikséges devizalik-
viditasi igényt.

Az MINB lépései sikeresen stabilizaltak a pénzpiaci folyama-
tokat. Az egynapos eszkozok eredményeként a rovid forint-
kamatok jelentds, tobb szaz bazispontos emelkedése erds
tamaszt nyujtott a hazai pénziigyi piacoknak és piacnyugtato
hatassal birt. A bejelentést kovetGen a forint gyors, orszag-
specifikus er6s6désbe kezdett. Megkezd8dott a forint elleni
spekulativ pozicidk leépiilése, valamint er6sddott a lakossag
és a vallalatok forint melletti bizalma. Az allampapirhoza-
mok jelentésen csdkkentek, a 10 éves szegmensben kozel
300 bazisponttal. A kockdzati mutatdként alkalmazott 5 éves
hitelkockazati (CDS) feldr pedig majdnem 100 bazisponttal
mérsékl6dott. Az MNB az oktober kézepén hozott intézke-
déseivel a piaci stabilitds meg6rzésén keresztil tamogatta
az elsédleges, arstabilitasi céljanak elérését.

Inflacids folyamatok 2022-ben

2022-ben a hazai inflacid tovabb emelkedett és éves atlag-
ban 14,5 szazalék volt. Hazankban a fogyasztéiar-index ma-
jusra atlépte a 10 szazalékos, szeptemberre a 20 szazalékos
kiiszobot, év végére pedig 24,5 szazalékra emelkedett, igy
éves atlagban 14,5 szazalék volt a fogyasztoi arak emelkedé-
se. Az év soran az inflaciés folyamatokban id6beli kettéség
volt megfigyelhetd. Az év elején f6ként a kils6 tényez6k
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hatasa dominalt, az inflacié emelkedését az elsé félévben
elsGsorban a nyersanyag-, energia- és élelmiszerarak alaki-
tottak. Az MNB becslése szerint 2022. év elején nagyjabadl
az inflacio kétharmadat magyaraztak kiilsé tényezék. Az év
masodik felében ugyanakkor a belsé hatasok szerepe fel-
er6sodott. A masodik félévben a vallalatok a kdltségemel-
kedéseiken fellil emelték az araikat, ami ez esetben a profit
emelkedésében csapddhatott le, igy év vége felé az arak
novekedéséhez a vallalati profitok is egyre jelent6sebb mér-
tékben jarulhattak hozza. Az inflacié gyorsulasa ennek meg-
felel6en nemcsak a koltségek novekedését tikrozi, hanem
ahhoz a véllalati arrések emelkedése is hozzajarult.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa a folytonos cél
kijel6lése 6ta
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= Fogyasztoiar-index (KSH)
Forrds: KSH, MNB.

Az EU-n belll az inflacié a balti dllamokban és a V4 orsza-
gokban alakult legmagasabban. A régidban 2022-ben az
éves harmonizalt fogyasztoiar-index Csehorszagban 14,8,
Lengyelorszagban 13,2, Szlovakiaban pedig 12,1 szazalékon
alakult.

A tartésabb inflacids tendencidkat megragadd magyaror-
szagi mutatdk, mint a feldolgozott élelmiszerek nélkili ma-
ginflacio és a ritkan valtozé aru termékek és szolgaltatasok
inflacidja az év soran egyarant folyamatos emelkedést mu-
tattak. Az indirekt addktdl szlirt maginflacié szintén foko-
zatosan nétt 2022 folyaman, az év végén 24,7 szazalék volt
a mutato értéke. Az éves atlagos maginflacio 2022-ben 15,7
szazalék volt.

2. dbra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok

27 g - 27
24 |
21
18 -
15 -
12 -

2007
2008 1
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016 |
2017
2018
2019
2020
2021
2022

= Addszlirt maginflacid
----- Maginflacio feldolgozott élelmiszerek nélkal
Ritkan valtozé aru termékek inflacidja

Forrds: MNB.

Az inflacid nydr 6ta bekdvetkezett emelkedésének tobb mint
fele az élelmiszerarakhoz két6dott, amelyet a globalis fo-
lyamatok mellett a magyar élelmiszeripar hatékonysagi és
termelékenységi problémadi is magyaraztak. Ev végére a fel-
dolgozatlan élelmiszerek esetében az aremelkedés széles
korben jellemz6 volt, a termékkor inflacidja meghaladta
a 40 szazalékot. A feldolgozott élelmiszerek arvaltozdsa de-
cemberben 50 szazalék folé emelkedett, a termékcsoporton
bellil az drak novekedése elsGsorban a tej, a tejtermékek

1. tablazat
A fogyasztoéiar-szint valtozasa és komponensei

2020 2021 2022 2022
l.n. év [Il. n. év |lll. n. év|IV. n. év
Maginflacio 3,7 3,9 15,7 8,2 12,1 18,8 23,6
Feldolgozatlan élelmiszerek 11,7 2,6 24,3 12,0 19,5 25,4 40,3
Jarm(lzemanyag és piaci energia -4,6 20,6 12,3 16,6 11,5 8,0 13,1
Szabdlyozott drak 0,4 0,6 9,5 2,7 2,2 9,0 24,0
Fogyasztoiar-index 3,3 5,1 14,5 8,2 10,6 16,5 22,7
Valtozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index 3,2 4,6 14,4 8,0 11,1 16,2 22,5

Megjegyzés: Szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok

technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.
Forrds: KSH.
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és a kenyér arvaltozasahoz kapcsolddott. Az élelmiszerek
inflacidja igy 2022-ben atlagosan 28,5 szazalék volt.

A nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban az iparcikkek
és a piaci szolgaltatasok arindexének emelkedése szintén
hozzdjarult az inflacié ndvekedéséhez. El6bbi esetében
a globalis félvezet6hiany és a nyersanyagarak emelkedése
magyarazta a draguldst. A piaci szolgaltatasok korében egész
évben meghatarozé volt az élelmiszerekhez kapcsolddé szol-
galtatdsok arvaltozasa.

2022 soran a kormanyzati arszabalyozé intézkedések is be-
folyasoltak a fogyasztdi drakat. A kormanyzat 2021. novem-
ber 15-t6l az Gzemanyagok literenkénti arait 480 forintban
maximalta. A kedvezményes drra jogosultak kore az év fo-
lyaman sz(ikilt, majd december 7-t6l eltorlésre kerilt az
Uzemanyagokra érvényes arstop. 2022. februar 1-t8l maxi-
maltak 7 alapvet6 élelmiszer arat (ezek kozul a kristalycukor,
a buzafinomliszt, a napraforgé étolaj, a sertéscomb, a 2,8
szazalékos UHT tej és a csirkemell részét képezi a KSH altal
mért fogyasztdi kosarnak). Az Ujabb rendelet értelmében
az arstopos élelmiszerek kore 2022. november 10-t6l kib6-
vilt a friss tojassal és az étkezési burgonydval. A beveze-
tett arstop kezdetben (technikai hatdsként) mérsékelte az
élelmiszerek daremelkedésének Utemét, az arsapkak tartds
fennmaraddasaval azonban életbe léptek olyan piaci me-
chanizmusok, amelyek mas termékek aranak emelkedésé-
hez vezettek. A rogzitett aru termékek esetében elmaradt
aremelkedéseket a keresked8k atharitottak mas termékek-
re. A lakossagi gdz és energia hatdsagi ara az atlagfogyasztas
feletti részre augusztus 1-t6l jelentésen kozeledett a piaci
arhoz.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai
és jegybanki eszkozok igénybevétele

A Monetaris Tanacs az év elsé felében folytatta kamate-
melési ciklusat, a megndvekedett kihivasok kovetkeztében
pedig megkezdte az alapkamat felzarkdztatasat az egyhetes
betéti eszk6z kamatahoz. A janudr 25-i és februar 22-i Glé-
sen hozott dontések alapjan az ekkor 2,4 szizalékos alapka-
mat és a teljes, 2,4, illetve 4,4 szazalék kozotti kamatfolyoséd
egyarant 50-50 bazisponttal emelkedett.

A Monetdris Tanacs marcius 8-i llése keretében a kamat-
folyoso kiszélesitésérsl dontott. Ennek értelmében az egy-
napos és az egyhetes fedezett hiteleszk6z kamatat 100
bazisponttal 6,4 szizalékra emelte. A Monetaris Tandcs
a kamatfolyoso kiszélesitésével bévitette a monetdris po-
litika rendelkezésére allé mozgasteret.

A Monetdris Tanacs megitélése szerint az elsé negyedévben
az inflacios kilatdsokat ovezé kockazatok tovabb erésddtek
és tovdbbra is felfelé mutattak. Emiatt marcius 22-én és
aprilis 26-an a monetaris kondicidk folytatédé szigoritasa
és a kamatemelési ciklus kordbbinal nagyobb, 100-100 ba-
zispontos lépésekkel torténd folytatasa mellett dontott, mi-
vel a szigorubb monetaris kondicidk hosszabb ideig torténd
fenntartasa valt indokoltta.

Az MNB altal juniusban vart inflaciés palya a marciusi el6-
rejelzéshez képest feljebb tolddott. A globalis inflacio év-
tizedes csuicsra emelkedett, ami az orosz-ukran haboruval
és a pénzpiaci volatilitdssal parosulva nagyobb kockazatot
jelentett a hazai inflacids kilatasokra. A megndvekedett kihi-
vasok miatt a Monetaris Tanacs junius 28-i tlésén az alapka-
mat és az egyhetes betéti kamat 6sszezarasardl dontott. igy
a félév végén az egynapos betéti kamat 7,25, az alapkamat
7,75, amig az egynapos, illetve egyhetes hitelkamat 10,25
szazalékon zart.

Augusztus 30-an a bankkozi likviditas sziikitése érdekében
a Monetaris Tanacs harom intézkedés bevezetésérdl don-
tott, amelyek &szt6l kezd6dben tamogattdk, hogy turbulens
pénzpiaci kdrnyezetben is a jegybanki iranyultsaggal 6ssz-
hangban alakuljanak a révid pénzpiaci kamatszintek. A jegy-
bank oktéber 1-jét6l megemelte a bankrendszer szamdra
meghatarozott kotelezd tartalékrata mértékét: a kordbban
a tartalékkoteles forrasok 1 szazalékat kitevd kotelezd tarta-
Iék mértéke érdemben ndvekedett, emellett naponta telje-
sitendd, illetve havi atlagban tortén6 megfelelés elGirdsara
is sor kerult. A kdtelez6 tartalékrata mértéke 5 szézalékra
emelkedett, amely elGirdasnak napi szinten kell megfelelni.
A minimalis 5 szazalékos rata felett tovabbi, maximalisan 5
szazalékos, szazalékonként valaszthato rata kerilt beveze-
tésre, amivel az MNB tovabbi likviditas alapkamaton torténé
lekotését teszi lehetévé. A szabadon vélasztott tartalékszint
esetében havi atlagban torténd megfelelést ir el a sza-
balyozds. Ezenkivil a jegybank rendszeres idészakonként
sajat kibocsatasu diszkontkotvény-aukcidkat tart, valamint
legfeljebb 6 hdnapos futamidejli betéti eszkdzt vezet be
a bankrendszeri likviditas hosszabb futamidékon torténd
sterilizaldsa érdekében.

A Monetdris Tanacs 2022. év elejétdl szeptemberig folytatta
alapkamat-emelési ciklusat: az alapkamat a 2022. év eleji
2,4 szazalékos szintrél a Monetaris Tanacs sorozatos don-
tései alapjan szeptember 28-t6l 13 szazalékra névekedett.
Ugyanebben az id6szakban az egynapos betéti rendelke-
zésre allas kamatlaba 2,4 szazalékrol 12,5 szazalékra, amig
az egynapos fedezett hitel kamatldba 4,4 szazalékrél 15,5
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szazalékra emelkedett. A Monetaris Tandcs a szeptemberi
|épést kdvetGen az alapkamat-emelési ciklus leallitasardl
dontott. A szigord monetaris politikai iranyultsag fenntar-
tasat és a szigoritast ugyanakkor a fent emlitett |épésekkel
folyamatosan tdmogatta.

Az oktéber elejét6l megvaldsuld tartds likviditaslekotés
keretében a kotelezé tartalék mértékére vonatkozé banki
valasztasokat, valamint az oktober elsé hetében megtar-
tott aukciok eredményét is figyelembe véve a bankrendsze-
ri f6l6s likviditasbdl tobb, mint 4800 millidrd forint kerilt
lekotésre.

A turbulens pénzpiaci kérnyezetben a Monetaris Tanacs ok-
tober 14-i hatallyal az egynapos fedezett hitel kamatat 25
szazalékra emelte, az egyhetes fedezett hiteleszkozt felflig-
gesztette. A piaci stabilitds meg6rzése érdekében az MNB
2022. oktdéber 14-t6l egynapos (tomnext) FX-swapeszkozt,
valamint egynapos (overnight) betéti gyorstendert hirdetett
meg napi rendszerességgel a korabbiaknal magasabb ka-
matszinteken. Emellett az MNB ideiglenesen felfliggesztette
egyhetes betéti, valamint a valtozé kamatozasu, legfeljebb
6 honapos betéti tendereket és diszkontkdtvény-aukcidkat.
Az alkalmazott eszk6zok célja, hogy a monetdris transzmisz-
szi6 szempontjabdl kulcsfontossdgunak tartott részpiacokon,
azaz a bankkdzi piacon és a swappiacon egyarant gyorsan
és rugalmasan érvényesiljenek a szigorubb monetaris kon-
diciok.

Emellett a jegybank véllalta, hogy az év hatralévé hdnap-
jaiban kozvetlenll biztositja az energiaimport fedezése
kapcsan a banki partnerkor részérél felmerilé jelent6sebb
devizalikviditasi igényt. Mivel a folyé fizetési mérleg energia-
egyenlegen kivili tételei 6sszességében mar pozitivak vol-
tak, igy az intézkedés érdemben modositotta a devizapiac
kereslet-kinalati viszonyait.

Az MNB - a korabbi id6szakokhoz hasonléan — minden ne-
gyedévben az idGszak végén ativel6 eurolikviditast nyujto
devizaswap tendereket, valamint diszkontkotvény-aukcidkat
tartott. Az MNB célja az aktiv piaci jelenléttel az volt, hogy
a negyedév végén esetlegesen jelentkezd swappiaci feszilt-
ségek kezelésével erdsitse a monetaris transzmisszio haté-
konysagat, ezen keresztiil tdmogatva az arstabilitas elérését
és fenntartdsat. Az MNB a devizaswap tendereket jellemz6-
en mennyiségi korlat nélkil hirdette meg, azok finansziro-
zasahoz felhaszndlta a nemzetkoézi repo-keretszerz6déseit
is. A marciusi tendereken mintegy 4,4, a juniusiakon 4,5,
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a szeptemberi aukcidkon 3,1, amig decemberben mintegy
6,3 milliard euro keriilt kihelyezésre.

A bankrendszeri likviditas a vizsgalt id6szakban végig ma-
gas volt és a havi atlagok 9700-11 500 ezer milliard forint
korili sdvban tartézkodtak. 2022-ben a bankrendszer nettd
forintlikviditasa (elszamoldsi és azonnali elszamolasi szamlak
nettd egyenlege, preferencialis, egynapos és egyhetes be-
tétek egynapos és egyhetes hitelekkel csokkentett értéke)
januartdl oktdéberig havonta atlagosan 9741-11 549 milliard
forintot tett ki, majd a havi atlagok az év végéig szeptem-
berhez |ényegében hasonldan alakultak, a december havi
zard atlagos érték 10 652 milliard forintot tett ki.

3. dbra
A bankrendszer havi atlagos forintlikviditasa
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Szeptember végén a negyedév végi szezonalitdssal, valamint
az oktober elejétdl elinduld Uj eszkdzokkel parhuzamosan
a folos likviditas lekotését tekintve atrendez&dés kezdSdott
az egyhetes betétbdl az Uj eszkozok iranydba.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége szeptem-
ber végéig 352-403 millidrd forint kozott ingadozott. Ezzel
parhuzamosan a tartalékszamldak atlagos dllomdanya havonta
363-436 milliard forintot tett ki. A korabbi idészakokhoz
hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden ho-
napban meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumuldlt
tultartalékolas mértéke mérsékelt maradt, 11-44 milliard
forint kozotti értékekkel. A megvaltozott tartalékszabalyok
eredményeként az utolsé negyedév havi tartalék-kotele-
zettsége mar 2709 milliard forintra ugrott. Az oktdber havi
tultartalékolds 163 milliard forint fél6tt volt, majd az utolsé
két honapban 100 milliard forint kdzelébe sillyedt.
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4. dbra
A jegybank betéti eszkozeinek igénybevétele
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Julius 8-tél 15-ig az MNB minden munkanapon egynapos
(overnight) futamidejd, eurolikviditdst nyujté FX-swapten-
dert tartott. Julius 15-t6l a napi folyamatos tendereken az

egynapos futamid6é tomnext modon kerilt meghirdetésre,
egészen év végéig. A negyedévek végén atnyuld tendereket
nem szamitva az MNB 122 tendert tartott, minden ajanlatot
elfogadva. A teljes id6szakban az elfogadott ajanlatok atlagos
értéke 910 millié eurdt (373 milliard forintot) tett ki. A juliusi
indul6 honap 718 millié eurds (290 milliard forintos) atlagot
hozott, majd a kévetkez6 két hdnap ennél alacsonyabbat.
A legnagyobb forgalmat az oktéber és a november hozta
1537, illetve 1518 millié euro (645, illetve 617 milliard forint)
értékekkel. Decemberben a trend csokkendre valtott, 560 mil-
lid euro (230 millidrd forint) atlagos kihasznaltsag mellett.

Az MNB marciusban 4, janiusban 5, szeptemberben és de-
cemberben (a negyedév végén tulnyuldé tomnext értéknapos
tendert is beleértve) 3-3 eurolikviditast nyudjté swaptendert
tartott. A tenderek futamideje egy nap (overnight) és egy
hdnap kdzé esett. Az MNB a korabbi negyedévekhez hason-
I6an a beérkezd 6sszes ajanlatot elfogadta, ez marciusban
4373 millié eurdt (1614 millidrd forintot), juniusban 4492
millié eurdt (1779 milliard forintot), szeptemberben 3095
millié eurdt (1288 milliard forintot), decemberben pedig
6289 millié eurdt (2538 milliard forintot) jelentett. A jegy-
bank — rendszeres és negyedév végi — tendereivel sikeresen
simitotta a swappiaci volatilitast.

2. tablazat

Negyedév végi jegybanki eurolikviditast nyujté FX-swaptenderek f6bb adata

) Osszes elfogadott | Osszes elfogadott

Tendernap Ertéknap Lejarat Futamidé mennyiség mennyiség
(millié euro) (milliard forint)

2022.03.01 2022.03.03 2022.04.01 1 hénap 400 149
2022.03.23 2022.03.25 2022.04.07 2 hét 1675 621
2022.03.30 2022.03.31 2022.04.01 1 nap 1648 606
2022.03.31 2022.03.31 2022.04.07 1 hét 650 239
2022.06.07 2022.06.09 2022.07.01 3 hét 360 140
2022.06.14 2022.06.16 2022.07.07 3 hét 580 232
2022.06.21 2022.06.23 2022.07.07 2 hét 892 354
2022.06.29 2022.06.30 2022.07.07 1 hét 1639 651
2022.06.30 2022.06.30 2022.07.07 1 hét 1021 402
2022.09.20 2022.09.22 2022.10.06 2 hét 0 0
2022.09.29 2022.09.30 2022.10.03 1 nap 2 765 1149
2022.09.30 2022.09.30 2022.10.03 1 nap 330 139
2022.12.15 2022.12.19 2023.01.05 3 hét 2925 1188
2022.12.29 2022.12.30 2023.01.02 1 nap 2 566 1031
2022.12.30 2022.12.30 2023.01.03 1 nap 798 319
Osszesen - - - 18 249 7219
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Az MNB diszkontkotvényt hirdetett meg rovid, legfeljebb 3
hetes futamiddvel, a vizsgalt id6szakban 6sszesen 10 alka-
lommal. Minden ajanlatot elfogadva az elsé negyedévben
520, a masodikban 687, a harmadikban 1410, a negyedik-
ben pedig 6sszesen 1488 millidrd forint névértékd kotvényt
bocsatott ki. A diszkontkotvény ezekben az id&szakokban
hatékonyan csokkentette a bankrendszer f6l6s likviditasat.

Hosszabb, legfeljebb 6 honapos futamid6kre az oktdber-
t6l bevezetett 0], valtozé kamatozasu hosszu betéti eszkoz
egészitette ki a rovidebb, legfeljebb 1 hénapos futamidejd
diszkontkdtvényt. A hosszu betéti eszkdz 3 alkalommal ke-
ralt meghirdetésre. A benyujtott ajanlatok 6sszege id6rend-
ben 2146, 522, illetve 2289 milliard forintot tett ki, emellett
a masodik tenderen 517 milliard forint ajanlat érkezett az
MNB altal meghirdetett nem kompetitiv tenderre. Az elfo-
gadott ajanlatok rendre 2093, 506, 1618 milliard forintot
értek el, a nem kompetitiv tender teljes elfogadasa mellett.

Az MINB z0ld eszkoztar-stratégidja részeként 2021. oktd-
ber 4-én elindult NHP Zold Otthon Program (ZOP) a zéld
lakashitel piac létrejottét és a kornyezeti fenntarthatdsagi
szempontok hazai lakdspiacon térténd érvényesilését se-
gitette el kedvezd kamatozdsu jegybanki forrassal, amely
energiahatékony Uj lakdsok épitésére és vasarldsara volt
fordithatd. A Zold Otthon Hitelek irant mutatkozé jelent8s
igényre és a fenntarthatdsagi szempontok fontossagara te-
kintettel a Monetaris Tanacs 2022. aprilis 5-én a program
keretdsszegének 100 milliard forinttal 300 millidrd forintra
torténé megemelésérdl dontott a finanszirozhatd ingatla-
nokra vonatkozé energetikai elvarasok szigoritdsa mellett.
A program 2022. szeptember 30-an zarult szerz6déskotési
id6szakaban 8631 ingatlanhoz kapcsoldddan tébb mint 299
milliard forintnyi lakashitel-szerz6dés jott létre, igy Iénye-
gében a teljes keretdsszeg felhasznalasra kerult. A megko-
tott szerz6désekhez kapcsoldddan ténylegesen kinn |évé
— azaz a mar lehivott, de még nem torlesztett — hiteldllo-
many december végére 189 milliard forintra bévilt, és még
2023-ban is névekedés varhatd a hatra 1évé folydsitasok
szamottevé sulya miatt. Az NHP korabbi szakaszai kereté-
ben a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennall6 allomanya
2022. év végére 2373 milliard forintra csokkent.

A Monetaris Tandcs NKP-t lezaré dontése értelmében 2021.
december 14-én a folyamatban Iévé targyalasok realizalasa-
val 2022. aprilis 21-ig az NKP keretében 89 kibocsatod dssze-
sen 114 kotvénysorozat kibocsatasat hajtotta végre, 2859
millidrd forintnyi forrdst bevonva. Az MNB névértéken vett
vasarldsai 1549,7 milliard forintot tettek ki, vagyis a jegyban-
ki vasarlasokra fordithaté mintegy 1550 milliard forintos ke-
retdsszeg teljes kihasznalasra kerilt. Az NKP-s kibocsatasok
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érdemi hozzdjaruldsa révén a magyar vallalatikdtvény-piac
a program induldskori, GDP aranyaban mért 1 szazalékos
szintrél, 2022. aprilis végére 5,5 szazalék korilire emelke-
dett; regionalis sereghajtdi pozicidbdl a visegradi orszagok
élére emelve hazankat. A program elinditdsa 6ta a magyar
vallalatikdtvény-piac szerkezete szamottevd fejl6désen ment
keresztil: a kibocsatok szdama kétszeresére, a kdtvénysoro-
zatok szdma hdromszorosara nétt, a forint denominaciéju
kotvények, valamint a fix kamatozasu papirok részaranya je-
lentésen emelkedett, amig a kibocsatoéi és agazati koncent-
racid szignifikdnsan csdékkent. Az MNB k&tvényprogramja
érdemben jarult hozza a monetdris politikai transzmisszié
hatékonysaganak javitdsdhoz, a hazai zold vallalatikotvény
szegmens megsziiletéséhez és kifejlédéséhez, a vallalati
szektor t6kepiaci jelenlétének er6sddéséhez, a hitelminé-
sitések széles korl hazai elterjedéséhez, a pénziigyi kulttra
fejl6déséhez és a befektet6k kockazatkezelési modszereinek
evolucidjdhoz.

Az MNB a zold jelzaloglevelek térnyerése és a legjobb kibo-
csatoi gyakorlatok kialakuldsa érdekében a Z6ld Jelzélog-
levél-vasarlasi Program feltételeinek szigoritasardl déntott
2022. prilis 5-én. Az Uj feltételek hatalyba |épéséig az MNB
felfliggesztette a jelzaloglevelek vasarlasat, amely aldl a mar
folyamatban lévé kibocsatasok jelentettek kivételt. Ennek
megfelel6en az MNB utoljara 2022. aprilis 25-én vett részt
z6ld jelzaloglevél-aukcion, ezzel a jegybank 6sszesen 57
millidrd forint névértékben vasarolt jelzalogleveleket az el-
sédleges piacon. Mdasodpiaci vasarlasokkal egyitt az MNB
a program keretében mintegy 61 millidrd forint névértékd
z6ld jelzaloglevelet vasarolt.

Az MNB a Jelzaloglevél-meguijitasi lehet6ség keretében ha-
rom kibocsaté dsszesen 30 millidrd forint névérték lejard
jelzdloglevelét ujitotta meg a vizsgalt id6szak alatt. Az MNB
2022. augusztus 15-i hatallyal az eszkoz feltételeinek szi-
goritdsa mellett dontott. Ennek keretében a megujithato
jelzaloglevelek kore 12 honap helyett a 6 hénapon beliil
lejaro jelzaloglevelekre korlatozddik, az MNB pedig ennek
a mennyiségnek a felét vasarolhatja meg, szemben a korab-
bi 100 szézalékos limittel. Az év végén az MNB 4ltal birtokolt
— a kordbbi vasarlasi programok, a Zold Jelzaloglevél-vasar-
Iasi Program, valamint a Jelzaloglevél-meguijitasi lehet&ség
keretében megvasarolt — teljes jelzaloglevél dllomany né-
vértéken 687 milliard forint volt.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelent8ség
harom hénapos BUBOR jegyzések ndvekvé tendenciaval az
év eleji 4,22 szazalékrol az id6szak végére 16,18 szazalékra
néttek. A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok
ekozben 2,18 szazalékrdl 12,32 szazalékra emelkedtek.
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3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A pénziigyi stabilitds kockdzatait rendszeresen és dtfogdan
értékel6 Pénziigyi stabilitdsi jelentésekben 2022-ben is rész-
letesen bemutatdsra keriiltek a hazai bankrendszer miiké-
dését befolydsold kockdzatok és azok lehetséges kezelése.
A nemzetkézi kérnyezet vdltozdsai érdemi hatdst gyakorol-
nak a magyar gazdasdg miikédésére, a hazai bankrendszer
azonban tovdbbra is stabil, sokkellendllo képessége mind
a likviditdsi helyzet, mind pedig a veszteségtiiré képesség
szempontjabdl jonak mondhatd. A magyar bankok folyama-
tosan képesek biztositani a sziikséges forrdsokat a gazdasdg
szerepldi szamdra, elGsegitve ezzel a gazdasdg z6kkenémen-
tes miikddését. 2022-ben is béviilt a hitelallomdny, amiben
az dllami és jegybanki hitelprogramok is szerepet jatszottak.
A vdllalati hiteldllomdny éves névekedési iliteme kézel 14
szdzalékot ért el, amig a kkv szegmens hiteldllomdnydnak
éves névekedési iliteme az elézetes adatok alapjan 13 szd-
zalék volt 2022-ben, amiben érdemi szerepet jatszottak az
dllami intézmények hitel- és garanciaprogramjai. A hdz-
tartdsi hiteldllomdny éves alapon tébb mint 6 szdzalékkal
béviilt 2022 sordn, ami elmarad a kordbbi évek névekedési
litemétdl. A lakossdgi hiteldinamika lassuldsdban féként az
emelkedd kamatkérnyezet és a lassuld lakdspiac jatszottak
szerepet.

A bankrendszer nemteljesité hiteleinek dllomdnya mind
a vdllalati, mind a lakossdgi szegmensben alacsony szinten
van, bdr az dltaldnos moratdrium kivezetését kéveté ho-
napokban a historikus mélyponthoz képest kissé emelkedni
kezdett. A hiteldllomdny béviilése, valamint a bankok portfo-
lidtisztitasi tevékenysége azonban mérsékelte a nemteljesité
hitelek aranydnak emelkedését. A hazai hitelintézeti szektor
2022-ben 488 millidrd forint addzott eredményt ért el, ami
21 milliard forintos csékkenést jelent az el6z6 évhez képest.
Az eredmény csGkkenését elsGsorban az értékvesztés-képzés
és az extraprofit ado, valamint a kamatstop intézkedések
eredményhatdsa magyardzza. A hitelintézetek mindegyike
teljesitette a jogszabdlyi t6kemegfelelést, de a szabad téke-
pufferek szektoron beliili eloszldsa tovdbbra is koncentrdlt
volt.

2022-ben az MNB makroprudencidlis tevékenységének
fokuszaban tovdbbra is a lakdspiaci tulértékeltség, az
orosz-ukrdn fegyveres konfliktus, a romlé makrogazdasdgi
kérnyezet, valamint az ennek kapcsdn hozott fiskadlis és mo-
netdris politikai intézkedések pénziigyi stabilitdsra gyakorolt
hatdsainak nyomon kévetése és kezelése dllt. A jegybank
a lakdspiaci tulértékeltségre és az ebbdl eredd hitelezési koc-
kdzatokra tekintettel 2022. junius végén a bankok magyar-
orszdgi kitettségeinek esetében alkalmazandd anticiklikus
tékepufferrdta 0,5 szdzalékra emelésérél déntétt, ami 2023.

julius 1-jétél lesz hatdlyos. A stabil finanszirozdst tdmogato
jelzdloglevél-piac fejlesztése és erdsitése érdekében 2022.
julius 1-jétél a devizaban denomindlt jelzdlogalapu forrdsok
is beszamithatdk a Jelzdloghitel-finanszirozas megfelelési
mutatd (JMM) értékébe. Ugyanakkor a bizonytalan gazda-
sdgi és tékepiaci helyzetre vald tekintettel az MNB a JMM
elbirds tervezett szigoritdsanak halasztdsdrdl is déntétt.
A bankok kézétti verseny élénkitése és a hitelezési folya-
matok digitalizdcidjanak erdsitése érdekében az MINB fino-
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keretrendszerét.

2022-ben az MINB pénziigyi innovdcict és digitalizdciot ta-
mogato tevékenysége a hazai pénziigyi rendszer digitali-
zdltsdgi szintjének felmérésére, erdsitésére, illetve a FinTech
6koszisztéma mélyitésére fokuszalt. 2022-ben a jegybank
harmadik alkalommal publikdlta FinTech és digitalizdcids je-
lentését, emellett a kordbban kiadott, a hazai bankrendszer
digitdlis transzformdcidjat észténz6 MNB ajdnlds alapjan
elkésziilt kereskedelmi banki digitdlis stratégidk megvaldsu-
Idsat kévette kiemelt figyelemmel. Eredményesen folytato-
dott a Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem
digitalizdciés mihelyével kialakult egytittmiikédés, illetve
dtaddsra kertilt a BME Innovdcids Tere is, amely az MINB
tdmogatdsdval jott létre. Bemutatdsra kerlilt a Pénzmuze-
um mobilapplikdcio, amelyen keresztiil az MNB sajat, privat
blokklancdanak tesztelésére NFT kibocsdtdsi platformot lize-
meltet. Az MINB sikerrel mutatta be az innovdciot és digita-
lizaciét tdmogatoé eredményeit a vildg legnagyobb FinTech
rendezvényén, a Singapore FinTech Festival-on.

A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arsta-
bilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsédleges céljanak
veszélyeztetése nélkil tdmogatja a pénzigyi kdzvetitére-
ndszer stabilitdsanak fenntartasat, ellenalléképességének
novelését, a pénzigyi kozvetitérendszer gazdasagi ndveke-
déshez val6 fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gaz-
dasdg-, valamint a kdrnyezeti fenntarthatdsaggal kapcsola-
tos politikajat a rendelkezésére allo eszkozokkel. Az MNB
emellett a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében
bet6ltott tagsagahoz kapcsolédd mandatumanal fogva
elladtja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdépai Ertékpapir-piaci
Hatosdg és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet hatasko-
rébdl eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai
pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletét, tovabba szandlasi
hatdsagként is eljar.

A Hitelezési folyamatok cimi kiadvany félévente ad rész-
letes attekintést a hazai hitelezés alakulasardl. A lakossagi
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hiteldllomany az év eleji rekord kihelyezéseket kovetéen
a megemelkedett kamatkornyezet hatdsara lassulni kez-
dett. A vallalati hitelezés azonban 2022-ben is kimagaslé
béviilést ért el, amiben jelent8s szerepet jatszottak a Szé-
chenyi Kartya Programhoz kapcsolédd szerz6déskotések,
valamint az energetikai agazatban tevékenykedd vallalatok
hitelfelvételei.

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya éves szinten no-
minadlisan 6,3 szazalékkal bévilt a folydsitasok és torleszté-
sek ereddjeként (5. dbra). Az Uj hitelkihelyezések volumene
a masodik negyedévben Uj rekordot ért el, amiben az NHP
Z6ld Otthon Program (ZOP) szerz6déskotései, illetve a ka-
matemelések miatt elérehozott hitelkereslet jatszott érdemi
szerepet. A program kifutasaval és a megemelkedett hitel-
kamatok miatt az év masodik felében fokozatosan csokkent
a hitelkibocsatas, aminek kovetkeztében 2022-ben az (j
szerz6déskotések értéke 10 szazalékkal elmaradt a 2021.
évi kibocsatastél. A 2022. év soran egyedil a személyi hi-
telek kibocsatasa tudott éves szinten 5 szazalékkal b&vilni.
A babavdrd hitelek esetében 17 szazalékos visszaesés kovet-
kezett be, de allomanyuk év végére mar meghaladta az 1900
millidrd forintot, ami a lakossagi hitelallomany 19,5 szaza-
|ékat teszi ki. A csalddvédelmi- és otthonteremtési prog-
ramokhoz két6d6 tdmogatott hitelek (CSOK, falusi CSOK,
babavard tdmogatas) a kibocsatott volumen 38 szazalékat
adtdk 2022-ben. A lakashitel-folydsitasok 1182 milliard fo-
rintos éves volumene 2022-ben 9 szazalékkal elmaradt az
el6z6 évi kibocsatastdl, a decemberi hitelkihelyezés pedig
61 szdzalékos visszaesést mutat el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A MindGsitett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) termé-
kek tovabbra is jelent6s hanyadat teszik ki a lakashiteleknek,
2022-ben 64 szazalékos részesedést értek el. A személyi kol-
cs6nokon belll a Mingsitett Fogyasztdbarat Személyi Hitel
termékek részaranya 18 szazalékot tett ki az év soran.

A 2022. szeptember 30-an zarult ZOP keretében mintegy
8600 hitellgylet jott létre kézel 300 milliard forint 6sszeg-
ben. A szerz6dések 56 szazalékdhoz allami kamattamoga-
tast is igénybe vettek az addsok. A volumen 43 szazalékat
csaladi haz épitésére vagy vasarlasara vették fel a haztar-
tasok, lakdsvasarlasokhoz kot6dott a hitelek 44 szazaléka,
ikerhaz, sorhaz vasarlasara pedig a volumen 13 szazalékat
forditottak. A ZOP-hitelek atlagos mérete kozel 35 millid fo-
rint, atlagos futamideje pedig 21,7 év volt, ami jelent6sen
meghaladta a piaci hitelek atlagos jellemzgit. Energiahaté-
konysag tekintetében a programban megkdvetelt legfeljebb
90, illetve késébb 80 kWh/m?2/év értéket a finanszirozott
ingatlanok jelentGs része tulteljesitette, az tlagos energia-
igény 63 kWh/m?/év volt.

A villalati hitelallomany éves novekedési Gteme 13,8 szaza-
Iékot ért el 2022. év végén, amig a kkv szegmens bdviilési
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Uteme az el6zetes adatok alapjan 12,7 szazalékot. Ez real
értelemben mar a teljes, illetve a kkv hitelallomany csdkke-
nését jelenti. A vallalati hiteldllomany 2022. évi tranzakcios
bévilése az 1400 milliard forintot is meghaladta, ami tobb
mint 40 szazalékkal magasabb, mint az el6z8 évi érték. Az al-
lomany nomindlis béviilésének fenntartdsahoz érdemben
hozzdjarultak az allami intézmények hitel- és garanciaprog-
ramjai, valamint az energetikai agazatban tevékenykeddé
cégek megnovekedett finanszirozasi igénye. Az orosz-uk-
ran haborua kitorését kovetben, illetve a névekvd kamat-
kornyezet ellenére is 0sszességében relative erés maradt
a kereslet a vallalati hitelpiacon, 2022. év masodik felében
a hitelintézetek 1930 millidrd forintot meghaladd 6sszeg-
ben kotottek Gj, nem folydszamla-jellegl hitelszerz&déseket,
ami 5 szazalékkal magasabb az el6z6 év azonos idGszakanal.
Elmozdulast figyelhettlink meg ugyanakkor a kereslet szer-
kezetében a rovid lejaratu hitelek és a devizahitelek felé.
A masodik féléves teljes vallalati hitelkibocsatason beliil
a piaci hitelek részaranya 79 szazalékot tett ki, ami alig ma-
rad el a koronavirust megel6z6 id6szakban jellemzé 85-90
szazalékos értékektdl.

5. abra
A vallalati és a haztartasi hiteldllomany éves
névekedési iiteme

% %
25 4- 25
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Vallalati szektor
= Haztartasi szektor

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.

A lakaspiac 2014-ben kezd6d6 ciklusanak csucsara ért 2022
elsé felében, a harmadik negyedévt6l azonban mar a lakas-
piaci fordulat elsé jeleit, a kereslet és a tranzakciészamok
jelent6s mérséklddését, valamint a lakasarak negyedéves
alapu csokkenését tapasztalhattuk. Az MNB lakdsarin-
dex alapjan 2022 negyedik negyedévében 3,6 szazalékkal
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mérséklddtek a lakasarak orszagos atlagban, amit a har-
madik negyedévben egy enyhe, 1,6 szazalékos csokkenés
el6zott meg. A lakasarak csokkenése a kisebb telepiiléseken
volt erGteljesebb. A budapesti lakdsarak éves névekedési
Uteme 2022 negyedik negyedévében 16,1 szazalékra, a vi-
déki varosokban 14,4 szazalékra, a kdzségekben pedig 0,3
szazalékra mérsékl6dott, igy orszdgos atlagban 10,6 szazalé-
kot tett ki (6. abra). Becslésiink szerint a lakasarak a makro-
gazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet orszagosan
9, a févarosban pedig 3 szazalékkal haladtdk meg 2022 ne-
gyedik negyedévben, igy fél év alatt orszagosan jelentdsen
mérsékl6dott a felllértékeltség, ami a csokkend lakasarak
mellett a kedvez6 bérezési és munkaerdpiaci folyamatoknak
volt kdszénheté.

2022 soran, becslésiink szerint, a maganszemélyek magan-
személyek orszagosan 142 ezer lakdspiaci tranzakciot vald-
sitottak meg, amelybdl 35 ezer a févarosban jott [étre, ami
2021-hez képest rendre 19 szazalékos, illetve 14 szazalékos
csokkenést jelent. Orszagosan utoljara 2014-ben kerilt sor
ennél kevesebb tranzakcidra. A hitelfelvétellel megvaldsuld
tranzakciok az adasvételek kevesebb mint felét tették ki,
és az MNB altal megallapitott jovedelemaranyos torleszts-
részlet és hitelfedezeti ardnyra vonatkozé szabalyozéi li-
mitekhez (40 szazalékot meghaladd JTM és 70 szazalékot
meghaladd HFM) egyittesen az Uj lakdshitelek mintegy 5
szazaléka volt koézel 2022 negyedik negyedévében. Az at-
adott Uj lakasok szama 2022 egészében 20,5 ezret tett ki,
igy éves 0sszevetésben 3,2 szazalékkal n6tt, amihez az NHP
ZOP altal 6sztonzott, kornyezeti szempontbdl fenntarthato
Uj lakéhazak épitése is hozzajarult. A févarosban az el6z6 év
magas bazisahoz képest 6 szdzalékkal csokkent, mig vidéken
8 szazalékkal né6tt a lakasépitések szdma. A kiadott Uj épitési
engedélyek szdma 17 szazalékkal bévilt éves szinten 2022-
ben. Az Uj épitéseket tamogatta, hogy a Kormdny a kedvez-
ményes 5 szdzalékos lakdsafa alkalmazhatdsagat meghosz-
szabbitotta a 2024. év végéig épitési engedélyt kapo, 2028.
év végéig atadott épuletekre.

A gazdasagi kilatasok romlasa, az emelkedd energiaarak,
lent6s volatilitasa és gyengiilése, az emelkedd kamatok
és a szigorodo finanszirozasi feltételek egyarant kihivast
jelentenek a kereskedelmiingatlan-piac szereplGi szamara.
2022 els6 félévének kereskedelmiingatlan-piaci folyamatai
Osszességében még kedvezd képet mutattak, a kockazatok
azonban eurdpai szinten is folyamatosan emelkedtek az év
soran, ami végsd soron az ingatlanok értékének csokkené-
sét eredményezheti. 2022-ben a budapesti irodapiacon 2,1
szazalékponttal emelkedett a kihasznalatlansagi rata, év végi
értéke 11,3 szazalék volt. Az ipari-logisztikai piacon pedig
az elsG féléves emelkedést kdvetGen a mutato a junius végi
6,4 szazalékrdl 3,8 szazalékra csokkent december végére.

Ezek a kihaszndlatlansagi szintek torténelmi 6sszevetésben
nem tekinthet6ek magasnak, de a mutatd 2019. év végi 5,6
szazalékos irodapiaci szintjéhez képest a jelenlegi érték mar
egy megvaltozott helyzetre utal, ami fokozott figyelmet igé-
nyel. Az iroda- és ipar-logisztika szegmensekben a tervezett
magas ataddsi volumenek a kihasznélatlansag tovabbi emel-
kedése iranydba mutatnak, el6bbi részpiacon ugyanakkor
Uj fejlesztések mar nem indultak 2022-ben. Az Uj atadasok
Utemezésében novekvd kockazatot jelentenek az emelke-
dé épit6anyagarak és az ellatasi lancok zavarai. 2022-ben
a kereskedelmiingatlan-piaci éves befektetési forgalma
harmadadval csokkent 2021-hez képest, a masodik félévben
a prime hozamok 75 bazispontos emelkedése volt megfi-
gyelhetd. 2022-ben a hitelintézetek érdemben szigoritottak
finanszirozasi feltételeiken. A bankrendszer t6keellatottsaga
megfeleld szintd, ezért a szektor képes kezelni a kereskedel-
miingatlan-piachoz kapcsol6dd kockazatokat.

6. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként
(2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2023. janudr végén rendelkezésre dllé adatok alapjdn.
Forrds: MINB.

A bankrendszer nemteljesitd hiteleinek allomanya az altala-
nos moratoérium kivezetését kovet6é honapokban a historikus
mélyponthoz képest emelkedett mind a vallalati, mind pedig
a lakossagi szegmensben. A véllalatok 90 napon tul késedel-
mes hitelallomanya 75 milliard forinttal, a haztartasoké pe-
dig 28 milliard forinttal n6tt 2022-ben. A 90 napon tul nem
késedelmes, de a bankok 3altal nemteljesitének mingsitett
hitelek dllomanya a vallalati szektorban 39 milliard forinttal
csOkkent, amig a haztartasi szegmensben 13 milliard forint-
tal emelkedett. A 90 napon tul késedelmes hitelek mindkét
szegmensben a nemteljesitd hiteldllomany kézel egyhar-
madat tették ki. A nemteljesit6 allomany volumene 465,

EVES JELENTES e 2022

29



MAGYAR NEMZETI BANK

30

illetve 432 millidrd forint volt 2022. év végén. A hitelezés
béviilése, valamint a bankok portfélidtisztitasi tevékenysé-
ge kovetkeztében a nemteljesit6 hitelek aranya (NPL-rata)
2022. év végén a vallalati szegmensben 3,9 szazalék, a haz-
tartasi szegmensben pedig 4,4 szazalék volt. A gazdasagi
kdérnyezet bizonytalansagai, a célzott fizetési moratérium ki-
vezetése, valamint a haztartdsokat és a vallalatokat egyarant
érinté koltségsokkok felfelé mutatd kockazatokat hordoznak
a portfoliomingséget illetéen.

A hitelintézeti szektor 2022-ben 488 milliard forint add-
zott eredményt ért el az el6zetes, nem konszolidalt adatok
alapjan, ami 21 milliard forinttal (4 szazalékkal) maradt el
a megel6z6 évi eredménytél. Az adozott eredmény csokke-
nését legnagyobb mértékben az értékvesztés-képzés és az
extraprofit add elszamolasa, valamint a kamatstop intézke-
dések eredményhatasa magyarazza, amelyek eredményron-
t6 hatasat a kiugré kamateredmény részben kompenzalta.
A nominalis eredmény mérsékelt csokkenése mellett a szek-
tor sajat-t6kearanyos megtériilése (RoE) a 2021. év végi 10
szazalékrdl 9 szazalékra, az eszkézaranyos eredmény (RoA)
pedig 0,9 szazalékrdl 0,7 szazalékra sillyedt.

2022. év végén harom negyedévnyi csokkenést kdvetéen
enyhén, 13 bazisponttal 18,2 szazalékra emelkedett a bank-
rendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja. A javulo t6-
kemegfelelés els6sorban a kilfoldon m(ikods leanybankok
devizdban denominalt eszkodzeinek kockazattal sulyozott
értékének forintban kifejezett csokkenésének tudhato be.
A CET13 rata a 2022. év soran 158 bazispontos csokkenést
kovet6en 16,1 szdzalékot tett ki december végén. A szek-
tor teljes t6kekdvetelmény-mutato feletti szabad tékéje 3
millidrd forinttal 1528 millidrdra forintra csokkent. A t&kedt-
tételre vonatkozo 3 szazalékos kovetelményt a szektor min-
den tagja teljesitette, és a relative alacsonyabb tékeattételi
mutatoval rendelkezd intézményeknél rendre névekedés
volt megfigyelhet6.

2022-ben kerilt sor a jegybank tizenotodik Piactudds
felmérésére, amelynek keretében az MNB hét nagy ha-
zai kereskedelmi bankot keresett meg, hogy megismerje
a hitelintézetek 2022-re vonatkozé lizleti terveit, illetve
a makrogazdasagi kornyezetrdl és a szektor kilatasairdl al-
kotott képliket, valamint az altaluk legfontosabbnak itélt
kockazatokat. A bankok kozott konszenzus volt a tekintet-
ben, hogy a hazai gazdasag lassulni fog, ami a hitelezési
dinamika csokkenését eredményezheti. A bankok er&so-
dé versennyel és csokkend jovedelmezGséggel szamoltak
2022-re. A bankszektor kockazati térképét a hazai gazdasagi

ndvekedés visszaesése és a geopolitikai kockdzatok noveke-
dése miatti félelmek dominaltak, amig az Ugyfelek fizetési
képességének romlasat a harmadik legerésebb kockazatnak
értékelték a bankok mind bankrendszeri, mind pedig intéz-
ményi szinten.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MINB 2022-ben fokozott figyelemmel kdvette a lakaspiaci
tulértékeltség, az orosz-ukran fegyveres konfliktus, a rom-
|6 makrogazdasagi kdrnyezet, valamint az ennek kapcsan
hozott fiskalis és monetdris politikai intézkedések pénziigyi
rendszerkockazatokra gyakorolt hatasat.

Az MINB 2022. junius végén a magyarorszagi kitettségek
esetében alkalmazandd anticiklikus t6kepufferrata 0,5
szazalékra emelésérdl dontott, ami 2023. jalius 1-jén lép
életbe. 2022 els6 felében mind a vallalati, mind a haztarta-
si szegmensben folytatédott az erds hitelezés, az orszagos
lakaspiaci tulértékeltség pedig historikusan magas szintre
emelkedett. Emiatt a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs (PST) ér-
tékelése alapjan a banki sokkellenallo-képesség erGsitése
valt szlikségessé a ciklikus kockazatok kezelésére szolgalo
anticiklikus t6kepuffer emelése Utjan. Az intézkedés Gsz-
szhangban van az elmult id&szakban latott eurdpai unids
szabalyozdi gyakorlattal és az Eurdpai Rendszerkockazati
Testllet (ESRB) 2022. februari, a hazai lakdingatlan-piacra ki-
adott figyelmeztetésével. Az orosz-ukran haboru és az annak
nyoman fellépd energiavalsag, valamint az eurdpai szinten
romlé novekedési és hitelezési kilatasok miatt a 2022. szep-
temberi és decemberi ratadontések alkalmdval a pufferrata
tovabbi névelése egyel6re nem volt indokolt.

Az MNB tobb lépésben finomitotta a MinGsitett Fogyaszto-
barat Lakashitel (MFL) termékmindgsités feltételeit a bank-
rendszeri verseny élénkitése és a hitelezési folyamatok
digitalizacidjanak el6mozditdsa érdekében. 2022. 3prilis
1-jétél lehet6vé valt az annuitdsostdl eltérd torlesztésd,
tirelmi idGs és lakastakarékpénztari megtakaritassal kom-
binalt lakashitelek mindsitése is. 2023. aprilis 1-jét6l az MFL
termékek tekintetében a hitelnyujték a meghatarozott z6ld
hitelcélok esetében nem szamithatnak fel folydsitasi dijat,
valamint a zold hitelcél ellenérzéséhez kapcsolddd egyéb
dijat és koltséget, emellett atvallaljak egy Hiteles Energetikai
Tanusitvany addst terhel6 koltségét, illetve lehetdség nyilik
kamatkedvezmény biztositasara is. 2024. januar 1-jétél az
MFL-felvételi folyamat jelent8s része elektronikusan torté-
nik, igy a hitelfelvev6knek csak egyszer, a szerz6déskotéskor
kell a bankfidkban személyesen megjelenniik.

3 A kockézattal sulyozott eszkézdkre jutd elsédleges alapvetd tékeelemek aranya.
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Az MNB médositotta a Jelzaloghitel-finanszirozas megfe-
lelési mutatéra (JMM) vonatkozd szabalyozdsat, aminek
értelmében 2022. julius 1-jétél a forint mellett az egyéb
devizdban denominalt jelzaloglevelek és refinanszirozasi hi-
telek is elfogadhaték a IMM szamitasa soran. A deviza jel-
zalogalapu forrasok elfogadasa tdmogatja a jelzaloglevelek
befektet6i korének boéviilését a kilfoldi befekteték poten-
cialisan aktivabb szerephez jutdsa révén. A zold forrasok
bevonasanak fokozott 6sztonzése érdekében az elfogadhatd
deviza jelzdlogalapu forrasoknak fenntarthatdsagi (zold) ko-
vetelményeket is teljesitenitik kell 2023. szeptember 30-at
kdvetSen. A deviza jelzalogalapu forrasok elfogaddsa miatt
egyéb modositasok is elfogadasra keriltek a szabalyozas
konzisztencidjanak megdrzése érdekében, illetve ezentul 10
millidrd forint helyett 40 millidrd forintos lakossagi jelzalog-
hitel-allomany alatt nem kell a szabdlyozasnak megfelelni.
Emellett az orosz-ukran haboru okozta jelent8s gazdasagi
és tékepiaci bizonytalansagra, valamint a szintén érdemi
forrasbevonast igényl6 MREL-kovetelmények jogszabalyi
Utemezésére tekintettel a korabban tervezett JMM szigo-
ritdsok (elvart szint emelése 25-r6l 30 szazalékra, t6zsdei
bevezetés elGirdsa, kereszttulajdonlasi szabalyok) el6bb egy
évvel, majd hatdrozatlan id6re elhalasztdsra kerultek.

A MNB 2022-ben is ujraértékelte a hazai hitelintézetek je-
lentGségét, aminek eredményeképpen tovabbra is a 2021-es
évben azonositott hét bankcsoportot értékelte rendszerszin-
ten jelentGsnek. Az MNB a koronavirus-jarvany kovetkezté-
ben feloldott, a hazai rendszerszinten jelent8s intézmények
(Other Systemically Important Institutions — O-Slls) vonatko-
zasdban eldirt t6kepufferek fokozatos, 2024-ig tartd vissza-
épitésének megkezdését mar 2022-t6l elvarta. A rendszer-
szinten jelentds bankok t6kehelyzete tovabbra is megfeleld
ahhoz, hogy az MNB a kordbban elGiranyzott novekvd
mértékben allapitsa meg a 2023-tdl elGirt t6kepuffereket.

A jegybank szakért6i 2022-ben is figyelemmel kisérték
a pénzligyi kozvetitérendszert érint6 rendszerkockazati érté-
keléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt
vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencialis
politikaval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

Az MINB pénziigyi innovaciot és
digitalizaciot tamogato tevékenysége

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénz-
Ugyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és 0sztonzi a pénzugyi
szolgdltatast nyujté intézmények digitalis versenyképessé-
gének javitasat.

Az MNB 2019 6ta éves rendszerességgel végez atfogo és
széles koril felmérést a hazai bankrendszer digitalizacids
szintjérdl, 2020-t6l pedig mar a biztositasi szektor is atte-
kintésre kerilt. Az eredmények az évente megjelend FinTech
és Digitalizacids jelentésben kerlilnek bemutatasra. A hazai
FinTech 6koszisztéma fejl§dését is 6sszefoglald 2022-es je-
lentés 2022 juniusaban jelent meg.

A hitelintézetek digitélis transzformaciojardl sz61é 4/2021.
(111.30.) szamu MINB ajanlas — nemzetkozi szinten is egyedil-
allé kezdeményezésként — a hazai kereskedelmi bankoktol
egy atfogd digitalis transzformacids stratégia kialakitasat és
benyujtasat varja el, amelyet éves rendszerességgel szilkséges
fellvizsgalniuk. 2022 folyaman az MNB munkatarsai szorosan
nyomon kovették a stratégiak idéaranyos megvaldsulasat, il-
letve visszajelzést adtak a tovabbi elvarasokra vonatkozdan.

A digitdlis megoldasok fontos tdmogatast adhatnak a pénz-
Ggyi ismeretterjesztés terén is. J6 példa erre az MNB 2020
ota mikodd Digitadlis Didkszéf mobilapplikacidja, amely
egy, a modern technoldgiak lehetGségeit kihasznald meg-
takaritasi és pénziigyi ismeretterjeszté megoldas, célzottan
a fiatalabb, 8-14 éves korosztaly szamara. A mar tobb ezer
felhasznaléval rendelkez6 applikacié tovabbfejlesztése hazai
FinTech szerepl6k, hazai hitelintézetek és a jegybank koope-
raciéjaban 2022-ben folytatédott, amelynek eredménye-
képp az alkalmazas tobbek kozott valodi pénzt magaban
foglald tranzakcidk lebonyolitasara is alkalmas lesz.

Az MNB aktivan kutatja és sziikség esetén teszteli is azon
fejlett technoldgiai megoldasokat, amelyek el6re mutatdak
lehetnek a teljes pénzigyi szektor és 6koszisztéma szamara.
Ennek jegyében zajlik az MNB altal 2022 majusaban elinditott
Pénzmuzeum mobilapplikacié Gizemeltetése is. Itt a Pénzmu-
zeumhoz kapcsolodé tartalmak megjelenitése mellett dedi-
kalt NFT (non-fungible token azaz nem helyettesithet& token)
kibocsatasi és fizikai érme tulajdonjog regisztraldsi platform
is elérhetd. A blokklanc technoldgia tesztelését célzo kezde-
ményezés révén 2022. év végéig kozel 300 ezer darab NFT
kerilt kibocsatasra az MNB privat blokklancan.

Az MNB kiemelten fontosnak tartja egy élénk FinTech 6ko-
szisztéma létrejottének és az innovaciok terjedésének ta-
mogatasat hazankban, ezért 2019-ben elinditotta az MNB
FinTech Klub programsorozatot. Ezen a rendezvényen ha-
zai és nemzetkozileg is kiemelked§ sikereket elérd FinTech
startupok vezet8i szerepelnek, hogy inspiraciot adjanak
a kovetkez6 generacio sikereihez. Az MINB Innovation
Hub pedig a folyamatosan érkez6 megkeresésekre adott,
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feligyeleti szempontokat is magdban foglalé valaszaival
tdmogatja a pénzigyi intézményeket és a FinTech cégeket
a pénzigyi innovaciodik kapcsan felmeril6 jogértelmezési
kérdések tisztazasaban.

2022-ben tovabb folytatédott az MNB és a Budapesti M-
szaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem (BME) kozotti kiter-
jedt, digitalizacids fokuszu egyuttm(kodés. 2022 tavaszan
megrendezésre kerilt az elsé ,,Dataracing” data science
verseny, ahol egy valds lizleti probléma megoldasa kapcsan
mérték Ossze tudasukat a pdlydzok. A hallgaték szamara
ezen felll tovabbi kutatasi palyazatok is kiirdsra kertltek,
mindemellett pedig a jegybanki és egyetemi szakért6k koz-
remUkodésével tobb kdzos kutatas és miihelymunka valdsult
meg, illetve atadasra keriilt a kozésen kidolgozott koncepcid
alapjan létrehozott MNB Innovacios Tér is.

Az MNB mind a hazai, mind a nemzetkozi szerepl&kkel
torténd egyluttmikodések soran toérekszik az innovacio és
a digitalizacio széles korl tamogatasara, valamint a FinTech
Okoszisztéma megerdsitésére. 2022. november 2-4 kozott
immaron hetedik alkalommal kerilt megrendezésre a Sin-
gapore FinTech Festival. Az MNB és lednyvallalatai sajat
standdal vettek részt a rendezvényen, amelyre tébb mint
110 orszagbdl mintegy 500 kiallitd cég és 60 ezer latogatd
érkezett. Az esemény hetében kerilt megrendezésre a két
orszag FinTech szovetségeinek és jegybankjainak bevonasaval,
illetve Azsidban is aktiv magyar FinTech cégek részvételével
a masodik Magyarorszdg-Szingapur FinTech Business Forum.

3.3 FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

Az MINB 2022 Gszén feliilvizsgalta a 2020-2025 kézotti id6-
szakra vonatkozo feliigyeleti stratégidt (Stabilitds és biza-
lom 2.1), amelynek alapértéke vdltozatlanul a stabilitds és
bizalom fenntartdsa a pénziigyi rendszer egészében. Kiemelt
fokusz iranyul a tovdbbiakban is a felligyeleti stratégidban
a fogyasztok védelmére, a fenntarthatdsdgi szempontokra,
illetve a digitalizdcio kihivasaira adando vdlaszokra.

A Stabilitds és Bizalom 2.0 feliigyeleti stratégia 2019. év
végi elfogaddsdt és végrehajtdsdnak megkezdését kévets-
en megjelend Covid19 jarvdny a kordbbiakban elére nem
lathaté mértékii gyors és hatdrozott fellépést generdlt az
MNB részérél. Az MNB feliigyeleti jogkérében eljdrva sza-
mos intézkedést hozott 2020 és 2021 folyamdn a koronavi-
rus-jdrvany negativ gazdasdgi hatdsainak mérséklése, vala-
mint az intézmények sokkellendllé-képességének megdvdsa
érdekében. Ezen vdlsdgkezeld feliigyeleti Iépések nagyban
hozzdjdrultak a pénziigyi stabilitds fenntartdsdhoz és a gaz-
dasag sikeres ujrainditdsahoz.
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2022. év elején még a koronavirus-jarvdanyt kéveté gazda-
sdgi kilabalds és az ehhez kapcsolddo feliigyeleti felada-
tok voltak a meghatdrozék, am februdr végét kévetéen az
orosz-ukrdn hdboru alapjaiban vdltoztatta meg az egyes
feliigyelt szektorok és intézmények kordabban elérevetitett
fejlédési pdlydjat. A korabban feltételezett piaci trendek és
kockdzatok jelent6s mértékben dtalakultak. Mindezek alap-
jan célszerd volt djra dttekinteni a felligyeleti prioritdsokat
és célokat, valamint hozza kellett azokat igazitani az aktudlis
és ujonnan elére jelzett piaci kockdzatokhoz.

A piacok sokkellendllé-képességének biztositdsa érdekében
alapkévetelmény, hogy megbizhatoan miik6dd, egészséges
mérlegszerkezettel, biztonsdgos t6kehelyzettel és megfeleld
veszteséegvisel6 képességgel rendelkezd szereplék lassdk el
a pénziigyi kézvetitdi szerepet. Ennek eléréséhez elenged-
hetetlen a gazdasdgi, piaci kérnyezetbél ered6 kockdzatok,
illetve azok bekévetkeztének monitoringja, valamint a Covid
utdni vildg tapasztalatainak beépitése a tékesziikségletekkel
és tékeellatottsdg-elérejelzésekkel kapcsolatos modellekbe.
Az MINB szerint szorosabb felligyeleti figyelem indokolt az
intézmények ellendlloképességének névelése érdekében a ki-
berbiztonsdg és a pénzmosdsi és terrorizmusfinanszirozdsi
kockdzatok kapcsdn egyardnt.

A jévében alkalmazhato pénziigyi IT megolddsok keretfelté-
teleinek kialakitdsa létfontossdgu a jogbiztonsdg és a pénz-
ligyi kézvetitérendszerbe vetett bizalom fenntarthatdsdga
érdekében, ezért indokolttd vdlt az MNB informatikai témd-
ju feliigyeleti szabdlyozo eszkézeinek feliilvizsgdlata és ujak
kiaddsa is. Ezen tulmenden, a piacot egyedi ligyekben és
felmertilé aktudlis kérdésekben is folyamatosan tamogatni
kell. A digitalis pénziigyekre vonatkozo biztonsdgtudat eré-
sitése érdekében a pénziigyi 6koszisztéma szerepldi szamdra
a sajat felkésziiltséglik és tuddsszintjiik szerint sziikséges
dtadni a biztonsdgos digitdlis pénziigyekrdl szolo relevdns
informdcidkat.

Az MINB fogyasztovédelmi tevékenységének keretében ki-
emelt figyelmet fordit a tisztességes szolgdltatéi magatar-
tds szektorszintii és egyedi elvdrdsainak 6sszehangoldsdra,
a sériilékenyebb fogyasztok kiemelt védelmére, valamint
a hatdron dtnyulo pénziigyi tevékenységek kockdzatdnak
cs6kkentésére.

A hatdrozott, id6beni feliigyeleti fellépést segiti a feliigyeleti
stressztesztek tovdbbfejlesztése, a felligyeleti adatdramlds-
és adattranszformdcio-automatizdlds, illetve az adatva-
gyon-gazdagitds. Ezek mellett kiemelt cél még a proaktiv,
kockadzatokra fokuszdlo feliigyeleti kommunikdcio és jogér-
vényesités, tovabbd a hatékony vdlsdgkezelési eszkéztar
erdsitése.
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Az MNB a 2022. december 31-i dllapot szerint 1265 intéz-
mény teljes kord prudencidlis felligyeletét* latta el. Az MNB
altal végzett hatdsagi tevékenység napjainkban sokkal
komplexebb — az egyes piaci szereplék jellemzgitdl fliggden
teljes vagy részleges prudencidlis, fogyasztévédelmi, pénz-
mosasi, vagy kibocsatdi — felligyelést jelent, ezért indokolt
a prudencidlis felligyelet ala tartozd intézmények mellett
megjeleniteni az egyéb felligyeleti tevékenység alatt md-
kodd intézményeket is. Ezen megkozelités szerint az MNB,
a prudencialisan felligyelt intézményeken tul, 2022-ben to-
vabbi tébb mint 300 intézmény felett gyakorolt valamilyen
formaban felligyeletet. Ezen intézmények nem, vagy rész-
legesen allnak az MNB prudencidlis (pénziigyi) felligyelete
alatt, ugyanakkor vonatkozasukban az MNB egyéb, sz(kitett
tartalmua — igy kiilonosen fogyasztovédelmi, pénzmosasi,
vagy kibocsatoi — felligyeletet gyakorol.

2022-ben dsszesen 120 prudencialis, 319 fogyasztévédelmi,
34 piacfelligyeleti, 5 kibocsatdi felligyeleti célvizsgdlat, to-
vabba 12 pénzmosas megel6zésével kapcsolatos vizsgalat
zarult le. Az MNB ebben az idGszakban a vizsgalatokhoz,
valamint a folyamatos felligyeléshez kapcsoldddan Gsszesen
2646 prudencialis jogérvényesit6 és engedélyez érdemi
dontést, valamint fogyasztévédelmi ligyben 529 dontést ho-
zott. A piacfelligyeleti teriileten 546, a kibocsatai felligyelési
terlleten 863 hatdsagi dontés sziletett, amig pénzmosas
megel6zési témakorben 100 hatarozatot és végzést adott
ki. Az MNB fellgyeleti és fogyasztévédelmi tevékenysége
részeként 2022-ben dsszesen 1797,8 millié forint felligye-
leti birsagot szabott ki. Ebbdél a prudencialis felligyeléshez
kapcsolddé intézkedések sordn kiszabott birsag 762,2 millié
forint, a fogyasztévédelmi birsag 185 millid forint, a piacfel-
lgyeleti birsag 555,6 millié forint, a kibocsatai feligyeleti
birsag 69,1 millié forint, a pénzmosas megel6zésével kap-
csolatos birsag 219,8 millio forint, az eljarasi és engedélye-
zési birsag 6,1 millié forint volt.

Az atlathatdbb, hatasosabb és erGteljesebb fogyasztévé-
delem, valamint a fogyasztokoézpontu Gzleti megkozelités
tdmogatdsat célzo intézkedések 2022-ben is az MNB fo-
gyasztovédelmi tevékenységének fékuszaban maradtak.
A mindsitett termékek elterjedése a verseny erésodését
eredményezheti, tdmogathatja a megfelel6 Ugyféltdjékoz-
tatast és az ligyintézéshez kapcsolddo hataridSk rovidilését,
valamint 6sztonozheti a teljes kor( online folyamatok széles
kord elterjedését:

—2021 elején megkezd6dott a Mindsitett Fogyasztdbarat
Személyi Hitel (MSZH)® termékek forgalmazasa. A hitele-
z6k a 2022. december végéig terjedd idGszakban kozel 210
milliard forint értékben folydsitottak MSZH termékeket, és
ezen id6szakban kozel 56 000 kdlcsonszerz&dést kotottek.
Jelenleg 6 intézmény forgalmaz MSZH terméket.

—2022. december végével a MinGsitett Fogyasztdbarat La-
kashitelek (MFL)® teljes folydsitott allomanya atlépte az
2702 millidrd forintot, a szerz6désszam pedig meghaladta
a 191 ezer darabot. A b6 19 éves atlagos futamiddé mellett
az atlagos hitelosszeg 2022. decemberben 14,59 millié
forint volt, ami 1,1 millié forinttal maradt el az el6z6 év
azonos idGszakanak adatatdl. 2022 utolsé negyedévében
a végig fix kamatozasu MFL termék volt a legkeresettebb.

—2022-ben 11-re nétt a MindGsitett Fogyasztobarat Otthon-
biztositas (MFO)” termékek szdma a hazai biztositasi pia-
con, igy a piac 90 szazaléka — dijbevétel alapon szamitva
— mar MFO-val lefedett. Az MFO-val biztositott lakossagi
vagyon 2022. év végén kozel 1 milliard forint allomanydij
mellett 1100 millidrd forintot ért el, az értékesités béviilt.

Pénzpiac feliigyelete

Az MNB kiemelt figyelemmel kisérte a 2022. év fokuszpont-
jai altal megjeldlt teriileteken fellépd kockazatokat, kiemelve
ezek kozll is az orosz-ukran haboru kapcsan felmerult likvi-
ditdsi kockazatok kezelését, a fedezetek kezelési, értékelési,
dokumentdldsi gyakorlatdnak, valamint nyilvantartasanak
vizsgalatat, a bels6 védelmi vonalak megfelel6 mikodésé-
nek vizsgalatat, kiilonos tekintettel a compliance és fraud
témakorokre, az adossagfék és KHR szabdlyok alkalmazasat,
az IFRS9® értékvesztési szabalyok alkalmazasanak vizsgala-
tat, az értékvesztési modellek megfelel§ségének ellendr-
zését, valamint a fizetési moratériumban lévé kitettségek
értékvesztés-megfelelGségének vizsgalatat. Kilon figyel-
met kapott még azoknak az intézkedéseknek a vizsgalata,
amelyeket az intézmények a fizetési moratdriumot kovetd
idGszakra felkésziilve hoztak, ezen belil kiemelten a moni-
toring folyamatok, illetve a problémas tigyletek kezelésének
keretrendszere.

A vallalatiranyitds terlletén az MNB a legjelentGsebb
hianyossagokat a belsé kontroll funkciék megfelel6-
ségével és szabdlyozottsagdval, a compliance terilet

4 Az intézményi kor tagjai az MNB teljes kér( (prudencialis, fogyasztévédelmi, kibocsatdi sth.) feliigyelete alatt allnak.

5 https://www.mnb.hu/mszh/
5 https://minositetthitel.hu/
7 MFO (mnb.hu)

8 Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok — pénziigyi instrumentumok
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szabdlyozottsagdval és eréforras ellatottsagaval, a csalds-
megel6zési keretrendszerrel, valamint a kiszervezések nyil-
vantartdsaval és bejelentésével kapcsolatban azonositotta.
A hitelkockazat teriletén az intézményeknél tovabbra is
jelent8s szamban vannak a fedezetkezelési folyamatokkal,
a fedezetek nyilvantartasaval és fedezetek Ujraértékelésé-
vel kapcsolatos hidnyossagok miatt tett megallapitasok.
A negyedéves HITREG adatszolgaltatasok alapjan szamos
intézménynél magas az éven belll Ujra nem értékelt keres-
kedelmi ingatlanok szama. A vizsgalatok soran tovabbra is
fékuszban vannak az intézmények Ggyfélcsoport-képzéssel
és a projektiigyletekkel kapcsolatos folyamatai, ezen belil
kifejezetten a kiemelt Ggyfélcsoportok kore. Az értékvesz-
tés megfelelGsége tekintetében 2021 eleje 6ta szoros mo-
nitoring keretében az MNB folyamatosan nyomon koveti
a fellgyelt hitelintézetek értékvesztés-képzési szintjét és
gyakorlatat. A fizetési moratériumba kerul6 kitettségek
mindsitésével és a minimum értékvesztési szintekkel érin-
tett irdnymutatasokat, elvarasokat vezet6i korlevélben fo-
galmazta meg a jegybank, a minimum értékvesztés-képzési
szintekkel kapcsolatos elvarasokat pedig folyamatosan nyo-
mon koveti.

Az orosz-ukran haborus konfliktus kovetkeztében hozott
szankciok negativ hatdsai miatt szektor szinten szigoriubb
likviditasi monitoringot vezetett be az MNB, egyrészt a likvi-
ditdsi kockazatok felépllésére mutaté jelek id6ben észlelé-
se, masrészt, a felmerulé likviditasi kockazatok kezeléséhez
szlikséges intézkedések meghozatala érdekében.

Az Egységes Szanalasi Testlilet, az Eurdpai Unid szanalasi
szervezetének 2022. marcius 1. esti bejelentése szerint meg-
tiltotta az ausztriai Sberbank Europe AG., a hazai Sberbank
Magyarorszag Zrt. anyavallalatdnak tovabbi m(ikodését.
Az anyavallalat m(kodésére bevezetett teljes korlatozas
miatt az MNB visszavonta a Sberbank Magyarorszag Zrt.
tevékenységi engedélyét és elrendelte annak végelszamo-
lasat. Végelszamoldonak a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamo-
16 Nonprofit Kft.-t (PSFN) jelolte ki. Az MNB az tgyfelek és
valamennyi érintett fél érdekeinek védelmére, a m(ikodés
révidtava fenntartasa mellett jelentds eréfeszitéseket tett
a hosszu tava megoldas megtaldldsara, nevezetesen a hazai
Sberbank értékesitésére is, ami azonban nem jart sikerrel.
Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) 2022. 4prilis 5-ig
141,6 milliard forint kartalanitasi 6sszeg felett nyitotta meg
a rendelkezési lehetGséget a volt Sberbank Magyarorszag
Zrt. kdrosultjai szamdra a Magyar Postanal torténd kifize-
téssel, a Takarékbank kijel6lt fidkjaiban, illetve az altaluk
megadott bankszamlaszamra torténd atutalassal.

A 2020-ban bevezetett fizetési moratérium indulasat kbve-

t6en az MNB szamos felligyeleti és szabalyozo eszkozzel se-
gitette a hitelintézetek jogszabalyszer(i miikodését, a téma
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kapcsan fogyasztokat érint6 gyakorlatok ellen&rzésére
témavizsgdlatot is inditott. A 2022. oktdber elején zarult
vizsgdlat jellemz&en kisebb hianyossagokat tart fel, amelyek
a moratériumi szabdlyokhoz térténd gyors alkalmazkodasi
kotelezettségre, valamint rendszertechnikai adottsagokra
is visszavezethet6ek. Az MNB a vizsgdlat sordn — a feltart
korilményeket is mérlegelve — 9 hitelintézetnél 6sszesen
18 millio forint birsagot szabott ki. A fizetési stop kapcsan
sehol sem sérilt lényegesen az ligyfelek érdeke, a feltart
kisebb problémakat a piaci szerepl6k gyorsan orvosoltak.

Az MINB csoportszint( atfogd vizsgalatot folytatott az OTP
bankcsoport (Csoport) hat tagjandl. Az OTP Bank Nyrt. (OTP
Bank), Merkantil Valto és Vagyonbefektet6 Bank Zrt. (Mer-
kantil Bank), OTP Lakastakarékpénztar Zrt. (OTP Ltp.), OTP
Jelzalogbank Zrt. (OTP JZB.), OTP Faktoring Koveteléskezel6
Zrt. (OTP Faktoring) és OTP Ingatlanlizing Zrt. (OTP Ingatlan-
lizing) mlkodését tekintette at. A hitelezési kockazatok kap-
csan a jegybank megallapitotta, hogy nem volt megfelel6 az
lgyfélcsoportképzés szabalyozasa, a nem teljesit6 (default)
Ggyféldefinicié alkalmazasa, tovabba nem volt teljes korl
a hazai és nemzetkézi bankcsoport szint(i default besorola-
sa. A vizsgalat hidnyossagot tart fel a t6keszlkséglet-szami-
tds kapcsan az egyes szegmenseket érinté nem megfelel6
kockdzati suly alkalmazdsa vonatkozasaban, tovabba meg-
allapitotta, hogy hibdsan, illetve hidnyosan teljesiltek egyes
fellgyeleti adatszolgdltatasok. Az MNB az informatikai és
informacidbiztonsagi miikodésben problémaként azonosi-
totta tobbek kozott a kritikus rendszerek és adatkézpontok
katasztréfaelhdritasi tesztjeinek hidnyossdagait is. Mindezek
nyoman a jegybank az OTP Bankra 55 millid, a Merkantil
Bankra 18 milli, az OTP Ltp.-re 6 millio, az OTP JZB.-re 3
millié, az OTP Faktoringra 5 millio, az OTP Ingatlanlizingre
pedig 2 millié forint fellgyeleti birsagot szabott ki.

Az MINB témavizsgalatot végzett a BAV Pénziigyi Szolgélta-
t6 Zrt.-nél, a Zalog és Hitel Zrt.-nél, a Vajda Zalog Zrt.-nél,
a Perun Zrt.-nél, az Urania Zrt.-nél, az Unifinanz Zrt.-nél és
a Corner Zaloghitel Zrt.-nél 2019. januar 1-t6l a vizsgalat
lezarasanak napjaig terjed6 idGszakot attekintve. Az ellenGr-
zési eljards célja tobbek kozott az volt, hogy megallapitsa,
a pénzigyi vallalkozasok tevékenysége fogyasztovédelmi és
prudencialis szempontbdl megfelel-e a jogszabalyi el&ira-
soknak, kiemelten a teljes hiteldij mutatd (THM) meghata-
rozasarol, szamitasardél és kozzétételérdl sz6l6 rendeletnek,
illetve a fogyasztdknak nyujtott hitelekrél sz616 torvénynek.

A vizsgalat feltarta, hogy egyik tarsasag sem tartotta be
maradéktalanul a jogszabalyi elGirasokat a THM értéké-
nek meghatarozasa és annak fels§ korlatja alkalmazasa
soran. Ennek kovetkeztében szamos lakossagi Ggyfelliknek
a THM felsé korlatjat meghaladé hiteldijjal nyujtottak ké-
zizalogkolcsont. Az érintett fogyasztok nem kaptak pontos
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tdjékoztatast a zdlogkolcson igénybevétele esetén Gket
terhel6 fizetési kotelezettségekrdl, tovabba rejtve maradt
el6ttik az is, hogy a jogszabalyban rogzitett fels6 mértéket
meghaladé THM mellett vették igénybe a pénzligyi szolgal-
tatast. A jegybank mindezek nyoman a 7 pénzigyi vallal-
kozds szamdra 6sszesen 7,5 millié forint felligyeleti és 47,7
millio forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki a kozzétett
hatarozataiban. A birsagdsszegek meghatarozasa soran az
MNB sulyosbitd tényezéként vette figyelembe, hogy a feltart
hidnyossagok jelent6s szamu fogyasztot érintettek. Enyhité
kortilménynek szamitott ugyanakkor, hogy a pénzugyi val-
lalkozdsok folyamatosan teljesitik a feltart hibak kijavitasat
célzé intézkedéseket, kotelezéseket.

Biztositasi piac felligyelete

Az év sordn olyan uUj kdrnyezeti hatasok érték a biztosita-
si piacot, amelyek a korabbi magas t6késitettség melletti
biztonsagos m(ikodés feltételeit gyengitették. Az emelked6
kamatok a hozamgorbét felfelé toltak, amely a biztositok
— jelentds mértékben allamkotvénybe fektetett — eszkozei-
nek leértékelGdésével jart. Tovabbi eszkozcsokkenést jelent
a szektort terhel6 biztositasi potadd. Az emelked§ inflacio
noveli a koltségeket és a kdrraforditdsokat. A feszitettebbé
valé tékehelyzet miatt az MNB folyamatos felligyelés kere-
tében koveti nyomon a kdrnyezeti kockazatok biztositdkra
gyakorolt tovabbi hatasait. Nyolc biztositd esetében az ada-
tok és a modellek a t6kehelyzet romlasat és a tékepuffer-el-
varas megsértésének kockdzatat vetitik el6re. A felligyeleti
elvarasok hatdrozott kommunikdlasanak hatasara ezen in-
tézmények a t6kehelyzet javitasat szolgald intézkedéseket
tettek, amelyekrdl folyamatos tajékoztatast adtak az MNB
részére.

A biztositasi piac felugyelete sordn inditott ellen&rzési el-
jarasok esetében 2022-ben kiemelt jelent&séget kapott
a biztositds értékesitésérdl sz616 irdnyelv (IDD°) szerinti
elGirasok maradéktalan implementalasa, kiemelten a ter-
mékfelligyelési- és iranyitasi rendszerre vonatkozo elGirasok,
valamint a PRIIPs rendelet®® ald tartozé KID'! dokumentu-
mok vizsgalata. 2022-ben fokozott figyelem irdnyult a biz-
tositék IFRS17-re!? valo felkésziilésére, illetve a Mindsitett
Fogyasztdbarat Otthonbiztositdsok megfelelGségének el-
lendrzésére és a nem-életbiztositasi termékek esetében,
a bejelentett karok vonatkozasaban, a jogszabalyban elGirt
hataridék teljestilésének vizsgalatara.

A jegybank 2021-t6l negyedévente teszi kozzé a KGFB dijak
és karok alakulasat bemutatd indexét, az altala mikodte-
tett, biztositdi adatszolgaltatason alapuld Koézponti KGFB
Tételes Adatbazis adatait felhasznalva. A KGFB-index rend-
szeres kozzététele a fogyasztok és a kdzvélemény pontos,
atlathato tajékoztatdsat és a verseny élénkuiilését segiti eld.
A kozzétett adatok az atlagos valtozast mutatjak, az egye-
di KGFB-szerz6déseknél ezek mértéke eltérd lehet. Ha egy
tgyfél a folyamatokat, s egyedi szerzGdését attekintve nincs
megelégedve KGFB-dijaval és/vagy a szolgéltatas mingsé-
gével, szerz6déskotési évforduldjan lehetdsége van a sza-
mara legkedvez6bb biztositasi ajanlat kivalasztasara és Uj
szerz6dés megkotésére. 2022. december 8-an megjelent
sajtokozleményben a személyautdk kotelez6 gépjarmii-fe-
lelGsségbiztositasainak (KGFB) atlagos allomanydija 46,7
ezer forint volt 2022. szeptember végén, ami 5 szazalékkal
magasabb az el8z8 év Ill. negyedévi adataval dsszevetve.
Ezen belll a févarosi autdsok KGFB-dija 6 szdzalékkal, amig
a nem budapesti izembentartéké 5 szazalékkal n6tt éves
bazison. A vidéki autdsok atlagos allomanydija (kb. 43,4 ezer
forint) tobb mint 22 ezer forinttal maradt el a févarosiakétdl
(kozel 65,6 ezer forint).

Az MNB fellilvizsgalta a hagyomanyos megtakaritasi élet-
biztositasoknal a biztositok altal adhato legmagasabb tech-
nikai kamat (garantalt hozam) maximumanak mértékét. Ez
alapjan a jegybank a rendszeres dijas, forintalapu életbiz-
tositasoknal az eddigi évi 1,8 szazalékrdl 4 szazalékra, az 5
évnél nem hosszabb tartamu egyszeri dijas szerz6déseknél
7 szazalékra noveli az adhato garantdlt kamat legmagasabb
mértékét (az 5 évnél hosszabb egyszeri dijas konstrukciok-
nal szintén 4 szazalék a kamatplafon). Az eurdalapu élet-
biztositasoknal e mérték évi 0,6 szazalékrdl 1,5 szazalékra
emelkedik.

A most megnovelt, kiigérhet6 kamatmértékek — anélkiil,
hogy a biztositdk hosszu tavu kotelezettségvallaldsaik kap-
csan a biztonsagos miikodésiiket veszélyeztetd tulvallala-
sok kockazatat hordoznak — ismét a hagyomanyos termékek
térnyerését, a biztositasi kockazatot tartalmazo termékek
dijanak csokkenését, osszességében pedig az lgyfelekért
folytatott verseny élénkiilését hozhatjak.

Az Uj maximalis kamatok a médositas hatalybalépése utan
kotott életbiztositasi szerz6désekben kotheték ki, a lejara-
tig tarto teljes iddszakra. A biztositdk a piaci gyakorlatuk

DD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tandcs 2016/97. szdmu iranyelve a biztositasi értékesitésrél
10 PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november
26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapli befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé

dokumentumokrol
11 Kiemelt Informdcidkat tartalmazé Dokumentum

12 Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — Biztositési szerz8dések standard
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alapjdn, illetve a verseny miatt e kamatokon feliil a befek-
tetett dijrészeken elért esetleges tovabbi hozam jellemz&en
80-90 szazalékat is atadjak tgyfeleiknek. A biztositasi ter-
mékek versenyképességét mas lakossagi megtakaritasokkal
Osszevetve tovabb erdsitheti, hogy a biztositasi 6sszeget
a lejarat el6tt bekdvetkez6 biztositasi esemény esetén is
(tovabbi dij befizetése nélkiil) teljesitik.

Pénztari piac felligyelete

A pénztari piac feligyelete soran folytatott vizsgalatokban az
Gzleti modell megalapozottsagara, a mikodés hosszu tavu
fenntarthatdsaganak vizsgdlatara, a belsé kontrollrendsze-
rek hatékonysdagara, a pénztari portfélidkat érinté nagyobb
kockazatvallaldsok monitorozasara és a TKM,,,*> mutaté
szamitas alatamasztasanak ellenérzésére irdnyult az MNB
kiemelt figyelme.

A vizsgdlatok soradn tobb kildottkézgydlési rendszert mu-
kodtetd pénztarnal tarta fel az MNB, hogy a tagok képvise-
lete nem biztositott maradéktalanul, mivel a nemfizetének
mingsul6ktSl megvontak a kildottvalasztas jogat vagy nem
minden korzetben valasztottak potkildottet. Tovabbra is
azonositott az MNB kockdzatokat a belsé kontrollrendsze-
reknél: az ellen6rzé bizottsdg nem minden intézménynél
vizsgdlta az Gsszes, jogszabaly altal elGirt teruletet, illetve
el6fordult, hogy az ellen6rzések dokumentaltsaga nem
volt megfelel. Néhany kisebb méretli pénztarnal nem
rendelkeznek olyan naprakész analitikdval, amely kony-
nyen attekinthet6 mdédon teszi lehetévé annak megalla-
pitdsat, hogy az adott napon mekkora az egyes tartalé-
kokhoz, kiemelten a fedezeti tartalékhoz rendelt eszk6z6k
allomanya.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari szektor kéltségeit visszamend-
leg kifejez6 klasszikus dijterhelési mutaté 2021-ben 0,71
szazalék volt, a korrigalt dijterhelési mutaté értéke pedig
0,75 szazalék. A dijterhelési mutatd értékek az el6z6 évi
csokkenés utan enyhén emelkedtek, de ezzel egyitt is
a 2019. évi értékek alatt maradtak.

A dijterhelés 6sszetevdit tekintve a muikodési koltség-
terhek nem valtoztak Iényegesen, korrigalt értékik az
el6z6 évinél egy bazisponttal alacsonyabb, 0,31 szazalék
volt. A befektetési tevékenységhez kapcsolodo dijterhek
a 2020. évi 0,37 szazalékrdl 0,44 szazalékra emelkedtek,

ami a vagyonkezel6knek kifizetett — a szektorban egyre
terjedé — sikerdijak ndvekedésének tudhaté be. Ennek oka
az volt, hogy a vagyonkezel6k 2021-ben mérsékelni tudtak
a valtozékony piaci kdrnyezet kedvezétlen hatdsait és a re-
ferenciahozamokhoz képest — atlagosan 2,40 szazalékpont-
tal — kedvez6bb hozamot értek el, a fellilteljesités mértéke
dupldja az el6z6 évinek.

A jegybank ajanldsa alapjan kiszamitott atlagos 30 éves —
vagyis egy feltételezett tagnak a pénztarban véarhatdan el-
toltendd atlagos életidejét modellez6 — pénztari teljes kolt-
ségmutato (TKM,,,) 0,92 szazalék volt 2022-ben. Az évente
Ujraszamolt mutato atlagos értéke igy 7 bazisponttal emel-
kedett az el6z6 évi atlaghoz képest, azonban még igy is 1
szazalék alatt maradt. E mutatdszam esetében (is) ugyanak-
kor jelentGs kilonbség van a szektor szerepl8i kozott, hiszen
az aktualis 30 éves TKM,, értékek 0,19-2,35 szazalék kozott
szérodtak.

Tokepiac feliigyelete

A befektetési szolgaltatok vizsgalata keretében az ligyfél-
kovetelések védelme tovabbra is kiemelt prioritast jelent,
emellett az MNB szamdra megkiildott adatok szirési, ke-
resztellenGrzési algoritmusai eredményeinek folyamatos
nyomon kévetése a folyamatos felligyelésben is megvaldsul.
A vizsgélatok fokusza tovabbra is a MiFID [1**/MiFIR® sza-
balyozasi kornyezet betartasanak ellenérzése (tobbek ko-
z0tt a termékiranyitasi és legjobb végrehajtas elvéhez kap-
csolddd kotelezettségek terén). A befektetési alapkezelSk
vizsgalata a nemzetkdzi gyakorlattal 6sszhangban leginkabb
a likvidiaskezelésre és eszkozértékelésre koncentralt, mely-
lyel 6sszefliggésben kiemelt figyelmet kapott a befektetési
dontéshozatal, a megbizaskezelés és a nettd eszkozérték sza-
mitdsa. Tovabbra is jelent8s helyen szerepel a bels6 védelmi
vonalak m(ikodése, legféképp a compliance. A folyamatos
felligyelésben és vizsgdlatokban a kockazatkezelés és a lik-
viditaskezelés témakore felértékel6dott.

Az orosz-ukran konfliktus kirobbanasakor tébb befektetési
alapnak is volt kdzvetlen orosz kitettsége, amelynek mér-
téke azonban dsszességében nem volt jelent8s. Két piac-
vezetd alapkezel6 rendelkezik kifejezetten orosz fékuszu
részvényalappal, amelyek forgalmazdsat sziikséges volt
felfliggeszteni, mivel tobb értékpapir kereskedése és ar-
jegyzése megsz(int.

13 Teljes Kéltségmutatd Nyugdijpénztar

14 A pénzlgyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositdsardl sz6l6 2014. méjus 15-i 2014/65/EU eurd-

pai parlamenti és tanacsi irdnyelv

15 A pénziigyi eszkézdk piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl sz6l6 2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi

rendelet
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Az MNB informatikai fejlesztése révén az értékpapirszam-
laval rendelkezé Ugyfelek a tovdbbiakban egy ingyenes,
QR-kdd leolvasdval is rendelkezé lekérdezd alkalmazast
(ESZLA app) tolthetnek le okostelefonjukra értékpapirjaik
és pénzeszkozeik egyenlegének megbizhatd, anonim és egy-
szer(i havi ellenérzésére. Az MNB honlapjan elérhetd ESZLA
lekérdezé feliileten eddig csak ugy lehetett ellenérizni az
értékpapirok és pénzeszkozok egyenlegét, hogy egy allandd
24 jegyli belépési azonositodt, illetve egy, a szamlakivonaton
szerepld, havonta valtozod 12 karakteres jelszot is meg kellett
adni. E folyamat valt egyszer(ibbé szeptembertél az iOS-re
és Androidra egyarant letolthetd ESZLA mobilalkalmazas ré-
vén. A lakossagi és vallalati tigyfelek az ESZLA lekérdezé felii-
leten, illetve szeptembertd| az ESZLA alkalmazasban az adott
ho 10. munkanapjatdl egy hdonapon at tudjak ellenérizni az
értékpapirjaik és pénzeszkozeik el6z6 ho végi egyenlegét. Ha
valaki eltérést tapasztal a szamlavezet6t6l kapott kivonaton
szerepld adatok és az ESZLA lekérdezd feliileten elérhet
adatok kozott, célszerl azonnal panaszt tennie befekteté-
si szolgaltatdjanal. Szeptembert6l mar a mobilalkalmazas
hasznalataval is jelezheti a tapasztalt eltérést az MNB-nek.
A jegybank minden esetben értékeli az eltérést, sziikség
esetén pedig vizsgalat sordn irja el6 a probléma megoldasat.

Az MINB &tfogd vizsgalatot folytatott a Kereskedelmi és Hitel-
bank Zrt.-nél (K&H Bank), alapvetéen annak befektetési szol-
galtatdsi tevékenységét attekintve. A vizsgalat soran a K&H
Bank egyes lakossagi allampapirok esetében nem tudta ala-
tamasztani a kivalasztott Ugyleteknél a vizsgalt id6szakra
vonatkozdan a masodpiaci arfolyammeghatarozas pontos
madjat. Tovabbda — mell6zve ligyfelei érdekeinek figyelembe-
vételét — a sajat szamlas eladdsi arfolyamot a nem lakossagi
allampapirok arfolyammeghatarozasahoz, illetve egyéb (z-
leti, kockazatkezelési szempontokhoz igazitotta. A jegybank
azt is feltarta, hogy a hitelintézet elsédleges jegyzéseihez
képest (vagyis amennyiért az els6dleges forgalmazas soran
értékesitik az dllampapirokat) a masodpiaci sajat szamlas
eladasainal huzamosabb idén at szdmottevéen magasabb
arfolyamot szabott. Az érintett lakossagi allampapirokat ma-
sodpiacon vasarlo tgyfelei — a nem piacszer( netté ar okan
—igy kedvez8tlenebbll jartak, mintha a banknal jegyzéssel,
vagy akar a kincstarnal vették volna meg ezeket. A K&H Bank
ezaltal — megsértve a jogszabalyi és szakmai kdvetelménye-
ket — nem tisztességesen és hatékonyan, nem az tgyfelek
érdekeivel 6sszhangban jart el. Mindezek alapjan az MNB
a jogsértések miatt 6sszesen 48 millio forint felligyeleti bir-
sagot is kiszabott a hitelintézetre.

Kibocsatoi felligyelés és piacfeliigyeleti
eljarasok

Az MNB tamogatoi szerepkérében tobb eszkdzzel segitet-
te a nyilvanos értékpapir kibocsatdkat; tébb Gj BET Xbond
és Xtend piacra regisztralt vallalatnak szervezett kibocsa-
toi workshopot piaci visszaélések megelézése (MAR?®)
témadban, illetve vezet6i korlevél kildésével (nyilvanos
értékpapir-kibocsatok MAR-rendeletnek valé megfelelése
targyaban) tajékoztatta a t6kepiaci szerepléket a felligye-
leti elvardsokrol. Ezen tulmenden a kialakitott gyakorlat
szerint az Xbond és Xtend piacra regisztrald szereplék alta-
ldnos tajékoztatd levelet kaptak a MAR-rendeletben foglalt
kotelezettségeikrdl.

Az MNB 2022-ben is elvégezte a kibocsatok éves jelentése-
inek tartalmi attekintését, amelynek keretében kiemelten
vizsgdlta, hogy a kibocsatok elsé alkalommal eleget tettek-e
az éves pénzigyi jelentés egységes elektronikus beszamolasi
formatumban (ESEFY?) valo elkészitésének.

Egy 2022 elején lezart és kiemelt jelentGségl kibocsatai cél-
vizsgalat soran az MNB megallapitotta, hogy az OTT-ONE
Nyrt. tébb esetben elmulasztott rendkivili tdjékoztatast
kdzzétenni a megitélését, illetve részvényeinek értékét,
hozamat kozvetlenil vagy kdzvetve érinté informacidkrol
(példaul jelent8s pénzkdlcsonrél vagy a kibocsatd altal Ié-
nyegesnek mindsitett és korabban kozzétett szerz6dés meg-
sz(inésérdl, jelent@s eszkdzbeszerzésekrdl). Emiatt az MNB
Osszesen 111 millié forint birsagot szabott ki az OTT-ONE
Nyrt.-re a tiltott piaci manipuldcidra, a bennfentes informa-
ci6 haladéktalan nyilvanos kozzétételére, illetve a rendkivili
tdjékoztatasi kotelezettségre vonatkozo jogszabalyi rendel-
kezések megsértése miatt.

Az MNB 2022-ben 41 piacfelligyeleti eljarast inditott: 21-et
jogosulatlanul, azaz engedély vagy bejelentés hianydban
végzett tevékenység gyanuja miatt, és 20 eljarast piaci visz-
szaélések, MAR bejelentési szabdlyok megsértése és a short
rendelet elGirasait megsért6 magatartdsok kivizsgalasara.
Az év soran az MNB 34 piacfelligyeleti eljarast zart le: 14 jo-
gosulatlan tevékenység vizsgalatdra és 20 piaci visszaéléssel
kapcsolatban inditottat. A 34 lezart vizsgalat soran az MNB
Osszesen 471,6 millié forint 6sszeg( birsagot szabott ki.

A jogosulatlan témaban 2022-ben lezart piacfelligyeleti el-
jarasok kozul kiemelendd a Bankmentor Kft.-vel szemben

16 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrél sz616 rendelet), valamint
a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivil helye-

zéséré|
17 Eurépai Egységes Elektronikus Formatum
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folytatott eljaras. Ennek soran az MNB megallapitotta, hogy
a — magat szamos honlapjan rekldamozé — Bankmentor Kft.
tobb éven at alkuszi és egyes esetekben jelzaloghitel-koz-
vetitdi tevékenységet végzett. Ennek soran lgyfeleivel
megbizasi szerz6déseket kotott annak érdekében, hogy az
addsok pénzigyi intézményekkel kdtott kordbbi, dm imma-
ron felmondott hitel- és kdlcsdnszerz6déseit , egyezséggel”
zarhassak le. A feltart jogsértés miatt az MNB 70 millid fo-
rint piacfelligyeleti birsagot szabott ki a Bankmentor Kft.-
vel szemben és azonnali hatallyal, véglegesen megtiltotta
szamara a jogosulatlan tevékenység folytatasat.

A piaci visszaélés témdju piacfelligyeleti eljarasok kozil
kiemelkedd volt egy természetes személlyel szemben le-
folytatott eljaras. A jegybank a feltart bizonyitékok alapjan
megallapitotta, hogy az EST MEDIA Nyrt. (jelenleg: Delta
Technologies Nyrt.) bennfentes jegyzékén szerepld egyik
természetes személy, betoltott pozicidjabdl adéddan benn-
fentes informacidkrol szerzett tudomdst. Az informacidk
birtokaban az érintett személy tiltott bennfentes keres-
kedelmet megvaldsitd tézsdén kivili megbizasokat adott.
A maganszemély magatartasaval olyan tobbletinformacio
felhasznalasaval kotott t6kepiaci tigyletet, amely a tébbi be-
fektet6vel szemben tisztességtelen el6nyhoz juttatta. Mind-
ezek nyoman az MNB — a jogsért6 magatartastol valé eltiltas
mellett — 64 millié forint piacfelligyeleti birsag megfizetésére
kotelezte az érintett személyt a bennfentes kereskedelem
tilalmara vonatkozo rendelkezések megsértése miatt.

Az elmult években az MINB altal feltart piaci visszaéléseket
esetenként t6zsdei cégek tisztségviselbi, alkalmazottai ko-
vették el pozicidjukkal, helyzetiikkel sulyosan visszaélve. Ezt
a jegybank eddig is kiemelt sulyosbitd korilményként érté-
kelte, tekintve, hogy 6k az adott tézsdei cégben betoltott —
jelent6s mértékben sértették a tékepiac zavartalan miikodé-
sét. Ezen tulmenden az MNB kezdeményezésére szigorodtak
a Btk. t6kepiaci visszaélésekre vonatkozd tényallasai. 2023.
januar 1-jétdl bennfentes kereskedelemnél, tiltott piacbefo-
lydsoldsnal is mingsitett eset, ha e blincselekményeket t6zs-
dei céghez kot3dd személy koveti el. Oket a torvénymaodositas
nyoman az eddiginél szigorubb, akar 5 év szabadsagvesztés és
magasabb 6sszegl piacfelligyeleti birsag fenyegeti.

A jegybank javaslatat elfogadva — az MNB piacfeliigyeleti
hataskorének bévulésére tekintettel — 2023-tdl mar jogo-
sulatlan pénzigyi tevékenységnek, azaz szintén blincselek-
ménynek mindsiil az engedély nélkili kozdsségi finansziro-
zasi szolgdltatasi (crowdfunding), az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag (EIOPA) dltal vezetett kézponti

nyilvantartasba vétel nélkil paneurdpai egyéni nyugdijter-
mék szolgaltatasi vagy forgalmazasi, illetve a bejelentés hia-
nyaban végzett elektronikuspénz-értékesitsi tevékenység is.

A jogosulatlan tevékenységek visszaszoritdsa érdekében
a jegybank jogszabdly-mddositasok utjan torekszik a fo-
gyasztok érdekeit leginkdbb védd eszkoztarat kialakitani.
Ilyen moédositasi javaslat alapjan valt lehetévé 2022 januar-
jatdl a honlapblokkolds is, amelyet az MNB sikeresen alkal-
mazott elsG izben egy piacfelligyeleti eljaras soran.

Informatikai feliigyelés

A KiberPajzs program keretében oktoberben az MNB adott
otthont a mdsodik szakmai tudasmegoszté napnak. No-
vember 7-én az egytttmikodési megéllapodas alairasaval,
sajtotajékoztatoval, sajtokdzleménnyel és a kiberpajzs.hu
honlap elinditdsaval formalisan is kezdetét vette a Kiber-
Pajzs projekt. Ezt kovetGen tébb egyeztetésre is sor kerdilt
a projekttag szervezetek — az MNB, a Magyar Bankszovetség,
a Nemzeti Média- és Hirkozlési Hatdsag, a Nemzetbiztonsagi
Szakszolgalat— Nemzeti Kibervédelmi Intézet, és az Orszagos
Rendér-f6kapitanysag — kozott, és megalakultak a projekt
Kommunikaciés és Operativ munkacsoportjai.

Elkészilt és az MNB honlapjan megjelent ,A magyar pénz-
Ggyi szektor kiberfenyegetettségi térképe 2022” cimdi je-
lentés'®, amely 6sszefoglald képet ad a magyar pénzintéze-
ti szektort érint8 fébb kiberbiztonsagi fenyegetésekrél, az
azokkal kapcsolatban megfigyelhetd fébb trendekrél, vala-
mint magas szinten bemutatja a hazai pénziigyi szektorban
tapasztalt incidenseket. A kiadvany az Eurdpai Bizottsag
(a tovabbiakban: Bizottsag) Strukturalisreform-tamogatas
FGigazgatdsaga (DG REFORM) 2021. évre vonatkozd Tech-
nikai Tamogatdsi Eszkdz tamogatdsaval és finanszirozasaval
valdsult meg egy masfél éves projekt eredményeként, 39
fellgyelt intézmény aktiv részvételével az adatgy(jtési fa-
zisban.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas
megel6zésével és megakadalyozasaval,
valamint a vagyoni- és pénziigyi korlatozé
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
felligyeleti tevékenység

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozds megelGzésével
(AML/CFT?9), valamint a vagyoni és pénzlgyi korlatozé in-
tézkedések végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok a korab-
bi évekhez hasonldéan a 2022. évben is kiemelt figyelmet
kaptak a fellgyeleti tevékenység soran. Az MNB kidolgozott

18 A magyar pénziigyi szektor kiberfenyegetettségi térképe (mnb.hu)
% Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism
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modszertana szerint azonositja a felligyelt intézményeknél
fenndllé pénzmosasi, valamint terrorizmusfinanszirozasi
kockazatokat, és azokat a rendelkezésre all6 egyéb infor-
macidkkal egyltt elemzi, értékeli. A fellgyeleti eljarasok cél-
jat és temezését a felligyeleti kockazatértékelés hatarozza
meg. Az AML/CFT vizsgalatok célja a hidnyossagok, sérilé-
kenységek azonositasa mellett az intézményekre vonatkozé
valds fenyegetettség felmérése, a varhato reputacids kocka-
zatok szamszerd(sitése érdekében. Fontos szempont tovabba
a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockazatok lehetséges
okainak feltarasa és megértése.

Az MNB 2022-ben vizsgalatot folytatott le a befektetési szol-
géltaték AML/CFT vezet6i felelGsségének és elszamoltatha-
tésaganak ellendrzésére, amely soran hidnyossagot tart fel
a pénzmosdasmegel6zési vezetd, illetve helyettesének hata-
lyos jogszabalyoknak megfeleld kijel6lésével 6sszefluiggés-
ben. Ugyancsak témavizsgdlat keretében ellendrizte a jegy-
bank a bizalmi vagyonkezel6 intézmények vagyonkezelésbe
vett pénzeszkozok forrasat feltard gyakorlatat. A vizsgalat
soran az MNB hianyossagokat azonositott a bejelentési ko-
valamint a pénzeszkoz forrasara vonatkozd informacidk be-
szerzésének gyakorlataval kapcsolatban.

Egy masik, négy hitelintézetnél lefolytatott témavizsgalat
keretében az MNB a pénzmosas- és terrorizmusfinansziro-
zasi kockazatok kezelését és a sz(rési eljarasokat is attekin-
tette. A vizsgdlt intézményeknél alapvetSen a bejelentési
kotelezettség teljesitése, a pénzeszkodz forrdsdra vonatkozé
informdcidk és az azokat aldtdmaszté dokumentdcio beszer-
zése, a belsé ellendrzd és informacios rendszer miikodtetése
—ezen belul a kotelez6 szlirések alkalmazasa, a szlirérend-
szer paraméterezése és a riasztasok feldolgozasa —, valamint
egyes ugyfélatvilagitasi kotelezettségek terén tapasztalt hi-
anyossagokat.

A 2022. évben a hitelintézetek pénzmosas és terrorizmusfi-
nanszirozas megel6zési tevékenységének ellendrzésére az
MNB tovabbi két célvizsgalatot és egy utdvizsgalatot folyta-
tott le. A vizsgalatok soran az MNB hianyossagokat tapasz-
talt a belsé ellendrz6 és informacids rendszerekkel kapcso-
latban a kotelez§ sz(irési feltételek alkalmazasanak terén,
illetve a mar korabban bejelentett ligyfelekre vonatkozé
megerdsitett eljarast illeten, valamint megallapitotta, hogy
a szlirési logikak, az alkalmazott kiiszobértékek nem minden
esetben voltak ardnyosak az uzleti kapcsolatok jellegével
és Osszegével, ezért tobb indokolt esetben nem keletkezett
jelzés a szlir6rendszerben.

A vizsgalt intézmények emellett szdmos esetben egyalta-
lan nem, vagy nem a jogszabalyban elGirt hataridén be-
lUl dolgoztak fel a pénzmosas és terrorizmusfinanszirozds

gyanujara vonatkozo sz(rési riasztasokat. Emiatt nem tudtak
id6ben eleget tenni bejelentési kotelezettségiliknek az ille-
tékes hatdsag felé, illetve nem voltak képesek megfelel6
kockazatcsokkent6 intézkedéseket hozni. Ugyancsak a beje-
lentési kotelezettséggel kapcsolatos jogsértd gyakorlat volt,
hogy egyes pénzmosdasgyanus tranzakciok esetében az intéz-
mények elmulasztottdk teljesiteni bejelentési és ismételt be-
jelentési kotelezettségiiket az illetékes hatdsag felé. Tovabbi
hianyossagként tarta fel a vizsgalat, hogy a hitelintézeteknek
a pénzeszkoz forrasara vonatkozd informacié-beszerzési és

a hatalyos jogszabalyoknak.

Az MNB a 2022-ben az AML/CFT vizsgalatok soran hozott
hatdrozataiban fenti jogsért6 magatartasok vonatkozasaban
tobb esetben szabott ki jelentGs felligyeleti birsagot, 6ssze-
sen mintegy 211 millié forint 6sszegben.

A 2022-es év soran az AML/CFT felligyeletben tovabb erd-
so6dott a folyamatos felligyelet szerepe annak érdekében,
hogy a feltart kockazatokat miel6bb kezeljék. A folyamatos
fellgyelet eredményei hatékonyan tamogatjak a vizsgala-
tokat és a felligyeleti kockazatértékelés fellilvizsgdlatat is.
Az MNB 2022-ben folyamatos felligyelet keretében tdbb
szolgaltatd AML/CFT tevékenységgel kapcsolatos gyakorlatat
is vizsgalta.

Ennek sordn a bejelentési és a bejelentések tartalmi kovetel-
ményeire vonatkozé gyakorlatot, valamint a sz(ir6rendszert
célzé vizsgalatok keretében 2 hitelintézet vonatkozasaban
Osszesen 8,7 millié forint felligyeleti birsag kiszabasara ke-
rilt sor. Az MNB rendkivili adatszolgaltatasbdl szarmazo
adatok feldolgozdsanak eredményeként a bizalmi vagyon-
kezeléssel érintett Ggyfelek tényleges tulajdonosainak azo-
nositasa kapcsan feltart hianyossagok miatt 11 szolgaltaté
részére, mig kockdzati alapon szolgaltatoktol bekért értéke-
lend6 dokumentumok feldolgozdsanak eredményeként 2
szolgaltatonak kiildott figyelmeztet6 levelet (warning letter).

Az MNB kiemelt figyelemmel kisérte az orosz-ukran habo-
ru kapcsan bevezetett, felligyeleti tevékenységét érdemben
érint6 kiilonboz6 tartalmu szankcidkat, korlatozdsokat, ame-
lyek a szolgaltatdk szdmara jelentds tobbletkotelezettséget
irtak eld.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MNB ugyfélszolgdlatahoz 2022-ben 6sszesen 27 811 da-
rab tgyfélszolgdlati megkeresés és kérelem érkezett, ami
kozel 12 szdzalékkal haladta meg az el6z6 évben érkezettet.
A megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszldsa
érdemben nem valtozott a kordbbi évekhez képest, igy az
ugyféljelzések legnagyobb ardnyban most is a pénzpiacot
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érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az ligyfelek leggyak-
rabban hitelezéssel, szamlavezetéssel, nem-életbiztositasok-
kal, valamint behajtdssal és kbveteléskezeléssel kapcsolatos
kérdéskorokkel fordultak az MNB tigyfélszolgalatahoz.

A Sberbank Magyarorszag Zrt. ,v.a.” 2022. mdrcius 2-an
elrendelt végelszamolasaval kapcsolatban, az elsé félév so-
ran 4498 darab ligyféljelzést kezelt az MNB Ugyfélszolgdlata.
A megkeresések jellemz6en az OBA altal nydjtott kartalani-
tassal, valamint hiteltorlesztéssel kapcsolatosak voltak, de
szamos megkeresés érkezett pénzforgalmi szolgaltatasokkal
és széfszolgaltatdssal kapcsolatban is.

ElGsz6r 2022 szeptemberében, majd a IV. negyedév egé-
szében jelentésen megndtt a banki adathalasz tdmadaso-
kat jelz6 tUgyfélpanaszok szdma az év korabbi honapjaihoz
képest. A kibercsalas elkdvetési modszerei kozil a jellemzé
a hamis banki weboldalon torténd adathalaszat és a hamis
banki telefonhivas volt, ezek karosultjai keresték meg legy-
gyakrabban az ligyfélszolgalatot.

3.4. SZANALAS

A szandldsi feladatkérében eljaré MNB szandldsi tervezési
tevékenysége kézéppontjaban a 2022. évben is a szandldsi
tervek feliilvizsgdlata, a szandlhatdsdg értékelésére iranyuld
eljardsok lefolytatdsa, tovdbbad a szavatoldtékére és a leir-
hato, illetve dtalakithato kételezettségekre vonatkozo mini-
mumkévetelmény (MREL-kévetelmény) feliilvizsgdlata dllt.

Az MINB joghatdsdga ald tartozo hitelintézetek a kézben-
s6 célszintként elGirt MREL-kévetelményeket a térvény dl-
tal régzitett hatdridében, 2022. janudr 1-jén teljesitették.
A teljes kérii MREL-kévetelmények 2024. janudr 1-ig elGirt
teljesitése azonban a hitelintézeteknél tovabbi alkalmazko-
ddst igényel, igy az MNB 2022-t6] negyedévente nyomon
kéveti az alkalmazkodds stdatuszdt. Erre tekintettel az MINB
a honlapon kézzétette az MREL-kévetelmények dtmeneti
idészakban térténé megsértésének jogkévetkezményeirdl
52016 szankciondldsi politikdajat, valamint az MREL-kévetel-
mény elbirdsdra vonatkozo feliilvizsgdlt alapelveit. Fentie-
ken tul, az MREL-képes dllomdny felépitése a magyarorszdgi
intézményeknél is olyan fdzisba jutott, hogy az MINB az év
sordn tébb alkalommal adott helyt visszavdsadrldsra irdnyulo
dltaldnos el6zetes engedély iranti kérelemnek.

szandldsi keretrendszerének létrehozdsdrdl szolo eurdpai
unios rendelet, amely alapjdn 2022 augusztusatdl a szand-
Idsi hatésdgi hatdaskéréket Magyarorszdgon ezen intézmény
tekintetében is az MINB gyakorolja.

Az orosz-ukrdn hdboru miatt az osztrak Sberbank AG-ndl
nehézségek alakultak ki, amelyek azonban a magyar bank-
rendszer stabilitdsat a magyarorszdgi lednybankjanak mind-
ossze 1 szdzalékos piaci részesedése miatt nem veszélyeztet-
ték. A rendelkezésre dll6 révid idé alatt nem volt lehetéség
a lednybank szandlds keretében torténd értékesitésére, mi-
vel nyilvanvaldvd vdlt, hogy az osztrdk anyabank szandldsdt
sem rendelik el, hanem fizetésképtelenségi eljdrds keretében
kertil megsziintetésre. Az MNB a vdlsdgkezelés sordn szer-
zett tapasztalatait beépitette gyakorlatdba, tovabbd azok
alapjdn javaslatokat tett, illetve tesz nemzeti és unids szin-
ten a szandldsi keretrendszer fejlesztésére.

Az MINB szakértdi részvételével, az Eurdpai Bankhatdsdg
(EBA) szandldsi tervezési és végrehajtdsi munkacsoportja-
iban folyo munka eredményeként, 2021-ben kézzétételre
keriiltek a szandlhatdsdg fejlesztésérél szolo, 2022-ben pe-
dig az dtruhdzdsi szandldsi stratégidkra vonatkozo irdny-
mutatdsok. Ezek dtldthatd kévetelményeket teremtenek az
intézményi szandlhatdsdg teljes kériivé tételének elGsegitése
érdekében, a szandlhatésdgi kévetelmények konkretizaldsad-
val. Emellett kialakitdsra kertilt a szandldsi gyakorlat unios
konvergencidjdt célzé program (EREP — European Resolution
Examination Programme) azokkal az éves f6bb prioritdsok-
kal, amelyek teljesitésének visszamérését a tagdllami hato-
sdgok, igy az MINB is a feladatai részévé tette.

Szanalasi tervezés, szanalhatosag
értékelése és az MREL-kdvetelmény
meghatarozasa

Az MNB szandldsi feladatkdrének kiemelt terilete a szana-
Iasi tervezési tevékenység és annak részeként a szavatolo-
t6kére és a leirhatd vagy atalakithato kotelezettségek tar-
taséra irdnyulé minimumkoévetelmény (MREL-kdvetelmény)
meghatarozasa, felllvizsgalata. Az MNB a 2022. évben cso-
portszint(i szanalasi hatésagként a jelent8s hataron atnyuld
tevékenységet végzé magyarorszagi székhely(i bankcsoport
esetében felllvizsgalta a csoportszint(i szandlasi tervet és
elvégezte a szandlhatdsag értékelésére iranyuld eljarast?®
az aktualis szanalasi tervezési ciklus vonatkozdsaban. Ennek

20 A szanalhatosagi értékelés annak vizsgalatat jelenti, hogy egy jévébeni valsaghelyzet esetén vannak-e jelent8s akadalyai az adott intézménynél
vagy csoportnal kovetendd valsagkezelési stratégidnak (felszdmolds vagy szandlas).
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kapcsan felllvizsgalta a szavatolétSkére és a leirhato, illetve
atalakithaté kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetel-
ményt (MREL-kdvetelmény)?! mind a szanalas ald vonhato
csoport konszolidalt, mind a leanyvallalatok egyedi szintjén,
amelyeket az érintett szanalasi hatdsagok egylittes dontések
(joint decision) keretében fogadtak el.

Az MINB részvételével az Egységes Szanalasi Testilet (Single
Resolution Board — SRB), mint a legjelentésebb bankuni-
0s székhely(i intézményekért és bankcsoportokért felelGs
szanalasi hatdsag altal vezetett szandlasi kollégiumokban
is folytatédott a csoportszintl szanalasi tervezést és az
MREL-kovetelmény meghatarozasat érinté munka. En-
nek keretében az MNB, mint a bankunids anyavallalatok
magyarorszagi leanyvallalataiért felel&s szanalasi hatosag
kidolgozta és indokolassal ellatva az SRB rendelkezésére
bocsatotta az érintett magyar lednyvallalatok MREL-k&ve-
telményére vonatkozd javaslatait, majd egylttes dontés
keretében elfogadta a vonatkozd csoportszint(i szandlasi
terveket és konszolidalt szintd, illetve egyedi MREL-kdve-
telményeket. Mindemellett az egyszer(sitett kotelezettség
ald tartozd intézmények szanalasi terveinek felllvizsgalata
is megkezd6dott.

Az MREL-kovetelmény megallapitdsanak és teljesitésének
szabdlyait jelentdsen bévit6, felllvizsgalt unids szabalyo-
zas az MREL-kovetelmény felé elszdmolhaté egyes kotele-
zettségek visszahivasat, visszavaltasat, visszafizetését vagy
visszavasarldsat a szanalasi hatdsag elézetes engedélyéhez
koti. Emellett megteremtette a lehet8séget, hogy az in-
tézmények legfeljebb 1 éves id6tartamra a fenti tranzak-
cidk végrehajtasara altalanos elézetes engedélyt kérjenek.
Az MREL-képes dllomany felépitése a magyarorszagi intéz-
ményeknél is olyan fazisba jutott, hogy az MNB az év soran
tobb alkalommal adott helyt altalanos el6zetes engedély
irdanti kérelmeknek.

Az MINB 2022-ben is fellilvizsgalta az MREL-kovetelmény
elGirasara vonatkozé alapelveit (MREL-policy) a sajat ta-
pasztalatait és a nemzetkozi legjobb gyakorlatot figyelem-
be véve. Az aktualis felllvizsgdlat a szanalas ala vonhaté
szervezetek — a szanalasi értelemben vett fizetésképtelenség
szempontjabdl — rendszerszintl kockazatot jelents intéz-
ményekké (fished bankok) minésitésének elveit, illetve az
egyedi (bels6) MREL-kovetelménytdl vald eltekintés, va-
lamint a kdvetelmény részben vagy egészben garanciaval
torténd teljesitésére vonatkozo feltételek részletszabalyait
érintették.

Intézmények MREL-kévetelményeknek
torténd megfelelése az atmeneti
id6szakban

Az MNB joghatosaga ald tartozo hitelintézetek a kdzbensé
célszintként elSirt MREL-kdvetelményeket a torvény altal
rogzitett hatarid6ben, 2022. januar 1-jén teljesitették. A tel-
jes kord MREL-kovetelmények 2024. januar 1-ig elGirt telje-
sitése azonban a hitelintézeteknél tovabbi alkalmazkoddst
igényel, igy az MNB 2022-t6l negyedévente nyomon koveti
az alkalmazkodas statuszat. Ehhez kapcsolédbéan az MNB
elkészitette és honlapjan kozzétette az MREL-kdvetelmények
atmeneti id6szakban torténé megsértésének jogkdvetkez-
ményeirél sz6l6 szankcionalasi politikajat, amelynek célja,
hogy tdjékoztatast adjon az MNB MREL-megfelelés kikény-
szeritését célzd eszkozeirdl és eljarasardl.

Ko6zponti szerz6d6 felek szanaldsi hatdsagi
feladatai

ez s s

szanalasi keretrendszerének létrehozasardl sz616 eurdpai
uniods rendelet, amely alapjan 2022 augusztusatdl bévilt
az MNB feladatkore, mivel a szanalasi hatdsagi hataskordket
Magyarorszdgon ezen intézmény tekintetében is az MNB
gyakorolja.

Sberbank valsagkezelése

Az orosz tulajdonosi hattérrel rendelkez6 Sberbank-csoport
lakossagi és vallalati banki szolgaltatasokat nyujtott a ko-
zép- és kelet-eurdpai régidban. A 2022. februdr 24-én kitort
orosz-ukrdn hdboru miatt az osztrak Sberbank AG-nal ne-
hézségek alakultak ki, amelyek azonban nem veszélyeztették
a magyar bankrendszer pénziigyi stabilitdsat, mivel a ma-
gyarorszagi lednybank piaci részesedése annak mindossze
1 sz4zalékat tette ki.

Az MNB, amint az SRB-t6l — amely a bankcsoport vonatko-
zasaban a csoportszint(i szanalasi hatdsagi feladatokat latta
el — értesitést kapott a bankcsoport valsaghelyzetérdl, ha-
ladéktalanul egyeztetésbe kezdett az érintett eurdpai unids
és tagallami hatdsagokkal. Az SRB mdrcius 1-jén megalla-
pitotta, hogy az osztrak anyabanknal a szandlas feltételei
teljes kortien nem alltak fenn, emiatt megtiltotta az ausztriai
Sberbank Europe AG., a hazai Sberbank Magyarorszag Zrt.
anyavallalatanak tovabbi mikodését. Az anyavallalat mko-
désére bevezetett teljes korlatozas miatt az MNB visszavonta

21 Az MNB a szanalasi térvény alapjan kételes konszolidalt és egyedi szinten megfelel8 mennyiségii és min8ségli szavatolétSkére és a leirhaté vagy
atalakithato kotelezettségek tartasdra irdnyuld minimumkovetelményt (MREL-kovetelmény) el8irni, amely instrumentumok egy esetleges val-
saghelyzetben veszteségviselés céljabdl leirhatok, illetve a szandlast kovetden irdnyadd tGkekdvetelmény helyredllitasa céljabdl t6kévé alakit-

hatdak.
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a Sberbank Magyarorszag Zrt. tevékenységi engedélyét és
elrendelte annak végelszamoldsat, mivel nem allt rendelke-
zésre olyan szandlasi eszkoz, amely a szanaldsi célok elérését
a felszamolasnal képes lett volna jobban biztositani. Az MNB
a valsagkezelés soran szerzett tapasztalatokat, tanulsagokat
beépitette gyakorlataba, és javaslatokat tett, illetve tesz ma-
gyar és unids szinten a szandlasi keretrendszer fejlesztésére.

Kollektiv pénzalapokkal kapcsolatos
feladatok, a Szanalasi Alap
tagintézményeinek rendszeres éves
dijfizetése

Az MNB a vonatkoz6 bizottsagi rendelet?? és a szanaldsi tor-
vény rendelkezéseinek megfelelGen kiszamitotta a tagintéz-
mények altal a Szandlasi Alapba fizetendd rendszeres éves
dijakat. A Szanalasi Alap feltoltottségi szintje ezaltal a ter-
veknek megfelel6en névekszik annak érdekében, hogy az
eszkozei a szanalasi torvényben rogzitett hataridére elérjék
a célszintet (a Magyarorszagon engedélyezett valamennyi
hitelintézet kartalanitasi 6sszeghatar ald esd biztositott
betétallomanydnak 1 szazalékat) ezzel erésitve a pénziigyi
stabilitasi védéhalot. Ezen fellil az MNB képviseldi tovabbra
is aktivan részt vesznek a Szandldsi Alap és az Orszagos Be-
tétbiztositasi Alap igazgatotanacsanak munkajaban.

A szanalasi vagyonkezeldvel kapcsolatos
feladatok

Az MSZVK Magyar Szandlasi Vagyonkezel§ Zartkorien
MUkod6 Részvénytarsasdg (MSZVK Zrt.) feletti tulajdono-
si jogokat a szanaldsi torvény alapjan az MNB gyakorolja.
A 2022. év soran megkezd6dtek a cégcsoport és az MNB
kozotti egyeztetések a cégcsoport jovEképérdl és Uj kozép-
tavu Uzleti tervérél.

Nemzetkozi egyiittm(iikodés, részvétel az
europai unids szabalyozasi kornyezet
alakitasaban

Az MNB szakértGi tovabbra is résztvevdi az EBA szanalasi
tervezési és végrehajtasi munkacsoportjainak. Az EBA az
2021-ben tette kozzé a szandlhatdsag fejlesztésérdl szolo,
2022-ben pedig az atruhazasi szanalasi stratégiak (vagyon-
értékesités, athidald intézmény, eszkozelkllénités) megva-
kal 6sszefliggd tovabbi elvarasokrdl sz6l6 irdnymutatdsait.
Az irdnymutatdsok atlathatdé kovetelményeket teremte-
nek az intézményi szanalhatdsag teljes korlivé tételének

érdekében. Emellett kialakitasra kerilt a szanalasi hato-
sagok szanalasi tervezési és végrehajtasi tevékenységének
konvergencidjat célzé program (EREP — European Resolution
Examination Programme) és f6 prioritasai (MREL-hiany keze-
Iése, vezetbi informdcios rendszerek fejlesztése az értékelés
el6segitése céljdbol, szanalas sordn a likviditas szikséglet
kielégitésére intézkedések, hitelezdi felt6késités operacio-
nalizalasa), amelyek teljesitését a tagallami hatésagoknak,
igy az MNB-nek is vissza kell mérnie. Az MNB szakértGi
ezen felill részt vesznek az Eurdpai Ertékpapir-piaci Haté-
sag (European Securities and Markets Authority — ESMA)
szanalasi munkacsoportjainak, valamint — a bankszanalas
terén megszerzett tapasztalataik beépitésével — az unids jog-
alkotdsi szerveknek a biztositok szanalasi keretrendszerének
kiépitését célz6 munkajaban.

3.5. FIZETES| ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

A banki és nem banki szereplékkel folytatott konzultdcidso-
rozatdnak eredményeképpen keriilt kihirdetésre a pénzfor-
galom lebonyolitdsdrdl szélé 35/2017. (XIl. 14.) MINB ren-
delet médositdsdrdl sz616 57/2022. (XIl. 22.) MNB rendelet.
A szabdlyozds uj lendiiletet adhat az Azonnali fizetésre épiilé
fizetési szolgdltatdsok fejlesztésének és terjedésének, mi-
vel 2024. februdr 1-jét6l a szamlavezets pénzforgalmi szol-
gdltatok kételesek lesznek ligyfeleik szamdra biztositani
az egységes adatbeviteli megolddsokkal (példdul QR-kdd)
kezdeményezett azonnali dtutaldsokat, illetve eleget kell
tennilik az ehhez kapcsolddo tdjékoztatdsi kételezettséglik-
nek is.

A nyilt bankolds egyelére csak korldtozottan tudott elter-
jedni, ezért az MINB komplex cselekvési tervet dolgozott ki.
A Bankszévetséggel k6zdsen kerekasztal megbeszélést kez-
deményezett a nyilt bankolds és az azt lehetbvé tevé API-k
mlikédésérél, amelyen mind a harmadik fél szolgdltatok,
mind a szdmlavezet6é bankok jelen voltak. Az egyeztetés
sordn tovabbi célzott intézkedések sziikségessége is felve-
tédott.

A KELER KSZF Kézponti Szerz6d6 Fél Zrt. (KELER KSZF) ese-
tében az augusztusban tapasztalt extrém mértékd dremel-
kedések rendkiviili kockdzatokat, kitettségeket eredményez-
tek, amelyek a garanciarendszerben elhelyezendd egyéni
és kollektiv biztositékok névekedését is okoztdk. Az extrém
dremelkedések ellen az Eurdpai Unid kézds fellépéssel pro-
bdl védekezni, amellyel maximdlni lehet bizonyos t6zsdén
kereskedett gdztermékek drat.

22 A Bizottsag (EU) 2015/63 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktéber 21.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a sza-
nalasfinanszirozasi rendszerhez vald elGzetes hozzajarulas tekintetében torténd kiegészitésérdl
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Az Eurdpai Bizottsdg az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg
és a nemzeti illetékes hatosdgok bevondsdval megkezdte
a 2014 juliusa ota hatdlyos CSDR rendelet feliilvizsgdlatat,
amelynek eredményeként az Eurdpai Bizottsdg javaslatot
tett a rendelet modositdsdra, és megkezdbdétt az eurdpai
kézponti szerz6dé felek legfontosabb szabdlyozdi keretrend-
szerének, az EMIR-nek a fellilvizsgdlata is.

Az Azonnali fizetési 6koszisztéma
fejlesztése

Az MNB az Azonnali fizetési 6koszisztéma fejlesztése ér-
dekében 2022-ben szamos banki és nem banki szerepl6-
vel konzultdlt. A visszajelzések és a javaslatok alapjan az
Azonnali fizetési 6koszisztéma tobb terilletén is szabalyo-
zasi és fejlesztési javaslatokat dolgozott ki. A konzultacidk
eredményeképpen az elsé félév végén az MNB a legnagyobb
hazai pénzforgalmi szerepl&kkel (bankok, biztositdk, keres-
ked6k, szamlakibocsatok, webaruhazak, fintech vallalatok
stb.) megosztotta a javaslatcsomagot. Erre vonatkozdan
augusztus végéig varta a piaci szerepl6k kérdéseit és ész-
revételeit, és a felmerils kérdések megvalaszolasara au-
gusztus folyaman két személyes konzultacids férumot is
tartott. A beérkez8 javaslatokat az MNB az sz folyaman
feldolgozta és véglegesitette a javaslatcsomagot, amit hi-
vatalos véleményezésre minden, az MNB rendelet altal
érintett pénzforgalmi szereplének elkildott. A beérkezett
észrevételek alapjan véglegesitette az MNB rendelet norma-
szbvegét, ami alapjan 2022. december 22-én kihirdetésre
keriilt a pénzforgalom lebonyolitasardl szolo 35/2017. (XIL.
14.) MNB rendelet médositasardl sz6l6 57/2022. (XII. 22.)
MNB rendelet. Ennek értelmében az azonnali atutaldsnak
min@sil6 atutaldsi megbizasok értékhatara 2023. szeptem-
ber 1-jétSl 10 millié forintrdl 20 millié forintra emelkedik.
Annak érdekében, hogy az azonnali fizetés minél tobb fize-
tési helyzetben alkalmazhatd legyen, 2024. februar 1-jétél
a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgdltatdk kotelesek lesz-
nek Ggyfeleik szamdra biztositani az egységes adatbeviteli
megoldasokkal (példaul QR-kod) kezdeményezett azonnali
atutaldsokat, illetve eleget kell tennilik az ehhez kapcsolodo
tajékoztatasi kotelezettségiiknek is. Az egységes adatbeviteli
megoldasok technikai jellemzG6it az MNB rendelet mellék-
lete tartalmazza. A fizetési kérelmen alapulé fizetési meg-
oldasok minél szélesebb kor( elterjedésének tdmogatasa
érdekében a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgdltatok 2024.
februar 1-jétdl kotelesek teljesiteni a fizetési kérelemmel
kezdeményezett azonnali dtutalasokat. Ezen tulmenden uj
Ugyfél-tajékoztatasi szabalyok keriilnek bevezetésre, annak
érdekében, hogy az azonnali atutaldsokban részt vevé felek

szamara egyértelmU legyen a teljesités sikeressége, tovab-
ba az egységes adatbeviteli megolddsokkal kezdeményezett
azonnali dtutaldsok esetében az MNB tamogassa a pénzfor-
galmi szolgaltatonak nem mingsiild technikai szolgaltatdk
piacra |épését, ezdltal is erGsitve a versenyt. Az Azonnali
fizetés fejlesztésének tovabbi |épéseit az MNB a bankokkal
kdzdsen kivanja megvaldsitani az AFR-specifikus visszaté-
ritési eljaras, valamint az Azonnali fizetéshez kapcsol6do
arculati elemek esetében.

Ko6zponti csalasmegel6z6 rendszer

Az MNB és a GIRO szoros egyittm(ikodése keretében el-
indult a munka egy kozponti csaldasmegel6z6 rendszer
felallitasi lehetGségeinek vizsgalatara. Az MNB és GIRO is
tartott kétoldalu konzultaciot az érintett szereplékkel, akik
tdmogatnak az egyedi banki csaldsmegel6z6 rendszerek
munkdjat segit6 rendszer létrejottét. A kdzponti rendszer
paramétereire és szolgéltatasaira vonatkozéan késziilt egy
koncepcionalis javaslat, amit az érintett szerepl6knek bemu-
tattak és az MNB ezzel kapcsolatban varja a piaci szerepl6k
irasbeli véleményét.

Energiapiaci turbulenciak és hatasai
a KELER KSZF-re

Az orosz-ukran haboru kitorése jelent6s energiapiaci vola-
tilitast eredményezett a 2022. évben, ami szignifikdns ha-
tassal volt azon eurdpai kdzponti szerz6d6 felekre, amelyek
energiapiaci termékek elszdmolasaban érintettek. A 2022
marciusaban és augusztusaban tapasztalt extrém mérték(
aremelkedések rendkiviili kockazatokat, kitettségeket ered-
ményeztek, amelyek a garanciarendszerbe elhelyezend6
egyéni és kollektiv biztositékok novekedését is okoztak.
A piaci szerepl8k és infrastrukturak rendkivili likviditasi
nyomas ald keriiltek, a megfelel§ likviditas el6teremtése
kritikussa valt. Ebben a helyzetben a KELER KSZF is folyama-
tosan emelte a piaci szerepl6k biztositékainak 6sszességét
annak érdekében, hogy minél ellenallébb legyen egy eset-
leges nemteljesités esetén. Ennek oka, hogy az energiapia-
ci turbulenciak jelentésen ndvelték azon energiakereskedd
cégek kockdazatait, amelyek igénybe veszik a KELER KSZF
szolgdltatdsait. Az extrém dremelkedések ellen az Eurdpai
Uni6 kozos fellépéssel probal védekezni. Ennek eredménye-
képpen 2022. év végén olyan szabalyozas sziletett, amivel
maximalni lehet bizonyos t6zsdén kereskedett gdztermékek
arat. Ez a mechanizmus 2023 februarjatdl [ép életbe, a piac-
ra és a kdzponti szerz6dé felekre gyakorolt hatdsat pedig az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hat6séag fogja vizsgalni.
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2022-ben is sor keriilt a KELER KSZF
Kollégiumi lilésére

2022-ben is lezajlott a KELER KSZF, EMIR?3 szerinti éves fel-
ugyeleti kollégiumi tlése. A nemzetkozi felligyeletekbdl és
ESMA?*-bdl 4llé Kollégium oktdber 20-an tartotta Ulését,
online formaban. Az {ilés els6 szakaszdban részletesen be-
mutattak és megtargyaltdk az MNB dltal 2022-ben elvégzett
felligyeleti és felvigyazoi tevékenységeket, a 2022-ben be-
fejezett atfogo felligyeleti vizsgalat eredményeit, a KELER
KSZF kockazatkezelési és informatikai m(ikodését, valamint
a 2023-es évre tervezett felligyeleti és felvigyazdi feladato-
kat. Bizonyos modositasi kotelezettségek mellett elfogadtak
tovabba a KELER KSZF Helyreallitasi tervét. Az (ilés masodik
szakaszdban pedig bemutattdk a KELER KSZF-et érintd leg-
fontosabb eseményeket, tovabba a legfontosabb jovébeli
stratégiai céljait és terveit. A Kollégium tagjai megfelel&nek
értékelték mind az MNB fellgyeleti és felvigydzoi tevékeny-
ségét, mind a KELER KSZF m(ikodését.

Részvétel az ESMA bizottsagaiban

A bizottsag f6 feladatai kozott volt a 2022-es évben az
orosz-ukran haboru okozta hatasok nyomon kdvetése, ér-
tékelése, valamint a kbvetkeztetések levondsa. A Bizottsag
koordinalasaban zajlik a kétévente megrendezett, a kzponti
szerz6d6 felek bevonasaval térténé ESMA EU CCP Stressz
Teszt lebonyolitasa. A Stressz Teszt keretében atfogdan ki-
értékelik az eurdpai kdzponti szerz8d6 felek garanciarend-
szerének teljesitményét és ellenalloképességét. A Stressz
Teszt eredményeképpen a KELER KSZF garanciarendszere
megfelelGen ellendlldnak bizonyult a szimulalt szélsGséges
piaci sokkhatasokkal szemben.

Az ESMA Post-Trading Standing Committee (PTSC) nevd,
2022. év végéig miikodé allando bizottsaga?® foglalkozott
a kereskedés utani folyamatokkal és szabalyozdssal, igy tob-
bek kozott a kozponti értéktarakkal és az értékpapir-kiegyen-
litési rendszerekkel, amelyeket jellemz6en a kbzponti érték-
tarak mdkodtetnek. A PTSC 2022ben kiemelten foglalkozott
a 2022. februdr 1-jén hatalyba lépett Ugynevezett SDR?®

bizottsagi felhatalmazason alapuld végrehajtasi rendelettel,
amely a CSDR rendelet?’ 7. cikkéhez hatdroz meg tovabbi
rendelkezéseket. Az SDR-nek szentelt kiemelt figyelem oka
egyrészrél a CSDR rendelet feliilvizsgalata és folyamatban
Iévé modositasa, masrészrél pedig a hatdlybalépést kovets-
en a piaci szerepl6k gyakorlati tapasztalatainak kiértékelése
elsésorban a pénzbirsag mechanizmus kapcsan, kiemelten
a kezdeti technikai akadalyok vonatkozdsaban. Ezeken tul-
menden tovabbi feladat az SDR-ben részletesen meghata-
rozott ugynevezett meghidsult kiegyenlitések?® adatszolgal-
tatdsa vonatkozdsdban felmerdlt kérdések tisztazasa volt.
Az adatszolgaltatas kapcsan az ESMA Iranymutatdsokat is
kiadott, amelyet az MNB implementalt az 54/2022. (XII.
2.) MNB rendeletben. Az SDR 19. cikke?® kapcsan sziiksé-
ges volt megvitatni, hogy kell-e valtoztatni az eredetileg
meghatarozott, kdzponti szerz6d6 felekre, mint kézponti
értéktar rendszerrésztvevlire meghatdrozott pénzbirsag
beszedéssel kapcsolatos folyamatokon. Az SDR 19. cikk moé-
dositasa kapcsan készitett végleges jelentés (Final Report)
értelmében a cikkben foglaltak egyszerlisédnek, miszerint
a kozponti szerz6d6 felek szamara ugyanaz lenne az eljaras,
mint a tobbi rendszerrésztvevd szamara. Ezt a valtoztatast
az érintettek is tamogattak.

Folyamatban van a CSDR rendelet
atdolgozasa, az ugynevezett CSDR Refit

2020-t06l kezd6dBen az Eurdpai Bizottsag a CSDR 75. cikke
szerint, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag és a nemzeti
illetékes hatdsagok bevondsdval megkezdte a 2014 juliusa
Ota hatalyos CSDR rendelet feliilvizsgalatat, amelynek ered-
ményeképpen az Eurdpai Bizottsag javaslatot tett a CSDR
modositasara. Ezek a kovetkezSk lennének: (1) a hatdrokon
atnyulé szolgaltatasok esetében egyszerlisddne a passzpor-
talds azzal, hogy a jelenlegi engedélyezési eljaras helyett
a tovabbiakban értesitési kotelezettség lenne; (2) kotele-
26 fellgyeleti kollégiumok jonnének létre a hatékonyabb
felligyeleti munka el6segitése érdekében; (3) banki jellegl
kiegészit6 szolgdltatasokat nyujtd kozponti értéktarak nyujt-
hatnanak pénzigyi szolgaltatasokat olyan kdzponti érték-
taraknak, amelyek nem rendelkeznek banki engedéllyel;

23 A kdzponti szerz8d6 felekrél és a kereskedési adattarakrdl sz616 2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanédcsi rendelete

24 Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag, angolul roviditve ESMA

252023. januar 1-jét8l 6sszeolvadva a ESMA Secondary Markets Standing Commitee (SMSC) bizottsagaval a tovabbiakban ESMA Markets Standing
Committee (MSC) nev( bizottsagként m(ikodik tovabb a PTSC. Az MSC-hez tartozik tovabbi 4 ESMA munkacsoport is, melyekbdl egyedil az
ugynevezett Post-Trading Working Group foglalkozik a tovabbiakban az MSC mellett a kereskedés utani folyamatokkal, kiemelten az EMIR sze-
rinti OTC-vel, tovdbba a CSDR alapjan a kozponti értéktdrakkal és értékpapir-kiegyenlitési rendszerekkel.

26 A 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl szo16 2018. méjus 25-i (EU) 2018/1229 bizottsédgi felhatalmazason alapulé rendelete.

27 Az Eurdpai Unidn belili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint
a 236/2012/EU rendelet modositasardl sz616 2014. jalius 23-i 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelete.

28 A CSDR 7. cikke miatt gyakorta CSDR7-ként emlitett havi, illetve éves gyakorisagu adatszolgaltatas. A havi jelentés napi aggregalt adatokat tar-
talmaz, mig az évesben éves gyakorisdggal kell az adatokat lejelenteni volumen és érték bontas alapjan.

2% Szankcidémechanizmus, ha a résztvevé kdzponti szerz8dé fél
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(4) a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozé szabalyok tovabbi
modositdsa, tobbek kozott a jelenlegi rendelkezések egyér-
telmdbbé tételével (kiilénosen a CSDR 7. cikke tekintetében)
valamint; (5) a harmadik orszagbeli kozponti értéktarakra
vonatkozo szabdlyok médosulnanak azzal, hogy a szerzett jo-
gok a tovabbiakban nem dallndnak fent esetiikben. Tekintet-
tel arra, hogy a CSDR szamos témat fel6lel, a tovabbiakban
a szabalyozas felllvizsgalatanak mddja is megvaltozna, csak
bizonyos id6kdzonként és csak bizonyos részekre fokuszaltan
fognak megtorténni a felllvizsgalatok.

Megkezd6dott az EMIR szabalyzas
fellilvizsgalata, hamarosan érkezik
az EMIR 3.0

2022-ben megkezd6dott az eurdpai kdzponti szerz6d6 felek
legfontosabb szabdlyozdi keretrendszerének, az EMIR-nek
a fellilvizsgalata. A mddositasi javaslatok mas unids szakpo-
litikdkhoz és folyamatban lévé kezdeményezésekhez kap-
csolodva célozzak a T6kepiaci Unid fejlédését, az EU nyitott
stratégiai autondmiajanak meger@sitését és az unios szintd
fellgyelet hatékonysaganak és eredményességének fokoza-
sat. A biztonsagos és versenyképes elszamolas az EU-ban el-
engedhetetlen a T6kepiaci Unio fejlesztéséhez, igy a javasolt
jogszabalyi valtoztatasok — tobbek kozott a feligyeleti keret
tovabbi meger@sitése — hozzadjarulndnak egy hatékonyabb
és biztonsagosabb kereskedés utani kdrnyezet kialakitasa-
hoz. Egy erds kozponti elszamolasi rendszer csokkenti egy
harmadik orszagbeli kdzponti szerz8d6 félre és felligyeletre
valo fokozott rdutaltsagbdl eredd kockdzatokat. Az energia-
piacokon a kdzelmultban bekovetkezett fejlemények is ra-
vilagitottak arra, hogy az EU pénziigyi stabilitasat fenyegets
kockazatok tovdbbi mérséklése érdekében az EMIR tovabbi
modositasai szlikségesek.

Hatalyba lépett a megosztott f6konyvi
technoldgian alapulé piaci infrastrukturak
kisérleti rendszerérdl sz6l6 rendelet (DLTR)

2022. junius 2-an megjelent az EU Hivatalos Lapjaban
a megosztott f&kényvi technoldgian (DLT-n%°) alapuld piaci
infrastrukturak kisérleti rendszerérél sz616 rendelet, az ugy-
nevezett DLTR. Az unids pénzligyi szolgdltatasi jogszabalyok
nem, illetve nehezen alkalmazhatdk a DLT-re és a kriptoesz-
kozokre, mivel olyan rendelkezéseket is tartalmaznak, ame-
lyek kizarhatjak vagy korlatozhatjdk a megosztott fékonyvi

technoldgia haszndlatat a pénzigyi eszkdzok kibocsatdsa-
ban, kereskedésében, kiegyenlitésében és nyilvantartdsa-
ban. A DLTR lehet6vé teszi a megosztott fékényvi technolo-
giat hasznald piaci infrastruktirak ideiglenes mentességét
az uniods pénzigyi szolgaltatasi jogszabalyok (mint amilyen
a MiFIR3Y/MIiFID 11.32 és a CSDR) bizonyos kévetelményei aldl.
A mentesség engedélyezési eljarashoz kotott, a DLTR szerinti
engedély megszerzése a technoldgia bevezetését fontold
multilateralis kereskedési helyszinek, befektetési vallalko-
zasok, piacmiikodtet6k és kozponti értéktarak szamara op-
cionalis. A szabalyozds hozzajarulna a megosztott f6konyvi
technoldgia kereskedési és kereskedés utani folyamatokban
valé elterjesztéséhez, az abbdl fakadd tapasztalatok dssze-
gyljtéséhez. A hazai székhelyl CSDR szerinti m(kodéssel
rendelkezd KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (KELER) szdmara
igy lehetséges engedélyt kérni az MNB-t6l, amennyiben
szeretne DLT-alapu értékpapir-kiegyenlitési rendszert is
Uzemeltetni. Ezen kiviil megjelentek az ESMA weboldalan
a szabalyozashoz kapcsolddo kérdések és valaszok3? is.

Az MNB kezdeményezésére a piaci
szerepl6k bevonasaval sor keriilt a nyilt
bankolas kerekasztal egyeztetésre

A nyilt bankolas egyel6re csak korlatozottan tudott elter-
jedni, mivel egyrészt a nemzetkozi szabalyozas nem elég
specifikus a hozzaférési interfészek (tovabbiakban: API-k)
vonatkozasaban, masrészt pedig a bankok sokféle mddon
akadalyozhatjak az Uj szerepel6ket. Az MNB 2021-ben a nyilt
bankolas terjedésének tdmogatasara, valamint az akadalyok
megsziintetésére egy komplex cselekvési tervet dolgozott ki.
Az elmult id6szakban valamennyi MNB altal végzett pénz-
forgalmi ellenérzés talalt hianyossagot a nyilt bankolassal
kapcsolatban. A vizsgéalatok, valamint a harmadik fél szol-
galtatok visszajelzései alapjan megallapitasra kerdilt, hogy
a kihivasok és problémak nem szlintek meg ezen az (j pia-
con, s6t tovdbbi nehézségek tapasztalhatok tobbek kozott
az elvarhatd tdmogatas, a tesztelési kornyezetek, a bankok
vélaszadasi ideje, az API-n elérhet6 adatok korével kapcso-
latos anomalidk és a PSD2 tanusitvanyok kezelésével kap-
csolatos témakordk esetén.

Az MNB a Bankszovetséggel egylittm(ikddve 2022 szeptem-
berében és oktdberében kerekasztal megheszélést kezde-
ményezett a nyilt bankolas és az azt lehetévé tevé API-k
m(ikodésrél, amelyen mind a harmadik fél szolgaltatok,

30 Megosztott f6kényvi technoldgia, angolul Distributed Ledger Technology, réviden DLT
31 A pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl sz6l6 2014. méjus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi

rendelet

32 A pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdanyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl sz616 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurd-

pai parlamenti és tanacsi iranyelv

33 ESMA DLTR Q&A: https://www.esma.europa.eu/document/qas-dIt-pilot-regulation
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mind a szdmlavezet6 bankok jelen voltak. Az egyeztetéssel
az MNB célja az volt, hogy el&segitse a fennalld kihivasok
kezelését és ezdltal tamogassa a nyilt bankolas innovacios
és versenyélénkité céljainak elérését.

Az egységes felvigyazoi rendelkezésre allasi
mddszertan kialakitasa

2022-ben kialakitasra keriilt az egységes felvigyazoéi rendel-
kezésre allasi médszertan, amely az MNB altal miikodtetett
Valos Idejl Bruttd Elszamoldsi Rendszerre (VIBER), a GIRO
Zrt. altal Gzemeltetett Bankkozi Kliring Rendszerre (BKR),
a KELER altal mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer-
re, illetve a KELER KSZF altal ellatott kbzponti szerz6dé fél
tevékenységére egyarant vonatkozik.

A mddszertan kialakitasanak célja az volt, hogy a hazai
pénziigyi infrastruktira minden eleme esetében egységes
alapelvdrasokat tamasszon azok rendelkezésre alldsanak
mérésére és kimutatasara. Az Uj rendelkezésre allasi mod-
szertan a kordbbiakhoz képest szofisztikdltabban vizsgalja
a m(ikodési problémakat, és az ezaltal kiszamitott mutatdk
tobb informaciot adnak a felvigyazoknak és a rendszeriize-
meltet6k menedzsmentjének egyarant.

A pénziigyi agazat digitalis miikodési
ellendlloképességérdl szolo rendelet
publikalasa

2022-ben az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjaban publikalta
a pénzligyi dgazat digitalis m(ikodési ellenalléképességérdl,
valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médosita-
sardl sz6l6 (EU) 2022/2554 rendeletet (Digital Operational
Resilience Act, azaz DORA), ami jelent8s valtozast hozhat
a pénzligyi szektorban. Az Eurdpai Bizottsdag mar 2020-ban
elkezdte kidolgozni a digitalis ellenalléképességrél szolo ren-
deletet, amelynek f6 célja az eurdpai pénziigyi intézmények
szamdra egy egységes jogi keret |étrehozasa volt a digitalis
kockazatok, azaz az egyre névekvd kibertdmadasokbdl faka-
do kockazatok csokkentése érdekében. A 2022. decemberi
publikdldst megel&z6en az MNB is tobb kdrben vett részt
a véleményezésben. A szabalyozastechnikai standardok
még nem keriltek kiadasra, erre legkésébb 2025-ig fog sor
kerilni, és ekkortdl lesz kotelez6 alkalmazni is a rendelet
kovetelményeit.

Pénzforgalmi csaldsi adatokkal kapcsolatos
nemzetkozi egyuttmiikodési megallapodas

(MoU)

A pénzforgalmi csalasokra vonatkozé adatszolgaltatdssal

kapcsolatban létrejott egy egylttm(ikodési megallapodas

EVES JELENTES 2022

(Memorandum of Understanding, réviden MoU) az EBA,
az EKB, és a nemzeti hatdsagok kozott.

A PSD2 és az EKB pénzforgalmi statisztikakrél szold ren-
delete alapjan keletkezé adatszolgaltatasi teher enyhitése
érdekében az EBA és az EKB elkészitett egy egyetértési meg-
allapodas tervezetet, ami alapjan a nemzeti hatésagok sza-
mara lehet6vé valik, hogy az adatok egyszeri benyujtasaval
teljesitsék mindkét jogi keret kovetelményeit. A megallapo-
das alapjan a 2022. elsé félévi adatoktdl kezdve a nemzeti
hatdsagok csak az EKB-nak kildik meg a sziikséges adato-
kat és az EKB tovabbitja a PSD2 szerinti adatokat az EBA
felé. Az egycsatornas adatkiildés mind adattisztasagi, mind
munkaszervezési szempontbdl elényds, az MNB részérdl
jelentGs fejlesztést nem igényel. A MoU az MNB, az EBA és
az EKB részérdl is aldirasra kerilt, aminek eredményeként
a kévetkez6 esedékes adatklldéstdl a jegybanknak mar nem
kell parhuzamosan a két szerepl6 felé kiilon-kuldn kildenie
a csalasi adatokat.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és
ellenérzések

2022-ben a jegybank hitelintézetektdl és egyéb gazdasagi
tdrsasagoktdl, valamint természetes személyektdl érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil 14 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, amelyek
féként a pénzforgalmi térvény, valamint egyéb pénzforgalmi
jogszabalyok egyes elGirasainak értelmezésére iranyultak.
Ezek mellett négy banknadl és két pénzforgalmi intézménynél
pénzforgalmi hatdsagi ellenérzési eljaras indult. Valameny-
nyi esetben az MNB honlapjan kozzétett altalanos vizsgalati
szempontok szerepeltek a vizsgalat targyaban. A folyamatos
felligyelés keretében beszerzett informacidk alapjan 2022-
ben nem indult terven felili ellenérzési eljaras.

Az év soran az MNB pénzforgalmi hatdsagi eljarasaiban
megallapitott szabdlyszegések tipusaikat tekintve széles
spektrumon mozogtak és csaknem az Gsszes vizsgalt pénz-
forgalmi jogszabalyt érintették. 2022-ben 6 ellenGrzési elja-
ras kerult lezarasra, ebbdl 5 bank és egy hitelintézeti tipusu
EGT-fioktelep volt. Ezekbdl 4 esetében az alaphatdrozatba
foglalt intézkedésre kotelezés mellett 6sszesen 133 millid
forint 6sszegli birsag is kiszabasra keriilt. Az eljarasok tobb
éven athuzodo hatasat szemlélteti, hogy a targyévben meg-
inditott ellenGrzési eljarasok kozil 4 esetében a déntésho-
zatalra 2023-ban kerul sor, ugyanakkor a lezart ellen6rzési
eljarasokbdl 4 még 2021-ben indult.

Az MNB kordbbi hatarozataban foglaltak hataridére torté-
nd teljesitésének elmulasztdsa miatt 2022-ben egy esetben
ker(lt sor hatarozatba foglalt ismételt kotelezésre, emellett
25 millioé forint birsag (ismételt) alkalmazasara.
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A PSD2 szabalyozas3* rendelkezéseinek az erds tigyfél-hi-
telesitésre és biztonsagos kommunikaciéra is vonatkozo
értelmezésére inditott ,,Gyakori kérdések és valaszok” ol-
dalon az MNB kozzétette allasfoglalasat két témaban, amely
a megbizhaté kedvezményezett kivételi szabdly helyes értel-
mezését érintette. Ezzel az MNB az érintett szektor szamara
utmutatdst kivant adni a szabdlyok megfelel§ értelmezésé-
vel kapcsolatban.

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikacidk, konferencidk,
szakmai el6adasok, konzultacidk és
sajtotdjékoztatok

Lakossagi fizetési szokasok felmérése

Az MINB szamara kiemelkedd jelent&séggel bir a lakossagi
fizetési szokdsoknak, valamint a kiilonb6z6 fizetési médok
hasznalati ardnyanak és az azok kdzotti dontés motivacio-
inak a vizsgalata. Az MNB a lakossag fizetési szokasait egy
atfogd 4 részes cikksorozatban3® mutatta be.

Az id6 pénz - Fizetési mdédok tarsadalmi
koltségének felmérése

Az MNB 2009-et kdvetSen Ujbol felmérte a fizetési modok
haszndlataval jard tarsadalmi koltségeket. Tiz év alatt ko-
zel masfélszeresére nétt a lebonyolitott fizetési tranzakci-
Ok szama Magyarorszagon. Az elektronikus fizetési modok
haszndlata dinamikusan emelkedett, amig a készpénzhasz-
nalatban mérsékelt bévilés volt megfigyelhets. Az elem-
76s3® bemutatja a pénzforgalom fejlédését és szamszer(isiti
a fizetési mddok haszndlataval jaro tarsadalmi koltségeket.
A készpénz, kdrtya és atutalas esetében is jelentGsen csok-
kent az egy tranzakcidra juté redlkoltség, ami a javuld ha-
tékonysagot mutatja. Mivel a legtobb fizetési helyzetben
van mar lehet&ség elektronikus fizetésre, igy a jovében az
elektronikus forgalom bévilésével az egy tranzakciora jutd
koltségek tovabb csokkenhetnek.

Mesterséges Intelligencia Munkacsoport

Az MNB részt vesz a NAV Mesterséges Intelligencia Munka-
csoporton (MIMCS) beliil az online pénztargép adatbazisra
(OPG) épilé elemzésekkel foglalkozé munkacsoportban.
Az Ulések sordn az OPG adatbazis adta kutatasi lehet&ségek-
kel kapcsolatos gondolatok megosztasa és a kdzds szakmai

munka hosszu tdvon erGsiti a Pénzligyminisztériummal és
tovabbi résztvevd intézményekkel valé szakmai kapcsolatot.

3.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK
KEZELESE

Az MINB nemzetkézi tartalékai a 2022-es év sordn mintegy
330 millié eurdval névekedtek, igy 2022. december végén
38,7 millidrd euro volt az dllomdny. A 2022. év folyamdn
a devizatartalék szintjét névelték az AKK devizakdtvény kibo-
csdtdsai és az Eurdpai Bizottsdgtol bedramlo unids transzfe-
rek. Ugyanakkor az dllam addssdgtérlesztési célu kifizetései,
a Kincstdr devizakiaddsai, illetve a forintlikviditdst nyujto
jegybanki devizaswap-dllomdny vdltozdsa mérsékelte a né-
vekedést. Az év végén meghirdetett eurolikviditdst nyujto
swaptenderek finanszirozdsahoz az MNB igénybe vette
a nemzetkézi szervezetekkel kotott keretszerz6déseit.

A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan, az MNB — az MNBtv.-ben
rogzitett — egyik alapveté feladata az orszag devizatartalé-
kainak kezelése. Az MNB tdbb funkcié ellatasa céljabol tart
devizatartalékot:

— a piaci szerepl6k elvardsainak megfeleld tartalékszint biz-
tositasa (,,international collateral”),

—a monetaris és arfolyampolitika tdmogatasa (intervencids
kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,

— és az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa ér-
dekében.

A tranzakciés célok koziil tovabbra is az allami addssag-
kezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb a 2022-es évben.
Emellett e korben emlithetd még a koltségvetési szervek
devizaigényének folyamatos biztositasa. Az Eurépai Unidtol
érkez8 transzferek szintén az MNB-n keresztil folynak be,
ezek az utébbi évben is gyarapitottak a devizatartalékot.
A fenti tranzakcids célok kielégitése 2022-ben is zokken6-
mentesen zajlott.

Az MINB rendszeresen fellilvizsgalja a tartalékok kivanatos
szintjét, és sziikség esetén a lehetséges kereteken beliil

34 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2366 irdnyelve (2015. november 25.) a belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK,
a2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatélyon kiviil helyezésérél.

35 A bankszdmla-lefedettség mar nem akadalya az elektronikus fizetés terjedésének (vg.hu); Mar a lakossag 80 szazaléka veszi igénybe az elektro-
nikus fizetési lehetGségeket (vg.hu); Az életkortdl, a végzettségtdl, a foglalkoztatottsagi statuszunktdl és a jovedelmiinktdl is fiigg az, hogy mivel
fizettink. De mennyire befolyasoljak vajon? (vg.hu); A lakossag fele szivesebben fizet(ne) elektronikusan (vg.hu)

36 hsz-21-2-t1-deak-kajdi-nemecsko-vegso.pdf (mnb.hu)
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|épéseket kezdeményez a megfeleld szint elérésére. Az MNB
nemzetkozi tartalékainak allomanya 2022 soran meghaladta
a jegybank és a befektet6k altal is kiemelten kovetett tar-
talékmutatdkat. Ezek kozil az MNB kiilon figyelmet szentel
a Guidotti-Greenspan szabdlynak, annak érdekében, hogy
a tartalékok biztonsagosan meghaladjak a rovid kiils6 ados-
sag szintjét.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkdzi tartalékainak szintje 2022 soran
kodzel 330 millié eurdval ndvekedett, az év végén 38,7 mil-
liard eurdt tett ki.

A tartalékokat leginkabb az Allamaddssag KezelS Kozpont
(AKK) adéssagtorlesztési célu tételei (tdbbek kdzott a marci-
usi, a juniusi és a szeptemberi letelepedési kdtvénylejaratok,
valamint a juniusi amerikai dollar kétvény visszavasarlas 1,2
milliard USD névértékben) és a nemzetkozi devizakotvények
kamatfizetései, illetve a Magyar Allamkincstar (MAK) devi-
zakiaddsai csokkentették.

A forintlikviditast nyujté swapok kifutasahoz kéthet6en
kozel 1,4 millidrd eurdval csokkent a devizatartalék, ezzel
szeptember folyamdn a fennallé ligyletek dllomanya nullara
csokkent.

A tartalékok novekedése iranyaba hatottak az AKK &ltal
februarban kibocsatott Samurai-kétvények, a juniusban ki-
bocsatott 7, illetve 12 éves amerikai dollar, valamint 9 éves
euro- kétvények és a marciusban beérkez6 SURE-hitel, ame-
lyet novemberben egy 2 milliard renminbi és egy 1 milliard
euro névértékd zoldkotvény, valamint decemberben a 2041-
ben lejaré amerikai dollar kotvény zartkori kibocsatason
keresztil tortént rdemelése kovetett.

Az Eurdpai Bizottsagtdl netté 4,4 milliard euro 6sszegl
EU-transzfer érkezett 2022-ben.

Az év végén meghirdetett eurolikviditast nyujtd swaptende-
rek finanszirozasahoz az MNB igénybe vette a nemzetkozi
szervezetekkel kotott keretszerzdéseit. A bankrendszernek
nyujtott swap- és a finanszirozasaul szolgdlé repo lgyletek
értéke kozotti eltérés atmeneti hatdssal volt a tartalékszint
alakuldsara.

Emellett az MNB az energiaimporthoz kapcsolodé devizafi-
nanszirozasi igény kielégitése érdekében 2022. november
7. napjatdl feltételhez kotott EUR/HUF spot és EUR/HUF
forward deviza adasvételi Gigyleteket kotott.
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A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a térvényben rogzitett alapfeladatainak ellatasa, il-
letve kiemelten az orszag nemzetkozi tartalékainak kezelése
soran szikségszerlien pénzigyi kockazatokkal szembesiil.
A jegybank altal kdvetett alapelv, hogy a vallalt kockazatok
mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz, a kockaza-
tok mértéke legyen ismert, a kockazat vallalasa legyen tuda-
tos, illetve az intézmény kockazatvallalasi képességével 6ssz-
hangban legyen korldtozott. A devizatartalék-kezelés sordn
a likviditds, a biztonsag és a hozam harmas célrendszerének
kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az MNB a kockazatok
el6re definidlt alacsony szintjének folyamatos betartdsa és
a sziikséges likviditas fenntartasa mellett torekszik a lehetd
legmagasabb hozamszint elérésére.

A devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban — a tobbi jegy-
banki alapvet6 feladathoz hasonléan —a Monetaris Tandcs
a legf6bb dontéshozo testiilet, amely meghatdrozza a de-
vizatartalékkal kapcsolatos célokat és igényeket, dgymint
a tartalék szintjét, likviditasat, dont az optimalizacids devi-
zardl, a kockazatvallalasi stratégiardl és a tartalék befekte-
tésének legfontosabb szdmszer( stratégiai paramétereirdl.
Az operativ dontési hatdskorok gyakorlasat, a devizatar-
talék-kezelési stratégia végrehajtasat a Monetaris Tandcs
altal meghatarozott keretek kozott az MNB igazgatdsaga
végzi. Az igazgatdsag hagyja jova a kockazatvdllalas kere-
teit add limitrendszert: a tartalékportfélidk kockdzatainak
benchmarkokhoz képest engedélyezett maximalis eltéréseit,



BESZAMOLO AZ MNB 2022. EVI TEVEKENYSEGEROL

a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélyezett be-
fektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és
a limitrendszer. A flggetlen teljesitménymérés a kocka-
zatvallalasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sike-
rességének mérése érdekében minden tartalékportfolié
teljesitménye Osszevetésre keril egy referenciaportfélio
(az ugynevezett benchmarkportfdlio) teljesitményével.
A benchmarkportféliok azt mutatjak meg, hogy ugyanolyan
befektetési paraméterek mellett egy széles piaci szegmenst
reprezentald, passzivan kezelt portfélié milyen hozamot hoz.
A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye ezen re-
ferenciaportféliokkal szemben keril kimutatdsra. Az MNB
kockazat-hozam preferenciajat tiikrozé és a portféliok telje-
sitménymérését szolgald benchmarkokat az tzleti terilettdl
fuggetlen kockazatkezelési szervezeti egység tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockazati kategoriak a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat (kiegyenlitési és partnerkockazat). A deviza-
tartalék-kezelés pénziigyi kockazatainak vallalhaté mérté-
két az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra jellemz§
konzervativ tartalékportfélio-kezelésnek megfelel6en az
MNB szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az elvart magas
szint( hitelminGsitések mellett piaci és egyéb indikatorokat
is figyelembe vesz. A monetaris politikai eszkdzok devizalik-
viditas-igényét a tartalékkezelés soran szintén figyelembe
veszi az MINB.

Az MNB a devizatartalék-kezelés sordn kiilonb6z6 kocka-
zatminimalizaladsi technikakat alkalmaz annak érdekében,
hogy a vallalt kockazatok az MNB kockazati toleranciaja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszkdzok esetében az MNB
a partnereivel ISDA (International Swaps and Derivatives As-
sociation) és kapcsolédé CSA (Credit Support Annex) szerz6-
déseket kotott, amelyek letételhelyezés (marginolas) révén
a partnerrel szemben potencialisan keletkezd hitelkockazati
kitettséget alacsony szinten tartjak. A GMRA (Global Mas-
ter Repurchase Agreement) szerz6dések altal szabalyozott
repo Ugyletek esetében az el8irt marginolas szintén segiti
a kockdazatok korlatozdsat. A devizapiaci ligyletek esetén
az MNB a nemzetkoézi legjobb gyakorlatnak megfelelGen
a CLS-rendszerben szamolja el az tgyleteit a kiegyenlitési
kockazatait minimalizalva.

2022-ben az emelkedd inflacids kdrnyezet, az orosz-uk-
ran haboru, az ehhez kapcsolddd nemzetkodzi és magyar
jegybanki |épések hatdroztak meg a devizatartalék-keze-
lés mikodését. Az elhizddd haboru az ellatasi lancokat,
a nyersanyagarakat jelent6sen befolydsolta, ami kockazatot
jelentett az inflacids és novekedési kilatasokra. Az év so-
ran a globalis jegybankok fokozatosan felfelé mdédositottak

inflacios és lefelé a novekedésre vonatkozo el6rejelzéseiket.
Az eurodvezeti inflacid oktdberben tiz és fél szazalék folé
emelkedett, a tengeren tul is évtizedes rekordokat ért el.
A koronavirus-valsag kezelésére a jegybankok a lazitas ira-
nyaba mozdultak el, azonban 2022 elsé felében ez az irany
megfordult. Az elindult szigoritdsi ciklus tovabbi kamateme-
Iésekkel folytatddott az év masodik felében, és elkezd6dott
a jegybanki mérlegek fokozatos leépitése. A Fed 2022-ben
tobb alkalommal emelt kamatot, igy az év végére 4,25-4,50
szazalékra emelkedett az irdnyadd rata célsavja. Az EKB szin-
tén emelt az irdnyadd kamatokon szeptemberben és okto-
berben 75-75 bazisponttal, majd decemberben Gjabb 50
bazisponttal, igy év végére 2,5 szdzalékra n6tt az irdnyadod
refinanszirozasi miveletek kamatlaba. Elindult a mennyi-
ségi szigoritas: a valsagkezeld, likviditasbbvit6 vészhelyzeti
eszkozvasarlasi program (PEPP) még az év elsé felében le-
zardasra kertlt, az APP-ben lejard kotvények 2023 februarig
kertilnek ujra befektetésre, egyenletesen, havi 15 milliard
eurds mértékben elindul az dllomany leépitése.

A piaci fejlemények eredményeként a tartalékkezelés
szempontjabdl relevans piacok dont6 részén érdemi hoza-
memelkedés volt megfigyelhet§ 2022-ben. Az eurodvezet-
ben a hozamgodrbe a beszamolasi idészakban jelent&sen
felfelé tolddott: 250-330 bazispontos emelkedés tortént,
amivel az év elején még az Osszes relevans tenoron negativ
tartomanyban tartézkodd hozamgorbe jellemzéen a 200
bazispontos hozamszint folé kerllt. Az amerikai allam-
papir-kibocsatasok hozamai a rovid lejaratokon 410-460
bazisponttal, a hosszabb lejaratokon enyhébb mértékben
270-380 bazisponttal emelkedtek, aminek kovetkeztében az
allampapirpiaci hozamgorbe invertalddott. A tartalékkezelés
szempontjabadl relevans ausztrdl dollar, angol font és ke-
let-kdzép eurdpai hozamok is érdemben emelkedtek 2022-
ben, hozamcsokkenés csak a kinai piacon volt tapasztalhato.

Az aranyarfolyamot az orosz-ukran haborus konfliktus,
a jegybanki (kiilonosen Fed) Iépések, a globdlisan er6s6dé
inflacidos nyomds, a kétvényhozamok alakulasa, valamint
a dollar arfolyamvaltozasa befolyasolta elsGsorban az év
soran. 2022 nagy részében az EUR/USD arfolyam vonatko-
zdsaban trendszer( dollarer8sddés volt megfigyelhetd év-
kdzben a paritast is elérve, majd a Fed kamatemeléseinek
hatasara a folyamat megtort. Az év eleji 1,14-r6l év végére
1,07-re er6s6dott az amerikai dollar az eurdval szemben.

Az MNB 2022-ben is felkésziilt volt a koronavirus-jarvany
lecsengése utani idészakban az orosz-ukran haborus konflik-
tus és az elszabadult inflacids kornyezetben kialakult nagy-
foku bizonytalansag kezelésére. A devizatartalék szintje ér-
demben meghaladta a relevans referenciamutatok értékét.
Mindemellett kordbban az MNB bilateralis swap és repo
megallapodasokbdl allé nemzetkdzi véd6halot alakitott ki,
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mely addiciondlis devizalikviditast jelent (révid idén beldl
tobb mint 10 millidrd eurdval névelhet6 a devizalikviditas)
és boviti az MNB mozgdsterét a nemzetkozi tartalékok biz-
tonsagos szintjének megtartasa mellett, csokkentve a kiilsé
és belsd sérulékenységet:

— Az EKB-val és a Nemzetkozi Fizetések Bankjaval (BIS) kotott
repo szerzGdések.

— A Federal Reserve altal meghirdetett repo eszkézhoz vald
hozzaférés.

— A Kinai Népkoztarsasag Jegybankjaval (PBoC) kotott devi-
zacsere-megallapodas.

Az MNB folyamatosan monitorozva a tartalék szintjére, lik-
viditdsdra kockdazatot jelent6 folyamatokat — a jegybankok
nagy részéhez hasonldan — rendszeresen feliilvizsgélja a tar-
talék befektetésének kereteit.

Az MINB a tartalékkezelés kapcsan tovabbra is konzervativ
a devizatartalék kamatkockazata relative alacsony, amig
a tartalékportféliok hitelmin&sége tovabbra is magas.

2022-ben az MNB a devizatartalékot alapvetéen nyolc de-
vizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD, RMB, PLN, CZK), ki-
16nb06z6 portféliokba szervezve kezelte. Az MNB arfolyamki-
tettséget alapvetéen eurdban vallal: az egyéb deviza/euro
keresztarfolyam kockdazatat derivativ eszkozokkel fedezi.
Az eurdtol eltéré denominacidju egyéb devizaeszkozok tar-
tdsat a magasabb szintl diverzifikacio elérése és a dollar
esetében a rendelkezésre allé nagyobb likviditas biztosita-
sa indokolja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban, angol
fontban, renminbiben és ausztral dollarban dsszesen nyolc
portfélidt kezel aktivan. Az MNB a kizardlag allampapirokat
tartalmazod japan jen, cseh korona és lengyel zloty portfélioit
a benchmark szigoru kévetésével indexhez kotott portfélio-
ként kezeli. 2012 végétdl — kiils6 vagyonkezelGnek és letétkez-
elének adott mandatum formdjaban — az amerikai Ggynokségi
jelzaloglevelek (agency MBS-eszkdzok) is részét képezik az
MNB befektetési stratégiajanak. A tartalék portfoliok stra-
tégiai atlagos hatralévé futamideje (céldurationje) a kordbbi
évekhez hasonldan 1 év koril alakult, a zoldkdtvény és az
MBS kitettségek duration-je volt az év soran a legmagasabb,
5-6 év. A monetaris politikai célok eléréséhez meghataro-
zott likviditds az év sordn folyamatosan rendelkezésre allt,
az MNB-t érint6 jelentGs hitelkockdzati esemény nem tortént.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélié képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizardlag magas min@sitési allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranaciondlis) kibocsatasai keriilhetnek.
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A masodik legnagyobb, euro befektetési portfélidba —illetve
jellemz&en a befektetési portfdliokba — az el6z6ek mellett
magas mindgsitésd vallalati, illetve banki kibocsatasok és
fedezett értékpapirok is vasarolhatdak; ebbe a portfdlidba
allampapirok jellemz8en csak a lejarati szerkezet igazitasa
érdekében keriilnek. Az euro kitettség mogott az amerikai
dollar portfélidk egylttes ardnya a legjelent6sebb a tarta-
Iékban, ahol a befektetési portfdlié mellett kiemelend6 az
Ggynokségi MBS-kitettség érdemi aranya.

2022-ben az MNB tovabbi |épéseket tett a klimakockdazatok
megismerése, a vellik kapcsolatos szempontok tartalékke-
zelésben torténd figyelembevétele terén. A jegybankok ko-
rében az MNB az els6k kozott publikalta 2022-ben az intéz-
mény klimakitettségét bemutato ,,Az MNB klimavaltozassal
kapcsolatos pénzigyi jelentése” cimd riportot, amelynek
részét képezi a tartalék klimakockazatainak elemzése is.

2022-ben az MNB az arany- és devizatartalékon -2,22 szaza-
|ékos teljesitményt ért el. A veszteség nagy része a fedezett
kotvényportfoliokhoz kapcsolddik és az emelkedd hozamok
hatdsat tikrozi, amit csak részben tudott ellentételezni az
aranykitettségen keletkezett nyereség. A kotvényportfoliok
sajat devizaban vett teljesitménye 20 bazisponttal haladta
meg a benchmarkét.

A devizatartalék jovébeli teljesitményét érint6en tovabbra
is kockazatot jelent, hogy a bekovetkezett hozamemelke-
dés kovetkeztében rovid tavon a meglévé kotvények leér-
tékel6dése miatti atértékel6dési veszteség rontja a tartalék
teljesitményét. Ugyanakkor a hozamemelkedés hatdsa az
eredményre kozéptdvon mar pozitiv a tartalék rovid dura-
tionje miatt, mivel a lejaré tartalékelemek Ujrabefektetése
magasabb hozamszinten valdsulhat meg.

3.7. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

A forgalomban lévé készpénzdllomdny értéke 2022. decem-
ber 31-én 8226,1 millidrd forint volt, ami 7,2 szdzalékot eléré
béviilést jelent az el6z6 év végi dllomdnyi értékekhez képest.
A béviilés a 2021-es emelkedéshez hasonléan alakult, de
mértéke az év sordn jelentésen ingadozott. A forgalomban
Iévé készpénzdallomdny 2022. évi alakuldsdban hdrom fé
hatds rajzolodik ki: az orosz-ukran hdboru kitérését kévetd
drasztikus mértéki keresletnévekedés; a kamatkérnyezet idé-
kézbeni jelentds vdltozdsa dltal is meghatdrozott igazodds
a hitelintézeti forint és valutakészletek leépitésével; a lakossd-
gi készpénzkereslet egész évben mutatott stabil névekedése.

A forgalomban Iévé készpénzdllomdny a GDP és hdztartdsok
fogyasztdsi kiaddsainak ardnyaban mdr mdsodik éve cs6k-
kend tendenciat mutat, 2022. év végén a készpénzdallomdny
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a GDP 12,3 szdzalékat, amig a fogyasztds 25,1 szdzalékdt
tette ki.

Az MINB 2022-ben ésszesen 4216,1 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le lgyfelei, a hitelintézetek
és a Posta szamdra, ezen beliil 266,6 millié darab bankje-
gyet szolgdlt ki ligyfeleinek, mikézben 222,2 millié darab
bankjegy érkezett be a jegybankba.

A kordbbi évek trendjének megfeleléen, a forintbankjegyek
hamisitdsdanak mértéke tovdbbra sem szamottevé mértékd,
a készpénzforgalombdl kisz(rt forint hamisitvdnyok szama
minddssze 518 darabot tett ki 2022-ben. Az egymillio darab
forgalomban Iévé valodi bankjegyre egy év sordn juté hamis
bankjegyek szama az elmult évben 0,8 darab volt, ami nemzet-
kézi 6sszehasonlitdsban nagyon kedvezd értéknek tekinthetd.

2022-ben az MINB készpénzforgalmi hatdsdgi ellendrzési
tevékenységének fokuszaban az egyre nagyobb szamban
lizembe helyezett iigyfél dltal kezelt bankjegyvizsgdlo gé-
pek miikédésének vizsgdlata, valamint a hitelintézetek dltal
a lakossdg részére kételezéen végzendd készpénzes szolgdl-
tatdsok minimumszintjére vonatkozo jogszabdlyi elSirdsok
betartdsdnak vizsgdlata dllt.

Az MINBtv. értelmében kizardlag az MNB jogosult bankjegy-
és érmekibocsdtdsra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatdsadt is. A jegybank t6bb, mint fél évsza-
zados emlékérme-kibocsadtdsi tevékenységének misszidjdhoz
hiien 2022-ben 16 tematikdban 28 emlékérmét bocsdtott ki,
melyek kéziil 3 arany, 9 eziist és 16 szinesfém emlékérme (6
6ndllé tematikdban, 10 a nemesfém emlékérmék szinesfém
vdltozataként jelent meg). Hat korabban megkezdett soro-
zat folytatddott és harom uj sorozat indult 2022. év sordn.
Emellett 2022-ben a 100 Ft-os forgalmi érme emlékvdltozata
keriilt forgalomba a Pénzmuzeum megnyitdsa alkalmdbdl
2 millié példdanyban.

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban Iév§ készpénzallomany értéke 2022. decem-
ber 31-én 8226,1 milliard forint3” volt, mely 7,2 szazalékot
elérd, nominalisan 551 milliard forint 6sszegl bévilést je-
lent az el6z6 év végi allomanyi értékekhez képest. A boviilés
a 2021-es, 7,1 szazalékos emelkedéshez hasonldéan alakult,
de mértéke az év soran jelentdsen ingadozott. A forgalom-
ban [év6 készpénzallomany 2022. évi alakulasaban harom f§
hatds rajzolddik ki. Az orosz-ukran haboru kitérése, valamint
a februar hénapban megvaldsult egyszeri allami kifizetések

hatdsara a 2022. februdr 1. és marcius 11. kozotti id6szak-
ban hazankban még soha nem latott mértékd készpénzal-
lomany-bdviilés tortént, az adott idészakban 672 milliard
forinttal n6tt a forgalomban levd készpénzallomany értéke.
A drasztikus mérték( keresletnovekedést elhtizodd, lassu
igazodas kovette, amelyben a kamatkornyezet id6kozbeni
jelent8s valtozasa is szerepet jatszott. Szintén erre az évre
jellemzd, a korabbi trendtdl eltérd folyamat volt a hitelinté-
zeti készpénzkészletek tartds racionalizalasa. A kamatszin-
tek emelkedésének és a korabbi sokkot kdvet6 korrekcios
folyamatoknak kdszénhetéen a hitelintézetek 2022. juliustdl
fokozatosan leépitették az év elején nagymértékben meg-
novelt készpénzkészleteiket. A jelentésen kedvezGtlenné valt
makrokornyezet ellenére a lakossagi készpénzkereslet 2022-
ben is valtozatlanul robosztus maradt, mind az ATM-ekbél fel-
vett, mind pedig a berendezésekbe befizetett készpénz értéke
emelkedett az év sordn. Mindezen folyamatok eredménye-
ként a 2022. majus—december kdz6tti id6szakban a készpén-
zallomany értéke 8200 milliard forint érték koril stagnalt.

A forgalomban Iévé készpénzallomany a GDP és haztartasok
fogyasztasi kiadasainak aranyaban mar masodik éve csokke-
né tendenciat mutat (Iasd 8. abra), 2022. év végén a kész-
pénzallomdny a GDP 12,3 szazalékat, amig a fogyasztas 25,1
szazalékat tette ki. A mutatd csdkkenését elsésorban a GDP
Covid19 jarvany kitorését kovet6 alakuldsdra vezethetjiik
vissza.

8. abra

Forgalomban lévé készpénzallomany az éves hazai
GDP, valamint a haztartasok fogyasztasi kiadasai
szazalékaban
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Készpénz/Haztartasok fogyasztasi kiaddsai
e Készpénz/GDP

*A 2022. évi GDP adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB becslés

37 Az érték tartalmazza a jegybank éltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, amelyek térvényes fizet6eszkdzként névértéken
ugyan a forgalomban 1évd készpénzallomany részét képezik, azonban szereplkkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitdsaban aktivan
nem vesznek részt, azonban nem foglalja magaban a jegybanki mérlegben kotelezettségként szerepld bevont, de még atvalhaté bankjegyek

értékét.
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A bankjegyek forgalomban lévé allomanyanak mennyiségi
valtozdsa cimletenként eltéré képet mutat. Tovabbra is a leg-
nagyobb forgalmi részesedéssel bir a 20 000 forintos allomany,
amelynek bévilése 2022 folyaman is jelentGs, 8,5 szazalékos
volt. Hasonld, 8,4 szazalékos novekedés volt megfigyelhetd
az 5000 forintos cimletnél. A masodik legnagyobb forgalmi
részesedéssel biré bankjegycimlet, a 10 000 forintosok alloma-
nya mérsékelten, 3,3 szazalékkal névekedett 2021. év végéhez

9. dbra
A forgalomban Iévé bankjegyek megoszlasa
darabszam szerint 2022 végén

képest. Emlitést érdemld a két legkisebb bankjegycimlet, az
1000 forintosok és az 500 forintosok forgalomban lévé allo-
manydanak béviilése, amely 11,6, illetve 9,9 szazalékot ért el.
A 2000 forintosok allomanya csak minimalis mértékben, 0,4
szazalékkal nétt. A darabszamok valtozdsa a cimletszerkezet
polarizdléddsanak iranydba hat, mert az elmult két évben
a legnagyobb novekedést a 2020. év végi dllomanyhoz vi-
szonyitva az 500 (15,8 szazalék), az 1000 (20,3 szazalék) és
a 20000 (17,5 szazalék) forintos cimletek darabszama érte el.

A két legnagyobb értékd bankjegycimlet tovabbra is domi-
nans szerepet tolt be a készpénzforgalomban, egylittesen az
Osszes forgalomban lév6 bankjegyallomdany darabszamanak
73, értékének pedig 96 szazalékat tették ki 2022 végén.

A forint érmék forgalomban |évé mennyisége az el6z8 évhez
képest atlagosan 6 szazalékkal béviilt. A forgalomban lévé
érmék cimletszerkezetének megoszlasa stabil, a 2018-2022
kozotti 6t éves idészakban az egyes cimletek aranya keve-
sebb mint 1 szazalékponttal valtozott.

Bankjegy- és érmegyartas

A jegybank a készpénzforgalom névekvé igényének kielégi-
tése, valamint az elhasznalddott és emiatt selejtezett, meg-
semmisitett fizetGeszk6zok potldsa miatt bankjegyeket és
érméket gyartat.

3. tablazat
A forgalomban lévé bankjegyek és érmék38
(2022. december 31-i és 2021. december 31-i adatok)

2022 2021
Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 292,9 5 858,9 43,8 72,1 270,0 5400,5 43,2 71,3
10 000 forint 194,9 1949,5 29,2 24,0 188,6 1 886,5 30,2 24,9
5000 forint 32,1 160,5 4,8 2,0 29,6 147,8 4,7 2,0
2000 forint 24,0 47,9 3,6 0,6 23,9 47,9 3,8 0,6
1000 forint 85,9 85,9 12,8 1,1 77,0 77,0 12,3 1,0
500 forint 38,8 19,4 5,8 0,2 35,3 17,7 5,8 0,2
Osszesen 668,6 8122,1 100,0 100,0 624,5 7577,3 100,0 100,0

Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 187,3 37,5 8,0 41,5 177,7 35,5 8,0 41,7
100 forint 237,1 23,7 10,1 26,3 224,2 22,4 10,1 26,3
50 forint 232,0 11,6 9,8 12,9 219,0 10,9 9,9 12,8
20 forint 433,7 8,7 18,4 9,6 407,5 8,2 18,3 9,6
10 forint 475,9 4,8 20,2 5,3 452,1 4,5 20,3 5,3
5 forint 788,2 3,9 33,5 4,4 741,2 3,7 33,4 4,3
Osszesen 2354,2 90,2 100,0 100,0 2221,9 85,3 100,0 100,0

38 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat.
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Az MNB készpénzgyartatdssal 6sszefliggd raforditasai 2022-
ben brutté 11,7 millidrd forintot tettek ki, amely 0,6 milliard
forinttal volt tobb, mint az el6z6 évben.

Az MNB altali téritésmentes bankjegyismereti oktatasokra
(25 alkalommal, 450 6 részvételével) keriilt sor 2022 fo-
lyaman.

10. abra
Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas (brutté raforditas)
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Készpénzforgalmazas

Az MNB 2022-ben 6sszesen 4216,1 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le ligyfelei, a hitelintézetek
és a Posta szamara, ezen belil 266,6 millié darab bankje-
gyet szolgalt ki lGgyfeleinek, mikézben 222,2 millié darab
bankjegy érkezett be a jegybankba. A makrokdrnyezet és
az intézményi készpénzkereslet megvaltozasa a jegybanki
készpénzes tranzakcidk volumenének emelkedésében is
tetten érhetd volt 2022. év folyaman.

Az elmult évben az MNB mintegy 80,9 millié darab elhasz-
naléddott bankjegyet selejtezett le, illetve pdtolt uj, j6 miné-
ségli fizet6eszkozokkel. A selejtezés f6ként a kisebb cimletd,
tranzakcids szerepet betoltd bankjegycimleteket érintette.

A készpénzhamisitas megelozését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A korabbi évek trendjének megfelelGen, a forintbankjegyek
hamisitasanak mértéke tovabbra sem szamottevé mérték,
a készpénzforgalombal kisz(rt forint hamisitvanyok szama
minddssze 518 darabot tett ki 2022-ben.

Az egymillié darab forgalomban |évé valddi bankjegyre egy
év soran jutd hamis bankjegyek szdma az elmdlt évben 0,8
darab volt, ami nemzetkoézi 6sszehasonlitdasban nagyon ked-
vezd értéknek tekinthetd.

11. abra
Az egymillié darab valédi bankjegyre juté hamisitvanyok
szamanak és az okozott kar értékének alakulasa
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Az el6z6 évekhez hasonldan, 2022-ben tovdbbra is a maga-
sabb cimletek (10 000 és 20 000 forintos) hamisitasa volt
a jellemz6, amelyek az 6sszes hamisitvany tébb mint 90
szazalékat tették ki.

4, tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2022-ben

Cimletek 500 | 1000 | 2000 | 5000 |10 00020 000
Megoszlas (%) 1 5 1 1 25 67

Nem valtoztak jelent6sen a hamisitasi médszerek sem, ame-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkdzok (szines
fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemez. A hamisitva-
nyok, a valdodi bankjegyek jellemz8inek ismerete esetén,
egyszer( vizsgalatokkal (tapintdssal, fény felé tartva vagy
mozgatassal), pénztari kériilmények kdzott pedig kombinalt,
UV-A- és UV-C-lampdval torténd ellenérzéssel kiszlrhe-
t6ek.

A jegybank szakért6i 2022-ben 569 darab kilonb6z6 valuta-
hamisitvanyt azonositottak, ezen beliil a hamis euro bankje-
gyek szama 480 darab volt. A teljes hazai készpénzforgalmat
vizsgdlva tovabbra is megallapithatd, hogy a hamis valutak
el6fordulasa nem tekinthet6 szamottevének.

EVES JELENTES e 2022
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Készpénzforgalmi hatosagi ellenérzések

Az MNB 2022-ben az MNBtv. pénzkibocsatasrol sz6l6 ren-
delkezéseinek, a bankjegyrendelet®, valamint a jegybanki
adatszolgaltatdsrol sz616 MNB rendeletek? elGirasainak be-
tartdsat ellendrizte. 2022-ben az ellenGrzési tevékenység
fokuszaban az egyre nagyobb szdmban Gzembe helyezett
Ugyfél altal kezelt bankjegyvizsgald gépek miikodésének
vizsgalata, valamint a hitelintézetek altal a lakossag részére
kotelez6en végzend§ készpénzes szolgaltatasok minimum-
szintjére vonatkozo jogszabalyi el6irdsok betartasanak vizs-
gdlata allt. 2022-ben az MNB hat hitelintézettel, egy pénz-
forgalmi intézménnyel és egy pénzfeldolgozd szervezettel
szemben 6sszesen nyolc ellenérzési eljarast inditott. Hirom
eljarads 2022-ben, négy eljaras 2023. év elején kerilt leza-
rasra, egy eljaras pedig még folyamatban van. Folyamatos
ellenérzés keretében az MNB — a készpénzforgalomban be-
toltott szereplik, tovabba a fiokhalézatuk nagysaga és orsza-
gos lefedettsége alapjan kijelolt — négy hitelintézet esetében
ellendrizte a kovetkezGket: a készpénzforgalmazds miikodési
kockazatainak felmérését; a rendkiviili helyzetek kezelésére
vonatkozd, felllvizsgalt intézkedési tervet; valamint a kész-
pénzforgalmazds szempontjabol kritikus infrastrukturalis
halozati elemek fellilvizsgdlt listajat.

A 2022-ben meginditott és lezart harom eljaras kozul ketté
esetében keriilt sor intézkedés — figyelmeztets levél, annak
keretében oktatds szervezésére, illetve a jogszabdlyoknak
valé jov8beni maradéktalan megfelelésre vald felhivas —
alkalmazasara. Egy hitelintézet esetében az MNB az elle-
ndrzési eljarast végzéssel megsziintette, figyelemmel arra,
hogy a hitelintézet készpénzforgalmazasi tevékenységét
id6kozben megszintette.

A 2021-ben meginditott, 2022-ben lezart ellendrzési eljara-
sok kozil egy esetben az MNB figyelmeztet6 levélben, mig
harom esetben hatarozatban hivta fel az ellenérzott intéz-
ményeket a jogszabalysérts allapot megsziintetésére, illetve
a jogszabalyoknak valo jov6beni maradéktalan megfelelésre,
mindharom esetben birsag kiszabasa mellett.

A 2022-ben lezart ellenGrzési eljarasok soran az MNB
a bankjegyek forgalmazasara, a készpénzforgalmazas mu-
kodési kockazatainak felmérésére és az intézkedési terv-
re, a hidanyos sérilt forintbankjegyek kezelésére, valamint
a forintbankjegyek cimletvaltasara és atvaltasara vonatkozd
egyes szabalyok*' megsértését allapitotta meg. A szabaly-
szegések koziil leggyakrabban az MNBtv. és a bankjegyren-
delet hidnyos sériilt forintbankjegyek kezelésére vonatkozd
rendelkezéseinek megsértése fordult el6.

Emlékérme és forgalmiérme-emlékvaltozat
kibocsatas

Az MNBtv. értelmében kizarélag az MNB jogosult bankjegy-
és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat ki
emlékérméket, hogy 6ssztarsadalmi jelent&ségli torténelmi,
kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl, az utdkor szamara
maradandé formaban emlékezzen meg, kortdrs eseményeket
orokitsen meg, és nemzeti példaképeknek allitson emléket.

Az emlékérmék torvényes fizet6eszkozok, de forgalomban
valé felhasznalasuk nem egyeztethet6 6ssze a méltdé meg-
emlékezést szolgald kibocsatoi céllal, ezt tikrozi az MNBtv.
2022. évi LXXVII. térvénnyel valo, 2022. december 22-t6l
hatalyos mddositasa, amely alapjan az emlékérmék fizetési
mivelet soran térténd elfogaddsa elutasithato*?. A valtoz-
tatds nem érinti az emlékérmék térvényes fizetGeszkoz sta-
tuszat, hiszen az MNB tovabbra is id6korlat nélkil garantalja
az emlékérmék névértéken torténd atvaltasat.

2022-ben 16 tematikaban 28 emlékérmét bocsatott ki a jegy-
bank?*3, melyek kdziil 3 arany, 9 eziist és 16 szinesfém emlé-
kérme (6 6nallé tematikaban, 10 a nemesfém emlékérmék
szinesfém valtozataként jelent meg). Hat kordbban megkez-
dett sorozat folytatodott és harom Uj sorozat indult az évben.

2022-ben a 100 Ft-os forgalmi érme emlékvaltozata* kerlilt
forgalomba a Pénzmuzeum megnyitasa alkalmabdl 2 millio
példanyban.

3% A bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisités elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél sz616, a vizsgélt id6szak-

ban hatélyban volt 19/2019. (V. 13.) MNB rendelet.

40 A jegybanki informadcids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai ellatasa érdekében teljesitendé adatszolgaltatasi
kotelezettségekrdl szol6, a vizsgalt targyid6szakokra alkalmazandé 41/2020. (XI. 18.) MNB rendelet, illetve 54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet P50,
illetve P23 és P26 MNB azonosit6 kddu adatszolgaltatasra vonatkozd rendelkezései.

41 MNBtv. 23. § (3) és (8) bekezdése, bankjegyrendelet 4. § (2) és (4) bekezdése, 5. § (2), (3) és (6) bekezdése, 6. és 8. §-a, 19. § (2) bekezdés c)

pontja, 21. § (5) bekezdése, 23. § (1) bekezdése
42 https://njt.hu/jogszabaly/2013-139-00-00

43 https://www.mnb.hu/letoltes/2022-evi-emlekerme-kibocsatasi-program.pdf (mnb.hu)
44 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/forgalmierme-emlekvaltozat-a-magyar-penzmuzeum-es-lato-

gatokozpont-megnyitasa-alkalmabol
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https://uj.jogtar.hu/
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3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

2022-ben is folytatédott az MINB statisztikai publikacidinak
megujitdsa és bévitése, ennek keretében megjelentek az el-
s6, Hitelregiszter (HITREG) adatforrdson alapulo publikdciok.
HITREG alapra helyezbdtek tovabbd a ,,Hdztartdsoknak nyuj-
tott hitelek dllomdnydnak alakuldsa” cimi idésorok, vala-
mint kizardlag HITREG adatforrdsbdl jelent meg a lakossdgi
jelzdloghitelek befogaddskori hitelfedezeti mutatdjat (LTV)
részletezd interaktiv publikdcio. Megjelent a nem pénziigyi
vdllalatok szamviteli adatairdl szold interaktiv publikdcid,
egyben megujult a pénziigyi szémldk statisztika, valamint
a hdztartdsi betét adatokat bemutatd idésorok. Béviilt a hi-
telintézeti konszoliddlt szemlélet(i publikdcid, valamint a biz-
tositoi publikdcio. Megdujult formdban keriilt publikdldsra
a befektetési vallalkozdsok szavatolo téke adata. Megjelent
a 2020. évben végrehajtott ,,Mibdl éliink?” elnevezésii hdz-
tartdsi vagyonfelmérés elsé eredményeit bemutato éssze-
foglald kiadvdny és interaktiv publikacid, valamint a ,,30
éves a befektetési alapok intézménye Magyarorszagon”
cimi statisztikai kiadvdny. A statisztikai publikdciok meg-
ujitdsa és bévitése mellett 2022 juniusatol elérheté az MNB
megujult Statisztika oldala (statisztika.mnb.hu). A megujitds
célja, hogy az MNB statisztikai publikdcidi jol dttekinthetd
formdban, a felhaszndlok szamdra értheté informdcidkkal
mutassak be hazdnk pénziigyi, gazdasdgi folyamatait.

2022-ben kiemelt jelentéséggel birt a hitelintézeti szektor-
ban a Magyar Bankholding csoport dtalakuldsa. Az ehhez
kapcsolddo vdltozdsok dtvezetése az MINB feliigyeleti adat-
befogado rendszereiben, az adatszolgdltatdsok folytonos-
sdgdnak biztositdsa és azok megjelenitése a feliigyeleti
statisztikai publikdaciokban z6kkené6mentesen megtértént.

2022 sordn pilot projekt indult a jegybanki adatgydijtések
gépi tanuldssal (ML) térténd tdmogatdsdra. Mivel az ilyen
ML-mddszerek az eurdpai jegybankok tébbségénél kisérle-
ti stadiumban vannak, igy a projekt egy része alkalmazott
kutatdsnak bizonyult. Végeredményben egy olyan kereszt-
metszeti, dontési fakra alapuld algoritmus haszndlata kertilt
implementdldsra, amely egyardnt képes nem-linedris 6ssze-
fliggéseket és a vdltozok kéz6tti egylittmozgdsokat kezelni.

A Magyar Nemzeti Bank az MNBtv. szerinti felhatalmazas
alapjan a pénzugyi folyamatok elemzéséhez, a monetaris

politikai dontések el6készitéséhez, a pénzforgalom zavarta-
lan lebonyolitasa érdekében a fizetési- és elszamolasi rend-
szerek miikodésének felvigyazasahoz, a pénzigyi rendszer
stabilitdsanak tamogatasahoz, valamint a mikro- és mak-
roprudencialis felligyeleti tevékenység ellatdsahoz gydjt sta-
tisztikai informdacidkat, és hozza nyilvanossagra az azokbdl
készitett statisztikakat.

A statisztikai kdzleményeket, tajékoztatokat és idGsorokat —
a kozzétett publikacids naptar szerint —az MNB a honlapjan
teszi elérhet6vé a nyilvanossag szamara. Az egyes szaksta-
tisztikai teriiletekhez kapcsolédéan az MNB mddszertani,
illetve tematikus kiadvanyokat is megjelentet.

2022-ben hat adatszolgaltatasi MNB rendelet kertilt kiadasra
2023-ra vonatkozodan: az elsGdlegesen az MNB alapvet6 fel-
adatai ellatdsahoz elrendelt adatszolgdltatasokat tartalmazé
MNB rendeletet* mddosité MNB rendelet?®, a négy, elséd-
legesen a felligyeleti feladatok ellatdsdhoz sziikséges adat-
szolgaltatasokat el6iré MNB rendelet*” tovabbda a HITREG
rendeletet*® mddosité MNB rendelet®. A 2022. évi hatélyos
adatszolgaltatasi MNB rendeletek év kozbeni mdédositasara
a nemzetkozi és hazai szabalyozasi kdrnyezet valtozasa mi-
att>® harom alkalommal kertilt sor.

Hitelregiszter adatgydijtés

A HITREG adatgy(ijtés adatminGség-menedzsmentjének
keretében tovabb folytatédott az adatmez6k adatmindsé-
gének rendszeres és egyre tébb mez6re kiterjed6 ellendr-
zése, valamint az aggregdlt adatgydjtésekkel valé 6sszhang
tekintetében is jelent6sen javult az adatmindség.

2022-ben elkésziiltek az els6 HITREG alapu publikaciok;
els6ként a korabban is létez6, a ,Haztartasoknak nyujtott
hitelek allomanydnak alakuldsa” cim(, negyedéves rend-
szerességl publikacid jelent meg a 2022. Il. negyedévre
vonatkozd HITREG adatok alapjan 2022. szeptemberben.
Ezt kdvetGen 2022 oktdberében jelent meg egy teljesen Uj,
kizardlag HITREG adatforrason alapuld, a lakossagi jelzalog-
hitelek befogadaskori hitelfedezeti mutatéjanak (LTV) fél-
éves id6sorat interaktiv grafikonokkal bemutaté publikacio,
amelyhez egy, a tendencidkat elemz8 szoveges tajékoztatd
is készult.

4554/2021. (XI. 23.) MNB rendelet
4649/2022. (XI. 22.) MNB rendelet

4751/2022. (XI. 29.) MNB rendelet, 52/2022. (XI. 29.) MNB rendelet, 53/2022. (XIl. 2.) MNB rendelet, 54/2022. (XIl. 2.) MNB rendelet
48 3 jegybanki informacids rendszerhez a hiteliigyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségrél sz6l6 35/2018.

(XI. 13.) MNB rendelet
4918/2022. (V. 25.) MNB rendelet

50 A médositasok az alapveté MNB rendeletet [22/2022. (VI. 11.) MNB rendelet, 44/2022. (XI. 30.) MNB rendelet, 58/2022. (XII. 22.) MNB rendelet]

érintették.
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A hitelregiszter adatgydjtés 2022. masodik negyedévtdl
hatalyos mddositasaval részletesebb adatok allnak rendel-
kezésre tobbek kozott a nagykockazati kitettségekrdl, az ligy-
félcsoportokrdl és a késedelmes napok szamardl. A HITREG
adatszolgdltatdsokra vonatkozd MNB rendelet kdvetkezd,
a 18/2022. (V. 25.) MNB rendelettel kiadott mddositasa
2023. januar 1-jétdl hatdlyos. A rendeletmddositds alapjan
a hitelintézeti adatszolgaltatok esetében legjelentGsebb
valtozasként tovabb bévil a zold hitelekkel kapcsolatosan
jelentend6 adatkor, a pénziigyi vallalkozdsoknal pedig adat-
mindség-biztositasi okokbdl elkilonitésre kerll az 6sszevont
és a nem 0Osszevont felligyelet alatt allé adatszolgdltatdk
ellendrzési szabalyrendszere, illetve a teljes adatszolgalta-
t6i kor tekintetében részletes adatok kerilnek bekérésre
a cash-pool konstrukciékrol.

ML eszk6zok bevezetése az
adatszolgaltatasok ellendrzé folyamataiba

2022 soran pilot projekt indult a jegybanki adatgydjtések
gépi tanuldssal torténd tamogatasara. Erre azért van szik-
ség, mert a granuldris adatszolgaltatasok megjelenésével
a beérkez6 adatmennyiség robbandsnak indult, ezért az ada-
tokban taldlhatd esetleges hibdk feltarasara a hagyomanyos
eszkdzokon tulmutatd megoldasokat érdemes bevezetni.
Emiatt kitlintetett szerephez jutnak a min&ség-ellenérzést
automatizalé modszerek, amelyre a pilot projekt épdlt.

A 2022 sorén inditott gépi tanuldsos (ML) mingségelle-
ndrzé projekt a HITREG adatkorére altaldnosan, majd az
LTV-publikaciés adatokra specifikusan iranyult. Mivel az
ilyen ML-mddszerek az eurdpai jegybankok tobbségénél
kisérleti stddiumban vannak, igy a projekt egy része alkal-
mazott kutatasnak bizonyult. Végeredményben egy olyan
keresztmetszeti, dontési fakra alapulé algoritmus hasznalata
kerilt implementalasra, amely egyarant képes a nem-linea-
ris 0sszefliggéseket és a valtozok kozotti egylitt mozgasokat
kezelni (,,gradient boosting”). Ennek segitségével az adathal-
maz oszlopai kozott 6sszefliggések kerlilnek feltérképezésre,
majd az Uj adatokra becsiilt érték és a tényleges érték ki-
I6nbsége kerl vizsgdlat ald. Amennyiben ez az eltérés egy
bizonyos savon tullép, az MNB tartalmi magyarazatot tud
kérni az adatszolgaltatotol.

Feliigyeleti statisztikak

2022. évben kiemelt jelent6ségli esemény volt a hitel-
intézeti szektorban a Magyar Bankholding csoport atala-
kuldsa, ezen valtozdsok atvezetése az MNB felligyeleti
adatbefogadd rendszereiben, az adatszolgaltatasok folyto-
nossaganak biztositasa és azok megjelenitése a felligyeleti
statisztikai publikaciokban. Az MNB az adatszolgaltatasok

felUlvizsgalatat a parhuzamossagok csokkentésének cél-
jat szem el6tt tartva, a bankszektort is bevonva végezte el
a 2023. évi adatszolgaltatasok tervezéséhez kapcsoléddan,
amelynek eredményeként — megfelels elGkészitést kovetGen
— bizonyos parhuzamos adatszolgéltatdsok kivaltasa varhaté
2024-ben. Kidolgozasra keriilt és megjelent egy uj felligye-
leti ajanlas a hitelintézeti adatszolgaltatasok Osszeallitdsi
folyamatanak kialakitdsardl, mikodtetésérdl, kereteirdl és
kontroll funkcidirdl, valamint a kapcsolodd adatvagyon-gaz-
dalkodasi feladatokrél. Az uj felligyeleti szabalyozd eszkoz
hozzajarul majd a hitelintézetek egyre komplexebbé vald
adatszolgdltatasi kotelezettségeinek konzisztens és hata-
rid6re torténd teljesitéséhez, az adatmindség tovabbi javi-
tdsdhoz. A hitelintézeti konszolidalt szemléletl publikacio

.....

kemegfelelési témakordkben.

A biztositdi és pénztari szektor esetében az elrendelt fel-
ligyeleti adatszolgdltatasok (2021. IV. negyedév, 2022. I-II.
negyedév, 2021. év) az elGirt hataridére beérkeztek a jelen-
tésre kotelezett intézményektdl. A negyedéves adatszolgal-
tatdsokra épulé biztositdi és pénztari publikacidk az év so-
ran a publikaciés hatarid8kre rendben megjelentek az MNB
honlapjan, és megtortént a biztositdi publikacié bévitése
az eseti dijra vonatkozé adatokkal, igy teljessé téve a publi-
kalt dijadatok korét. Folytatodott a 2022-t61 forgalmazhatd
paneurdpai nyugdijtermékkel (PEPP) kapcsolatos, szakteri-
letek kozotti koordinacidt igénylG, az Uj adatbefogadasi és
adatszolgaltatasi folyamatokat biztosité munka.

A biztositdi szektor esetében befejez6dott az eurdpai szinten
egységesen eldirt felligyeleti adatszolgaltatasok 2019-ben
inditott, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-ha-
tdsag (EIOPA) altal koordinalt fellilvizsgalata, amelynek nyo-
man a kovetkez8 id6szakban megkezdhetd a valtozasokra
valo6 felkésziilés.

2022-ben a befektetési vdllalkozdsoknak elsé izben kellett
elkészitenilik az Uj unids szabalyozasi rendelet szerinti sza-
vatold t6ke adatszolgaltatasukat, amely alapjan megujult
formdban kerdlt publikdlasra a befektetési vallalkozdsok sza-
vatold t6ke adata. Az alapkezel6k eurdpai szinten egységes
adatszolgaltatdsanak javitdsa érdekében az MNB az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatésaggal (ESMA) kézésen adatmindség
teszteket végzett, amely az ESMA altal 2022-ben bemuta-
szolgaltatasi minGséget. A t6kepiaci tranzakcidjelentéseket
(MIFIR) 2022 masodik félévében az MNB mar a megujult
validacios szabalyok alapjan fogadta be, és novemberben
az egyes referenciaadatok szerkezetének valtozasahoz kap-
csolodo fejlesztések is elkésziltek.
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Publikacios valtozasok az MNB
statisztikaiban

2022. marciusban mutatta be az MNB a 2020-ban végrehaj-
tott ,,Mibdl éliink?” elnevezés(i haztartasi vagyonfelmérés
els6 eredményeit egy 6sszefoglald kiadvany és interaktiv
publikacio formajaban. Az adatfelvétel az EKB altal koordi-
nalt és haromévente megszervezett Household Finance and
Consumption Survey (HFCS) magyar valtozata. A haztartasi
vagyonfelmérés adatai megmutatjak, hogy a magyarorsza-
gi haztartasok kezében lev6 pénzigyi és ingatlan vagyon
hogyan oszlik meg olyan jellemzdk alapjan, mint az életkor,
foldrajzi régio, illetve képet kaphatunk arrdl, hogy mekkora
a haztartasok kozotti vagyoni egyenlétlenség.

2022-ben is béviilt a pénzligyi szamlak és statisztika, bekerl-
tek a nem pénziigyi vallalatok egymas kozotti derivativa po-
zicidi és derivativak miatt elhelyezett fedezeti betétek. A fej-
lesztést kiilénosen indokolta, hogy 2020-ban névekedésnek
indult, 2021-ben pedig meger6sodott a szarmazékos lgyletek
szerepe a hazai energiakeresked6 tarsasagok mérlegeiben.

A 2022. majusi vonatkozasi ideji kamatstatisztikai publikacid
kozzétételétsl kezd6dben a haztartdsi betét adatok eseté-
ben az idésorokban kiilon kiemelésre keriilnek a lakossagi
betétekre vonatkozd adatok is. igy lehetSvé vélik az 6nallé
vallalkozok nélkiili, kizardlag a lakossagi szektorra vonatkozo
adatok elemzése.

2022 juniusatdl érhet6 el az MNB megujult Statisztika oldala
(https://statisztika.mnb.hu/nyito). A megujitas célja, hogy
az MINB statisztikai publikacidi jol attekinthet6 formaban,
a felhasznaldk szamara érthetd informécidkkal mutassak be
hazank pénzligyi, gazdasagi folyamatait. A fejlesztések soran
dinamikus publikacios naptarfellilet, attekinthet8bb menu-
rendszer és Uj keresd kerilt kialakitasra. A megujult oldal
tobb belépési pontot biztosit a tartalmak eléréséhez, téma-
koros oldalak, vagyis olyan gyjt6 aloldalak taldlhatéak, ame-
lyeken az egyes szakstatisztikai teriiletekhez kapcsolddva az
adott téma legfrissebb adataihoz, kiadvanyaihoz kozvetlentil
juthat el a felhasznald. A fentieken tul folytatédott a pub-
likacios eljarasok modernizalasa, amelyek Uj prezentacios,
vizualizacids technoldgidkat alkalmazva egyre inkdbb teret
engednek az 6nkiszolgdld adatelemzési lehetGségeknek, se-
gitve az adatok kozti gyors eligazodast, valamint valtozatos
lekérdezési és megjelenitési lehetGségeket biztositanak.

Uj interaktiv publikacié jelent meg 2022 szeptemberében
a nem pénziigyi vallalatok szamviteli adatairdl agazat és
nagysag szerinti bontasban.

2022 decemberében elkészilt a ,,30 éves a befektetési ala-

pok intézménye Magyarorszagon” cim( statisztikai kiadvany,
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amely az MINB altal az elmult 30 évben gylijtott statisztikai
adatokon keresztll mutatja be a befektetési alapok szekto-
ranak fejl6dését, valtozasat, kiemelve ennek az id6szaknak
a legfontosabb és legérdekesebb torténéseit.

Nemzetko6zi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MNB statuszabol adéddan, a nemzetkozi egylittmiko-
désbdl fakado elvarasoknak megfelelGen és tagsagi kotele-
zettségeivel 6sszhangban rendszeresen szolgaltat adatokat,
informacidkat az EKB, az Eurdpai Unid Statisztikai Hivatala
(Eurostat), az eurdpai felligyeleti hatdsagok (EBA, EIOPA),
a BIS, a Nemzetkozi Valutaalap (IMF), a Vilagbank és a Gazda-
sagi Egyuttmikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) szamara.

A nemzetkozi ajanlasok és eldirdsok teljesitése, illetve
azok valtozasdnak kovetése érdekében az MNB folyama-
tosan képviselteti magat a jegybank statisztikai tevékeny-
ségét érint6 nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet val-
lal a mddszertani fejlesztésekkel és az aktudlis statisztikai
tgyekkel foglalkozd nemzetkozi statisztikai munkacsoportok
munkajaban.

2022-ben uj feladatot jelentett az EKB pénzforgalmi statisz-
tikdkra vonatkozo szabalyozast mddosité (EU) 2020/2011
rendelete (EKB/2020/59) elvarasainak teljesitése, amely
magaba foglalja az Eurdpai Bankhatdsag csalasokra vonat-
kozo, a PSD2 96. cikk (6) bekezdés szerinti adatszolgéltatasra
vonatkozo kovetelményekrdl kiadott irdnymutatésai (EBA/
GL/2018/05) alapjan jelentendd visszaélés adatok negyed-
éves és féléves gyakorisagu adatszolgaltatasi kovetelménye-
inek teljesitését is. Az adatszolgdltatasi terhek csdkkentése
érdekében az MNB vallalta, hogy egycsatornas rendszerben
teljesiti az EKB irdnydaba mind az EBA mind az EKB adat-
szolgaltatdsi kovetelményeit. Az adatkiildések dsszedllitasa
és teljesitése céljabdl egy Uj adatfeldolgozasi rendszert és
strukturdt vezetett be az MNB az adattdrhazabdl torténd
adatok kinyerése érdekében. 2022. november 30-ig teljes
korlen, megfeleld minGségben kerilt sor a 2022. elsé fél-
éves adatszolgaltatas teljesitésére.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

2022-ben az MNB a jegybanki informacios rendszerhez
adatszolgaltatasi kotelezettséget el6ir6 MNB rendeletek
alapjan az adatszolgaltatasi kotelezettségek betartasanak,
azaz a hataridére torténd teljesités, valamint a megfelel$
adatmindGség folyamatos ellenérzése alapjan — a figyelmez-
tetésen, valamint a hatarozatba foglalt kotelezésen, illet-
ve felhivason tul — 73 alkalommal kezdeményezte birsag
kiszabasat. Az 6sszesen 34,9 millié forint birsagdsszeg 59
adatszolgaltatot érintett.
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2022-ben 4 ellendrzési eljaras kerilt lezdrasra, amelybdl 2
eljards 2021-ben indult. Az ellendrzési eljarasok keretében
az MNB a jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen
a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai ellatasa érdeké-
ben teljesitendd adatszolgaltatdsi kotelezettségekrél szolo,
a vizsgalt id6szakra alkalmazandd MNB rendeletben — 2020.
vonatkozasaban a 37/2019. (XI. 19.) MNB rendelet, 2021.
vonatkozasaban a 41/2020. (XI. 18.) MNB rendelet, 2022.
vonatkozasaban az 54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet — 2.
melléklet 1., illetve Il. pontjaban foglalt egyes, az informa-
cidk szolgaltatasara vonatkozo altalanos rendelkezések, il-
letve az M01-MO05 MNB azonosité kddu adatszolgaltatasok
tablainak kitoltésére vonatkozo rendelkezések megsértését
allapitotta meg. A vizsgalt hitelintézetek kozll 1 vonatkoza-
saban hatarozatba foglalt intézkedések alkalmazasara kerult
sor, amig 3 hitelintézettel szemben a hatarozatba foglalt in-
tézkedéseken tulmenden, 6sszesen 4 millid forint 6sszeg(li
birsag kiszabdsara is sor kertlt. A 2022-ben indult és egy
befektetési vallalkozast érint6 célvizsgalat vonatkozdsaban
az ellenGrzési eljaras 2023 januarjaban zarult le.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB az Alapokmdnydban megfogalmazott alapérté-
kekkel és jévGképpel 6sszhangban meghirdetett Tarsadalmi
Felelésségvdllalasi Stratégia alapjdn kiildetésének tekinti,
hogy alapveté feladatai elldtdsdnak veszélyeztetése nélkiil
a kézjot szolgdlja és lehet6ségeihez mérten értékteremtd
Ossztdrsadalmi célok megvaldsitdsdhoz jaruljon hozzd.
A stratégiai célok kéziil 2022-ben a pénziigyi kultura erdsi-
tése, az oktatds (elsGsorban a felsGoktatds), a kézgazddsz-
képzés és pénziigyi oktatds rendszerének tovabbi fejlesztése,
valamint a tudomdnyos tevékenység tdmogatdsa kapott el-
sédleges szerepet. A jegybank e téren kifejtett 2022. évi te-
vékenysége tovdbb segitette a kitlizétt célok megvaldsitdsdt.

Madrcius 15-én nyitotta meg kapuit a Magyar Pénzmuzeum
és Latogatokézpont a budapesti Széll Kalmadn téren. Az Eu-
ropaban is egyediildlld pénztirténeti és pénziigyi edukdcios
kidllitotér azzal a céllal sziiletett, hogy minden generdcio
szamdra érthetd, dtfogo képet adjon a pénz miikédési logi-
kdjaradl, gazdasdgi és tdrsadalmi szerepérdl, illetve kulturtér-
ténetérdl, az ismereteket jatékok kbzvetitésével, személyes
élmények nyelvén kézreadva.

Az MINB a tarsadalmi felel6sségvallalasi stratégidjanak alap-
elemét képez6 Pallas Athéné Kdzgondolkoddsi Program
megvaldsitasa soran feladatanak tekinti a pénzigyi kultura
és tudatossag, valamint az ezt megalapozo kézgazdasagi és
tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kapcsoldodé intéz-
ményrendszer és infrastruktura fejlesztését. A kitlizott célok

elérése érdekében az MNB az oktatds (elsGsorban a felsGok-
tatas), a kozgazdaszképzés és pénzigyi oktatads rendszerének
fejlesztése, a tudomanyos tevékenység, valamint a pénziigyi
ismeretterjesztés érdekében fejti ki tevékenységét. Az MINB és
alapitvanyai altal tamogatott programok részben sajat gondo-
zasu kezdeményezések, részben a kdzrem(ikodé intézmények-
kel Iétrejott partnerségi kapcsolatok révén valésulnak meg.

Fels6oktatasi programok és
egyuttmikodések

Az MNB a tdrsadalmi felel6sségvallaldsi stratégiajanak
keretében a 2022/2023-as tanévben hetedik alkalommal
hirdette meg a tevékenységéhez kapcsolédoé gazdasagtudo-
manyi alap- és mesterképzési szakokon az MNB Kivaldsagi
Osztdndijprogramot. A 2022/2023-as tanévben 24 magyar-
orszagi fels6oktatasi intézmény 577 hallgatdja részesilhetett
a juttatasban.

Az MNB 2022-ben megujitotta egyuttm(ikodéseit
a 2022/2023-as tanévre kiemelt egyetemi partnereivel,
a Budapesti M(szaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemmel
(BME) és a Neumann Janos Egyetemmel (NJE). A BME-vel
vald egyuttmikodés keretében a két nagy szakmai mdhely
(a Digitalizacio, mesterséges intelligencia és adatkorszak
mUhely, valamint a Zold pénziigyek és zo6ld gazdasag md-
hely) mellett egy Uj, a FelsGoktatdsi Innovacids mihely is
nagy sikerrel indult meg, illetve folytatddtak a kozos kutatasi
projektek, a BME oktatdi és az MNB szakért8i részvételével.

A Debreceni Egyetemmel a 2021/2022-es tanévben meg-
valdsult egylittm(ikodés keretében a kordbban bevezetett
két targyon tul Ujabb két targy kerilt bevezetésre és 7 ku-
tatasi projekt lebonyolitasra. A partneregyetemek hallgatéi
részére rendszeres id6kdzonként tanulmanyi versenyek is
meghirdetésre keriiltek.

A Neumann Janos Egyetem Budapesti Campusan, az MNB
Tudaskdzpont Fenntarthatd Pénzigyi Kozpontjaban (MNB In-
tézet) 2022 Gszén gazdasagi-pénziigyi mesterképzés indult.
A képzés sikere mar a két és félszeres tuljelentkezésben is
megmutatkozott, s valt az orszag egyik legnagyobb létszamu
nappali szakos gazdasdgi mesterképzésévé. A Nemzetkozi Gaz-
dasag és Gazdalkodds képzés az orszag egyetlen magyar nyel-
vl kdzgazdasagtudomanyi mesterszakja. A nemzetkozi szten-
derdeken alapulé tantargystruktura keretein belil a hallgatdk
megismerkedhetnek tobbek kdzott a Big Data, a mesterséges
intelligencia, a zold pénziigyek, a digitdlis pénzek témakorével,
a viselkedési kozgazdasdgtannal és szamos, a jegybanki elemzé
teriletek szempontjabdl fontos témakorrel.

Az MNB kiemelt egyetemi partnereinek kére 2022-ben
béviilt ki a Budapesti Metropolitan Egyetemmel (METU).
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Az egylttm{kodés eredményeként tobbek kézt a METU
Metropolitan Tudaskdzpontjanak szervezeti egységeként
Fenntarthatdsagi és Versenyképességi Kutatdintézet jott
|étre. A Kutatdintézet létrehozaséaval parhuzamosan a METU
oktatdsi szinvonaldnak emelése és a gazdasagi teruleteken
folyd képzési tevékenységének bévitése céljabdl gazdasagi
szakujsagird szakirdnyu tovabbképzési szak, valamint pénz-
Ugyi szabalyozasi és felligyeleti szakértd szakiranyu tovabb-
képzési szak indult.

Az MINB kiemelt egyetemi partnerei kdrébe nem tartozé
fels6oktatasi egylittmiikodéseinek az ,Egyetemi haldzat
a fenntarthaté fejl6désért” cimdl program keretében, a fenn-
tarthatdésag témakorében az abban részt vevd 6 egyetem-
mel szdmos programot bonyolitott le.

Az MNB aktivan részt vesz a Magyarorszag Kormanya altal
meghirdetett ,Keleti Nyitds” politikdban, mely térekvések
erdsitése érdekében magyarorszagi kinai kutatécsoportok,
kiemelt szerepl6k jegybanki tAmogatdsa valdsult meg. En-
nek keretében a 2020-ban a Pazmany Péter Katolikus Egye-
temen m(ikodé ,Modern Kelet-Azsia Kutatécsoport” és az
MNB koz6tt |étrejott egylttmikodési megallapodas sikerrel
folytatodott a 2021/2022-es tanév masodik félévében is.

2015-t6l a jegybank szakmai kozrem(kddésével, a tiszaroffi kis-
térség tovabbtanuldsi 6sztonzdjeként a felsGoktatasban tanuld
hallgatok tamogatasara 6sztondijprogram kerilt meghirde-
tésre ,Tiszaroffi 0sztondijpalyazat” cimmel. A program 2017-
ben kib&viilt a kdozépiskolai tanuldk tanulmanyainak tdmoga-
tasaval ,Tiszaroffi Tovabbtanulasi Oszténdijpalyazat” cimmel.
A 2021/2022-es tanév tavaszi félévében 54 egyetemista (koz-
tik 5 doktorandusz) és 30 kdzépiskolai tanuld, a 2022/2023-
as tanév Gszi félévében 52 egyetemista (koztiik 4 doktoran-
dusz), illetve 20 kozépiskolai tanuld részesiilt 6sztondijban.

Az MINB és a TDK-ért Kézhasznu Alapitvany kozotti egyitt-
mikodés 2022-ben is folytatddott, amelynek f6 célja a pénz-
Ggyi tudatossag, valamint interdiszciplinaris tudomanyteri-
letek tamogatasa.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag
szamara

Az MNB a felnétt lakossag pénzigyi tudatossaganak fejlesz-
tése érdekében — kapcsolddva az MNB pénziigyi stabilitasi
és pénzugyi fogyasztovédelmi céljaihoz — mikodteti Pénz-
Ugyi Navigator elnevezésl komplex tajékoztatd rendszerét,
amelynek célja, hogy szdmos csatornan keresztil a lakos-
sag széles korének adjon hiteles és kozérthet6 tajékoztatast
a pénzigyi dontések soran mérlegelendd szempontokrol

és kockdazatokrol. A jogszabdlyvaltozdsokat és a piaci folya-
matokat is nyomon koévetve a jegybank rendszeresen ak-
tualizalja, illetve béviti a tartalmakat. A megfontolt pénz-
Ggyi dontéseket a termék- és szolgdltatd-6sszehasonlitast
ingyenesen elérhetd termékkeres6k és -kalkulatorok segitik,
tobbek kozott: Orszagos fiok- és ATM-keresd, Hitelkalkulator,
Betétkalkuldtor, Haztartasi- koltségvetés-szamitd, Hitel- és
lizingvdlasztd, Betétvdlaszté alkalmazasok.

A felhasznaldi szolgaltatasok szinvonalat tovabb javitja
a 2022 8szén megujult Bankszamlavalaszté program, emel-
lett a Pénziigyi Navigator honlap Digitdlis biztonsag téma-
korrel bévilt, az online térben rejl6 veszélyekre, valamint
a pénzigyi fogyasztovédelmi kockazatokra fokuszalva. A tar-
talmak jelentds része mobilapplikacion is elérhetd, amely
friss hirekkel és arfolyamadatokkal, az online keresék és
kalkuldtorok bedgyazott verzioival, lgyfélszolgalati id§pont-
foglaldval, valamint pénzligyi szotarral segiti a tajékozodast.
A nyomtatott kiadvanyokat preferaldk szamdra 40 részbdl
allo tematikus flizetsorozat all rendelkezésre. Az ingyenes
Pénzligyi Navigator flizetek az MNB ligyfélszolgélatan, pénz-
lgyi szolgaltatok Ggyfélszolgdlati helyiségeiben, valamint az
egylttm(ikodd civil szervezeteknél érhetéek el.

Az MNB a lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlesztése ér-
dekében Pénziigyi Navigator Tanacsado Irodahaldzatot (PN-
TI)>! mikoddtet, amelynek irodéi valamennyi varmegyeszék-
helyen megtalalhatdak. Az irodak Gizemeltetését a pénziigyi
intézményekt6l és szolgaltatoktol flggetlen civil szervezetek
végzik. A tanacsadok partatlan, szakszer( és dijmentes pénz-
ligyi tanacsadast nyujtanak a fogyasztok szamdara személye-
sen, telefonon, elektronikus, valamint postai Gton. Az MNB
folyamatos szakmai kontrollja és tAmogatasa mellett méko-
dé tanacsadas célja, hogy a fogyasztok a pénziigyi dontéseik
el6tt fuggetlen szakért6k véleményét is kikérhessék, illetve
segitséget kapjanak a hivatalos okmanyok, kérelmek, pa-
naszlevelek megfogalmazdsahoz és benyujtasahoz.

A PNTI-tandcsaddk 2022-ben tobb mint 27 ezer lgyet ke-
zeltek, az elGz6 évhez képest 34 szdzalékkal ndvekedett az
tgyfélforgalom. A korabbi évekhez hasonléan a megkeresé-
sek tobbsége (58 szazaléka) ebben az évben is panasztétel
helyett pénziigyi szolgaltatassal kapcsolatos érdekl&dés volt,
a legtobb megkeresés a Mindsitett Fogyasztdbarat termé-
kekkel kapcsolatban érkezett az irodakhoz.

Ev végén a karacsonyt megel6z6 id6szak pénziigyi fogyasz-
tévédelmi vonatkozasaira reflektdlva a Pénziigyi Navigator
honlapon Uj tematikus aloldal indult, amelynek keretében
,Unnepi késziil6dés tudatosan” cimmel jél attekinthetd
formaban voltak elérhet6ek az Ginnepvaras pénzigyeivel

51 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/tanacsado-irodak
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kapcsolatos hasznos informacidk: a tudatos kiaddstervezés
szempontjai, a fogyasztasi hitelek jellemz&i, a megfontolt
hitelfelvétel jelent6sége stb. A témaban szamos tovabbi on-
line feliileten jelentek meg cikkek, valamint decemberben
a Facebookon kozzétett pénziigyi fogyasztévédelmi bejegy-
zések is e tematikahoz igazodtak.

Kapcsolddva az MNB Z6ld programjahoz és fenntarthatdsagi
céljaihoz, a jegybank fontos |épésnek tartja a z6ld pénz-
Ugyi termékek iranti potencidlis lakossagi kereslet élénki-
tését. A jegybank Csaladi Zold Pénziigyek (CsZP) programja
a felnGtteket célzd pénziigyi ismeretterjesztést, fogyasztoi
szemléletformalast kivanja fejleszteni annak bemutatdsaval,
hogy a pénziigyek tudatos kezelése a kornyezet, valamint
a fenntarthato fejl6dés szolgdlataba is allithatd. A program-
hoz kapcsolddo tartalmak a Pénzligyi Navigator oldal me-
nljébdl érhetbk el. 2022-ben a legnépszerlibb az ,Elérhet6
allami tamogatdsok” témakore volt, amelyet tobbek kozott
a napelemekrdl, hszivattyukrol és elektromos autdkrol szo-
16 Uj tartalmak egészitettek ki. A Csaladi Z6ld Pénziigyek
heti 1 bejegyzéssel megjelenik az MNB Facebook oldalan is.

Az MNB 2021 végén egyuttm(ikddési megallapodast kotott
a Csaladbarat Magyarorszag Kozponttal, amelynek kere-
tében a www.csalad.hu honlapon havi rendszerességgel
fogyasztovédelmi témak kertltek feldolgozasra, gyakorlati
tanacsokkal is szolgalva.

Magyar Pénzmuzeum és Latogatokozpont

Madrcius 15-én nyitotta meg kapuit a Magyar Pénzmuzeum
és Latogatokozpont a budapesti Széll Kalman téren. Az in-
tézmény megnyitdsanak évében tobb mint 62 ezer latogatot
fogadott, tovabba szamos, didkoknak és csaladoknak szélo
eseménynek, versenynek, konferencidnak adott helyszint.
A létesitménynek otthont add egykori Postapalota miiemlé-
ki védettséget élvez6 épiilete az elmdult években teljes felu;ji-
tason esett at, ezt kovetSen kerilt kialakitasra a tobb mint
2400 m? alapteriilet(, Eurdpaban is egyedilallé pénztorté-
neti és pénzigyi edukacios kiallitotér. Az MNB a létesitmény
megnyitdsardl a 100 forintos forgalmi érme emlékvaltoza-
tanak 2 millié példanyos kibocsatasaval is megemlékezett.

A Pénzmuzeum azzal a céllal sziiletett, hogy minden gene-
racié szamara érthetd, atfogd képet adjon a pénz mikodési
logikajarol, gazdasagi és tarsadalmi szerepérdl, illetve kul-
turtorténetérdl. Az MNB — részben korabbi latogatdkdzpont-
janak tapasztalataira alapozva — olyan intézményt hozott
|étre, amely a pénzhez k6t6d6 sokrétli ismeretanyagot nem
a hagyomanyos muzeumi keretek kozott, hanem a jatékok
és személyes élmények nyelvén adja at a latogatdknak.

A kidllitas az ujszer(i szemléletnek kdszonhetéen nem csak
informacidkat kozvetit a pénzrél, hanem ahhoz is hozzdja-
rul, hogy a vendégek sajat maguk, kdzvetlen tapasztalatok
révén jussanak el egy-egy felismeréshez. A Pénzmuzeumhoz
kot6dd szolgdltatasok kore a Muzeumi vildagnapon mobi-
lapplikacidval is kibdviilt.

Tamogatasi tevékenység

A jegybank lehetGségeihez mérten, eseti tdmogatasok nyu;j-
tasaval értékteremtd Ossztarsadalmi célok megvaldsitasat
is segitette. A Tarsadalmi Felel&sségvallalasi Stratégidban
meghatdrozott célok kozil 2022-ben a pénzigyi kultura
er@sitése, az oktatas (elsésorban a fels6oktatas), a kdzgaz-
daszképzés és pénzlgyi oktatas rendszerének fejlesztése,
valamint a tudomanyos tevékenység tamogatasa kapott
elsédleges szerepet.

3.10. AZ MNB KORNYEZETI )
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

Az MINB 2019-ben inditott Zéld Programja az elmult évek-
ben fontos viszonyitdsi ponttd vdlt a feliigyelt intézmények
szamdra. Az MNB dltal 2022-ben megtett, a hazai pénziigyi
szolgdltatdsok zélditését és a kérnyezeti kockdzatok mérsék-
lését szolgadld lépések ezt tovdbb erdsitették.

Az operativ miikédéshez kapcsolédoan az MNB sajat kar-
bonldbnyomdnak csékkentése érdekében 2020-2022 ké-
z0tti idészakra vonatkozoan kérnyezetvédelmi stratégidt
dolgozott ki. A miikédésének zéldebbé tétele érdekében
ambiciozus karbonldbnyom csékkentésrél déntétt, mik6z-
ben 2021-t6l él6hely-helyredllité beruhdzdssal ellentételezte
a széndioxid kibocsdtdsdat. Az MNB 2021-tél dattért a kar-
bonsemleges miikédésre sajdt karbonlabnyomdnak csék-
kentésével, illetve a mdr nem csékkenthetd Iabnyomdnak
ellentételezésével.

A 2020-2022 kézétti idészakra vonatkozo kérnyezetvédel-
mi stratégidban az MNB azt a célkitlizést fogalmazta meg,
hogy 2022. év végéig legalabb 30 szdzalékkal csékkenti az
operativ miikédéshez kapcsolddd karbonldbnyomot. Ezt
a célkitiizést az MINB tulteljesitette.

2021 végén az MNB munkavadllaloi két uj ingatlanba kéltéz-
tek dt. A kéltézéssel parhuzamosan adaptdldsra keriiltek
a kérnyezettudatos irodai munkavégzést biztosito rendsze-
rek, megolddsok, ezt ismerte el a 2022-ben lebonyolitott
Z6ld Iroda mindsité audit, amelynek végeredményeként
az MNB Zé6ld Iroda Mindsitése tovdbbi 2 évre megdjitdsra
keriilt.
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Az MNB Zo6ld Programja

A Monetaris Tanacs 2021. decemberi tilésén a Novekedési
Kotvényprogram (NKP) lezarasardl dontott monetaris poli-
tikai megfontolasokbdl, am az MNB tovabbra is fontosnak
tartja a kotvénypiac zoldilését. Ezért 2022 januarjaban Zold
kotvény Kibocsatasi Utmutatdt tett kdzzés2, hogy segitse
a magyar vallalatok zold kotvény kibocsatasait. A kozzétett
dokumentum bemutatja a f6 zold kétvény sztenderdeket,
a kibocsatast kisér6 tevékenységeket és dokumentaciot,
valamint a kibocsatast kovetd jelentéstételi kotelezettsé-
geket is.

A jegybank 2020. év végén hirdette meg a zold vallalati és
Onkormanyzati t6kekovetelmény-kedvezmény programjat
a hitelintézetek részére>3, hogy segitse a hazai bankszek-
tor klimakitettségének csokkentését azdltal, hogy 0sztonzi
a banki mérlegben a zold eszkdzok aranydnak novekedé-
sét a barna, klimavaltozasnak jobban kitett igyfelekhez
képest. A kezdetben a megujuld energia névelését, ener-
giahatékonysagot finanszirozo hitelekre és a zold kétvény
kihelyezésekre fokuszald kedvezményprogram sikerességé-
re vald tekintettel a programot tobbszor kiterjesztette az
MNB, példaul az agrarium vagy elektromobilitas teriletén.
2022 tavaszan a fenntarthatd ingatlanok finanszirozasara
is igényelhet6vé valt a kedvezmény, igy tovabb szélesedett
a programba bevonhatd teriletek kore.

A t6kekovetelmény-kedvezmény program lakossagi pillére
is béviilt: 2022. junius 9-én megjelent a zold lakascélu téke-
kovetelmény-kedvezmény program frissitett, energiameg-
takaritasi célu felujitdsra is kiterjesztett feltételrendszere.
A program Uj feltételeket szab meg az energiahatékony
ingatlanok adasvételét, épitését és felujitasat, valamint
a lakdéépilet korszer(sitési intézkedéseket finanszirozé hi-
telekre vonatkozdan.>* A véllalati és lakossagi program 2022.
évi finomhangoldsa révén a t6kekovetelmény-kedvezmény
program tovabbra is az MNB fenntarthaté pénzigyi eszkoz-
taranak egyik kulcseleme.

Az MNB 2022 marciusaban a jegybankok és a hazai pénzlgyi
szervezetek kdrében is els6k kozott készitette el klimavalto-
zéssal kapcsolatos pénziigyi (TCFD) jelentését™. A jelentés
célja — 6sszhangban a Zold Program harmadik pillérével —,
hogy az MNB a lehet6 legszélesebb kérben feltarja, mérje és

transzparens médon publikdlja az operativ miikodésével és
pénzigyi eszkozeivel kapcsolatos klimakockazatokat, ezaltal
is irdnyt mutasson a hazai pénzlgyi szektor szereplGinek.

Az MINB és az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB) 2022 tavaszan
egyuttmd{kodési megallapodast kotott, amelynek célja az
EIB hosszu lejaratu, forintban denominalt hitelezési tevé-
kenységének tdmogatdsa a hazai gazdasag szerepldi felé.
Az egylttmikodés segiti a kornyezetileg is fenntarthato
gazdasagi novekedést, a jarvany utani gazdasagi kilabalast
és a hazai klimavédelmi projektek finanszirozasat. Az EIB
ezzel a megallapoddssal az eurozonan kivili EU-tagallamok
névekvd, helyi valutdban jelentkez6 finanszirozasi igényére
reagalt.

Az MNB 2022 majusaban a masodik alkalommal publikalta
a Zold Pénziigyi Jelentését>s, amely a fenntarthatdsaghoz
kapcsolodo pénziigyi piaci folyamatokrdl és a jegybank pi-
acszabdlyozo- és alakitd tevékenységérdl szamol be.

Az MINB 2022 juniusaban kozzétette a ,Kérdések és valaszok
a pénzlgyi szolgdltatdk szamara a fenntarthatdésaggal kap-
csolatos kozzétételekrdl sz616 SFDR és Taxondmia rendelet
alkalmazasdhoz” cim(i dokumentumat®’. Ez segitséget kivan
nyujtani a pénzigyi piaci szerepl6k szamdra az j, fenntart-
hatdsagot elGtérbe helyez6 unids jogszabalyok alkalmaza-
saban, tovabb segitve az Uj fenntarthaté pénzigyi eszkdzok
megjelenését a hazai t6kepiacon.

Az MNB megujitotta a hitelintézetek szamara megfogalma-
zott, az éghajlatvaltozassal és kornyezeti kockazatok keze-
|ésével, illetve a kdrnyezeti fenntarthatdsagi szempontok
érvényesitésével kapcsolatos ajanlasat. A 2022. augusztus-
ban publikdlt dokumentum®® — az unids szabdlyok id6koz-
beni atalakuldsa, a jegybank felmérései és piaci konzultacioi
nyoman — az eddiginél konkrétabb elvarasokat tdmaszt és
egyértelm( kiemelt célok feldllitdsaval 6sztonzi a banko-
kat, itthon m(ikodé banki fidktelepeket a fenntarthatdbb
mUkodésre. Az egyes jegybanki elvarasokat a hitelintéze-
teknek fokozatosan, 2022. szeptember 15-t6l, 2023. julius-
tdl, illetve 2025. januartdl kell teljesitenitik. Az MNB kilon
tudéstarban® tovabbi hasznos hattér-informaciokat nyujt
a piaci szerepl6knek és a nyilvanossdgnak a zold pénzigyi
folyamatokrdl az ajanlas kapcsan.

52 https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf

53 https://mnb.hu/letoltes/zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf
54 https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-lakascelu-zold-toke-kedvezmeny.pdf

55 https://www.mnb.hu/letoltes/tcfd-jelente-s-2022-hu.pdf

56 https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyi-jelentes-2022.pdf
57 https://www.mnb.hu/letoltes/20220629-sfdr-tr-qa-final.pdf

58 https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf

59 https://mnb.hu/letoltes/zold-ajanlas-tudastar.pdf
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A koérnyezeti degradacid felgyorsulasa nagy kockdazatot jelent
a gazdasagra és a pénzigyi szektorra is. E hatdsok mérése
ugyanakkor jéval bonyolultabb, mint az éghajlatvaltozasbdl
eredd kockazatoké. Az MNB éppen ezért Z6ld Programja
keretében kutatasi-mddszertani projektet inditott a biodi-
verzitas csokkenésébdl adodd pénziigyi kockazatok felméré-
sére, illetve az ezek kezelésére szolgalo pénziigyi feligyeleti
modszertanok kialakitasara. A kozel kétéves egyuttmikodést
a Technikai Tamogatdsi Eszkoz (TSI) révén az EU finansziroz-
za, az OECD pedig megvaldsitasi tanacsadd partnerként vesz
részt a végrehajtdsi folyamatban egyuttmdkoddve az Euro-
pai Bizottsag Strukturalisreform-tdmogatd Féigazgatdsaga-
val (DG Reform). A projekt célja tehat a magyar pénzligyi
rendszerben fellelhetd, a biodiverzitas csokkenésébdl eredd
pénzigyi kockazatok feltérképezése, illetve az ezek értékelé-
sére alkalmas felligyeleti keretrendszer kialakitasa. A projekt
nyitérendezvényét és szakmai egyeztetését a minisztériu-
mok, a Magyar Tudomdanyos Akadémia, a kereskedelmi ban-
kok, a civil szervezetek, a DG REFORM, az OECD, illetve az
MNB képviselGivel 2022. szeptember 6-an tartottdk az MNB
Felligyeleti Kbzpont és Pénzmuzeum épliletében.

Az MINB 2022. oktdéber 6-an negyedik alkalommal rendezte
meg a nemzetkoézi z6ld pénziigyi konferencidjat®®, amelynek
fokuszdba a valtozd gazdasagi kornyezet keriilt.

Az MNB operativ miikodésének kérnyezeti
tényezoi

Az MINB operativ miik6désébdl adodo
karbonldbnyom alakulasa

Az operativ m(ikodéshez kapcsoléddan az MNB sajat 6koldgi-
ai labnyomanak tovabbi csokkentése érdekében 2020-2022
kozotti idGszakra vonatkozdan kornyezetvédelmi stratégiat
dolgozott ki, mely szerint 2021-t6l kezd6dGen attért a kar-
bonsemleges miikddésre. A stratégia részét képezte a kar-
bonlabnyom-szamitas kiterjesztése mas kdrnyezeti terhelést
eredményez6 tényezbkre (példaul bankjegybrikett-ujrahasz-
nositas, irodai papir Gjrahasznositas, kommunalis hulladék).

Az MNB 2021-t6l tért at a karbonsemleges mikodésre,
amelyet egyfeldl a sajat karbon [abnyomanak jelent8s csok-
kentésével, masfel6l a mar nem csdkkenthet6 labnyomanak
ellentételezésével valdsit meg. A 2020-2022 kozotti idészakra
vonatkozd kornyezetvédelmi stratégiaban az MNB azt a célki-
tlizést fogalmazta meg, hogy 2022. végéig legalabb 30 szaza-
Iékkal csokkenti az operativ mikodéshez kapcsolodd karbon-
labnyomot. Ezt a célkitlizést az MNB tulteljesitette, ebben az
id6szakban a karbonldbnyom volumene 55 szdzalékkal, az egy
dolgozédra jutd karbonldbnyom pedig 59 szazalékkal csokkent.

6. tablazat

Az operativ miikédésbél adédé karbonlabnyom alakulasa

Karbonlabnyom alakuldsa Valtozs Valtozas
Karbonkibocsatas/kivélté ok (€O, kibocsatas tonnaban) 20 2;_;‘;’:?%) 2 2019. évi
2021 2022 bazishoz (%)
Villamosenergia felhasznalas 3013 87 -97,1 -97,9
Foldgéz és tavhé felhasznalas 981 1975 101,3 13,9
Energiafelhasznaldasbdl adédo 6sszesen 3994 2062 -48,4 -58,3
Gépjarmdi flotta lzemanyag felhasznalds 104 116 10,78 -6,0
Kulfoldi kikuldetés repulével 33 411 1146,7 -56,5
Kulfoldi kikildetés autéval 0,5 2,8 460,0 15,8
Belfoldi kikiildetés autdval 2,7 10,4 285,2 33,5
Taxihasznalat 3,5 4,6 31,4 73,7
Uzleti célu utazas dsszesen 144 545 278,3 -49,6
Hiit6kozeg kornyezetterhelés 5 3 -37,7 -
Bankjegybrikett energetikai célt hasznositasa 17 15 -10,0 -
Ujrahasznositott irodai papir 3 1 -73,2 -
Kommunalis hulladék 110 61 -44,8 -
Egyéb terhelések 6sszesen 135 80 -40,8 -
Karbonkibocsatas 6sszesen ( tonna) 4273 2 687 -37,1 -55,4
Fajlagos karbonlabnyom (tonna/fg) 3,2 1,9 -40,8 -58,9

0 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/zold-penzugyi-konferencia-cel-a-zold-penzugyi-lendulet-fenn-
tartasa
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Az operativ miikodéshez kapcsolédo karbonlabnyom 75-80
szazaléka az éplletek energiafelhasznalasdhoz kothet6.
2022-ben az MNB munkavallaléi mar a két Uj ingatlanban
dolgoztak, amely épliletek a korabbiakhoz képest, mdszaki
ellatasi rendszeriik adottsagai miatt is magasabb energi-
aigényliek. Ennek ellenére 2022-ben kdzel 50 szazalékkal
csokkent az éplletek lizemeltetésébdl fakadd karbonlab-
nyom. Ez annak kdszonhet8, hogy az energiapiacrdl be-
szerzett villamos aram 100 szdzalékban megujuld forrasbol
szarmazik, amelyet a szallité szarmazasi garanciaval igazol.
Az MNB folyamatosan figyelemmel kiséri az energiapiac
alakuldsat. A jov6ben vdarhatdan lehetévé valik részben
megujuld forrasbdl szarmazo flitési célu energia beszerzése.
Az MNB-épiletek irodai komfortot biztosité ellatérendsze-
reinek jelent8s kilonboz6ségei miatt az lizemeltetd és az
MNB kilonos figyelmet fordit az energiamix optimalizalasa-
ra. A 2022-ben bekdvetkezett energiavalsag okan elsédleges
prioritdst jelent a gazdasagos Gzemeltetés és emellett az
operativ mikoédéshez kapcsolddd karbonlabnyom minima-
lizalasa is hangsulyos feladat.

Az operativ karbonldbnyom — mértékét tekintve — masodik
legnagyobb Osszetevéje az lizleti célu utazds. A 6. tabla-
zatbdl lathatd, hogy a pandémids idészakban jelent6sen
lecsdkkent a repul6vel torténd lzleti utazds, ami 2022-
ben is csupdn a bazisnak tekintett 2019. évi szint felére
emelkedett vissza. A gépjarm(ivel megvaldsult kilfoldi és
belféldi kikildetések, illetve a taxihasznalat okozta karbon-
labnyom azonban mar meghaladta a pandémiat megel8z8
szintet. Fontos megjegyezni, hogy az Ulzleti célu utazasok
kozil a repll6vel torténd utazas terheli leginkabb a kdrnye-
zetet, ebben azonban a pandémia idGszakaban elterjedt

és azota mar a mindennapi m(ikddésben is megszokotta
valé online targyalasok, egyeztetések, illetve konferenci-
ak jelentds ellensulyt biztositanak. Az MNB operativ m(-
kodéséhez kapcsolédo, egy fére jutd karbonlabnyom
2022. év végén a bazisértékhez képest 59 szazalékkal volt
alacsonyabb.®t

Energetikai mutatészamok alakulasa

Az MNB kozvetlen kornyezeti hatasa meghatarozé mérték-
ben az energiafelhasznalasbol adddik, ezen belil is dont6
hozzajarulassal bir az épiiletek m(ikodéséhez kapcsolddo
energiafelhasznalas.

2021. év végén az MNB munkavallaldi a Székhaz épiiletébdl,
illetve a Krisztina koruti telephelyrél atkoltoztek az MNB
Budai kdzpont, illetve a Felligyeleti kozpont és Pénzmuzeum
éplletekbe. Az Uj épuletek adottsagai (izemeltetési, illetve
komfortelldtdé rendszerek, épliletméret) olyan mértékd el-
térést mutatnak a korabbi két épiilethez képest, ami nem
teszi lehet6vé az energiafelhasznalas évek kozotti 6sszeha-
sonlitasat.

A 2022-ben kibontakozo energiavalsag az MNB-t is arra kész-
tette, hogy 6nként csatlakozzon a kormdnyzat altal meghir-
detett energiacsokkentési elvarasokhoz, ennek megfelel6en
az MINB éplleteiben energiafogyasztas-csokkentési intézke-
dések keriiltek bevezetésre. Az Uj épliletek esetében 2021.
évi fogyasztasi adatok nem allnak rendelkezésre, ezért az
intézkedések eredményeit a 8. tdblazat —a 2022. és a 2021.
évek 6sszehasonlitasaval — az MNB Logisztikai kozpont épii-
letre vonatkozdéan mutatja be.

7. tablazat
A teljes energiafelhasznalas alakuldsa 2022-ben

2022

Teljes energiafelhasznalas Budai kézpont Lﬁgi:;:i:tai F(:(Igzg::::ﬁ Bsszesen
Villamos energiafogyasztéas (kWh) 1724 362 2986 752 2251539 6 962 653
F(tés, melegvizenergia-felhasznalas (kwh) 5312 852 1 040 793 1147 181 7 500 826
Uzemanyag energiafelhasznalas (kWh) 390 878 390 878
Osszes energiafogyasztas (kWh) 14 854 357
Fajlagos energiafogyasztas (kWh/f6) 10 465
Fajlagos energiafogyasztas (kWh/m2) 320

61 A 2020-2022 kozotti stratégiai id6szak egyik fontos célkitlizése volt a karbonlabnyom szémitasi modell finomitdsa, a kérnyezetterhelést ered-
ményezd tényez6k korének bévitése, az alkalmazott emisszids faktorok felllvizsgalata, aktualizaldsa, illetve a karbonldbnyom legaldbb 30 sza-

zalékos csokkentése.

EVES JELENTES 2022



BESZAMOLO AZ MNB 2022. EVI TEVEKENYSEGEROL

8. tablazat

A Logisztikai kozpont teljes energiafelhasznalasanak bemutatasa

Teljes energiafelhasznalas (kwWh) MNB Logisztikai kdzpont Wiz el sl
2021 2022 (%)

Villamos energiafogyasztas 3022 414 2 986 752 -1,2

Flités, melegviz elGallitas energiafelhasznaldsa 1415021 1 040 793 -26,4

Osszes energiafogyasztas (kWh) 4437 435 4 027 545 -9,2

Az energiacsokkentési intézkedések 2022. oktdberi beveze-
tésével sikerilt a teljes energiafelhasznalast kdzel 10 szaza-
Iékkal csdkkenteni. Fontos megjegyezni, hogy a Logisztikai
kdzpontban a munkafolyamatok magas foku automatizalt-
saggal rendelkeznek, emellett az épiilet kiemelt biztonsagi
szintl ,,izem”-ként m{kodik, ami azt eredményezi, hogy
energiacsokkentési célu intézkedések a villamos energia
felhasznalasban csak kisebb mértéki csdkkenést tudnak
eredményezni. Ugyanakkor a f(itési energiafelhasznalasban
az emlitett intézkedések hatdsara 25 szdzalékot meghaladd
mérték( volt a fogyasztascsokkenés. A flitési célu energia-
megtakaritasban a viszonylag enyhe téli idGjaras is szerepet
jatszott, a részletes elemzések azonban azt mutattak, hogy
az elért 26,4 szazalékos energiamegtakaritadshoz az energia-
csokkentésre irdnyuld konkrét intézkedések 80 szazalékban
jarultak hozza.

Hulladékgazdalkodas

A szelektiv hulladékgyUjtés rendszerében 2022-ben nem
tortént valtozas. A dolgozok kérében tovabbra is népszerl
a hasznalt aluminium alapanyagu kavékapszuldk, valamint
a Tetra-Pak dobozok szelektiv gy(jtése. Szintén sokan élnek
azzal a lehet6séggel, hogy az otthoni elhasznalodott eleme-
ket, kiégett fényforrasokat behozhatjak az MNB épiileteiben
elhelyezett szelektiv gydjt6kbe.

Az Uj épuletekben keletkez6 hulladékok elszallitasa mérleg-
eléssel torténik, ami pontosabba teszi a hulladékkimutatast.
A kommunilis hulladék napi mennyisége 2022-ben tovabb
csokkent, az egy dolgozdra es6 mennyiség napi 19,1 dkg
volt.

2022-ben a teljes éves hulladékmennyiség 74,7 szazaléka
szelektiven kerilt gydjtésre, ami kdzel 10 szazalékos javuldst
jelentett. A veszélyes hulladék teljes hulladékmennyiségen
belili ardnya minddssze 0,03 szazalékot tett ki.

Vizgazdalkodas

Az U] épuletek miikodtetésének haldzati vizigénye — a kiils6é
z0ld felliletek, illetve az éplletekben kiépitésre keriilt beltéri
z6ld falak fenntartasa miatt — jelentésen eltér a korabban
hasznalt éplletekhez képest, ezért a vizfogyasztds nem

Osszevethet6 a korabbi évek fogyasztasaval. Természete-
sen az MNB kiemelt figyelmet fordit az épuleteinek vizfo-
gyasztasara, példaul a Logisztikai kdzpontban megvaldsuld
beruhazas sordn minden vizesblokkba jelenlét-érzékel&s
motoros szelepek kertilnek beépitésre, amelyek az esetle-
ges vizelfolydsokat, csepegéseket meg tudjak akadalyozni.

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

Az MINB 2022-ben is fontos feladatdnak tartotta a jegy-
bank tevékenységének, eredményeinek, jelentéseinek és
javaslatainak folyamatos és transzparens bemutatdsat.
A teljes korl tdjékoztatds és a szakmai munkdrdl szolé in-
formdcidkézlés érdekében az MINB kézel 37 sajtétdjékozta-
tot tartott és 335 sajtokézleményt tett k6zzé. Emellett az
év sordn 150 szakmai cikket publikdlt a nyomtatott sajto-
ban, online gazdasadgi portdlokon és sajat honlapjdn an-
nak érdekében, hogy az MNB magas szinvonalu szakmai
munkdjdnak eredményeként Iétrejétt reputdciot fenntartsa,
a pozitiv kézvélekedést megerdsitse. A jegybank tdrsadalmi
felel6sségvadllaldsi, valamint felligyeleti, piacfeliigyeleti és
fogyasztovédelmi tevékenysége és kommunikdcios akcioi
sordn térekedett a vdllalati szféra és a lakossdg pénziigyi
tudatossdgdnak névelésére. Az MINB — hirnevének kiilféldi
menedzselése szempontjdbdl is fontos — nemzetkézi konfe-
rencidkat szervezett, valamint angol nyelven is jelentetett
meg szakmai cikkeket, publikdcidkat honlapjan, amelyeket
a kézésségi média feliiletei segitségével juttatott el a kiilféldi
érdeklédé kbzénség szamdra.

Az MNB 2022-ben fontos feladatanak tartotta a jegybank
tevékenységének, eredményeinek, jelentéseinek és javas-
latainak folyamatos és transzparens bemutatasat. A teljes
kord tajékoztatas és a szakmai munkardl sz6l6 informaci-
okozlés érdekében az MNB 37 sajtotdjékoztatot tartott és
335 sajtokozleményt tett kdzzé. Az MNB jelentéseirdl a sajtd
képvisel8inek tajékoztatasa legtdbbszdr az online térben zaj-
lott, de szamos jelentGsebb sajtényilvanos eseményt hibrid
modon szervezett meg a jegybank.

A tajékoztatd tevékenység soran az MNB kiemelt helyen ke-

zelte a jegybank alapfeladatait érint6, a monetaris politikara
és a pénzligyi stabilitasra vonatkozé legfontosabb dontések
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kozlését és magyarazatat. Ennek értelmében rendszeresen
ismertette a legfontosabb dontések tartalmat és hatterét,
kozzétette a Monetaris Tanacs Uléseinek eredményeit, ille-
t6leg folyamatosan publikalta a feliigyeleti vizsgalatok és
eljarasok eredményeit és az intézkedések tartalmat, nem
utolsdsorban a megallapitott jogsértések feleléseit. A fel-
Ggyeleti kommunikdcionak 2022-ben is része volt a pénziigyi
mveletekkel kapcsolatos, a kockazatok kiszlirése érdeké-
ben sziikséges el6vigyazatossagra vald figyelemfelhivas,
valamint a Miné@sitett Fogyasztobarat Termékek kommuni-
kacidja. A tajékoztatd kampanyok mellett a termékcsalad
minden tagja kilén tematikus oldallal és kalkulatorral is
rendelkezik mar az MNB honlapjan beldil.

Emellett kiemelt fontossaggal birt a Pénzmuzeum marciusi
megnyitasahoz kapcsolddo edukacids kampany, amelynek
keretein belll elkészilt az Aranyvonat legenddja cim( film.
Az alkotds a masodik vildghdborus eseményeket dolgozza
fel, emléket dllitva a jegybank hésies dolgozdinak, akik Ma-
gyarorszag aranytartalékat menekitették nyugatra a meg-
szallok el6l. A dokumentarista elemekre épiilé filmet a nem-
zetkozi filmszakma is elismerte, a Cannes Corporate Media
& TV Awards szakmai kdzonsége Ezist Delfin-tréfedval
dijazta a History and Personalities/Portraits kategdridban.

Az év masodik felében pénziigyi tudatossagot novel§ kam-
panyt is inditott az MNB, amely soran intenziv social média
jelenlét keretében az elGre elkészittetett animacios kisfil-
meket osztotta meg a jegybank platformjain. Az év soran
érzékelhet6en nétt a pénzigyi visszaélések szama, mert
a fogyasztdk egyes csoportjai nem tudnak lépést tartani
a digitalizacié rohamos fejlédésével, valamint ezzel parhu-
zamosan a kibertérben megjelené kockazatok kezelésével.
Erre november—decemberben a KiberPajzs online média-
kampdny keretén beliil reagdlt az MNB, és a sokasodd online
és telefonos visszaélésekre, valamint az ellentik valé véde-
kezésre hivta fel a fogyasztdk és banki tgyfelek figyelmét.
A KiberPajzs sszefogds ot egylittm(ikodé partner (az MNB,
a Magyar Bankszovetség, a Nemzetbiztonsagi Szakszolgalat,
a Nemzeti Kibervédelmi Intézet, a Nemzeti Média- és Hir-
kozlési Hatdsag és az ORFK) kozos és 6sszehangolt kommu-
nikacids tevékenységét is jelenti a kdvetkezd évben.

A kiemelt jegybanki témakban irédott szakmai cikkek publi-
kalasa egyenletesen zajlott az év soran. A cikkek célja, hogy
az MINB tevékenységét megfelel6 alapossaggal, a kozérthe-
tGség kovetelményeinek is megfelel6en, részleteiben mutas-
sa be, egyuttal kdzelebb hozza az érdeklédéket a kiilonbdz4
szakterlletek munkajahoz és a legfontosabb eredmények
magyarazatahoz. A publikacidk szama 2022-ben elérte
a 150-et, a megjelentetésiikben pedig a mértékadd hir- és
gazdasagi szakportélok voltak az MNB segitségére. A szak-
mai cikkek, elemzések, 6sszefoglaldk, az mnb.hu honlapra
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is felkeriltek annak érdekében, hogy a jegybank magas
szinvonall szakmai munkdjanak eredményeként létrejott
reputaciot fenntartsak, a pozitiv kozvélekedést erdsitsék,
a honlap latogatottsagat noveljék.

A jegybank tarsadalmi felel6sségvallalasi, valamint felligye-
leti, piacfeligyeleti és fogyasztovédelmi tevékenysége és
kommunikacids akcidi sordn torekedett a véllalati szféra és
a lakossag pénzigyi tudatossaganak és ismereteinek nove-
lésére. A fogyasztdi tajékozottsag szélesitése 2022-ben is
a jegybanki kommunikacié fékuszaban volt, nem csak a fel-
ligyeleti sajtokapcsolatok utjan, hanem aktualis kampanyok
formajaban is.

A pandémia enyhiilését kbvet6en a kommunikdciéo mar nem
csak online térben zajlott 2022-ben, azonban az MNB a hiva-
talos YouTube-csatorndjan minden alkalommal kézvetitette
a nemzetkozi konferenciadkat, a sajtonyilvdnos eseményeket
és sajtotdjékoztatokat. Az MNB soundcloud folyamatosan
frissiilt podcast adasokkal, amelyek a jegybank honlapjan
és kozosségi médiafellletein is publikalasra keriltek. A la-
kossdag tajékoztatasa és pénzigyi tudatossaganak erdsitése
mellett a szakmai eredmények hangsulyozasa volt a f6 célja
e tartalmak elGallitdsanak. Az Y és Z generaciok” elérésének
leghatékonyabb platformja a Facebook és a YouTube, illetve
az egyéb kozosségi médiaplatformok. Ezekre a platformokra
specializalt, konnyen befogadhatd audio-vizualis tartalma-
kon (animaciok, kisfilmek) keresztll jutottak el a kiemelt
jegybanki lGizenetek.

A jegybank tarsadalmi feladatanak tekinti a kultura és a mu-
vészet tradicidinak megérzését, a magyar képzémiivészeti
értékek, a hazai kortars alkotok bemutatasat, erdsitését is.
Ennek jegyében a Magyar Nemzeti Bank Budai Kdzpontja
adott otthont a Nagy Kényviinnep és Kortars M(vészeti Ki-
allitasnak majusban. Az ingyenesen latogathatd rendezvé-
nyen kdnyvbemutatdk és szakmai kerekasztal-beszélgetések
mellett a jegybank kortars képz&mlivészeti gylijteményét is
megtekinthették az érdekléddk.

Az MNB a koz0sségi médiafeliileteken térténé kommuni-
kacionak egyre nagyobb szerepet szant: a kozosségi média
oldalai kozel 120 ezer kévetbvel nagyszamu elérést képesek
biztositani. A jegybank, hirnevének kilféldi menedzselése
szempontjabadl is fontos nemzetkozi konferencidkat szer-
vezett, valamint angol nyelven is jelentetett meg szakmai
cikkeket honlapjan. Az ezekkel kapcsolatos, a nemzetkozi
gazdasagi szerepl6k felé torténd informaciokozvetités jel-
lemz6en és elsGsorban a Twitter-fellleten keresztil tor-
tént, lehet6vé téve a folyamatos és kozvetlen interakciot is.
A jegybank és vezetSinek nemzetkozi aktivitasardl is folya-
matosan tajékoztatta az MNB az év sordn a nyilvanossagot.
A hazai delegacidk kilféldi 1atogatdsairol és a hazankban
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rendezett nemzetkozi taldlkozokrdl és konferencidkrdl is
aktiv kommunikacié zajlott. Az utdbbi évek fejlesztéseinek
készonhetden a jegybank kozosségi médiaelérése az eurdpai
jegybankok kozott a top 5-be tartozik.

3.12. AZ MNB 2022. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

2022-ben az MNB eredménye 402 millidrd forint veszteség
volt. A kibéviilt mérlegben a folytatédo kamatemelések ha-
tdsdra a bankrendszer tobbletlikviditasanak lekétése a ka-
matrdforditdsok jelent6s névekedésével jart. Ezért a kamat-
és kamatjellegli veszteség az év sordn gyorsuld litemben
emelkedett, amit a kordbbi id6szakokhoz képest magasabb
drfolyamnyereség csak részben ellensulyozott. A negativ
folyamatok ellenére a jegybank sajdt tékéje az év végeén
meghaladta a jegyzett téke értékét, igy a kdltségvetésnek
téritési kotelezettsége nem keletkezett.

Az MINB 2022. évi eredménye 402 milliard forint veszteség
volt. Az év soran a mérleg és az eredmény alakuldsara az
aldbbi f6bb folyamatok hatottak:

— a nemzetkozi tartalékok monetaris politika altal megha-
tarozott szintje és Osszetétele, kockazatkezelési megfonto-
lasok, a tartalék szintjét befolyasolé devizavasarlasok és
devizaeladdsok: az EU-transzferekbdl szarmazd nettéd de-
vizabedramlds, az Allamaddssag Kezel6 Kézpont addsség-
kezeléssel kapcsolatos mUveletei, a Magyar Allamkincstar
nem addssagfinanszirozashoz kapcsolddoé devizakonverzidi
és az energiaimport devizaigényének fedezéséhez kapcso-
16d6 devizaeladasok;

— a forintlikviditast lekoté instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nett6 devizakove-
teléseinek, valamint a jegybank likviditasnyujto és nove-
kedéstamogatd eszkozeinek alakuldsaval;

— a monetdris politikdnak a bankok hitelezési tevékenységét
tdmogatd eszkozei (NHP ZOP), illetve a vallalati szektor
forrasbevonasanak diverzifikalasat, a vallalatikotvény-piac
likviditasanak novelését célzé NKP;

— a jegybanki eszkozvasarlasi programok (jelzéloglevél-va-
sarlasi program);

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a devizaarfolyamok valtozasa.

A nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény 1062,3 milliard
forint veszteség volt. A veszteség jelent6s novekedését
dontben a forint kamateredmény romlasa okozta. Az infla-
cié megfékezése érdekében végrehajtott kamatemelések
hatdsdra a bankrendszer tobbletlikviditasanak lekotése
emelkedd kamatok mellett valésult meg, ami a forint ka-
matraforditdsok folyamatos névekedésével jart.

A nett6 forint kamat- és kamatjellegli eredmény 2022-ben
968,2 milliard forint veszteség volt. A jegybanki kamate-
melések az év soran folytatodtak, az alapkamat az év eleji
4 szazalékrdl az év soran 13 szazalékra nétt, az oktdber 6ta
meghirdetett egynapos betéti gyorstender kamata 18 sza-
zalék volt. Az emelkedd kamatok kdvetkeztében a kamatozd

9. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

Sorszam - dm';"nigkri':q":tzazs _ 2021 2022 | Valtozas
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) -72,6  |-1062,3 -989,7
2 Netto forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I-X) -70,0 -968,2 -898,2
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (11-X1) -2,6 -94,1 -91,5
4 Pénziigyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) -25,0 -27,4 -2,4
5 Devizaarfolyam-véltozdsbdl szarmazé eredmény (111-XI11) 146,2 797,7 651,5
6 Egyéb eredménytényez8k* (V+VI+VI+VIH-(XI+XVAXVIHXVIHXVITT) -105,7 -110,0 -4,3
7 Eredmény (1+4+5+6) -57,1 -402,0 -344,9

A sajat t6ke egyes elemei a mérlegben

8 Eredménytartalék 208,3 151,2 -57,1
9 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 654,5 774,9 120,4
10 Deviza értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék -16,8 -278,4 -261,6

*Feliigyeleti tevékenységbdl szdrmazo bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, nettd céltartalékképzés/felsza-

baditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.
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forintforrasok (hitelintézetek egyhetes és egynapos betétei,
kotelezé tartalékok, MNB diszkontkotvények, koltségvetés
forint betétei) utan fizetett kamatraforditasok névekedé-
se elérte a 900 milliard forintot. Ett6l jelentGsen elmaradt
a kamatbevételek emelkedése. A forint kamat- és kamat-
jellegl eredmény csdkkenéséhez a hitelintézetekkel kotott
kamatcsere-lgyletek — emelked6 piaci forintkamatok miatt
bekovetkez6 — vesztesége is hozzajarult.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 2022-ben 94,1
millidrd forint veszteség volt. A devizahozamok emelkedésé-
nek hatdsdra a nemzetkozi tartalékok utani kamatbevételek
— a korabbi alacsony szinthez képest — névekedni kezdtek,
41 milliard forinttal haladtak meg a 2021. évi értéket. Ezt
a hatast ugyanakkor mérsékelte a deviza kamatraforditasok
novekedése. A deviza kamatjellegli eredmény tobb mint 100
millidrd forinttal romlott, ami egyrészt a tartalékhoz kap-
csolodo hataridds tigyleteknek a devizahozamok valtozasa
miatt kialakult veszteségéhez, masrészt a hitelintézetekkel
kotott devizacsere lgyletekhez volt kdthetd.

A pénzlgyi mlveletek eredménye a forint és deviza érték-
papirok piaci arvaltozasabol szarmazé — az értékpapir elada-
sakor keletkezd — realizalt eredményt tartalmazza. 2022-ben
a devizatartalék-kezelési tranzakcidkhoz kapcsoldédo érték-
papir-eladasokon — a devizahozamok jelentds emelkedése
kovetkeztében — veszteséget realizadlt az MNB. Dont6en
ennek tudhato be, hogy a pénziigyi miiveletek eredménye
nettd 27,4 millidrd forint veszteséget mutatott.

A devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény alakuldsat
a forint hivatalos arfolyamanak a bekerdilési arfolyamtél vald
eltérése, valamint a devizaeladdsok volumene hatarozza meg,
2022-ben a realizalt arfolyamnyereség 797,7 milliard forintra
emelkedett. A forint hivatalos arfolyama az év sordan jelen-
t6s ingadozas mellett gyengilt, a hivatalos és a bekerilési
arfolyama kozotti eltérés az el6z6 évhez képest érdemben
emelkedett. A devizaeladdsok 2022-ben dontéen az AKK
addssagkezelési miveleteihez, az arany és devizatartalék ke-
zeléséhez és az energiaimport devizaigényének fedezéséhez
kapcsolddtak, a konverziés mennyiség meghaladta a korabbi
évekét. Az MNB vezetése 2022 folyaman az aranytartalék fi-
zikai formaban tortén6 megtartdsa mellett az arany arfolya-
manak ingadozdsabdl ered6 kockazat csdkkentésérdl dontott.

Az egyéb eredménytényezGk tartalmazzak a bankizem mu-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, a céltartalék és értékvesztés-kép-
zést, -felszabaditast, valamint a felligyeleti tevékenységhdl
szarmazoé bevételeket, a jutalékbdl szarmazo és az egyéb
eredményt. Az ezekbdl adédo nettd raforditasok 2022-ben
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110 milliard forintot tettek ki, az el6z6 évhez képest 4,3
millidrd forinttal emelkedtek a mikodési koltségek nove-
kedéséhez kothetGen.

A sajat téke dllomanya 2022. december 31-én 255,9 millidrd
forint volt. A sajat t6ke nagysagat a forintarfolyam kiegyen-
litési tartalék egyenlegének valtozasa novelte, a deviza ér-
tékpapirok kiegyenlitési tartalékanak valtozasa és az éves
veszteség csokkentette. A sajat téke az év végén meghaladta
a jegyzett t6ke értékét, ezért a koltségvetésnek téritési ko-
telezettsége nem keletkezett.

A forint hivatalos és atlagos bekertilési arfolyama kozotti po-
zitiv eltérés és az atértékel6dd devizadllomanyok egyarant
emelkedtek 2021. év végéhez képest, igy a forintarfolyam
kiegyenlitési tartaléka 120,4 milliard forinttal magasabb lett,
2022. december 31-én 774,9 milliard forint volt.

2022. december 31-én a deviza-értékpapirokon piaci érté-
kelésiik alapjan 278,4 milliard forint nem realizalt veszteség
keletkezett, ami az el6z6 év végi szinthez képest 261,6 mil-
liard forintos csokkenést jelentett. A valtozas a devizahoza-
mok emelkedésével fliggott dssze, amelynek hatdsara az
értékpapirok piaci ara alacsonyabb lett.

3.13. AZ MNB 2022. EVI
GAZDALKODASA

A mikédési kéltségek 2022. évi tényleges Gsszege 69 282
millié forint, amely a jovdhagyott (kbzponti tartalék nélkdili)
tervtdl 3,5 szdzalékkal marad el, a 2021. évben felmeriilt
kiaddsokndl pedig 27,3 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott névekedés dontéen a bankiizemi
dltaldnos (leginkdbb az lizemeltetési) kéltségeknél jelent-
kezett, féként az uj ingatlanok a hozzdjuk tartozd parkoldk,
valamint a Bélcs Vdr egész évi bérlésébdl és lizemeltetésébdl
addddan, de emelkedtek még az informatikai kéltségek és
az értékcsokkenési leirds 6sszege is. Mindezek mellett néttek
a személyi jellegli raforditdsok is.

A beruhdzdsok 2022. évi jovahagyott terve a normdl iizlet-
menethez kapcsoléddan 12 738 millio forint. 2022. évben
a beruhdzdsok kapcsdn 9046 millio forint kerdilt kifizetésre.
A 2022. évi beruhdzdsok jelentds része informatikai hard-
ver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kiilbnbézé
informatikai projektekhez k6tédott.

Az MINB gazdalkoddsa az MNB térvényben eldirt feladatok
szinvonalas ellatdsdahoz sziikséges eréforrasok hatékony
biztositdsara iranyul.



BESZAMOLO AZ MNB 2022. EVI TEVEKENYSEGEROL

M(ikodési koltségek

A miikodési koltségek 2022. évi tényleges Osszege 69 282
millid forint, amely a jovahagyott (kbzponti tartalék nélkili)
tervtdl 3,5 szdzalékkal marad el, a 2021. évben felmeriilt
kiadasoknal pedig 27,3 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott novekedés dontGen a bankiizemi
altalanos (leginkdbb az Gzemeltetési) koltségeknél jelent-
kezett, f6ként az (j ingatlanok (MNB Budai K6zpont, MNB
Felugyeleti Kozpont és Pénzmuzeum), a hozzajuk tarto-
z6 parkoldk, valamint a Bolcs Var egész évi bérlésébdl és
lizemeltetésébdl addddan. A tovabbi ingatlanok esetében
a 2021 IV. negyedévében lezarult beszerzési eljaras eredmé-
nye alapjan kialakult dijak miatt névekedtek az Gizemeltetési
koltségek. Emellett emelkedett az informatikai koltségek és
az értékcsokkenési leirds 0sszege is. A 2022. évi személyi
jellegl raforditasokon belil elsésorban az allomanyba tar-
tozok bérkoltsége novekedett.

Személyi jellegii raforditasok

A 2022. évi személyi jellegl raforditasok az el6z6 évi koltsé-
geket 4811 millié forinttal (17,4 szazalékkal) haladtak meg.

Az eltérésben jelentds szerepet jatszott, hogy az MNB
igazgatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasu
munkavallaléi allomany hosszu tavu biztositasa és megtar-
tdsa érdekében — a bértomeggazddalkodds rendszerében —
a 2021. évi bértomegkeretek 2022. januar 1-jei hatallyal 10
szazalékkal, illetve meghatarozott feltételek mellett 2022.
julius 1-jei hatallyal tovabbi 7 szazalékkal névekedtek. Ezen
tulmendéen a korabbi évekhez hasonléan a Magyar Nemze-
ti Bank igazgatdsaga a munkavallalok szamara 2022-ben is
netté 350 000 forint 8sszeg(i rendkiviili SZEP-kartya juttatas
biztositasarol dontott. Mindezek mellett a statisztikai atlag-
létszam 2,5 szazalékkal emelkedett.

A fentieken tul a 2022. évi reprezentacids koltségek a 2021.
évi — a jarvanyhelyzet miatt a korabbiaknal [ényegesen ala-
csonyabb 6sszegli — kiadasokhoz képest kozel kétszeresére
emelkedtek.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2022. évi bankiizemi altalanos koltségek 6sszesen 36 749
millié forintot tettek ki, ami a 2021. évit 10 043 millié forint-
tal (37,6 szazalékkal) haladta meg, az 6sszetev6k valtozasait
az alabbiak indokoljak.

Az IT-kéltségek az el6z6 évihez képest 1014 millid forinttal
(21,5 szazalékkal) novekedtek, egyrészt a funkcidbdvitések és
a magasabb rendelkezésre allasi szintek altali tobbletkoltsé-
gek hatdsara, masrészt a mar megvaldsitott informatikai be-
ruhazdsok koltségvonzatdbdl adéddan. Emelkedtek tovabba
a hirszolgalati szolgdltatasok koltségei a dijemelések és Ujabb
Bloomberg-el&fizetések vasarlasa kovetkeztében, valamint
a szamitastechnikai gépek javitasi és karbantartasi koltségei.

A 2021. évhez viszonyitva 2022-ben 9425 milli6 forinttal
(99,0 szazalékkal) néttek az ldzemeltetési kbltségek, amik
tulnyomorészt az ingatlankoltségeknél, ezen beliil is els6-
sorban az ingatlanok bérleti dijaindl, az ingatlanok anyag- és
karbantartasi (fenntartasi) koltségeinél, tovabba az Grzésvé-
delmi és a kozlizemi koltségeknél jelentkeztek. A kdltségno-
vekedést els6sorban az Uj ingatlanok, a hozzajuk tartozé par-
koldk, valamint a Bolcs Var egész évi bérlése, lizemeltetése
és Grzésvédelme befolydsolta. (Ugyanakkor a Szabadsag téri
székhazzal és a Krisztina krt. 39. sz. alatti bérelt ingatlannal
kapcsolatos koltségek 2022-ben mar nem meriltek fel.)
A tobbi ingatlan esetében is novekedtek az lizemeltetési
koltségek, részben az MNB-Ingatlan Kft.-vel k6z6s kdzbe-
szerzési eljaras keretében 2021 IV. negyedévében lezarult
palyazat eredménye alapjan kétendd megéllapodas kovet-
kezményeként, részben az elektromos aramszolgaltatds Uj
szerzGdés szerinti dijdnak jelent6s emelkedése miatt.

A targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsékkenési leird-
sanak 2022. évi 0sszege 9,2 szazalékkal (521 millié forinttal)
magasabb a 2021. évinél. Ez f6ként a 2022-ben megvaldsitott,
tobbnyire informatikai beruhazasok, illetve ezen belil féleg
immaterialis javak (szoftverek) beszerzésére iranyuld hatasa.

A 2022. évi egyéb koltségek — jellemzéen a kommuni-
kacids szolgdltatasok koltségeinek mérséklédése miatt

10. tablazat
Az MNB 2022. évi miikodési koltségeinek alakulasa

i 2021. évi tény
Megnevezés

2022. évi terv
(tartalék nélkiil)

Index Index
(2022. évi tény / | (2022. évi tény /

2022. évi terv) 2021. évi tény)

2022. évi tény

millié forintban

szazalékban

Személyi jellegl raforditasok 27 722 32 140 32533 101,2 117,4
Bankiizemi altalanos koltségek 26 706 39 673 36 749 92,6 137,6
Osszesen 54 428 71 813 69 282 96,5 127,3
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— 12,4 szazalékkal (871 millié forinttal) csokkentek az el6z6
év kiaddsaihoz viszonyitva, miutan a 2021. évi koltségek
egy része egyszeri kiadas volt, egy része pedig 2022-ben
a korabbiaknal alacsonyabb értékben merilt fel. A 2021.
évihez képest 2022-ben emelkedtek viszont a kikildetések
utazdsi-, szallas- és dologi koltségei, tovabba a konferenci-
akkal és képzésekkel kapcsolatos koltségek, dontéen abbol
adddodan, hogy 2021-ben a jarvanyhelyzet miatt [ényegesen
alacsonyabb volt az adott kiadasokhoz kapcsolddo szolgal-
tatasok igénybevétele.

Az Onkoltség-atvezetések abszolut értéke — amely csokkenti
a banktzemi m(ikodési kéltségeket annak érdekében, hogy
a banklizemi mikodési koltségek teljes 6sszege csak az
MNB-t ténylegesen terheld kiadasokat mutassa — az el6z6
évihez képest novekedett. Ennek oka jellemz&en, hogy egy
kilfoldi rendezvényen az MNB lednyvallalataival valo ké-
z0s részvétel koltségébdl az MNB-n kiviili rész kiszdmlazasra
kertlt. Emellett a szakértéi dijak bevétele (amit utdlag téri-
tenek meg az MNB-nek) és a SWIFT-szolgaltatdas GIRO-nak
kiszamlazott onkoltsége is emelkedett 2022-ben.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasahoz, tovabba az esz-
kdzok mennyiségi és minségi szinvonalanak biztositasahoz
kiilonboz6 fejlesztési projektek, eszkozbeszerzések sziiksé-
gesek. A beruhazasok 2022. évi jévahagyott terve a normal
Gzletmenethez kapcsoldddan 12 738 millio forint volt, az év
soran a beruhazadsokhoz kot6déen minddssze 9046 millid
forint kifizetésére kerdlt sor.

A 2022. évi beruhazasok tulnyomo része kilonféle hardve-
reszkoézok és informatikai rendszerek szoftverfejlesztési pro-
jektjeihez, tovabba szoftvertermékek és Microsoft-licencek
beszerzéséhez két6dott.

A kommunikacids beruhdzdsok részeként elkésziiltek a Pénz-
Ggyi Tuddstar Programhoz kapcsolddd, pénziigyi tudatossag
novelését szolgald kisfilmek.

Az MNB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikodés elGsegitése érdeké-
ben az MNB folyamatosan stratégiai kérdésként kezeli az
emberi eréforrasokkal valé gazdalkodast. Stabil foglalkoz-
tatast biztosit és olyan munkakulturat alakitott ki, ahol az
értékek altal vezérelt légkérben a munkavallalék hatéko-
nyan, teljesitményorientdltan tudjak végezni feladataikat,
és ahol az eredményes munkavégzéshez sziikséges tudast,
készségeket, kompetencidkat megszerzik és fejlesztik. To-
vabba a munkavallalok altal elvégzett eredményes munkat
0sztonzés és erkolcsi elismerés tdmogatja, ezzel egyitt
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a munkatdrsai részérél a magas szintl munkavégzés mellett
etikus magatartast var el az MNB. Mindezek segitségével
— az intézmény érdekeivel 6sszhangban — a munkatarsak
egyéni érdekei is érvényesulhetnek.

Az MNB a munkaerépiacon kivételes, vonzé szervezetként
jelenik meg, amelyet kilonleges jogallasa, sajatos, széles
kori feladatai, valamint munkatarsainak anyagi és erkélcsi
megbecsiilése jellemez. A PwC munkavallaloi preferenci-
akrél sz616 felmérésében az MNB az elmult négy év soran
harom alkalommal ért el dobogos helyezést a pénzigyi
szektorban.

A humanerdforras-stratégia alapjan az MNB a legkivalobb
munkatarsak megszerzése mellett fontosnak tartja megtar-
tasukat is, amelynek érdekében elGsegiti a szervezeti célok-
kal 6sszhangban all6 egyéni ambiciok tdmogatdsat. Az MNB
egyik kiemelt humanerd6forras-stratégiai célja, hogy olyan,
az intézménnyel szemben lojalis munkatdrsakat alkalmaz-
zon, akikre tamaszkodva képes a megujuld hazai gazdasagi
és tdrsadalmi érdekek és értékek mentén a véltozasokban
aktivan részt venni. Ennek alapjan megfeleld létszamban
biztosithatdak a jol képzett, motivalt munkatarsak.

A munkavallalék jellemz6en szakmai képzéseken, személyes
készségfejlesztd programokon, valamint nyelvi képzéseken
vesznek részt, amelyek az egyén igényeire szabva, eredmé-
nyesen szolgdljak a résztvevdk fejl6dését, mind a hatékony-
sag és hozzaallas, mind pedig az egyuttmikddési készségek
fejlesztése tekintetében.

A gyorsan valtozo kiilsé kdrnyezethez illeszkedve személyes,
hibrid és online formaban torténtek olyan célirdnyos képzé-
sek, fejlesztések és tdmogatasok, amelyek arra hivatottak,
hogy a folyamatos szakmai fejl6dés mellett a munkavallaldk
szamara biztositva legyen a biztonsag, a stabilitds, a kisza-
mithatdsag és az alacsonyabb stressz-szint. A tdmogatasok
soran az MNB arra torekedett, hogy a munkavallalok olyan
energiat kapjanak, amely noéveli a munkavégzés hatékony-
sagat, a kreativ gondolkodast és az innovativ megolddsokat,
ezért a kilonboz8 szakmai képzések és nyelvi fejlesztések,
valamint a jol-1ét program mellett a belsé képzési progra-
mokban olyan tréningek keriltek meghirdetésre, amelyek
a kollégak mentalis er6sségét, fizikai egészségét és érzelmi
jollétét tamogattak, fejlesztették. A tréning témak fokusza-
ban a reziliencia megteremtése, a stresszkezelés, az idégaz-
dalkodas és az 6nismeret allt.

Az MNB a nemzetkozi j6 gyakorlatokat is 6tvoz6 gyakor-
noki programjanak kiterjesztésével tovabbra is tdmogatta
a fels6foku képzésben résztvevék szakmai tapasztalatszer-
zését. A szakmai gyakornoki rendszer keretében felsGfoku
tanulmanyaikat végz6 diakokat fogadott a kbtelez8 szakmai
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gyakorlatuk idejére, illetve dualis képzés keretében. Az MNB
a Neumann Janos Egyetemmel egylittm(kddve, annak dua-
lis vallalati partnereként vesz részt az egyetem gazdalkodasi
és menedzsment, nemzetkozi gazdalkodas, valamint pénz-
Ugy és szamvitel szakos hallgatoinak alapképzésében, ezzel
eddig mar 65 hallgatd toltotte dudlis szakmai gyakorlatat az
MNB szakterileteinél és leanyvallalatainal.

Friss diplomasok és palyakezd6k is lehet6séget kaptak
a gyakornoki programban valé részvételre, ami egyrészt
segitette munkaerGpiaci integralédasukat, masrészt le-
het6séget adott az MNB-nek a kiemelkedd teljesitményt
nyujté hallgatok kivalasztdsdra és munkavallaloként vald
foglalkoztatasara.

Az MINB 2022. évben tovabb folytatta a HR-rendszerek fej-
lesztését, digitalizacidjat, amelyekkel tdmogatta az Uj belé-
pbk beilleszkedését, a munkatars és a szervezet kapcsolatait
a jogviszony fennallasa alatt, valamint segitette a kollegak
szervezett6l vald tdvozasanak lebonyolitasat.

A feladatok ellatdsdhoz sziikséges létszam és a bérek ki-
alakitdsaban meghatdrozé a szakterileti vezet6k szerepe.
Az MNB bér— és jovedelempolitikdja tiikrozi specidlis hely-
zetét és fellUgyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre keriil
az az egyedi tudas és szakértelem, amellyel az egyes szak-
tertletek munkatarsai rendelkeznek.

Az MNB-ben m(ikodé bértomeg-gazddlkodasi rendszer
a bevezetésekor kitlizott céloknak megfelel6en lehet6séget
biztosit arra, hogy a munkaer6 — akar id6szakos — tcsopor-
tositasaval gyorsan és rugalmasan kezelje a szakterileteken
felmeriil6 valtozdsokat, igényeket. A bértomeg-gazdalkodas
ezen tulmenden tdmogatja a vezetGket az iranyitasuk ala
tartozo terlletek feladatainak mind teljesebb megvalosita-
saban is azaltal, hogy a szakterileti vezet6k a kiemelkedd
munkat és az elért eredményeket kézvetlenil tudjak érté-
kelni, amely a munkavallalok javadalmazasaban is megje-
lenhet. A bevezetett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt
a minBségi, magas szaktudassal rendelkezd munkavallaloi
allomany hosszu tavu biztositasara, masrészt a felel6s gaz-
dalkodas erésitésére is azaltal, hogy jelentGsen tagabb ja-
vaslattételi lehet6séget biztosit a bérgazddlkodasi teriiletek
vezetGinek.

Az MINB a valaszthatd béren kiviili juttatdsok rendszerét
2020. januar 1-vel kivezette és ezzel parhuzamosan, meg-
tartva, illetve atalakitva az egyes korabbi béren kiviili jutta-
tasi formdkat, Uj elemeket is bevezetett, amelyeket 2022.
évben tovdbbra is fenntartott. Tovdbbra is széles kdrben
tdmogatta munkavallaléit, és fenntartotta a csaladokat ta-
mogato joléti juttatasi rendszerét is. Ezen belil kiemelten

tdmogatta a csaladalapitdst, a gyermekvallalast és a gyer-
meknevelést, hozzajarult a varatlan élethelyzetekbél adédo
terhek enyhitéséhez, valamint munkavallaléinak 6ngondos-
kodasahoz. A munkatarsak egészségének megGrzése érde-
kében az évente egyszer igénybe vehetd teljes kord alla-
potfelmérd egészségligyi program valamennyi munkatdrs
szdmara ebben az évben is elérhetd volt. A koronavirus-fer-
t6zésen atesett munkavallalok 2022-ben is igénybe vehették
a kifejezetten nekik 6sszeallitott post-covid szlir6csomagot,
valamint a munkaltaté altal tdmogatott védGoltasokat.

Az MNB szervezeti kulturdjaban kiemelt fontossaggal bir,
hogy a munkatarsak csalddi szerepvallaldsuk soran is kitel-
jesedhessenek, és kiegyensulyozott csaladi hattérbdl tolte-
kezve végezhessék munkahelyi feladataikat.

Szamos intézkedés és sikeres kezdeményezés eredménye-
ként, csalddpolitikdjanak elismeréseként az MNB elnyerte
a Nagycsaladosok Orszagos Egyesiletének (NOE) Jubileumi
Bolcsd dijat.

Magyarorszag Kormanya Csaladbarat Orszag programja
keretében meghirdetett Csalddbarat Hely tanusité védjegy
palyazatdn az MNB palyazata elnyerte a Csaladbarat Mun-
kahely tanusité védjegyet. A védjegy kifejezi a szervezet
csaladbarat szemléletli mukodés iranti elkotelezettségét,
valamint az ennek megvaldsitasaért tett alapvetd intézke-
dések meglétét.

Létszam alakuldsa

Az MINB feladatanak ellatashoz sziikséges munkaerGigény
biztositasa befolyasolta a [étszam alakuldsat 2022-ben.

A természetes elvandorlasbdl, min8ségi cserékbdl és jogi
allomanyvaltozasbdl adéddan az év soran 159 munkavallald
kertlt ki az MINB statisztikai dllomanyabdl.

Az MINB el6tt allo kihivasoknak és a feladatoknak megfeleld
mUkodési strukturadhoz sziikséges személyi allomany bizto-
sitasa érdekében a megiiresedett vagy Uj pozicidkba 175 f6
kerlt felvételre az MNB statisztikai allomanyaba.

A csokkenések és novekedések egyenlegeként a 2022. évi
zaré létszam 1573 f6 volt, ami 16 fével haladja meg a 2021.

évi zard létszamot.

Az MNB 2022. évi atlaglétszdma 1568,1 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 38,8 fével volt magasabb.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2022. év végén 42,3 év
volt.
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Beszerzési tevékenység

Az MNB - hasonldan az Eurdpai Unio tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kdzbeszerzési értékhatarokat elérd érték( beszer-
zéseit illet6en kdzbeszerzési eljarasok lefolytatasara koteles.
Az MINB-t az Eurdpai Parlament és Tandcs kdzbeszerzésrél
és a 2004/18/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél szold
2014/24/EU iranyelve és a 2015. évi CXLIII. térvény alapjan
kozbeszerzési kotelezettség terheli. Az MNB-ben a beszer-
zési folyamatokat — 6sszhangban a hatalyos kézbeszerzési
térvénnyel — belsd utasitds szabalyozza. A 2022-ben keletke-
zett beszerzési igények 6sszesen 963 darab eljarast eredmé-
nyeztek. Ezek 6sszértéke a sikeresen lebonyolitott beszerzési
eljarasok eredményeként 17,93 milliard forint volt figyelem-
be véve a megkotott szerz6déseket (amelyek kozott tobb
évre sz010 szerzGdések is szerepelnek). A 2022-ben inditott
és lebonyolitott beszerzési eljarasokkal kapcsolatban nem
keriilt sor jogorvoslatra. Az MNB a beszerzési feladatokat
a hatarid6k betartasa mellett, megfeleld transzparenciaval
és az intézmény jo hirének, presztizsének szem el6tt tarta-
saval latta el.

Mikodési kockazatkezelés és tizletmenet-
folytonossag

Az MNB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitasa, jo hirne-
vének, vagyonanak megérzése kiemelten fontos érték. Ezen
célok és értékek védelmében komoly szerepe van a haté-
kony m{kodési kockazatkezelésnek. A miikddési kockazatok
szervezeten bellli azonositasa, felmérése, folytonos nyo-
mon kovetése és a kezelésiikre alkalmas valaszintézkedések
meghozatala az MNB vallalatirdnyitasanak szerves részét
képezi. A miikodési kockazatkezelési tevékenység folyama-
tosan magas szinten tartasahoz a nemzetkozi legjobb gya-
korlatok figyelemmel kisérése és ezzel 6sszhangban az MNB
eljarasainak, rendszereinek fejlesztése elengedhetetlen.

A mUikodési kockazati keretrendszer folyamatos fejlesztésé-
nek keretében az MNB a belsé kontrollteriletek egyuttma-
kodésére épulé nemzetkozileg elfogadott IAP (Integrated
Assurance Program) médszertant is alkalmazza.

Az MNB annak érdekében, hogy alapvetd feladatait kritikus
helyzetek esetén is megfelel§ szinten biztositani tudja, ha-
tékony Gzletmenet-folytonossag menedzsmentet mikodtet.
Ennek keretében folyamatosan aktualizalja Gizletmenet-foly-
tonossagi és katasztréfa helyredllitasi terveit, amelyek meg-
bizhatdsagat évente teszteli. Kiemelten fontos a fizetési
rendszer mikodtetéséhez és a devizatartalék kezeléséhez
kapcsoldddan végrehajtott teszt.

EVES JELENTES 2022

Az MNB a munkavallaléi egészségének védelme, valamint az
lizletmenet-folytonossag biztositdsa érdekében is torekedett
a Covid19 jarvany MNB-t érint6 hatdsainak mérséklésére.
Sor kerlt a jarvanyhelyzet tapasztalatainak kiértékelésére,
az intézkedési tervek, szabdlyzatok sziikséges modositasara.

A 2022-ben meghozott intézkedések eredményeként az
MNB mikddése folyamatos volt, a jegybanktorvényben
meghatarozott feladatait magas szinvonalon tudta teljesi-
teni.

3.14. A KBI,ER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Az EKB déntéshozo szerveinek munkdjaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsdgok, amelyek déntés-elékészité
és koordindcids szerepet toltenek be a kiilbnbdzé jegybanki
funkcidk szerinti horizontdlis munkamegosztdsban, lefedve
a kézponti banki miik6dés valamennyi teriiletét. Az MNB
vezetdi és illetékes szakértdi aktiv résztvevdi e bizottsdgok
munkdjanak, illetve a bizottsdgok dltal létrehozott munka-
csoportok tevékenységének.

Magyarorszadg unids csatlakozdsa 6ta az MNB vezet8i és
szakértGi teljes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsa-
gok, illetve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacsoportok
munkajaban. A bizottsagokban és a munkacsoportokban
nyilik lehetGség a nemzeti jegybankok egylittmUikodésével
torténd 6sszehangolt allaspontok kidolgozasara, és ez a ké-
z0s egylttm(ikddés lehetGséget nyujt arra is, hogy az egyes
nemzeti bankok képvisel6i rendszeresen tajékozddjanak az
EKB munkajarél.

2022. december 31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER
munkajat tdmogatd egyéb bizottsag m(ikodott. Az ugyneve-
zett Egységes Felugyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) 2014. novemberi indulasaval osszeflg-
gésben néhany bizottsag az eddigi kétféle formacié (euroo-
vezeti sszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett 2014 6ta
SSM-0sszetételben is tart tiléseket, amelyeken az SSM-ben
részt vevd tagorszagok jegybanktdl fliggetlen szervezetként
miikodd felligyeleti hatdsagainak képviselGi is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore, mandatuma
réviden az alabbiakban 6sszegezhetd:

Szamviteli és Eredményelszamolasi Bizottsag (Accoun-
ting and Monetary Income Committee — AMICO): Ki-
alakitja és rendszeresen fellilvizsgalja a KBER Alapokma-
nya szerinti pénzigyi beszamoldk kereteit meghatarozo
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szamvitel-politikai elveket és a rendszeres pénziigyi jelen-
tések elkészitésének modszertanat, valamint elGsegiti ezek
nemzetkozi szintli 6sszehangolasat. Figyelemmel kiséri
a monetdris jovedelem szamitasat a szamviteli biztonsagi
keretrendszer altal kialakitott kockazatkezelési folyamatnak
megfelel&en.

Bankjegy Bizottsag (Banknote Committee — BANCO): Meg-
hatarozza az eurodvezeti orszagok eurobankjegy-sziikségle-
tét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, kidolgozza
az eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldolgozasi
politikajat. Feladatai kozé tartozik az eurobankjegyek el6-
allitdsa kapcsan keletkezd tapasztalatok cseréje, az euro-
bankjegyek hamisitasat megakadalyozé biztonsagi elemek
vizsgdlata és fejlesztése, valamint az euro el6allitasahoz
kapcsolddo biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az
eurodvezetben alkalmazott gyakorlat harmonizaciéjahoz,
a hamisitasokat figyel6 rendszer kialakitasahoz, valamint
az eurobankjegyekre és -érmékre vonatkozé statisztikak
ellen6rzéséhez.

Kontrolling Bizottsag (Committee on Controlling - COM-
CO): Hozzdjérul az Eurorendszer altal alkalmazott egységes
koltségmaddszertan alkalmazasdhoz és tovabbfejlesztéséhez,
valamint elemzéseket készit az Eurorendszer és a KBER bi-
zonyos funkcidinak/termékeinek koltségadatairdl és kolt-
ségszerkezetérdl. A vezetGi informacios rendszerek terén
a KBER egészének érdeklGdésére szamot tartd kérdések-
ben az informacié- és tapasztalatcsere forumaként szolgal.
A COMCO csak eurodvezeti 6sszetételben ulésezik.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés Bizottsag (Eurosys-
tem/ESCB Communications Committee - ECCO): Hozzaja-
rul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kilsé kommunikaci-
0s politikajanak kialakitasahoz annak érdekében, hogy az
Eurorendszer és a KBER altal megfogalmazott célok atlat-
hatoéva és vilagossa véljanak, és biztositsak a kdzvélemény
tdjékoztatdsat az Eurorendszer és a KBER feladatairdl és
tevékenységérél.

Pénziigyi Stabilitasi Bizottsag (Financial Stability Commit-
tee — FSC): Feladata az, hogy az EKB dontéshozo testile-
teinek munkajat pénziigyi stabilitasi és makroprudencialis
politikai témadakban tdmogassa.

Bels6 Ellendri Bizottsag (Internal Auditors Committee -
IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek fellilvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok , kdzos érdeklédésére” szamot tartd, auditalasi
kérdéseket érint6 egylttm(ikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkézi Kapcsolatok Bizottsaga (International Re-
lations Committee - IRC): A KBER nemzetkdzi egylttm-
kodéssel osszefliggd feladatainak végrehajtasat segiti,
valamint hozzdajarul az Eurorendszer allaspontjanak kiala-
kitasahoz az EU-n kiviili orszagokkal fenntartott kapcsolatok
kilonboz6 terlletein.

Informatikai Bizottsag (Information Technology Committee
— ITC): Hozzajarul az Eurorendszer és a KBER informatikai
politikdjanak, stratégiajanak és az erre vonatkozé iranyel-
veknek a kidolgozasahoz (kiilonos tekintettel a biztonsagi
vonatkozdasokra), és technikai tanacsot ad mas bizottsagok
részére. Ezen tulmenGen Eurorendszer/KBER-szint( fejlesz-
téseket, 6nallé projekteket indit és hajt végre.

Jogi Bizottsag (Legal Committee — LEGCO): Jogi tdmogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiilonésképpen
hozzajarul az Eurorendszer és a KBER szabalyozasi rendsze-
rének karbantartdsdhoz, a jogszabalyok nemzeti jogba vald
atlltetésének vizsgalatahoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrél, hogy a nemzeti hatdsagok és az uniods intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabaly-tervezetekkel kapcsola-
tos konzultacios kotelezettségiiket az EKB kompetencidjiba
tartozo terileteken.

Piaci Infrastruktura és Fizetések Bizottsaga (Market Inf-
rastructure and Payments Committee — MIPC): Segiti
a KBER-t a fizetési rendszerek zokkenémentes miikodtetésé-
ben, valamint a fedezetek hataron atnyulé felhasznalasaval
kapcsolatban. Tamogatja tovabba a KBER-t a fizetési rend-
szerekre vonatkozo altalanos jellegl és ,felvigyazoi” kér-
désekben; valamint az értékpapir-elszamolasi és -teljesitési
rendszerekkel kapcsolatos stratégiai dontésekben. Kiemelt
figyelmet fordit a felvigyazasi tevékenység erGsitésére, va-
lamint a paneurdpai fejlesztések el6segitésére a kis és nagy
értékd fizetések, az értékpapirok és a fedezetkezelés terén.

Piaci Miiveletek Bizottsaga (Market Operations Committee
— MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris politika és
a devizam(veletek megvaldsitdsaban, az EKB tartalékainak
kezelésében, az eurodvezeten kiviili tagallamok kdézponti
bankjai altal alkalmazott monetaris politikai eszkoztar meg-
felel6 adaptalasaban, tovabbd az ERM-II alkalmazasaban.

Monetaris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Committee
— MPC): Segiti a KBER-t a kdzOsség egységes monetaris és
arfolyam-politikajanak megvaldsitasaban. Ezen tulmenéen
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek az eurodvezeten kivili tagallamok kdzponti bankjai
és az EKB monetaris és arfolyam-politikdjanak koordinala-
sabol adddnak.
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Szervezetfejlesztési Bizottsag (Organisational Development
Committee — ODC): Az Eurorendszer és az SSM mkodésé-
vel kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javasla-
tokkal segiti az EKB dontéshozdinak munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinalé iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER mi-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonossagra
vonatkozd rendszerét is miikddteti. Az ODC csak eurodvezeti
Osszetételben Ulésezik.

Kockazatkezelési Bizottsag (Risk Management Committee
- RMC): Feladata, hogy az Eurorendszer piaci mUveleteibdl
szarmazo6 kockdzatok kezelése és ellenGrzése terén elem-
zésekkel és javaslatokkal segitse az EKB ddntéshozdinak
munkajat. Az RMC csak eurodvezeti 6sszetételben tlésezik.

Statisztikai Bizottsag (Statistics Committee — STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidk 6sszegy(ijtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgy(ljtésben szliksé-
ges valtoztatasok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazésahoz.

A KBER munkajat tdmogaté egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag (Budget Committee — BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nydujt se-
gitséget az EKB Kormanyzdtanacsanak, tagjai az EKB és az
eurodvezeti tagdllamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Bizottsag (Human Resources Commit-
tee — HRC): Célja az, hogy az emberi eréforrasokkal valo
gazdalkoddas terén az Eurorendszer/KBER jegybankok kozott
a tapasztalat-, vélemény- és informacidcsere forumaként
szolgaljon.

3.15. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

Az MINB kiilonb6z6 szakteriiletein folyo kutatdsok célja
a jegybanki déntés-el6készités tamogatdsa. A kutatdsok
eredményei nemzetkézi, valamint hazai tudomdnyos fo-
lydiratokban és az MNB ez irdnyu kiadvdnyaiban keriilnek
publikdldsra: a jellemzGen angol nyelven megjelené MINB
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Working Papers (MNB-fiizetek) sorozatban, tovdbbd az
MNB-tanulmdnyokban, valamint a Hitelintézeti Szemle
folyoiratban. A publikdaciok mellett a kutatdsi tevékenység
része a nemzetkézi konferencidkon, valamint az EKB dltal
koordindlt kutatdsi hdlézatokban és munkacsoportokban
az MNB képviselete.

2022-ben MNB-s szerz8k tizenhét cikket publikaltak nemzet-
kozi tudomanyos folyodiratokban, ebbdl tizenegy a legrango-
sabb negyed lapjaiban (Q1) jelent meg (lasd 11. tablazat),
tovabbi harom pedig a masodik kvartilisben (Q2).

Ezek mellett a kdvetkezd folydiratokban publikaltak még
MNB-s szerz6k 2022-ben: WSEAS Transactions on Business
and Economics, Journal of Risk and Financial Management,
Public Finance Quarterly. Miutan kozlésre mar elfogadtak,
megjelenés elétt all egy MNB-s tanulmany az Economics
Letters folydiratnal.

A nemzetkozi folydiratok mellett kiilfoldi jegybankok, nem-
zetkozi intézmények és egyetemek kiadvanyaiban is jelentek
meg MNB-s kutatdk és elemzdék tanulmanyai. Két tanulmany
is megjelent a BIS Working Papers sorozataban, illetve egy-
egy fejezet a Central Banking, Monetary Policy and the Fu-
ture of Money és a Results and challenges: ten years of
China-CEEC cooperation cim( kényvekben.

A hazai folydiratokban negyvenegy publikacio, ezen beliil
a Hitelintézeti Szemle 2022-es szdmaiban tizenkét tanul-
many, harom esszé, hat szakmai cikk, négy kényvismertet6
és 0t konferencia-beszamolo jelent meg MNB-s szakért6kt6l.
Tovabba az MTA IX. Gazdasag- és Jogtudomanyok Oszta-
lydnak tudomanyos besorolasa szerint A kategorias hazai
folydiratokban MNB-s szerz6ktdl ot cikk kerilt kozlésre,
mindegyik a K6zgazdasagi Szemlében.

Szamos alkalmazott kutatdsi eredmény jelent meg az
MNB sajat kiadvanyaiban is. Az MNB-tanulmanyok (MNB
Occasional Papers) sorozatban négy, az MNB-flizetek (MNB
Working Papers) cim( kiadvanyban pedig hét tanulmany
kerllt publikaldsra. Utdébbiak koziil egy, dgens-alapu
modellezéssel foglalkozd tanulmdny az egyesult kirdlysagbeli
Economic and Social Research Council altal kutatasi dijban
részesult.
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11. tablazat

MNB-s szerz6k 2022-ben megjelent nemzetkézi Q1-Q2 besorolasu folydiratokban megjelent publikacidi

Szerz6(k)

Cim

Folyéirat

Adam Banai, Edina Berlinger, Barbara
DOomotor

Adjustable-rate mortgages in the era of global reflation:
How to model additional default risk?

Plos One

Eszter Baranyai, Addm Banai

Heat projections and mortgage characteristics: evidence
from the USA

Climatic Change

Eva Berde, Aron Drabancz

The propensity to have children in Hungary, with some
examples from other European countries

Frontiers in Sociology

Chaoyi Chen, Mehmet Pinar, Thanasis
Stengos

Renewable Energy and CO2 Emissions: New Evidence with
the Panel Threshold Model

Renewable Energy

Chaoyi Chen, Nikolay Gospodinov, Alex
Maynard, Elena Pesavento

Long-Horizon Stock Valuation and Return Forecasts Based
on Demographic Projections

Journal of Empirical
Finance

Christian Diem, Andras Borsos, Tobias

Quantifying firm-level economic systemic risk from nation-

Scientific Reports

Reisch, Janos Kertész, Stefan Thurner

wide supply networks

Laszlo Kokény, Zséfia Kenesei, Gabor

Neszveda European airlines

Impact of COVID-19 on different business models of

Current Issues in
Tourism

Mark Antal, Lorant Kaszab

Spillovers from the European Central Bank's asset
purchases to countries in Central and Eastern Europe

Economic Modelling

Gabor Neszveda, Gabor Till, Barnabas
Timar, Marcell Varga

Is short-term reversal driven by liquidity provision in
emerging markets? Evidence from China

Finance Research
Letters

Veronika Fenyves, Tibor Tarndczi, Zoltan
Bacs, Dora Kerezsi, Péter Bajnai, Mihaly
Szoboszlai

Financial efficiency analysis of Hungarian agriculture,
fisheries and forestry sector

Agricultural Economics
(Czech Republic)

Zombor Berezvai, Olivér Hortay, Tamds
Sz6ke

The impact of COVID-19 measures on intraday electricity
load curves in the European Union: A panel approach

Sustainable Energy,
Grids and Networks

Anna Naszodi, Francisco Mendonca

Changing educational homogamy: Shifting preferences or
evolving educational distribution?

Journal of Demographic
Economics

Lorant Kaszab, Ales Marsal, Katrin Rabitsch

Asset pricing with free entry and exit of firms

Economics Letters

Roman Horvath, Lorant Kaszab, Ales Marsal
model

Interest rate rules and inflation risks in a macro-finance

Scottish Journal of
Political Economy

3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK

2022-ben ujabb kétetekkel béviilt az MNB kézgazdasdgi és
monetdris politika szakkényveinek sora. Mdjusban jelent
meg az Uj fenntarthatdé kézgazdasdgtan — Globdlis vitairat
cimd kényv, amelynek alaptézise, hogy vilagunkban az élet
minden teriiletén fenntarthatdsdgi fordulatra van sziikség,
és ezt a kézgazdasdgtudomdnynak is tiikréznie kell. De-
cemberben ujabb tanulmdnykétetet publikdlt a jegybank,
Jeleniink a jév6 — Eurdzsiai jegybankok az innovdcio élén
cimmel, amely a 21. szdzadi példdkon keresztiil mutatja be
a jegybankok legujabb innovdcids gyakorlatait.

A rendszeresen megjelend szakmai kiadvdnyok kére is jelen-
tédsen béviilt 2022-ben: megjelent Az MNB klimavdltozdssal
kapcsolatos pénziigyi jelentése. A kiadvdny célja, hogy az
MNB operativ miikédésével és pénziigyi eszkézeivel kap-
csolatos klimakockdzatokat a lehet6 legszélesebb kérben
feltdrja, transzparens modon publikdlja, és ezdltal is irdnyt

mutasson a hazai pénziigyi szektor szereplGinek. Publikad-
Idsra keriilt tovabbd a Hitelezési fordulattol a z6ld dtme-
netig — Tanulmdnykétet a Névekedési Hitelprogram eddigi
kilenc évérél 2013-2022, valamint az MNB Zéld jegybanki
eszkéztdr-stratégidja megjelenésének évfordulojdra a Mo-
netdris politika a fenntarthatdsdg jegyében cimmel késziilt
kiadvdny.

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az Inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kdzvélemény szdmara érthetd és
vilagosan nyomon kovethetd legyen a jegybank politikdja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakuldsardl, értékeli az inflaciot
meghatarozé makrogazdasagi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az elGrejelzéseket illetve megfontolasokat, amelyek
alapjan a Monetaris Tanacs meghozza a dontéseit.
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Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénzligyi rendszerben
tapasztalhatd valtozasokrdl, és bemutatja e valtozasok ha-
tasat a pénziigyi rendszer stabilitasara. A jelentés elemzési
fékuszaban a hosszu tavu tendencidk és a kockdzatok els-
retekintd jelleg(i értékelése all.

Névekedeési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelen6 Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes Uzleti
ciklust is fel6lel6 — névekedési palyat és annak meghatarozd
tényezGit kozvetleniil, sztenderd és alternativ mutatdkat is
felhasznalva mutassa be. A jelentés attekinti a gazdasagi no-
vekedést rovid-, kozép- és hosszabb tdvon leginkdbb megha-
tarozd folyamatokat, amelynek értékelését évente ismerteti.

Termelékenységi jelentés

Az évente egyszer megjelend Termelékenységi jelentés segit
megérteni a gazdasagi ndvekedés és felzarkozas kulcsténye-
z6jének mozgatorugodit, jellemzdit, eloszlasat és dinamikajat,
ezaltal kdzelebb visz a termelékenységet javitd reformok
megfogalmazdsahoz és végrehajtdsdhoz. A jelentés ezt
komplex mddon teszi, a hatékonysagi mutatok széles korét
vizsgalja: a munkatermelékenységet, az innovacios-, digita-
lizacios- és okoldgiai hatékonysagot egyarant.

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakaspiaci jelentés cim( kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakaspiac aktualitasait. A ki-
advany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingatlan-piac
rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy bemutassa
a hazai piac terileti kiilonbségeit. A lakaspiaci folyamatok
nemcsak a pénzigyi stabilitasi dilemmakkal allnak szoros
kapcsolatban, hanem alapjaiban hatdrozzak meg a gazdasag
rovid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is.

Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés

Az MNB tematikus kiadvanya féléves rendszerességgel
elemzi a kereskedelmi ingatlanok piacanak folyamatait.
A kiadvanyban bemutatdsra keriilnek a piacot befolyasolo
makrogazdasagi tényez6k, a kiillonb6z6 piaci szegmenseket
jellemz6, kereslet- és kinalatoldali tendencidk. A jelentés ki-
tér a bankok ingatlanfinanszirozasi aktivitdsara is, ami egy-
uttal a f6 kapcsolatot jelenti az ingatlanpiaci folyamatok és
a pénzlgyi stabilitas kozott.
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Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6 Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB altal a Pénzligyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltart és kommunikalt rendszerkockazatok
megel6zésére és kezelésére alkalmazott makroprudencidlis
eszkdzoket, azok hatdsmechanizmusait és a piaci szerep-
I6k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencialis stratégiajaval 6sszhangban torekszik
arra, hogy az iparagi szerepl6k mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kdvethet8bbé és kdzérthet6bbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirdl, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasagi elemzéseiben kevesebb fékusz esik, noha meg-
hatarozé szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakulasa
szempontjabadl. A jelentés 14 terileten, tdbb mint 160 mu-
tatdn keresztil — amelyek 95 szazalékban objektivak — méri
és értékeli az orszag versenyképességét az Eurdpai Unio,
a visegradi egylttmkodés és a legfejlettebb északi orsza-
gokkal 6sszehasonlitva.

Versenyképességi tiikér

A kiadvany célja az MNB dltal eddig megfogalmazott ver-
senyképességi iranyok és javaslatok teljestilésének struk-
turdlt nyomon kovetése, ami a végrehajtas tdmogatasaval
hozzajarul a sziikséges versenyképességi fordulat megva-
I6suldsdhoz. A Versenyképességi tiikor évente értékeli ha-
zank versenyképességi el6rehaladasat a 2019-ben kozzétett
Versenyképességi programban megfogalmazott 330 javaslat
alapjan. A jegybanki javaslatok teljesiilésének méréséhez
a monitoring rendszer leiré és elemz6 maddszert egyarant
alkalmaz.

FinTech és digitalizdcios jelentés

Az éves rendszerességgel megjelend FinTech és digitalizacios
jelentés célja, hogy betekintést nyujtson a hazai pénzigyi
piacokon is egyre meghatdrozdbba vald pénziigyi innova-
cidk, digitalizacio, illetve az ezeket tdmogatd technologiak
fejl6désének hazai és nemzetkozi trendjeibe. Az MNB szan-
déka szerint ezaltal hozzajarul a hazai pénzlgyi rendszer
digitalizacids szintjének erésitéséhez, amely folyamatban
a jovében is kiemelt tdmogatd szerepet kivan betolteni.
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Biztositdsi, pénztdri, tékepiaci kockdzati és fogyasztovédelmi
jelentés

A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a kozvetitdk, a bank-
csoporthoz nem tartozé pénzigyi vallalkozasok és a t6kepi-
aci szerepl6k piacainak legfontosabb jellemzéit és kockaza-
tait mutatja be. Az évente egyszer megjelend jelentés célja,
hogy tajékoztassa a kdzvéleményt, valamint a pénzlgyi
rendszer intézményeit az aktualis prudencidlis és fogyasz-
tovédelmi kérdésekrél, ezaltal is novelve az érintettek koc-
kazati tudatossagat, valamint a pénzugyi rendszerbe vetett
bizalom fenntartasat, erGsitését. A kockazatok azonositasa,
illetve az azok csokkentése céljabdl végzett hatdsagi tevé-
kenység, valamint a jegybank ismeretterjeszt6, oktato tevé-
kenysége és a magyar pénzlgyi kultura fejlédését szolgald
munkaja hozzdjarul ahhoz, hogy a pénzigyi intézményeket
és termékeket érint§ dontésekhez a megfelel6 informaci-
Ok az érintettek rendelkezésére dlljanak, és igy a pénzlgyi
rendszer egészének stabilitasa er6sodjék.

Kiberfenyegetettség jelentés

AZ MNB Felligyeleti stratégidja, az MNB-r6l sz816 2013. évi
CXXXIX. torvényben megfogalmazott célkitlizést erbsitve,
a pénzlgyi rendszer stabilitdsanak tamogatasat és mélyi-
tését jelolte ki 2025-ig f6 célkitlizésének. A digitalizaciénak
készonhetSen az IKT-megoldasok és a digitalis szolgaltatasok
jelentGsége és az azoktdl vald fliggés mértéke folyamatosan
novekszik a pénzligyi szektorban, igy a pénzigyi rendszer
ellendlloképességének megvaldsitasahoz kiemelt figyelmet
kell szentelni a digitalizacios folyamatokra, azok biztonsaga-
ra, fenyegetettségeire. A kiberfenyegetettségi térkép Gssze-
foglalva megmutatja a pénziigyi szektorban tapasztalhato
incidensek jellemzgit, kilénb6z6 tulajdonsagaikat, illetve
bizonyos esetekben a kezelésik madjat is.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cimd kiadvany célja, hogy atfogo
képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakula-
sardl, valamint segitséget nyujtson e folyamatok megfeleld
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakulasat.

Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-
koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilonos tekintettel a gazdasdg mélyebb Osszefliggéseire.
A kils6 egyensuly alakulasa a pénziigyi stabilitds szem-
pontjabdl kiemelt jelentGséggel bir, mivel a fizetési mérleg

folyamatai alapjan kdvetkeztetni lehet a gazdasagi noveke-
dés fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kocka-
zatokra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiilsé
egyensulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalan-
sagokat tobb mutatdn keresztil vizsgalja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési- és érték-
papir-elszdamolasi rendszerek miikodésében megfigyelheté
tendencidkrol, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrdl, hogy
az MINB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tdmogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony mikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB az MNBtv.-ben meghatdarozott alapvetd feladatai,
kiilonésen a monetaris politika meghatarozasaval és meg-
valdsitdsaval kapcsolatos feladata ellatasanak tamogatasara
elemzi a koltségvetési hiany és addssag alakuldsat, figye-
lemmel kiséri az allamhaztartads finanszirozasat, elemzi
a finanszirozasnak a monetdris folyamatokra, a pénzpiacok
alakuladsara, a likviditasra gyakorolt hatasat és kutatasokat
folytat fiskalis politikai kérdésekben. A Magyarorszag gaz-
dasagi stabilitasardl szold 2011. évi CXCIV. torvény értel-
mében az MNB elndke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja,
igy az MNB-ben rendelkezésre allé szakmai tudas és felhal-
mozott informacié kdzvetetten tdmogathatja a KT munka-
jat. Az MNB a KT térvényben meghatarozott feladataihoz
hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésére
bocsat. A szélesebb kozvélemény a Koltségvetési jelentés
cim( kiadvanybdl ismerheti meg e szakért6i elemzések leg-
fontosabb eredményeit.

Eves jelentés

Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar
és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el6z6 évrél sz616
lizleti jelentését, valamint auditalt szamviteli torvény szerinti
éves beszamoldjat.

Féléves jelentés: Beszamold az MINB adott félévi tevékeny-
ségeérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal, szeptemberben
jelenik meg az Eves Jelentésnek megfelel§ tartalommal.
A jelentés a jegybank elsé fél évrél szolé lzleti jelentése és
beszamoldja (nem auditalt).
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Idékézi jelentés: Beszamold az MNB adott negyedévi tevé-
kenységérdl

Az Id6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
Eves és a Féléves jelentés kdzotti id&szakban, aprilisban és
novemberben. A jegybanki szakteriletek elsé és harmadik
negyedévi, MNB tv.-ben rogzitett alapvetd tevékenységérdl
szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer attekinté-
se, devizatartalék, pénzforgalom, készpénz-logisztikai tevé-
kenység, statisztikai valtozasok.

Jelentés a Pénziigyi Békéltets Testiilet éves tevékenységérdl

Az MNB dltal mikodtetett Pénziigyi Békéltets Testiilet éven-
te egy alkalommal online és nyomtatott formaban publikal-
ja a mikodésérdl és a tevékenységérdl szolo osszefoglald
tajékoztatojat, Jelentés a Pénzligyi Békéltetd Testilet éves
tevékenységérdl cimmel. Az MNB térvény 130.§ (1) bekez-
désében meghatarozott szempontrendszer alapjan elkészi-
tett éves jelentés kitér tobbek kozott a beérkezett kérelmek
és az elintézett ligyek elemzésére, valamint a fogyasztok és
a pénzligyi szolgaltatok kozott gyakran vitakat eredményezd,
rendszeresen el6forduld vagy jelentds problémakra. Arra
vonatkozd ajanlasokat is tartalmaz, hogy a jovében az ilyen
problémak hogyan keriilhet6k el vagy oldhatok meg. A je-
lentés bemutatja a fogyasztdi jogvitak lezardsahoz szlikséges
atlagos idétartamot, valamint a meghozatalra keriilt ajan-
lasok, kotelezést tartalmazod hatarozatok, egyezséget jova-
hagyo hatarozatok vallalkozas altali teljesitésére vonatkozé
adatokat is tartalmazza.

Felligyelbbizottsdgi jelentés

Az MNB tv. eldirja, hogy a feligyel6bizottsag tagjai az Gket
megvalasztd Orszaggydlésnek, illet6leg a megbizd miniszter-
nek tajékoztatasi kdtelezettséggel tartoznak. A felligyel6bi-
zottsagi feladatkor fokusza a jegybank folyamatos mkodé-
sének ellendrzésén van. A felligyelSbizottsag a ra vonatkozd
torvények, a sajat Ggyrendje, valamint a testilet mikédése
soran, a tagok altal kozoésen definidlt, belsé mikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellen6rz6 tevékenységé-
nek f6 formaja a felligyel6bizottsagi Glések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordilé
munkaterve allapitja meg. A felligyel6bizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel6bizottsagi jelentés.

Kérnyezetvédelmi nyilatkozat

A klimavaltozas elleni kiizdelem és az ahhoz valé alkalmaz-
kodas, valamint altaldban a sulyosbodd kornyezeti prob-
lémak a gazdasag egészét, és ezen keresztiil a pénzlgyi
kozvetit6rendszert is jelentGsen érintik. Az MNB ennek
tudataban inditotta el Z6ld Programjat 2019-ben. Célja
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a klimavaltozashoz és mas kornyezeti problémakhoz kapcso-
16d6 kockazatok csokkentése, a magyarorszagi zold pénzigyi
szolgaltatasok bévitése, az ezzel kapcsolatos hazai és nem-
zetkozi tudasbazis szélesitése, illetve a pénziigyi szerepl6k
és sajat okoldgiai ldbnyomanak tovabbi mérséklése. Az MNB
nemzetkdzi szinten is élenjard gyakorlatot folytat annak ér-
dekében, hogy a miikodéséhez kapcsolodo kornyezeti ter-
helést folyamatosan csdkkentse. Az Eurdpai Parlament és
a Tandacs 1221/2001/EK, valamint a 2017/1505/EU rendelet-
ben szabdlyozott ugynevezett EMAS (Eco- Management, and
Audit Scheme) kérnyezetiranyitdsi menedzsmentrendszer
kovetelményeinek megfelelen, évente publikdlja a hite-
lesitett Kérnyezetvédelmi Nyilatkozatot. A kiadvanyban az
érintettek szamara bemutatdsra keriilnek a kornyezeti tel-
jesitmény javitasara irdnyuld intézményi eréfeszitések és
az elért eredmények.

Fenntarthatdsdgi jelentés

A Fenntarthatdsagi jelentés célja, hogy az MNB — térvényi
mandatumaval 6sszhangban — megvizsgdlja és mérhetévé
tegye hazank hosszu tavon fenntarthato felzarkozasanak és
inkluziv ndvekedésének kulcstényezgit, tdmogatva a gazda-
sagi-tarsadalmi jolét tartds megteremtését biztositd refor-
mok megfogalmazasat és végrehajtasat. A Fenntarthatdsagi
jelentés ezt komplex mdodon teszi: a realgazdasagi tényez6k
mellett azt is vizsgalja, hogy nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban
a pénzugyi, tarsadalmi és kornyezeti eréforrasok is fenn-
tarthaté mdédon hasznosulnak-e a sikeres felzarkdzas és
tarsadalmi jolét elérése, valamint fenntartdsa érdekében.
A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar és
angol nyelven.

Z6ld pénziigyi jelentés

Az MNB éves gyakorisaggal publikalja a Z6ld pénzugyi jelen-
tés cimd kiadvanyt. A kiadvany célja a kdrnyezeti fenntart-
hatdsag és a pénzigyek kapcsan az atlathatosag novelése
és ezen keresztil a piaci informaltsag erGsitése, illetve hoz-
zéjarulas ahhoz, hogy a pénziigyi rendszer és a gazdasag
szerepl@i, valamint a hazai tarsadalom pontosabban értsék
az éghajlatvaltozas pénziigyi vetileteit. Mivel a klimaval-
tozds és a kdrnyezeti anomalidk kdvetkezményei pénziigyi
kockazatokként is lecsapddhatnak, ezért a pénziigyi rend-
szerben |év6 adathianyok athidaldsa kiilonosen lényeges.
A kiadvany a fenntarthaté finanszirozassal kapcsolatos infor-
maltsag erdsitésével kdzvetve segitheti a fenntarthatdsagi
torekvések eredményességét is.

Az MINB klimavdltozdssal kapcsolatos pénziigyi jelentése

Az MNB a jegybankok és a hazai pénziigyi szervezetek
korében is els6k kozott készitette el a klimavaltozassal
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kapcsolatos pénziigyi (TCFD) jelentését. A jelentés célja,
hogy az MNB operativ mikodésével és pénzigyi eszkozeivel
kapcsolatos klimakockazatokat a lehetd legszélesebb kérben
feltarja, mérje és transzparens maodon publikalja, ezaltal is
iranyt mutasson ezzel a hazai pénzigyi szektor szereplGinek.
A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar és
angol nyelven.

Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

Az MNB-tanulmanyok (angol nyelven MNB Occasional
Papers) sorozat elsGsorban jegybanki szakteriletekhez
kapcsolodd gyakorlati jellegl (alkalmazott) kutatasokat
mutat be, adott témakban |étez6 elméleteket, nemzetkozi
eredményeket 6sszegez, valamint a jegybanki dontéshozatal
megértését segit6 elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyé elmé-
leti jellegl kutatasok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmdnyok elsésorban az akadémiai, jegybanki
és egyéb kutatdk érdeklGdésére tarthatnak szamot, céljuk,
hogy az olvasékat olyan észrevételekre 6sztonozzék, ame-
lyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatasaikban.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomanyi folydirat,
amely tobb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiad-
vany negyedévente jelenik meg az MNB szerkesztésében
és kiaddsaban, kiilon kotetben magyar és angol nyelven,
valamint évente egyszer kinai nyelv( valogataskotet is ké-
szlil a legfontosabb tanulmanyok felhasznaldsaval. A fo-
lydiratban megjelend irdsok kozott lektordlt tanulmanyok,
esszé jellegli dolgozatok, kbnyvismertetések, konferencia
és egyéb tudomanyos tevékenységekrél sz6l6 beszamoldk
szerepelnek.

Egyéb kiadvanyok
Pénziigyi Navigdtor Fiizetek

A pénzigyi fogyasztdoknak sz6lo tematikus, kozérthetd fu-
zetsorozat a lakossag tajékozéddsahoz, az egyéni pénzigyi
dontések el6készitéséhez kindl segitséget. Az ingyenes ki-
advanyok megtalalhatdk a kiilonb6z6 pénziigyi intézmények
fiokjaiban és ligyfélszolgalati irodaiban, az MNB Ugyfélszol-
galatan, tovabba minden megyeszékhelyen a Pénzligyi Na-
vigator Tanacsado Irodahalézat tgyfélfogadasi helyszinein.

A jogszabalyvaltozasokat és a piaci folyamatokat is nyomon
kévetve az MNB rendszeresen aktualizélja a tdjékoztato fii-
zetsorozatanak tartalmat, illetve bdéviti azok témajat. A fi-
zetek 2022-ben is tdbb mint 100 partner (pénziigyi szol-
galtatok, Magyar Posta) fidkhalézatdn keresztil a lakossag
széles koréhez jutottak el, valamint online is elérhet6k az
MNB Pénziigyi Navigator aloldaldn. A fenntarthatdsagot
szem elG6tt tartva a flizetsorozat egyes elemei 2022-ben csak
online formaban jelentek meg.

Hitelezési fordulattdl a z6ld dtmenetig — Tanulmdnykétet
a Névekedési Hitelprogram eddigi kilenc évérél 2013-2022

A Novekedési Hitelprogram (NHP) elinditasanak kilencedik
évforduldja alkalmabdl megjelent tanulmanykotet tobb
aspektusbdl vilagitja meg az NHP egyes szakaszainak cél-
jat, jelent6ségét és a program eddigi hatdsait, eredménye-
it. A jegybank els6, 2013-ban elindult célzott hiteldsztonzé
programja az elmult években kiemelked§ szerepet t6ltott
be a kkv-szektor megfelels forrasellatottsaganak biztositasa-
ban, valamint elGsegitette a vallalkozasok hatékonysagdnak
és termelékenységének novekedését. Az MNB z6ld eszkoz-
tar-stratégiajanak részeként, a fenntarthatdsag jegyében el-
inditott NHP Z6ld Otthon Program a zold lakashitel piac lét-
rejottét és a kornyezeti fenntarthatdsdgi szempontok hazai
lakdspiacon torténé érvényesilését tlzte ki célul és mintegy
8600 haztartas szamara tette lehetévé, hogy kedvez6 hitellel
energiahatékony lakdingatlant vasaroljon vagy épitsen.

Monetdris politika a fenntarthatdsdg jegyében — A Magyar
Nemzeti Bank tanulmdnykétete a z6ld monetdris politikai
eszkoztdr elsé évérdl

Az MINB a Z6ld jegybanki eszkoztar-stratégiaja megjelenésé-
nek egy éves évforduléjan Monetaris politika a fenntartha-
tésag jegyében cimmel jelentetett meg tanulmanykotetet.
A kiadvany attekinti, hogy a z6ld eszkoztar-stratégia elfo-
gadasa ota milyen gyakorlati |épéseket tett az MNB mone-
taris politikajanak zold elemekkel vald kiegészitése terén.
Bemutatasra keril, hogy milyen elGrelépések torténtek
a nemzetkozi jegybanki térben a z6ld programok és gya-
korlatok terén, illetve, hogy milyen fejlédésen mentek at
a z0ld pénzigyi rendszer alapjait jelent6 keretrendszerek és
sztenderdek. Részletes elemzésre keril a hazai allampapir-,
vallalatikotvény-, és jelzaloglevélpiac zold szegmensét érin-
t6 jegybanki intézkedések hatasa és a piacok fejlédése, az
MNB z6ld lakdspiacot élénkitd l1épései, kiilonos tekintettel
a Zold Otthon Programra, valamint a fedezetkezelési rend-
szer zold elemekkel vald kiegészitése. A bemutatott Iépések
atfogd képet adnak a zold pénzligyek és a hazai monetaris
politika kapcsolatardl, emellett jo bizonyitékul szolgalnak
arra, hogyan lehetséges ugy érvényesiteni a kornyezeti
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fenntarthatdsag szempontjait, hogy az nem érinti a mone-
taris politika iranyultsagat.

2022 - Kérkép a jegybankok és nemzetkézi szervezetek zéld
programjairdl

A fenntarthatd fejl6dés el6mozditdsa és a pénziigyi rendszer
zolditése kiemelt helyen szerepel a jegybankok, nemzetkozi
szervezetek és kulonféle szabdalyozé hatdsagok politikaiban.
Manapsag mar szinte teljes kori a konszenzus a jegyban-
kok kdzott abban a tekintetben, hogy az intézményeknek
foglalkozniuk kell az éghajlatvaltozas és a klimakockazatok
pénzligyi stabilitdsra gyakorolt negativ hatasaival, azonban
abban mar nincs egységes allaspont, hogy milyen mérték-
ben kell a kdzponti bankoknak kdzbeavatkozniuk. Az MNB
Korkép a jegybankok és nemzetkozi szervezetek zold prog-
ramjairdl cim( kiadvanyaban a teljesség igénye nélkiil vette
goresd ala a nemzetkdzi szervezetek és az MNB kapcsolati
haldjaba tartozo kiemelt intézmények — igy eurdpai, azsi-
ai, valamint az amerikai kontinens jegybankjainak — 2021-
ben hozott fébb z6ld és fenntarthatd fejlédést szolgald
intézkedéseit.

MNB-szakkényvek

Az MINB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénziligyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésre alld eszkozokkel segiteni
kivanja a kozgazdasagi oktatast, valamint a pénzligyi mdvelt-
ség szélesitését és fejlesztését. Ennek érdekében kdzgazda-
sagi és monetdris politikai szakkdnyveinek sora 2022-ben
Ujabb kotetekkel béviilt.

Mdjusban jelent meg Baksay Gergely, Matolcsy Gyorgy és
Virdg Barnabas szerkesztésében az Uj fenntarthaté kozgaz-
dasagtan — Globalis vitairat cim( kotet. A vitairat alaptézise,
hogy vildgunkban az élet minden teriiletén fenntarthatdsagi
fordulatra van sziikség, és ezt a kdzgazdasagtudomanynak
is tikroznie kell.

Novemberben Mesés gazdagsag cimmel gyermekeknek sz6-
16 konyv jelent meg, amely 49 népmese gyljteménye. A ko-
tet annak jar utana, mit tanitanak a mesék a gyermekeknek
és a feln6tteknek a pénzrél, az aranyrol, a gazdagsagrol és
a boldogulasral.

Decemberben tanulmanykotet jelent meg Jelenilink a jové
— Eurdzsiai jegybankok az innovacié élén cimmel. A konyv
célja, hogy 21. szdzadi példdkon keresztil mutassa be a jegy-
bankok — igy Kina, Franciaorszag, a Koreai Koztarsasag,
Németorszag, Kazahsztan és Portugalia kozponti bankjai,
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a Nemzetkozi Fizetések Bankjanak Innovacids Kézpontja és
az MNB - legjobb innovaciods gyakorlatait.

MNB altal szervezett rendezvények

Az MNB a tars- és partnerintézmények felé nyitott, a szak-
mai és kollegialis kapcsolatokat er6sit6 stratégiat képvisel
a rendezvények tekintetében. Tovabbi célkitlizése, hogy
nemzetkozi szerepvallalasa keretében az MNB minél széle-
sebb korben elismertté valjon, a magyar jegybanki munkat
pedig minél nagyobb mértékben sikeriiljon becsatornazni
a nemzetkdzi vérkeringésbe. E célok elérése érdekében
nemzetkozi konferenciak, belsé rendezvények és ugyneve-
zett kulturalis események kertlnek megszervezésre.

Nemzetkozi szakmai konferenciak

A jellemz8en tobbnapos, nemzetkdzi szakmai konferenci-
ak nagy része 70-100 f6 részvételével zajlo esemény, ese-
tenként azonban 200-300 f&s rendezvényekre is sor kerdil.
A nemzetkozi konferenciaknak elsGsorban az MNB éplletei
adnak helyszint. A 2019-ben kezd6dott Covid19 jarvany Uj
helyzetet teremtett a rendezvények tekintetében, igy azok
egy része hibrid formdaban valdsult meg. A jarvany enyhi-
|ésével a jegybank visszatért a személyes jelenléttel torténé
rendezvényekhez, am gyakorlatta valt az események online
nyomonkoévethetGségének biztositasa.

A 2022-ben megrendezésre kerilt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kovetkez6k voltak:

MNB-OMFIF kézds szervezés(i konferencia

Az MNB és az Official Monetary Financial Institutions Fo-
rum (OMFIF) szervezésében 2022. majus 26-27-én kerilt
megrendezésre a pénziigyi stabilitasi kérdésekkel foglalkozd
konferencia ,,Financial Stability Conference: New Challenges
and Focuses” cimmel. A kétnapos konferencia soran 4 kon-
tinens 29 el6adodja hibrid formaban vitatta meg napjaink
aktuadlis, pénzlgyi rendszert érint6 kérdéseit, a pénziigyi
stabilitds rovid tavu kihivasait és hosszabb tavu jovéjét.
Az el6addk a legelismertebb szakért6k kozul kerultek ki:
nemzetkozi szervezetek, eurdpai és azsiai jegybankok, va-
lamint neves egyetemek és cégek képviseldi is kifejtették
véleménylket a rendezvényen.

IMF-Vildgbank orszdgcsoportok helyettesi szint( taldlkozéja

2022. junius 30. és julius 2. kozott, Budapesten, az MNB Bu-
dai K6zpontjaban talalhatd Lamfalussy Sandor Konferencia
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Kozpontban kerilt sor a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) ko-
zép- és kelet-eurdpai orszdgcsoportjanak a Vilagbank-beli
orszagcsoporttal kozosen évente megrendezésre keriild,
helyettesi szint(i taldlkozdjara, amelynek hazigazdaja az
IMF Ggyekért els6dlegesen felel6s intézményként az MNB
volt. Az IMF és Vilagbank kozos talalkozojan 8 tagorszag
jegybanki és pénziigyminisztériumi képviselGi vettek részt.
A rendezvény szakmai programjat Dr. Patai Mihaly, az MNB
alelnoke, valamint Balogh LaszId, a Pénziigyminisztérium he-
lyettes allamtitkara nyitotta meg, felszélalt tovabba Alfred
Kammer, az IMF igazgatdja, Hela Cheikhrouhou, az IFC alel-
noke és Gallina Andronova Vincelette, a Vilagbank igazga-
tdja is.

MNB-CEMLA k6z6s szervezés(i workshop

Az MNB és a Latin-amerikai Monetaris Tanulmanyok Kéz-
pont (Center for Latin American Monetary Studies — CEMLA)
2022 szeptemberében elsé izben szerveztek kozos worksho-
pot ,Seminar on New Perspectives on Central Banking After
the COVID-19 Crisis” cimmel, amelynek Mexikévaros adott
otthont. A rendezvényen tematikus panelek mentén olyan
témakat vitattak meg a szakért6k, mint a monetaris politi-
ka aktualitdsai, az emelkedd inflacié a jelenlegi gazdasagi
bizonytalansagok kozepette; a pénzigyi stabilitas; a pan-
démiat kovetd versenyképességi helyzetkép; a monetaris
szigoritas hatasa a banki likviditasra, valamint pénzpiacokra.
Emellett a digitalizacids lehetdségekrdl és a digitélis jegy-
bankpénzzel (CBDC) kapcsolatos kérdésekrdl is szd esett.
A konferencia lehetG6séget teremtett az MNB szakértGi sza-
mara a latin-amerikai jegybankokkal valé kapcsolatok épi-
tésére, emellett a térség gazdasagi folyamataiba is mélyebb
betekintést nyertek.

Budapest Eurdzsia Forum

Az MNB 2019-ben inditotta Utjara a Budapest Eurdzsia Fé-
rum névre hallgaté rendezvénysorozatat, amelynek alap-
gondolata a multipolaris vilagrend kialakuldsa, benne az
eurazsiai er6kdzpontok felemelkedése. Az Eurazsia Férum
célja a szuperkontinens orszagai kdzotti parbeszéd erdsité-
se, a gazdasagi-tarsadalmi kihivasokra adott kdzos valaszok
Osztdonzése tematikus panelek mentén, mint a fenntartha-
tdésag, a digitalizacid és technoldgia, a pénzlgyi rendszer
megujuladsa, valamint a geopolitika felértékel6dése. Az eddi-
gi hagyomanyoknak megfelel6en 2022-ben is neves kulfoldi
és magyar szakért6k osztottak meg gondolataikat a Forum
soran, olyan panelek mentén mint a pénziigyek, a geopo-
litika, a gazdasag, az infrastruktura, a multilateralis egyltt-
m(ikodés, valamint az oktatas. A , Sustainable Growth and

Cooperation — How to Win the 21st Century?” cimd{ buda-
pesti rendezvény O0sszesen 18 orszag 48 felszélaldjat sora-
koztatta fel. A Férumon tinnepélyes nyitdbeszédet mondott
Dr. Matolcsy Gyorgy, az MNB elndke; Csak Janos kultlrdért
és innovacioért felelds miniszter; Sethaput Suthiwartnarue-
put, a thai jegybank elndke; Zhu Jun, a Silk Road Fund eln6-
ke, valamint Simon Tay, a Singapore Institute of Internatio-
nal Affairs elnoke. A nagy sikerl és a nemzetkozi szakmai
és tudomanyos kozosség széles palettajat felvonultato ren-
dezvény Dr. Patai Mihaly, az MNB alelnokének gondolataival
zarult, aki a nemzetkozi egyuttmiikodés fokozasanak szuk-
ségességét emelte ki a pénziigyek, a gazdasag és az oktatas
terén.

MNB-NBP kézds szervezésii konferencia

Az MNB és a Lengyel Nemzeti Bank (Narodowy Bank Polski,
NBP) szervezésében magas szint(, jegybanki konferenciara
kertlt sor 2022. szeptember 29-én. Az immar negyedik al-
kalommal, ezuttal ,,Competitiveness and Sustainable Eco-
nomic Growth in the CEE region” cimmel megrendezett
konferencian magyar és lengyel jegybanki vezetdk, illetve
a régio vezetd pénziigyi-gazdasagi szakemberei vettek részt.
A konferencia kozponti kérdései a globalis és helyi gazdasag
atalakulasa, illetve a versenyképesség névelésének lehets-
ségei voltak. A rendezvényt Virag Barnabas, az MNB alel-
noke, illetve Marta Kightley, az NBP elsé alelntke nyitottak
meg, hangsulyozva, hogy kllonleges, jarvany, haboru és
stagflacio terhelte id6ket éliink. A szakmai program két pa-
neljének résztvevdi a valsagot kovetd helyredllas felé vezet6
ut versenyképességi aspektusait, valamint az ellatasi lancok
vilaggazdasagra gyakorolt hatasait vitattdk meg.

Nemzetk6zi Pénzmuzeum Konferencia

Az MNB 2022. oktéber 3-an ,The New Era of Financial
Education” cimmel Nemzetkdzi Pénzmuizeum Konferencidt
szervezett. A konferencidn felszélalé nemzetkozi jegybanki,
pénzmuzeumi, valamint az EdTech k6z6sség magas rangu
tagjai és a pénzlgyi kultura szakértGi osztottak meg gon-
dolataikat, tapasztalataikat a pénzligyi oktatds jovéjérdl,
a fiatal generacidé pénziigyi mlveltsége er6sitésének le-
hetGségeirdl, valamint a high-tech innovacidk a pénzigyi
kultura fejlesztésében betoltott szerepérél. A rendezvényt
Dr. Kandracs Csaba, az MNB alelndke nyitotta meg, aki be-
szédében a pénziigyi tudatossag fejlesztésének fontossagat
hangsulyozta. A nyitdel6addsokat két szakmai panel kdvette,
amelyek sordn a jegybankok pénzmuzeumainak vezetdi, il-
letve a nemzetkozi pénziigyi edukacio és EdTech vallalatok
szakértdi ismertették nézeteiket.
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Nemzetké6zi Zold Pénziigyi Konferencia

Az MNB 2022. oktdber 6-an negyedik alkalommal rendezte
meg Nemzetkozi Z6ld Pénziigyi Konferencidjat. A 2022. évi
rendezvény fokuszaba a valtozo gazdasagi kdrnyezet kerdlt:
az esemény soran a résztvevék korbejartdk hogyan lehet
fenntartani az utébbi évek lendiiletét a zold pénziigyek te-
rén a novekvd inflacid, a recesszids aggodalmak és a geo-
politikai turbulenciak idején. Dr. Kandracs Csaba, az MNB
alelnoke el6adasaban hangsulyozta, hogy a gazdasagot
érintd sokkok nem gatat, hanem tovabbi okot jelentenek
a zold atallas gyorsitasara. A konferencia tovabbi el6adoi
a tevékenységiik ,zolditésében” élenjard hazai és kulfoldi
szerepl6k kozal keriltek ki, igy felszdlaltak tobbek kozott az
EKB, az Osztrak Nemzeti Bank, a Nemzetkozi Uzleti Tanécs
a Fenntarthato Fejl6désért (WBCSD), valamint az Egyesdilt
Nemzetek Szervezete (ENSZ) fenntarthaté pénzigyi témak-
kal foglalkozé fels6vezetdi éppugy, mint neves nemzetkozi,
fenntarthatdsaggal foglalkozd intézetek képviselGi.

A konferencia keretében adtak at a pénzigyi intézmé-
nyek altal elnyerhet6 Zéld Pénziigyek Dijakat, valamint
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a tudomanyos élet kivaldsagainak szél6 Zold Pénzigyi Tu-
domanyos Dijakat.

Egyéb nemzetkozi rendezvények és azokhoz
kapcsolodé dijak

Lamfalussy-dij, Popovics-dij

A Lamfalussy Lectures Conference néven 2014-ben atjara
inditott konferenciasorozattal egyidé6ben az MNB elndke
megalapitotta a Lamfalussy-dijat is, amellyel azon nemzet-
kozileg is kiemelkedd szakmai teljesitményeket, életm(iveket
kivanja elismerni, amelyek befolyassal vannak az MNB mun-
kdjara, valamint a nemzetkdzi monetaris és pénziligypolitikdra.
A Lamfalussy-dij mellett az MNB elsé elnokérdl elnevezett Po-
povics-dijjal a kdzgazdasag és a pénzligyek teriletén kiemel-
ked8 munkat végz6 fiatal szakembert jutalmazza a jegybank.
Az MNB szakmai bizottsdganak javaslata alapjan az euro ,aty-
janak” nevét viseld dijat 2022-ben Yi Gang, a Kinai Nemzeti
Bank (People’s Bank of China, PBoC) elndke, a Popovics-dijat
Magyar Levente, a Kiilgazdasagi és Kiiligyminisztérium par-
lamenti allamtitkara és miniszterhelyettese kapta.



4. Kiegészitd informaciok az MNB 2022. évi
felugyeleti tevékenységérol

12. tablazat
Teljes korii feliigyelet alatt allé intézmények!

Pénzpiac 752
Pénzigyi intézmény 277
Hitelintézet 30
Bank részvénytdrsasag 18

Bank fioktelep? 1
Szakositott hitelintézet 10
Szovetkezeti hitelintézet 1

Pénzugyi vallalkozas 246
Bankcsoporthoz tarté pénzigyi vallalkozas 14

Onallé pénziigyi vallalkozas 230

Pénzligyi holding tarsasag 0
Szervez6 (NOK) 1
Nem pénzigyi intézmény 475
Pénzpiaci kozvetits3 459
Pénzpiaci kozvetit6 alkusz 16
Pénzpiaci tobbes kiemelt kozvetité 4
Pénzpiaci kozvetitd tobbes ligynok 303
Pénzpiaci druhiteles tobbes ligynok 136
Pénzforgalmi intézmény 14
Elektronikus pénzkibocsaté 2
Biztositasi piac 406
Biztositdintézet 33
Biztositd részvénytarsasag 21
Biztositd egyesilet 12
Biztositaskozvetité* 373
Biztositaskozvetit6 alkusz 337
Biztositaskozvetit6 tobbes ligynok 36
Garancialap kezels® 1
Pénztari piac 51
Foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato 1
Magdnnyugdijpénztar 4
Onkéntes pénztar 46
Onkéntes egészség- és dnsegélyezd pénztar 11
Onkéntes egészségpénztar 3
Onkéntes dnsegélyezd pénztar 2
Onkéntes nyugdijpénztar 30
T6kepiac 56
Alapkezel6 41
ABAK alapkezel6 34
AEKBV alapkezel 7
Befektetési vallalkozds 11
Ertéktdr, Kdzponti Szerz6dd Fél 2
T6zsde 2
Osszesen 1265

1 Az intézményi kér tagjai az MINB teljeskérdi feliigyelete alatt dlinak 2022.12.31-én.

2 Nem mdsik EGT-dllamban székhellyel rendelkezé pénziigyi intézmény magyarorszdgi fiéktelepe

3 A fliggetlen pénzpiaci kézvetitd intézmények széma tartalmazza a pénzpiaci kézvetitéként nyilvdntartdsba vett és a pénzpiaci kézvetitdi tevé-
kenységet fétevékenységként végzd intézményeket.

4 A biztositdskézvetitd intézmények szama tartalmazza a biztositdskézvetitéként nyilvantartdsba vett és a biztositdskozvetitdi tevékenységet féte-
vékenységként végzd intézményeket.

> Kdrtalanitdsi Szdmla és Kdrtalanitdsi Alap
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13. tablazat
A lefolytatott vizsgalatok szama a vizsgalatok tipusa és szektorok szerinti bontasban

(darab)
2022-ben indult 2022-ben lezart
Osszesen 56 120
Pénzpiac 12 23
Biztositasi piac 13 10
Prudencialis Pénztari piac 13 14
T6kepiac 18 22
Témavizsgalatok 0 51
Bevont intézmények szama 0 44
Osszesen 313 319
Pénzpiac 225 217
Biztositasi piac 58 48
Fogyasztovédelmi Pénztdri piac 7 8
T6kepiac 19 18
Témavizsgalatok 4 28
Bevont intézmények szama 4 0
Osszesen 47 39
Piacfeliigyeleti Piacfelligyeleti felligyeléssel kapcsolatos 40 34
Kibocsatdi felligyeléssel kapcsolatos 7 5

Pénzmosas Osszesen 5 12

ICAAP/ILAAP/BMA Osszesen 43 17

14. tablazat

Kiszabott birsagok dsszege

(millio forint)

Prudencialis birsag 762,2
Pénzpiac 431,2
Biztositdsi piac 134,6
Pénztdri piac 18
T6kepiac 178,4

Fogyasztovédelmi birsag 185

Pénzmosasi birsag 219,8

Piacfellgyeleti birsag 555,6

Kibocsatai felligyeleti birsag 69,1

Eljarasi birsag 6,1

Engedélyezési birsag 0

Osszesen: 1797,8
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15. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 1512
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 644
Alapitdsi engedélyek szama 3
Tevékenységi engedélyek szdma

Tevékenység modositasi engedélyek szdama 6
Allomanyatruhazasi engedélyek szdma

Részesedésszerzési engedélyek szama 41
Személyi engedélyek szama (vezetd és nem vezetd allasu) 248
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 15
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 35
CRR alapjan kiadott hatarozatok 27
Egyéb engedélyezs hatarozatok szdma 201
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 54
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 868
Vizsgélatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazoé hatdrozatok szama 30
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szima MNB kezdeményezésére szankcioként 13
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazd hatarozatok szama 297
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 78
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 408
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 42
16. tablazat

T6kepiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencidlis hatarozatok, végzések szama 675
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 570
Tevékenységi engedélyek szama 10
Tevékenység modositasi engedélyek szama 8
Részesedésszerzési engedélyek szama 13
Személyi engedélyek szama (vezetd és nem vezetd allasu) 158
Engedélyvisszavonasok szama intézmény kezdeményezésére 0
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 20
CRR alapjan kiadott hatarozatok 2
Egyéb engedélyez hatarozatok szdma 323
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 36
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 105
Vizsgélatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazo hatdrozatok szama 29
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 2
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szdma 22
Fogyasztovédelmi hatdrozatok, végzések 29
Egyéb jogérvényesit hatarozatok szama 13
Egyéb jogérvényesits végzések szama 10
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17. tablazat
Biztositasi piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 370
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 200
Tevékenységi engedélyek szdma 13
Alloméanyatruhazasi engedélyek szdma 6
Részesedésszerzési engedélyek szdma 10
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezets allasu) 118
Engedélyvisszavonasok szama intézmény kezdeményezésére 19
Egyéb engedélyezd hatarozatok szama 3
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 31
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 170
Vizsgalatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazo hatarozatok szama 23
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szama MNB kezdeményezésére szankcioként 3
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 62
Felligyeleti biztost kirendel6 hatarozat 1
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 80
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 1
18. tablazat

Pénztari piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 41
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 16
Tevékenységi engedélyek szama

Alloméanyatruhazasi engedélyek széma 0
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére

Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 14
Egyéb engedélyez6 hatarozatok szama 1
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 0
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 25
Vizsgalatokhoz kapcsolddd, intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 13
Ideiglenes intézkedést tartalmazd végzések szdma 0
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 12
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19. tablazat
Piacfeliigyeleti és kibocsatoi felligyeleti intézkedések
(darab)

Kiadott jogérvényesitd hatarozatok, végzések szama 579
Piacfelligyeleti hatarozatok szama 31
Piacfelligyeleti jogérvényesitd végzések 55
Kibocsatai feltigyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama 29
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos jogérvényesits végzések 4
Kiadott engedélyezd hatarozatok, végzések, hianypotlasok szama 1322
Kibocsatdsi hatarozatok szama 863
Kibocsatasi végzések szama 0
Hidnypotlasok szama 459
20. tablazat

Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések

(darab)

Kibocsatasok és tozsdei bevezetések szama 15
T6zsdei bevezetések szdma 15
Részvény 5
Kotvény- és jelzdaloglevél program 10
Vételi ajanlat 1

EVES JELENTES e 2022

87



88

5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

ROVIDITESEK
BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BISZ Zrt.: BISZ Kbzponti Hitelinformacids Zartkorlien Miko-
d6 Részvénytdrsasag

BPM: fizetésimérleg-statisztikdk modszertani szabvanya
(Balance of Payments Manual)

DLT: megosztott f6kdnyvi technolégia (Distributed Ledger
Technology)

EBA: Eurdpai Bankhatdsag, EBH (European Banking Autho-
rity)

EBRD: Eurdpai Ujjdépitési és Fejlesztési Bank (European
Bank for Reconstruction and Development)

EIB: Eurdpai Beruhazasi Bank (European Investment Bank)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)
EMIR: Egységes Monitoring és Informacids Rendszer

ESMA: Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (European Securi-
ties and Markets Authority)

ESRB: Eurdpai Rendszerkockazati Testllet (European Sys-
temic Risk Board)

FSB: Pénzligyi Stabilitdsi Tandcs (Financial Stability Board)

GIRO: GIRO Elszamoldasforgalmi Zartkortien Mikods Rész-
vénytarsasag

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unid (Economic and Mone-
tary Union, EMU)
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HFM: Hitelfedezeti mutatd
HIRS: hitelezési aktivitashoz kétott kamatcsere (IRS) tgylet
HITREG: Jegybanki hitelregiszter

ICAAP: t6kemegfelelés belsd értékelési folyamata (Internal
Capital Adequacy Assessment Process)

IFRS: Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamoldsi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

ILAAP: likviditds megfelelGségének belsé értékelési folyama-
ta (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere — és szarmaztatott tgyleteket szabalyozd
tarsasag

JMM: Jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatd

JTM: Jovedelemaranyos torlesztési mutatd

KBER: K6zponti Bankok Eurépai Rendszere (European Sys-
tem of Central Banks, ESCB)

KGFB: kotelezd gépjarmli felel6sségbiztositas

KELER: KELER Kozponti Ertéktar Zartkdrtien Mikods Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: K6zponti Hitelinformacids Rendszer

KSH: Kozponti Statisztikai Hivatal

PNTI: Pénzligyi Navigator Tandcsado Irodahaldzat
MFL: Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel

MFO: Mind@sitett Fogyasztébarat Otthonbiztositas
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MIRS: monetaris politikai céli kamatcsere (IRS) Ugylet
MNB: Magyar Nemzeti Bank
MSZH: Mindsitett Fogyasztdbarat Személyi Hitel

MSZVK Zrt.: MSZVK Magyar Szandlasi Vagyonkezel6 Zart-
korlen M(ikod6 Részvénytarsasag

NHP: Novekedési Hitelprogram
NKP: Novekedési Kotvényprogram
NPL: Nem teljesit6 hitelek (Non Performing Loans)

OECD: Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

PM: Pénziigyminisztérium
PST: Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs

SNA: nemzeti szamlak rendszere (System of National Ac-
counts)

SRB: Egységes Szanalasi Testiilet (Single Resolution Board)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

THM: teljes hiteldijmutatd

VIBER: Valds Ideji Brutto Elszamolasi Rendszer, az MNB altal
mikodtetett fizetési rendszer

FOGALMAK MAGYARAZATA

AFR: Az azonnali atutaldsi megbizas elszamolasat és telje-
sitését végz6 belfoldi fizetési platform.

AML/CFT (Anti Money Laundering and Combating the Fi-
nancing of Terrorism): pénzmosas és terrorizmus finanszi-
rozdsa elleni kiizdelem

API (application programing interface): Alkalmazasprogra-
mozasi fellilet. Egy nyilvanos API segitségével lehetséges
egy programrendszer szolgaltatasait hasznalni anélkil, hogy
annak bels6 miikodését ismerni kellene.

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenli-
tési kockazat kikliszobolését lehet6vé tevs elszamolasi és

kiegyenlitési modell, amely tobb devizaban torténd fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank mikodteti.

CROE (Cyber Resilience Oversight Expectations): A kiber-el-
lenalloképességgel kapcsolatos felvigyazdi elvasarok.

CSDR (Central Securities Depositories Regulation): Az Eu-
répai Union bellli értékpapir-kiegyenlités javitasardl és
a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/
EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasardl
52616 909/2014/EU rendelet

Devizafutures: olyan t&zsdei Ugylet, ahol a jovébeni elszamo-
Ias alapja meghatarozott mennyiség(, szabvanyositott (kont-
raktusban kifejezett), az Gzletkotéskor meghatarozott deviza.

Devizaswapiigylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott
— Ugylet, amely kilonbo6z6 devizak cseréjét és az tgylet le-
zarasakor a szerzdésben (a keresztarfolyam és a devizak
kamatrataja altal) meghatarozott dron torténd visszacseré-
|ését foglalja magaban.

DORA (Digital Operational Resilience Act): A pénziigyi
agazat digitdlis mikodési ellenalloképességérél, vala-
mint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médosita-
sardl sz6l6 (EU) 2022/2554 rendelet.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kotvényekbdl allé portfélié kockazatossaganak
jellemzésére hasznalt mérészam.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism Il):
az eurodvezet orszdgai és a GMU harmadik szakaszdban
részt nem vev6 unids tagallamok kodzotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttmikodés feltételeit megteremt6 arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithatd arfolyamok mul-
tilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav 6vezi. A kbzéparfolyammal
és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurodvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kolcso-
nds megallapodasaval hozzdk meg.

Fizetési rendszer: A felvigyazott rendszerek esetében a Hi-
telintézeti térvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjaban megha-
tarozott rendszer miikddtetésére az egylttmiikodd felek ko-
z0tti megallapodas alapjan létrejott egylttmkodési forma.
A pénzlgyi infrastruktura része. Magaban foglalja a fizetési
eszkozoket, banki eljardsokat, valamint a bankkozi fizetési

EVES JELENTES e 2022

89


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0909&from=HU

MAGYAR NEMZETI BANK

90

rendszereket, amelyek egylittesen teszik lehetévé a pénz-
forgalom lebonyolitasat.

FinTech: A FinTech olyan technoldgia vezérelte pénzigyi
innovacid, amely Uj Uzleti modelleket, alkalmazasokat vagy
termékeket eredményezhet, és jelent6s hatdssal lehet
a pénziigyi piacokra és intézményekre, valamint magukra
a pénzlgyi szolgdltatasokra is.

FX-swapligylet: |asd devizaswapuigylet.

Harmadik fél szolgaltaték: A pénzforgalmi piac Uj szerepl6i:
a szamlainformacids szolgaltatok, fizetés-kezdeményezési
szolgdltatok és a kartyaalapu készpénz-helyettesitd fizetési
eszkozt kibocsatd pénzforgalmi szolgaltatok.

Hozzaférési interfész: A PSD2 el8irdsa alapjan minden szam-
lavezetd pénzforgalmi szolgaltatonak olyan interfészt kellett
kialakitania, amely a meghatdrozott szabdlyok szerint elér-
hetévé teszi a harmadik fél szolgaltatok szamara a kovetkezé
szolgaltatasok valamelyikének nyujtasat az ligyfelek részére.

IDD (Insurance Distribution Directive): az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs (EU) 2016/97 iranyelve a biztositasi ér-
tékesitésrol.

IFR/IFD szabalyozas: az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU)
2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési
vallalkozdsokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrél és
az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2019/2034 irdnyelve
(2019. november 27.) a befektetési vallalkozasok prudenci-
alis feltgyeletérdl.

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kiilénleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvéta szaba-
don lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatozé devizaswapiigylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — tgylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani
kamatfizetések sorozatat és az ligylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magdaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamat6sszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok 6sszege.
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Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tarta-
Iéka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat tékéjének részét képezd tartalékok.

— Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkdzok-
nek és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabdl adédo
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszte-
ségét a sajat tGke részét képez6 forintarfolyam kiegyenli-
tési tartalékdban kell kimutatni.

— Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban
fenndllo, értékpapirokon alapuld kdvetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kilonbozetet a sa-
jat téke részét képez6 deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékaban kell kimutatni.

MIFID Il (Markets in Financial Instruments Directive):
az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve
a pénzligyi eszk6zok piacairdl.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrol sz6lo 2013. évi CXXXIX.
toérvény.

Monetdris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen alkotjak a pénzigyi
véllalatokon belil ezt az intézményi kategoriat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcids ligylet: a devizaopcié tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségl
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara
el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcio eladdja (kiirdja) szamara
amennyiben az opcio birtokosa gyakorolja a jogot mindez
kotelezettségként értelmezendé.

MAR (Market Abuse Regulation): Az Eurdpai Parlament
és a Tanacs 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrdl

MBS (Mortgage-Backed Security): jelzdloggal fedezett ér-
tékpapir

MREL-kovetelmény: A szavatolétbkére és a leirhatd, illetve
atalakithato kotelezettségre vonatkozd minimumkovetel-
mény. (MREL — Minimum Requirement for own funds and
Eligible Liabilities)

MoU: Memorandum of Understanding, egyiuttm(ikodési
megallapodds az MNB, EBH, EKB és az unids hatdsagok
kozott.
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Pénzforgalmi hatdsagi eljarasokhoz kapcsolédo szabaly-
szegések:

A szabalyszegések:

—a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl szolé 2009. évi
LXXXV. térvény tekintetében az ligyfelek keretszerz6dés
megkotését megel6z6 tdjékoztatasat, valamint a keretszer-
z6dés formai és tartalmi kdvetelményeit, a keretszerzdés
maodositasat és megszlintetését, a fizetési szamla meg-
nyitdsat, a keretszerz6désen alapulo fizetési megbizasok
esetében adott utélagos tdjékoztatast, a fizetési mdlvele-
tek jovahagydsat, valamint helyesbitését, a felelGsségi és
karviselési szabalyokat,

— a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017. (XIl. 14.)
MNB rendelet tekintetében a masodlagos szdmlaazo-
nositét, a munkanap kezdd és zard id6pontjat, valamint
a végso benyujtasi hatarid6t, a fizetési megbizas atvételét,
azonositasat, a fizetési megbizas, fizetési muivelet teljesi-
tésének pénzforgalmi szolgaltatdk kozotti visszautasitasat,
a fizetési megbizas pénzforgalmi szolgaltatok kozotti tel-
jesitését, az értéknapra vonatkozé szabalyokat, a fizetési
mlvelet 6sszegének a kedvezményezett részére torténd
rendelkezésére bocsatdsat és az atutalas kilonds szaba-
lyait,

— az alapszamldhoz val6 hozzaférésrdl, az alapszamla jel-
lemzGir6l és dijazasardl sz6l6 262/2016. (VIII. 31.) Korm.
rendelet tekintetében a maximalisan felszamithato dij
mértékét,

—a fizetési szamla valtasardl sz6lé 263/2016. (VII. 31.)
Korm. rendelet tekintetében a fizetési szdmla megsziinte-
tését a meghatalmazasban jeldlt napon vagy a felmondasi
id& lejartakor, illetve a maradvany egyenleg atutaldsat,

—a2014/92/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
a dijkimutatds egységesitett formatumara és egységes
szimbdélumara vonatkozd végrehajtas-technikai stan-
dardok meghatarozasardl sz6l6 2017. szeptember 28-i
(EU) 2018/33 bizottsagi végrehajtasi rendeletet alapjan
a fogyasztok részére vezetett fizetési szamlakhoz kap-
csolédé dijakrdl torténd tajékoztatas egyes kérdéseirdl
sz6l6 144/2018. (VIIl. 13.) Korm. rendelet tekintetében
a fogyasztd részére adott dijkimutatds megfelelGségét
(teljeskorilség, pontossag, részletezettség, kimutatds sor-
rendje), valamint az elGirt tajékoztatasi id6szak hosszanak
megfelelGségét,

—az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irany-
elvnek az erés lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos és
biztonsagos nyilt kommunikacids standardokra vonatkozé

szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd ki-
egészitésérdl sz6l6 2017. november 27-i (EU) 2018/389
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet tekintetében
az altalanos hitelesitési kovetelményeket, a biztonsagi in-
tézkedések fellilvizsgalatat, az ismeret kategoriaba sorol-
haté elemekre vonatkozo kdvetelményeket, az ismeret
kategdriaba sorolhaté elemekre vonatkozo kdvetelmé-
nyeket, a hozzaférési interfészekre vonatkozé altaldnos
kovetelményeket, a célra rendelt interfészre vonatkozd
kotelezettségeket és rendkivili intézkedéseket,

—a 924/2009/EK rendeletnek az Unidn belili, hatdrokon
atnyulo fizetések egyes dijai és a pénznemek kozotti atval-
tasi dijak tekintetében torténd maddositasardl sz616 2019.
marcius 19-i (EU) 2019/518 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel mddositott, a Kozosségben torténd hatarokon
atnyulo fizetésekrél és a 2560/2001/EK rendelet hatélyon
kivil helyezésérdl sz616 2009. szeptember 16-i 924/2009/
EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet tekintetében
az atutaldsokhoz kapcsolddd, pénznemek kdzotti atvaltasi
dijakrol sz616 tdjékoztatast érintették.

PEPP (Pan-European Personal Pension Product): paneuro-
pai egyéni nyugdijtermék

Pmt: a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6-
zésérdl és megakaddlyozasardl sz6l6 2017. évi LIl térvény

PRIIPS: (EU) 1286/2014 eurdpai parlamenti és tanacsi ren-
delet a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve
a biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos ki-
emelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrdl (Regu-
lation (EU) No 1286/2014 of the European Parliament and
of the Council of 26 November 2014 on key information
documents for packaged retail and insurance-based invest-
ment products).

PSD2 (Payment Services Directive 2): A megujitott Pénz-
forgalmi iranyelv. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2366 irdnyelve a belsd piaci pénz-
forgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK
és a 2013/36/EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet mo-
dositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl.

Repo- és forditott repoligylet: olyan megallapodas, amely
értékpapir tulajdonjogdnak atruhdzdsardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatdrozott vagy meg-
hatarozandd jov6beli id6pontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron.
Az Ugylet futamideje alatt a vevd az Ggylet targyat képezd
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitdsos repougylet), vagy nem szerezheti meg, azzal
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szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd
javara a futamidd alatt dvadékként kerul elhelyezésre (éva-
déki repoiigylet).

ROE (Return on Equity): sajatt6ke-aranyos jovedelmez&ség

SCAr.: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek az erds lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos
és biztonsagos nyilt kommunikaciés standardokra vonat-
kozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténé
kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-ei 2018/389/EU
felhatalmazason alapuld Bizottsagi rendelet.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési
Ovezet — egy olyan térség, amelyen belll a gazdasagi szerep-
|16k egyetlen fizetési szamla hasznalataval barhol ugyanugy
teljesithetnek és fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sa-
jat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 28 EU-tagallamot,

EVES JELENTES 2022

Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacot fedi
le.

SREP (Supervisory Review and Evaluation Process): fel-
Ugyeleti felllvizsgalati és értékelési folyamat

VaR (Value at Risk): kockaztatott érték, a kockazatok mé-
résére szolgald maddszer. A VaR adott idGintervallum alatt
varhato legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint
mellett.

NHP z6ld Otthon Program (NHP ZOP): A Novekedési Hi-
telprogram (NHP) keretében, az MNB z0ld eszkoztar-stra-
tégiaja részeként elinditott, a magas energiahatékonysagu
Uj lakasok és csaladi hazak épitésének finanszirozésa révén
a hazai ingatlanadllomany energetikai korszer(sitését és
a zold szempontok hitelezésben térténd érvényesulését
tdmogato program.



B) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2022. évi auditalt beszamoldja



MAGYAR NEMZETI BANK

94

Building a better
working world

1. Auditori jelentés

Ernst & Young Kit. Tel: +36 1 451 8100

Ernst & Young Ltd, Fax: 436 1 451 8199
E I H-1132 Budapest Vdci Gt 20. www.ey.com/hu

1399 Budapesl 62. P.632, Hungary Cag, 01-09-267553

Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank részvényese részére
Vélemény

Elvégeztik a Magyar Nemzeti Bank (,a Bank"™) mellékelt 2022. évi éves
beszamaldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2022, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb8l - melyben az eszkbzok és forrasok egyezd
végosszege 28.060.849 millio Ft, a targyévi eredmény 401.954 millié Ft veszteség -
, az ezen iddponttal végzddé lzleti évre vonatkozdé eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd
mellékletbdl &ll.

Vélemenylink szerint az éves beszamold meghbizhato és valds képet ad a Bank 2022.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végzBdé lizleti évre vonatkozd jGvedelmi helyzetérél a Szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C.
torvényben (,,szamviteli torvény™) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
és a konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
feleldsséglink bdvebb leirdsdt jelentéslink , A kényvvizsgdlonak az éves beszdmold
kényvvizsgalataért vals felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Banktél a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamardnak a kényvvizsgdldi hivatas
magatartasi (elikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrdsrol sz0l6 szabdlyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete (IESBA) &ltal kiadott ,Nemzetk&ézi Etikai Kodex
Konyvvizsgdloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozd Nemzetkdzi
Standardok)"-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nydjt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések
A Bank 2021. december 31-i fordulénapra elkészitett éves beszamolojat mas

konyvvizsgald auditdlta, aki arrdl 2022. aprilis 27-én korlatozas nélkili véleményt
bocsatott ki,
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Egyéb informaciok

Az egyéb informdcidk a Bank 2022. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felells
az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eléirdsaival Bsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentéstunk ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamold &ltalunk végzett koényvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az Uzleti jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy
az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a
kényvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szdmviteli térvény alapjan a mi felel6sségink
tovabba az Uzleti jelentés dtolvasdsa sordn annak a megilélése, hogy az Uzleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozd
eléirdsaival 6sszhangban készllt-e.

Véleménylnk szerint a Bank 2022. évi Uzleti jelentése minden I|ényeges
vonatkozasban osszhangban van a Bank 2022. évi éves beszdmoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozo elGirdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Bank szamdra nem ir el az Uzleti jelentésre vonatkozd
tovabbi kévetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl a Bankrdl és annak kérnyezetérdl a konyvvizsgalat sordn megszerzett
ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl, hogy tudomdsunkra jutott-e barmely
Iényegesnek tekinthetd hibds kozlés (Iényeges hibas allitds) az lizleti jelentésben, és
ha igen, akkor a széban forgd hibds kozlés (hibas allitas) milyen jelleg(i. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az éves
beszamoldért

A vezetés felel@s az éves beszamold elkészitéséért és a valds bemutatdsdért a
szamviteli torvényben foglaltakkal ©sszhangban, valamint az olyan bels§
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, Iényeges hibas llitdsoktdl mentes éves beszamold

elkészitése,

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Banknak
a véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kbzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoléban vald
alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenyséqg folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.
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Az irdnyitassal megbizott személyek felelések a Bank pénzlgyi beszdmoldsi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgélonak az éves beszamolo kdnyvvizsgalataért vald feleléssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akdr csaldshoél, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetien
kényvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal ésszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként
Iétez 1ényeges hibds dllitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a vdrakozds, hogy ezek dnmagukban
vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdaséqi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és eqyéb jogszabalyokkal
Bisszhangban elvégzésre kerilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze sordn.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsliljiik az éves beszamold akar csalasbol, akér hibabol
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozdsdhoz elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati
bizonyitékol szerzink. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allitéas fel nem
tardsdnak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat ©sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

P Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek
az adott kérilmények kozdtt megfelelGek, de nem azért, hogy a Bank belsd
kontrolljdnak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a
vezetds Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerliségét,

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
véllalkozds folytatdsanak elveén alapulé szamvitel alkalmazédsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e [ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Bank véllalkozas folytatdsara valo képességét
illetéen. Amennyiben azt a koévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &ll fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldoban léve kapcsolodd kdzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlnk kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink
datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Bank nem tudja a
véllalkozast folytatni.
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P Ertékeljiik az éves beszamold atfoqd prezentdldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kzzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgdld lgyletek és
események valés bemutatdsa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal meghizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgdlat tervezett hatékérét és dtemezését, a konyvvizsgdlat jelentds

megdllapitasait, beleértve a Bank 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2023. méjus 16.

%,
%g\'ngjmv(\r\:\/

Nagyvaradi zépfalvi Zsuzsanna D# Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci it 20. Kamarai tagsaqgi szam: 007118

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165

4 / 4 Oldal

EVES JELENTES © 2022 | 97



98

2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millio forint

Kiegészité

k:’::lill‘:::;o ESZKOZOK (Aktivék) 2021.12.31. | 2022.12.31. Véltozés
fejezete
1 2 3 4 4-3

I. Kévetelések forintban 10 953 788 11 073 698 119 910
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3302 769 3311 869 9100
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 6 309 756 6203 114 -106 642
4.10. 3. Egyéb kovetelések 1341 263 1558 715 217 452
Il. Kovetelések devizaban 14 932 652 16 502 644 1569 992
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 14 141 134 15 464 679 1323545
4.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 36723 26 719 -10 004
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 754 795 1011 246 256 451
11l. Bankiizemi eszk6z6k 261 805 287 185 25380
4.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 259 464 283 712 24 248
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 159 177 197 322 38 145
V. ESZKOZOK OSSZESEN (1+II+111+1V) 26 307 422 28 060 849 1753 427

Kiegészité
k:‘:c':i'l‘l';:o FORRASOK (Passzivak) 2021.12.31. | 2022.12.31. Viltozas

fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. Kotelezettségek forintban 19 404 098 21 320 242 1916 144
4.5, 1. Kozponti koltségvetés betétei 1356 350 912 782 -443 568
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 8 475 400 8 380 109 -95 291
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 7 675 234 8226122 550 888
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 1897114 3801 229 1904 115
VII. Kotelezettségek devizaban 5917 948 6 188 755 270 807
4.5, 1. Kozponti koltségvetés betétei 578 047 940 798 362 751
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 211592 209 793 -1799
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 5128 309 5038 164 -90 145
4.13. VIIl. Céltartalék 1111 909 -202
IX. Bankiizem egyéb forrasai 120 184 113 155 -7 029
4.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 65179 181911 116 732
4.15. XI. Sajat t6ke 798 902 255 877 -543 025
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 208 333 151 239 -57 094
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 654 452 774 944 120 492
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -16 789 -278 352 -261 563
6. Targyévi eredmény -57 094 -401 954 -344 860
XIIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI) 26 307 422 28 060 849 1753427

Budapest, 2023. m3jus 16.
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Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2021 2022 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 136 866 220 612 83 746
1. Kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 66 970 91 267 24 297
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 38 203 64 576 26 373
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 21643 55227 33584
4. Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 10 050 9542 -508
4.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti bevételek 204 623 287 018 82 395
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 54131 95 152 41 021
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kbvetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei -40 -25 15
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 150 532 191 891 41 359
4.19. Ill. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé bevételek 153 119 806 234 653 115
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 9 837 1308 -8 529
4.21. V. Egyéb bevételek 27 458 33 291 5833
1. Jutalékbevételek 1593 2 653 1060
4.22. 2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 3533 4954 1421
4.23. 3. Felugyeleti tevékenységbdl szdrmazo bevételek 22332 25 684 3352
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 156 878 722
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 494 3299 2 805
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 240 866 626
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+11+IV+V+VI+VII+VIII) 532 793 1353 506 820713
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2021 2022 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 206 829 1188 789 981 960
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 23 252 102 494 79 242
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 158 347 962 423 804 076
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 700 21817 21117
4. Forintban elszamolt kamatjellegl raforditasok 24 530 102 055 77 525
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegli raforditasok 207 181 381 145 173 964
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -3 190 377 3567
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -507 540 1047
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai -390 24 135 24 525
4. Devizdban elszamolt kamatjellegi raforditasok 211 268 356 093 144 825
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 6 898 8 575 1677
4.20. Xlll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 12 427 13 182 755
4.18. XIV. Pénziigyi miveletek realizalt vesztesége 34 870 28 737 -6 133
4.21. XV. Egyéb raforditasok 7718 7 430 -288
1. Jutalékraforditasok 2 367 2 815 448
4.22. 2. Jutaléktdl eltér6 egyéb raforditasok 5351 4615 -736
4.13. XVI. Céltartalékképzés 258 676 418
4.13. XVII. Ertékvesztés 58 430 53 158 -5 272
4.24. XVIII. Bankiizem m{ikédési koltségei és raforditasai 55 276 73 768 18 492
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIVAXVAXVIEXVIIX VI 589 887 1755 460 1165 573
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -57 094 -401 954 -344 860

Budapest, 2023. mdjus 16.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (pénzigyminiszter) gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldnostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabalyai kerlilnek
réviden bemutatdsra.

4.1.1. A jogszabalyi kérnyezet valtozasa

2022 soran az MNBtv. egyik legjelentGsebb valtozasat az MNB osztalékfizetésére, valamint a kdzponti koltségvetés téri-
tési kotelezettségére vonatkozo rendelkezések mddositdsa jelentette, a szabalyvaltozasokkal 6sszefliggésben az MNBr.
is médosult.

Az unids jegybankok gyakorlataval 6sszhangban egy szabalyalapu osztalékfizetési rendszer keriilt bevezetésre. E szerint,
amennyiben a targyév végére vonatkozéan az MNB sajat t6kéjének 0sszege meghaladja a jegyzett t6két, akkor az MNB
a targyévi nyereségének felét osztalékként kifizeti. Az automatikus osztalékfizetés mellett az igazgatdsag dontése alapjan
a torvényben meghatarozott mértékig tovabbi osztalék fizethetd.

A kordbbi kétféle téritési szabaly helyett egy Uj tGkepdtlasi szabaly kerilt bevezetésre. Amennyiben a sajat téke 6sszege
a jegyzett t6ke ala csokken, a kiilonbozetet a kdzponti kdltségvetés 5 éven belill, évente egyenl6 részletben kozvetleniil
az eredménytartalék javara tériti meg. Az 5 éves idGtartamon beliil keletkez8 Ujabb téritési kotelezettséget szintén 5 éven
belll kell megtériteni azzal, hogy a kdzponti koltségvetésnek biztositania kell, hogy az MNB sajat t6kéje huzamosabb ideig
ne maradjon a jegyzett t6ke szintje alatt. Amennyiben a sajat t6ke meghaladja a jegyzett t6két, a még fenndlld Gsszes
téritési kotelezettség megszinik.

Az éves beszamold alapjan megallapitott osztalék, illetve téritési kotelezettség 0sszegének szamviteli elszamoldsara a je-
lenlegi MNBtv. alapjan a targyévet kdvet6 évben keril sor. Az osztalék elszamoldsara vonatkozdan nem tortént valtozas
a szamviteli szabalyokban. Ugyanakkor a veszteségtérités tekintetében annyiban valtozott az elszdmolds, hogy korabban
a kiegyenlitési tartalékokra — el6zetes adatok alapjan targyévet kdvetd év marcius 31-éig — torténd téritést mar a targyévi
mérlegben el kellett szdmolni koltségvetéssel szembeni kdvetelésként. A végleges adatok alapjan torténd esetleges ki-
igazitast, valamint az eredménytartalékot meghalado veszteség téritését a kifizetés évében kellett elszamolni. A jelenlegi
szabdly alapjan az aktualis téritési kdtelezettség 6sszegét a targyévet kdveten pénzigyi rendezéskor kell teljes egészében
kozvetlenil az eredménytartalékra kdnyvelni.

A fentiek alapjan a torvényi valtozasok a 2022. évi targyévi beszamoldban mérleg- és eredményhatdssal nem jarnak.
2023-ban osztalékfizetésre sem a régi sem a jelenlegi szabaly alapjan nem kerilhet sor, mert a targyévi eredménnyel ki-
egészitett eredménytartalék negativ. Téritési kotelezettség 2023-ban nem keletkezik a hatdlyos MNBtv. alapjan, tekintettel
a jegyzett t6két meghaladd sajat t6kére. A modositas elbtti torvény szerint vizsgalva a kiegyenlitési tartalékok egylittes
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egyenlege pozitiv, igy erre vonatkozéan nem lenne sziikség téritésre, de a targyévi veszteség eredménytartalékot meg-
haladé 250,7 milliard forintos negativ kiilonbozetét a kozponti kdltségvetésnek 2023-ban az eredménytartalék javara be
kellene fizetnie. Ezaltal a szabalyvaltozas 2023-ban a mérleg forrasoldali atrendez6désének elmaradasaval jar (térités
esetén a KESZ allomany terhére emelkedik az eredménytartalék), eredményhatdst nem okoz. A sajat t6ke alakulasat lasd
b&vebben a 4.15 pont alatt.

4.1.2. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzdi

Az MINB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel datummal kell a kdnyvekben régziteni, amennyiben az a szamvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek
a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozadsa szempontjabol van kiilonos jelentésége, elsGsorban
a devizaeladdsok és -vasarlasok esetében. A devizadtvaltdssal jaré azonnali devizalgyletek az Uzletkdtés napjaval kerlilnek
a konyvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekbdl eredé kdvetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az lizletko-
tés napjatol madositjak. Ugyanezt az eljarast kdveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos tigyletek mérlegben megjelené
atértékelési kiillonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazé kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl ered6 devizaarfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

— a mérlegben szerepl8 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti lgyletekbdl szarmazd kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatdhoz kapcsolodé id6beli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjadban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténé
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkoz- és forrasszamldit, valamint eredményszamlait lezarni és
fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés soran képz&d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos tgyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken ala-
puld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl eredd — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggs és jovGbeni kdtelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
minGsiti a mérlegben talalhatd kdveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves minGsitéskor
a befektetett pénziigyi eszkozoket. A minGsités alapjan megallapitja és elszamolja a sziikséges értékvesztést, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovetd év janudr 15. munkanapja. Jelen beszamolé tekintetében a mérlegkészités
id6épontja 2023. janudr 20. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(lés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(lésnek

és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabalyozott mdédon gyakorld allamhaztartasért felelGs miniszternek (pénziigy-
miniszternek) egyetlen beszdmolét készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkoddsat és targyévi
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tevékenységét bemutatd Uzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgaldi zaradékkal ellatott,
Szamviteli tv. szerinti éves beszamoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a feliigyelSbizottsag véleményezi, és a tulajdonos
részére jelentést készit. Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza magyar és
angol nyelven. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmen6en az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felel§s allando bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszdmold kényvvizsgalata kotelez6. Az MNB kdnyvvizsgaldja Dr. Hruby Attila (Ernst &
Young Kft.), kamarai tagsagi szdama: 007118.

Az éves beszamolo aldirdsara jogosult vezetd Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.
A szamviteli szolgaltatasokért felelSs vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.3. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték kozotti kiilonbozetet, mint
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzélogleveleket, valamint az allami készfizetd kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kdtvényeket a hitel-
intézeti kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben.
A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként
kamatjellegli eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP, NHP+ és NHP ZOP) keretén bellil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi
hiteleket, valamint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkdvetelés) mellett nyujtott, alapkamathoz
kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vallalati kotvényeket az egyéb kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbdzetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazo kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MINB a felligyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevalldsok, illetve adatszolgaltatasok alapjan, a birsagelGirdasokat
a joger6re emelkedett hatdrozatok alapjan kdnyveli. A felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni
a felligyeleti dijakat, a kiszabott birsdgokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaldi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott

hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelen. A kapcsolodd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

EVES JELENTES 2022


http://www.mnb.hu

KIEGESZITO MELLEKLET

Kovetelések mindsitése

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

lel6en — mindsités ala kell vonni, és szlikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke
magasabb, mint a min@sités alapjan varhaté megtériilési érték. Kivételt képeznek ez aldl azok a kévetelések, amelyek piaci
értékelés ald esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkdztar részét képezd kovetelések.

A monetaris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizet6 kezesség
mellett kibocsatott kdtvények kivételével — a kovetelésekre vonatkozd szabdlyok szerint mindsiteni kell, és a veszteségek
kockazatanak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszamolni. A monetaris célu egyéb forint értékpapirok (jelzalog-
levek, vallalati kotvények) minGsitése portfélionként (forgatdsi célu, lejaratig tartott) elkilonitve torténik. A forgatasi célu
értékpapir esetén az értékvesztés sziikséges mértéke a konyv szerinti érték és a piaci érték veszteségjellegli kilonbozete,
amennyiben az tartésnak mutatkozik és jelentGs. A lejaratig tartott portfélid esetén az értékvesztésképzés modszertana
a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd veszteségre épll a jelentGs kiiszob elhagyasa mellett.

Devizaeszk6zok és -forrasok értékelése, a devizadrfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céli nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a knyvekben. Amennyiben egy deviza-
kovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon [étre, Ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott
és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids eredményként
elszdmolja, és az eredménykimutatdsban a devizaarfolyam-valtozadsbol szarmazd eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint a fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd, mérlegen kiviili kbvetelé-
seit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében
a mérleg devizaban denomindlt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szere-
pelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizdban kényvelt bankiizemi eszkdzok és forrdsok (kivéve a kiilfoldi
befektetések), a devizdban konyvelt idébeli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos gyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az idGbeli elhatéarolasok napi konyvelését az el6z6 napi idGbeli elhatarolasok visszavezetése elGzi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6dé devizadrfolyam-nyereséghbdl, illetve -veszteségbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizélt eredményt egy adott devizanemben a netté devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok
A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfélidkezelést tdmogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerllési érték kozotti kiilénbozet a sajat

t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mlveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.
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Az MNB értékpapir-allomanyat az adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci drak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelelG piaci likviditas nem biztositott, Ggy az azt megel$z6 munkanap a ki-
értékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazdsa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét Gigyletként kell elszamolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kbvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz8déseken alapuld értékpapir-kdlcsoniugyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhato kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota Gsszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelel6en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak névelését célzd SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait ndveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az Uzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicid
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az
Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockdzatot. Fedezeti ligyletnek minGsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos ligyletek. Makroszint(i fedezésnek mindsiilnek az iranyadd (benchmark) devizaszer-
kezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszk6zok és forrasok Osszesitett atlagos hatralévé futamidejét
(durationjét) abszolut értékben csékkentd ligyletek.

A szarmazékos ugyleteket mérlegen kivili kdvetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti Ugyletekbdl
eredé devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelel6en az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kbzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos Ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfo-
lyam-valtozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd ligyletek esetén pedig a ka-
matjellegli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen Ggyletek nem értékel6dnek at, de
az 6vatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informaciok alapjan — negyedévente
az Ugyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.
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Bankiizemi eszk6z6k és forrasok
A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kézvetlenil nem hozhatdk kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamolasok, szallitdk), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minGsil6, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti mikodéshez sziikséges eszkozok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve
az értéktaraban |évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil

levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2022.12.31.

Vagyoni értékl jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban lévé éplletek 2-3
Jarm(vek (gépkocsik) * 20
Hiraddstechnikai eszk6zok, irodai eszkdzok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szdmitastechnikai berendezések 13-33
Emisszios gépek 5-50
Mdszerek, méréeszkozok 20
Bankbiztonsagi eszkdzok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-50

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasdra az elvarhatd hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor. Az MNB
minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan, amely a hasz-
nalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adoddan évrél évre né (pl.
telek, képzémiivészeti alkotas, m(itargy).

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2022. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2022-ben az MNB-nek 402 milliard forint vesztesége keletkezett. A legjelentGsebb eredménytétel a kamat- és kamatjel-
legli veszteség volt, melynek emelkedését a magasabb arfolyamnyereség csak részben ellensulyozta. Az MNB szamviteli
mérlegf6osszege 2022. december 31-én 28 060,8 millidrd forint volt, ami 1753,4 milliard forinttal volt magasabb 2021
végéhez képest.

Eszkozoldalon az arany-és devizatartalék allomanyanak elsGsorban arfolyamvaltozashoz kothets névekedése jarult hoz-

za jelent8s mértékben a mérlegfosszeg emelkedéséhez. Az eszkdzvasarlasi programok kozll az NKP keretében torté-
nd kotvényvasarlds novelte, az NHP-hitelek allomanydnak csékkenése mérsékelte a mérlegf66sszeget. Forrasoldalon
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a legnagyobb mértékben a — decemberi kibocsatasok kovetkeztében a — diszkontkétvények allomanya és a forgalomban
|évs készpénzallomany emelkedett. Emellett a devizaforrdsok emelkedése is hozzajarult a mérlegf66sszeg ndvekedéséhez,
melyre a kbzponti kdltségvetés devizabetét dllomanyanak béviilése, valamint az egyéb devizakotelezettségek csokkenése
hatott. Ezzel szemben csokkent a koltségvetés forintbetét dllomanya és a bankok forintbetét allomanya is. A hitelintézetek
forintbetéteinek (bankszamlabetétek, egynapos, egyhetes és valtozé kamatozasu betétek) dllomanya 95 milliard forinttal
csokkent. A jegybank sajat t6kéje is alacsonyabb lett a kiegyenlitési tartalékok 6sszevont egyenlegének csokkenése és
a 2022. évi veszteség kovetkeztében.

A netté kamat- és kamatjellegi eredményen 1062,3 millidrd forint veszteség képzddott 2022-ben, ami 989,8 milliard
forinttal magasabb a 2021. évi veszteségnél. A forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény 968,2 milliard forint veszteséget
mutatott, 898,2 milliard forinttal haladta meg a 2021-ben elért veszteséget. Ez donté részben abbdl adddott, hogy a jegy-
banki kamatemelésekhez kot6d6en megemelkedtek a forintlikviditas lekotéséhez igénybe vett instrumentumok (egyhetes
betétek, kotelez6 tartalék, egynapos tenderes betét) utan fizetett kamatok. A veszteség ndvekedésének tovabbi magya-
razata, hogy a hitelintézetekkel kotott kamatswap lgyletek eredménye negativba fordult 2022-ben. A deviza kamat- és
kamatjellegl veszteség 94,1 milliard forint volt, 91,6 millidrd forinttal haladta meg az el6z6 évi veszteséget. A romlds oka,
hogy a tartalékok kockazatanak fedezésére kotott hataridds tigyletek eredménye — a devizahozamok emelkedése miatt —
kedvezétlenil alakult, valamint ndvekedett a belfoldi hitelintézetekkel kotott eurolikviditast nyujté tgyletek dllomanya.

2022-ben tovabbra is meghatarozd eredménytétel volt a devizadrfolyam-valtozadsbol szarmazd eredmény, amelynek ala-
kuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos arfolyamanak és bekerlési arfolyamanak eltérése
hatarozza meg. A realizalt arfolyamnyereség 797,7 milliard forint volt 2022-ben, melyhez a 2021. évinél magasabb kon-
verzids mennyiség, valamint a forint arfolyamanak gyengulése egyarant hozzajarult.

A beszamolasi id6szakot kdvetSen, 2023 elején kibontakozé amerikai bankvalsag és a Credit Suisse csédje az MNB-t kdzvet-
lenil nem érintették, az MNB mérlegére nem voltak hatdssal. Ugyanakkor az MNB, mint a pénzligyi rendszer felligyeletéért

felel@s intézmény ebben az idGszakban kiilonds figyelemmel kiséri a bankrendszer stabilitdsat, a potencialis kockazatokat.

Az eredményre haté tényezékrél lasd még az Uzleti jelentés 3.12. fejezetét.

4.3. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

1 éven beliili lejaratu allamkotvények 0 0 0

1—5 éven beliili lejaratu allamkotvények 175 623 280 317 104 694

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 3127 146 3031552 -95 594

1.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3302 769 3311 869 9 100

A kdzponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor egyenlege 2022 végén 3311,9 milliard forint volt, kis mértékben
emelkedett. A novekedés a végelszamolas ala kerilt Sberbank NHP-hiteleinek felmondasakor fedezetként elvont allam-
papir-allomanyhoz kdthetd. A fix kamatozasu, jellemz&en hosszu lejaratu allampapirok allomanya 2021 végéhez képest
névértéken 15,8 milliard forinttal nétt, a kapcsolédd bekeriiléskori pozitiv arfolyam-kilonbozet 6,7 milliard forinttal lett
alacsonyabb. A 2022. december 31-én allomanyban |évé allampapirok tulnyomo tébbsége 5 éven tuli lejaratu.

4.4. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2021 végén, sem 2022 végén nem volt allomany. A kélt-
ségvetéssel kotott kamatozo devizaswap-ugyletek nettd egyenlege kotelezettség jellegl volt, igy a kbzponti koltségvetéssel
szembeni devizakotelezettségeknél kerlil bemutatasra (Iasd 4.5. pont).
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4.5. KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

Koézponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2021.12.31. 2022.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 1355 080 909 270 -445 810
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 234 191 -43

Kozszektor azonnali szdmla 978 3263 2 285

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 1356 350 912 782 -443 568

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek dllomanya 443,6 milliard forinttal mérsékl6dott. A valtozas alapvet6en a KESZ
allomanyaban kovetkezett be, amelynek alakuldsat koltségvetési és finanszirozasi folyamatok magyarazzak. Az azonnali
szamla egyenlege 2,3 milliard forinttal emelkedett.

Koézponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.

Kozponti koltségvetés devizabetétei 345 521 608 005 262 484

Kozponti koltségvetéssel kotott devizaswap- és terminigyletek 0 250 250

Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 232 526 332543 100 017

VIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 578 047 940 798 362 751

A kozponti kéltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 0sszesitett dllomdnya 2022. december 31-én 940,8 milliard
forint volt, ami 362,8 milliard forinttal haladta meg a 2021 végi allomanyt. Az allami devizabetétek 262,5 milliard forintos
novekedését az AKK addssagkezelési miiveletei indokolték. A devizaaddssag kamat- és devizaszerkezetének bedllitasara
kotott hataridds ligyletek 6sszevont allomanya 332,8 milliard forintot tett ki 2022 végén.

A kézponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévo futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

-1 éven beluli 345 521 763 894 418 373

- 1-5 éves 191 070 117 946 -73 124

-5 éven tuli 41 456 58 958 17 502

VII.1. Ko6zponti koltségvetés betétei devizaban 578 047 940 798 362 751
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4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomdny Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.
I.1.—VI.1. | Nettd forintpozicid 1946 419 2 399 087 452 668
I.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -578 047 -940 798 -362 751
Osszesen 1368 372 1458 289 89917
4.7. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.
NHP refinanszirozési hitelek 2 865 189 2562 163 -303 026
Jelzaloglevelek 671 415 690914 19 499
Fedezett hitelek 2623373 2623373 0
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott kotvények 153 005 153 109 104
Egyéb hitelintézeti kovetelések 5252 184 102 178 850
Hitelintézetekkel szembeni brutto kévetelések 6sszesen 6 318 234 6213 661 -104 573
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -8 478 -10 547 -2 069
1.2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6 309 756 6203 114 -106 642

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések dllomanya 2022. december 31-én 6203,1 milliard forint volt, ami 106,6
millidrd forinttal kevesebb 2021 végéhez viszonyitva. Az NHP-hitelek allomanya 0sszességében 303 milliard forinttal lett
alacsonyabb, lejaratok miatt 484,7 milliard forinttal csokkent az allomany. A 2021 oktdberében inditott NHP Z6ld Otthon
Program keretében igénybe vett (mar lehivott) hitelek allomanya a 2021 végi 7,3 milliard forintrél egy év alatt 188,9
millidrd forintra nétt. A jelzaloglevelek dllomanya a Zold jelzaloglevél-vasarlasi program és a jelzaloglevél-meguijitasi le-
het8ség keretében tortént vasarlasok hatasara — az évkozi lejaratokat is figyelembe véve — 19,5 millidrd forinttal b&vilt
2022-ben. Az egyéb hitelintézeti kdvetelések sor a felszdmoldsi eljaras alatt alld bankokkal szembeni lejart kovetelések
mellett 2022. december 31-én magdaba foglalja a hitelintézetekkel kotott hataridds tgyletek piaci értékvaltozasa miatt
elhelyezett fedezetek (margin) kovetel jellegli 6sszegeit 178,8 milliard forint értékben. A margin szamlak el&jeltdl fliggd
megbontasara 2022. januar 1-jétdl keriilt sor, ezt megel6zGen a hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek kozott
negativ elGjellel volt kimutatva (2021. év végén 13,4 milliard forint volt).

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkévetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Hatralévé futamidé Allomény Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

- lejart 5252 5252 0
-1 éven belili 196 698 926 464 729 766

- 1-5 éves 4514 839 3762 555 -752 284
-5 éven tuli 1601 445 1519 390 -82 055
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6 318 234 6213 661 -104 573
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Hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomdny Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 1369 371 2491194 1121823

Valtozé kamatozasu betét 0 2 135000 2 135000

Egynapos tenderes betét (gyorsbetét) 0 3641 460 3641460

Egynapos pénzpiaci betét 570 690 15271 -555 419

Egyhetes pénzpiaci betét 6 447 280 0 -6 447 280

Azonnali szdmla 88 059 97 184 9125

VI.2. Hitelintézetek betétei 8 475 400 8 380 109 -95 291

A likviditast lekot6 hitelintézeti forintbetétek allomanya 2021 végéhez képest 95,3 millidrd forinttal 8380,1 milliard fo-
rintra mérséklédott 2022. december 31-re. A valtozas tébb nagyobb volumend tétel ered6jébdl adddott. Az MNB 2022
oktdberében inditott Uj likviditaslekotd intézkedéseinek kdszénhetben jelentds atrendezédés tortént a betétek alloma-
nyaban. A kotelez6 tartalékrata szintjének megemelésével a tartalékszamlan elhelyezett bankrendszeri likviditas 2022
végi dllomanya 2491,2 milliard forintra n6tt (2021. december 31-én 214,7 millidrd forint volt). A preferencialis betétek
allomanya az év kozbeni (dprilisi) kivezetéssel 1163,1 milliard forinttal csokkent. A likviditas tartds lekotését szolgdlja
a hosszabb (legfeljebb 6 honapos) futamidejli valtozoé kamatozasu betét, melynek allomanya 2022 utolsé napjan 2135
milliard forint volt. Az MNB oktéber 14-t8l egynapos betéti gyorstendereket hirdetett napi rendszerességgel, melynek
allomanya 2022. december 31-én 3641,5 milliard forint volt. Az intézkedéseknek kdszonhetSen a korabbi O/N betétek
allomanya 555,4 milliard forinttal 15,3 millidrd forintra esett vissza, mig az egyhetes betétek allomanya fokozatosan
csokkent, majd a tenderek felfliggesztése miatt oktdber 20-an kifutott, amivel 6447,3 milliard forintos allomanyvaltozast
okozott a vizsgalt id6szakok kdzott.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.
1.2.—VI.2. | Netto forintpozicid -2 165 644 -2 176 995 -11 351
I1.3.—VII.2. | Netté devizapozicié -174 869 -183 074 -8 205
Osszesen -2 340513 -2 360 069 -19 556

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek Gsszességében 19,6 milliard forinttal 2360,1 milliard forintra emel-
kedtek 2022 végére. Ezen belil a nettd forintkotelezettségek valamivel nagyobb mértékben valtoztak. (lasd 4.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizakotelezettségek 2021. év végéhez képest 8,2 milliard forinttal emelkedtek,
2022. december 31-én 183,1 millidrd forintot mutatott az dllomanyuk. Ezen belil a hitelintézeteknél elhelyezett de-
vizabetétek allomdnyanak jelentGs mértéki visszaesése és a hitelintézetekkel kotott devizaswap-lgyletek Gsszesitett
allomanyvdltozasa rontotta, mig a hitelintézetek altal az MNB-nél elhelyezett devizabetétek csokkenése javitotta a nettd
devizapoziciot.
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A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Meérlegsor Hatralévd futamiddé Allomdny Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.
- 1 éven beldli 20 306 5420 -14 886
- 15 éves 4209 5108 899
- 5 éven tuli 12 208 16 191 3983
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések 36 723 26 719 -10 004
- 1 éven beliili 211 592 209 793 -1799
-1—5 éves 0 0 0
- 5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 211 592 209 793 -1 799
11.3.-VIl.2. | Nett6 devizapozicié -174 869 -183 074 -8 205
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
Alloméanyok forintban
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomdny Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.
Aranykészlet 1799 194 2071789 272 595
IMF szabad kvoéta 137 296 150 581 13 285
Devizabetét 4044768 6 097 681 2 052913
Deviza-értékpapirok 8143 037 7 144 628 -998 409
Deviza-repotigyletek allomanya 16 839 0 -16 839
11.1. Arany- és devizatartalék 14 141 134 15 464 679 1323545

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazo devizatartalék forintban kifejezett dllomdnya 2022. december 31-én 15 464,7
millidrd forint volt, ami 1323,5 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év végi allomanyt. A tartalék dllomanyat névelték az
allami devizakotvény kibocsatasok, az Eurdpai Bizottsagtol érkez6 eurotranszferek, a nemzetkozi és egyéb kilfoldi pénziigyi
intézményekkel lebonyolitott tranzakcidk, valamint a keresztarfolyamok valtozasa. Ezzel szemben az AKK addssagtorlesztési
célu kifizetései, a MAK devizakiaddsai, valamint a hitelintézeteknek forintlikviditast nydjté devizaswapok kifutdsa miatt
csOkkent a tartalék dllomanya. Ebbe az irdnyba hatottak az energiaimport devizaigényének fedezéséhez kapcsolédo devi-
zaeladasok is. A 2022 végén meghirdetett euro-likviditast nyujté swapligyletek és a finanszirozasaul szolgald repdiligyletek
kozotti eltérés dtmeneti hatassal volt a tartalékszint alakuldsara. Mindezek egylittes hatdsara a devizatartalék euréban
kifejezett nagysaga 0,3 milliard eurdval 38,6 milliard euréra emelkedett 2022. december 31-re. A forintban kifejezett
allomany ennél nagyobb mértékben nétt a forint-euro arfolyam gyengiilése kdvetkeztében.

A deviza-értékpapirok 2022. december 31-i dllomanyabdl 967,3 millidrd forint értéket (6sszesen 13,5 szazalékot) képvi-
seltek a kiilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.
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4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkdvetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.
Egyéb bruttd forintkovetelések dsszesen 1440 453 1702 396 261943
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -99 190 -143 681 -44 491
1.3. Egyéb forintkovetelések 1341 263 1558 715 217 452

Az egyéb brutté forintkdvetelések 6sszevont egyenlege 2022. december 31-én 1702,4 millidrd forintot mutatott, melynek
99 szazalékat a monetaris politikai eszkoztar részeként torténd jegybanki értékpapir-vasarlasok tették ki. A fellgyeleti te-
vékenységbdl szarmazo kovetelések allomanya a behajthatatlannak mindsitett hatdsagi és felligyeleti kovetelések év végi
leirdsa miatt 9,6 milliard forintrél 6,2 milliard forintra csokkent 2022. december 31-re. Ezen kdvetelések 97,3 szazalékara — az
MNB mindsitési szabdlyzatanak megfelel§en — értékvesztés kerilt elszamolasra. Az egyéb forintkdvetelések értékvesztése
sor emellett tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is, amely az dllomany tekintetében 8,8 szazalékos mértéket
jelent. Az MNB &ltal munkavallaléinak nyujtott kamatkedvezményes lakaskdlcsonok és személyi kolcsondk egylttes allomanya
6,2 millidrd forint volt 2022. december 31-én. A KELER KSZF Zrt.-vel szemben 7,5 milliard forint hitelnyujtasbdl szarmazo
kovetelése keletkezett az MNB-nek 2022 végén. A vallalkozas elszdmolasi szolgaltatast nyujt foldgazpiaci ligyletekben, melyek

AFA-finanszirozashoz kapcsoléddan — likviditdsi helyzetének kezelésére — atmeneti forrasbevonds valt sziikségessé.

Egyéb devizakévetelések

millio forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 747 072 819 361 72 289

Kilfoldi fedezeti GUgyletek* 6 806 191 095 184 289

Egyéb 917 790 -127

11.4. Egyéb devizakovetelések 754 795 1011 246 256 451

*A fedezeti célu szarmazékos (gyletek atértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfeleléen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 9,7 szazalékos gyengiilése miatt emel-
kedett. A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kiilfolddel kétott hatarid6s tigyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét
foglalja magaban.

4.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomdny Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 1085 372 2342 224 1256 852

MNB altal kibocsatott kdtvény 796 000 1375650 579 650

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 13 586 81127 67 541

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 1329 1464 135

Egyéb kotelezettségek 827 764 -63

Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 1897 114 3801 229 1904 115
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Az egyéb betétek és kotelezettségek allomanya kétszeresére nétt, 2022. december 31-én 3801,2 millidrd forint volt.
Az Eurdpai Bizottsag és egyéb kilfoldi pénziigyi intézmények forintbetét-elhelyezései néttek a legnagyobb mértékben.
A 2022 decemberében kibocsatott és az év utolsd napjan fennallé jegybanki diszkontkétvények allomanya 579,6 milliard
forinttal haladta meg az el6z6 év végi allomanyt. A belfoldi és kilféldi egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek allo-

manya is emelkedett a két id6pont kozott.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.

Passziv repoiigyletek 2 952 000 2539811 -412 189

IMF-betétek 2 047 309 2 245433 198 124

Kalfoldi betétek 72 947 213 549 140 602

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 56 033 39 076 -16 957

Egyéb kotelezettségek 20 295 275

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 5128 309 5038 164 -90 145

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek datértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek dllomanya 90,1 milliard forinttal 5038,2 milliard forintra mérséklédott 2022. december
31-re. Ezen belil a kilfoldi partnerekkel kétott repoligyletek és a nemzetkozi szervezetektdl tortént repolehivasok egylittes
allomanya 412,2 millidrd forinttal cs6kkent, 2022 végi allomanya 2539,8 milliard forint volt. A kulfoldi fedezeti célu hata-
rid6s lgyletek 6sszevont kotelezettség jellegli egyenlege pedig 17 millidrd forinttal csékkent. Az IMF-betétek dllomanya
arfolyamvaltozas hatdsara 198,1 milliard forinttal emelkedett. A kilfoldi betétek allomanya 140,6 millidrd forinttal nétt,
amihez a hatdrid@s lgyletek piaci értékének valtozasat tikroz6 szamlak allomanyanak béviilése és az Eurdpai Bizottsag

betétének emelkedése egyarant hozzajarult.

Egyéb devizakételezettségek hatralévé futamidoé szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

-1 éven beluli 3797 555 3613 022 -184 533

-1-5éves 29731 0 -29 731

- 5 éven tuli 1614 0 -1614

- lejarat nélkuli 1299 409 1425 142 125733

ViL.3. Egyéb devizakotelezettségek 5128 309 5038 164 -90 145

A lejarat nélkili kotelezettség sor az IMF altal végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR allokédcidkbol) szarmazo forrdsokat
foglalja magaba 2850,5 millié SDR értékben, a névekedés arfolyamvaltozasbdl adddott.

Egyéb devizakoételezettségek devizaszerkezete (kiilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomany Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

- EUR 3040873 2 605 503 -435 370

- UsD -15 876 310 16 186

- SDR 1441 195 1639218 198 023

- Egyéb 606 084 754 057 147 973
Egyéb devizakotelezettségek 5072 276 4999 088 -73 188
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Az egyéb soron szerepl6 754,1 millidrd forintos 2022. december 31-i dllomany jelent8s részét az IMF-kvota atértékeléssel

korrigdlt forintfedezete alkotja.

4.12. BEFEKTETETT ESZKOzOK

A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (46,4 milliard forint) tul a tulajdonosi
részesedéseket (13 milliard forint kilfoldi és 224,3 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok, beruhazasok brutto értékének, értékcs6kkenésének és nettd
értékének valtozasa

millio forint
Eszk6zcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkozok L Immaterialis
— Beruhazasok | .\ o1 tarevi
Vagyoni ér- . , ss beruha J , targy!
O Fejlesztés | Ingatlanok, ar S es beruha- | o, k5z6k és
tékd jogok, L Berende- Kulturalis | Pénzmuzeum | _ . d
szellemi alatt 1évé Ingatlan- 26sek avak (iiteménve zasraadott |y baoscok
) szoftverek | tartozékok ) gyl v elélegek
termékek
Brutto érték alakulasa
2021.12.31. 23 222 1964 15 646 28 850 11 492 248 655 82 077
Uzembe 3421 702 369 4 365 1 476 9334
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkili 0
eszkozatvétel
Egyéb 1112 1112
novekedés/
Atsorolas
Selejt -143 -3751 -3 894
Eladas -10 -10 -158 -93 -271
Térités nélkali -3 -89 -92
eszkozatadas
Egyéb -675 -88 ip) 1118 -2093
csokkenés/
Atsorolas
2022.12.31. 25958 2 666 15771 29 005 10 281 1361 1131 86 173
Ertékcsokkenés részletezése
2021.12.31. 17 773 0 6 553 14 081 0 0 0 38 407
Terv szerinti 2 465 278 3447 6190
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 0
novekedés
Alloménybél -676 -188 -3927 -4 791
torténd kivezetés
Atsorolas miatti 0
csokkenés
2022.12.31. 19 562 0 6 643 13 601 0 0 0 39 806
Netto érték
2021.12.31. 5449 1964 9093 14 769 11 492 248 655 43 670
2022.12.31. 6 396 2 666 9128 15404 10 281 1361 1131 46 367
Valtozas 947 702 35 635 -1211 1113 476 2 697

Az allami tulajdonban |évé vagyonkezelt ingatlanok (3 éplilet és 2 telek) 55,1 millié forint nettd kényv szerinti értéke kive-
zetésre kerllt, miutdn a Magyar Nemzeti Vagyonkezel8 Zrt.-vel a vagyonkezelési szerz6dés 2022. augusztus 31. napjaval

megszlintetésre és az ingatlanok visszaadasra kerultek.
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A berendezések allomanya az Uj informatikai eszk6zok Gizembe helyezésére visszavezethetéen — a székhdaz rekonstruk-
cidja és a Krisztina korut 39. alatti bérlemény visszaaddsa miatti kdltozések miatt feleslegessé valt irodai berendezések,
szamitastechnikai eszk6zok selejtezését meghaladdan — novekedett.

2022. februarban a Magyar Nemzeti Bank Bankjegy- és Eremgy(ijteménye orszagos szakmuzeumma alakult Magyar
Pénzmuzeum és Latogatdkozpont (tovabbiakban: Pénzmuzeum) elnevezéssel. A Pénzmuzeum gy(ijteményébe tartozd
kulturalis javak tulajdonosa tovabbra is az MNB, mig a Pénzmuzeum fenntartdja az MNB-EduLab Kompetencia Kézpont
Kft. lett. 2022-ben a Pénzmuzeum gy(ijteménye részére torténd atadds miatt a kulturdlis javak kozul atsorolasra kerdilt

a Tor6-éremgydjtemény 1,1 millidrd forint értékben.

Kilfoldi befektetések és azok osztalékai

millio forint
Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2021.12.31. | 2022.12.31. | 2021.12.31. | 2022.12.31. 2021 2022
BIS 1,43 1,43 9385 10503 1919 1182
millié SDR 10 10
millio CHF 14 14
Eurdpai Kézponti Bank 1,55 1,55 2320 2516 - -
ezer EUR 6 287 6 287
SWIFT 0,03 0,03 17 19 0 0
ezer EUR 46 46
Befektetések 6sszesen 11 722 13 038 1919 1182
Az EKB tulajdonosi megoszldsa 2022. december 31-én
Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett téke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 320 745 320 745 2,9630
Deutsche Bundesbank 2320817 2320817 21,4394
Eesti Pank 24 800 24 800 0,2291
Central Bank of Ireland 149 082 149 082 1,3772
Bank of Greece 217 767 217 767 2,0117
Banco de Espafia 1049 820 1049 820 9,6981
Banque de France 1798 120 1798 120 16,6108
Banca d'ltalia 1495 637 1495 637 13,8165
Central Bank of Cyprus 18 944 18 944 0,1750
Latvijas Banka 34 304 34 304 0,3169
Lietuvos banka 50953 50953 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 29 000 29 000 0,2679
Central Bank of Malta 9234 9234 0,0853
De Nederlandsche Bank 515 941 515 941 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 257 678 257 678 2,3804
Banco de Portugal 206 054 206 054 1,9035
Banka Slovenije 42 391 42 391 0,3916
Ndarodna banka Slovenska 100 824 100 824 0,9314
Suomen Pankki — Finlands Bank 161 715 161 715 1,4939
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 8 803 826 8 803 826 81,3286
Bulgarian National Bank 106 431 3991 0,9832
Ceska narodni banka 203 445 7 629 1,8794
Danmarks Nationalbank 190 423 7 141 1,7591
Hrvatska narodna banka 71391 2677 0,6595
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Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Magyar Nemzeti Bank 167 658 6287 1,5488
Narodowy Bank Polski 653 127 24 492 6,0335
Banca Nationald a Romaniei 306 229 11 484 2,8289
Sveriges riksbank 322 477 12 093 2,9790
Euroovezeten kiviili NKB-k dsszesen 2021181 75794 18,6714
Osszes NKB 10 825 007 8 879 620 100,0000

2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kozponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagdllamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmadnya (a tovabbiakban:
Alapokmadny) 28. szakaszdanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatdrozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bal
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2020. februar 1-jével a Bank of England KBER-tagsdga megsz(int, a t6kekulcsok kiigazitasat kovetéen az MNB t6kejegyzési
kulcsa 1,5488 szazalékra, részesedése 167,7 millié eurdra nétt. 2023. janudr 1-t6l Horvatorszag torvényes fizet6eszkoze
az euro, ezaltal a Hrvatska narodna banka mar az eurodvezeten beliili bankok csoportjaba tartozik.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikodési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten kivili
jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg , Ill. Banklizemi eszkdzok” soran szerepel a ,Befektetett eszk6zok” kozott. 2022. de-
cember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 6,3 millié euro (2,5 milliard forint) volt.
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Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Koényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2021.12.31. | 2022.12.31. | 2021.12.31. | 2022.12.31. 2021 2022
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. 1oz e ey LL 2y . o
Magyar Pénzverd Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa u. 1. 100,0 100,0 1309 1309 0 350
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotds utca 50. 0B A0 LR/ &2t/ g g
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. 100,0 100,0 14779 14779 0 0
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. eI LT lezen LR L Y
MNB-EduLab Kompetencia Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. s L gey LOGLL L Y
Budapesti Ertékt6zsde Zrt.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. S A £ 959 55D L &0
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. = = e 53 L g
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rdkdczi ut 70-72. 01 01 10 10 0 0
Befektetések 6sszesen 204 072 224 307 0 760
Belfoldi befektetések részesedései
Részesedések
Megnevezés i Tulajdoni Jegyzett téke
8 Név hanyad (%) | (millié forint)
Székhely
2022.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Diésgydri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja tt 203/1. COLY S
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformacids Zrt. 100.0 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ¢
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 46,7 4500
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 01 SR
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakéczi it 70-72. £ o)
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. 1000 4
1013 Budapest, Krisztina korut 32. ’
Optimum-Omega Ingatlanbefektetési Kft. 1000 20
1013 Budapest, Krisztina korut 32. ’
WINDIRECT Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. ol :
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A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mianyag kartyaformatumu biztonsagi okmanyokat, zarjegyeket, ér-
tékpapirokat allit el6, valamint okmany-megszemélyesitési szolgaltatasokat nyujt hazai és kilfoldi megrendel6k szamara.
Kiemelt célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és mindségben torténd gyartasa, a bankjegygyartastol eltéré
agazatokban pedig az er6s6dé kilfoldi piaci jelenlét, valamint a termékekhez kapcsolddoé integralt informatikai rendszerek
és szolgaltatasok fejlesztése. A tarsasag meghatarozé a hazai okmanyok gyartasaban és megszemélyesitésében is. Kiemelt
prioritast jelent az MNB altal megrendelt bankjegyek gyartdsa, valamint az dllampolgari igényekbdl képz6dé megszemé-
lyesitett okmanyok megrendelésének teljesitése. A Pénzjegynyomda Zrt. lednyvallalata — a DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
(DIPA Zrt.) — az orszag egyeduli biztonsagi alappapir gyartdja, amelynek f6 feladata a hazai bankjegypapirok el&allitasa.
A tarsasag termékstratégiajanak kozéppontjaban a mindségi és magas szint(i védelmi elemekkel ellatott termékek allnak.
A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. dllitja elS a kbzigazgatasban hasznalt okmanyok jelent8s részének papirjait, a jegyek
alappapirjait, tovabba szdmos orszag uUtlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez hamisitas elleni komplex védel-
met nyujtéd megolddsokat is biztosit. 2022. év fokuszaban —amellett, hogy a tarsasdgok teljesitették a hazai bankjeggyel
kapcsolatos megrendelGi igényeket — a pandémia alatti okmany-moratérium megsz(inése, valamint egyéb negativ kiilsé
kornyezeti hatasok miatt a megszemélyesitett okmanyok iranti, jelent6sen megnovekedett allampolgari igények zokke-
némentes kiszolgalasa allt.

A Magyar Pénzverd Zrt. els6dleges feladata —az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan miikddésé-
hez sziikséges forint pénzérmék, valamint az MNB dltal torvényes fizet6eszkdzként kibocsatott emlékpénzérmék elallitasa.
Tevékenységét a 2021-2025 kozotti idGszakra vonatkozé tulajdonosi stratégiaja szerint folytatja. Szabad kapacitasainak
hasznositasdval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — térvényes fizet6eszkdznek nem minGsilé —
emlékérméket és egyéb vereteket, valamint a Koztarsasagi EInoki Hivatal megbizasabdl nemzeti kitlintetéseket is gyart.
Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és kiilfoldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban elsGdleges for-
galmazdja a jegybank dltal kibocsatott emlékérméknek. Tovabba gyjt6i célu bankjegyeket, sajat kibocsatasu érmeket, sajat
csomagolasu forgalmi érme-sorokat és forgalmiérme-emlékvaltozatokat, valamint import befektetési-arany termékeket
értékesit. Termékkorébdl bizomanyos konstrukciéban arualappal latja el a Pénzmizeum ajandékboltjat. A jelen straté-
giai idGszak végéig célul tiizte ki az ISO 14 001 kdrnyezetiranyitasi rendszer bevezetését, amelynek felkésziilési szakasza
lezarult, a bevezetést tanusito elsd auditra varhatdan 2023 Gszén keriilhet sor. A tarsasag a 2022. évi forgalmi érme- és
a 16 tematikat magaban foglalé emlékérme-kibocsatasi programra vonatkozé gyartasi megrendeléseket maradéktalanul,
a kitlizott szallitdsi Utemezésnek megfelelSen teljesitette.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellaté gazdalkodd szervezet, amely kizaré-
lagos jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felszamoldasat, végelszamoldsat és a kockazati t6kealapok megsziintetését.
Kozrem(ikodik a pénzintézetek szanalasi eljarasaban, valamint ellatja a felfliggesztett tevékenységi engedélyl pénzigyi
szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A pénziigyi szervezethez torténd felligyeleti biztosi kirendelés
esetén a PSFN Kft. els6dleges feladata a kialakult valsaghelyzet kezelése és az operativ irdnyitas ellatdsa. Amennyiben az
MNB felligyeleti intézkedéseivel, illetve felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénziigyi szervezet
prudens és jogszer(i mikodése, ugy engedélyének MNB altali visszavondasat kovet6en — a pénzigyi kdzvetitérendszerbdl
torténd zokken6mentes kivezetése érdekében — elvégzi a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamolasat. Ezen
eljarasok elsédleges célja, hogy a megsziintetési eljarasok befejezését megel6zGen a hitelezék érdekei érvényesiiljenek,
kovetelései kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kozhasznu tevékenységként, a pénziigyi szolgdltatasokat igénybe
vevBk érdekeit védve latja el, és hatarozott célkitlizése, hogy a pénziigyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és
modszertan szerint a prudencia és a transzparencia elvének érvényesiilése mellett menjen végbe. Tovabba a megsziintetési
eljardsok — azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejl szem el6tt tartasaval — a lehet6 leghamarabb
lezéruljanak, és a hitelez6k szamdra a hitelezdi igényeik lehetd legnagyobb ardnyd megtériilését biztositsak.

Az MINB-Biztonsagi Zrt. folyamatosan végzi az élGer6s Grzésvédelmi tevékenységet, amelynek soran ellatja az MNB
hivatalos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi érséggel torténd — vé-
delmét, részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a pénzszallité gépjarmivek karbantartasi feladatainak végrehajta-
saban. Az MNB—-Biztonsagi Zrt. rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat a jegybank részére, emellett elemzé-értékel6 és
tanacsado, valamint felkészitési tevékenységet is végez. Ezen tulmen&en az MNB részére informacidvédelmi és bizton-
sagtechnikai szolgaltatast nyujt, ellatja a recepcid és telefonkdzpont Gzemeltetésével kapcsolatos feladatokat, valamint
az MNB lednyvallalatainak egyes élGerGs, fizikai és informacidbiztonsaggal kapcsolatos feladatait. Az MNB-Biztonsagi
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Zrt. munkahelyi biifé Gzemeltetési és bekészitési szolgaltatasokat is biztosit az MNB, illetve annak munkavallaloi részére,
elvégzi a Pénzmuzeum egyes lizemeltetési feladatait, valamint fenntartja az MNB munkahelyi bélcsédéjét.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfoldi forintatutalasok és beszedések bankkoézi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos miikddése, az elszdmoldsforgalmi szolgaltatdsok
fejlesztése, Uj szolgdltatasok bevezetése, valamint az elszdmoldsforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése az azonnali fizetési rendszer, amely a nap 24 drajaban, az év minden napjan biztositja,
hogy 10 millié forintig 5 masodpercen beliil teljestljenek az elektronikusan benyujtott egyedi belféldi forintatutalasok.
Az MNB és a GIRO altal biztositott kdzponti infrastruktirara épilé innovativ fizetési megoldasok kére folyamatosan bévil,
egyre tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgéltatasi szinvonalat kinalva az tigyfelek szamara.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlan bérbeadasa, Uzemeltetése, tovabba ingatlankezelési és
-fejlesztési tevékenység végzése az MNB, valamint annak lednyvallalatai szamara. A tarsasdg az MNB megbizasi szerz6dése
alapjan koordinalja a Szabadsag téri székhaz rekonstrukcidjat. Az MNB-Ingatlan Kft. 2021-2023. évi jévahagyott pénzigyi
tervei szerint a székhaz felujitas projekt teljes elGiranyzata nettd 54,9 milliard forint (a 2022. év végéig felmerilt beruha-
zasi kiaddsok 6sszege az el6legfizetéssel egyutt netté 22,9 milliard forint, melybd8l a 2022. évi 6sszeg nettd 4,7 milliard
forint). A felljitds elkészilte utdn a beruhdzas az aktivalds évében jelenik meg az MNB nyilvantartasaiban (az aktivélasig
az MINB 4ltal kifizetett koordinacids és egyéb koltségek névelve az MNB—-Ingatlan Kft.-t6l atvett beruhdazas teljes bruttd
értékével). Az MNB a székhazfelujitas beruhazasat az MNB-Ingatlan Kft.-nél végrehajtott tkeemelések révén finanszirozza.
Az MNB-Ingatlan Kft. tulajdonaban all a Bolcs Var, az MNB Fellgyeleti Kozpont és Pénzmuizeum, az MNB Budai K6zpont,
az Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. lizletrészén keresztil a balatonakarattyai MNB Képzési, Szabadidé- és
Sportkdzpont. Az MNB—Ingatlan Kft. konyv szerinti értéke 167,4 milliard forintra emelkedett 2022. december 31-re, miutan
az év soran 1,6 millidrd forintos t6keemeléssel finanszirozva megvasarlasra kertlt a Burg Hotellel rendelkezd Optimum-—
Omega Ingatlanbefektetési Kft. Uzletrésze és 3,5 milliard forintos t6keemelés tortént az MNB Fellgyeleti Kozpont és
Pénzmuzeum kivitelezéséhez kapcsolddd tobbletforras biztositasahoz.

Az MNB-EduLab Kompetencia Kozpont Kft. az MNB altal 2021-ben alapitott leanyvallalat, |étrehozdsanak célja az MNB
tevékenységével 0sszefliggésben oktatasi, digitalis tananyagfejlesztési feladatok ellatasa, a pénziigyi tudatossag novelése.
Tevékenységében fontos szerepet kap a tartalomfejlesztés és - szolgdltatas lUzletag, melynek fékuszaban az e-learning
tartalmak gyartdsa és publikalasa all. 2022. marcius 2-atél fenntartdja a Pénzmuizeumnak, amely bemutatja a gazdasagi és
pénzigyi folyamatok mikodését, a pénzhasznalat alapvetéseit, az MNB tevékenységét. Az orszagos szakmuzeum kutato-
szolgalatot is m(ikddtet, oktatasi és mizeumpedagodgiai tevékenységet folytat, valamint gondozza és gyarapitja a muzeumi
gyljteményt. 2022. december 31-re a befektetés kdnyv szerinti értéke 15,4 millidrd forintra médosult, részben a Pénzmu-
zeum fenntartdi feladatainak ellatasdhoz kapcsolddo, 6sszesen 18,4 milliard forintos t6keemelések, részben az év végi 3,3
millidrd forintos értékvesztés kovetkeztében. 2023. év elején a tarsasagban tovabbi 3 milliard forintos t6keemelés tortént.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a magyar tSkepiac fejlesztése és
a megfelel6 méret(, hatékonyan miikodé tékepiac megvaldsitasa, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi koz-
vetitrendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd névekedés alapja. A BET 2021-2025 kozott idészakra vonatkozd
stratégiajanak f& elemei: a BET tSzsdei bevezetése, a jovedelmez&ség fokuszba helyezése, az alap lizletdgakban rejl6
névekedési potencidl kiakndzasa, valamint az Uzleti stratégia megvalositasat tamogato, biztonsagos IT mikodés megte-
remtése. 2022-ben a BET t&zsdei bevezetése elhalasztasra kerdilt, de az MNB mint f6 tulajdonos tovébbra is elkdtelezett
stratégiai célja egyik kulcsfontossagu elemének megvaldsitasaban, amellyel Uj befektet6ket kivan vonzani a magyar és
a regionalis t6kepiacok sikere érdekében. A kedvezétlen t6kepiaci folyamatok ellenére folytatddott a hazai részvénypiac
fejlédése. A 2022-es év eredménye, hogy a BET kdzépvallalatokra specializalt platformjan, a BET Xtenden az el6z8 évhez
képest jelentSsen megnétt a kibocsatdk szama. A BET &ltal meghonositott, nemzetkdzi vallalatfejlesztési képzéshez, az
ELITE Programhoz Gjabb véllalatok csatlakoztak 2022-ben. A BET kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b6l
és a KELER KSZF Zrt.-bdl all6 KELER Csoportban, amelyben egyuttal az MNB tdbbségi tulajdonnal bir, igy a BET tobbségi
tulajdonosaként a jegybank 6sszességében a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport
a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastrukturajanak tizemeltetSjeként szamolja el, garantalja és egyenliti ki a BET-
en megkotott tézsdei ligyleteket, illetve barmely, Magyarorszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett tgyletet.
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A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként md-
kodik. A KELER a magyar ISIN-kédok kibocsatdja, igy szolgaltatoként részt vesz az 6sszes hazai értékpapir kibocsatasaban.
A tarsasag a kozponti értéktarakra vonatkozd eurdpai rendelet (CSDR) szerinti engedéllyel rendelkezik. A KELER a hata-
ron atnyulo értékpapir-kereskedelem hatékonyabba tételét célzd, az EKB altal izemeltetett TARGET2-Securities (T2S)
értékpapir-kiegyenlitési platformot hasznalo értéktar. Annak érdekében, hogy a hazai t6kepiac szerepl&i maradéktalanul
élvezhessék a T2S el6nyeit, megtortént a KELER Szolgéltatasfejlesztési Program (KSZP) megvaldsitasa, amelynek kereté-
ben megujitasra kerilt a tarsasag informatikai infrastruktirdja. A KSZP elsé fazisa 2021 végén élesedett, modernizélva
az értékpapir-kiegyenlités alapfolyamatat és nyomon kdvetésének madjat, valamint az értéktari térzsadatok, riportok
és dijak kezelését. Ezt a pénzbirsag modul 2022. majus 1-jei élesitése kovette, mely a 2022. februartdl aprilisig terjedd
pénzbirsagok utdlagos kiszamitasaval egylitt biztositotta az EU Settlement Discipline Regime (SDR) jogszabalynak valé
megfelelést. Az év sordn a tarsasdg igazgatosaga elfogadta a KELER stratégiajat is, melynek nyoman megkezd6dhet a rész-
letes intézkedési terv kidolgozasa.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszdmoldhazi és a kbzponti szerz6d6 fél funkciokat latja el a magyar
piacon. A tarsasag elszadmoldhazi funkcidjdban végzi a BET-en kotott azonnali és derivativ Gigyletek elszamolasat, kdzponti
szerz8dé félként pedig garantalja is ezen lgyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években a KELER
KSZF mikodésében meghatarozd szerepet jatszé lizletdg volt az elektromos arammal, illetve a foldgdz-kereskedelemmel
kapcsolatos lgyletek lebonyolitdsa. A tarsasag egyes piacokon — példdul a magyar daramt6zsdén, a HUPX-en — a lipcsei
székhely(i ECC AG altalanos kliringtagjaként nyujtja szolgaltatasait, amig mas piacokon — példaul a CEEGEX kdzép-eurd-
pai gazt6zsdén — kdzponti szerz6d6 félként jar el. A KELER Zrt. 2022. aprilis 27-i hatallyal 3 milliard forint értékben t6két
emelt a tarsasagban, melynek kévetkeztében az MNB tulajdoni hanyada kismértékben csékkent. Az év soran a tarsasag
igazgatdsaga elfogadta a KELER KSZF stratégidjat, igy megkezd&dhet a stratégidhoz kapcsolddo részletes feladatok és
Utemezés kidolgozasa.

Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Gazdasigi tarsasig neve Jegyzett téke Tartalékok ?:,Z:;\t,ie:: dn;één:; Sajat t6éke
2022.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 8337 3118 23282
Magyar Pénzverd Zrt. 1309 2 249 566 4124
Zir:\z;jri\;iitsgsilitési és Felszamold 50 3 0 53
MNB-Biztonsagi Zrt. 1 066 160 -35 1191
GIRO Zrt. 7 496 10 385 -563 17 318
MNB-Ingatlan Kft. 15 166 821 2177 169 013
MNB-EdulLab Kompetencia Kdzpont Kft. 50 18 568 -3229 15 389
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 15 402 -213 15 730
KELER Zrt. 4500 22 118 1707 28 325
KELER KSZF Zrt. 3423 9016 3533 15972
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Az MINB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

millié forint
Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2022.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 275 412
Magyar Pénzverd Zrt. 24 3
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Kft. 0 1282
MNB-Biztonsagi Zrt. 39 406
GIRO Zrt. 0 22
MNB-Ingatlan Kft. 2 647 102
MNB-EdulLab Kompetencia Kozpont Kft. 0 1
Budapesti Ertékt6zsde Zrt. 4 1
KELER Zrt. 23 34
KELER KSZF Zrt. 7 536 0
Osszesen 10 548 2263

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel szembeni kovetelés teljesen, a Magyar Pénzver6 Zrt.-vel és az MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni
kovetelés részben a tdrsasag altal nyujtott munkavallaléi kélcsonok refinanszirozdsabol adédott. Az MNB-Ingatlan Kft.-
vel szembeni kovetelés ingatlanbérletekhez kothet6 dvadéknyujtasbol szarmazik. A KELER Zrt.-vel és KELER KSZF Zrt.-vel
szembeni kdvetelés tartalmazza a BET-en vald kereskedéshez sziikséges fedezeteket, illetve a KELER KSZF Zrt. esetében
a lednyvallalatnak nydjtott 7,5 millidrd forintos hitelt.

A PSFN Kft.-vel szembeni kotelezettség a tarsasdg 2023-as éves miikodésére elfogadott tamogatdsi 0sszeget tartalmazza,
amely 2023 janudrjaban kerilt pénziigyi rendezésre és raforditasként elszamolasra. A tébbi kdtelezettség meghatdrozdan
a lednyvallalatok altal az MNB részére, szerz6dés alapjan nyujtott szolgaltatasok kiszamlazasabol szarmazik.

A BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezetekhez kot&d6 kovetelések az MNB kliringtagsaganak megszitinéséig allnak
fenn. Az dvadékkovetelések, illetve a ledanyvallalatok munkavallaléinak lakdscélu kdlcséneihez fiz6d6 kdvetelések a vonat-
kozd szerz6dések kondicidi alapjan rendezédnek. A tablazatban szerepld tovabbi kovetelés és kotelezettség rovid lejaratu.

4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2021.12.31. Evkozi valtozasok 2022.12.31.
Kapcsolédo . Erté 8 Erté 8
mz.rlegsor Megnevezés E::téellt(:fts:ltéekS/ Képzés Fell.laszrla'!a's/ El;ttéellt(;ll?tszalzltéelf/
Osszege visszairas osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1.2. Pg:ﬁ:{ﬁgﬁ/ﬁﬁgigﬁzembem 8478 2069 0 10 547
1.3. Egyéb forintkdvetelések 99 190 47 790 -3299 143 681
M. Befektetett pénzligyi eszkbzok 3117 3284 0 6 401
M. Egyéb kovetelések 71 15 0 86
VIII. Fliggb kotelezettségek 1111 676 -878 909
- peres ugyek 826 91 -726 191
- NHP+ konstrukcid 133 0 0 133
- egyéb célu szdrmazékos ugyletek 152 585 -152 585
Osszesen 111 967 53 834 -4 177 161 624
Céltartalék, értékvesztés elszamolas
eredményre gyakorolt hatasa (VI.+VII.)- 53 834 -4 177 49 657
(XVIL4XVIL.)

A céltartalék és értékvesztés dsszesitett dllomdnya az év kdzbeni ndvekedés hatasara 161,6 milliard forintot tett ki 2022.
december 31-én.
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A forintkovetelésekhez (1.2. és I.3. mérlegsorok) kapcsoléddan 6sszesen 49,9 millidrd forintos értékvesztésképzés tortént
2022-ben elsGsorban a monetdris politikai célu értékpapirok bévild allomanya kovetkeztében. A 3,3 milliard forint 6sszeg(
értékvesztés felhasznalasara a behajthatatlan hatdsagi és felligyeleti kbvetelések leirdsa miatt kertilt sor.

A befektetett pénzlgyi eszkozokre képzett értékvesztés dllomdanya 3,3 milliard forinttal emelkedett az MNB-EduLab Kom-
petencia Kézpont Kft. — el6zetes sajat t6ke alapjan torténd — mindsitéséhez kapcsolédddan.

A folyamatban |évs peres ligyekbdl szarmazo fliggd kotelezettségekre megképzett céltartalék-allomany pernyertesség
miatt 2022. év végére 0,6 milliard forinttal csokkent a 2021. év végi allomanyhoz képest.

Az egyéb célu hataridds lgyletek esetében az év végén nyitott ligyletek negativ piaci értékéhez 0,6 milliard forint céltar-
talék-allomdany kapcsolddott.

4.14. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2021.12.31. | 2022.12.31.

Bankigyletek miatt 155515 193 408 37 893

Bels6 gazdalkodas miatt 3662 3914 252

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 159 177 197 322 38 145
Bankiigyletek miatt 64 479 181 381 116 902

Belsé gazdalkodds miatt 700 530 -170

X. Passziv id6beli elhatarolasok 65 179 181911 116 732

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok els6sorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjelleg(i bevételek, illetve rafor-
ditasok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik a pénziigyi teljesités id6pontjatol fuggetlendl.

4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2021.12.31. | 2022.12.31. Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
X1.2. Eredménytartalék 208 333 151 239 -57 094
XI1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 654 452 774 944 120 492
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -16 789 -278 352 -261 563
X1.6. Targyévi eredmény -57 094 -401 954 -344 860
XI. Sajat téke 798 902 255 877 -543 025

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre szold részvénybdl all.
Az eredménytartalék 57,1 milliard forintos csokkenése a 2021. évi veszteség atvezetésébdl adddott.

2022. december 31-én a sajat téke 543 milliard forinttal 255,9 milliard forintra csdkkent a targyévi veszteség és a kiegyen-
litési tartalékok alacsonyabb 6sszevont pozitiv egyenlege miatt.

Az MINB sajat t6kéje 2022 végén meghaladta a jegyzett t6ke értékét, ezért — az MNBtv. mddositasa értelmében — a kolt-
ségvetésnek 2023-ban nem keletkezett téritési kotelezettsége. A sajat t6két érint — az MNB osztalékfizetésére, valamint
a kdzponti koltségvetés téritési kotelezettségére vonatkozd — jogszabalyi valtozasokrdl 1asd a 4.1.1. pontot.

A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben lasd a 4.16. pontot.
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4.16. KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Meérlegsor Megnevezés 2021.12.31. | 2022.12.31. Valtozas
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 654 452 774 944 120 492
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -16 789 -278 352 -261 563
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 637 663 496 592 -141 071

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizadllomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfo-
lyam és az atlagos bekeriilési arfolyam eltérése hatarozza meg. A forint hivatalos arfolyamanak 2021. év végéhez képest
bekovetkezett gyengiilése a kiegyenlitési tartalék ndvekedésének irdnyaba hatott, amelynek egyenlege 120,4 milliard
forinttal 774,9 millidrd forintra valtozott. Az MNB arfolyamkitettséget donté részben eurdban vdllalt, amelynek hivatalos
arfolyama 400,25 forint/euro, 4tlagos bekertlési arfolyama 365,23 forint/euro volt 2022. december 31-én.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének kulénb-
ségeként hatarozhatd meg. 2022. december 31-én az MNB portfélidjaban lévé értékpapirok piaciérték-kiilonbozete 278,4
millidrd forint negativ egyenleget mutatott.

4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG

ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2021.12.31. 2022.12.31.
Sorszam Megnevezés Nett6 Nett6
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 2659054| 2659054| -135895| 2897883| 2897883| -350883
- Monetaris politikai céld 1099617| 1099617| -142086| 1099617| 1099617| -308112
kamatswapugylet (MIRS)
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott 175200| 175200 -14587| 175200 175200| -42335
kamatswapugylet
2. Futures tgyletek 54 644 37 156 -328 0 122 725 1100
3. |Devizaswap-, devizafutures- s termin 9105606| 9163930| -99418| 12835397| 12747 716| -271530
tgyletek
il il i) Lot 518904| 528777| -17700 0 0 0
forintlikviditast nyujté devizaswapugylet
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott, euro | ggq g4g| 1 954 640 6226| 2647254| 2677519| -25157
likviditast nyGjté devizaswapugylet
4. |Kamatozo devizaswapUgyletek 2945305| 3059273| -213522| 3068902| 3163748 -212543
(t6kecsere nélkuli Ggyletek is)
- NHP-hoz kapcsolodo kamatozo 106 386 89956| 29513 96 769 75450| 46010
devizaswapugylet
5. Fedezeti ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) 14764609 | 14919413 | -449 163 | 18802 182 | 18 932 072| -833 856
6. Opcids tgyletek 0 0 0 751 796 2
7. TBA lgyletek 252 224 14 235 87 116 490 32 801 -1219
8. Futures lgyletek 30 697 0 86 32 410 0 -417
9. Kamatswapuigyletek 0 0 0 18 079 18 079 -35
10. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 282 921 14 235 173 167 730 51 676 -1 669
osszesen (6+7+8+9)
11. Osszesen (5+10) 15047 530| 14933648 | -448990| 18969912 | 18983 748 | -835525
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A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozd devizaswap-, devizafutures- és terminiigyleteket is, amelyek a nettd
devizapozicio részeként — a tékecsere nélkili kamatozé devizaswap-lgyletek kivételével — a mérlegben is szerepelnek.
A fedezeti Ugyletek a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmerulé
kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

A kamatswap-ligyletek kicsit tobb mint felét teszik ki a konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti cély, kiilfoldiekkel
kotott Ggyletek, amelyek az MNB altal kivanatosnak tartott kamatstruktura beallitasat célozzak. A 2018 elején bevezetett
monetaris politikai célu forint kamatswap-lgyletekhez (MIRS) kapcsolodd tenderek 2018. év végével leadllitasra keriltek,
az el6z6 év végi allomany 2022. december 31-én valtozatlanul fennallt. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan
2014-t61 az MNB belfoldi hitelintézetekkel kotott a kamatkockazatuk csokkentésére kamatswap-lgyleteket, melyek allo-
manya szintén nem valtozott.

A kotvényfutures-lgyletek a tartalékportfélidk atlagos hatralévd futamidejét csokkent6 fedezeti célu, éven belili Ggyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminligyletek elsGsorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, deviza-
arfolyam-vdrakozasokon alapuld — a megfelel6 devizapozicio érdekében kotott — devizacsere-ligyletek. A forintlikviditast
nyujto devizaswap-ugyletek, valamint az euro likviditast nyudjté devizaswap-ligyletek tendereit az MNB monetaris politikai
célokra tekintettel, a likviditasi folyamatok fliggvényében biztositja. A forintlikviditast nyujté devizaswap-lgylet 2021.
novemberben megsziintetésre kerdlt.

A kamatozo devizaswap-lgyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egyiittes, hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2022.
december 31-én a kamatozd devizaswapok allomanyabdl 27 szazalékot képviseltek a 2023-ban lejard tékecsere nélkili

Ugyletek, valamint 2 szézalékot az NHP forint refinanszirozési hitelekhez kapcsoldddan kotétt euro/forint cseretigyletek.

A fedezeti Ugyletek és az egyéb célu szarmazékos lgyletek hatralévd futamid6 szerinti megbontdsat a kovetkez6 tablazat
szemlélteti.

Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévo futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Allomany
Hatralévé futamidé Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

- 1 éven beldli 8175 962 14 252 599 6 076 637
-1-5év 5477 024 3425331 -2 051 693

- 5 éven tuli 1266 427 1254 142 -12 285
Fedezeti liigyletekbdl eredd kotelezettség 14919 413 18 932 072 4012 659
-1 éven beldli 14 235 33597 19 362
-1—5év 0 18 079 18 079

- 5 éven tuli 0 0 0
Egyéb célu ligyletekbdl eredé kotelezettség 14 235 51 676 37 441
Osszesen (1+2) 14 933 648 18 983 748 4050 100
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Mérleg alatti egyéb kotelezettségek

millié forint
Alloméany
Megnevezés Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

NHP hitelkeret 642 776 356 259 -286 517
Lednyvdllalati hitelkeret 1939 44 275 42 336
NHP+ konstrukciobdl eredé fliggd kotelezettség 133 133 0
Peres ligyekhez kapcsolddo fliggs kotelezettség 1567 247 -1320
Garanciak 1994 2 464 470
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2 0
Osszesen 648 411 403 380 -245 031

Az NHP fix és az NHP Hajra konstrukciéban megkotott, de folydsitdsra még nem keriilt szerz6dések 6sszegét az MNB mérleg
alatti kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan a szerz6déskotéstsl szamitott 3 éven beliil, ezéltal a konstrukciok
megsz(inése miatt 2023. majusaig, illetve 2024. szeptemberéig.

A lednyvallalat szdmara nyilvantartott hitelkeret egyrészt a Pénzjegynyomda, a Pénzverd és az MNB-Biztonsagi Zrt. ré-
szére — munkavallaléi lakascélu hitelezésre — még rendelkezésre allé keretosszegeket mutatja. (A hitelkeretszerz6dések
Osszesitett értéke 2,1 milliard forint, lejaratuk 2028. és 2031. december 31.) Masrészt tartalmazza a KELER KSZF Zrt.-vel
2022. decemberében afafinanszirozdshoz kapcsoléddan — likviditasi helyzetének kezelése céljabdl — megkotott hitelkeret-
szerz8dés alapjan még lehivhato hitelosszeget. (A szerz6dés szerint az 50 milliard forintos hitelkeret 2023. aprilis 30-ig all
rendelkezésre, a felvett hitelek lejarati napja 2023. junius 30.)

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szazalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten belil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség

,,,,,,

2022. december 31-én a perek felligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz kétédtek.
A kapcsolddo fliggd kotelezettség az 6sszes megfizetett, majd peresitett birsagkovetelés 6sszegét tartalmazza. A csdkkenést
féként az okozta, hogy év kozben az egyéb kartéritési perek megszlintek, igy az 6sszesen 1,4 millidrd forint értékben nyil-
vantartott — céltartalékképzés ald vont — varhato kartéritési 6sszegek kivezetésre keriltek a mérleg alatti nyilvantartasbol.

A garanciadllomany forint értékének novekedése 2022-ben egyrészt a marciusban kiadott — lednyvallalati szerz6désben
szerepl§ biztositéknyujtashoz kapcsolddd — 0,2 milliard forint érték( tulajdonosi garanciavallalas, masrészt a mar meglévé
exportgaranciak 0,3 millidrd forintos arfolyamvaltozasanak kévetkezménye. A garancidk sor 2,3 millidrd forint értékben
tartalmaz olyan exportgaranciakat, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik. Az MNB az exportga-
rancia lehivasakor — szlikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval.

Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomany
Megnevezés Valtozas
2021.12.31. 2022.12.31.

Ko6lcsonadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztil (garantalt) 23939 4337 -19 602
Koélcsonadott értékpapirok névértéke - igynokon keresztil (fedezettel) 270 257 172 548 -97 709
Ertékpapir-kdlcsoniigyletbdl szérmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 22 543 17 211 -5 332
Ertekp.aplr-lfbl?sénUgyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 253 816 147 842 105 974
bekeriilési értéke
E.rte_krl)ap}lr-kolcsonugyletbol szarmazd pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 253 816 147 842 105 974
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 16 328 0 -16 328
Eaéf/sézrl;/éllf(ipo keretében eladott és ECB repo ligyletekhez zarolt értékpapirok 2953 651 2 694 891 258 760
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4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2021 2022 Valtozas
(L1.411.2.)—(X.2.+X1.1.) | KOzponti koltségvetés 46 908 -11 604 -58 512
(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.) | Hitelintézetek -119 677 -898 412 778 735
(1.3.+11.1.+11.4.)— Egyéb 75 464 104 427 28 963

(X.3.4X1.3.)

Netté kamateredmény 2 695 -805 589 -808 284
Forint-értékpapirok -21 275 -22 168 -893
Deviza-értékpapirok -38 965 -28 924 10 041
Szarmazékos lgyletek* -14 976 -205 623 -190 647
Egyéb 0 0 0
(1.4.+11.5.)—(X.4.4X1.4.) | Netté kamatjellegii eredmény -75 216 -256 715 -181 499
(1+11.)—(X.+XI.) Netté kamat- és kamatjellegili eredmény Gsszesen -72 521 -1 062 304 -989 783

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolédo tabldzatdban.

2022-ben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 1062,3 millidrd forint veszteség volt, ami 989,8 milliard forinttal
nagyobb, mint 2021-ben.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 808,3 milliard forinttal csokkent az alabbi tényez6k egylittes hatasaként:
Az eredményt mérsékelték:

— a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditasok 804,1 millidrd forintos novekedése a magasabb betétallomany és
a likviditast lekots eszkdzok emelkedd kamata miatt. Ezen belil a legjelentGsebb tételek az egyhetes betétek utdn fize-
tett kamatok 461,3 milliard forintos, a kotelez6 tartalékok utani kamatraforditasok 108,5 milliard forintos emelkedése,
valamint az egynapos tenderes betét 170 milliard forintos kamatraforditasa voltak;

— a kozponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett 79,2 milliard forinttal magasabb kamat;

—az egyéb forintbetétek utani kamatraforditasok 21,1 millidrd forintos névekedése, mert itt jelent meg az MNB 4altal
kibocsatott diszkontkotvények kamatraforditasa.

Az eredményt javitottak:
— a devizatartalék utan kapott, a 2021. évinél 41 milliard forinttal magasabb kamatbevétel.

— az egyéb forintkovetelések utani kamatbevételek 33,6 milliard forintos emelkedése déntéen a Névekedési Kotvényprog-
ram keretében vasarolt vallalati kotvények hatasara (ezt a hatast mérsékelte azonban, hogy a kapcsolédé amortizalt
nettd arfolyamveszteség 6,7 millidrd forinttal emelkedett a kamatjelleg(i eredményben);

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és hitelintézeti értékpapirok (jelzéloglevelek és allami kezesség mellett kibocsatott
kotvények) utani kamatbevételek 26,4 milliard forintos emelkedése, elssorban a hitelintézetekkel kotott hataridds
Ugyletekhez kapcsolddd, a bankoknal elhelyezett marginbetétekre kapott kamatok miatt. A marginbetétek allomanyanak
emelkedését a hataridds ligyletek piaci értékének valtozasa okozta a forintkamatok névekedése miatt. (Az eredményt
tovabb javitotta, hogy a jelzéloglevelekhez kapcsolddd amortizalt nettd arfolyamveszteség 2,4 milliard forinttal csékkent
a kamatjelleg(i eredményben.)
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—a kozponti koltségvetéstbl szarmazd, a 2021. évinél 24,3 millidrd forinttal magasabb forint kamatbevétel az allamkot-
vény-allomany novekedéséhez kothet6en (amit tovabbi 3,2 millidrd forinttal névelt az allampapirok — kamatjelleg(
eredményben elszamolt — amortizalt nettd arfolyamveszteségének csokkenése).

A netté kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbézetének amortizaci-
éjat, valamint a szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditdsainak az
egyenlegét tartalmazza — 181,5 millidrd forinttal romlott. A valtozas a szarmazékos ligyletekhez kapcsolédott, melynek
részletezését lasd a 4.18. pont késébbi tablajaban.

Negativ kamatok allomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millio forint
2021 2022
E::::T Megnevezes Osszesen I\T:gbaotli.v Osszesen lf:gba(:tll'.v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 204 623 -24 172 287 018 -16 250
Il. 1. | Devizatartalékok utani kamatbevételek 54 131 -17 096 95 152 -11 297
IIl. 3. | Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei -40 -40 -25 -29
Il. 5. | Devizdban elszamolt kamatjellegl bevételek 150 532 -7 036 191 891 -4 924
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 206 829 -34 1188 789 0
X. 2. |Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 158 347 -34 962 423 0
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 207 181 -5411 381 145 -5390
XI. 1. | Koézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -3190 -3193 377 -1974
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -507 -507 540 -767
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai -390 -784 24 135 -520
XI. 4. | Devizdban elszamolt kamatjellegi raforditasok 211 268 -927 356 093 -2129

Megjegyzés: A tabldzat csak a negativ kamattal érintett eredménykimutatds sorokat tartalmazza.

Az MNBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfelelGen a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatas soron keriilnek bemutatasra (netté médon). Példaul a kozponti koltségvetés betétein — negativ ka-
matlab alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a ,XI. 1. Kdzponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai” soron
szerepel. Ez okozhatja az egyenlegek negativba forduldsat.

A kamatjelleg(i eredményben megjelené fedezeti és egyéb célii szarmazékos ligyletek eredményének
részletezése

millié forint
Megnevezés 2021 2022 Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye 19 646 -68 747 -88 393
Kamatozo devizaswaplgyletek kamateredménye -21 816 -21752 64
Devizaswap-, devizafutures- és termin ligyletek kamateredménye -10 864 -82 758 -71 894
Futures ligyletek kamateredménye -8 -1083 -1 075
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye 0 2234 2234
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye -1934 -33517 -31 583
Szarmazékos ligyletek netté eredménye -14 976 -205 623 -190 647
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A kamatswapok belfoldi hitelintézetekkel és kilfoldi partnerekkel kotott ligyleteket tartalmaznak. A kamatswapok ka-
materedményének 88,4 milliard forintos csokkenését nagyrészt a belfoldi hitelintézetekkel kotott Ggyletek (monetaris
politikai célu kamatswapok és 6nfinanszirozasi programhoz kapcsolédé kamatswapok) kamateredményének — a piaci
kamatok valtozasanak hatasara bekovetkezett — romlasa okozta.

A kamatozé devizaswapok kdzott az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belféldi hitelintézetekkel kétott tigyletek
szerepelnek. A kiilféldi partnerekkel kotott tigyletek dontSen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott Ggyletek az NHP Il. pilléréhez kapcsolodo kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. A kamatozé
devizaswapok netté kamateredménye 21,8 milliard forint veszteség volt, a 2021. évi veszteséghez képest nem valtozott.

A devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfsldi hitelintézetekkel kétott rovid lejaratd igyleteket tartal-
maznak. A devizafutures- és termintigyletek kiilféldi partnerekkel kotott rovid lejaratu tGgyletek. Nettd kamatraforditasuk
Osszesen 71,9 millidrd forinttal emelkedett. A valtozas devizaswap Ugyletekhez volt kéthet6: a kulfoldi partnerekkel kotott
Ugyletek esetében a devizahozamok valtozdsa, a belfoldi hitelintézetekkel kotott euro- és forintlikviditast nyujté tgyletek
esetében az allomanyok novekedése, illetve lejarata okozta.

A fedezeti futures tgyletek kamateredménye 1,1 millidrd forinttal romlott a kdtvényfutures-lgyletek netté kamatrafor-
ditasdnak emelkedése miatt.

A fedezeti célu ligyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
fedezeti opcids lgyletek opciods dij bevételét, illetve raforditasat tartalmazza. A 2022. évi 2,2 milliard forint kamatjelleg(

nyereség dontéen a fedezeti swapugyletek arfolyamnyereségéhez kotheté.

Az egyéb célu ugyletek eredménye 31,6 millidrd forinttal csokkent, a valtozds nagyrészt TBA-ligyletekhez volt kothetd
a dolldrhozamok emelkedése miatt, illetve egyéb célu kétvényfutures ligyletekhez.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2021 2022 Valtozas
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt darfolyamnyeresége 9 837 1308 -8 529
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 9 837 1308 -8 529
Magyar allamkotvény realizélt drfolyamvesztesége 20 803 1144 -19 659
Villalati kotvények realizalt arfolyamvesztesége 8 191 183
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 14 059 27 402 13 343
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 34 870 28 737 -6 133
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -25 033 -27 429 -2 396

2022-ben a pénzigyi miveletek realizalt eredménye 27,4 milliard forint veszteség volt, 2,4 millidrd forinttal haladta meg
a 2021. évi értéket. A 2022. évi veszteség dont6en kamatozod deviza-értékpapirok eladasan keletkezett a devizahozamok

emelkedése kovetkeztében.
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4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY

OSSZETEVOI
millié forint
Megnevezés 2021 2022
Arfolyamvaltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 146 221 797 659
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 68 044 120 492
Arfolyamvaltozasbél szirmazoé teljes hatas 214 265 918 151

* Eredménykimutatds sora: I11.—XII.

** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI. 4. mérlegsor)

A forint arfolyamanak valtozdsa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2022-ben 918,2 milliard forint nyereség volt.
A napi netté devizapozicio csokkenésével egyiitt jard tranzakcidk soran az MNB 797,7 milliard forint nyereséget realizalt,
mig 120,5 millidrd forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat novelte. A devizaelada-
sok 2022-ben dént6en az AKK adéssagkezelési miveleteihez, az arany- és devizatartalék kezeléséhez és az energiaimport
devizaigényének fedezéséhez kapcsolddtak. Az MNB vezetése 2022 folyaman az aranytartalék fizikai formaban torténé
megtartasa mellett az arany arfolyamanak ingadozasabdl eredd kockazat csokkentésérdl dontott.

A kiegyenlitési tartalékrél [dsd még a 4.16. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2021 2022 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 7 582 7 436 -146
Forgalmiérme-verés koltsége 3512 4347 835
Emlékérmeverés koltsége 1333 1399 66
Xill. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 12 427 13 182 755

Az 6sszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2022-ben 13,2 milliard forint volt, az el6z6 évhez viszonyitva 0,8 milliard
forinttal emelkedett.

A bankjegygyartasi koltség 7,4 milliard forintot tett ki és 2021-hez képest 0,1 milliard forinttal volt kevesebb a gyartasi
volumen csokkenése miatt. A forgalmiérme-gyartas koltsége 4,3 milliard forint volt, 0,8 milliard forinttal magasabb, mint

2021-ben, amelynek oka egyrészt a 2022. évi forgalmi érme potmegrendelések, masrészt az alapanyagdrak ndvekedése
volt.

Az emlékérme gyartas koltsége 2022. évben 1,4 millidrd forintot tett ki, ami 0,1 milliard forinttal haladta meg a 2021.
évi értéket. A nyersanyagarak emelkedése miatt a kéltségek ndvekedtek, de ezt ellensulyozta az id6szak soran legyartott
emlékérmék mennyiségének csokkenése.
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4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2021 2022 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1593 2653 1060
XV.1. Jutalékraforditdsok 2 367 2 815 448
Jutalékeredmény 6sszesen -774 -162 612
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 3533 4954 1421
XV.2. Jutaléktdl eltéré egyéb raforditasok 5351 4615 -736
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -1 818 339 2 157
V.3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 22 332 25 684 3352
V.-XV. Egyéb nettdé eredmény 19 740 25 861 6121

A jutalékbdl szarmazd netté eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket és -ra-
forditasokat, a szamlavezetési dijbevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék tartdsahoz
kapcsoldddan fizetett dijakat. A fizetési- és szamlaforgalomhoz k6t6dé jutalékbevételek 2022-ben a magasabb dijtételek
kovetkeztében emelkedtek. A jutalékraforditasok névekedését a KELER-nek fizetett értékpapir-forgalmazasi dijak emel-
kedése okozta részben a kezelt allomanyok és tranzakcidk névekedése miatt, részben a letétkezelGi és a vagyonkezelGi
dijak arfolyamvaltozasbol adédé emelkedése miatt.

A jutaléktol eltéré egyéb eredményt a kdvetkez8, 4.22. pont, a feligyeleti tevékenységhbdl szarmazd bevételeket a 4.23.
pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2021 2022 Valtozas
Részesedések osztaléka 1919 1942 23
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 1466 1603 137
Pénzligyi tamogatasok visszautaldsa 78 254 176
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodd bevétel 26 12 -14
Egyéb bevétel 44 1143 1099
V.2, Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 3533 4954 1421
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddé raforditas 1393 1278 -115
Pénzligyi tamogatasok 3811 3170 -641
Hatdsagi eljaras miatti raforditas 44 0 -44
Térités nélkil atadott eszkozokhoz kapcsolodé raforditds 70 117 47
Egyéb raforditas 33 50 17
XV.2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 5351 4615 -736
V.2.-XV.2. |Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény -1 818 339 2 157

A részesedések utdn kapott osztalékbevételek 2022-ben 1,9 milliard forintot tettek ki. A BET és a Pénzverd 0,4-0,4 millidrd
forint, mig a BIS 1,2 millidrd forint (2,9 millié euro) osztalékot fizetett ki az MNB részére.
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Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi program
fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazo bevétel és a névértékik kivezetésébdl eredd ra-
forditas kilonbségébdl adddik. A kapcsolodo bevétel és raforditas kozel azonos, mert megallapodas alapjan az emlékér-
mék értékesitése névértéken térténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket (jellemzéen
aranyérmék esetén). A 2022-ben elért eredmény részben tébb, mar az el6z6 években kibocsatott aranyérme eladasabdl,
részben pedig két Uj aranyérme, Il. Andras aranybulldja és Hunyadi Janos aranyforintja kibocsatdsabodl szarmazott.

A pénzligyi tdmogatasok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére
nyujtott tdmogatas szerepelt. 2022-ben az MNB 3,2 millidrd forintot nyujtott tamogatasként, ami 0,6 millidrd forinttal
elmaradt az el6z6 évi értéktdl. A két legjelentGsebb tétel a PSFN Kft. éves miikodésére kifizetett 0,9 milliard forint, valamint
a Pénziranyt(i — Alapitvany a Tudatos Pénzugyekért részére kifizetett 0,6 milliard forint volt. Az MNBtv. szerint kdrnyezet-
védelmi célok elGsegitésére és tdmogatdsara az el6z6 évben megfizetett birsagbevételek 6 szdzaléka fordithatd. Ez alapjan
2022-ben a WWF Vildg Természeti Alap Magyarorszag Alapitvany részére 0,1 millidrd forint tdmogatas keriilt kifizetésre.
Az év soran visszautaldsra kerdlt 0,3 milliard forint fel nem hasznalt — el6z6 éveket érinté — pénziigyi tamogatas.

A térités nélkul atadott eszk6zokhoz kapcsolddo raforditas soron konyvek és érmék alapitvanyoknak és egyéb szakmai
szervezeteknek torténd dtadasa, valamint az allami tulajdonban 1évé vagyonkezelt ingatlanok (3 éplilet és 2 telek) Magyar
Nemzeti Vagyonkezel8 Zrt. részére torténd visszaaddsa szerepel. Ez utdbbi — a kapcsolddd kotelezettség bankiizemi egyéb
bevételként torténd kivezetésével — eredményhatast nem okozott.

Egyéb bevételek kozott jelent meg 2022-ben a Sberbank végelszamolasahoz, hiteleinek felmondasahoz kéthetéen felsza-
molt 6sszesen 1 milliard forint késedelmi kamat, valamint a kotelez6 tartalék nemteljesitése miatt kiszabott 0,1 milliard
forintos szankcids dijbevétel.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2021 2022 Valtozas

Fellgyeleti dijbevétel 20451 23 595 3144

Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 1626 1867 241

Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 247 208 -39

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 3 5 2

Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 5 9 4

V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 22 332 25 684 3352

A fellUgyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
fellgyeleti dij. 2022-ben az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozo dijak elGirasabdl 23,6 milliard forint
bevétel szarmazott, amig a 2021-ben megallapitott dijkotelezettségekbdl 20,5 milliard forint. A feligyeleti dijbevételek
névekedése elsésorban a bankszektorhoz és a biztositdkhoz volt kothetd. Az MNB altal hatarozatban kiszabott birsagok
és koltségtéritések bevétele 1,9 millidrd forintot tett ki.
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4.24. A BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2021 2022 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 12 83 71
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 77 545 468
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 128 152 24
Egyéb bevételek 23 86 63
Viil. Bankiizem bevételei 6sszesen 240 866 626
Anyagjellegl raforditasok 21 601 31214 9613
Anyagkoltség 626 1005 379
Igénybe vett szolgaltatdsok 20931 30 157 9226
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 4573 11 043 6 470
Eszkéz6k karbantartdsa és bérlete 1051 2 810 1759
Tandcsadds, szakértés 1548 1656 108
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 3645 4329 684
Tagdijfizetés 1067 1172 105
Orzésvédelem, pénzszdllitds 3037 4087 1050
Hirdetés, piackutatds 3753 2158 -1 595
Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsok* 2 257 2902 645
Egyéb szolgdltatasok 44 52 8
Személyi jelleg( raforditdsok 27 722 32533 4811
Ertékcsokkenési leiras 5668 6191 523
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -563 -656 -93
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 54 428 69 282 14 854
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 52 385 333
Kozvetitett szolgdltatasok raforditasa 74 538 464
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 127 150 23
Egyéb raforditasok 595 3413 2818
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 848 4486 3638
XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 55 276 73768 18 492
VIIL.-XVIII. | Nettd bankiizemi eredmény -55 036 -72 902 -17 866

* Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiiléndsen a posta és tdvkézlési szolgdltatds, a kiadvdnyok elddllitdsa, az utaztatds

és a szdllodai szolgdltatds, tovabbd az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A bankiizem 2022. évi netté eredménye 72,9 milliard forint veszteség volt, ami a 2021. évihez képest 17,9 milliard forinttal
(32,5 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2022. évi m(ikddési koltségei kozel 14,9 millidrd forinttal (27,3 szazalékkal) voltak magasabbak az el6z6 évinél.
A 2022. évi kiadasokat els6sorban az anyagjellegl raforditasok novelték, de a személyi jelleg( raforditdsok és — kisebb

mértékben — az értékcsokkentési leirds 6sszege is emelkedett 2021-hez képest.

A 2022. évi anyagjellegli raforditdsok tobb mint 9,6 millidrd forinttal (44,5 szazalékkal) haladtdk meg a 2021. évben fel-
merdlt koltségeket.

Az anyagjellegli raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek névekedése volt a meghatarozd, azon
belil is kiemelkedGen az ,Ingatlanok fenntartdsa, Gizemeltetése és bérlete”. Emellett az , Eszk6zok karbantartasa és bérlete”,
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az ,Orzésvédelem, pénzszallitds”, az ,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés”, tovabba az ,Egyéb, nem jelentds
igénybe vett szolgaltatasok” koltségei emelkedtek az el6z6ekben emlitettnél kisebb 6sszegben. Csdkkentek ugyanakkor
a ,Hirdetés, piackutatas” dijai.

— Az el6z6 évihez képest 2022-ben jelent6sen emelkedtek az ,,Ingatlanok fenntartdsa, Gzemeltetése és bérlete” koltségei
(4,6 millidrd forintrél 11 millidrd forintra), tovabba az ,,Eszkézok karbantartasa és bérlete” csoport kiadasai (1,1 milliard
forintrél 2,8 milliard forintra). Ez mindkét koltségcsoport esetében alapvetéen az Uj ingatlanok (MNB Felligyeleti Kozpont
és Pénzmuzeum, MNB Budai Kdzpont), a hozzadjuk tartozé parkoldk, valamint a Bolcs Var egész évi bérlésével és lize-
meltetésével fligg 6ssze. A tovabbi ingatlanok esetében az MNB-Ingatlan Kft.-vel k6zos kdzbeszerzési eljaras keretében
2021 IV. negyedévében lezarult pdlyazat eredményeképpen kotott szerz6dés dijai miatt novekedtek az lizemeltetési
koltségek, illetve az elektromos dramszolgaltatas Uj szerz8dés szerinti dijanak jelentés emelkedése miatt.

— Az ,,Orzésvédelem, pénzszallitds” 2022. évi koltsége a 2021. évihez képest az 6rzott objektumok szaménak és az Srzés-
védelmi szolgaltatasok dijanak novekedése miatt 1,1 milliard forinttal volt magasabb.

— Az ,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” koltségeinek emelkedése (3,6 milliard forintrél 4,3 milliard
forintra) alapvet6en a mar megvaldsitott informatikai beruhazésok (pl.: funkciébdvitések, magasabb rendelkezésre
allasi szintek, meglévé folyamatok automatizélasa) altali tobbletkoltségek és a kordbbi években megkotott karbantar-
tdsi, tdmogatdsi szerz6dések hatdsa. Emellett az MNB tovdbbra is kiemelt figyelmet fordit az informatikai biztonsag
fenntartasara és novelésére, amely ugyancsak emelkedd kiaddsokkal jart.

— Az ,Egyéb nem jelentGs igénybe vett szolgaltatasok” koltségeinek 2022. évi emelkedése elsGsorban a kikuldetések
utazdsi-, szallds- és dologi koltségeinél jelentkezett, miutan 2021-ben a jarvanyhelyzet miatt Iényegesen alacsonyabb
volt a kiklildetések szama és koltsége. Ugyancsak emelkedtek a hirszolgalati szolgaltatasok koltségei, a dijemelések és
tovabbi Bloomberg-el&fizetések vasarlasa kdvetkeztében. Emellett 2022-ben a 2021. évit Iényegesen meghaladd volt
az oktatasi koltségek 6sszege a személyes jelenléttel megvaldsitott képzések szamanak névekedésével 6sszefliggésben.

— A pénzigyi kimutatdsok, auditalasok (a szamviteli bizonylatokon alapulé atvilagitasok, eseti pénziigyi-szamviteli elem-
zések, tanacsadasok) koltségei 2022-ben egyittesen brutté 57 millid forintot tettek ki, ebb&l az MNB sajat kdnyvvizs-
galatanak éves ellenértéke 45 millié forint volt.

— A ,Hirdetés, piackutatds” 2022. évi koltségei csokkentek, f6ként a kommunikacids szolgaltatasok igénybevételének
mérséklédése miatt, mivel a 2021. évi koltségek egy része egyszeri kiadas volt, egy része pedig 2022-ben a korabbiaknal
alacsonyabb értékben meriilt fel.

A 2022. évi személyi jellegli rdforditdsok a 2021. évihez képest 4,8 millidrd forinttal (17,4 szazalékkal) néttek. Ebben jelen-
t6s szerepet jatszott, hogy az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasu munkavallaléi dllomany hosszu
tavu biztositdsa és megtartasa érdekében — a bértomeg-gazdalkodas rendszerében —a 2021. évi bértomegkeretek 2022.
januar 1-jei hatallyal 10 szazalékkal, illetve meghatarozott feltételek mellett 2022. julius 1-jei hatallyal tovabbi 7 szazalékkal
novekedtek. Ezen kiviil a korabbi évekhez hasonldéan az MNB igazgatdsaga a munkavallalék szamdara 2022-ben is rendki-
viili SZEP-kértya juttatds biztositasarél dontott. Mindezek mellett a statisztikai atlaglétszam 2,5 szazalékkal emelkedett.

Az el6z6eken tul a 2022. évi reprezentacios koltségek a 2021. évi — a jarvanyhelyzet miatt a korabbiaknal Iényegesen
alacsonyabb 6sszegl — kiadasokhoz képest kozel kétszeresére emelkedtek.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsékkenési leirdsanak 2022. évi 6sszege 9,2 szazalékkal haladta meg az el6z6
évit. Ez leginkabb a 2022-ben megvaldsult, tulnyomérészt informatikai — s ezen belill féleg immaterialis javak (szoftverek)
beszerzésére irdnyuld — beruhdzasok kdvetkezménye.

Az 6nkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak
az MNB-t ténylegesen terhelG kiadasokat mutassa (pl.: a Magyar Pénzverd Zrt. altal az MNB Logisztikai kozpont részleges
hasznalataért fizetett bérleti dij; a fizetési rendszerekkel — VIBER, AFR — kapcsolatos, megtéritett kiadasok). Az atvezetések
Osszege az el6z6 évihez képest ndvekedett, aminek donté oka, hogy egy kulfoldi rendezvényen az MNB lednyvallalataival
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valé kozos részvétel koltségébdl az MNB-n kiviili rész kiszdmlazasra kerilt. Emellett a szakértGi dijak bevétele (amit utdlag
téritenek meg az MNB-nek) és a SWIFT-szolgaltatas GIRO-nak kiszamlazott 6nkéltsége is emelkedett 2022-ben.

Az eszk0zok és készletek miatti nettd 0,3 milliard forintos raforditas nagyrészt a székhaz rekonstrukcidja és a Krisztina
korut 39. alatti bérlemény visszaaddsa miatti koltoztetések kovetkeztében feleslegessé valt irodai berendezések, eszkzok
selejtezésébdl adodott.

A kozvetitett szolgdltatasok bevételeinek és raforditasainak novekedése féként abbdl adddott, hogy 2022. marcius 2-an
az MNB-Edulab Kft. lett a Pénzmuzeum fenntartdja, ezaltal ezen idépont utan a mizeumhoz kapcsolddéan az MNB-nél
felmerilé mikodési koltségeket az MNB-Edulab Kft. részére tovabb kellett szamlazni (ezek a tételek a tovabbszamlazott
ingatlanbérleti és Uizemeltetési kdltségekkel egyiitt 0,3 millidrd forintot tettek ki).

A bankilizemi egyéb raforditasokon 2022-ben behajthatatlansag miatt 3,4 milliard forint értékd — f6ként felligyeleti — ko-
vetelés kerilt leirasra, ami a kapcsolodo értékvesztés felhasznaldsa miatt veszteséget mar nem okozott.

4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2021 2022 Valtozas (%)
Alloményba tartozék bérkoltsége 19 566 23135 18,2
Egyéb bérkoltség* 624 712 14,1
Kifizetett bérkoltség 20 190 23 847 18,1
Személyi jellegli egyéb kifizetés 3750 4916 31,1
Szocialis hozzajarulasi add 3351 3622 8,1
Szakképzési hozzajarulas 316 0 -100,0
Rehabilitacios hozzajarulas 105 131 24,8
Tappénz hozzajarulas 10 17 70,0
Jarulékok 3782 3770 -0,3
Személyi jelleg(i raforditas 6sszesen 27 722 32533 17,4

* Egyéb bérkéltség tartalmazza: a felmentési idére jard tavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllalék részé-
re kifizetett 6sszegeket.

fé
Megnevezés 2021 2022 Valtozas (%)
Munkavdllalok atlagos statisztikai dllomanyi létszama 1529 1568 2,5
A vezeté tisztségvisel6k jaranddsaga
millié forint
Testlilet 2022
Monetaris Tanacs* 426
Felligyel6bizottsag 222

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiils6 és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre
teljesitett személyi jellegl(i egyéb kifizetések Gsszegét.
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A vezeté tisztségvisel6k kolcsonei

Testiilet

Felvett kolcson 6sszeg

Fennall6 egyenleg
2022.12.31.

millié

forint

Utolsé lejarat

Kamat mértéke

Monetaris Tanacs

Felligyel6bizottsag

178

114

2031.10.01.

fix, illetve valtozo*

* A kamatkedvezményes lakdskolcsén kamata fix 2,5% vagy jegybanki alapkamat, a személyi kélcsén kamatdnak mértéke a jegybanki alapkamat

+1%.

Budapest, 2023. majus 16.

EVES JELENTES 2022

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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