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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2025. évi lizleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

2025-ben a globalis ndvekedési és inflacids kilatasokra je-
lentds hatdssal voltak az elhuzéddé geopolitikai konfliktu-
sok és a kereskedelempolitikdval kapcsolatos fejlemények.
Az év soran az eurdpai gazdasagok GDP novekedése vissza-
fogott maradt, mig az Egyesiilt Allamoké és Kinaé élénkebb
volt. A globalis inflacid mérséklédott, azonban a dezinfla-
cié lassult. A nemzetkozi befektet6i hangulat valtozéko-
nyan alakult.

A globdlisan meghatéarozo jegybankokat tekintve az Eurd-
pai Kézponti Bank (a tovabbiakban: EKB és a Federal Re-
serve (a tovabbiakban: Fed) lazitott monetéris politikai
kondicidin 2025 soran. Az EKB négy |épésben 6sszesen 100
bazisponttal 2 szdzalékra csokkentette irdnyadd ratajat.
A Fed harom lépésben 6sszesen 75 bazisponttal 3,5-3,75
szazalékra mérsékelte az iranyadd rata célsavjat. A régio-
ban a cseh jegybank az év soran 50, a lengyel jegybank
175 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre, ezzel
3,5, illetve 4 szazalékra mérsékelve az alapkamatot. A ro-
man jegybank 6,5 szazalékos irdnyado rataja nem valtozott
2025-ben.

A hazai éves atlagos inflacio 2025-ben 4,4 szazalék volt.
A fogyasztoidr-index 2025 januarjdban 5 szazalék folé
gyorsult, és oktoberig a toleranciasav felett alakult. Az év
eleje 6ta er6sodd forint kedvez6 hatasai egyre inkdbb
megjelentek a beszerzési arakban. A tavasszal bevezetett,
majd tobbszor meghosszabbitott és kiterjesztett hatdsagi
és dnkéntes arkorlatozd intézkedések mellett az dremelke-
dés Gteme 2025 utolsé két hdnapjaban a toleranciasavban
mérséklédott, decemberben 3,3 szazalék volt. Magyaror-
szag gazdasagi teljesitménye 2025-ben visszafogottan ala-
kult, az els6 félévi stagnalast kovetéen az év masodik fe-
|ében valamelyest élénkiilt, és 2025 soran Gsszességében
0,4 szazalékos bévilést mutatott.

A Monetdris Tandcs 2025-ben is dvatos és tiirelmes meg-
kozelitést kovetve, adatvezérelten, Ulésrél Ulésre hozta
meg dontéseit, folyamatosan figyelemmel kisérve a hazai
és nemzetkozi makrogazdasagi és pénzligyi piaci fejlemé-
nyeket. Ez alapjan a Tandacs 2025-ben nem vdltoztatott az
alapkamat 6,5 szazalékos mértékén, és ezzel 6sszhangban
a kamatfolyosd is valtozatlan maradt.

A Monetaris Tandacs a kézleményeiben kiemelte, hogy a je-
lenlegi gazdasagi kérilmények kozott az arstabilitas eléré-
sével és fenntartdsaval, valamint a pénzugyi piaci stabilitas

fenntartasaval tud a leghatékonyabban hozzajarulni a gaz-
dasagi szereplSk fokozott dvatossaganak oldddasahoz,
egyben a fenntarthatd gazdasagi novekedéshez. A szigoru
irdnyultsagu monetaris politika a pozitiv redlkamat biztosi-
tasaval jarult hozza a pénziigyi piaci stabilitds fenntartdsa-
hoz, az inflacids varakozasok jegybanki céllal 6sszhangban
|év6 horgonyzdsahoz és ezéltal az inflacids cél fenntarthatd
eléréséhez.

A jegybank iranyadd eszkoze és a bankrendszeri likviditas
elsédleges sterilizacios eszkdze a kdtelezd tartalék. A hitel-
intézetek kotelezd tartalékrataja 2025. julius végéig egysé-
gesen 10 szdzalék volt. A Monetaris Tanacs a bankrendszer
likviditastobbletének els6 félévben megvaldsult fokozatos
mérsékl6déséhez igazodva 2025. augusztus 1-jétdl a kote-
lez6 tartalékrata 10 szazalékrél 8 szazalékra térténd csok-
kentésérdl dontott. A dontés nem érintette a jegybanki
kamatkondiciokat.

A jegybanki alapkamat 2025 folyaman 6,5 szazalék, a jegy-
banki egynapos (overnight) betét kamata 5,5 szazalék,
a szintén egynapos fedezett hitelé pedig 7,5 szazalék volt.
A kotelez6 tartalékrendszer mellett a monetaris transzmisz-
sziot a hetente aukciondlt egyhetes futamidejl diszkont-
kotvény és a naponta meghirdetett egynapos (tomorrow
next) futamidejl eurolikviditast nydjtd FX-swap tender is
tdmogatta.

A teljes bankrendszeri likviditds 2025-ben havi atlagban
10 850-13 600 milliard forint kozott alakult. A forintlikvidi-
tas az elsé félévben atlagosan mintegy 12 900 milliard fo-
rintot tett ki, mig a masodik félévben 11 600 milliard forint
kozelébe csokkent. Alakuldsat jelent6sen meghatdarozta
a korabbi valsagkezeld jegybanki programok lejarata. A fe-
dezett hiteleszkoz 5 éves eredeti futamidej( ligyletei 2025.
marcius végétdl 2026. julius végéig heti rendszerességgel
jarnak le. A 2025-6s év folyaman a 2575 milliard forintos
induld allomany év végére 360 milliard forintra csdkkent.

A Magyar Nemzeti Bank kiemelt figyelemmel kovette
a megnovekedett geopolitikai és makrogazdasagi bizony-
talansag pénzligyi szektorra gyakorolt hatasat, valamint
a hitelintézeti szektor kockdzatainak alakuldsat 2025-ben.
A hazai bankrendszer a kihivasokkal teli nemzetkdzi kor-
nyezetben is stabil, sokkellenalld6 képessége erés mind
a likviditasi helyzet, mind pedig a veszteségtlir6 képesség
szempontjabol. A magyar bankok folyamatosan képesek
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biztositani a szlikséges forrdsokat a gazdasag szerepl&i
szamdra. A vallalati hitelallomany éves novekedési (te-
me 2025-ben 7,3 szazalékot ért el, mig a haztartasi hitel-
allomany éves alapon 14,7 szazalékkal béviilt. A lakossagi
hiteldinamika élénkilésében érdemi szerepet jatszott az
Otthon Start hitelprogram szeptemberi elinduldsa. A bank-
rendszeri verseny er@sitése és a piaci alapu kkv-hitelezés
élénkitése érdekében az MNB 2025. augusztusban elindi-
totta a MinGsitett Vallalati Hitel (MVH) mindsitést.

A hazai hitelintézeti szektor 2025-ben is nyereségesen mu-
kodott és magas, 1448 milliard forint addzott eredményt
ért el az egyedi, nem konszolidalt adatok alapjan, ami
18,8 szazalékos sajatt6ke-ardnyos megtérilést (RoE) jelent
szektor szinten. A magas jovedelmezGség tovabbra is ta-
mogatja az erés tékehelyzet fennmaradasat a bankszektor-
ban, ami az eredménytartalék b&vilésében is megnyilva-
nult. A bankrendszer nemteljesit6 hiteleinek aranya mind
a vallalati, mind a lakossagi szegmensben tovabb csckkent,
2025. év végén a vallalati hitelek 3,2 szazaléka és a haztar-
tasi hitelek 1,6 szazaléka mindsilt nemteljesitének.

Az MNB 2025-ben a pénzpiac, biztositasi piac, pénztari
piac, t6kepiac feliigyelete keretében figyelemmel kisérte
a 2025. évre meghatarozott kiemelt ellen6rzési célteriile-
teket. A jogszabalyon alapuld vizsgdlati kotelezettségébdl
adddo feladatai mellett — preventiv jellegli felligyeleti gon-
dolkodasmad jegyében — kockazatfeltard és értékeld, folya-
matos felligyelést segitd szakértSi tevékenységet is végez.

A 2025. december 31-i dllapot szerint a jegybank 1065 in-
tézmény teljes kor( (prudencialis, fogyasztévédelmi, pénz-
mosasi vagy kibocsatdi) feligyeletét latta el. A hatdsagi
tevékenység napjainkban sokkal komplexebb felligyelést
jelent, ezért indokolt a prudencialis felligyelet ala tartozé
intézmények mellett megjeleniteni az egyéb felligyeleti
tevékenység alatt mikodé intézményeket is. Ebben a meg-
kozelitésben az MNB tovabbi, tobb mint 1000 intézmény
felett gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet. A 2025.
év soran 0sszesen 57 prudencidlis és 761 fogyasztovédelmi
vizsgalat, 41 piacfelligyeleti eljaras, 6 kibocsatoi fellgyeleti
célvizsgalat, tovabba 7 pénzmosas megel6zésével kapcso-
latos vizsgdlat zarult le.

A pénzlgyi rendszer stabilitdsanak szempontjabdl kiemel-
ten fontos pénzpiaci felligyelet adatai alapjan elmondhatd,
hogy a bankok hitelezési kapacitasai megfelelSek, t6ke- és
likviditasi helyzetiik is erés. A nemteljesit6 hitelek aranya
alacsony.

A biztositasi szektor stabil és dinamikusan novekvd, az el-

mult évtizedben a piacméret tébb mint megduplazddott,
mikdzben tékeereje erdsodott. Elénk verseny és javuld
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Ugyfélérték eredményeként egyre kedvez6bb megoldaso-
kat kindlnak az Ggyfelek szamara.

A pénztari szektor az dtmeneti ingatlancélu szolgaltatas
mellett is stabil maradt, m{kodési nyereség mellett meg-
felel6 tartalékokkal rendelkeznek. A pénztarak vagyona
a kétszamjegy( befizetésnovekedés és a pozitiv befektetési
eredmény hatdsdra nétt.

2025-ben a pénzpiaci fogyasztévédelmi tevékenység fo-
kuszaban a pénzforgalmi szolgdltatasokkal és a pénzpia-
ci visszaélesekkel kapcsolatos lgykezelés allt. 2025-ben
Osszesen 761 fogyasztévédelmi vizsgalat kerilt lezérasra,
melybél a kérelemre indult eljarasok szama 754 volt. A fo-
gyasztoi kérelemre indult eljarasok szama az elmult id6-
szakban emelked6 tendenciat mutatott. Annak érdekében,
hogy a fogyatékossaggal éI6 lgyfelek is akadalymente-
sen, egyenl6 eséllyel és biztonsagosan vehessék igénybe
a pénzigyi szolgaltatasokat, az MNB ajanlasban rogzitette
fellgyeleti elvarasait.

Az MNB folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénzigyi
rendszer digitalizacios szintjét, hozzajarulva a szektor inno-
vativ és versenyképes miikodéséhez. Az eredményekbdl
késziilt elemzéseket a hazai FinTech szektor helyzetét és
a jogszabalyi kdrnyezet alakuldsat bemutatd fejezetekkel
egyUltt publikalta a FinTech, és Digitalizdcios Jelentésben.

Az MNB fontosnak tartja, hogy a pénzligyi szektorban fe-
lelés és biztonsdagos modon terjedjen el a mesterséges
intelligencia (Ml) alkalmazasa, ennek érdekében felmérte
a hazai pénzigyi szektor felligyelt intézményeinek Ml hasz-
nalatat, valamint kiegészitette a banki digitalizacié 6szton-
zésére kiadott ajanlasat egy Ml-re fokuszald, Uj fejezettel.

A 2025. évben a szanalasi feladatkorében eljaré6 MNB sza-
nalasi tervezési tevékenységének fékuszaban a szanalasi
tervek fellilvizsgalata, a szandlhatdsag értékelésére iranyu-
16 eljardsok lefolytatasa, a szavatolotGkére és a leirhatg, il-
letve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimum-
kovetelmények (MREL-kovetelmények) felilvizsgélata,
valamint teljesitésiik ellenérzése allt mind a belfoldi szék-
helyl intézmények, mind a hataron atnyulé csoportok
esetén csoportszintl és leanyvallalatokért felelGs szanalasi
hatosagként egyarant.

Az eurdpai tarshatdsagok gyakorlataval 6sszhangban Ma-
gyarorszagon is a szanaldsi tervek végrehajthatosdganak
tesztelése keril egyre inkdbb a tervezési tevékenység ko-
zéppontjaba. Ennek megfelel6en az MNB elinditotta elsé
tesztelési gyakorlatat, a hazai nagybankok esetleges szana-
laskori likviditasi adatszolgaltatasi képességének felméré-
sére.



ELNOKI OSSZEFOGLALO

A 2025. évben az eurdpai uniés kovetelményekkel 6sz-
szhangban? folytatodtak a szanalasi tervezési folyamatok
az MNB joghatdsaga ala tartozd kdzponti szerz6d6 fél te-
kintetében is a szandlhatdsag értékelésére iranyuld eljaras
lefolytatasaval és a szanalasi terv elkészitésével.

Az MINB kozzétette a szandlhatdsagi onértékelések elkészi-
tésének formajat meghatarozod sablont az EBA szandlhaté-
sag fejlesztésével Osszefliggd iranymutatdsainak torténd
hatdsagi megfelelés biztositasa és az intézmények kapcso-
16d6 feladatainak elGsegitése céljabol.

Az MNB a Szanalasi Alap tagintézményei szamdra kiszdmi-
totta a 2025. évi rendszeres éves dijakat, részt vett a Szana-
lasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotana-
csanak munkajaban, valamint eleget tett az MSZVK Magyar
Szandldsi Vagyonkezel§ Zrt. mint szandldsi vagyonkezeld
tulajdonosi jogainak gyakorlasabdl eredé feladatainak.

Az MNB 2025-ben is kiemelt figyelmet forditott a hazai
pénzforgalmirendszer biztonsagos és hatékony miikodésé-
re, valamint a fogyasztok védelmére és tdjékozottsaganak
novelésére. Ennek keretében a jegybank folytatta a pénz-
forgalmi infrastrukturdk felligyeletét, tdmogatta a piaci
szerepl6k egylttm(kodését, és aktivan részt vett a pénz-
forgalmat érint6 hazai és unids jogalkotasi folyamatokban.

A kibercsaldsok visszaszoritasa érdekében az MNB kidol-
gozta az ,,5 csapas” intézkedéscsomagot, valamint elindi-
totta a Kozponti Visszaéléssz(ir6 Rendszert (a tovabbiak-
ban: KVR), amely a banki rendszerek fejlesztésével egyiitt
hozzajarult a kdrtyas és atutalasos visszaélések értékének
csokkenéséhez. A jegybank emellett kiemelten kezelte az
azonnali fizetésekhez kapcsolddd qvik szolgaltatasok m-
kodését, kilonos tekintettel a szolgaltatasi minGségre és
az elfogadodi haldzat bdviilésére. A pénzforgalmi rendszer
atlathatdsaganak erésitése érdekében az MNB publikdlta
a 2025-6s Fizetési rendszer jelentést, valamint a Magyar
Bankszovetséggel kotott megallapodas keretében Uj eszko-
z0kkel segitette a lakossag banki koltségeinek 6sszehason-
lithatosdagat és csokkentését. A jegybank tovabba folytatta
az egyeztetéseket a piac meghatdrozd szerepl8ivel a Pénz-
forgalmi Konzultdcids Testiilet keretében.

Felligyeleti tevékenysége soran az MNB tobb pénzforgalmi
ellendrzési eljarast is lefolytatott, valamint szektorszintd
ellen6rzéseket a visszaélések megel6zése és az azonnali fi-
zetések teriiletén, ezen tul a GIRO Zrt. és a KELER KSZF Zrt.
mikodésének vizsgalatat is lefolytatta. Emellett a jegybank

tdmogatta a pénzigyi piaci infrastrukturdk fejlesztését, igy
tobbek kozott a VIBER-rendszer 1ISO 20022 szabvanyra tor-
téng atallasat és a tékepiaci elszamolasi ciklus roviditését
célzo felkészilést.

A Magyar Nemzeti Bank nemzetkozi tartalékai a 2025. év
soran mintegy 5,7 millidrd eurdval novekedtek, igy 2025.
december végén 50,2 milliard eurd volt az dllomany. Az év
folyaman a devizatartalék szintjét novelték az Allamados-
sag Kezel§ Kozpont (a tovabbiakban: AKK) devizakdtvény
kibocsatasai és az Eurdpai Bizottsagtdl bearamld uniods
transzferek, valamint az eurdtdl eltéré devizaeszkozok, il-
letve az aranytartalék euréban kifejezett értékének arfo-
lyamvaltozasbdl adodo atértékel6dése. Ugyanakkor az al-
lam addssagtorlesztési célu kifizetései, valamint a Magyar
Allamkincstar (a tovabbiakban: Kincstar) devizakiadasai
mérsékelték a névekedést.

A forgalomban |évé készpénzallomany értéke 2025. de-
cember 31-én 9310,3 milliard forint volt, mely 4,6 sza-
zalékos novekedést jelent az el6z6 év végi allomanyi ér-
tékekhez képest. A forgalomban lévé készpénzallomany
csOkkend Utemi névekedése az év egészére jellemz6 volt.
A készpénzallomany bdéviiléséhez legnagyobb mértékben
az 6vatossagi pénzkereslet ndvekedése jarulhatott hozza.

A forgalomban lévé készpénzallomany a GDP aranyaban
a kordbbi évek csokkené tendenciajat megtorve 2023 ota
stabil, 2025-ben 10,7 szazalékos értéket mutatott. A kész-
pénzallomdany a haztartasok fogyasztasi kiadasainak ara-
nyaban 2025-ben az el6z6 évek tendencidjahoz illeszkedve
tovabb mérsékl6dott, 21,3 szazalékot ért el.

A kordbbi évek trendjének megfelelen, a forintbankje-
gyek hamisitdsanak mértéke tovabbra sem szamottevd,
a készpénzforgalombdl kisz(irt forint hamisitvanyok mind-
Ossze 476 darabot tettek ki, az altaluk okozott kar 5,49 mil-
lio forint volt 2025-ben. Az egymillid darab forgalomban
|évé valddi bankjegyre jutd hamis bankjegyek szama az
elmult évben 0,65 darab volt, ami nemzetkozi 6sszehason-
litdsban nagyon kedvezd.

2025-ben az orszagos készpénzes infrastruktura felépité-
sére vonatkozé elvarasok tekintetében jelent6s valtozasok
torténtek a jogszabalyi kdrnyezetben. 2025. aprilis 15-t6l
Magyarorszag Alaptorvénye a készpénzzel torténd fizetést
alapveté jogként hatdrozza meg. Az automata bankjegy-
kiado gépek telepitésérdl szolo 2025. évi XVIII. térvény
ATM-telepitésre kotelezte a pénzforgalmi szolgaltatdkat

1 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/23 RENDELETE (2020. december 16.) a kdzponti szerzédé felek helyredllitdsara és szandlaséra
iranyulo keretrendszerrdl, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint
a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv mddositasardl
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minden olyan telepiilésen, amelyen nem Ulzemel kész-
pénzes automata, és felhatalmazta az MNB-t az ATM-te-
lepités terileti eloszldsanak és a pénzforgalmi szolgdltatok
kozotti koltségviselés részletes szabalyainak kidolgozasara.
Az MNB a 19/2025. (VI. 26.) MNB-rendelet kibocsatasaval
tett eleget a torvényben meghatdrozott feladatoknak.

A készpénzes infrastrukturat szabdlyozd jogi kornyezet
valtozasai indokoltta tették a bankjegyek feldolgozasardl,
forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével
kapcsolatos technikai feladatokrdl szélé 1/2023. (1. 17.)
MNB-rendelet (Bankjegyrendelet) bankfidki pénztarak
mUikodésének korlatozasara és megsziintetésére vonatko-
z6 elGirdsainak fellilvizsgalatat és mddositasat. A modosi-
tasok a 20/2025. (VI. 26.) MNB rendelet Utjan 2025. junius
27-én léptek hatdlyba.

2025. december 31-ig az elGirt 423 darabbdl 286 ATM te-
lepitése tortént meg, és tovabbi 137 telepilésen van folya-
matban az ATM-berendezések telepitése.

Az MINB statisztikai publikacidéinak megujitasa és bdvitése
2025-ben is folytatddott. A legjelentésebb valtozasok kdzé
tartozik, hogy a betétregiszter (BETREG) adatszolgéltatast
a 2025. juniusi vonatkozasi id6szaktél MNB-rendelet alap-
jan kib@vitett adattartalommal kell teljesiteni.

2025-ben az MNB eredménye 554,0 millidrd forint vesz-
teség volt, ami 234,7 millidrd forinttal kisebb a 2024. évi
veszteségnél. Az el6z8 évinél alacsonyabb forintkamatszint
és a jegybanki programok lejarata kovetkeztében a forint
kamat- és kamatjellegli veszteség érdemben csokkent,
ennek hatdsat ugyanakkor mérsékelte a deviza kamat- és

Budapest, 2026. aprilis 30.
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kamatjellegli nyereség mérséklédése. Az MNBtv. és a Kolt-
ségvetési Tanacs allasfoglaldsa alapjan a koltségvetésnek
2025-ben a jegybanki t6kehelyzet miatt nem keletkezett
téritési kotelezettsége.

A m(ikodési koltségek 2025. évi tényleges 0sszege 91 125
millié forint, mely a jovahagyott (kbzponti tartalék nélkiili)
tervt6l 4,4 szazalékkal maradt el, a 2024. évben felmerilt
kiadasoknal pedig 4,8 szazalékkal magasabb.

A 2024. évhez viszonyitott ndvekedés a személyi jelleg(l ra-
forditasoknal jelentkezett, ugyanakkor csdokkentek a bank-
Gzemi altaldnos (leginkdbb az lizemeltetési és az egyéb)
koltségek. A 2025. évi személyi jellegl raforditasokon belil
dontben az dllomanyba tartozok bérkoltsége emelkedett,
f6ként a korabban leanyvallalat altal végzett bankbizton-
sagi tevékenység ,beszervezésébdl” adddo tobblet szemé-
lyi jellegli raforditasok és a bértomegkeretek emelkedése
miatt. A 2025. évben megvaldsult csoportos |étszamcsok-
kentéshez kapcsolddd koltségndvekedést az el6z6 évhez
képest elért megtakaritasok (pl.: a Balatonakarattya Okta-
tasi és Konferencia K6zpont bezarasa kapcsan) ellensulyoz-
tak.

A beruhazasok 2025. évi jévdhagyott (mddositott) terve
96 309,7 millié forint, melyb8l a megvaldsult beruhazasok
értéke 93 976,4 millié forint volt. A 2025. évi beruhazasi
tervet alapvet6en meghatarozta a székhaz-rekonstrukcio
2025. évi elGiranyzata (79 811,8 millié forint), mely beru-
hazdssal kapcsolatban a tényleges érték 79 590,5 millid
forint. Az elGbbieken tuli, tovabbi kifizetések a normal (iz-
letmenethez kapcsolddd beruhazdsokhoz kotédtek, mely
f6ként informatikai jellegli beruhazasokat tartalmazott.

Varga Mihaly
a Magyar Nemzeti Bank elnoke



2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

Miikédési formdja: részvénytarsasag. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma (zartko-
rlen mkodo részvénytarsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — az MNB cégnevében nem kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924,

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli: az
allamhaztartasért felel6s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott.

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint.

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

Az MNB specialis részvénytarsasagi formaban mikodd jogi
személy, tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott kor-
ben végzi.

Az MINB elsGdleges céljairdl, alapvet6 és egyéb feladatairdl,
valamint intézményi, mikodési, személyi és pénzigyi fig-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNBtv.
— az Eurdpai Unié miikodésérsl sz6l6 szerzédés 127. cik-
kével 6sszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsédleges
célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. A jegybank e cél
veszélyeztetése nélkil tdmogatja a pénzligyi kozvetitGre-
ndszer stabilitasanak fenntartdsat, ellendllé képességének
novelését, a gazdasdgi novekedéshez valé fenntarthatd
hozzajarulasanak biztositasat és a rendelkezésére alld esz-
kozokkel a Kormany gazdasag-, valamint a kdrnyezeti fenn-
tarthatdésaggal kapcsolatos politikajat.

Az MNBtv. — az Eurdpai Unié mikodésérdl sz616 szerz6dés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét is
rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, valamint
szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik végrehaj-
tasa és kotelességeik teljesitése soran fliggetlenek, nem
kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitdsokat a Kormany-
tol, az Eurdpai Kozponti Bank (a tovadbbiakban: EKB) és
— a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (a tovabbiakban:

KBER) tagsdgbdl, a Pénziigyi Feligyeletek Eurépai Rend-
szerébdl eredd tagsdghdl szarmazé feladatok kivételével —
az Eurdpai Unid intézményeitdl, szerveitdl és hivatalaitol,
a tagallamok kormdnyaitdl vagy barmilyen mas szervezet-
tél, illetve politikai parttél. A Kormany vagy barmilyen mas
szervezet koteles tiszteletben tartani ezt az elvet, és nem
kisérelheti meg az MNB, valamint szervei tagjainak befo-
lydsolasat feladataik ellatdsa soran.

Az MNB alapvet§ feladatai a kbvetkez6k:
— meghatarozza és megvaldsitja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizetGeszkoznek mi-
ndsild bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

—kizardlagos jogosultként a magyar gazdasag kulsé sta-
bilitdsdnak megbrzése érdekében hivatalos deviza- és
aranytartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtdsaval kapcsolatban devi-
zamUveleteket végez;

—kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elsza-
molasi és értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek
keretében felvigyazza a rendszer, valamint a kozponti
szerz6dd fél tevékenységét végzd szervezet tevékeny-
ségét e rendszerek biztonsagos és hatékony mikodése,
a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érdekében és e
jogkorében, valamint a jogalkotasi jogkdrében részt vesz
a fizetési és elszamolasi, valamint az értékpapir-elszamo-
lasi rendszerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatdsdahoz és az Eurdpai Unié m(ikodésérdl
sz6l6 szerz6déshez flizott, a Kdzponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank Alapokmanya-
rol szold (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott, az
EKB-val szemben fennallé statisztikai adatszolgaltatasi
kotelezettség teljesitéséhez szlikséges statisztikai infor-
maciokat gy(jt és hoz nyilvanossagra;

— kialakitja a pénzugyi kozvetitérendszer ellenallé képessé-
gének novelését, valamint a pénzligyi kozvetitérendszer-
nek a gazdasagi ndvekedéshez valé fenntarthatd hozzdja-
ruldsanak biztositdsat célz6 makroprudencidlis politikat.
Ennek érdekében az MNB-ben meghatarozott keretek
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kozott feltarja a pénziigyi kozvetitérendszer egészét fenye-
get6 lzleti és gazdasagi kockazatokat, elGsegiti a rendszer-
szint(i kockazatok kialakuldsanak megel6zését, valamint
a mar kialakult rendszerszint(i kockazatok csokkentését
vagy megsziintetését, tovabba hitelpiaci zavar esetén a hi-
telezés Gsztonzésével, tulzott hitelkidramlas esetén annak
visszafogdsaval jarul hozza a kozvetitérendszer gazdasagfi-
nanszirozd funkcidjanak kiegyensulyozott megvaldsulasa-
hoz.

Az MNB alapvetd feladatain tuli feladatai a kbvetkezék:
— szanalasi hatdsagként jar el;

—kizarélagosan elldtja a pénzigyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a)a pénzigyi kozvetitérendszer zavartalan, atlathatd és
hatékony m(ikodésének biztositasa,

b) a pénzigyi kozvetitérendszer részét képez6 személyek
és szervezetek prudens mikédésének elGsegitése, a tu-
lajdonosok gondos joggyakorldsanak felligyelete,

c) az egyes pénzigyi szervezeteket, illetve a pénziigyi szer-
vezetek egyes szektorait fenyegets, nemkivanatos tzleti
és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult egyedi
vagy szektordlis kockazatok csokkentése vagy megszin-
tetése, illetve az egyes pénzligyi szervezetek prudens
mUkodésének biztositasa érdekében megel6z6 intézke-
dések alkalmazasa,

d) a pénzlgyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatdsokat
igénybevevdk érdekeinek védelme — a pénzigyi kozve-
titérendszerrel szembeni kdzbizalom erdsitése céljabadl;

— ellatja a fogyaszto- és a pénziigyi kozvetitérendszer szer-
vezetei kozott létrejott — szolgdltatds igénybevételére
vonatkozd — jogviszony létrejottével és teljesitésével
kapcsolatos vitas ligy birdsagi eljarason kivili rendezését
a Pénzligyi Békéltetd Testilet utjan.

Az MINB szamara ezeken tul térvény, valamint a pénzigyi koz-
vetit6rendszer felligyeletéhez kapcsoldddan torvény felhatal-
mazasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg feladatot,
amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek az MNBtv.-ben
meghatarozott alapvetd feladataival és felelGsségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szélé 2011. évi
CXCIV. torvény (a tovabbiakban: Stabilitasi torvény) értel-
mében az MNB elndke a Koltségvetési Tandcs tagja, igy az
MNB-ben rendelkezésre allé informdcidval és szakmai tu-
dassal tdmogatja a Koltségvetési Tanacs munkajat. Az MNB
a Koltségvetési Tanacsnak a Stabilitasi torvényben megha-
tarozott feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket
a Koltségvetési Tandcs rendelkezésére bocsat.

EVES JELENTES e 2025

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytarsasagi formaban miko-
dé jogi személy. A részvénytarsasagokra vonatkozé altala-
nos szabdlyokat, a Polgari Torvénykonyvrél széld térvény
vonatkozé rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNBtv.-
ben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhaz-
tartasért felel&s miniszter képviseli. Az MNB-ben kozgydilés
nem m(ikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitasardl és maédositasardl, a konyv-
vizsgdlé megbizdsardl, visszahivasardl és dijazasanak meg-
allapitasardl.

Az MNB elntkének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs to-
vabbi tagjainak, tovabba a felligyel6bizottsag tagjainak di-
jazdsat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a fliiggetlen-
ség garancidjaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv.
hatdrozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatdrozza meg az MNB szerveit, Ugy-
mint a Monetaris Tandacs, a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs, az
igazgatdsag, valamint a felligyel6bizottsag.

Az MNB legf6bb dontéshozo szerve a Monetaris Tanacs.
A Monetdris Tandcs hatdskorébe tartozik:

—a monetdris politikaval, a torvényes fizet6eszkdz kibo-
csatdsdval, a deviza- és aranytartalék képzésével, keze-
Iésével, a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika
végrehajtasa keretében a devizamliveletek végzésével,
valamint a statisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégi-
ai dontés, ennek keretében kiilonosen a tartalékrata és
a tartalék utan fizetendd kamat mértékérél valé dontés,
az arfolyamrendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat
mértékének meghatarozasa;

—a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal,
a pénzigyi kozvetit6rendszer fellgyeletével, valamint
a szanalasi hatésagként valo eljarassal kapcsolatban azon
stratégiai keretekrdl vald dontés, amely keretek kozott
a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

— az Ugyrendjének megallapitasa;

— dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit térvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.

A Monetdris Tanacs tagjai: az MNB elndke mint a Mone-
tdris Tanacs elndke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszag-
gy(lés altal hat évre vdlasztott tagok. A Monetdris Tanacs
a 2025. junius 11-ig hatalyos elGirasok alapjan legalabb 6t,
legfeljebb kilenc tagbdl all, 2025. janius 12-t6l azonban az
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MNB-alelndkok szdmanak ndévekedésével parhuzamosan
a Monetaris Tandcs maximalis létszama tizenegyre nétt.

A Monetdris Tanacs évente — az évi elsé iilésen —az MNB
alelndkei kozul elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot
— rendelet kiaddsa kivételével — akadalyoztatdasa esetén
helyettesiti. A Monetaris Tanacs 2025. évi elsé tilésén Virag
Barnabas alelndkot, majd Virdg Barnabdas alelndk lemon-
dasdra tekintettel 2025. december 2-t6l Banai Péter Bend6t
vélasztotta meg a Monetaris Tandcs elndkhelyettesének.

A Monetaris Tanacs tagjai 2025-ben:

—Varga Mihaly 2025. marcius 4-t6l az MNB elndke, egyben
a Monetaris Tanacs elnoke;

— Dr. Matolcsy Gyorgy, az MNB elndke, egyben a Monetaris
Tanacs elnoke 2013. marcius 4-t6l 2025. marcius 3-ig;

— Kurali Zoltan, alelnok 2025. aprilis 22-t6l;

— Dr. Patai Mihaly, alelndk 2019. aprilis 22-t6l 2025. apri-
lis 21-ig;

— Banai Péter Bend, alelnok 2025. december 1-t6l;

— Virag Barnabas, alelndk 2020. junius 22-t6l 2025. novem-
ber 30-ig;

— Dr. Sipos-Tompa Levente, alelnck 2025. oktéber 2-t6l;

— Dr. Kandracs Csaba, alelnék 2019. oktéber 2-t6l 2025.
oktober 1-ig;

— Palotai Daniel, alelndk 2025. szeptember 1-t6l;

— Dr. Gottfried Péter, 2021. januar 1-t6l;

— Dr. Kardkovacs Kolos, 2016. szeptember 13-t4l;

— Mager Andrea, 2025. marcius 5-t6l;

— Pleschinger Gyula, 2013. marcius 5-t61 2025. marcius 4-ig;

— Dr. Buiza Eva, 2023. aprilis 6-t6l;

— Kovdcs Zoltan, 2023. marcius 27-t4l;

— Dr. Dancs6 Jozsef, 2025. junius 23-t4l.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hataskorébe tartozo
lgyek kozil a Monetaris Tandacs altal meghatdrozott straté-
giai keretek kozott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,
a makroprudencialis és a szandldsi hatdsagi feladatokkal,
valamint a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kap-
csolatos dontéshozatal soran.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs ezen hataskorében

—a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénzigyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénziigyi piacoknak
a stabilitasat;

—szamba veszi a pénzligyi kozvetitérendszer egészét ve-
szélyeztet6 kockazati tényezGket;

—elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolodd kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénziigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

— nyomon kdveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé
fejleményeket és a pénzigyi kozvetit6rendszer egészé-
nek stabilitasat veszélyeztetd kockazatokat, és a Mone-
taris Tandcs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott
dont a szlikséges intézkedésekrél;

— megtargyalja a pénziigyi kozvetitGrendszer egészét érin-
t6 stratégiai, szabalyozasi, kockazati kérdéseket és sziik-
ség esetén allast foglal;

—a pénziigyi kozvetitérendszer egészének stabilitasat fe-
nyeget6 helyzetben értékeli a rendszerkockdzatokat,
dont az azok csokkentése vagy megsziintetése érdeké-
ben szlkséges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az ESRB-nek a pénzlgyi
kozvetitérendszer egésze szempontjabol relevans ajanla-
sait, allasfoglaldsait, kockazati figyelmeztetéseit;

— sziikség szerint megtargyalja az Eurdpai Felligyeleti Ha-
tésagok altal kiadott ajanlasokat, hatarozatokat, ideért-
ve az eurdpai pénzigyi rendszer stabilitdsanak komoly
veszélyeztetettsége esetén a nemzeti felligyeleti hato-
sagoknak cimzett, egyedi intézkedések megtételére fel-
sz6litd hatarozatokat is, valamint allast foglal az azokbol
szarmazo feladatokrol;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6,
az MINB altal fellgyelt személyekre és szervezetekre néz-
ve kotelez6 er6vel nem rendelkezé ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenérzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkorének gyakorlasa
keretében a szanalast elrendeld, valamint szanalasi in-
tézkedést alkalmazé hatdrozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hataskorgyakorlds, valamint a hataskor gyakor-
I6ja helyettesitésének, kizarasanak részletes szabalyairdl
sz6l6 MNB-rendelet szerint a szanalasi feladatkor gyakor-
Iasdval kapcsolatos hatdsagi eljarasokban;

— dontést hoz az MNBtv. 39-41. §-ban meghatarozott tor-
vények, illetve az Eurdpai Unid kozvetlenil alkalmazandé
jogi aktusai hatdlya ala tartozd személyek és szervezetek,
valamint tevékenységek feletti felligyelet gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljardsokban a Magyar Nemzeti
Bank egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos hatdskor-
gyakorlds, valamint a hataskor gyakorldja helyettesitésé-
nek, kizarasanak részletes szabdlyairdl sz6l6 MNB-rende-
let szerint; és

—dontést hoz az MNB egyes hatdsagi dontéseivel kapcso-
latos hataskorgyakorlds, valamint a hataskor gyakorldja
helyettesitésének, kizardsanak részletes szabalyairdl
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sz6l6 MINB-rendelet szerint a makroprudencidlis feladat-
kor gyakorldsaval kapcsolatos hatésagi eljarasokban.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs tagjai 2025. december 31-én:
—az MINB elndke mint a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs elnoke;

—a monetdris politikdért, pénzigyi stabilitdsért és devi-
zatartalék-kezelésért felel6s alelndk; az elemzésekért,
pénzforgalomért és jegybanki programokért felelGs al-
elnok; valamint a pénzlgyi szervezetek fellgyeletéért és
fogyasztovédelemért felelGs alelnok;

—az MINB elndke altal kijelolt vezet6kként a monetaris po-
litikdért, pénzugyi stabilitasért és jegybanki eszkoztarért
felel8s Ugyvezets igazgatd; a pénzpiacokért és digitaliza-
cidért felelGs ligyvezetd igazgato, valamint a téke-, bizto-
sitasi és pénztari piacokért felel6s ligyvezets igazgato és

— az operativ igazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetdris Tandcs és a Pénzigyi Sta-
bilitdsi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az
MNB mikodésének iranyitasaért az igazgatosag felel.

Az igazgatdsag hataskorébe tartozik tobbek kozott:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitdsa;

—az MNB szamviteli beszamoldjanak megallapitdsa, az
MNBtv. 166. § (1a) bekezdése szerinti osztalék fizetésérdl
valé dontés meghozatala, tovabbd az MNB sajat t6kéjé-
nek az el6z6 év végi, el6zetes mértékérdl és annak varha-
t6 alakuldsardl sz6196, évenkénti el6rejelzés tervezetének
jévahagyasa;

—az Uzletvezetésrdl és az MNB vagyoni helyzetérdl szolo,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-
gyasa;

—az MNB szervezetével és belsé iranyitasaval 6sszefliggé
kérdések jovahagyasa;

—az MNB mi(ikodésével, illetve feladatainak ellatasaval
kapcsolatos szakmai tervek és programok — ideértve
a fejlesztési és mikodési koltségtervet is — jovahagyasa;

— a felUgyelSbizottsdg hataskorébe nem tartozé feladatok
tekintetében az MNB belsé ellenGrzési szervezetének ird-
nyitdsa, valamint a belsé ellen6rzés tapasztalatainak és
tervének megtargyaldsa;

—a munkaviszonybdl szarmazé jogokkal és kotelezettsé-
gekkel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének mad-
javal, az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 0sszefliggd
kollektiv szerz6désmaddositas és
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— a szamlavezetési és egyéb pénziigyi, kiegészit6 pénziigyi
szolgdltatasok, tovabba befektetési szolgdltatasi tevé-
kenységet kiegészits egyes szolgdltatasok végzésére vo-
natkozod jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos donté-
sek meghozatala.

Az MINB lgyvezet§ szerveként mikodé igazgatdsag tagjai:
az MNB elndke mint az igazgatdsag elndke és az MNB al-
elndkei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitdsi Tandcs és az
igazgatdsag feladataira, miikddésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és mlkodési szabalyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MNB konyvvizsgaldja hatarozott idére, legfeljebb 5 év-
re kaphat megbizast, megbizasardl és visszahivdsardl, vala-
mint dijazasanak megallapitasardl a részvényes részvényesi
hatdrozattal dont. Az MNB kdnyvvizsgdldjanak megbizasat,
illetve visszahivasanak kezdeményezését megel&z6en az
MNB elndke kikéri az Allami Szamvevészék elnokének vé-
leményét.

Az MNB ellenérzését a részvényes altal megbizott kdnyv-
vizsgalon kivil az Allami SzamvevGszék és a felugyel8bi-
zottsag végzi.

Az Allami Szamvevdszéknek az MNB feletti ellendrzési
jogkorérdl az Allami Szamvevdszékrdl sz6lé 2011. évi LXVI.
torvény rendelkezik. Az Allami SzamvevGszék ellendrzi az
MNB gazdalkoddsat és az MNB alapvet6 feladatai kérébe
nem tartozé tevékenységét. E korben az Allami Szamvevé-
szék azt ellenérzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, alapitd
okiratanak megfelel6en m(ikodik-e.

A feliigyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyama-
tos tulajdonosi ellen6rzésének szerve. A fellgyelGbizott-
sagnak az MNBtv.-ben meghatarozott ellendrzési hatasko-
re nem terjed ki az MNB alapvetd feladataira, a szanalasi
hatdsagként vald eljarasra, valamint a pénzlgyi kdzvetits-
rendszer felligyelete kdrében végzett tevékenységére és
mindezeknek az MNB eredményére gyakorolt hatasara.
Ennek megfelel6en a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. tor-
vény szerinti beszamoldval 6sszefliggésben elirt jelenté-
sét is e korlatozdsoknak megfelelSen késziti el.

A feligyel6bizottsag MNBtv.-ben meghatarozott tagjai: az
Orszaggydlilés altal valasztott elnok, az Orszaggydilés altal
valasztott tovabbi harom tag, valamint az dllamhaztartasért
felel&s miniszter képviselGje és az allamhaztartasért felel6s
miniszter altal megbizott szakértd. A feligyel6bizottsag Or-
szaggy(lés altal valasztott elnokét az Orszaggydilés kormany-
parti képviselGcsoportjai, az Orszaggy(lés altal valasztott
tovabbi tagokat az orszaggy(ilési képvisel6csoportok jelolik.
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A Magyar Nemzeti Bank elnéke, alelndkei és operativ igazgatdja

Balrdl jobbra, fentrdl lefelé: Banai Péter Bend, Kurali Zoltan, Dr. Sipos-Tompa Levente, Gondos Judit, Varga Mihaly, Palotai Daniel

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Balrdl jobbra, fentrél lefelé: Dr. Kardkovacs Kolos, Dr. Dancsé Jézsef, Banai Péter Bend, Dr. Sipos-Tompa Levente, Kovacs Zoltan, Dr. Gottfried Péter,
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai

Balrdl jobbra: Dr. Kovacs Zoltan, Madarasz Laszlo, Dr. Szényei Gabor Andras, Dr. Papcsak Ferenc, Hoffman Mihaly, Kisgergely Kornél

Az Orszaggydlés 2025. februar 24-i Gilésnapjan megvalasz-
totta az MNB felligyel6bizottsaganak képviselGcsoportok
altal jelolt tagjait, azt kévetSen az allamhaztartasért felel6s
miniszter kijeldlte képvisel6jét és az altala megbizott szak-
értét, igy a felligyel6bizottsag tagjai ezt kovetben:

— Dr. Papcsak Ferenc, elnok,
— Madardasz LaszIo,

— Dr. Szényei Gabor Andr3s,
— Dr. Kovacs Zoltan,

— Kisgergely Kornél, valamint
— Hoffmann Mihaly.

Ezt megel6z6en a felligyelGbizottsag tagjai:

— Dr. Papcsak Ferenc, elndk,
— Madarasz Laszlo,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras,
— Banai Péter Bend, valamint
— Asztalos Viktor Jozsef.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktdber
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1-jei hatdllyal bevezetett mikodési és mikodésiranyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azdta eltelt
id6ében tébb alkalommal is valtozott, a targyév vonatko-
zdsdban a szervezeti struktura jelentésebb mdédositasa az
MNB Uj vezetésének elvardsaihoz igazodott. Az év soran
kertlt sor tovabba az MNBtv. alapjan a negyedik alelnok
2025. szeptember 1-jei kinevezésére.

Fentiek hatdsara a 2025. év sordn az MNB szervezeti
felépitésének moddositasdra atfogdéan kerilt sor. A mo-
dositasokra elsédlegesen a hatékony és atlathatd m-
kodés novelése, valamint az uj kihivasokhoz igazodo ra-
ciondlis szervezeti modell kialakitdsa érdekében keriilt
sor.

A szervezeti struktura felllvizsgalt mikodési elve szerint
az MNB jogszabdlyban meghatarozott, valamint m(iko-
déséhez kapcsolodo feladatainak ellatasat az igazgatdsag
tagjain tul az operativ igazgatd, valamint a dontések leg-
magasabb szint(i végrehajtoiként az lgyvezets igazgatok
iranyitjak és feltgyelik.

A szervezeti valtozasok eredményeként kialakult, a mun-
kaszervezet 2025. december 31-én hatdlyos felépitését
a szervezeti dbra szemlélteti.
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2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unids csatlakozasa az MNB szama-
ra a KBER-hez torténd csatlakozast is jelentette. A KBER az
1998 juniusaban létrehozott, frankfurti székhelyl EKB-bdl
és az EU-s tagallamok nemzeti jegybankjaibdl all, irdnyitd
testiletei az Igazgatdsag és a Kormanyzétandacs, utdbbit az
EKB igazgatdsaganak tagjai, valamint az eurédvezeti tagalla-
mok jegybankelnokei alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozé
szerve az eurdrendszer és az eurddvezeten kivili tagallamok
jegybankijai kozétti intézményes kapcsolatot biztositd Alta-
lanos Tandcs. A negyedévente Ulésez6 testllet tagja az EKB
elnoke, alelnoke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak
elsG szdmu jegybanki vezetSje. Az Altalanos Tanacs elséd-
leges feladata az eurddvezeti csatlakozds el6késziileteivel
kapcsolatos tanacsadas, az EKB-s konvergenciajelentések
elfogaddsa és az ERM-II m{kodésének nyomon kovetése.
E tevékenysége keretében értékeli az ERM-II-ben részt ve-
v6, eurdovezeten kiviili fizet6eszkdzok és az eurd bilateralis
arfolyamanak fenntarthatosagat, tovabba férumot biztosit
a monetaris és az arfolyampolitika 6sszehangolasara, vala-
mint az ERM-II intervencids és finanszirozasi mechanizmu-
sanak kezelésére. Az Altalanos Tanacs emellett kdzrem(iks-
dik annak ellenGrzésében, hogy az uniods jegybankok és az
EKB tiszteletben tartjak-e a koltségvetés monetaris finanszi-
rozasara, valamint az allami szektor pénziigyi intézmények-
hez torténd privilegizalt hozzaférésére vonatkozd tilalmat.
Ezen felll részt véllal az EKB tandcsaddi funkcidjanak betol-
tésében, illetve a statisztikai adatok gy(ijtésében, és ki kell
kérni véleményét a szamviteli és pénzlgyi adatszolgdltatas
szabalyainak valtozasaval, az EKB tékejegyzési kulcsanak
megallapitasaval kapcsolatos kérdésekben is. Az Altaldnos
Tanacs mandatuma akkor szlinik majd meg, ha valamennyi
unios tagallam bevezette az eurét.

A KBER-tagok és az eurdovezeti jegybankok szdma 2025-
ben nem valtozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni
aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl vald része-
sedése, valamint az EU teljes lakossagahoz viszonyitott
aranya szerint (az Eurdpai Bizottsdg altal Osszedllitott

statisztikai adatok alapjan) hatdrozzdk meg. Az EKB alapt6-
kéje 2013. julius 1-je 6ta 10,825 milliard eurd.

2025-ben az EKB alapt6kéjének 82 szazalékat az eurdove-
zeti jegybankok jegyezték, az alaptSke fennmaradé 18 sza-
zaléka pedig az eurdovezeten kivili tagallamok jegybankjai
kézott oszlott meg.? Ez utdbbi jegybankoknak t8kerésze-
sedésiik el6re meghatdrozott, minimalis hanyadanak befi-
zetésével kell hozzajarulniuk az EKB azon mikodési kolt-
ségeihez, amelyek a KBER-tagsag kapcsan mertlnek fel.
A hozzajarulds mértéke 2010. december 29-t6l a t6keré-
szesedés 3,75 szazalékaban keriilt megallapitasra (ezt meg-
el6z6en 7 szazalék volt). A t6kekulcsok kiigazitdsara a KBER
és az EKB Alapokmanya alapjan 6tévente, valamint abban
az esetben keriil sor, amikor megvaltozik az EKB t6kéjéhez
hozzajarulé nemzeti kdzponti bankok szama. A t6kekulcsok
korrigaldsara legutébb 2024. janudr 1-jei hatdllyal keriilt
sor a rendes, Otévente esedékes fellilvizsgdlat keretében.
A kiigazitds eredményeként az MNB tékekulcsa 1,5819
szazalékra, a befizetett t6kerészesedés 6sszege pedig 6,4
millié eurdra emelkedett.

Az EKB dontéshozd szerveinek munkajaban fontos sze-
repet jatszanak az ugynevezett KBER-bizottsagok, ame-
lyek dontés-elGkészité és koordinacids szerepet téltenek
be a kiilonbodz6 jegybanki funkcidk szerinti horizontalis
munkamegosztasban, lefedve a koézponti banki mko-
dés valamennyi teriiletét a monetaris politikatdl kezdve
a kommunikacidn at a statisztikai adatszolgaltatasig. Az eu-
réovezeten kivili tagdllamok kdzponti bankjainak szakér-
t6i azokon a bizottsagi Gléseken vannak jelen, ahol a KBER
egészét érintd és az Altalanos Tanacs kompetenciajaba tar-
tozo kérdések szerepelnek napirenden. A bizottsagok el6re
meghatarozott éves Utemterv szerint, atlagosan 4-5 alka-
lommal Uléseznek és tanacskoznak KBER-Osszetételben
a szakteriiletiiket érint6 aktudlis kérdésekrdl. (A KBER-bi-
zottsagok, valamint az 6ket tdmogatdé tovabbi forumok te-
vékenységét a 3.14. fejezet mutatja be.)

Az MINB vezetdi és illetékes szakért6i tovabbra is aktivan
részt vesznek e bizottsagok, illetve a bizottsagok altal lét-
rehozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-bi-
zottsagi munka 2025-ben is hasznos féruma volt a szakmai
munkanak és tapasztalatcserének.

2 A Bolgar Nemzeti Bank 2026. januar 1-jével az Eurorendszer tagja lett, aminek kévetkeztében az eurodvezeti jegybankok az EKB alaptSkéjének
83 szdzalékat, az eurodvezeten kivili tagallamok jegybankjai pedig annak 17 szézalékat jegyzik.
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3. Beszamold az MNB 2025. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA
Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

2025-ben a globalis ndvekedési és inflacids kilatasokra je-
lentds hatdssal voltak az elhizodoé geopolitikai konfliktu-
sok és a kereskedelempolitikdval kapcsolatos fejlemények.
Az év sordn az eurdpai gazdasagok és a hazank szamdra
legfontosabb kilkereskedelmi partner, Németorszag gaz-
dasagi névekedése visszafogott maradt. Az Egyesiilt Alla-
mok és Kina névekedése élénkebb volt. A globalis inflacid
mérsékl6dott, azonban a dezinflacid lassult. A nemzetkozi
ellatasi lancok vamok miatti toredezettebbé valasa, a ma-
gas vilagpiaci élelmiszerarak, valamint a piaci szolgaltata-
sok tovabbra is erés ardinamikdja felfelé mutatd kocka-
zatot jelentettek a globdlis inflaciéra. Az OECD-orszagok
atlagos inflacidja az év eleji 4,7 szazalékrol az év kdzepére
4,2 szazalékra, mig novemberre 3,9 szazalékra csokkent.

A nemzetkozi befektet6i hangulat valtozékonyan alakult.
Az év els6 felében elsGsorban az amerikai vampolitikaval
kapcsolatos fejlemények, a német fiskdlis lazitdsok beje-
lentése, valamint az elhizédé geopolitikai konfliktusok
alltak a kozéppontban. Az Eurdpai Unid és az Egyesdilt Alla-
mok kozott julius végén létrejott kereskedelmi megallapo-
das mérsékelte a globalis pénzigyi piaci bizonytalansagot.
Ugyanakkor a Kina és az Egyesiilt Allamok kozott targya-
lasok elhldzddasa tovabbra is bizonytalansagot jelentett.
Osszel egyeztetések kezdSdtek az orosz—ukran habort le-
zarasaval kapcsolatban, amit a piaci szereplSk kedvezéen
értékeltek. Az év utolsé hdnapjaiban a kereskedelempoliti-
kai fejlemények, az amerikai kormanyzati leallas, valamint
a Fed monetaris politikdjaval kapcsolatos varakozasok ha-
taroztdk meg a némileg javuld nemzetkozi piaci hangula-
tot.

Nemzetkozi monetaris politikai kornyezet

A globdlisan meghatdrozd jegybankokat tekintve 2025
sordn mind az EKB, mind a Fed lazitott monetaris politi-
kai kondicidin. Az év elsé felében az EKB folytatta kamat-
csokkentési ciklusat. A januar és junius kozotti idészakban

Osszesen 100 bazisponttal 2 szazalékra mérsékelte irany-
adé ratajat. Ev kozepétsl az inflacié dsszhangban alakult
a jegybank vdrakozasaival, és a cél kdzelében mozgott az
év hatralévé részében. Ennek megfelelGen a juliusi tGléstdl
kezd6d6en a Kormanyzdétandcs nem vdaltoztatott a kamat-
kondicidkon. A Fed januar és julius kdzott nem maédositott
a monetaris kondicidin, majd szeptembert6l kezdédéen
harom |épésben 6sszesen 75 bazisponttal, 3,5-3,75 sza-
zalékra csokkentette az irdnyado rata célsavjat. A régidban
a cseh jegybank februarban és majusban 25-25 bazispont-
tal 3,5 szazalékra csokkentette irdnyadd ratajat, majd az
év hatralévd részében nem maodositott a kamatkondicidin.
A lengyel jegybank majusban 50, juliusban 25 bazispontos
csOkkentést hajtott végre, majd szeptembertdl folytatta
a kamatvagdsokat ismét 25 bazispontos Iépéskdzokkel év
végéig. igy Osszességében 175 bazisponttal 4 szazalékra
csokkent az irdnyado rata. A roman jegybank nem valtoz-
tatott az alapkamat 6,5 szazalékos szintjén.

Belfoldi makrogazdasagi kornyezet

A hazai éves atlagos inflacié 2025-ben 4,4 szazalék volt.
A fogyasztoéiar-index janudrban 5 szazalék folé gyorsult, és
oktoberig a toleranciasav felett alakult, majd novembertdl
a toleranciasdvba mérséklddott. Az év eleji emelkedés hat-
terében az allt, hogy a globalis nyersanyagarak novekedése
és a forintpiaci mozgdsok egyiittes hatasa gyorsan megje-
lent az importalt termékek araiban. A marcius kézepétdl
érvénybe |ép6 és tobbszor meghosszabbitott, illetve kiter-
jesztett hatdsagi és az dnkéntes darkorlatozo intézkedések
jelentGs inflacidmérsékld hatdssal birtak. Ugyanakkor ezen
koron kivil tovdbbra is erés vallalati atarazasok voltak meg-
figyelhet6k. 2025 mdsodik felétdl kezdve az év eleje 6ta
erésodd forint kedvezé hatasai egyre inkabb megjelentek
a beszerzési arakban, valamint a vilagpiaci nyersanyag- és
élelmiszerdrak is csokkentek. Az dremelkedés Gteme 2025
utolsé két hénapjaban a toleranciasavba mérsékl6dott, és
decemberben 3,3 szazalék volt. A maginflacio februdrig
6,2 szazalékra emelkedett, majd ezt kdvetSen az év soran
folyamatosan mérséklédott, augusztusban és szeptember-
ben 4 szazalék ald csokkent, majd atmeneti emelkedést
kovetben decemberben 3,8 szazalék volt.
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Hazadnk gazdasagi teljesitménye 2025-ben visszafogottan
alakult, az év egészében 0,4 szdzalékkal bovilt a nyers
adatok alapjan. Az elsé félévben a hazai GDP éves alapon
Osszességében stagndlt. A gazdasagi novekedést kettGsség
jellemezte: a kiskereskedelem bdviilt, az épitSipari terme-
|és nem valtozott érdemben, ugyanakkor az ipari termelés
jelent6sen csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
A bizonytalan vilagpiaci kornyezet altalanosan sz(ikitette az
ipari termékek exportjat. A redlbérek szamottevé emelke-
dése tamogatta a fogyasztas boviilését, azonban a beru-
hazasok elhuzddé visszaesést mutattak. A hdztartasok fo-
gyasztasi kiadasai az elsé negyedévben 3,1, mig a masodik
negyedévben 3,5 szazalékkal novekedtek. A beruhazasok
ebben az id6szakban 8,7 és 5,7 szazalékkal estek vissza az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Az év masodik felében
valamelyest élénkiilt a gazdasag teljesitménye. A harmadik
negyedévben a GDP 0,6 szazalékkal emelkedett éves ala-
pon, mig negyedéves 6sszevetésben stagnalt. A bruttd ha-
zai termék ndvekedéséhez legnagyobb mértékben a szol-
galtatdsok jarultak hozza, mig az ipar és a mez6gazdasag
fékezte azt. A felhaszndlasi tételek kozil a hdztartdsok
fogyasztasa és a készletvaltozas tdmogatta az éves alapu
novekedést, mig a nettd export és a beruhazasok vissza-
fogtdk. A harmadik negyedévben a hdztartasok fogyasz-
tasi kiadasai 2,6 szazalékkal novekedtek, a beruhazasok 3
szazalékkal mérséklédtek az el6z6 év azonos idészakdhoz
képest. A negyedik negyedévben a hazai konjunktira mér-
sékelt volt, a GDP a nyers adatok alapjan 0,7 szazalékkal
bévilt éves alapon. A foglalkoztatas tovabbra is magas
szintje mellett enyhiilt a munkaerépiac feszessége, mig
a munkanélkiliségi rata alacsonyan alakult, éves atlagban
4,4 szazalék volt.

Monetaris politikai intézkedések

A Monetaris Tanacs a makrogazdasagi adatok, az inflacids
kildtdsok és a kockdzati kornyezet alakuldsa alapjan a sta-
bilitdsorientalt megkozelitésnek megfelel6en kamatdénté
lései mindegyikén az alapkamatot 6,5 szazalékon tartotta.
Ezzel 6sszhangban a kamatfolyosé also szélét jelenté O/N
betéti kamat 5,5 szazalékos és a felsé szélét jelentd O/N hi-
telkamat 7,5 szdzalékos szintje is valtozatlan maradt 2025
soran.

A globadlis és hazai inflacids kockazatok, a nemzetkézi be-
fektet6i hangulat valtozékonysaga és a globalisan meg-
hatdrozé jegybankok kamatpolitikaja 6vatos és tlrelmes
monetdris politikdt indokolt az év sordn. Decemberben
a Monetaris Tanacs értékelése szerint az inflacids kilata-
sokat 6vezd kockdzatok kiegyensulyozotta valtak. A hely-
zetértékelés alapjan a Tanacs el6retekintd irdnymutatasa
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megvaltozott decemberben, amelynek értelmében a be-
érkez6 makrogazdasagi adatok és az inflacids kilatasokat
befolydsold tényez6k alapjan koriltekintéen és adatvezé-
relten, Glésrél Glésre dont az alapkamat mértékérdl.

A Monetaris Tanacs a kdzleményeiben kiemelte, hogy a je-
lenlegi gazdasagi koriilmények kozott az arstabilitds eléré-
sével és fenntartasaval, valamint a pénziigyi piaci stabilitas
biztositasaval tud a leghatékonyabban hozzajarulni a gaz-
dasagi szereplSk fokozott dvatossaganak olddodasahoz,
egyben a fenntarthatd gazdasagi névekedéshez. A szigoru
iranyultsagu monetaris politika a pozitiv realkamat biztosi-
tdsdval jarult hozzda a pénziigyi piaci stabilitds fenntartdsa-
hoz, az inflacids varakozasok jegybanki céllal 6sszhangban
|év6 horgonyzasahoz, és ezaltal az inflacios cél fenntartha-
to eléréséhez.

A monetaris transzmisszio hatékonysaganak biztositdsa ér-
dekében az MNB napi rendszerességli FX-swap tendereket
és heti rendszerességli diszkontkotvény aukciokat tartott.
A jegybank szdmara kulcsfontossagu, hogy a rovid oldali
kamatok minden részpiacon és minden id&szakban a Mo-
netaris Tandacs altal meghatarozott kamatokkal 6sszhang-
ban alakuljanak.

Inflacios folyamatok 2025-ben

2025 elején a hazai inflacié 5 szazalék folé emelkedett, és
oktdberig a toleranciasav felett tartézkodott. A tavaszi ho-
napoktdl kezdve ugyanakkor fokozatosan mérséklédott az
aremelkedési Gitem, és novemberre mar a toleranciasavon
belll alakult, decemberben pedig 3,3 szazalékra csdkkent
(1. 4bra). Eves atlagban a fogyasztéi arak atlagosan 4,4 sza-
zalékkal emelkedtek 2025-ben.

Az inflacid év eleji gyorsulasat elsGsorban a piaci szolgal-
tatdsok és a feldolgozott élelmiszerek aremelkedése ma-
gyarazta, valamint a globalis nyersanyagarak novekedése
és a forintpiaci mozgasok egylttes hatasa is gyorsan meg-
jelent az importalt termékek araiban. A tavasztdl kibonta-
kozé mérsékl6déshez hozzajarultak a kotelezé és dnkéntes
arkorlatozo intézkedések. Az élelmiszerekre vonatkozd
kormanyzati arréskorldtozds marciusban, a haztartasi cik-
kek arréskorlatozasa pedig majusban |épett életbe, majd
decemberben az élelmiszerekre vonatkozé rendelkezés
Ujabb termékkorokkel béviilt. A banki és telekommunikaci-
0s cégek a tavaszi hdnapoktdl kezdve vallaltak araik 6nkén-
tes korldtozasat bizonyos szolgdltatdsok esetén. A vilagpi-
aci nyersanyag- és élelmiszerdrak csokkenése, valamint az
erésebb forint beszerzési arakban valé megjelenése szin-
tén tdmogatta a dezinflaciét.
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A maginflacid éves 6sszevetésben 2025. februarig 6,2 sza-
zalékig emelkedett, ezt kovet6en folyamatosan mérséklé-
dott. Augusztusban és szeptemberben 4 szazalék ala csok-
kent, majd atmeneti emelkedést kovetéen decemberben
3,8 szazalékra mérséklédott. 2025-ben az éves atlagos mag-
inflacié 4,6 szazalék, az indirekt addktdl szlirt maginflacidé
pedig 4,4 szazalék volt.

A 2025. évi inflacié a régids orszagokban (Csehorszag ki-
vételével) magasabban alakult az eurdpai atlagnal. A régi-
6ban Romaniaban volt a legmagasabb az atlagos harmo-
nizalt fogyasztéiar-index (6,8 szazalék). Hazdnkban 4,4,
Szlovdkidban 4,2, Lengyelorszagban 3,3, Csehorszdgban
pedig 2,3 szazalék volt az aremelkedés atlagos Uteme
2025-ben az Eurostat harmonizalt drindexének mddszer-
tana szerint.

2025-ben a globalis inflacids kilatasok alakuldsaban val-
tozatlanul jelent8s szerepet jatszott az altaldnosan feszilt
geopolitikai helyzet. Bar a kordbbi évekhez képest mér-
sékeltebbek a vilagpiaci energiaarak, am a geopolitikai
konfliktusok és a kereskedelempolitikaval kapcsolatos ese-
mények miatti feszliltség tovabbra is jelentds valtozékony-
sagot eredményez.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa
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2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
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2025
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2025
2025
2025
2025

= Tényinflacio
Forrds: KSH, MNB.

A tartésabb inflacids tendencidkat megragadd mutatok
valtozékonyan alakultak az év soran, de Osszességében
csokkentek 2024-hez képest. Az indirekt addktdl sziirt mag-
inflacio, a feldolgozott élelmiszerek nélkili maginflacio,

valamint a ritkdn valtozd aru termékek és szolgaltatasok
inflacidja is emelkedett 2025 elsé hdnapjaiban, majd az
év kozepéig folyamatosan csokkent. Az Gszi hénapokban
ugyanakkor a feldolgozott élelmiszerek nélkili maginflacio
és a ritkan valtozo ard termékek és szolgaltatasok inflacio-
jaismét emelkedett (2. dbra). EIGbbi mutaté atlagosan 4,8
szazalékon, utébbi pedig atlagosan 5,3 szdzalékon alakult
2025-ben.

2. dbra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok
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= Addszlirt maginflacid
----- Maginflacio feldolgozott élelmiszerek nélkal
Ritkdn valtozé 4ru termékek inflacidia
Forrds: MNB.

Az élelmiszerek ardinamikaja 2025. februarra 6,7 szaza-
lékig emelkedett, majd az arréskorlatozd intézkedések,
valamint az Gszi honapokban mar mérséklédé vilagpiaci
élelmiszerdrak hatdsara az év végére egészen -1,3 szaza-
lékig mérséklédott. Eves atlagban a termékkér inflacidja
3,2 szazalék volt 2025-ben. Az iparcikkek aremelkedési
Uteme a janudri 2 szazalékrdl majusig 3,5 szazalékra gyor-
sult, majd decemberre 2,5 szazalékig mérsékl6dott, éves
atlagban 2,6 szazalékon alakult. Vilagszerte megfigyelhet6
jelenség, hogy a szolgdltatasok dezinflacidja a tobbi ter-
mékcsoporténal lassabb a 2020-as évek inflacios hullamai
utan. 2025-ben a kilénb6z6 résztételek kozil a szolgaltata-
sok inflacidja alakult a legmagasabban az Eurdpai Unidban.
Hazankban a piaci szolgaltatasok inflacidja januarrdl okto-
berre 9,6 szazalékrol 6,3 szazalékra mérséklédott, amiben
az onkéntes arkorlatozd intézkedések is szerepet jatszot-
tak. Ezt kovetben bazishatasoknak, valamint a telekommu-
nikacids szektor év végi atarazasainak kovetkeztében de-
cemberre 7,6 szdzalékra emelkedett az éves aremelkedési
atem.
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1. tablazat
A fogyasztéiar-szint valtozasa és komponensei

2025

Il. n.é.

2023 2024 2025

l. n.é. Il n.é. | IVn.é.

Maginflacié

18,2 4,6 4,6 5,9 4,7 3,9 4,0

Feldolgozatlan élelmiszerek
Jarm(ilizemanyag és piaci energia

Szabalyozott arak

19,9 1,5 4,4 6,4 5,2 6,1 -0,2
25,8 0,1 -1,7 3,7 -3,6 -2,2 -4,6
13,0 2,6 5,9 2,8 5,9 7,5 7,5

Fogyasztoidr-index

17,6 3,7 4,4 53 4,4 4,3 3,8

Viltozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index

16,7 3,3 4,2 5,0 4,1 4,0 3,5

Megjegyzés: Szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektado-valtozdsok

technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.
Forrds: KSH.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai

A jegybank iranyadd eszkoze és a bankrendszeri likviditas
elsGdleges sterilizacids eszkdze a kotelezé tartalék. A ko-
telez6 tartalék nem kamatozd része a tartalékalap 2,5
szazalékat teszi ki az elhelyezett tartalék teljes kamatozd
részére, valamint a kotelez6 tartalékelhelyezésen fellli tul-
tartalékoldsra az MNB az alapkamatot fizeti.

A hitelintézetek kotelez6 tartalékrataja 2025. julius végéig
egységesen 10 szazalék volt. A Monetdris Tanacs a bank-
rendszer likviditastobbletének elsé félévben megvaldsult
fokozatos mérséklédéséhez igazodva 2025. augusztus 1-jé-
t6l a kotelez6 tartalékrata 10 szdzalékrodl 8 szazalékra tor-
ténd csokkentésérdl dontott. Ennek kovetkeztében bank-
rendszeri szinten mintegy 850 millidrd forinttal csokkent
a tartalékoldsi kotelezettség. A ratacsokkentés a kotelezd
tartalék nem kamatozd részét nem érintette, az valtozat-
lanul a tartalékalap 2,5 szazalékat tette ki. A tartalékkote-
lezettségnek a hitelintézeteknek napi és havi szinten egy-
arant kotelez6 megfelelnitik. Az MNB a kotelez6 tartalék
Osszegét a banki tartalékkoteles forrasok targyidGszakra
vonatkozd havi atlagos allomanyai alapjan hatarozza meg.
A tartalékkotelezettség 2025-ben 3322 és 4193 milliard fo-
rint kdzott alakult bankrendszeri szinten.

A Monetdris Tanacs az év soran nem valtoztatott az alapka-
maton, illetve a kamatfolyosd szélein. 2025 végén a jegy-
banki alapkamat 6,5 szazalék, a jegybanki egynapos betét
kamata 5,5 szazalék, a szintén egynapos fedezett hitelé pe-
dig 7,5 szazalék volt.

A monetdris transzmissziét a kotelezd tartalékrendszer
mellett a hetente aukcionalt egyhetes futamidej(i diszkont-
kotvény és a naponta meghirdetett egynapos (tomorrow
next) futamidej( eurolikviditast nyudjté FX-swap tender ta-
mogatta. A diszkontkétvények arazdsa az alapkamathoz
igazodott, mig az FX-swap tenderek sordn alkalmazott
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implikalt kamatszint az alapkamat alatt 50 bazisponttal ke-
ralt meghirdetésre.

A jegybanki eszk6zok igénybevétele

A bankrendszer teljes forintlikviditdsa (az elszamolasi
szamlak és azonnali fizetési rendszerhez kapcsolédd szam-
Iak egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre
allas, az eurolikviditast nyujté FX-swapok forintldba, vala-
mint a diszkontkotvények nettdsitott értéke) az év egészét
tekintve atlagosan mintegy 12 250 milliard forintot tett ki.
A teljes bankrendszeri likviditas 2025-ben havi atlagban
10 850 és 13 600 milliard forint kordl alakult. A forintlik-
viditds az elsd félévben atlagosan mintegy 12 900 milliard
forint volt, mig a mdasodik félévben 1200 millidrd forintot
csokkenve, atlagosan 11 700 milliard forintra mérsékl&dott.

A bankrendszeri likviditas idGszaki sziikitéséhez elsésorban
a korabbi jegybanki programok (fedezett jegybanki hitelek,
Novekedési Hitelprogram [a tovabbiakban: NHP]) amortiza-
cidja és a készpénzallomany bévilése jarult hozza. A jegyban-
ki kamatfizetések és kisebb mértékben a Kincstari Egységes
Szdmla (a tovabbiakban: KESZ) egyenlegének mérséklGdése
ezzel szemben bévitették a bankrendszeri likviditast.

Az egyes jegybanki eszkdzok kozil a tartalékszamlakon el-
helyezett likviditds havi atlagos dllomanya 7574 és 10 092
millidrd forint kozott alakult, az éves atlagos allomany 8750
millidrd forint volt. A jegybanki diszkontkétvény havonta
beadott ajanlatainak atlagos allomdanya 2214 és 3993 milli-
ard forint kozott valtozott.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége 10 szazalékos mini-
malisan tartandd kotelezettség mellett havi szinten 4020
és 4193 milliard forint kozott, 8 szazalékos kotelezettségnél
3322 és 3359 millidrd forint kozott alakult. Az elhelyezett
tartalékok Osszege minden hdnapban meghaladta a ko-
telezettség mértékét. A kumuldlt tultartalékolds mértéke
4227 és 5991 millidrd forint kdz6tt mozgott.
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A diszkontkotvény-aukcidk heti rendszerességgel keriilnek
meghirdetésre, egyhetes futamidével, T+1 napi elszamo-
Iassal. Az MNB a kibocsatasi arfolyamot a mindenkori jegy-

3. dbra
A jegybanki betéti eszk6z6k igénybevétele

16 000 millird forint millird forint 16 banki alapkamathoz igazitja. A 2025 folyaman megtartott
53 tenderen az MNB az 6sszes beadott ajanlatot elfogadta.
12 000 Az év végi likviditaskezelés megkdnnyitésére az MNB de-
cember 17-én — a szokdsos heti tenderek mellett — egy év
8000 végén ativeld, 3 hét futamidejl tendert is tartott 2026. ja-
nuar 8-i lejarattal.
4000
Az MNB a 2025. év egészében —az elmult id6szakokhoz ha-
or—T—FT T T T i sonldéan — naponta tartott egynapos (tomorrow-next) futa-
E §§ E 5 g § § § § § § E §§ § i E midej( eurolikviditast nydjté FX-swap tendert. A meghir-
gg8c83s838s8e3s8e38e8 detett mennyiség minden alkalommal 6 milliard eurd volt,

a beadhatd ajanlatok maximalis implikalt kamatszintje az
alapkamat alatt 50 bazisponttal — 6 szazalékon — keriilt
meghatarozasra. A rendszeres napi tenderek mellett az
MNB december 18-an egy hosszabb futamidejl FX-swap
eszkozt is meghirdetett 2026. janudr 6-i lejarattal.

=3 Azonnali szamlak
I FX-swap

E=3 Tartalékszamlak
== O/N betét
=3 Diszkontkotvény

Forrds: MNB.

2. tablazat
Diszkontkétvény-aukciokon 2025-ben kibocsatott kotvények (milliard forintban)

Tender id6szak Tenderek szama Atlagos beadott ajanlat Atlagos elfogadott ajanlat
januar 4 3507 3507
februdr 4 3476 3476
marcius 4 3830 3830
aprilis 5 3993 3993
majus 4 3579 3579
junius 4 2922 2922
jalius 5 3300 3300
augusztus 4 3436 3436
szeptember 4 3219 3219
oktéber 5 3294 3294
november 4 3391 3391
december 6 2214 2214
Osszesen 53 3314 3314
Forrds: MNB.
3. tablazat
FX-swap tendereken elfogadott 6sszegek
. . Benydujtott/ Benyujtott/
Indulé Lejarati Indulé M:i:::i:éegtt M;i:::;?gtt elfogadott ajanlat | elfogadott ajanlat
értéknap értéknap | arfolyam (milli EUR) (millidrd HUF) (mI"'IO FUR-ban (ml"l?rd. HUF-ban
kifejezve) kifejezve)
2025.03.28 | 2025.03.31 400,2 6000 2401,2 50 20,0
2025.03.31 | 2025.04.01 401,8 6000 2410,8 560 225,0
2025.04.30 | 2025.05.05 404,2 6000 2425,2 25 10,1
2025.06.30 | 2025.07.01 399,6 6000 2397,6 3430 1370,6
2025.07.31 | 2025.08.01 399,5 6000 2397,0 1310 523,4
2025.08.29 | 2025.09.01 396,7 6000 2380,2 10 4,0
2025.09.30 | 2025.10.01 390,6 6000 2343,6 1345 525,4
2025.12.22 | 2026.01.06 389,0 6000 2334,0 3866 1503,9
2025.12.31 | 2026.01.05 386,5 6000 2319,0 2078 803,2
Forrds: MNB.
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A koronavirus-valsag kezelése soran alkalmazott fedezett
hiteleszkdz 5 éves eredeti futamidejli tGgyletei 2025. mar-
cius végétdl 2026. julius végéig heti rendszerességgel jar-
nak le. A 2025. év eleji 2575 milliard forintos hiteldllomany
év végére 360 milliard forintra csékkent. A hitellejaratok
a bankrendszeri likviditas sz(ikiléséhez jarultak hozza,
ezzel egyltt a teljes bankrendszeri likviditas 2025-ben to-
vabbra is magas szinten maradt.

Az NHP részeként 2021. oktdber 4-én elinditott, 300 mil-
liard forint kerettsszegl Z6ld Otthon Program keretében
a fenndlld hiteldllomdany 2025. december végére 247 milli-
ard forintra mérséklédott a lehivasokat 6sszességében mar
meghaladé torlesztések eredményeképp. Az NHP kordbbi
szakaszaiban a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennalld
allomanya 2025. év végére 900 milliard forint ala csokkent.

A teljes fenndllé6 NHP-hiteldllomany 6sszesen mintegy 260
millidrd forinttal mérsékl6dott 2025 soran.

A Novekedési Kotvényprogram (a tovabbiakban: NKP) ke-
retében Osszesen 89 kibocsaté 114 kotvénysorozatot ho-
zott forgalomba, és ezzel 2859 milliard forintnyi kiilsé for-
rast vont be. A Monetaris Tandcs 2021. december 14-én
az NKP lezarasardl hatarozott, igy a program keretében az
utolsé kotvénykibocsatasra és jegybanki vasarlasra 2022
aprilisaban kerdlt sor. A jegybank 2025-ben a meglévé kot-
vényallomanyhoz kapcsolddoé portféliomenedzsment tevé-
kenységeket végzett.

3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A pénzigyi kozvetitérendszer stabilitasi kockazatait rend-
szeresen és atfogdan értékel6 Pénziigyi stabilitdsi jelen-
tésekben és a Makroprudencidlis jelentésben 2025-ben
is részletesen bemutatasra keriiltek a hazai bankrendszer
mkodését befolydsold kockazatok és azok lehetséges
kezelése. A nemzetkozi kdrnyezet valtozasai érdemi ha-
tast gyakoroltak a magyar gazdasag m(ikodésére, a hazai
bankrendszer azonban tovabbra is stabil, sokkellenallé ké-
pessége er6s mind a likviditasi helyzet, mind pedig a vesz-
teségtlir6 képesség szempontjabdl. A magyar bankok
folyamatosan képesek biztositani a szlikséges forrasokat
a gazdasag szereplGi szamdra. A bankrendszeri verseny
er@sitése és a piaci alapu kkv-hitelezés élénkitése érdeké-
ben a jegybank 2025. augusztusban elinditotta a Mindgsi-
tett Vallalati Hitel (MVH) mindgsitést.

Az MNB kiemelt figyelemmel kovette a geopolitikai és
makrogazdasagi bizonytalansag, valamint az ingatlanpiaci

kockazatok alakuldsat 2025-ben. A bankrendszer sokkel-
lenalld képességének erGsitése érdekében julius 1-jétél
1 szazalékos szinten megkezdddott az anticiklikus t6ke-
puffer (CCyB) un. pozitiv neutrdlis szemlélet(i alkalmaza-
sa. Az MNB 2025. szeptemberben a ndvekvé ingatlanpiaci
kockazatok mérséklése érdekében egy atfogd szabdlyozoi
csomagrol dontott. Ennek keretében 2026. januar 1-jétél
a hitelintézetek lako-, illetve kereskedelmi-ingatlan kitett-
ségeire 1-1 szazalékos szektoralis rendszerkockazati téke-
puffer (sSyRB) megképzését irta eld. Emellett eltorolte az
els6lakas-vasarlok alacsonyabb 6neré elvarasara vonat-
kozd életkori megkdtését, a magasabb jévedelemaranyos
eladdsodottsagra lehetfséget add jovedelmi kiiszObérté-
ket pedig 800 ezer forintra emelte, lekdvetve a nominalis
bérnovekedést. A jelzaloghitelek stabil finanszirozasanak
tdmogatasa érdekében a jelzaloghitelfinanszirozds-megfe-
lelési mutato el8irds 2026 oktoberétdl 6sztonz6ket hatdroz
majd meg a befektetSi kor diverzifikalasara, és lehetdsé-
get ad a nemzetkozileg elterjedt egyéb stabil finanszirozasi
eszkdzok beszamitdsara is.

A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

Az MINBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az ars-
tabilitas elérése és fenntartasa. Az MNB elsédleges célja-
nak veszélyeztetése nélkil tamogatja a pénziigyi kdzvetits-
rendszer stabilitdsdanak fenntartasat, ellendalloképességé-
nek novelését, a gazdasagi ndvekedéshez vald fenntartha-
té hozzdjaruldsanak biztositasat és a rendelkezésére allo
eszkozokkel a Kormany gazdasdg-, valamint a kérnyezeti
fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat. Az MNB ellatja
a hazai pénzigyi kozvetitérendszer felligyeletét, tovabba
kilon torvényben meghatarozott jogkorében szanalasi ha-
tésagként jar el. Emellett az MNB a Pénzlgyi Fellgyeletek
Eurdpai Rendszerében betdltott tagsagara tekintettel ellat-
ja az EBA, az EIOPA, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag és
az ESRB hataskorébdl eredd, MNB-re haruld feladatokat,
valamint a hazai pénzlgyi kozvetitGrendszer felligyeletét,
tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

A bankrendszer 2025-ben is megérizte stabilitdsat. A szek-
tor konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja (TMM) a 2024.
év végi 20,9 szazalékrol 19,9 szdzalékra csokkent 2025. év
végére, ami tovabbra is erds t6kehelyzetre utal. Ezalatt
a CET13 rata 18,6 szazalékrdl 17,7 szdzalékra mérséklé-
dott. A t6kemegfelelésre vonatkozé értékeket azonban az
osztalékfizetések mértékétdl figgben a még nem audi-
talt, igy a t6kében figyelembe nem vehet6 2025-6s nye-
reség jelent6sen novelheti. A nem auditalt profit szintje
még soha nem volt ilyen magas, meghaladta az 1000

3 Az els6dleges alapvetd t6keelemek ardnya a kockazattal sulyozott eszkdz6khéz viszonyitva.
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millidrd forintot, TREA-aranyosan pedig 2,3 szazalékot tett
ki. A szektor teljes t6kekdvetelmény-mutato feletti szabad
t6kéje 2091 milliard forintot tett ki december végén, ami
a teljes kockazati kitettség érték (TREA) 4,4 szazalékanak
felel meg. A t6keattételre vonatkozo 3 szazalékos kovetel-
ményt a szektor minden tagja teljesitette.

A hitelintézeti szektor 2025-ben is magas, 1448 milliard
forint kumuldlt adézott eredményt ért el az egyedi, nem
konszolidalt adatok alapjan, ami azonban 141 milliard
forinttal elmaradt az el6z6 évi nyereségtél. Az addzott
eredmény csokkenését elsésorban a magasabb m(ikodési
koltségek, valamint az egyedi eredményjavitd hatdsok kifu-
tdsa magyarazta, emellett a megndvekedett bankaddk és
a nettd kamatjovedelem éves alapon vett mérséklGdése is
rontotta a profitot. A hitelkockazatok 2025 soran sem rea-
lizdlédtak jelent8sebb mértékben. A haztartasi hitelportfo-
lidn beldl historikus minimumara, 1,6 szazalékra csokkent
a nemteljesité hitelek aranya. A bankok aktiv portféliotisz-
titasi tevékenysége, valamint az intenziv hitelkibocsatas is
kedvezéen hatott az NPL-rata alakuldsara. A véllalati szek-
torban is jelentGsebben, 0,5 szazalékponttal mérséklédott
a nemteljesité hiteldllomany aranya, ami igy 3,2 szazalékot
tett ki december végén. A 90 napon tuli nemteljesitd hite-
lek ardnya mind a vallalati, mind a haztartdsi szektorban
nagyon alacsony, az adott szegmens hiteldllomanyanak
1,1, illetve 0,9 szazalékat tette ki. A szektor sajattGke-ara-
nyos megtérilése (RoE) a 2024. év végi 22,5 szazalékrdl
18,8 szazalékra csokkent év végére, mig az eszkdzardnyos
eredmény (RoA) 2 szazalékrél 1,8 szazalékra mérsékl6dott.

A hitelpiacot 2025-ben kett&sség jellemezte. A hitelintéze-
tek haztartasi hiteldllomanya a 2025. év sordn jelentdsen,
1600 milliard forinttal bévilt a folydsitasok és torlesztések
ereddjeként, ami 14,7 szazalékos novekedést jelent (4.
abra). Az Uj hitelkihelyezések volumene 2025-ben meg-
haladta a 3800 milliard forintot, ami éves O6sszevetésben
39 szazalékos novekedésnek felelt meg. A hitelezés élén-
kiilésében a 2025. szeptembertél elérheté Otthon Start
hitel fontos szerepet jatszott: a negyedik negyedévben ez
a termék tette ki az Uj lakashitelek haromnegyedét. Az Uj
lakdshitel-szerz6dések 2025. évi, kozel 2000 milliard forin-
tos volumene 46 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi kibo-
csatast, és a negyedik negyedév is er6teljes, 130 szazalékos
éves boviilést mutatott az Otthon Start hitelek kimagaslo,
600 millidrd forint értékd kibocsatasa kovetkeztében.
A vdllalati hiteldllomany éves novekedése 7,3 szazalék,
a kkv-hiteldllomanyé pedig 6,2 szazalék volt 2025. év vé-
gén, ami jelentGs élénkilést jelent 2024-hez képest. A hi-
telkereslet elsGsorban a forintban denominalt és a hosszu
lejaratu hitelek irant csokkent.

4. abra
A vallalati és a haztartasi hiteldllomany éves
novekedési liteme
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Forrds: MNB.

Az MNB 2025-ben is kiemelt figyelmet forditott az ingat-
lanpiaci folyamatok nyomon kovetésére. 2025 negyedik
negyedévében 5,2 szazalékkal néttek a lakasarak hazank-
ban, igy éves szinten 23,8 szazalékot ért el a nominalis la-
kasar-dinamika (5. abra). Telepliléstipusonként vizsgélva
Budapesten 26,1 szazalékkal, a vidéki varosokban 25,2 sza-
zalékkal, a kozségekben 18,6 szazalékkal emelkedtek a la-
kasarak egy év alatt. Az MNB becslése szerint a lakasarak
a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet
21,6 szazalékkal haladtdk meg 2025. negyedik negyedév-
ben, igy érdemben emelkedett a tulértékeltség az el6z6 év
azonos idGszakara becsiilt 13,7 szazalékos értékhez képest.
2025 soran az MNB becslése szerint a maganszemélyek or-
szagosan 152 ezer lakdspiaci tranzakciot hajtottak végre,
amelybdl 32 ezer a févarosban jott Iétre, mindez orszago-
san 3 szdzalékos névekedést, Budapesten pedig 11 szdza-
Iékos csokkenést jelent 2024-hez képest. 2025-ben a hitel-
felvétellel megvaldsuld tranzakciok az adasvételek mintegy
40 szazalékat tették ki.

A kereskedelmiingatlan-piacon a hozamok 2024. masodik
negyedév Ota tartd stagnaldsa 2025-ben is fennmaradt,
az év sordn a gazdasagi konjunktira még nem tudta ér-
demben tdmogatni a hazai kereskedelmiingatlan-piaci
aktivitast. A budapesti irodapiacon 2025-ben 1,6 szazalék-
ponttal 12,5 szdzalékra mérsékl6dott, az ipari-logisztikai
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piacon pedig 4,8 szazalékponttal 12,8 szazalékra emelke-
dett a kihaszndlatlansagi rata. Az elmult negyedévek bér-
leti keresleti szintjei és az Ujonnan atadni tervezett épiile-
tek terllete és Osszetétele mellett mindkét szegmensben
a mutatd tovabbi emelkedése varhaté. 2025-ben a hazai
kereskedelmiingatlan-piac befektetési forgalma mintegy
900 millié eurdt tett ki, ami tdbb mint duplaja a 2024-es
éves forgalomnak.

5. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként
(2020 = 100%)
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Forrds: MNB.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB 2025-ben fokozott figyelemmel kdvette a bizony-
talan geopolitikai és makrogazdasdgi kérnyezet pénziigyi
stabilitdsra és a hitelezési folyamatokra gyakorolt hatasat,
valamint a bankrendszerre érdemben hatast gyakorld gaz-
dasagpolitikai intézkedések, tobbek kozott az Otthon Start
hitelprogram induldsat.

2025. julius 1-jét6l az MNB 1 szazalékos pozitiv neutrdlis
anticiklikus t6kepufferratat alkalmaz a magas geopolitikai
és makrogazdasagi bizonytalansag miatt, a bankrendszeri
sokkellenallo-képesség hosszu tava fenntartasa és erdsité-
se érdekében. A rata elGirasa a hitelezési kapacitasok érde-
mi mérséklése nélkil tamogatja a bankok stabil mikodését.
Az MNB 2025. évi fellilvizsgdlatdban megujitott, a hazai re-
algazdasagnak nyujtott pénziigyi szolgdltatasokra nagyobb
hangsulyt helyez6 mddszertannal — 2024-hez hasonldan
— hét bankcsoportot azonositott rendszerszinten jelentds
intézményként (O-Sll). A rendszerszint( jelent6séget méré
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aktudlis pontszamok eloszlasa érdemben nem maddosult,
és az intézményekre el8irt t6kepuffer-kbvetelmények mér-
téke sem valtozott.

Az MNB 2025. szeptemberben a ndvekvd lakdingatlan-pi-
aci és a tovabbra sem mérsékl6dé kereskedelmiingat-
lan-piaci kockazatokra reagdlva egy atfogd szabdlyozdi
csomagrol dontott. A PST valamennyi hitelintézet részére
szektoralis rendszerkockazati t6kepuffer megképzését irta
el6 2026. januar 1-jétdl. A hazai ligyfelekkel szemben fenn-
allé, magyarorszagi laké-, illetve kereskedelmi ingatlanra
bejegyzett zalogjoggal fedezett kockdzati kitettségekre
1-1 szazalékos t6kepuffert kell képezni. A lépés célzottan
mérsékli az ingatlanpiaci kitettségek kockazatait, mikozben
a hitelezési kapacitasra elenyészg hatdssal van. A hitelezé-
si folyamatok gordulékenységének tamogatdsa érdekében
a jegybank 2025. szeptemberben eltérolte az elslakas-va-
sarldkra vonatkozé enyhébb hitelfedezeti elGirasok (6neré-
elvdras) alkalmazasahoz tartozd életkori megkotést. 2026.
januar 1-jétdl pedig az elmult évek béralakulasat lekovetve
800 ezer forintra emelte a magasabb (60 szazalékos) jove-
delemardnyos eladdsodottsagra lehetGséget ado jovedel-
mi kiiszobértéket.

Az MNB az érdemben novekvs lakossagi jelzaloghitel-al-
lomany stabil finanszirozdsanak biztositdsa érdekében
modositotta a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési
mutatd (JMM) szabdlyozast is. Ennek keretében 2025.
november 1-jét6l a de minimis mentességi limit 40 milli-
ard forintrél 100 millidrd forintra emelkedett, ami nem
modositotta a kordabban is mentesitett bankok korét.
Az MNB 2026. oktéber 1-jétél ellendsztonzi a jelzalog-
levelek bankok kozotti adasvételét, elvart lesz az uj kibo-
csatasu jelzaloglevelek t6zsdei bevezetése, valamint szé-
lesebb korben keriilnek elfogaddsra a jelzdloggal fedezett
forrasok.

Az MNB 2025 augusztusaban elinditotta a Mingsitett Val-
lalati Hitel (MVH) mindsitést, melynek f6 célja a hazai kkv
szektor beruhdzdsi aktivitdsanak 0sztonzése, valamint
a bankrendszeri verseny élénkitése. A lakossagi mindgsitett
termékek sikerére épitd konstrukcio egységes, attekinthe-
t6 feltételrendszer( beruhazasi hitelekkel, kedvezé arazas-
sal és egyszer(, gyors ligyintézéssel biztosit versenyképes
forrast a véllalati szektor szamara.

A jegybank szakért6i 2025-ben is figyelemmel kisérték
a pénzigyi kozvetitérendszert érint6 rendszerkockazati
értékeléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és
részt vettek a kiilénb6z6 eurdpai intézmények (els6sorban
az ESRB) makroprudencialis politikaval foglalkoz6 munka-
csoportjainak munkajaban.
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3.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

Az MINB 2025. december 31-i allapot szerint 1065 intéz-
mény teljes kor( (prudencidlis, fogyasztévédelmi, pénzmo-
sasi vagy kibocsatdi) felligyeletét latta el. Az MINB altal vég-
zett hatdsagi tevékenység napjainkban sokkal komplexebb
felligyelést jelent, ezért indokolt a prudencialis felligyelet
ald tartozé intézmények mellett megjeleniteni az egyéb
fellgyeleti tevékenység alatt m(ikodd intézményeket is.
Ebben a megkozelitésben az MNB, tovabbi tobb mint 1000
intézmény felett gyakorolt valamilyen formdban fellgyele-
tet.

A 2025. év soran 6sszesen 57 prudencialis és 761 fogyasz-
tovédelmi vizsgalat, 41 piacfelligyeleti eljaras, 6 kibocsatoi
fellgyeleti célvizsgalat, tovabba 7 pénzmosas megel6zésé-
vel kapcsolatos vizsgalat zarult le. Az MNB felugyeleti és
fogyasztovédelmi tevékenysége részeként 2025-ben dssze-
sen 2556 millié forint birsagot szabott ki. Ebbél a prudenci-
alis felligyeléshez kapcsolddé intézkedések soran kiszabott
birsag 764,74 millié forint, a fogyasztovédelmi birsag 274,6
millio forint, a piacfelligyeleti birsag 1360,25 millié forint,
a kibocsatadi felligyeleti birsag 20,5 millié forint, a pénzmo-
sas megel6zésével kapcsolatos birsag 134 millié forint, az
eljarasi birsag 2 millié forint volt.

Pénzpiac felligyelete

A bankok hitelezési kapacitasai megfelel6ek, téke- és lik-
viditasi helyzetlk is er6s. A nemteljesité hitelek aranya
alacsony, a bankok az értékvesztésképzésen keresztil el6-
retekintve is felkésziltek a nemteljesitések esetleges no-
vekedésére.

Az MNB a pénzpiac felligyelete keretében kiemelt figye-
lemmel kisérte a 2025. évre meghatarozott ellenGrzési
prioritasokat. Vallalatiranyitds, belsé kontrollok és keret-
rendszerek témaiban a kiszervezések, a szabalyozdsok,
az adatszolgaltatasi keretrendszer és a belsd ellenérzés
kapcsan tartak fel a vizsgalatok nagyobb kockazatokat. Hi-
telkockazat teriiletén az intézményeknél tovabbra is nagy
szamossaguak a fedezetek nyilvantartasa és Ujraértékelé-
se, a vallalati hitelezési folyamat egyes elemei, valamint
a kapcsoléddé monitoring folyamatok kapcsan tett megal-
lapitasok. Ertékvesztés, tSke, valamint szamvitel teriiletén
a vizsgalatok soran els@sorban a hitelintézetek Ggyletmi-
nésitési, értékvesztés elszamolasi, valamint t6keszamitasi
folyamataival Osszefliggésben kerliltek azonositasra hia-
nyossagok.

A pénzpiaci szerepl6k szama és a pénziigyi csoportok
Osszetétele a 2025. év sordn is valtozott, az MNB 2025.

majus 28-an kibocsatott hatdrozataval engedélyezte, hogy
a MagNet Bank Zrt. és tulajdonosai a Polgari Bank Zrt.-ben
kozvetlen és kozvetett befolydsold részesedést szerezze-
nek. A litvan fellgyeleti hatdsag jelzése alapjan a Revolut
Bank UAB (Revolut) Magyarorszagi Fidktelepe tobb ha-
lasztdst kovet6en 2025. november 1-jével megkezdte ma-
gyarorszagi tevékenységét. Az MNB tovabba visszavonta
a ,,MIKROHITEL” Gazdasagfejlesztd Pénzligyi Zrt. tevékeny-
ségi engedélyét és elrendelte végelszamolasat.

A fentiek mellett az MNB folyamatos felligyeleti tevékeny-
sége keretén belll a 2025. majus 16. napjatdl hatdlyos,
a nemteljesit6é hitelmegdllapoddsok hitelgondozdirdl és
a nemteljesité hitelmegallapodasok felvasarloirdl szold
2025. évi XIl. torvényre (a tovabbiakban: Nhf.) tekintettel
— a pénzigyi vallalkozasok jelentds része szamara — 2025.
oktéber 3-an kiadott hatarozatdval rendkiviili adatszolgal-
tatdst irt el6, amelynek értelmében az els6é adatszolgdlta-
tdsokat 2025. november 14-ig volt szlikséges teljesiteni.
Kozzéttette tovabba — tobbek kozott — a nemteljesité hi-
telmegadllapoddasok hitelfelvasarlék részére vald atruha-
zasardl szolé 9/2025. (VII. 31.) szamu MNB-ajanlast, és
hatdlyba lépett a jegybanki informacids rendszerhez els6d-
legesen a Magyar Nemzeti Bank pénz- és hitelpiaci szerve-
zetek feletti fellgyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesi-
tend6 adatszolgaltatasi kotelezettségekrél sz6lé 43/2025.
(XIl. 04.) MNB-rendelet, amelyet az abban meghatarozott
pénzpiaci szerepl6knek a 2026. januar 1-jétél kildendé
adatszolgaltatasokra kell alkalmazniuk. Az Nhf. hatdly-
ba |épésével a hitelgondozdk és hitelfelvasarlok, mint Uj
pénzpiaci szereplSk jelentek meg, amelyek felligyeletét
szintén az MNB latja el. Az adatszolgaltatasi rendelet en-
nek megfelel6en mar az Nhf.-ben definialt hitelgondozdkra
és hitelfelvasarlokra is el6ir rendszeres adatszolgaltatassal
kapcsolatos kotelezettséget, amelyet minden negyedév
soran teljesiteniik kell.

2025 els6 félévében a torok VakifBank osztrak leanyvalla-
lata, a VakifBank International AG, tovabba a németorszagi
székhely(i Trade Republic Bank, a masodik félévében a bel-
giumi székhely( Ebury Partners Belgium N.V. pénzforgalmi
intézmény létesitett Magyarorszagon fidktelepet. Az MNB
engedélyezte, hogy a MagNet Bank Zrt. atvegye a Polgdri
Bank Zrt. betét- , pénzforgalmi szolgaltatasi keretszerz6-
dés-, folydszamla-hitelkeret-, valamint hitel- és kovete-
lésportfolié adllomanyat. Az atruhazas tervezett id6pontja
2026. februdr 28.

A pénziigyi vallalkozasok piacan az Axfina Holding S.A.
magyarorszagi cégcsoportja racionalizéldsa érdekében az
Axfina Hungary Zrt. és a Finalp Zrt. 6sszeolvadt. Ugyancsak
a m(ikodés racionalizaldsa érdekében az Euroleasing Zrt.-
be beolvadt a Budapest Lizing Zrt.
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A pénzpiaci kozvetit6k feligyeletének keretében 2025-
ben is kiemelt jelent&ségl volt a piaci szerepl6k személyi
és targyi feltételeinek hidnya mentén torténd piactisztitas,
megerGsitve ezzel a kozvetit6i piac tisztasagat és az aktiv
szerepl6k jelenlétét. Az ellen8rzések eredményeként leg-
inkabb a tébbes Ugynoki és az aruhitelt kdzvetité tobbes
Ggynoki piac inaktiv szerepl&i tdvoztak a piacrél.

Biztositasi piac felligyelete

A biztositasi szektor stabil és dinamikusan novekvd, az el-
mult évtizedben a piacméret tébb mint megduplazddott,
mikdzben az év végére a szektorszintl t6kemegfelelés elérte
a jogszabalyi elvards kétszeresét. A biztositok élénkils ver-
seny és javulo lgyfélérték eredményeként egyre kedvezGbb
megoldasokat kinalnak az ligyfelek szamara. Az intézmények
jovedelmez8sége novekvd palyan van, likviditasuk stabil.

A 2025. marciusi lakasbiztositdsi kampdany az aktivitasi ada-
tok alapjan sikeresnek bizonyult: mintegy 400 ezer szerz6-
dés valtozott, ami a 2024-es részvételi arany négyotode.
A Mingsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositasi szerz6dések
darabszama a kampany soran atlépte a 100 ezret.

Az MNB a banki csatorndn értékesitett csoportos hitelfe-
dezeti biztositdsokat fogyasztovédelmi és termékfelligye-
leti szempontokbdl értékelte, a tapasztalatokat Osszesitve
a hitelfedezeti biztositasokra vonatkozé felligyeleti elvara-
sokkal egészitette ki meglévé termékfelligyeleti és iranyita-
si ajanlasat. A kiegészités célja a hitelfedezeti biztositasok
ar-érték ardnyanak novelése az ligyfelek szamdara nyujtott
szolgdltatasok bdvitésével, valamint megfelel§ arazas ki-
alakitasaval. Ezzel 2025-ben teljessé valt az Etikus 2.0
szabdlyozasi csomag, amely alapjan a mar hatalyos ming-
ségbiztositasi hivasokrol sz6lé és az dsszeférhetetlenségi
ajanldsok mellett 2026. januar 1-jét6l bevezeti a megtaka-
ritdsi életbiztositdsokra szamitandd egyedi teljes koltség
mutatot (TKM), és ekkortdl kell teljeskorien alkalmazni
a termékfelligyeleti ajanlast és a befektetési egységhez ko-
tott biztositasokra vonatkozé modositott ajanlast is. A ter-
mékfelugyeleti ajanlas 2025. jdlius 1-jét6l alkalmazandé
részeinek hatdsara a befektetési egységhez kotott életbiz-
tositasok varhatd éves atlagos hozama a magas kockazatu
eszkozalapok esetében a 2023. év végi 3,5 szazalékos atla-
gos szintrél 6,2 szazalékra emelkedett, mig a kiiszobérték
alatti termék-eszkozalap kombinacidk aranya 33 szazalék-
rél 1,5 szadzalékra csokkent 2025 oktéberére.

A 2025. évben inditott ellendrzési eljarasok esetében ki-
emelt jelentGséget kapott a kotelez6 gépjarmi-felelGsség-
biztositasi dijkalkuldcidk vizsgalata a karinflacié csokke-
nése fuggvényében, a karrendezési gyakorlat attekintése
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egyes nem-életbiztositasi karok esetén, a termékfelligye-
leti és -iranyitasi rendszerre vonatkozo elGirasok teljesité-
sének vizsgalata, valamint az elektronikus kommunikacié/
Ugyféltdjékoztatas vizsgalata. Tovabba az MINB vizsgalta
az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockdza-
tok figyelembevételét, kornyezeti fenntarthatdsagi szem-
pontok érvényesitését a biztositok lGzleti modelljében és
stratégiajaban, a biztositasi alapu befektetési termékek ér-
tékesitése soran alkalmazandd mindségbiztositasi hivasok
meglétét és megfelelGségét, a gépi tanulds mesterséges
intelligencia hasznalatat, valamint a felh&szolgaltatasok
igénybevételét.

Az MINB 2025 soran is szamos, a biztositok és biztositas-
kozvetit6k — alkuszok és tobbes Ggynokok — altal benyuj-
tott beadvanyt, engedélykérelmet és bejelentést biralt el.
A biztositasi piac tekintetében sor kerilt tobbek kozott
biztositaskdzvetitdi, biztositasi tevékenységgel kdzvetlenil
Osszefliggd, illetve (a Medikon Koélcsonos Baleset és Egész-
ség Biztositd Egyesilet esetében) biztositasi tevékenység
engedélyezésére, tovabba a magyarorszagi Generali-bizto-
sitokban torténd kozvetett mindsitett befolyas megszerzé-
sének, valamint a CIG biztositdk részére torténd allomany-
atruhdzasoknak a felligyeleti jévahagyasara is.

A biztositaskozvetit6k vonatkozdsaban a 2025. évben is
kiemelt fokusz helyez8dott a biztositasi alapu befektetési
termékek atkotéséhez kapcsolddd tgyféltajékoztatasi gya-
korlatra, amelynek keretében az MNB tdbb biztositaskoz-
vetit6t érint6 vizsgalatban a szlikséges tajékoztatds hianyat
allapitotta meg.

Pénztari piac felligyelete

A pénztari szektor megfelel§6 mikodési tartalékkal ren-
delkezik. Inflacid feletti a befizetésndvekedés, nétt a tag-
|étszam, de a tagdijfizet6k aranya nem javult. Az dtmeneti
ingatlancéll szolgaltatds indulasa el6tt az MNB vezetdi
korlevében megfogalmazta az elvarasait, a szolgdltatasok
kifizetését folyamatosan monitorizalta. A kifizetések nem
okoztak a szektorban m(ikddési vagy likviditasi zavart,
a pénztdrak vagyona a kétszamjegy( befizetésnovekedés
és a pozitiv befektetési eredmény hatdsara nétt.

2025-ben is kiemelt ellenérzési célterlletként jelent meg
a pénztari miikodés hosszu tava fenntarthatdsaganak vizs-
gdlata, kiilonos tekintettel a kils6é kornyezeti hatdsokra
valé reagdldképességre, valamint a mlkodésre felhasz-
nalhatd forrasok MNB 4ltal prudencialisan elvart szintjé-
nek valé megfelelésre, valamint a tagdijat nem fizetd ta-
goktdl torténd Uj hozamlevonasi szabdlyozas megfeleld
alkalmazasanak vizsgdlata. Ezek kiegésziltek az 6nkéntes
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nyugdijpénztaraknal az Ujonnan, ideiglenes jelleggel beve-
zetett ingatlancélu kiegészit6 szolgaltatdssal kapcsolatos
kiaramlasok vizsgdlataval. A 2025-6s év soran lezarult vizs-
galatok f6leg a kildottvalasztasokra, az ellenérzé bizottsag
mkodésére, a kiszervezett tevékenységekre és a tagok
részére teljesitett kifizetésekre vonatkozd jogszabalyi el6-
irdsok megsértését allapitottdk meg.

Az MNB publikalta az 6nkéntes nyugdijpénztarak és ma-
gannyugdijpénztarak hozamadatait. Az elmult két évtized-
ben el8szor sikerllt az dnkéntes nyugdijpénztari szektor
atlagos, éves nettdé hozamat tekintve két egymast kovetd
évben (2023-ban és 2024-ben) is két szamjegyl, pozitiv
hozamot elérni. A 20 éves atlagos hozamrata adatokat
az MNB kezdeményezésére most elGszor szamitottak ki
a pénztarak. Az MNB sajtokozleményekben adott tajékoz-
tatast az 6nkéntes nyugdijpénztarak ingatlancélu szolgal-
tatdsairdl, és ellendrizte a tagok tdjékoztatasat a szolgdlta-
tasrol. Havi rendszerességli adatszolgaltatds keretében az
MNB nyomon kovette az dnkéntes nyugdijpénztarak ingat-
lancélu szolgaltatdsainak alakuldsat és az ezek teljesitésé-
hez sziikséges likviditasi sziikséglet meglétét.

Stabilan egy szdzalék alatt az 6nkéntes nyugdijpénztdrak
kéltsége cimi sajtokozlemény kiséretében az MNB publi-
kalta az dnkéntes nyugdijpénztarak 2024. évi dijterhelési és
korrigdlt dijterhelési mutatdit, valamint a pénztari TKM-ér-
tékelések osszefoglald elemzését. A — vagyonra vetitett —
dijterhelési mutatd 0,68 szdzalékra csokkent, valtozatlan
befektetési és minimalisan apadé mikddési kdltségrészek-
kel. A jov6ben véarhatd terheket modellezé 30 éves teljes
koltségmutatd el6z6 évi, atlagosan 0,9 szazalékos értéke
minimalisan (0,93 szazalékra) médosult. A pénztarak igy
tovabbra is az egyik legolcsdbb nyugdij-elGtakarékossagi
lehet8séget ajanljak tgyfeleiknek.

A pénztari piac konszolidacidja 2025-ben tovabb folytaté-
dott, az MNB 2025. év elsé félévében engedélyezte a Pos-
tds Onkéntes Nyugdijpénztar beolvadasat az Aranykor
Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztarba, a Taurus Nyugdij-
pénztar beolvadasat az Eletdt Nyugdijpénztarba, valamint
a Herendi Porceldanmanufaktira Részvénytarsasag Egész-
ségpénztdra beolvadasat az MBH Gondoskodds Egészség-
és Onsegélyezd Pénztérba.

T6kepiac feliigyelete

2025-ben a t6kepiac és szereplinek vizsgalatai és folyama-
tos felligyelése soran a fokusz témakorok az Eurdpai Erték-
papir-piaci Hatdsag (ESMA) hétérképei és az MNB kocka-
zatértékelése alapjan keriltek meghatarozasra. Az atfogd
vizsgalatok mellett 2025 masodik félévében 5 befektetési

szolgaltaténadl fenntarthatdsagi témaban inditott témavizs-
gdlat, és 6 szolgdltatonal folyamatos felligyelés keretében
végrehajtott felmérés zarult le. A vizsgalat és felmérés célja
annaktisztazasavolt,hogyafenntarthatdsagiszempontokal-
kalmassagértékelési gyakorlatokba valo beépitése mennyi-
re valdsult meg, azaz a fenntarthatdsag és az lgyfelek ez
irdnyu preferencidja a befektetési tanacsadasi tevékeny-
ségben hogyan tud érvényesiilni az adott intézménynél.
Emellett a termékiranyitasi gyakorlatokba valé integracio
is vizsgalatra keriilt, ami alapvet6en az elérhet6vé tett ter-
mékek célcsoportjanak azonositasarol szol. A folyamatos
felligyelés keretében torténd felmérés kapcsan vezetdi
levelek keriiltek kikildésre, a témavizsgdlat lezarasaként
pedig vezetGi levelek mellett hatdrozati kotelezéseket is
kaptak egyes intézmények.

2025 szeptemberében Uj témavizsgalatot inditott az MNB
portfélidkezelés témakdrben, amelybe 2 befektetési val-
lalkozds és 3 befektetési alapkezel6 kerilt bevonasra.
A befektet6k eszkozeinek védelme kapcsan, folyamatos
felligyelés keretében, az MNB ellenérzést tartott a szamla-
vezet6k altal az lgyfélszamlakon végrehajtott tranzakcio-
kat érint6 kontrollok vonatkozdsaban, amelynek eredmé-
nyeképpen vezetdi levélben szélitotta fel az intézményeket
a kontrollok er@sitésére és automatizaldsara.

A befektetési alapkezelSk esetében, az ESMA maddszerta-
na alapjan, egy kozos unios felligyeleti vizsgalatban a belsé
védelmi vonalak, kiemelten a bels6 ellenérzés és comp-
liance funkcidk mikodését ellenGrizte az MNB. Az elle-
nérzés eredményérél beszamolt az ESMA részére, amely
2026-ban késziti el lezard jelentését. Annak érdekében,
hogy a befektetési alapok elnevezése ne legyen félreveze-
t6, tikrozze a valds befektetési politikat, az MNB kiadott
egy ajanlast a befektetési alapok nevében a kdrnyezeti,
tarsadalmi és vaéllalatiranyitasi (ESG), valamint fenntartha-
tésaggal kapcsolatos kifejezések hasznalatarol.

2025 elsé félévében az MNB két Uj ingatlan-alapkezel6nek
adott tevékenységi engedélyt, az Eternity Befektetési Alap-
kezel6 Zrt.-nek és az Intergal Invest Zrt.-nek. Két Uj koc-
kazati t6kealap-kezelS is tevékenységi engedélyt kapott,
a Glatz Capital Alapkezel6 Zrt. és a Gresham Private Equity
Partners Zrt. A masodik félévben egy Uj kockazati t6kealap-
kezel6, a STRP Capital Alapkezel§ Zrt., egy Uj befektetési
alapkezel6, a Lead Capital Alapkezel6 Zrt. és egy Uj befek-
tetési vallalkozds, a Vertis Investment Management Zrt.
szerzett tevékenységi engedélyt, tovabba nyolc alapkezeld
bévitette a tevékenységi korét. Az MNB két bizalmi vagyon-
kezel6 vallalkozas, az Arrabona Trust Bizalmi Vagyonkezel6
Zrt. és a REVERTOR Bizalmi VagyonkezelG Zrt. részére adott
tevékenységi engedélyt.

EVES JELENTES e 2025

29



MAGYAR NEMZETI BANK

30

Fogyasztovédelmi tevékenység

2025-ben a pénzpiaci fogyasztévédelmi tevékenység fo-
kuszaban a pénzforgalmi szolgaltatasokkal és a pénzpiaci
visszaélésekkel kapcsolatos ligykezelés allt. Az MNB folya-
matos fogyasztévédelmi felligyelés keretében attekintette
a pénzpiaci intézmények kozosségi médiaban megjelend
kereskedelmi kommunikacidjat. Az MNB két vezet8i kor-
levelet adott ki 2025. aprilis 8-an, az MNB és a Magyar
Bankszovetség kozott 1étrejott lakossagi pénzforgalmi szol-
gdlatasokra vonatkozé megallapodashoz kapcsoléddan, az
abban foglaltak megvaldsitasa és a transzparens fogyasztdi
tdjékoztatas érdekében. Az egyik vezetGi korlevélben az
alapszamla dijmentességével kapcsolatos kommunikacio-
val, az MNB Bankszamlavalaszté alkalmazas banki oldalon
valo feltiintetésével, valamint az online szamlazaras bizto-
sitasaval kapcsolatos egyes gyakorlati elvarasok keriltek
megfogalmazasra. A masik korlevélben a megdllapodas
azon elemével kapcsolatos modszertani elvarasok keriltek
rogzitésre, mely szerint a bankok legkésébb az éves dijki-
mutatasokkal egyltt értesitik azokat az Ugyfeleket, akik
a jelenleginél kedvezSbb szamlacsomagot is valaszthat-
nanak. Az MNB biztositdsi fogyasztévédelmi szempontbdl
kiemelten foglalkozott a hosszabb periddusu lakasbiztosi-
tasokra adott dijkedvezménnyel, az arrdl nyujtott, szerz6-
déskotést megeldzs és szerz6dés fenndllasa alatti tajékoz-
tatdssal, tovabba a tartamengedmény id6tartamaval.

2025-ben 6sszesen 761 fogyasztévédelmi vizsgdlat kerdlt
lezarasra, melybdl a kérelemre indult eljarasok szama 754
volt. A fogyasztéi kérelemre indult eljarasok szama az el-
mult id6szakban emelkedé tendencidt mutatott.

Annak érdekében, hogy a fogyatékossaggal él6 tigyfelek is
akadalymentesen, egyenlé eséllyel és biztonsdgosan ve-
hessék igénybe a pénziigyi szolgdltatasokat, az MNB ajan-
lasban rogzitette felligyeleti elvarasait.

Pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas
megel6zésével és megakadalyozasaval,
valamint a vagyoni és pénziigyi korlatozé
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
felligyeleti tevékenység

Az AML/CFT feliigyeleti tevékenységen belll kiemelt el-
lenGrzési célteriletet képezett a tényleges tulajdonosok
a tranzitszamlds és non-rezidens kockazatok kezelésének,
valamint az adatszolgaltatasi kotelezettség megfelelGsé-
gének ellendrzése. Tovabbi hangsulyos témakordk voltak
a bizalmi vagyonkezelési tevékenység, a készpénzatutala-
si szolgaltatasok vizsgalata, illetve a fraud és pénzmosas
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Osszefliggéseivel kapcsolatos jelenségek ellenérzése. Vizs-
galati megallapitasok kérében a korabbi klasszikus szaba-
lyozasi, lgyfél-atvilagitasi és bejelentési, illetve képzési
hidnyossagok mellett egyre nagyobb teret kapott a kocka-
zatalapusag, a kockazatértékelések mindésége, a mikod-
tetett kontrolkdrnyezetek és jelentési rendszerek haté-
konysaga és a specialis hazai kdvetelmények csoportszint(i
megfelelése. Osszességében kijelenthets, hogy a korabbi
— inkdbb alapszintl szabalyozottsaghdl eredé — hianyos-
sagok helyett sokkal inkabb a mikodtetés minGségébdl
ered6 hidnyossagok keriltek fékuszba. A folyamatos fel-
lgyelés erGsitésével jelentds novekedés tapasztalhatd
a klasszikus vizsgalatokon kivil kibocsatott szolgaltatoi fi-
gyelmeztets levelek (warning letter) vonatkozasaban, ahol
kiemelt cél, hogy a vizsgalatoknal gyorsabb és nem szank-
cids alapu kockazatcsokkentés kovetkezzen be.

Az MNB AML/CFT felugyeleti tevekénységét érintd jelen-
t6s modositds — a Pmt. hatdlyanak valtozasdbol eredéen
— a fellgyelt intézmények szamanak jelentds novekedé-
se, tekintettel arra, hogy az MNB felligyelete ala rendelt
szolgdltatadi kor kibdvilt a zartkorl befektetési alapokkal,
kriptoeszkdz-szolgaltatokkal, valamint a Magyar Allam-
kincstarral.

Mddosultak az AML/CFT szabdlyozasi keretek is, junius-
ban megjelent az AML/CFT kovetelményeket meghataro-
z6 MNB-rendelet, amelynek kiemelten fontos Ujdonsaga,
hogy az EBA-irdnymutatasok elvardsai immar kotelezéen
és kozvetlenil érvényesiilnek, nagyban hozzajarulva a koc-
kazatoknak vald kitettség jobb és atfogdbb szintl megérté-
séhez lzleti szinten, illetve egyedi lgyfélkockazati szinten
is. Tovabba mddosultak a pénzatutalasokrol és kriptoesz-
koz-atruhazasokrdl, valamint a pénzeszk6zok forrdsara vo-
natkozo informaciokrol szolé ajanlasok.

A 2025. év sordn az MNB folytatta a megvaltozott EU-s
AML/CFT kornyezet elvarasaira valé felkészilést, és meg-
teremtésre keriltek az EU-s Pénzmosds és Terrorizmusfi-
nanszirozas Elleni Hatdsaggal (AMLA) vald egyuttmikodési
keretek.

Az MNB pénziigyi innovaciot és
digitalizaciot tamogato tevékenysége

Az MNB folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénzigyi
rendszer digitalizacids szintjét, hozzajarulva a szektor in-
novativ és versenyképes miikodéséhez. A jegybank ennek
megfelel6en 2025-ben éves adatszolgéltatas alapjan ele-
mezte a banki, biztositdi, valamint befektetési szolgaltatoi
szektorok digitalizacids helyzetét, az eredményekbdl ké-
szlilt elemzéseket pedig a hazai FinTech szektor helyzetét
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és a jogszabalyi kornyezet alakuldasat bemutaté fejezetek-
kel egylitt publikdlta a FinTech, és Digitalizdcios Jelentés-
ben.

Az MNB fontosnak tartja, hogy a pénziigyi szektorban fe-
lelés és biztonsagos modon terjedjen el a mesterséges
intelligencia (MI) alkalmazédsa, ennek érdekében felmér-
te a hazai pénzigyi szektor felligyelt intézményeinek Ml
hasznalatat, felkésziltségét, valamint az altaluk tapasztalt
kihivasokat. Emellett széles koril szakmai egyeztetés utan
kiegészitette a banki digitalizacié Osztonzésére kiadott
ajanldsat egy Ml-re fokuszald Gj fejezettel, amelynek a ko-
rabbi gyakorlatnak megfelel6en célja, hogy iranymutatas-
ként szolgaljon a technoldgiat mar alkalmazo és alkalmazni
kivané hitelintézetek szamara.

Az MNB Innovation Hub 2025. évben is tdmogatta a pénz-
Ggyi innovacidkat, a beérkezd megkeresésekre felligyeleti
szempontokat is magaban foglald, jogértelmezési kérdé-
sekre adott valaszokkal segitette a pénziigyi intézményeket
és innovatorokat. Az innovativ megolddasok és technoldgiak
felhasznalasi lehetdségeinek kutatdsai és publikacids tevé-
kenységei a 2025 soran is kiemelked§ jelent8séggel birtak.

Kriptopiac feliigyelete

Az unids kriptoeszkdzokre vonatkozd rendelet (MICA)
2024. év végétdl teljeskorlen alkalmazandé Magyarorsza-
gon. A szabalyozas magyarorszagi részletszabalyait meg-
hatarozd, a kriptoeszkdzok piacardl szélo 2024. évi VIL.
torvény (Kripto tv.) alapjan az MNB latja el a felligyeleti ha-
tdsagi jogkort. A jogszabalyalkotds soran az MNB szakmai
véleményezbként folyamatosan tdmogatja mind az eurd-
pai, mind pedig a hazai jogalkotdkat, valamint a kapcsolo-
do6 nemzetkozi szervezeteket. A szabdlyozas alkalmazasara
valé felkésziilést segitendd, az MNB 2025 soran is folytatta
tdmogato tevékenységét, allasfoglaldsokat, illetve tajékoz-
tatasokat tett kozzé, valamint szakmai kérdéseket valaszolt
meg mind a szervezeten belili, mind pedig a szervezeten
kivili érintetteknek.

2025-ben hdrom kriptoeszkdz-szolgdltatoi és egy krip-
toeszkoz-kibocsatéi engedélyezési eljards indult meg,
melyek kozil 2025 végével egy szolgaltatoi engedélyezé-
si eljaras volt folyamatban, a tobbi esetben a kérelmez6k
az engedélykérelmet visszavontdk. Az MNB tdmogatta az
Eurdpai Unié mas tagdllamaiban székhellyel rendelkezé
kriptoeszkdz-kibocsatdk, valamint kriptoeszkdz-szolgalta-
ték MiCA elGirasainak megfelelS tevékenységének biztosi-
tasat s, a jogszabaly szerint elGirt informacidkat elhelyezve
a honlapjan. A Kripto tv. 16. §-aban, a kriptoeszkoz szol-
galtatdkra vonatkozdan biztositott atmeneti idGszak 2025.
julius 1-jével lejart, ezzel 6sszefliggésben az MNB megtette

a szikséges intézkedéseket a jogszer( hazai kriptopiaci
mUkodés biztositdsa, valamint a még nem engedélyes szol-
galtatok tevékenységének felfliggesztése érdekében.

Uj elemként jelent meg a hazai szabalyozasban a Kripto tv.
9/A. § (1) bekezdésében meghatérozott validacids kotele-
zettség, ennek kovetkeztében az MNB 2025 masodik fél-
évétsl egyuttmikodést folytatott a Szabalyozott Tevékeny-
ségek Fellgyeleti Hatosagaval. 2025-ben a hazai kriptopiaci
jogszabalyi valtozasok, valamint az els6 engedélyezett krip-
toeszkodz-atvaltast validald szolgaltatd ismertté valdsat
kovetéen a nemzetkodzi, illetve hazai kriptoeszkdz-szol-
gdaltatok kozul tobben felfliggesztették kriptoeszkoz-szol-
gdltatdsaikat Magyarorszagon. Mindezek mellett az MNB
hatdsagi szerepkorébdl addéddéan folyamatosan tamo-
gatja a hazai kriptopiacon jogszerlien m(ikodd entitasok
tevékenységét, valamint sziikség szerint fellép a befek-
tet6k és fogyasztok védelme és megfelel§ tajékoztatdsa
érdekében.

Informatikai felligyelet

A DORA-rendelet 2025. januar 17-t6l alkalmazandd, igy az
MNB megkezdte a rendelet alkalmazasanak felligyeletét,
melynek keretében bevezetésre keriilt a feligyelt intéz-
mények szamara elérhets incidens bejelentés szolgaltatas,
a szolgaltatoi nyilvantartas bekildésére szolgald ERA-szol-
galtatds, valamint az 6sszes tobbi DORA-rendelet altal el6-
irt adatszolgaltatds. Az MNB tovabba 2025-ben megkezdte
a DORA-rendelet alkalmazasanak ellenérzését az atfogd
vizsgalatok keretében is.

Piacfelligyeleti eljarasok és kibocsatoi
felligyelés

Az MINB 2025-ben is széles korben vizsgalddott a tézsdei
kibocsatok tajékoztatasi kotelezettségének ellenGrzése,
a piaci visszaélések, valamint a kiilénb6z8 gyanus pénzigyi
és befektetési tevékenységek tekintetében. A jogosulatlan
targyu vizsgalatok jelent8s része engedély nélkili nyilva-
nos forrasgy(ijtés és kolcsonnyujtas kivizsgaldsara ira-
nyult. Kibocsatoi felligyelés keretében 2025-ben az MNB
19 hatdrozatot hozott, a nyilvdnos kibocsatdkat érintéen
8 célvizsgalatot inditott és 5 célvizsgdlatot zart le IFRS-té-
makorben, tovdbbi 1 célvizsgalatot zart le rendszeres és
rendkiviili tdjékoztatasok vizsgalataval 6sszefliggésben, va-
lamint lezarult 41 piacfelligyeleti eljaras. Az eljardsok mel-
lett, megel6z6 intézkedésként mintegy 90 figyelmeztet6 le-
velet kiildott ki az MNB a piaci szereplSknek, és tobb ezer
nemzetkozi és hazai figyelmeztetést tett kbzzé az MNB In-
tézménykeresé aloldalan a gyanus pénzigyi és befektetési
tevékenységet végz6 entitasok vonatkozasaban. Az MNB
emellett 117 esetben megkereséssel, bennfentes jegyzék
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bekérésével, illetve nyilatkozattételre felhivassal élt a kibo-
csatok, részvényesek vagy konyvvizsgalok felé.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az Ugyfélkapcsolati Informacids Kézponthoz 2025. évben
24 936 Ugyféljelzés érkezett, mely a megel6z6 évhez ké-
pest kismértékd, 0,3 szazalékos csokkenést jelent.

Az lgyféljelzések — a korabbi évekhez hasonldan — legna-
gyobb ardnyban most is a pénzpiacot érintették, ezt kdvet-
te a biztositasi piac. Az tgyfelek leggyakrabban hitelezés-
sel, nem-életbiztositasokkal, szamlavezetéssel, valamint
pénzforgalmi szolgaltatdsokkal kapcsolatos kérdéskorokkel
fordultak az MNB Ugyfélszolgalatahoz.

Az MNB ugyfélszolgdlata 2025. évben havi atlagban 126
kibercsaldsra vonatkozo Ugyféljelzést kapott. Ezen bell
megemelkedett a hamis, az MNB nevével visszaélé tele-
fonhivasokat, SMS-eket jelz6 esetek szama, ezért az MNB
sajtékozleményben hivta fel a figyelmet a csalék modsze-
rére.

3.4. SZANALAS

Szanalasi tervezés, szanalhatosag
értékelése és az MREL-kovetelmény
meghatdrozasa

2025-ben a szanalasi feladatkorében eljaré MNB szanalasi
tervezési tevékenységének fokuszaban a szanalasi tervek
felllvizsgalata, a szandlhatdsag értékelésére iranyuld elja-
rasok lefolytatdsa, az MREL-kovetelmények feliilvizsgala-
ta, valamint teljesitésik folyamatos ellenérzése allt mind
a belféldi székhely( intézmények, mind a hataron atnyuld
csoportok esetén csoportszintl és leanyvallalatokért fele-
|6s szanalasi hatdsagként egyarant.

Az MNB mint csoportszint(i szandlasi hatdsag az éves
Utemtervnek megfelel6en a jelent6s, hataron atnyuld
tevékenységet végz8 magyarorszagi székhelyl bankcso-
port esetében lefolytatta a szandlhatdsag értékelésére
irdnyuld eljarast, amelyhez kapcsoléddan feliilvizsgalta
a csoportszint( szanalasi tervet és azzal parhuzamosan
a konszolidalt és egyedi szintli MREL-kovetelményeket is.
A szanalhatdsag értékelésére nemcsak a csoport belfdl-
di intézményeinél kerilt sor, hanem koordindlt vizsgalat
keretében az adott orszdg szanalasi hatdsagainak kozre-
mUkodésével a lednyvallalatok vonatkozadsdban is. A cso-
portszintl szanalasi terv, a szandlhatdsag értékelésének
eredménye, valamint az MREL-kévetelmények egyittes
dontések (joint decision) keretében kertilnek elfogadasra
2026. Il. negyedévében.
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Az MNB a bankunids anyavallalatok magyarorszagi székhe-
lyl lednyvallalataiért felelGs szanalasi hatdsagként aktivan
részt vett a bankunids szanalasi hatdsag, az SRB (Single Re-
solution Board — Egységes Szanalasi Testllet) vezette sza-
nalasi kollégiumokban és a kapcsolddd egylittes dontések
tagallami végrehajtasaban. Ennek keretében kidolgozta és
indokoldssal elldtva az SRB rendelkezésére bocsatotta az
érintett magyar leanyvallalatok egyedi MREL-kdvetelmé-
nyeire és a csoportszint(i szanalasi tervre vonatkozo javas-
latait, majd a kapcsolddo egylttes dontések meghozatalat
kovetben kotelezte az érintett intézményeket az elfogadott
MREL-kovetelmények teljesitésére.

Az eurdpai tarshatésagok gyakorlatdval 6sszhangban Ma-
gyarorszagon is a szandldsi tervek végrehajthatdsaganak
tesztelése keril egyre inkdbb a tervezési tevékenység ko-
zéppontjaba. Ennek megfelel6en az MNB elinditotta elsd
tesztelési gyakorlatat, a magyarorszagi nagybankok esetle-
ges szanalaskori likviditasi adatszolgaltatasi képességének
felmérésére.

Ezen kival tobb, hataron atnyualé egylittm(ikodést nem
igényl8 intézmény esetében is sor kerilt a szanalasi tervek
felllvizsgalatara és ehhez kapcsoléddan a szandlhatdsag
értékelésére.

A 2025. évben az eurdpai unids kovetelményekkel Ossz-
hangban folytatédtak a szanalasi tervezési folyamatok az
MNB joghatdsdaga ald tartozd kdzponti szerz8d6 fél tekin-
tetében is a szandlhatdsag értékelésével és a szanalasi terv
elkészitésével. A szanalasi terv és a szanalhatdsag értéke-
lésének eredménye a szanalasi kollégium temtervének
megfelelGen, egylttes dontés keretében keril elfogadasra
2026 elsé negyedévében.

Az MNB az MREL-kdvetelmény teljesitésére kotelezett
intézmények tekintetében folyamatosan nyomon koéve-
ti a kdvetelményeknek valé megfelelésiiket. Az MNB az
MREL-kovetelmény teljesitése vonatkozasaban a 2025. év
folyaman is helyt adott altaldanos el6zetes engedély iran-
ti kérelmeknek az MREL-kévetelmény felé elszamolhatd
egyes kotelezettségek visszahivasa, visszavaltasa, visszafi-
zetése vagy visszavasarldsa tekintetében.

Az intézmények szanalasi tervezéssel
Osszefiiggo kotelezettségeit tamogato
kozzétételek

Az MINB 2025-ben kdzzétette a szanalhatdsagi onértékelé-
sek elkészitésének formajat meghatarozd sablont az EBA
szandlhatdésag fejlesztésével Osszefliggd irdnymutatdsai-
nak torténd hatdsagi megfelelés biztositasa és az intézmé-
nyek kapcsolodé feladatainak el8segitése céljabdl.
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Kollektiv pénzalapokkal kapcsolatos
feladatok, a Szanalasi Alap
tagintézményeinek rendszeres éves
dijfizetése

Az MNB mint nemzeti szanalasi hatdsag a vonatkozd bi-
zottsagi rendelet és a szanalasi torvény rendelkezéseinek
megfelelGen kiszamitotta a tagintézmények altal a Szana-
lasi Alapba fizetend6 rendszeres éves dijakat, majd errdl
értesitette a tagintézményeket és a Szanalasi Alapot. Ezal-
tal a Szandlasi Alap feltoltottségi szintje a terveknek megfe-
lel6en novekszik annak érdekében, hogy az eszkozei a sza-
nalasi torvényben rogzitett hatdrid6re elérjék a célszintet
(a Magyarorszdgon engedélyezett valamennyi hitelintézet
kartalanitasi 6sszeghatar ald esé biztositott betétalloma-
nyanak 1 szazalékat), erdsitve ezzel a pénzligyi stabilitasi
védbéhalaét. Ezen fellil az MNB képvisel8i tovabbra is aktivan
részt vettek a Szandlasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi
Alap igazgatétanacsanak munkajaban.

A szanalasi vagyonkezeldvel kapcsolatos
feladatok

A 2025. év soran a Szanalasi Koveteléskezel§ Zrt. beolvadt
a kizardlagos tulajdonosanak mingsil6 MSZVK Magyar
Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt.-be, amely felett a szanalasi
torvény alapjan a tulajdonosi jogokat a szanalasi feladat-
korében eljar6 MNB gyakorolja. Emellett az MNB elfogadta
a szanalasi vagyonkezel6 uj kbzéptavu Uzleti tervét, tovab-
ba a 2024. évi egyedi és 6sszevont alapu beszamoldjat.

Nemzetkozi egylittm(iikodés, részvétel az
eurdpai unids szabalyozasi kdrnyezet
alakitasaban

Az MNB szakért6i tovabbra is résztvevdi az EBA, az ESMA,
illetve az EIOPA szandldsi munkacsoportjainak, a megszer-
zett tapasztalataik beépitésével részt vallaltak mind a hi-
telintézetek és befektetési vallalkozasok, mind a biztositok
alapjan az EBA és az EIOPA altal elkészitendd masodszintd
szabalyozé eszkdzok kidolgozasaban.

A fentiek mellett, az MNB az EBA altal kialakitott, a sza-
nalasi hatésagok szandlasi tervezési és végrehajtasi tevé-
kenységének konvergenciajat célzd éves program (EREP —
European Resolution Examination Programme) keretében
beszamolt a szandlasi hatdsagi prioritasai megvaldsitasa-
rél.

3.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

2025. évi Fizetési rendszer jelentés —
a pénzforgalmi folyamatok és a pénziigyi
infrastrukturak miikodésének bemutatasa

Az MNB juliusban publikalta a 2025-6s Fizetési rendszer
jelentést,* amely bemutatja a hazai pénzforgalmat érint6
f6bb folyamatokat, valamint a fizetési és értékpapir-elsza-
moldsi rendszerek mikodését. Az MNB a Fizetési Rendszer
Jelentésben publikalja rendszeresen az MINB Pénzforgalom
2030° cim{ pénzforgalmi stratégidjdban meghatérozott
Pénzforgalmi Fejlettségi Mutatdrendszer frissitett értékeit,
amelyhez évente 5 milliard rekorddal b6viilé pénzforgalmi
adatvagyont hasznal fel. A Jelentés tobbek kozott beszamol
a fizetési szokasok és preferencidk alakuldsardl, a lakossagi
és vallalati pénzforgalmi koltségeket érinté problémakrol
és megoldasi javaslatokrdl, a hatdron atnyulé pénzforgalmi
szolgaltatdst nyujtd szerepl6k névekvé népszerliségérdl, az
azonnali fizetésre épil6 quik fizetések terjedésérdl, a hazai
és eurdpai uniés pénzforgalmi szabdlyozas aktualis fejle-
ményeirdl, a hazai pénzforgalmi visszaélések helyzetérdl,
valamint a hazai pénzigyi infrastrukturak mukodésérdl.
A hazai pénzilgyi infrastrukturak 2025-ben is magas ren-
delkezésre allassal, hatékony és megbizhaté mikodéssel
jarultak hozza a nemzetgazdasag m(ikodéséhez. Tovabb
javult a hazai pénzforgalom hatékonysaga, és javultak az
elektronikus fizetési szolgaltatasok hasznalati feltételei.
Tovabb emelkedett az elektronikus fizetési megolddsok
hasznalata a teljes hazai gazdasag szintjén, igy mar az or-
szagban lebonyolitott 6sszes fizetési mlvelet 42 szazaléka
elektronikus volt, ami nagyban tdmogatja a gazdasag ver-
senyképességének novelését. A jelentés f6bb lzeneteit az
MNB egy sajtotdjékoztatdn® mutatta be.

Az MNB a kibercsalasok visszaszoritasa és
a fogyasztok védelme érdekében
elinditotta ,,6t csapas”
intézkedéscsomagjat

A pénzigyi kibercsaldsok visszaszoritasa érdekében Varga
Mihaly jegybankelnék 2025 juniusdban jelentette be az
,5 csapas” intézkedéssorozatot.

Az elektronikus pénzforgalmi visszaélések szama 2025 el-
s6 harom negyedévében kozel 13 500 darabbal csdkkent,
értéke tobb mint 12,3 milliard forinttal volt alacsonyabb,
mint az el6z6 év azonos idGszakdban. A visszaélések értéke

4 Fizetési rendszer jelentés 2025 | MNB.hu
5 Pénzforgalom 2030 (mnb.hu)
6 Tajékoztaté az MINB fizetési rendszer jelentésérdl | 2025 julius
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kartyak és atutaldsok esetén is csokkent, bar szdmuk az
atutalasos visszaéléseknél 2400 darabbal (17 szazalékkal)
nétt.

Az MNB ,,5 csapas” intézkedéscsomagjaval 6sszhangban
|évé, visszaélések visszaszoritasara tett banki intézkedések
hatdsa érezhetd a visszaélések értékének csdkkenésében.
A tranzakcios limitkezelés széles korl bevezetése nagyban
segitette a nagyérték( lakossagi visszaélések szamanak
csokkentését, a KVR-hez vald csatlakozas pedig a valds
idejd visszaéléssziirés kialakitasat tette kotelezévé ezen
pénzintézeteknél. A stroman szamlanyitdsok megel6zé-
sére, a blin6z6knek vezetett bankszamlak felszamolasara
az ezen a téren problémakkal kiizd6 bankok atalakitottak/
szigoritottak Ugyfélazonositasi folyamataikat (KYC — Know
Your Customer). Az MNB a pénzforgalmi ellen6rzések so-
ran egyarant ellendrizte a KVR-hez szlikséges banki fejlesz-
tések megvaldsitasat, a KVR kockdzati értékek felhaszna-
|asat és az MNB fraud-ajanlas elvarasainak megfelelését.
A visszaélésekbdl addddé magas aranyu tgyfélkar enyhité-
sére, annak aranyosabb megoszlasa érdekében az MNB
jogszabaly-mddositasokat is kezdeményezett — ami szerint
az er@s-ugyfélhitelesités elmulasztasa esetén a pénzinté-
zetnek kell viselnie a kart —, amelyet a Parlament elfoga-
dott. Ezen tulmen6en az MNB kommunikacids kampanyt is
inditott a visszaélések visszaszoritdsa érdekében.

Az MNB Negyedéves gyakorisagu
publikaciét’ inditott a szamlacsomagok
éves koltségeirol

A lakossagi pénzforgalmi koltségek az elmult években
folyamatosan és nagymértékben emelkedtek, melynek
alapvetéen harom oka van: (1) a bankok inflaciékoévetd
dijemelései, (2) a tranzakcidék szamaval és értékével ara-
nyos dijak magas sulya, (3) a pénzforgalmi arazasi struk-
tura atlathatatlansaga, ami rontja az tUgyfelek informaltsa-
gat. Az MNB és a Magyar Bankszovetség 2025 4prilisaban
megallapodast kotott, ami mar révid tavon is segitséget
nydjt a haztartasok banki koltségeinek csokkentésében,
és noveli a fogyasztok tajékozottsagat. Ennek keretében
az MINB egy Uj publikdcidval atlathatébba teszi az ligyfelek
szamdra a szamlacsomagok arazasat, egyszerdsiti a koltsé-
geik 6sszehasonlithatdsagat, ezéltal tamogatja az tgyfelek
tudatossagat és segitséget nyujt abban, hogy a szamukra
legolcsébb szolgaltatasokat megtalaljak. A szdmlacsoma-
gok éves pénzforgalmi koltségeit az MNB 7 Ugyféltipusra
szamitja ki, igy mindenki megtaldlhatja a fizetési szoka-
saihoz leginkdbb hasonlité profilt és a szamara elérhet6

szamlacsomagokat koltség szerint novekvd sorrendben.
A publikacié tartalmazza az 6sszes hazai bank jelenleg for-
galmazott szolgdltatascsomagjat, igy az tgyfelek minden
fizetési szokas esetén tobb mint 60 szamlacsomag koziil
vdlaszthatnak. Az Osszes fizetett dijat figyelembe véve je-
lent8s, akar tizszeres, tdbb tizezer forintos kiilonbségek is
vannak az azonos fizetési szokasokkal rendelkez6 ligyfelek
éves pénzforgalmi koltségei kozott, azonban minden Ggy-
féltipusnal elérhet6 mar évi néhany ezer forintos koltség-
gel hasznalhato teljes érték(i szdmlacsomag, ami minden
Iényeges szolgaltatast tartalmaz.

Pénzforgalmi konzultacios testiilet

A Magyar Nemzeti Bank 2025 szeptemberében szervezte
meg a Pénzforgalmi konzultaciés testiilet Gjabb (lését,
amelyben a pénzforgalomban érintett legfontosabb sze-
replék vettek részt. Az MNB ezen bemutatta a 2030-ig tartd
elektronikus pénzforgalmi stratégidjaban megfogalmazott
célok teljestilésének el6rehaladasat a Pénzforgalmi Fejlett-
ségi Mutatorendszer aktualis értékein keresztil, tovabba
beszamolt a folyamatban Iév6 pénzforgalmi fejlesztések
aktualitasairél. Minden f6bb fizetési helyzetben emelke-
dett az elektronikus tranzakcidk ardnya, a fizikai fizetési
helyzetekben, az online vdsarlasoknal, a szamlafizetések-
nél és az ezeken tuli, vallalati és lakossagi szektoron beldli
tranzakcidoknal is. Gyorsan emelkedik az innovativ fizetési
megoldasok hasznalata, és egyre szélesebb ezek felhasz-
naloi kore is. A szamlafizetéseknél az elektronikus fizetések
aranya mar 79 szazalék, értékkategoriak esetében pedig
elmondhatd, hogy 5000 forint felett mar tobben valasztjak
az elektronikus fizetéseket, mint a készpénzt, a kiilénb6z6
értéksavokban 55-67 szazalék kozott van az elektronikus
tranzakciészam szerinti arany. Ezek mellett az MNB a pénz-
forgalmi stratégian alapuld, 2025-2026 kozotti id6szakra
meghatarozott cselekvési terv el6rehaladdsat egyeztette
a résztvevGkkel. Az Ulésen a pénzforgalmi piac meghata-
rozé szerepldi is beszamoltak a hozzajuk kapcsolédé aktu-
alis informacidkrdl. A részvevék tovabbra is egyetértenek
a meghatarozott célokkal, mivel az orszag hatékony és ver-
senyképes mikodéséhez nagymértékben hozzajarulhat az
elektronikus fizetések fejlédése és térnyerése.

Pénzforgalmi szabdlyozas

Az MINB az unids és hazai, pénzforgalommal kapcsolatos
jogalkotdsi folyamatokban a korabbi évek gyakorlatdnak
megfelel6en 2025-ben is aktivan vett részt. A hatdlyos,
unidés iranyelvi szabalyozds implementaciéjan alapuld

7 Szédmlacsomagok kéltségei | MNB.hu
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tagallami pénzforgalmi szabdlyozasok levaltdsat a jov6ben
eredményezd uniés pénzforgalmi szabdlyozasi csomag
(PSR)® tekintetében 2025 decemberéig tartottak az unids
tarsjogalkotok kozotti targyalasok, melyek soran az MNB
szakmai véleményét a jogalkotdsi folyamatban kozvetle-
nul részt vevé NGM képviselte. Az unids jogalkotds soran
az MINB részt vett a kriptoeszkozok piacairdl szélé unids
rendelet® és a hatdlyos uniés pénzforgalmi irdnyelvi® ren-
delkezései kozotti atfedések — a PSR elfogadasaig terjedd
id&szakra vonatkozd, atmeneti — tagallami szint( kezelésé-
re iranyuld kezdeményezésben is.

Az év soran az MNB mddositotta a pénzforgalom lebonyo-
litdsardl sz616 35/2017. (XIl. 14.) MNB-rendeletet, amely-
nek sordn technikai médositdsok atvezetésére keriilt sor
a piaci visszajelzések alapjan. E mddositasokra egyfeldl
a qvik szolgdltatds — az egységes adatbeviteli megoldas
utjan vagy fizetési kérelemmel kezdeményezett azonnali
atutalasi megbizashoz kapcsolédé szolgdltatds — szabalyai-
nak pontositasa végett kerilt sor, a qvik szolgaltatas minél
szélesebb kord elterjedése és a forgalom tovabbi felfutasa-
nak tdmogatasa érdekében. Masfel§l a masodlagos szam-
laazonositék alkalmazasaval kapcsolatos rendelkezések
finomhangoldsara és a tobb devizanem{ szamla vezetésé-
nek lehetdségére kerilt sor. A fentiek mellett tovabbra is
szamos, pénzforgalmi targyd megkeresés érkezett a jegy-
bankhoz a vonatkozé szabalyozassal kapcsolatos jogértel-
mezési kérdésekkel. A megkeresések tartalmuk alapjan
innovativ fizetési megoldasok bevezetésével, azok jogsza-
balyi megfelel6ségével voltak kapcsolatosak, emellett az
Ujonnan piacra lép6 szereplGk tervezett tevékenységének
megkezdésére, valamint a KVR Il. fazisanak bevezetésére
és a qvik alkalmazasara, tovabbfejlesztésére vonatkoztak.
Az MINB ennek keretében 2025 soran 31 pénzforgalmi tar-
gyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott.

A qvik indulasat kovetoé elsé teljes év
tapasztalatai

A 2025. év a qvik induldsat kovetd els6 teljes év volt,
amelynek soran az MNB kiemelt figyelmet forditott ar-
ra, hogy a piaci szerepl6k altal nyujtott qvik-szolgdltata-
sok megfelel6 minGségben m(ikddjenek, valamint, hogy
az elfogaddi hdldézat tovabb bdéviljon. Ennek érdekében
az MNB aprilisban Uj ajanlast, valamint majusban egy

technikai kézikonyvet tett kozzé a pénzforgalmi szolgdlta-
téknak azzal a céllal, hogy a fogyasztdk egységes és ma-
gas szintl tgyfélélménnyel talalkozzanak a qvik fizetések
soran. Az egységes megjelenés és értelmezés tamogatdsa
érdekében két korben, aprilisban és oktéberben is fris-
sitésre kerllt a qvik markaelemeit és vizualis elvarasait
tartalmazé Arculati kézikonyv, a valtoztatasok féként az
egyértelmdséget segitették el6. A qvik haszndlatat a teljes
év soran dinamikusan novekvé tranzakcidszamok jellemez-
ték. Az indulds 6ta dsszesen tobb mint 2,3 millié qvik-QR,
qvik-link, gqvik-NFC-tranzakci6 teljesilt mintegy 94 millidrd
forint értékben, emellett 2025 harmadik negyedévének
végéig tobb mint 4,7 millié qvik-kérelem kerilt benyuj-
tasra kozel 1610 millidrd forint 6sszértékben. A piaci visz-
szajelzések 6sszességében pozitivak, a qvik elfogaddi kor
folyamatosan bévil, és mara tobb mint 30 ezer, jellemzéen
online kereskedd biztosit qvik fizetési lehet6séget. Emel-
lett a 2025-06s év sordn tobb jelentds szamlakibocsatd és
fizikai kereskedé is elinditotta a qvik elfogadasat. A qvik fej-
I6désének tovabbi mérféldkove volt, hogy 2025 harmadik
negyedévében egy Uj, qvikre éplild szolgaltatas indult el.
A szolgaltatas a személyek kozotti fizetések teriletén egy
Uj fizetési helyzetben is elérhetévé tette a qvik hasznalatat,
ami érdemben hozzdjarult a tranzakciészamok novekedé-
séhez.

T+1 kiegyenlitési ciklusra torténd atallas
Magyarorszagon

Evek 6ta zajlanak az egyeztetések az atruhazhatd érték-
papirokkal végzett, kereskedési helyszinen kotott ligyletek
kiegyenlitésének az Uzletkdtés masodik napjardl elsé nap-
jara (T+2-r6l T+1-re) torténd rovidilésére vonatkozdan.
2025-ben az Eurdpai Bizottsag és az ESMA véglegesitette
a 2014/909 EU-rendelet (CSDR) mddositasat, melyet az
Eurdpai Parlament és Tandcs is elfogadott, és 2025 oktdbe-
rében kihirdetésre is kerdlt.

A KELER Csoport a T+1 atallasban kozvetleniil érintett va-
lamennyi piaci szerepl6vel Uzleti kapcsolatban all, ezért az
MNB a KELER Csoportot kérte fel a projekt koordinalasara,
a piaci szerepl6kkel vald kapcsolattartasra. Az MNB felligye-
letként, felvigyazdként és piaci infrastrukturafejlesztéként
is szorosan nyomon koveti a projekt haladasat, tdmogatja
a piac felkésziilését. A nemzetkdzi szakmai egyeztetéseken

8 Javaslat a belsé piaci pénzforgalmi szolgéltatasokrél és az 1093/2010/EU rendelet mddositasardl sz6l6 rendeletre, valamint Javaslat a belsé piaci
pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és elektronikuspénz-szolgéltatasokrél, a 98/26/EK irdnyelv mddositasardl, valamint az (EU) 2015/2366 és

a 2009/110/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél szol6 irdnyelvre.

% A kriptoeszkdzok piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU-rendelet, tovdbba a 2013/36/EU és az (EU) 2019/1937 irdnyelv mddo-
sitdsardl sz6l6 2023. méjus 31-i 2023/1114 (EU) Eurdpai Parlamenti és Tanacsi rendelet.

10 A belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatdsokrdl és a 2002/65/EK-, a 2009/110/EK- és a 2013/36/EU-iranyelv és a 1093/2010/EU-rendelet médosita-
sarol, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél sz6l6 2015. november 25-i 2015/2366 (EU) Eurdpai Parlamenti és Tandcsi

irdnyelv.
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az MNB, a KELER és a KELER KSZF is részt vesz. A KELER
a Bankszovetség keretein belll alakitott ki munkacsoportot
a T+1 atallas koordinalasara és a piaci szerepl6k bevonasa-
ra, illetve taldlkozdkat szervezett az érintett piaci infrastruk-
tarakkal (BET, MNB) térténd egyeztetések céljdbdl. A bank-
szdvetségi munkacsoport 2025 novemberében Ulésezett,
amikor a KELER tajékoztatta a résztvevGket a nemzetkozi
projekt fejleményeirdl és a legfontosabb, mar ismert ko-
vetelményekrél. A munkacsoport liléseire a Bankszovetség
tagjain tulmenden meghivtdk a Befektetési Szolgaltatok
Szovetségének és a Befektetési Alapkezel6k és Vagyon-
kezel6k Magyarorszagi Szovetségének képviselGjét, hogy
a banki oldal mellett a tébbi érintett piaci szerepld is részt
vehessen a munkacsoport munkajaban. A piaci infrastruk-
turak munkacsoportban a KELER két talalkozot szervezett
annak érdekében, hogy miel6bb azonosithatdk legyenek
azok a fejlesztési igények, amelyek a sikeres T+1 atallashoz
szlikségesek.

Megkezd6dott a hazai pénziigyi
infrastrukturak alkalmazkodasa a DORA-
rendelet!! elGirasaihoz

2025. januar 17-én |épett hatdlyba a DORA-rendelet, amely
kiterjed a pénzigyi infrastruktdrdkat mdkoédteté KELER
Zrt., KELER KSZF Zrt. és GIRO Zrt. tevékenységére. A szaba-
lyozas hatdlyba lépéséig az érintett szereplSknek szamos
intézkedést kellett hozni a megfelelés érdekében. Tobbek
kozott kialakitottak a DORA szerinti incidens jelentési rend-
szereket. Azonositottak a kritikus harmadik fél informatikai
szolgdltatokat és a szabalyozas kovetelményeit beépitették
a szolgdltatdi szerz6désekbe. Kialakitottak a fenyegetett-
ség-alapu behatolasvizsgdlatok vagy fenyegetésvezérelt
penetracids tesztelések (Threat-Led Penetration Testing
— TLPT) megvaldsitdsahoz sziikséges feltételeket. A hazai
pénziigyi infrastruktirdk a DORA technikai kovetelményeit
Osszehasonlitottak a MNB informatikai tematikaju ajanla-
saival, ennek részeként meghataroztdk a hianyossagokat
és elvégezték a megfeleléshez sziikséges modositasokat.
A technikai felkészllés mellett végrehajtottak a belsé sza-
balyozdsok DORA-nak megfelels atalakitasat.

Ertékpapir elszamolasi és kiegyenlitési
rendszerekkel kapcsolatos nemzetkozi
szabalyozasi fejlemények

Ertékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési
rendszereket érinté nemzetkozi bizottsagok

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) a CCP Super-
visory Committee (CCPSC) keretében tdmogatja a kbzponti

szerz6do felek feliigyeleti konvergencidjat, valamint elem-
zi, nyomon koveti és a lehet6ségekhez mérten mérsékli
a kozponti szerz6d6 felekhez kapcsolddo rendszerkockaza-
tokat, mig a CCP Policy Committee (CCPPC) a kapcsolddo
jogszabaly-mddositasokkal és egyéb szakpolitikai kérdé-
sekkel foglalkozik. Az ESMA Markets Standing Committee
(MSC) ald tartozé Post-Trading Working Group (PTWG)
a kereskedés utani folyamatok és szabdlyozas szakértéi fo-
rumaként mkodik, kiilonos tekintettel a kbzponti értékta-
rakra és az értékpapir-kiegyenlitési rendszerekre. Az MNB
mind a kozponti szerz6d6 feleket érinté, mind a post-trad-
ing teriileteken aktivan részt vesz ezekben a munkakban.
A PTWG tagjaként és a bizottsagi egyeztetéseken szakmai
észrevételekkel, javaslatokkal és allaspontok kialakitasaval
jarul hozza a szabalyozéi megkozelitések formalasahoz.
A jegybank ezeken a forumokon kovetkezetesen képvise-
li a hazai szempontokat, kiilonos tekintettel az MNB altal
tulajdonolt és/vagy feliigyelt, illetve felvigyazott értékpa-
pir-elszdmolasi infrastrukturakra, és biztositja, hogy az uni-
0s szabalyozas a magyar sajatossagokat is figyelembe véve,
szakértGi szinten kerljon kialakitasra. Az év sordn a mun-
kat — a szokasos feladatok mellett — erételjesen meghata-
rozta az Eurdpai Unio versenyképességének javitdsat célzé
torekvés, amely varhatdan tobb jogszabdly-mddositasban
is megjelenik. A kezdeményezések fokuszdban az egysze-
rsités és hatékonysagnovelés mellett az automatizacio
tovabbi erGsitése és a piaci el6nyok jobb kiaknazasa all.

Folytatédott az EMIR 3.0-bél fakadé
részletszabalyok kidolgozdsa az év sordn

Az MINB 2025-ben, az altala delegalt szakért6k révén ak-
tivan részt vett a kozponti szerz6dé felek szabalyozasat
targyald bizottsagokban. E forumokon az MNB nemcsak
nyomon kovette, hanem szakmai észrevételekkel, javasla-
tokkal és a hazai szempontok kdvetkezetes képviseletével
hozzajarult az alldspontok kialakitasahoz, ami kiemelt je-
lent&ségli a hazai kdzponti szerz6d6 fél, a KELER KSZF md-
kodési és megfelelési kbrnyezete szempontjabdl. A mun-
kacsoporti egyeztetések soran megerd@sitést nyert, hogy
az EMIR 3.0 végrehajtasahoz kapcsoldddan tébb, transz-
parenciat és kockazatkezelést érint8 részletszabaly (RTS),
valamint iranymutatds all el6készités alatt. Ezek koziil
a margintranszparenciaval és az elfogadhatd biztositékok
korének bdviilésével Gsszefliggésben varhatd a legkoz-
vetlenebb operativ és pénziigyi hatds a kdzponti szerz6dé
félre, mig az antiprociklikussag (APC) és a ,kdzponti szer-
z6d6 fél-szer(” tevékenységek (a kozponti szerz6dé felek
tevékenységéhez hasonld folyamatok) fogalmi tisztazdsa
a kozéptavu szabalyozoi kérnyezetet és a fellgyeleti moz-
gasteret befolyasolhatja.

11 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2022. december 14-i (EU) 2022/2554 rendelete a pénziigyi dgazat digitalis miikddési rezilienciajarol, valamint
az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médositasardl.

EVES JELENTES e 2025



BESZAMOLO AZ MNB 2025. EVI TEVEKENYSEGEROL

A T+1 vonatkozdsaban a szabdlyozassal kapcsolatos
munkak zome lezarult 2025-ben

2025. oktdber 14-én jelent meg az Eurdpai Unid Hivatalos
Lapjaban az a kozponti értéktdrakat kiemelten érint6 ren-
delet, amely bevezeti a T+1 napos értékpapirkiegyenlitést.
Az ezzel 6sszefliggl targykoroket elGzetesen targyaltak azok
a munkacsoportok, amelyekben az MNB is tagsaggal ren-
delkezik. A T+1 kiegyenlitéshez kapcsolddo részletszabalyok
az (EVU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelet (SDR)
modositasaban jelennek majd meg, mely még az Eurdpai
Bizottsag elStt van.*2 Az MNB felligyeleti oldalrdl a T+1 ké-
vetelmények teljesiilését az érintett unids rendeletek betar-
tatdsan keresztil tudja biztositani. A T+1-re torténd atallas
tervezett datuma 2027. oktdber 11. lesz, ugyanakkor az
SDR-nek lesznek olyan rendelkezései, melyek mar 2026. de-
cember 6-t6l hatalyba lépnek, igy erre a felugyeletek mellett
a tékepiaci szerepl6knek is figyelemmel kell lennitk.

Az MINB altal iizemeltetett nagyértékdi
fizetési rendszer, a VIBER, sikeresen attért
az 1S020022 szabvanyra

A Valds Idejl Bruttd Elszamoldsi Rendszer (VIBER) lze-
netkozvetité csatorndjanak, a SWIFT-nek az 15020022
szabvanyra torténé atdllasa érdekében az MINB projek-
tet inditott (tovabbiakban: MX-szabvanyvaltas). Ennek
keretében az MNB felkészitette a VIBER-t az Uj szabvany
haszndlatdra, valamint folyamatosan tajékoztatta a koz-
vetlen VIBER-résztvevéket és nyomon kovette felkésziilé-
siiket. Az MNB kiemelt figyelmet forditott a kapcsolddd
pénziigyi infrastrukturak rendszeriizemeltetSinek szab-
vanyvaltasi projektjeire is. A VIBER résztvevéknek 2025
folyaman integracios és atallasi teszteken kellett bizonyi-
taniuk, hogy képesek az Uj szabvany hasznalatara. 2025-
ben az MX-szabvanyvaltas projekt a tervek szerint haladt
és a 2024-ben meghirdetett 2025. oktéber 27-i élesitési
datumot betartotta. Minden VIBER-résztvevé felkésziilt az
Uj szabvanyu SWIFT-lizenetek kiuldésére és fogadasara, az
atallas zokken6mentesen ment végbe.

A KELER KSZF elszamolasi szolgaltatast
inditott a bolgar energiapiacon

2025 juliusaban uj mérfoldk6hoz érkezett az MNB kdzve-
tett tobbségi tulajdondban allé hazai kozponti szerz6dé
fél. A KELER KSZF a bolgar Balkan Gas Hub (BGH) gazpiac
azonnali és hatdrid6s gazpiacai részére nyujt kdzponti szer-
z6d6 félként elszamolast és ahhoz kapcsolddo kiegészitd

szolgaltatdsokat, mely sordn az energiapiacon kotott Ggyle-
teket elszamolja, valamint kockazatkezelési tevékenységet
is ellat. A nyujtott szolgaltatdsok csokkentik a felmerilé
hitel- és piaci kockazatokat. A KELER KSZF szolgdltatasai
hozzajarulnak a bolgdr gazpiac hatékonysaganak és atlat-
hatésaganak noveléséhez, és kdzvetve tdmogatjak a pénz-
Ugyi stabilitas er@sitését, mikozben a KELER KSZF a piaci
szerepl6k szamdra korszer(i, nemzetkozi szinten is verseny-
képes szolgaltatasokat kinal, ezzel is tdmogatva az EU ener-
giapiaci torekvéseit.

KELER KSZF éves kollégiumi lilés

2025-ben lezajlott a KELER KSZF EMIR szerinti éves fel-
Ggyeleti kollégiumi tilése. A nemzetkozi felligyeletekbdl és
az ESMA-bdl 4all6 Kollégium majus 27-én tartotta Ulését,
hibrid formaban. Az (ilés els§ szakaszaban az MNB részle-
tesen bemutatta és megtargyalta a kollégiumi tagokkal'? az
MNB altal az el6z6 kollégiumi lés ota (2024. oktdber 17.)
elvégzett fellgyeleti, illetve felvigyazoi tevékenységeket,
a 2025-ben befejezett atfogo felligyeleti vizsgalat eredmé-
nyeit, a KELER KSZF kockazatkezelési és informatikai md-
kodésének megfelel6ségét, valamint a 2025-6s és 2026-
os évekre tervezett felligyeleti és felvigyazoi feladatokat.
Az Ulés masodik szakaszdban a KELER KSZF mutatta be az
intézményt érinté legfontosabb eseményeket, tovabba
a kozponti szerz6d6 fél legjelentésebb jovGbeli stratégiai
céljait és terveit. Az Ulés folyaman a kollégium tagjai meg-
felel6nek értékelték mind az MNB felligyeleti és felvigyazdi
tevékenységét, mind a KELER KSZF m{kodését.

A pénziigyi infrastruktarak 2025. évi
ellen6rzése

A Bankkozi Kliring Rendszert (BKR) miikodtetd
GIRO Zrt.

A GIRO Zrt.-nél a 2025. évben a 2022. szeptember 1. és
2025. prilis 15. kozotti vizsgalt idGszakra vonatkozdan az
MNB lefolytatta ellenérzési eljarasat. Az MNB az atfogd
vizsgalat keretében a Bankkozi Kliring Rendszer (BKR) azon-
nali, napkdzbeni és éjszakai elszdmoldsa mellett ellendrizte
a nem id&kritikus, tomeges fizetési kérelmek kiildését biz-
tositd GIROFix szolgaltatast, és az id6kritikus fizetési kérel-
mek kildését biztositd GIROFix+ szolgdltatast. A vizsgalat
soran az MNB megallapitasokat tett a teljes korli jogszaba-
lyi megfelelés biztositasa érdekében, ugyanakkor az MNB
nem azonositott rendszerkockazatot, a GIRO Zrt. 6sszessé-
gében prudensen mukodik.

12 ESMA74-2119945926-3430_Final_Report_-_CSDR_RTS_on_Settlement_Discipline_and_tools_to_improve_settlement_efficiency
13 A KELER KSZF EMIR szerinti kollégiumanak jelenlegi tagjainak listajat az MNB a honlapjan kézzéteszi.
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KELER KSZF Zrt.

A KELER KSZF Zrt.-nél a 2023. aprilis 1. és 2024. december
31. kozotti vizsgalt id&szakra vonatkozdan az MNB lefoly-
tatta és lezarta ellen6rzési eljarasat. Az MNB az atfogd vizs-
galat keretében ellenérizte a tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési
adattarakrél sz6lé 2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandacsi rendelet és a hozza kapcsolddo jog-
szabdlyok rendelkezéseinek megfelelését.

Az MNB az atfogd vizsgdlat sordn intézkedéseket irt el
a teljes korl jogszabalyi megfelelés érdekében, ugyanak-
kor az MNB nem azonositott rendszerkockazatot, a KELER
KSZF 6sszességében prudens médon mikodik.

A pénzforgalmi ellendrzések eredményei,
tapasztalatai

Az MNB 2025-ben az ellenérzési terv alapjan Osszesen 34
pénzforgalmi hatdsagi ellenGrzési eljarast inditott. Ezen
belil egy banknal inditott témavizsgalatot, valamint a Koz-
ponti Visszaéléssz(ir6 Rendszer induldasdhoz kapcsolédddan
22 pénzlgyi szervezetnél (15 hitelintézet, 5 hitelintézeti

EGT-fidktelep, 1 pénzforgalmi intézmény és 1 elektroni-
kuspénz-kibocsatd intézmény) inditott szektorszintl vizsga-
latot. Tovabba 11 hitelintézetnél indult ellendrzési eljaras két
kiemelt téma, a visszaélések megelGzése és az azonnali fize-
tések, valamint az ehhez kapcsolddo qvik fizetések kapcsan.

Az ellendrzési terven fellil egy esetben — kodzigazgatasi per
nyoman — indult pénzforgalmi hatdsagi ellenérzési eljaras
hitelintézettel szemben.

2025-ben 12 ellenGrzési eljardst zart le az MNB, melyekben
8 bank, egy pénzforgalmi intézmény és harom hitelintézeti
EGT-fidktelep volt érintett. Ezekbdl négy esetben az alap-
hatarozatba foglalt intézkedések elGirdsa mellett 6sszesen
252 millié forint 6sszegl birsag is kiszabasra kerilt, vala-
mint 3 pénziigyi intézmény esetében az alaphatarozatban
foglalt kotelezettségek hataridére torténd teljesitésének
elmulasztasa miatt, 86 millié forint birsag kiszabasa mel-
lett ismételten kotelezni kellett a pénzligyi intézményt az
alaphatarozatban elGirtak teljesitésére.

Az MNB pénzforgalmi ellendrzési hatdsagi eljarasaiban
2025-ben megallapitott jogsértések tipusai széles spektru-
mon mozogtak (lasd 4. tablazat).

4. tablazat

A pénzforgalmi ellenérzések soran 2025-ben feltart jogszabalysértések tipusonkénti szama (darab)

a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl sz616 2009. évi LXXXV. torvény vonatkozasaban:

a keretszerz6dés megkotését megel6z6 tajékoztatas, valamint a keretszerz6dés
formai és tartalmi kdvetelményei [8. § (2) bekezdése, 10. § (1) bekezdése, 13.§., 14. 2

Keretszerz6dés § (1) bekezdése]

a keretszerz6dés mddositdsa és megsziintetése [17. § (4a) bekezdése] 2
:;Zéﬁ;?:Iffezlzgilier:sgrk»gzzza’ fizetési a fizetési szamla megnyitasa [18. § (1) bekezdése] 2
A pénzforgalmi szolgéltatas . B a
lebonyolitasanak kozos szabalyai R .
AR s s e e felelGsségi és karviselési szabalyok [43. §, 45. §] 1

a felelGsségi és karviselési szabalyok

kockazatmérséklési intézkedéseket és ellen6rzési mechanizmusokat tartalmazé

keretrendszer kialakitasa, hatékony eseménykezelés [55/A. § (1) bekezdése] .
mikodési és biztonsagi kockazatok, hitelesités [55/C. § (1) bekezdése] 4
Ml’jkbd,é§i és biztonsagi kockazatok, | Hpt. hatélya al4 tartoz, fizetési rendszert és KVR-t méikddtets pénziigyi vallalkozas
hitelesités részére torténd adatatadas, visszaélési kockazati informaciok figyelembevétele, 27
csalds tényének jelzése [55/D. § (1)—(4) bekezdése]
a fizetési rendszert és KVR-t mikodtet6 pénziigyi vallalkozas részére atadandd
.. p 39
adatok kore [2. melléklet]
a pénzforgalom lebonyolitasarél sz616 35/2017. (XII. 14.) MNB-rendelet vonatkozasaban:
A fizetési mivelet lebonvolitasanak | 2 fizetési megbizas atvétele, azonositasa, a fizetési megbizas, fizetési mivelet
Y s v teljesitésének pénzforgalmi szolgaltatok kozotti visszautasitdsa [7. §. (2), (4), (7), 5
altalanos szabalyai .
(9), (10) bekezdése]
Atutalt és rendelkezésre bocsatott S . . S . ,
gsszeek teljesitésilhataridsds a flzete§| mivelet 6sszegének jovairasa [21. § (1) bekezdése, 23. § és 26. § (3) )
o bekezdése]
értéknap
Az egyes fizetési mddok részletes . (L A
az atutalas kilonos szabalyai [35. A. § (4), (8), (10), 36. § (10), (17)] 6

szabdlyai
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az alapszamlahoz val6 hozzaférésrél, az alapszamla jellemzGirél és dijazasarol sz616 262/2016. (Viil. 31.) Korm.-rendelet

vonatkozasaban:

Az alapszamla jellemzéi, valamint

i az alapszamldhoz nem kapcsolédhat hitelkeret [3. § (2) bekezdése] 1
/I;\:rzLaSSZng:jlgsv;z:gtigté:evonatkozé az alapszamla megnyitasanak feltételei [6. § (1) bekezdése] 1
a fizetési szamla valtasardl sz616 263/2016. (VIII. 31.) Korm.-rendelet vonatkozasaban:

Szamlavaltas belféldén vezetett az Uj pénzforgalmi szolgaltato kotelességei [6. §] 1
fizetési szamlak kozott a korabbi pénzforgalmi szolgaltaté ktelességei [7. §] 1
Szamlavaltas korlatozasanak tilalma | szamlavaltas visszautasitasa [16. §] 1

a fogyasztdk részére vezetett fizetési szamlakhoz kapcsolodoé dijakrél térténé tajékoztatas egyes kérdéseirdl sz616 144/2018.
(VIIl. 13.) Korm.-rendelet (a tovabbiakban: Fdtr.) és a dijkimutatas egységesitett formatumara és egységes szimbd6lumara
vonatkozé végrehajtas-technikai standardok meghatarozasardl sz616 2017. szeptember 28-i (EU) 2018/33 bizottsagi
végrehajtasi rendelet (a tovabbiakban: Dijkimutatas Vhr.) vonatkozasaban:

altaldanos rendelkezések, a dijjegyzékben és a dijkimutatasban kizardlag az 1.

A fogyasztok részére vezetett fizetési | mellékletben meghatarozott egységesitett megnevezés és fogalommeghatérozas 1
szamlakhoz kapcsol6dé dijakrol hasznalata [4. § (1)]
torténd tajékoztatas - - —
dijkimutatds, 6sszehasonlitd weboldal [6. § (5)] 1
p p " a honlapon, illetve a fogyaszté kérésére papiron vagy mas tartés adathordozon valé
Dijjegyzék rendelkezésre bocsatdsa Atadas|[5\5 ] (a)beke2dece] 2
a dijkimutatas-minta és annak egységes szimbdluma [Dijkimutatasi Vhr. 1. cikk] 1
a Dijkimutatas rendelkezésre bocsatdsa, teljeskorlisége, pontossaga és
Diikimutatas részletezettsége [Fdtr. 6. § (1) és (2) bekezdés és a Dijkimutatasi Vhr. 5. cikk (2) 10
! bekezdése, 6. cikk, 10. cikk (1), (3), (4)—(6) és (8) bekezdése, 11 cikk (3)]
a szamlat terhel6 kamat részletezése, tovabbi informaciok [Dijkimutatasi Vhr. 14. 3

cikk (2) és 16. cikk (1) bekezdése]

az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az erés ligyfél-hitelesitésre, valamint a kézos és biztonsagos

nyilt kommunikacids standardokra vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szélo
2017. november 27-i (EU) 2018/389 felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet vonatkozdsaban:

Altalanos rendelkezések altalanos hitelesitési kovetelmények [2. cikk (2) bekezdése] 3
Az erds Ugyfél-hitelesités aldli megbizhatd kedvezményezettek [13. cikk (1) bekezdése] 1
kivetelek miiveletikockdzat-elemzés [18. cikk (12) bekezdése] 1
A pénzforgalmi szolgaltatast igénybe

vevGk személyes hitelesitési a hozzéférési interfészekre vonatkozoé altalanos kételezettségek [30. cikk (1) 1
adatainak bizalmassaga és bekezdése]

integritasa

a pénzforgalmi szolgdltatas nyujtasa soran felmeril6 kockazatok kezelése vonatkozasaban a hitelintézetekrél és a pénziigyi
vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény 107. § (1) bekezdés d) pontja vonatkozasaban:

Villalatiranyitasi rendszer — hatékony kockdzatmérséklés a pénzforgalomban — Hpt. 107. § (1) bekezdés d) 1
kockazatkezelés pontja

a jegybanki informacios rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai ellatasa érdekében
teljesitendd adatszolgaltatasi kételezettségekrél sz616 54/2021. (XI. 23.) MNB-rendeletben a P76 MNB azonosit6 kédu
adatszolgaltatassal kapcsolatos kotelezettségek vonatkozasaban,

P76 MNB azonositd koédu

adatszolgaltatas elGirasok szerinti hibas adatkozlés 2

teljesitése
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3.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK
KEZELESE

A tartalék tartasanak céljai

Mads jegybankokhoz hasonléan az MNB — a MNBtv.-ben
rogzitett — egyik alapveté feladata az orszag devizatartalé-
kainak kezelése. Az MNB tébb funkcié ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot:

— a piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint biz-
tositasa (,international collateral”),

—a monetaris és arfolyampolitika tdmogatasa (intervenci-
0s kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szdmara,

—és az dallam tranzakcids devizaigényének biztositasa ér-
dekében.

Az MINB rendszeresen felllvizsgalja a tartalékok kivanatos
szintjét, és szlikség esetén a lehetséges kereteken belil 1é-
péseket kezdeményez a megfelel§ szint elérésére.

Az MNB nemzetkozi tartalékainak allomanya 2025 soran
mindvégig meghaladta a jegybank és a befektet6k tobbsé-
ge altal is kiemelten kovetett tartalékmutatokat. Ezek koziil
az MNB kiemelten figyeli a Guidotti-Greenspan szabalyt
annak érdekében, hogy a tartalékok biztonsagosan meg-
haladjak a rovid kiils6 addssag szintjét.

A tranzakcids célok kozil tovabbra is az allami addssag-
kezelés tdmogatasa, valamint a koltségvetési szervek de-
vizaigényének folyamatos biztositasa volt a legfontosabb
2025-ben. Az Eurdpai Uniotdl érkezd transzferek szintén az
MNB-n keresztil folynak be, ezek az utébbi és elkévetkezé
években is forrasai a devizatartaléknak. A fenti tranzakciés
célok kielégitése a vizsgalt évben is megfelelGen zajlott.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje 2025 soran
kozel 5,7 millidrd eurdval névekedett, az év végén 50,2 mil-
lidrd eurdt tett ki.

A ndvekedés hatterében leginkabb az AKK &ltal szervezett
januari, juniusi és juliusi devizakotvény-, illetve ECP (Euro
Commercial Paper) -kibocsatasok allnak. Tovabba az év so-
ran devizahitel lehivasok is torténtek.

Az Eurdpai Bizottsagtél mintegy 500 millid eurd Osszegl
nettd transzfer érkezett 2025 soran.

EVES JELENTES e 2025

A novekedés iranydba hatott még az eurdtdl eltéré devi-
zaeszkozok, illetve az aranytartalék eurdban kifejezett ér-
tékének arfolyamvaltozasabdl adodo mintegy 3,2 milliard
euros atértékeldés is.

Ezt ellenstlyoztdk az AKK addssagtorlesztési célu tételei
(tobbek kozott a mdrciusi, szeptemberi, oktéberi és no-
vemberi koétvénylejaratok, valamint a devizahitel-torlesz-
tések).

A Kincstar devizakiadasai mintegy 2,7 millidard eurdval
csokkentették a tartalékot.

A tartalék szintjének alakuldasat emellett befolyasoltak
egyéb tényezék is, mint a kereskedelmi bankok MNB-nél
elhelyezett devizabetéteinek valtozasa, a tartalékportfoli-
on elért hozam, valamint a negyedévek végi, a bankrend-
szer részére eurolikviditast nyujtd swapok és azok fedezé-
sére szolgald nemzetkozi repdiigyletek.

6. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa

milliard euro milliard euro
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a torvényben rogzitett alapfeladatainak ellatdsa,
illetve kiemelten az orszag nemzetkozi tartalékainak keze-
lése soran szlikségszerlen pénzigyi kockazatokkal szem-
besil. A jegybank altal kovetett alapelv, hogy a vallalt koc-
kazatok mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz,
a kockazatok mértéke legyen ismert, a kockazat vallalasa
legyen tudatos, illetve az intézmény kockazatvallalasi ké-
pességével 6sszhangban legyen korlatozott. A devizatarta-
|ék-kezelés soran a likviditds, a biztonsag és a hozam har-
mas célrendszerének kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy
az MNB a kockdazatok el6re definialt alacsony szintjének
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folyamatos betartasa és a szlikséges likviditas fenntartdsa
mellett torekszik a lehet6 legmagasabb hozamszint eléré-
sére. A tartaléktartas elsGdleges céljainak veszélyeztetése
nélkil az MNB mérlegeli a klimakockazati alapelvek tarta-
|ékkezelési tevékenységbe torténd integralasanak lehetd-
ségeit is.

A devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban —a tdbbi jegyban-
ki alapfeladathoz hasonléan — az MNB Monetaris Tanacsa
a legfébb dontéshozo testilet, mely meghatarozza a de-
vizatartalékkal kapcsolatos célokat és igényeket, ugymint
a tartalék szintjét, likviditasat, dont az optimalizacios devi-
zarol, a kockazatvallaldsi stratégiardl és a tartalék befekte-
tésének legfontosabb szamszer( stratégiai paramétereirdl.
Az operativ dontési hataskorok gyakorlasat, a devizatar-
talék-kezelési stratégia végrehajtasat a Monetaris Tandcs
altal meghatdrozott keretek kdzott az MNB igazgatdsaga
végzi. Az igazgatdsag hagyja jova a kockazatvdllalas kere-
teit ado limitrendszert: a tartalékportfélidk kockazatainak
benchmarkokhoz képest engedélyezett maximadlis eltéré-
seit, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélye-
zett befektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és
a limitrendszer. A fuggetlen teljesitménymérés a kocka-
zatvallaldsi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sike-
rességének mérése érdekében minden tartalékportfolid
teljesitménye Osszevetésre kerll egy referenciaportfélio
(az ugynevezett benchmarkportfélié) teljesitményével.
A benchmarkportféliok azt mutatjdk meg, hogy ugyan-
olyan befektetési paraméterek mellett egy széles piaci
szegmenst reprezentald, passzivan kezelt portfélié milyen
hozamot hozott. A devizatartalék-kezelési tevékenység tel-
jesitménye ezen referenciaportfélidkkal szemben keril ki-
mutatasra. Az MNB kockdazat-hozam preferencidjat tikréz8
és a portfolidk teljesitménymérését szolgald benchmarko-
kat az Gzleti terulettél fliggetlen kockazatkezelési szerveze-
ti egység tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockdazati kategoridk a piaci kockdzat, a likviditasi kockazat,
valamint a hitelkockazat (kiegyenlitési és partnerkockazat).
A devizatartalék-kezelés pénziigyi kockazatainak vallalhato
mértékét az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra
jellemz8 konzervativ tartalékportfélio-kezelésnek megfe-
leléen az MNB szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az
elvart magas szint( hitelmingsitések mellett piaci és egyéb
indikatorokat is figyelembe vesz. A monetaris politikai esz-
kozok devizalikviditas-igényét a tartalékkezelés soran szin-
tén figyelembe veszi az MNB. A devizatartalék kockazati
kitettségének értékelése, limitalasa soran a hagyomanyos
kockazati kategoridk mellett az MNB klimakockazati szem-
pontokat is mérlegel.

Az MNB a devizatartalék-kezelés sordn kilénb6z6 kocka-
zatminimalizalasi technikakat alkalmaz annak érdekében,
hogy a vallalt kockdzatok az MNB kockazati toleranciaja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszk6zok esetében az MNB
a partnereivel ISDA — (International Swaps and Derivatives
Association) és kapcsolodd CSA (Credit Support Annex)
— szerzGdéseket kotott, amelyek letételhelyezés (margin-
olas) révén a partnerrel szemben potencidlisan keletkezé
hitelkockazati kitettséget alacsony szinten tartjak. Emel-
lett az MNB kozponti elszdmoldhdazakon keresztil is kot
derivativ Ugyleteket, ahol a hitelkockazatok hatékony és
aktiv kezelése szintén biztositott. A GMRA- (Global Mas-
ter Repurchase Agreement) szerz6dések altal szabalyozott
repougyletek esetében az elGirt marginolas szintén segiti
a kockazatok korlatozasat. A devizapiaci lgyletek esetén
az MNB a nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfelelGen
a CLS-rendszerben szamolja el az lgyleteit a kiegyenlitési
kockdzatait minimalizalva.

2025-ben a piacokat, arfolyamokat leginkabb a geopoli-
tikai bizonytalansag, a vamhaboru alakulasa és a politikai
stabilitasi problémak mozgattak. A folytatédd orosz—ukran
haboru mellett a Kozel-Keleten az lzrael, Irdn és a Hamasz
kozotti fegyveres konfliktust, a kapcsolddo torékeny fegy-
versziineteket érdemes kiemelni. A geopolitikai konflik-
tusok masik forrdsa az év soran a kereskedelmi haboru
eszkalalodasa az Egyesiilt Allamok és Kina, Kanada, Me-
xiko, valamint az EU viszonylatdban. Az események a ke-
reskedelmi megdllapoddsok megkotésével konszolidaciot
mutattak az év mdsodik felére, de a bizonytalan kornye-
zet fennmaradt. Az eurdpai politikai stabilitasi problémak
fennallasa szintén hozzajarult a bizonytalansaghoz, amely
példaul Franciaorszag leminGsitését eredményezte az , A”
minGsitési kategdriaba. A német addssagfék lazitasa, az al-
lamaddssag jelentds novelésérél sz6l6 dontés hozzajarult
a hosszu hozamok emelkedéséhez. Az amerikai koltségve-
téssel kapcsolatos aggodalom tovabbra is szamottevé, és
a Fed-et 6vez6 kérdések is névelik a piacokon az instabili-
tast. Az év végén az amerikai kormanyzati m(ikodés zavara
(finanszirozas hianya) negativ hatasu volt a gazdasagi no-
vekedés szempontjabol.

A nagy jegybankok jellemzG6en lazito |épéseket tettek 2025
sordn. A Fed harom [épésben, alkalmanként 25 bazisponttal
csokkentett kamatot, igy az év végére az év eleji 4,25-4,50
szazalékrdl 3,50-3,75 szazalékra csokkent az iranyado ra-
ta célsavja. Az amerikai jegybank decemberben ledllitotta
mérlegének sz(kitését, majd tartalékkezelési célu eszkoz-
vasarldsokba kezdett. Az EKB négy alkalommal mérsékelte
az irdnyadd kamatokat az év soran. igy az iranyadé beté-
ti kamatldb a 2024. év végi 3,0 szazalékrdl 2,0 szazalékra,
mig az irdnyado refinanszirozasi miveletek kamatlaba 3,4
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szazalékrdl 2,15 szdzalékra csokkent. Szigoritd |épéseket
kizardlag a Bank of Japan eszkdzolt az év soran.

A piaci fejlemények eredményeként a tartalékkezelés
szempontjabdl relevans piacok dont6 részén, a rovid le-
jaratokon hozamcsokkenés, a hosszabbakon piaconként
eltér6en hozamemelkedés, illetve esetenként kisebb mér-
tékld mérséklédés, a gorbék inverzitdsdnak csokkenése
(megszlinése) volt megfigyelhet6 2025-ben. Az eurd és
ausztral dollar gorbék rovid vége csokkent, mig a hosszabb
emelkedett, az amerikai és az angol font gorbe teljes hosz-
szan hozamcsodkkenés volt, mig a japan és a kinai piacokon
volt megfigyelheté markansabb hozamemelkedés a teljes
gorbén. Az eurdovezetben a hozamgodrbe a 2 év alatti szeg-
mensben jelentésen, 30-90 bazisponttal lefelé tolddott,
mik6zben a hosszabb lejaratokon 30-50 bazispontos emel-
kedés volt megfigyelhetd. Az amerikai allampapir-kibocsa-
tdsok hozamai az 6sszes futamidén szamottevéen, 43-78
bazisponttal csokkentek az év soran. A hozamcsokkenés
révid tavon javitja a kotvényportfoliok eredményét, kozép-
tavon ugyanakkor a csokken6é hozamok rontjak az ered-
ményt a varhaté hozam csékkenésével.

Az arany amerikai dollarral szembeni arfolyama historikus
csucsokat dontve 2626 dollarrél 4335 dolldrra emelkedett
az év sordn, amelynek hatterében a geopolitikai fesziiltségek
(pl. orosz—ukran haboru, gazai konfliktus, amerikai vamhabo-
ra), az inflacids és kamatvarakozasok, a jegybanki lépések, il-
letve a jegybanki aranyvasarlasok alltak. A historikus csucsok
mellett volt példa — tébb alkalommal — érdemi korrekciéra
is az arany arfolyamdban, névelve a volatilitast. 2025-ben az
USD érdemben gyengiilt az eurdval szemben, az év eleji pari-
tas kozeli dllapotrdl, 1,035-r6l év végére 1,174-re.

Az MNB 2025-ben felkésziilt volt a potencialis piaci kocka-
zatok és az aktualis gazdasagi kornyezetben kialakult nagy-
foku bizonytalansag kezelésére. A devizatartalék szintje
érdemben meghaladta a relevans referenciamutatok érté-
két, ami jelent6s mértékben, 50 milliard eurd folé emel-
kedett. A kordbban kialakitott és folyamatosan megujitott
bilateralis swap- és repdmegallapodasokbdl allé6 nemzet-
kozi védéhalé addicionalis devizalikviditast jelent (rovid
id6n belul tdobb mint 10 millidrd eurdval névelhet6 a de-
vizalikviditds) és béviti a jegybank mozgasterét a nemzet-
kozi tartalékok biztonsagos szintjének megtartdsa mellett,
csokkentve a kiils6 és belsé sérilékenységet. Az MNB bi-
lateralis swap- és repdmegallapoddsokbdl allé nemzetkozi
véd6haldjanak elemei:

— Az EKB-val kotott reposzerzédések.
— A Nemzetkozi Fizetések Bankjaval (BIS) kotott repdszer-

z6dések.
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— A Fed altal meghirdetett repo eszkdzhoz vald hozzaférés.

— A Kinai Népkoztarsasag Jegybankjaval (PBoC) kotott devi-
zacsere-megallapodas.

Az MNB folyamatosan monitorozza a tartalék szintjére, lik-
viditdsdra kockazatot jelents folyamatokat, igy a jegyban-
kok nagy részéhez hasonléan rendszeresen feliilvizsgalja
a tartalék befektetésének kereteit.

Az MNB a tartalékkezelés kapcsan tovabbra is konzervativ
a devizatartalék kamatkockazata relative alacsony, mig
a tartalékportfélidk hitelmin&sége tovabbra is magas.

2025-ben az MNB a devizatartalék kotvénykitettségeit
alapvetéen nyolc devizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD,
CNY, PLN, CZK), kiilonb6z6 portfélidkba szervezve kezel-
te. Ezek kapcsan az MNB arfolyamkitettséget alapvet6-
en eurdban villal: az egyéb deviza/eurd keresztarfolyam
kockazatdt derivativ eszkézokkel fedezi. Az eurdétdl eltéré
devizaeszk6zok tartasat a magasabb szintl diverzifikacid
elérése és a dollar esetében a rendelkezésre all6 nagyobb
likviditas biztositasa indokolja. Az MNB eurdban, amerikai
dolldrban, angol fontban és ausztrdl dollarban 6sszesen
hét portfolidt kezel aktivan. Az MNB a japan jen, cseh ko-
rona, lengyel zloty és kinai juan portfélidit a benchmark
szigoru kovetésével indexhez kotott portfélidként kezeli,
amelyek dont8 részt allampapirokat tartalmaznak. 2012
végétdl — kiilsé vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott
mandatum formajaban — az amerikai Ugyndkségi jelzalog-
levelek (agency MBS eszkozok) is részét képezik az MNB
befektetési stratégidjanak. Az elmult 13 évben az MNB
folyamatosan novelte MBS piaci kitettségét és elmozdult
a kezdeti passziv menedzsmentstilus irdnyabdl a kilsé
vagyonkezel6k nyujtotta szolgaltatasokon keresztil a kon-
zervativ, de aktiv irdnyba. A tartalék portfélidk stratégiai
atlagos hatralévé futamideje (célduration) 1-2 év kordl ala-
kult, a zoldkotvény és az MBS-kitettségek duration-je volt
az év soran a legmagasabb, 4,5-6,5 év. A monetdris politi-
kai célok eléréséhez meghatarozott likviditds az év soran
folyamatosan rendelkezésre allt, az MNB-t érint6 jelent6s
hitelkockazati esemény nem tortént.

Az eurd hitelkockazat-mentes portfolid képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizardlag magas mindgsitésd allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranacionalis) kibocsatasai kerllhetnek.
Az eurd befektetési portféliéba — illetve jellemz&en a be-
fektetési portféliokba — az el6z6ek mellett magas minGsi-
tésd vallalati, illetve banki kibocsatasok és fedezett érték-
papirok is vasarolhatdak; ebbe a portfélidba allampapirok
jellemz8&en csak a lejarati szerkezet igazitasa érdekében
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kertlnek. Az eurdkitettség mogott az amerikai dollar port-
foliok egylittes aranya a legjelentGsebb a tartalékban, ahol
a befektetési portfolio mellett kiemelendd az igynokségi
MBS-kitettség érdemi aranya.

Az MNB az éghajlatvaltozds dltal okozott folyamatokra
rendszerszintl kockazatként tekint, amelyek hatast gyako-
rolhatnak a gazdasagi szerepl6k termelékenységére vagy
a fizikai és pénzlgyi eszk6zok értékére. Az MNB 2025-ben
negyedik alkalommal készitette el a klimavaltozassal kap-
csolatos pénziigyi jelentését, melynek célja, hogy az MNB
operativ mikodésével és pénziigyi eszkdzeivel kapcsolatos
kockazatokat a lehet6 legszélesebb korben elemezze. A ri-
port elemzési keretrendszere kibGvitésre keriilt a tdgabb
értelemben vett természeti kockdzatok elemzésével is,
a hatasok fizikai és atallasi kockazatok formajaban érinthe-
tik a gazdasagi szerepl8ket. A devizatartalékban szereplé
értékpapirokat kibocsatd orszagok egylittes emisszios pa-
lydi tovabbra sem allnak 6sszhangban a Parizsi Klimameg-
allapodas céljaival, mindezek ellenére — elsGsorban a rela-
tive rovid futamidé és az orszagok jelent6s alkalmazkodasi
képessége miatt — a portfélié nagyban védett a klimaval-
tozas potencidlis negativ pénzlgyi hatasai ellen. A deviza-
tartalék 500 millié euré méretl dedikalt zoldkotvény port-
félidjanak pozitiv kdrnyezeti hatdsa tovabbra is jelent6s.
A zoldkotvény-portfélio esetében a zold mindsités meg-
léte mellett a hagyomanyos kockdzathozam megfontola-
sok els6dlegesek a befektetési dontésekben. A zoldkot-
vény-portfolion tul az egyéb portfélidk is tartalmaznak zold
kibocsatasokat.

2025-ben az MNB az arany- és devizatartalékon 14,78 sza-
zalékos eredményt ért el, amelynek donté része az arany-
kitettség felértékel6déséhez kapcsolodott, mig kozel 2
szazalék a kotvényportfoliok teljesitményéhez. A kétvény-
portfélidk sajat devizaban vett eredménye 19 bazisponttal
haladta meg a benchmarkét.

A devizatartalék jovGre vonatkozo teljesitményét érintGen
tovabbra is kockazatot jelent a hozamok volatilitasa, egy
emelkedés kdvetkeztében rovid tdvon a meglévé kdtvények
leértékel6dése miatti atértékel6dési veszteség ronthatja
a tartalék teljesitményét. Ugyanakkor a hozamemelkedés
hatasa az eredményre mar pozitiv kdzéptavon a tartalék
rovid durationje miatt, mivel a lejard tartalékelemek Uj-
rabefektetése magasabb hozamszinten valdsulhat meg.
Az arany menedékeszkdz statusza mellett megemlitend6

annak arfolyam-volatilitasa is, amely a tartalék eredmé-
nyét rovid tdvon befolyasolhatja.

3.7. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

Forgalomban lévo készpénz

A forgalomban |évé készpénzallomany értéke 2025. de-
cember 31-én 9310,3 millidrd forint volt,'* mely 4,6 sza-
zalékos, nominadlisan 412,8 millidrd forint 6sszegl no-
vekedést jelent az el6z6 év végi allomanyhoz képest.
A forgalomban lév6 készpénzallomany csokkens Utemd
névekedése — a szezonalis hatdsokat kiszlirve — az év egé-
szére jellemz6 volt. A készpénzallomany bdviiléséhez leg-
nagyobb mértékben az dvatossagi pénzkereslet névekedé-
se jarulhatott hozza. A készpénzkereslet alakuldasaban az
emlitett dvatossagi célu tartalékolas id6ben stabil, robusz-
tus motivumként jelentkezik. Az MNB megbizasabdl, a fel-
nétt magyar lakossag korében végzett kutatas eredménye
arra mutatott rd, hogy a likvid tartalék felhalmozasa altala-
ban elemi szlikségletként jelentkezik a haztartasokban, és
ennek egy része készpénzben valdsul meg. A készpénzben
torténd biztonsagi tartalékképzésnél az egyén tudatosan
mond le a likviditas miatt az elmaradd kamatjovedelemrdél.
E felhalmozas mértékét alapvetéen befolyasolja az egyén
jovedelme, valamint az &ltala érzékelt bizonytalansag.'®
Mivel a hazai lakossag korében mért bizonytalansag szint-
je tartésan magas, az EU-s orszagokat, valamint a régids
szomszédok tobbségét meghaladd volt'® 2025-ben, igy ez
a faktor hozzajarulhatott a készpénzallomany béviiléséhez.

Ugyanakkor a fentiekkel ellentétes hatasként, a készpénz-
kereslet bévilését mérsékelte a visszafogott makrogazda-
sagi teljesitmény, valamint az elektronikus fizetések tovab-
bi térnyerése. A tranzakcios célu készpénzhaszndlat az év
soran — a korabbi évek trendjéhez illeszked6en — csdkkent,
azonban tovabbra is varmegyénként eltéré mintazatot mu-
tatott, ami egyrészt a jovedelem, masrészt a készpénzhasz-
nalati preferenciak terileti kilénbségeivel magyarazhato.

A forgalomban 1évé készpénzallomany GDP ardnyos érté-
ke a megel6z6 évek csdkkend tendencidjat megtdrve 2023
Ota stabil, 2025-ben a kordbbi évekhez hasonlé 10,7 szaza-
Iékos értéket mutatott (lasd 7. abra). A készpénzallomany
a haztartasok fogyasztasi kiadasainak aranyaban 2025-ben
tovabb mérséklédott, 21,3 szazalékot ért el.

14 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavalthaté bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepl6 készpénzallomany 9401,7 millidrd forintot ért el, az el6z6 évhez képest 409,6 millidrd forinttal és 4,6 szdzalékkal

novekedett.
15 https://doi.org/10.20311/stat2026.01.hu0005

16 ESl-adatok elérhet8sége: https://data.europa.eu/data/datasets/c04buuz6wxiqgjkhpwlug?locale=en
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7. dbra
Forgalomban lévé6 készpénzallomany az éves GDP,
valamint a haztartasok fogyasztasi kiadasai szazalékaban
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*A 2025. évi GDP adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB-becslés.

A készpénzforgalom cimletosszetételét tekintve elmond-
hato, hogy a 10 000 forintos kivételével minden cimlet for-
galomban lévé darabszama emelkedett 2025-ben. A leg-
nagyobb noévekedést a 20 000 forintosok szama érte el,
ami 7,7 szazalékkal béviilt az év soran. A forgalomban lévé
5000 forintosok mennyisége az év végén 3,9 szazalékkal,
mig az 500 forintosok darabszama 3,6 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év végi értéket. Az 1000 forintosok darab-
szama 3,3 szdazalékkal, a 2000 forintosoké 1 szazalékkal
emelkedett.

A forint érmék forgalomban 1év6 mennyisége az el6z8 év-
hez képest 4,4 szazalékkal béviilt. A legnagyobb bévilést
az 50 forintos és a 20 forintos realizdlta 5-5 szazalékos
névekedéssel, mig a 100 forintos és a 10 forintos érmék
mennyisége bévilt a legalacsonyabb mértékben, 4 és 4,1
szazalékkal. A forgalomban lév6é érmék cimletszerkezeté-
nek megoszldsa stabil, a 2020-2025 kodzotti 6téves idGszak-
ban az egyes cimletek aranya kevesebb, mint 1 szazalék-
ponttal valtozott (5. tablazat).

5. tablazat
A forgalomban lévé bankjegyek és érmék*’

Mennyiség, millio darab Valtozas
Bankjegyek
2024. december 31. 2025. december 31. millié darab %
20 000 forint 327,6 352,9 25,2 7,7
10 000 forint 189,0 178,1 -10,9 -5,8
5000 forint 34,3 35,7 1,3 3,9
2000 forint 23,5 23,8 0,2 1,0
1000 forint 98,4 101,6 3,2 3,3
500 forint 43,8 45,4 1,6 3,6
Osszesen 716,8 737,5 20,7 2,9
, Mennyiség, millié darab Valtozas
Ermék
2024. december 31. 2025. december 31. millié darab %
200 forint 203,1 211,8 8,7 4,3
100 forint 260,2 270,8 10,5 4,0
50 forint 256,0 268,7 12,7 5,0
20 forint 476,6 500,7 24,0 5,0
10 forint 514,6 535,5 20,9 4,1
5 forint 863,1 900,6 37,5 4,3
Osszesen 2573,7 2688,0 114,3 4,4

Megjegyzés: A tabldzatban a részadatok és az 6sszesen értékek kiilon-kiilon lettek kerekitve, a kerekités miatt a részadatok 6sszegei eltérhetnek

az dsszesen adatoktol.

17 A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanyét.
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A fenti folyamatok eredményeként 2025. december 31-
én 737,5 millié darab bankjegy volt forgalomban, ebbdl
a legnagyobb forgalmi részesedéssel bir a 20 000 forintos
és a 10 000 forintos cimlet 47,8 és 24,2 szazalékos arany-
nyal. igy a két legnagyobb érték{i bankjegycimlet tovébb-
ra is domindns szerepet tolt be a készpénzforgalomban,
egylttesen az 6sszes forgalomban Iév6 bankjegyallomany
darabszamanak 72, értékének pedig 96,2 szazalékat tették
ki 2025 végén. A legalacsonyabb arany a 2000 forintosok
és az 5000 forintosok esetén volt megfigyelhetd, 3,2 és 4,8
szazalék az év végén (8. abra).

A bankjegyek megoszlasara 2025-ben is jellemzé volt a ko-
rabbi években is megfigyelt polarizaciés folyamat, amelyet
erGteljesen meghataroz az dvatossagi pénzkereslet, vala-
mint az Ggyfél altal kezelt bankjegy be- és kifizeté gépek
aranyanak névekedése is az automatak cimletkinalati szer-
kezetén keresztul.

8. abra
A forgalomban Iévé bankjegyek megoszlasa
darabszam szerint

L 4,8% —| r§3,2%
2025 47,8% 24,2%‘,‘
14,8%
2024 45,7% ‘26,4%
0 100 200 300 400 500 600 700
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== 2 000
== 1000
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Bankjegy- és érmegyartas

A jegybank a készpénzforgalom igényének kielégitése, va-
lamint az elhasznalddott és emiatt selejtezett, megsemmi-
sitett fizetGeszk6zok podtlasa miatt bankjegyeket és érmé-
ket gyartat.

Az MNB készpénzgydrtatdssal 0Osszefliggé raforditasai
2025-ben brutté 16,1 milliard forintot tettek ki, amely 0,5
millidrd forinttal volt magasabb, mint az el6z6 évben.

9. dbra
Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas (brutto raforditas)

millidrd forint
8 -

milliard forint
- 18

=1 Bankjegygyartas koltsége
=1 Forgalmiérme-gyartas koltsége

Készpénzforgalmazas

Az MNB 2025-ben 6sszesen 4250,2 milliard forint érték(
készpénzforgalmat bonyolitott le Ggyfelei, a hitelintézetek
és a Posta szamara, ezen belll 227 millié darab bankje-
gyet szolgdlt ki Ggyfeleinek, mikézben 206,4 millié darab
bankjegy érkezett be a jegybankba. A makrokornyezet és
az intézményi készpénzkereslet megvaltozasa a jegybanki
készpénzes tranzakcidk volumenének szerkezetében is tet-
ten érhet6 volt 2025 folyaman.

2025-ben az MNB mintegy 77,9 millid elhasznalédott
bankjegyet selejtezett le, illetve pétolt Uj, j6 mindségli fi-
zetBeszkozokkel. A selejtezés fGként a tranzakcids szerepet
bet6lt6 1000 és 500 forintos, valamint a tartalékolas mel-
lett a mindennapi fizetésekben is egyre inkdbb szerepet
jatszé 10 000 forintos bankjegycimleteket érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalé tevékenység

A kordbbi évek trendjének megfeleléen, a forintbankje-
gyek hamisitdsanak mértéke tovabbra sem szamottevg,
a készpénzforgalombal kisz(rt forint hamisitvanyok szama
mindodssze 476 darabot tett ki, az altaluk okozott kar érté-
ke 5,49 millio forintot ért el 2025-ben. Az el6z6 évekhez
hasonléan 2025-ben is a magasabb cimletek (10 000 és
20 000 forintos) hamisitdsa volt a jellemzG, mely az 6sszes
hamisitvany mintegy 92 szazalékat érte el.

6. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2025-ben

Cimletek 500 (1000|2000 5000 (10000(20000

Megoszlas (%) 0 1 4 3 71 21
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Az egymillié darab forgalomban [évé valddi bankjegyre
egy év soran jutdé hamis bankjegyek szama az elmult év-
ben 0,65 darab volt, ami nemzetkozi dsszehasonlitasban
nagyon kedvez§ értéknek tekinthetd.

10. abra

Az egymillié darab valédi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamanak és az okozott kar értékének
alakulasa

millié forint

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

=3 Egymilli6 valdédi bankjegyre juté hamisitvanyok szama
= Kar értéke (jobb tengely)

Nem valtoztak jelent6sen a hamisitdasi modszerek sem, me-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkozok (szines
fénymadsolok, printerek) hasznalata jellemez. A hamisitva-
nyok, a valédi bankjegyek jellemzGinek ismerete esetén,
egyszer( vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva vagy
mozgatassal), pénztarikorilményekkoézott pedigkombinalt,
UV-A- és UV-C-ldmpaval torténd ellendrzéssel kiszlirhetok.

A jegybank szakért6i 2025-ben 1451 kilénb6z6 valutaha-
misitvanyt azonositottak, ezen belil a hamis eurd bank-
jegyek szama 1178 volt. A teljes hazai készpénzforgalmat
vizsgalva tovabbra is megallapithatd, hogy a hamis valutdk
el6forduldasa nem tekinthet6 szamottevének.

Az MNB altali téritésmentes bankjegyismereti oktatasra
osszesen 35 alkalommal, kozel 640 f6 részvételével kerilt
sor 2025 folyaman.

A készpénzforgalom szabdlyozasa

2025-ben az orszagos készpénzes infrastrukturat érin-
t6en jelentds jogszabdlyi mddositasok Iéptek hatdlyba.
Magyarorszadg Alaptorvénye Xlll. cikk (1) bekezdése 2025.
aprilis 15-t6l a készpénzzel torténd fizetést alapvetd jog-
ként deklaralja. 2025. marcius 25-t6l — az automata bank-
jegykiadd gépek mikodésének veszélyhelyzeti fenntar-
tasardl szolé 49/2025. (. 24.) Korm. rendelet, majd az
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automata bankjegykiadd gépek telepitésérdl szolé 2025.
évi XVIII. torvény (a tovabbiakban: ATMtv.) és a 49/2025.
(1. 24.) Korm.rendelet helyébe lépett 129/2025. (VI. 5.)
Korm.-rendelet alapjan — a fizetési szamlardl torténd kész-
pénzkifizetést lehet6vé tevs szolgdltatas biztositasa ér-
dekében ATM Uzemeltetése, valamint a bankfidk fizetési
szamlardl torténs készpénzkifizetési szolgaltatdsa nem
szlintethet6 meg (a tovabbiakban egyitt: moratérium).
Az ATMtv. elGirasa szerint a pénzforgalmi szolgaltatok ko-
telesek a fogyasztok szamara az ATM altali készpénzfelvé-
teli szolgaltatast barmely telepulésen biztositani, és a tor-
vény a részletszabalyok kidolgozdsdra a nemzetgazdasagi
minisztert, valamint az MNB elndkét hatalmazta fel. Ennek
megfelel6en az automata bankjegykiadd gépek 2025-ben
kezd6d6, gyorsitott telepitésével kapcsolatos egyes kérdé-
sekrdl sz6l6 16/2025. (V. 29.) NGM-rendelet a pénzforgal-
mi szolgaltatokat arra kotelezte, hogy az ATM-mel térténé
készpénzfelvételt a Kdzponti Statisztikai Hivatal 2022. évi
népszamlalasi adatai alapjan 2025. december 31-ét6l va-
lamennyi 1000 f6t meghaladd, valamint 2026. december
31-ét6l valamennyi 500 f6t meghaladd népességgel ren-
delkezé teleplilésen biztositsak.

Az MNB az automata bankjegykiadd gépek telepitésének
szempontrendszerére, a pénzforgalmi szolgdltatok teher-
viselésének, koltségeinek megosztdsara vonatkozd rész-
letes szabalyokrdl szdlé 19/2025. (VI. 26.) rendeletében
hatarozta meg az ATM-telepitésre kotelezett pénzforgalmi
szolgdltatdkat, valamint a telepulések elosztasat, Ossze-
tett koltségterhelési elosztasi mutatd, valamint a KSH altal
kozzétett terileti makroismérvek (jarasonkénti bruttd at-
lagkereset, lakdnépesség, munkanélkiliségi rata és a nem
az adott telepllésen foglalkoztatottak aranya) alapjan.
A készpénzes infrastrukturat szabalyozd jogi kornyezet-
ben bekovetkezett relevans vdltozdsok indokolttd tették
a Bankjegyrendelet bankfidki pénztarak miikodésének
korldtozdsara és megsziintetésére vonatkozd elGirasai-
nak felllvizsgalatdt és modositasat. A Bankjegyrendelet
modositasa keretében a készpénzesautomata-haldzat
Uzemeltetésére vonatkozo elGirasok is mddosultak, figye-
lemmel a hitelintézetek piacan bekévetkezett valtozasok-
ra a kotelezetti kor egyenszilardsagu elosztasa érdekében,
valamint a piaci részesedésben bekovetkezé adott mér-
ték( valtozas esetére a kotelezés alapjanak felllvizsgala-
tara vonatkozo Uj szabdly kerilt bevezetésre. A 20/2025.
(VI. 26.) MNB-rendelettel kihirdetett mddositasok 2025.
junius 27-én Iéptek hatdlyba.

2025. december 31-ig az elGirt 423 darabbdl 286 darab
ATM telepitése tortént meg, s tovabbi 137 telepiilésen van
folyamatban az ATM-ek telepitése.
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Készpénzforgalmi hatosagi ellenérzések

Az MNB 2025-ben az MNBtv. pénzkibocsatasrdl szélo
rendelkezéseinek, az ATMtv., az automata bankjegykiadd
gépek mikodésének veszélyhelyzeti fenntartdsardl szolo
49/2025. (lll. 24.) Korm.-rendelet, illetve az annak helyé-
be lépett 129/2025. (VI. 5.) Korm.-rendelet és a Bankjegy-
rendelet elGirasainak, valamint a készpénzforgalmazasi és
pénzfeldolgozasi adatszolgaltatasi kotelezettségeknek?!®
valé megfelelést ellendrizte. 2025-ben az MNB 6t hitelinté-
zettel és harom pénzfeldolgozé szervezettel szemben indi-
tott ellen6rzési eljarast, amelybdl 6t 2025-ben, kettd 2026.
év elején kerllt lezarasra, egy ellenGrzési eljaras pedig fo-
lyamatban van. Az MNB folyamatos ellendrzés keretében
a készpénzforgalmazas szempontjabdl kritikus infrastruk-
turalis halozati elemek felllvizsgalt listajat tovabbi négy
kijelolt hitelintézet és egy pénzforgalmi szolgaltatd eseté-
ben ellendrizte. Az MNB folyamatos ellenérzés keretében
végezte tovabbd a moratdérium betartasanak ellenérzését.

A 2025-ben meginditott és lezart 6t eljaras kozil kett6 ese-
tében kertlt sor intézkedés — figyelmeztetés, annak kere-
tében oktatas szervezésére, illetve a jogszabalyoknak valé
jov6beni maradéktalan megfelelésre valoé felhivas — alkal-
mazasara, harom esetben az MNB az ellenGrzési eljarast,
— jogszabalysértés hidnydban — végzéssel megsziintette.

2025-ben lezarult tovadbbi harom, még 2024-ben megindi-
tott ellen6rzési eljaras, melybdl két esetben az MNB figyel-
meztetést — annak keretében oktatads szervezésére, illetve
a jogszabalyok maradéktalan betartasara vald felhivast
— alkalmazott, mig egy esetben az MNB hatarozatban ko-
telezte az lgyfelet a jogszabalysért6 allapot megsziinteté-
sére, majd — a kotelezés eredménytelenségére tekintettel
— ismételten hatdrozati intézkedést alkalmazott, 60 millid
forint 6sszegl birsag egyidejl kiszabasaval.

A2025-benlezartellendrzésieljarasok sordanaz MNB a bank-
jegyek forgalmazasara, a bankjegyvizsgald gép mikodteté-
sére, a készpénzes automatak és a fioki pénztarak mikod-
tetésére, a forintbankjegyek cimletvaltasara és atvaltasara,
valamint a hidnyos sérilt forintbankjegyek kezelésére vo-
natkozd egyes szabdlyok!® megsértését allapitotta meg.

Emlékérme és forgalmiérme-emlékvaltozat
kibocsatas

Az MNBtv. értelmében kizarélag a jegybank jogosult bank-
jegy- és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek
és az emlékérmék kibocsatdsat is. Az MNB azzal a céllal bo-
csat ki emlékérméket, hogy 6ssztarsadalmijelent&ségd tor-
ténelmi, kulturalis és tudomanyos évfordulékrél az utékor
szamara maradandd formaban emlékezzen meg, kortars
eseményeket orokitsen meg, valamint nemzeti példaké-
peknek allitson emléket. Az emlékérmék ismeretterjeszt6
szerepének minél szélesebb kérben vald érvényesilése
érdekében 2014 6ta a nemesfém emlékérmék szinesfém
valtozata is kibocsatasra kerul, a nemesfém emlékérme
érmeképével megegyezGen, de alacsonyabb névértékben.

2025-ben 16 tematikaban, 27 emlékérmét (1 arany, 10
ezlst és ezek szinesfém valtozata, valamint 6 6nalld szines-
fém) bocsatott ki az MNB. Az emlékérmék fotéit is tartal-
mazd 2025. évi emlékérme-kibocsatasi program elérheté
az MNB honlapjan.?°

Az év soran két tematikaban forgalmiérme-emlékvaltozat
is kibocsatasra kertlt: a 20. szazad kiemelked§ kolt6jének,
Nagy Laszl6 sziletésének 100. évforduldja alkalmabdl 100
Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat, a Magyar Tudomanyos
Akadémia alapitasanak 200. évforduldja alkalmabdl 200
Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat kertlt 1-1 millio pél-
danyban a készpénzforgalomba.

18 3 jegybanki informécids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvet6 feladatai elldtasa érdekében teljesitendé adatszolgaltatési
kotelezettségekrdl sz416, a targyidészakra alkalmazandd MNB rendelet — 54/2021. (XI. 23.) és 54/2024. (XII. 3.) MNB-rendelet — P23, P24, P26,
P50 és P81 MNB azonositd kodu adatszolgdltatdsra vonatkozo rendelkezései.

1% MINBtv. 23. § (8) bekezdése, tovabba a Bankjegyrendelet 4. § (4) bekezdése, 5. § (1)—(3) és (8) bekezdése, 2025. junius 27-e el6tt hatalyban volt
11. § (1), (2), (4), (6) bekezdése és 13. §-a, valamint 15. § (2) bekezdése, 15/D. §, 16. § (1) és (3) bekezdése, 29. § (4) bekezdése, 31. § (2) bekez-

dése.

20 A Magyar Nemzeti Bank 2025. évi emlékérme-kibocsatési programjaA Magyar Nemzeti Bank 2025. évi emlékérme-kibocsatési programja
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https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2025.pdf
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/nagy-laszlo-szuletesenek-100-evforduloja-alkalmabol-forgalmierme-emlekvaltozatot-bocsat-ki-a-jegybank
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-jegybank-a-magyar-tudomanyos-akademia-alapitasanak-200-evforduloja-alkalmabol-forgalmierme-emlekvaltozatot-es-emlekermeket-bocsat-ki
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-jegybank-a-magyar-tudomanyos-akademia-alapitasanak-200-evforduloja-alkalmabol-forgalmierme-emlekvaltozatot-es-emlekermeket-bocsat-ki

MAGYAR NEMZETI BANK

48

7. szamu tablazat
2025. évben kibocsatott emlékérmék

Specifikacio

s S , Atméré . . ... | Kibocsatott
Emlékérme-tematika és Anva Suly g/ Méret/ szél Kivitel Névérték mennvisé
kibocsatasi idépont v db Ft S
mm db

16kai Mér Ag .925 31,46 151 ecrett Proof 20 000 5000
Kibocsatas: 2025. februdr 18. Cu75Ni25 30,80 ’ BU 3000 5000
Békés varmegye, Békéscsaba Ag .925 40 Proof 25 000 6 000
,Hazai varmegyék és finomrecézett
varmegyeszékhelyek” sorozat — 3. 42 AT
clem Cu907Zn10 29,50 szélfelirattal | patindzott | 3000 10 000
Kibocsatas: 2025. februdr 20.
Aggteleki Nemzeti Park Ag .925 31,46 39 60 x 26.40 Proof 20 000 5000
,Nemzeti parkok” sorozat — 7. elem ] fek'vé' o Ialla sima
Kibocsatas: 2025. &prilis 22. Cu75Ni25 27 GEER BU 3000 5000
150 éve alakultak meg a terileti Ag .925 31,46 Proof 20 000 5000
tgyvédi kamardk ] 38,61 recézett
Kibocsatés: 2025. aprilis 25. Cu75Ni25 30,80 BU 3 000 5000
Budapest Varnegyed Nemzeti
Emlékhely
,Nemzeti emlékhelyek” sorozat — 12. Cu90zZn10 18,40 37 recézett patinazott 3000 10 000
elem
Kibocsatas: 2025. majus 10.
et e e Ag .925 31,46 151 - Proof 20 000 5000
Kibocsatas: 2025. junius 10. Cu75Ni25 30,80 ’ BU 3 000 5 000
Szent LaszI9 kiraly Au .999 31,104 Proof 500 000 500
,Orszagépitd kirdlyok Arpad Ag .999 31,104 34 sima Proof 20 000 5000
dinasztiajabol” sorozat — 3. elem g - ! szélfelirattal
Kibocsatas: 2025. junius 27. Cu90zn10 23,40 patinazott 3 000 5 000
Brunszvik Teréz Ag .925 31,46 1561 - Proof 20 000 5000
Kibocsatas: 2025. julius 27. Cu75Ni25 30,80 ' BU 3 000 5 000
Voroskereszt Egylet egykori székhaza
»Nemzeti Hauszmann Program Cu89AISZn5Snl | 20 37,18 sima Proof-like | 3000 15 000
sorozat — 4. elem hatszoglet(
Kibocsatas: 2025. augusztus 21.
A szorgalmas és a rest leany
,Magyar népmesék rajzfilmsorozat” . finomrecézett )

Cu75Ni4Zn21 16 34 e Proof-like 3 000 20 000
sorozat — 4. elem szélfelirattal
Kibocsatas: 2025. szeptember 30.
Kuvasz
S e Cu7sNiazn21 | 16 34 recézett | Proof-like | 3000 20 000
vaddszkutyafajtdk” sorozat — 6. elem
Kibocsdtds: 2025. oktdber 4.
200 éves a vakok magyarorszagi Ag .925 31,46 patindzott 20 000 5 000
oktatdsa 38,61 recézett
Kibocsatas: 2025. oktéber 14. Cu75Ni25 30,80 patinazott 3 000 5000
Magyar Tudomanyos Akadémia Ag .925 31,46 3861 S Proof 20 000 5 000
Kibocsatas: 2025. november 5. Cu75Ni25 30,80 ’ BU 3000 5000
150 éves a Magyar Atlétikai Club és
a magyar versenysport Cu75Ni25 30,80 38,61 recézett Proof-like 3 000 5000
Kibocsdtds: 2025. november 25.
2025. évi magyar (rrepiilés Ag .925 31,46 _ it Proof 20 000 4 000
Kibocsatas: 2025. december 1. Cu75Ni25 30,80 ! BU 3000 4 000
Telkes Maria Proof 6 000
,Magyar felfedezék és taldimdnyaik Cu75Ni25 14 25%,43 x"28,4§ sima 3000
sorozat — 14. elem négyszogletl BU 5000

Kibocsdtds: 2025. december 12.

*Szinjelélés:
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/jokai-mor-elott-tisztelgo-emlekermekkel-indul-az-mnb-2025-evi-kibocsatasi-programja
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-bekes-varmegye-bekescsaba-emlekermekkel-folytatodik-a-hazai-varmegyeket-es-varmegyeszekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/az-aggteleki-nemzeti-parkot-bemutato-elemmel-bovul-a-jegybank-nemzeti-parkokat-bemutato-emlekerme-sorozata
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-a-teruleti-ugyvedi-kamarak-alapitasanak-150-evfordulojanak-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-a-teruleti-ugyvedi-kamarak-alapitasanak-150-evfordulojanak-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-budai-varnegyeddel-bovul-a-nemzeti-emlekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-budai-varnegyeddel-bovul-a-nemzeti-emlekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-apaczai-csere-janos-szuletesenek-400-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/szent-laszlo-kiralynak-allit-emleket-a-jegybank-uj-ermeje
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-brunszvik-terez-szuletesenek-250-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/uj-elemmel-bovul-a-nemzeti-hauszmann-program-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/uj-emlekermevel-folytatodik-a-magyar-pasztor-es-vadaszkutyafajtakat-bemutato-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-a-vakok-magyarorszagi-oktatasanak-200-eves-evforduloja-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-a-vakok-magyarorszagi-oktatasanak-200-eves-evforduloja-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-jegybank-a-magyar-tudomanyos-akademia-alapitasanak-200-evforduloja-alkalmabol-forgalmierme-emlekvaltozatot-es-emlekermeket-bocsat-ki
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-jegybank-emlekermet-bocsat-ki-a-magyar-atletikai-club-alapitasanak-150-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-jegybank-emlekermet-bocsat-ki-a-magyar-atletikai-club-alapitasanak-150-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-jegybank-emlekermet-bocsat-ki-a-hunor-program-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/telkes-maria-tiszteletere-emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank
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3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

Az MINB az MNBtv. szerinti felhatalmazas alapjan a pénz-
lgyi folyamatok elemzéséhez, a monetaris politikai don-
tések el6készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebo-
nyolitdsa érdekében a fizetési és elszamolasi rendszerek
mikodésének felvigydzasahoz, a pénzligyi rendszer stabi-
litdsanak tdmogatdsahoz, valamint a mikro- és makropru-
dencialis felligyeleti tevékenység ellatasahoz gydijt statisz-
tikai informdacidkat, és hozza nyilvdnossagra az azokbdl ké-
szitett statisztikakat.

A statisztikai kbzleményeket, tdjékoztatokat és idésorokat
— a kozzétett publikacids naptar szerint — az MNB a hon-
lapjan teszi elérhetévé a nyilvanossag szamara. Az egyes
szakstatisztikai terlletekhez kapcsoléoddéan az MNB mad-
szertani, illetve tematikus kiadvanyokat is megjelentet.

2025-ben harom uj, illetve harom moddosité adatszol-
galtatdsi MNB-rendelet keriilt kiadasra. A fellgyeleti fel-
adatok ellatasa érdekében teljesitend6é adatszolgdltatasi
kotelezettségekrdl sz6l6 0j?t és mddositd?? MNB-rende-
letek, valamint az elsédlegesen az MNB alapvet§ felada-
tai elldtdsdhoz elrendelt adatszolgaltatasokat maddosito
MNB-rendelet?® 2026. janudr 1-jén lépett hatalyba. A jegy-
banki hitelregiszter (HITREG) adatszolgaltatast mddositd
MNB-rendelet?* kihirdetésére 2025. augusztusban, hataly-
ba Iépésére 2025. oktdber 1-jén keriilt sor.

Granulalt adatgydijtések, szervezetregiszter

A HITREG-adatszolgaltatas a 2025. decemberi targyid6-
szaktdl Uj adatkorokkel egészilt ki. A bévités legfébb tar-
talmi eleme, hogy az adatszolgaltatas a jovSben kiterjed
a repo- és bankkozi Ggyletekre is, ezaltal az MNB még tel-
jesebb képet kap a bankrendszer mérlegének eszkdzolda-
larol és kitettségeirdl.

A 2025. juniusi targyiddszakra érkezett elsé alkalommal
a 2025. junius 1-t6l hatdlyos, a jegybanki informdacids rend-
szerhez a betétligyletek, felvett hitelek, kapott hitelkeretek
és repougyletekbdl szerzett forrasok egyes adataira vonat-
kozdan teljesitend6 adatszolgdltatasi kotelezettségrél szo-
16 59/2024. (XII. 3.) MNB-rendelet alapjan a betétregiszter

(BETREG) adatszolgaltatas, amely havi gyakorisagu, gyor-
san frissiilG, részletes adattartalommal segiti az MNB alap-
vetd és fellgyeleti tevékenységét.

2025. januar 1-jét6l megujitasra keriilt a Gazdasagi tevé-
kenységek egységes adgazati osztalyozasi rendszere (TEA-
OR ndémenklatura), az atéllas az adatszolgaltatdsokban és
a regiszterekben a Kézponti Statisztikai Hivatallal szorosan
egyuttmikodve, zokken6mentesen zajlott.

Felligyeleti statisztikak

2025-t6l a hitelintézetek t6kemegfelelésre (COREP OF) és
t6keattételre (LR) vonatkozd egységes eurdpai adatszol-
géltatdsa — a CRR3%°-ban bevezetett szabalyozési valtoza-
sokkal 6sszhangban — jelentGsen modosult. Az elmult id6-
szakban kapott felhasznaldi visszajelzések alapjan névekvd
igény mutatkozott arra, hogy az elemzdk, adatfelhasznaldk
minél tobb adathoz férjenek hozzd a magyar bankszek-
tor nem konszolidalt szemléletl jovedelmez8sége, port-
féoliominGsége, t6kemegfelelése és likviditasa terén, igy
2025 masodik negyedévétél a ,Hitelintézetek prudenci-
alis adatai (nem konszolidalt)” cimd idGsorok tovabb bé-
viltek, 6sszhangba hozva azokat a konszolidalt adatokra
vonatkozé publikacidkkal. Az EBA-munkacsoportokban
folytatddott az EU-szinten egységes felligyeleti adat-
szolgaltatasok feliilvizsgdlata és az Uj adatszolgaltatasok
kidolgozasa.

A pénztari szektor esetében 2025-t6l a kordbban féléves
gyakorisagl onkéntes egészség- és Onsegélyez6 pénzta-
ri adatok mar negyedéves gyakorisaggal kerllnek pub-
likdlasra. Az Eurdpai Bizottsag versenyképességnovelési
programjaval 0sszhangban a biztositdi szektor esetében
folyamatban van az eurdpai szinten egységesen el6irt fel-
lgyeleti adatszolgaltatdsok attekintése, az adatszolgaltata-
si kotelezettség legalabb 25 szdzalékos csdkkentése érde-
kében.

2025 folyaman elkészilt a felligyeleti statisztikai informaci-
ok fellletének fejlesztése és 2026 elejétdl elérhetbvé valt
az MNB Adatszolgaltatéi portéljan,?® igy egységes megje-
lenést kapott a tobbi statisztikai informacio strukturdjadhoz
hasonléan.

2143/2025. (XIl. 4.) MNB-rendelet, 44/2025. (XIl. 4.) MNB-rendelet, 45/2025. (XIl. 4.) MNB-rendelet

22 az 57/2024. (XIl. 3.) MNB-rendeletet mddosité 42/2025. (XIl. 4.) MNB-rendelet

23 az 54/2024. (XII. 3.) MNB-rendeletet mddositd 41/2025. (XIl. 4.) MNB-rendelet

24 a jegybanki informacids rendszerhez a hitelligyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitend6 adatszolgaltatasi kotelezettségrél sz6l6 35/2028.

(XI. 13.) MNB-rendelet mddositasardl szolé 25/2025. (VIII. 7.) MNB-rendelet

25 Az 575/2013/EU-rendeletnek a hitelkockazatra, a hitelértékelési korrekcids kockazatra, a miikédési kockdzatra, a piaci kockazatra és a téke-kii-
szobértékre vonatkozé kovetelmények tekintetében torténé mddositasardl sz616 2024. méjus 31-i (EU) 2024/1623 eurdpai parlamenti- és tana-

csi-rendelet
26 3szp.mnb.hu
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Az MINB a statisztikai folyamatok és adatfeldolgozasok ha-
tékonyabb kezelése érdekében adatfeldolgozo robotokat is
hasznal, amelyek koziil mar tobb folyamatosan tdmogatja
a felligyeleti statisztikai munkat.

Publikacios valtozasok az MNB
statisztikaiban

A Haztartdsi és nem pénziigyi vdllalati kamatlabakrol sz616
tajékoztato tartalma 2025 marciusatdl, illetve novemberé-
t6l bovitésre kerilt két tamogatott hiteltipus, a Munkas-
hitel és az Otthon Start Program keretében megkotott uj
szerz6dések értékével.

A Haztartdsok hiteldllomdnydnak alakuldsa cimi publika-
€i6 2025 marciusatol bévitésre keriilt a Munkashitel tamo-
gatott hiteltipus keretében megkotott szerz8dések ada-
taival.

A fizetésimérleg-statisztika keretében mar régdéta publikalt
kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon (befekteté-
sek) allomany végsé befektetd orszadga szerinti bontdsa
mellett az MNB 2025. marciustdl éves gyakorisaggal, 2014-
ig visszamendleg publikdlja a kozvetlent6ke-befektetések
kilfoldon (kifektetések) dllomanydnak a végsé befektet6
orszaga szerinti kiegészité bontasat is, amely azt az orsza-
got azonositja, ahonnan a kilfoldi érdekeltséget végsé so-
ron iranyitjak.

Az EKB 3ltal koordinalt haztartasi vagyonfelmérés (HFCS)
hazai valtozatanak (Mibdl éliink?) 2023. évi adataival bs-
viilt a haztartdsok vagyoneloszlasat bemutatd jegybanki
publikacid. Az interaktiv adatkozlés lehetGséget ad a haz-
tartasok kilonféle pénziigyi és realeszkozeinek, kotelezett-
ségeinek, bevételeinek és kiadasainak tébb szempontu,
részletes vizsgalatara.

A pénzforgalmi statisztikdk idGsorai a 2025. juniusban koz-
zétett publikaciotdl kezd6dGen tovabb béviltek. Az Infra-
struktura id6sorok esetében a magyarorszagi pénzforgalmi
szolgaltatdk altal vezetett fizetési szamldak tipus és interne-
tes elérhetdség szerinti bontasa kiegésziilt a tulajdonosi
kor részletezésével, a hazai kibocsatasu fizetési kartyak
szamanal kialén megjelent a fizikailag kibocsatott kartyak
szama, és feltlintetésre kerilt a hazai pénzforgalmi szolgal-
tatdk azonnali fizetés elfogaddi haldzatdhoz tartozo elfo-
gaddhelyek szama is. A Forgalomra vonatkozé informacio-
kat tekintve, a hazai pénzforgalmi szolgaltatéknal inditott
azonnali fizetések szama és értéke adatsor kiegésziilt az
egységes adatbeviteli megolddssal inditott qvik-tranz-
akciok adataival, illetve bemutatasra keriilt a magyaror-
szagi pénzforgalmi szolgaltatéknal inditott devizaatutala-
sok szdma és értéke devizanem, valamint szektor szerint
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csoportositva. Uj adatkdzlésként jelent meg emellett a ma-
gyarorszagi kibocsatasu fizetési kartyakkal lebonyolitott
tranzakcidk szama és értéke, a tranzakciok tipusa és helye,
valamint a kartya tulajdonosa szerint csoportositva. B6-
vitésre keriltek a Visszaélések id6sorai is az elektronikus
pénzforgalomhoz kot6d6 sikeres, atutaldsokhoz kapcso-
|6d6 visszaélések szama és értéke, valamint a tranzakciok
értéke szerinti bontdst tartalmazdé tablaval.

Az MNB 2025. janiusban tette kozzé elsé alkalommal
a HITREG adatainak felhaszndldsaval a negyedéves rend-
szerességgel megjelené Az egyéb monetdris pénziigyi
intézmények dltal a nem pénziigyi vdllalatoknak (S.11)
nydjtott hitelek nemzetgazdasdgi dgazatok szerint cimd
publikaciot.

A pénzigyi szamlak Osszeallitasi folyamataban szamos,
adatminG@séget javito fejlesztés tortént, egyrészt tobb Uj
adatforras kerilt beépitésre, masrészt tobb becslési eljaras
maddszertana is frissitésre kerult.

Nemzetko6zi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

A nemzetkdzi ajanlasok, elGirasok teljesitése, illetve azok
véltozasanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan
képviselteti magat a jegybank statisztikai tevékenységét
érint6 nemzetkézi forumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktudlis statisztikai
tgyekkel foglalkoz6 nemzetkozi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

2025 els6 félévében elérhet6vé valtak a nemzetkozi mak-
rogazdasagi statisztikai mddszertani kézikbnyvek frissitett
vdltozatai, marciusban megjelent az Uj kdzvetlen kilfoldi
t6kebefektetések referenciakonyve (BD5), a nemzeti szam-
Iak kézikdnyv (SNA 2025) és a fizetési mérleg kézikonyv
(BPM7) online verzidja. Az SNA 2025 eurdpai valtozata,
az Uj ESA teljes tervezete varhatdan 2026 tavaszara készil
el. Jelen fazisban az érintett nemzetk6zi munkacsoportok-
ban az Uj mdédszertanok bevezetéséhez szlikséges el6ké-
szit6 munka, a bevezetend§ valtozasok priorizalasa, az Uj
maodszertanokhoz kapcsoléddéan mdédosuld eurdpai unids
adatszolgaltatasi rendeletekben megjelend kotelezé ele-
mek meghatarozasa, illetve ezek észrevételezése folyik.
Az Uj moddszertanok alkalmazasara varhatéan 2029-30-
ban kerll sor a nemzeti szamlakban, a fizetési mérlegben
és a kapcsolodo pénziigyi statisztikakban.

2025 folyaman az MNB elsé alkalommal allitotta 6ssze és
kildte ki az EKB-nak a kilfoldi iranyitasu vallalatok pénz-
Ggyi szamlait, amelyek 2026-t6l negyedéves rendszeres-
séggel késziilnek.
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Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

Az MNB a jegybanki informacids rendszerhez adatszolgal-
tatast el6iro, a vizsgalt id6szakra alkalmazandd MNB-ren-
deletek alapjan az adatszolgaltatasi kotelezettségek be-
tartdsat — azaz a hatarid6re torténd teljesitést, valamint
a megfelel6 adatmindséget — 2025-ben is els6dlegesen fo-
lyamatos ellenGrzés keretében vizsgélta. A folyamatos elle-
nérzés keretében 3821 alkalommal keriilt sor intézkedésre,
elsdsorban a fizetésimérleg-, pénziigyi szamla- és felligye-
leti targyl statisztikai adatszolgdltatasok teljesitésének
elmulasztasa vagy késedelmes teljesitése miatt, felligyelt
intézmény 113 esetben volt érintett. A 152 vezetGi levélen,
a 2964 figyelmeztetésen, a 424 ismételt figyelmeztetésen,
valamint a 210 hatarozatba foglalt kdtelezésen, illetve fel-
hivason tul 71 alkalommal — ebbdl 30 esetben fellgyelt
intézménnyel szemben — kerilt sor birsag kiszabdsara,
Osszesen 36,4 millio forint. Ebbd| felligyelt intézménnyel
szemben 9,9 millié forint 6sszegben, amely 63 adatszolgal-
tatot — ebbdl 35 felligyelt intézményt — érintett.

A fentieken tul az MNB 2025-ben 5 hitelintézetnél inditott
ellen6rzési eljarast.

2025-ben 6sszesen 8 ellenérzési eljaras kerilt lezarasra.
Ebbdl 5 ellen6rzési eljarads 2024-ben indult, 3 pedig 2025-
ben.

A vizsgalt intézmények kozil 2 hitelintézet vonatkozasaban
hatdrozatba foglalt intézkedések alkalmazasara keriilt sor,
melybdl 1 hitelintézettel szemben a hatarozatba foglalt in-
tézkedéseken tulmenéen 5 millié forint 6sszegl birsag ki-
szabdsara is sor kerilt. 3 hitelintézeti tipusu EGT-fioktelep
vonatkozasaban az eljaras figyelmeztetéssel és intézkedé-
sek alkalmazasdval zarult, 2 esetben az MNB az ellenérzési
eljarast végzéssel megsziintette, mivel jogszabalysértést
nem allapitott meg.

A 2025-ben inditott, 2026-ra athizodo 3 ellendrzési eljaras
lezérasara 2026. |. félévében keril sor.

Az egyedi ellendrzési eljardsok az alapvet§ feladatok-
hoz kapcsolédd adatszolgaltatdsi MNB-rendeletben?’
foglalt egyes, az informacidk szolgaltatdsdra vonatkozo
altalanos szabdlyok, valamint a statisztikai mérlegre és

eredménykimutatdsra (M01-M06 MNB azonosité kdédu
adatszolgaltatas) vonatkozd rendelkezések, tovabba a hi-
telregiszter adatszolgaltatasra vonatkozé MNB-rendelet-
ben?® foglalt rendelkezések (,,INSTR Instrumentum — nem
specidlis keretjellegli és nem keretjelleg(i” adatkor) meg-
sértését allapitottak meg.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELGSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB 2014-ben elfogadott Tarsadalmi Felel&sségvalla-
Iasi Stratégiaja az elmult tobb mint egy évtizedben valto-
zatlan formdban volt hatalyban. A szervezeti struktura és
a vezetés megujulasa, valamint a kiils6 és belsé kornyezet
jelentGs atalakulasa indokoltta tette egy uj Tarsadalmi Fe-
lel6sségvallalasi Stratégia kialakitasat, melyet az igazgato-
sag 2025. oktdber 9-ei ilésén jovahagyott.

Az MNB Tarsadalmi FelelGsségvallalasi Stratégiajanak meg-
valésitasa soran feladatanak tekinti a pénziigyi kultira és
a pénzlgyi tudatossag, valamint az ezt megalapozd koz-
gazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kap-
csolédd intézményrendszer és infrastruktura fejlesztését.
A kit(izott célok elérése érdekében az MNB az oktatas (el-
s@sorban a felsGoktatas), a kdzgazdaszképzés és pénziigyi
oktatas rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudoma-
nyos tevékenység, valamint a pénzligyi ismeretterjesztés
tdmogatasa érdekében fejti ki tevékenységét.

Az MINB a térsadalmi felelGsségvallalasi karitativ céljai mel-
lett kiemelt feladatanak tartja a magyar kdzgazdasagtani
szaktudds és a magyar kozgazdasagtudomany fejlesztését.

Fels6oktatasi programok és
egyuttmikodések

Az MINB 2025-ben folytatta 2024-ben megkezdett oktatasi
egylttmikodéseit az E6tvos Lorand Tudomanyegyetem-
mel (ELTE), a Debreceni Egyetemmel (DE), a Neumann
Janos Egyetemmel (NJE) és a Nyiregyhazi Egyetemmel
(NYE). Az MNB és a TDK-ért Kozhasznu Alapitvany kozotti
egylttmiikodés 2025-ben is folytatédott, amelynek f6 cél-
ja a pénzlgyi tudatossag, valamint interdiszciplinaris tudo-
manyteriletek tdmogatasa volt.

27 A jegybanki informécids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai elldtasa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi
kotelezettségeket meghatarozé MNB-rendelet — 2021. vonatkozasdban a 41/2020. (XI. 18.) MNB-rendelet, 2022-2024. vonatkozasaban az
54/2021. (XI. 23.) MNB-rendelet, 2025. vonatkozdsaban az 54/2024. (XIl. 3.) MNB-rendelet.

28 A jegybanki informdcids rendszerhez a hitelligyletek egyes adataira vonatkozoéan teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségrél sz6l6 35/2018.

(XI. 13.) MNB-rendelet.
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Lakossagi pénziigyi ismeretterjesztés

A Magyar Nemzeti Bank pénziigyi ismeretterjesztési és
pénzligyi fogyasztévédelmi mandatumabdl addéddan a ha-
zai felnG6tt lakossag részére tajékoztatdrendszert mikodtet,
a Pénziigyi Navigatort. A fogyasztdk hiteles, kdzérthetd, in-
gyenesen elérhetd, a teljes pénzligyi intézményrendszerre
kiterjed6 tajékoztatasa komplex, egymassal 6sszekapcso-
16d6, egymast erGsit6 csatornakon keresztil valdosul meg.
Célja a megfontolt dontéshozatal el6készitése, valamint
a panasztétel és panaszkezelés tdmogatasa.

Ennek érdekében a Pénziigyi Navigator aloldalon kozel
400 cikk, valamint élethelyzethez kapcsolddd, tematikus
fogyasztovédelmi kampanyok segitik naprakészen, folya-
matosan bGéviild tartalommal a fogyasztok pénziigyi donté-
seit. 2025-ben a nyaraldshoz kapcsolddoé pénzigyi témak-
ra, az iskolakezdéssel kapcsolatos pénziigyekre, valamint
az Unnepek kornyéki fokozott kiberkockazatokra hivta fel
a lakossag figyelmét a jegybank a Pénzligyi Navigator kam-
panyain keresztil. A kampdanyok soran a minél szélesebb
rétegek elérése érdekében a jegybank a honlapos tajékoz-
tatas mellett a sajtokommunikacio és a kdzosségi média
jelenlét lehet&ségeit is igénybe vette.

A korultekinté dontéshozatalt tdmogatjak az MNB lakossa-
gi alkalmazasai és kalkulatorai is, melyek az adott szektort
teljesen lefedve mutatjak be a termékek és szolgaltatasok
0sszehasonlitasat. Kiemelend6 ezek kozil a Bankszaml-
avalasztd alkalmazds, amelyben a fogyaszték tgyfélprofil
alapjan talalhatjak meg a szamukra megfelel6 szamlacso-
magokat.

Magyar Pénzmuzeum és Latogatokozpont

Az MNB numizmatikai gyljteményét kezel6 Pénzmuizeum
célja a pénzigyi ismeretterjesztés, melyet interaktiv digi-
talis technoldgia segitésével valdsit meg. 2022. marciusi
nyitdsa 6ta tobb mint 430 ezren, 2025-ben mintegy 129
ezren vettek részt a muzeumi programokon, ezzel valtozat-
lanul Eurdpa leglatogatottabb pénzmuzeuma. Tébb mas
elismerés mellett elnyerte az Ev Mtzeuma dijat, valamint
a brit Eagles Awards els6 helyezését. Az év legjelent&sebb
eseménye az European Museum Academy konferencia és
dijatado volt, amelynek Magyarorszag elsé alkalommal
adott otthont, mert a Pénzmuzeum 2023-ban elnyerte az
akadémia DASA-f6dijat.

Tamogatasi tevékenység

A jegybank — lehetGségeihez mérten — eseti tdmoga-
tdsok nyujtasaval értékteremt6 Ossztarsadalmi célok
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megvaldsitasat is segitette. A Tarsadalmi FelelGsségvalla-
Iasi Stratégidban meghatdrozott célok kozott 2025. évtél
a nyujtott tdmogatas pozitiv tarsadalmi hatasat vizsgalta,
amelynek soran az értékteremtés, tovabba az értékmentés
is kiemelt figyelmet kapott.

Az MNB tdrsadalmi felel6sségvallalasa az oktatas, a kuta-
tds, a tudomanyos tevékenység, a pénzligyi ismeretterjesz-
tés, a kulturalis, a karitativ és jéléti, valamint a kérnyezeti
fenntarthatdsagi célu szerepvillalas széles korét foglalja
magaban.

Az MNB hosszu tavu célja hozzajarulni a pénzigyi kultura,
az ezt megalapozo kdzgazdasagi gondolkodas, illetve az ezt
segit6 intézményrendszer fejlesztéséhez az altalanos koz-
gazdasagi gondolkodastdl a tudomanyos tevékenységek
tdmogatasaig, emelve a magyarorszagi kézgazdasagi okta-
tas szinvonalat és novelve az altaldnos kdzgazdasagi md-
veltséget oktatasi programok szervezésével, szervezetek,
tevékenységek és kiemelkedé tehetségek tdmogatasaval.

3.10. AZ MNB KORNYEZETI ]
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

Az MNB Z6ld Programja

2025-ben a Zo6ld t6kekovetelmény-kedvezmény program
(TKK Program) atfogo fellilvizsgalatara kertlt sor, melynek
eredményeként a zold vallalati és 6nkormanyzati téke-
kovetelmény-kedvezmény program tobbek kozott Gj hi-
telcélokkal és U] tipusu finanszirozasi eszkdzokkel béviilt,
mig a zold lakascélu t6kekovetelmény-kedvezmény prog-
ramba bevonhato kitettségek kore kiegészilt az Energia-
hatékonysagi Kotelezettségi Rendszer (EKR) Kataldgusban
szerepld, lakdépuleten végrehajthatd energiahatékonysagi
intézkedésekkel. A modositasok révén tovabb bdviilhet
a TKK Programba bevont allomany, mely 2025. harmadik
negyedév végével — fenndlld t6ketartozas alapjan — 1144
millidrd forintnyi vallalati, 271 milliard forintnyi lakossagi
hitelt, illetve 118 milliard forint piaci értékd vallalati kot-
vényt fedett le.

A fenntarthatdsagi jelentéstételre vonatkozd, 2025. febru-
arban megjelent, eurdpai unids Omnibus I. javaslatcsomag
figyelembevételével az MNB mddositotta a 2024 szeptem-
berében kozzétett ESG ajanlast és elfogadta a 7/2025. (VI.
23.) szamu ajanlast a hitelkockazat vallaldsa, mérése, ke-
zelése és kontrollja sordn a kornyezeti, tarsadalmi és val-
lalatiranyitasi informaciok felmérését szolgdlé minimum
kérdéssor alkalmazdsardl. A kérddiv tartalmat az MNB
tovabb kozelitette a 2023. évi CVIII. térvény beszamolasi
kovetelményeihez, elGsegitve ezzel az egységes vallalati
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felel6sségvallalast és a fenntarthatd finanszirozast. Szintén
az Omnibus csomaggal 6sszefliggésben az MNB 2025 juliu-
saban az ESG-kockazatok nyilvanossagra hozatala kapcsan
elvart intézkedésekrél vezetdi korlevelet adott ki.

Az MNB célja, hogy transzparens mddon, adatokkal és
elemzésekkel tdmogassa a kornyezeti kockazatok keze-
lését, a z0ld atmenet finanszirozasat. Ennek érdekében
a 2025-ben is publikalta két atfogd jelentését: sajat kor-
nyezeti fenntarthatdsagi kockazati elemzése (TCFD-jelen-
tés) mellett megjelent a Zéld pénziigyi jelentés is a 2024-es
év vonatkozdsdban. A dokumentumok a klimavaltozas és
a természeti kockazatok gazdasagi-pénziigyi hatdsait vizs-
galjak. A karbonkibocsatas szempontjabdl kulcsfontossagu
lakdingatlanokra vonatkozd adathidny mérséklését szol-
galta az MNB z6ld pénzigyi adatpublikacidjanak bdvitése
energiatanusitvanyokra vonatkozé informdaciéval, valamint
a 2020. december 31. el6tt épult zold lakdingatlanok meg-
hatdrozdsardl sz616 vezetdi korlevél kiadasa.

Az MNB 2025 novemberében élesitette a tovabbfejlesztett
Z6ld Pénzugyi Termékkeresé feluletét. A weboldal elsGdle-
ges célja, hogy a lakossag szdmara elérhet6 zold pénziigyi
megtakaritdsi termékeket és azok jellemz8it 6sszehason-
lithato, kereshet6 formaban 6sszegy(jtse és megjelenitse,
elGsegitve ezzel a termékek jobb megértését, azok széles
kord lakossagi felhaszndldsat, valamint a zold pénzigyi
ismeretek bdvitését. A tovabbfejlesztés soran, a jogszaba-
lyi el6irasok valtozdsa mellett, az MNB kiemelt figyelmet
forditott a pénzugyi piaci szerepl6k altal megfogalmazott
szakmai visszajelzésekre is.

Az MNB hagyomanyos Z6ld pénzugyi konferencidjat 2025
novemberében tartotta a Szabdlyozott Tevékenységek Fel-
UgyeletiHatdsagaval ésa Nemzeti Kozszolgalati Egyetemmel
egyuttmdkodésben. A tuddsmegosztd rendezvény a kor-
nyezeti (environmental), tarsadalmi (social) és iranyitasi
(governance, egylitt ESG) szabdlyozas hazai és nemzetkozi
mérfoldkoveit — egyebek kdzt az MNB ESG-kérdGiv ajanla-
saval kapcsolatos tapasztalatokat, valamint a hitelintézeti
szabalyozds aktualitasait — mutatta be a résztvevéknek.

2025-ben ismét a vilag zold jegybankjainak élmezényé-
be kerilt az MNB. A bank- és biztositasfelligyeleti, illetve
jegybanki tevékenysége alapjan is a legjobbak kozott zart
a WWEF altal a vilag jegybankjainak, felligyeleteinek fenn-
tarthatosagi tevékenységét értékel6 SUSREG-rangsorban.

A vilag legnagyobb zold civil szervezete a kdvetend§ jé gya-
korlatok kdzott az MNB tobb intézkedését is kiemelte.

Az MINB operativ miikodésének kornyezeti
tényezoi

Az MNB 2011 6ta mikodteti Kérnyezetkdzpontu iranyitasi
rendszerét, amely a kérnyezeti teljesitmény folyamatos ja-
vitasa érdekében formalizalt mddon biztositja az operativ
mUkodés kornyezeti hatasainak felligyeletét, csokkentését.
A rendszer 3 éves ciklusokbdl all, melynek keretében az
MNB a kévetkezd kozéptdvu Kornyezetvédelmi Stratégiajat
2026-ban késziti el.

A kornyezeti fenntarthatdsagi szempontokat érintGen
2025-ben az aldbbi fontosabb intézkedések torténtek:

— Az MNB 2025. julius 1-jével vette birtokba a szabadsag
téri, feltjitott éplletét, az MNB Székhdazat. A bekdlto-
zésekkel egyidejlileg adaptalasra kerlltek az MNB-ben
alkalmazott kdrnyezettudatossagi folyamatok (pl. szelek-
tiv hulladékgydjtési rendszer; kartyas nyomtatds stb.).
Az épllet magas szintd, ,LEED GOLD” kdrnyezettudatos

,,,,,

— Az MNB Logisztikai K6zpont beruhdzasanak napelem-
park kivitelezési munkalatai 2025-ben befejezédtek.
A rendszer a majusi belizemelésétél kezdédéen év végeé-
ig 281 600 kWh villamosenergiat termelt, ami 128 tonna
karbonkibocsatas elkertilése mellett 14,5 millié forintos
koltségmegtakaritast eredményezett.

—2025-ben az MNB bevezette a ,vegyszermentes” takari-
tasi technoldgiat. A technoldgia a kérnyezeti hasznossag
szempontjabol igéretes, alkalmazasaval a vegyszer mel-
lett jelent6s miianyaghulladék keriilhet6 el.

Kornyezeti mutatészamok alakulasa
Energetika

Az MNB kozvetlen kornyezeti hatdsa jelent8s mértékben
az energiafelhasznalasbdl adddik, ezen belll is donté
hozzdajarulassal bir az épilletek miikodéséhez kapcsolddo
energiafelhasznalas. A teljes energiafelhasznalas 2025-ben
15,1 szazalékkal novekedett, ami meghatarozéan az MNB
Székhdaz haszndlatbavételére vezethet§ vissza.
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8. tablazat
A teljes energiafelhasznalas alakuldsa 2025-ben

Teljes energiafelhasznalas 2024 2025 Zglza’sle:is%
Villamosenergia-fogyasztas (kWh) 9 453 451 11538 519 22,1
F(ités, melegvizenergia-felhasznalas (kWh) 6 895 741 7 267 898 5,4
Uzemanyag energiafelhasznalas (kWh) 436 187 514 465 17,9
Osszes energiafogyasztas (kWh) 16 785 379 19 320 882 15,1

A villamosenergia-felhasznalds novekedése mogott allo
masik tényez6 az évrél évre novekvs hiitési igény. E két té-
nyez$ Osszességében 20 szazalékot meghaladd mértékben
novelte a villamosenergia-felhasznalast. A f(itési energia-
felhasznalasban 5,4 szazalékos névekedés volt tapasztalha-
té, ami dont6en a Székhdaz hasznalatbavételére vezethetd
vissza.

Vizgazdalkodas

Az MNB 0sszes vizfogyasztasa 2025-ben kismértékben,
1,3 szazalékkal csokkent. A haldzati vizfelhasznélas 15,6
szazalékos novekedését dontéen a Székhaz haszndlatba-
vétele okozta. Ezt a névekedést azonban teljes mértékben

ellensulyozta a Logisztikai K6zpontban a sajat kutbdl vé-
telezett viz jelent6s csdkkenése. A Logisztikai Kozpontban
a napelemes rendszer kivitelezési munkaival parhuzamo-
san az automata 6ntoz6rendszer atalakitasra, egy része le-
allitasra kerult, csokkent az 6ntézendd teriilet.

Az irodai komforton belil a szell6ztetérendszer altal szalli-
tott friss levegének megfelel§ paratartalmunak kell lennie,
emellett a készpénzfeldolgozé-, illetve az informatikai gép-
termek esetében is szigoru elGirdsok vannak erre vonat-
kozdan. Ezeket az elGirasokat parasité berendezések hasz-
nalataval lehet biztositani, amelyeknek vizigénye az egyre
hosszabbra nyulé szaraz nyari id6szakok miatt jelent8sen
novekszik.

9. tablazat
Vizfelhasznalas alakuldasa 2025-ben

Vizfogyasztas (m?3) 2024 2025 Z(Léslfz:is%
Halodzativiz-felhasznalas 26 487 30618 15,6
Vizfelhasznalas sajat kutbol 11 316 6 699 -40,8
Osszesen 37 803 37 317 -1,3

Hulladékgazdalkodas

2025-ben a kommunalis hulladék mennyisége a Székhdz
hasznalatbavételével novekedett. Az egy dolgozdra esé
napi mennyiség 41,6 dkg volt, ami az orszagos atlagnal ala-
csonyabb.

2025-ben a teljes éves hulladékmennyiség 46,4 szazaléka
szelektiven kerilt gydjtésre. A veszélyes hulladék teljes
hulladékmennyiségen belili ardnya mindossze 0,003 ezre-
|éket tett ki.

A MNB minden épliletében biztositott a munkatarsak ré-
szére az a lehet6ség, hogy az otthoni elhaszndlédott ele-
meket, kiégett fényforrasokat behozhatjak az erre a célra
kihelyezett szelektiv gy(jtSkbe.

EVES JELENTES e 2025

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

A 2025-6s évben a Magyar Nemzeti Bank Uj vezetése altal
tak. E kiemelt célok a stabilitas erdsitése, az atlathatosag
és hatékonysag novelése, az alapfeladatok el6térbe helye-
zése voltak.

K6zéppontban a stabilitas

A Magyar Nemzeti Bank torvényben rogzitett elsGdle-
ges feladata az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Ennek
megfelel8en a jegybank Uj vezetésének hivatalba lépését
kovetSen az egyik legfontosabb lizenete volt, hogy az el-
sGdleges torvényi mandatumot helyezi mikodésének
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kdzéppontjaba, eréforrasait a stabilitas erdsitése érdeké-
ben haszndlja fel, az egyéb tevékenységeket mérsékli.

E célok kommunikacidjat az év soran az elért eredmények
kommunikaciodja valtotta: az inflacié 2025 novemberében
visszatért a jegybanki toleranciasavba, a forint eurdéhoz
viszonyitott arfolyama marcius elejétél december végéig
jelent6sen erdsodott. A pozitiv folyamatokat a jegybanki
tartalékok minden korabbinal magasabb szintre torténd
emelése is erGsitette.

A Monetdris Tandcs dontéseit ismertet6 sajtotajékoztatd-
kat a korabbi alelndki szintrél elndki szintre emelte az Uj
vezetés, ezzel is erGsitve a folyamatos, hiteles, atlathato
kommunikaciot.

Hatékonysagnovelés

Az atlathato és hatékony m(ikodés az alapfeladatok kdzép-
pontba allitasan felll az egyéb tevékenységek racionaliza-
lasat, felllvizsgalatat és mérséklését, valamint az egyitt-
mikodések iranti nyitottsagot és sajat kezdeményezések
erdsitését jelentette. Ezen elemek kozérthet6 bemutata-
sa az év egészében hozzdjarult a hitelesség erGsitéséhez.
Mig az els6 honapokban a hangsuly a racionalizéldson,
az egyéb tevékenységek fellilvizsgalatan volt, az év soran
a kommunikaciéban egyre inkabb el6térbe kerilt a konk-
rét jegybanki kezdeményezések és intézményi egyittma-
kddések bemutatasa.

A jegybank a Bankszovetséggel 6tpontos megéllapoddst
kotott a lakossagi szamlakoltségek csokkentése érdeké-
ben. A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara és a jegybank
a kordbban parhuzamosan végzett konjunkturakutatasaik
0sszehangolasardl dllapodott meg.

A Szabdlyozott Tevékenységek FellUgyeleti Hatdsagaval
tobb terlletet érint6 megallapodas sziletett szakmai
egyuttmikodésrél és tudasmegosztasrél. Emellett a tul-
zott dremelésekkel szembeni fellépés érdekében az MNB
a Gazdasagi Versenyhivatallal kotott egyuttmikodési meg-
allapoddst. A 2025-6s év kommunikaciéjanak részét ké-
pezte a jegybank altal inditott MindGsitett Vallalati Hitelt
bemutaté kommunikacids kampany is. A mingsités beve-
zetésének célja a véllalati hitelezés 6sztonzése és a bankok
kozotti egészséges verseny erdsitése volt.

Az alapfeladatok kozéppontba helyezéséhez kapcsold-
ddéan a Magyar Nemzeti Bank igazgatdsdga dontést ho-
zott a jegybank birtokaban lévé tobb mint 1400 m(targy

letétbe helyezésérél egy févarosi és 29 vidéki muzeumban,
amely altal a gyljtemény a nagykdzonség szamara orsza-
gosan hozzaférhetdvé valik. Az errél sz6lé hiradasok az év
végén kezdG6dtek meg.

Feliigyeleti kommunikacié

A fellgyeleti kommunikacié 2025-ben is kiemelt figyelmet
forditott a pénziigyi intézmények tgyfeleit érd kibercsala-
si tdmadasok kapcsan a fogyasztdi tudatossag erdsitésére,
a megel6zést, hatékony védekezést segit6 edukacié tamo-
gatasdra. Az MNB igy az év sordn — a KiberPajzs-programban
részt vevd intézményekkel egylittmiikodve — tobb alkalom-
mal, hazai és eurdpai unids kampanyok keretében mutat-
ta be a fogyasztdknak az online visszaélések f6bb tipusait,
a megelGzés lehetBségeit. E tevékenység a jegybank elndke
altal bejelentett ,,6t csapas” programban csucsosodott ki,
amelynek célja az ugyfelek tudatossaganak noévelése, vala-
mint a bankok részérdl a visszaélések elleni fellépés erdsité-
se volt. A program egyik eleme a mesterséges intelligencidra
épulé Kozponti Visszaélésszlr6 Rendszer, amely a masod-
perc toredéke alatt képes észlelni a csalasgyanus banki uta-
lasokat, és arrdl értesiteni az érintett bankokat. A kommuni-
kdcio részét képezte a KVR eredményeinek bemutatasa is.

A feligyeleti kommunikacid szintén tdmogatast nyujtott
egy-egy kiemelt Ugyfélcsoport pénzigyi ismereteinek bé-
vitéséhez, a megfelel6 dontések meghozatalahoz. Ennek
keretében kerilt sor az iskolakezdéshez, illetve a nyaralas-
hoz kot6d6 pénzigyi tervezéshez, a dontések f6bb tudni-
valdinak bemutatasdra is. Sor kerilt az év soran az MNB
piacfelliigyeleti intézkedéseinek, a felligyeleti terilet altal
feltart jogosulatlan pénzigyi tevékenységekkel, piaci visz-
szaélésekkel kapcsolatos intézkedések, illetve a jegybanki
fogyasztovédelmi szabalyozé Iépések bemutatasara is.

Emellett az MNB a nagykdzonséget a tavalyi év soran is ta-
jékoztatta a gépjarmu-biztositasokkal és lakasbiztositasok-
kal kapcsolatos trendekrél. Ennek soran felhivta a figyel-
met a biztositovaltas, valamint az abban rejlé megtakaritas
lehet8ségeire, amivel er8sitette a fogyasztoi tudatossagot.

K6z0sségi média

A Magyar Nemzeti Bank a k6zosségi médiaban is kiterjedt
kommunikaciot folytatott. Ennek célja az elvégzett munka
folyamataban torténé bemutatasa volt az Uj tipusi média-
fellileteken. A tavalyi év soran elinditott, Uj MNB Podcast
emellett mélyebb elemzésekre, illetve a jegybank munka-
janak atfogdbb bemutatdsdra is lehetdséget biztositott.
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A Magyar Nemzeti Bank 2025 marciusatdl december végé-
ig 67 sajtonyilvanos eseményt és sajtotajékoztatot tartott,
valamint 339 kézleményt adott ki.

3.12. AZ MINB 2025. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

Az MNB 2025. évi eredménye 554,0 milliard forint veszte-
ség volt. Az év sordn a mérleg és az eredmény alakulasara
az alabbi f6bb folyamatok hatottak:

—a nemzetkozi tartalékok monetaris politika altal megha-
tarozott szintje és dsszetétele, a tartalék szintjét befolya-
solé devizavdsarlasok és devizaeladasok: az EU-transz-
ferekb8l szirmazd nettd devizabedramlas, az AKK
addssagkezeléssel kapcsolatos miiveletei és a Kincstar
nem addssagfinanszirozashoz kapcsol6dd devizakonver-
zibi;

— a forintlikviditast lekotd instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék, a netté devizakovetelések,
valamint a likviditasnyujto és névekedéstamogato jegy-
banki eszkdzok alakuldsaval és a készpénzallomany val-
tozasaval;

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a devizaarfolyamok és az arany arfolyamanak alakulasa.

A nettdé kamat- és kamatjellegli eredmény 493,2 milliard
forint veszteség volt. A veszteség érdemi csokkenését a fo-
rint kamateredmény javuldsa okozta, mikozben a deviza
kamatnyereség csokkent.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 726,3 mil-
lidrd forint veszteség volt, 369,4 milliard forinttal kisebb,

mint 2024-ben. Az alapkamat 2025-ben vdltozatlanul 6,5
szazalék volt, mig az 6sszehasonlito idészakban 10,75 sza-
zalékrol fokozatosan 6,5 szazalékra csokkent. A kamatozd
forintforrasok (hitelintézeti forintbetétek, MNB-diszkont-
kotvények és koltségvetés forintbetétei) atlagos dllomanya
a jegybanki programok — elsésorban az 5 éves fedezett hi-
teleszkoz — lejarataihoz és az AKK 2024. év végi allampa-
pir-visszavasarlasahoz kothetSen jelentSsen csokkent. igy
a kamatozé forintforrdsok utan fizetett kamatraforditasok
2024-hez képest kozel 400 millidrd forinttal estek vissza.
Ennek a hatdsat mérsékelte ugyanakkor a forint kamat-
bevételek csokkenése. A forint kamat- és kamatjelleg(i
eredmény javulasahoz a hitelintézetekkel kotott kamatcse-
retgyletek veszteségének az alacsonyabb kamatszint és
lejaratok hatdsara bekovetkezett csokkenése is hozzajarult.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 2025-ben
233,1 milliard forint nyereség volt, 161,4 millidrd forinttal
elmaradt a 2024. évi nyereségt6l. A nemzetkozi tartalékok
utdni kamatbevételek elsGsorban a devizahozamok csok-
kenésének hatdsara mérséklédtek, de hozzajarult ehhez
a forint er6sddése is. (Az arany felértékel6désébél szarma-
z6 hozam mint nem realizalt eredmény, a forintarfolyam
kiegyenlitési tartalék vdltozasdn keresztil a sajat tékét
novelte.) A tartalékokhoz kapcsolédd hataridGs ligyletek
eredménye szintén romlott. A deviza kamateredményt
ugyanakkor javitotta a deviza kamatraforditasok — alacso-
nyabb devizakamatokhoz kothet6 — csokkenése.

A pénzigyi miveletek eredménye a forint- és devizaér-
tékpapirok piaci arvaltozasabol szarmazé — az értékpapir
eladasakor keletkez6 — realizalt eredményt tartalmazza.
2025-ben a devizatartalék-kezelési tranzakcidkhoz kapcso-
16d6 értékpapir-eladasokon, valamint monetaris célu ér-
tékpapirok t6keamortizacidjan dsszesen nett6 0,2 milliard
forint veszteséget realizalt az MNB, ez kedvez6bb volt az
el6z6 évi nettd veszteségnél. A 329,5 millidrd forint javulas

10. tablazat
Az MINB 6sszevont eredménykimutatasa

(millidérd forint)

Sorszam e dm';"n‘igk’i‘i";z;; - 2024 2025 | Valtozas
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) -701,2 -493,2 208,0
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -1095,7 -726,3 369,4
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (I1-X1) 394,5 233,1 -161,4
4 Pénziigyi mliveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -329,7 -0,2 329,5
5 Devizaarfolyam-valtozashdl szarmazé eredmény (111-X11) 393,4 56,7 -336,7
6 Egyéb eredménytényezdk* (VAVIHVIHVI-(XIHXVAXVI+XVI+XVIII) -151,2 | -117,3 33,9
7 Eredmény (1+4+5+6) -788,7 -554,0 234,7

* Feltigyeleti és hatdsdgi tevékenyégbdl szarmazo bevételek, nettd bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, netto értékvesztés
és céltartalékképzés/-felszabaditds, valamint jutalékbdl szarmazd és egyéb eredmény.
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bazishatdssal magyarazhat6: 2024 végén az AKK allam-
papir-visszavasarlasahoz kapcsoldddan jelent6s mértéki
veszteség realizdlasara kerilt sor,?® ami az allamnak visz-
szaadott allampapirok konyv szerinti értéke és piaci értéke
kozotti eltérésbél szarmazott.

A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény alakula-
sat a forint hivatalos arfolyamanak a bekerilési arfolyam-
tol vald eltérése, valamint a devizaeladasok volumene
hatarozza meg. A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazo re-
alizalt nyereség 2025-ben 56,7 millidrd forintot tett ki, ami
336,7 milliard forinttal elmaradt a 2024. évi realizalt arfo-
lyamnyereségtdl. A valtozas egyrészt azzal magyarazhato,
hogy a devizakonverziék mennyisége 2025-ben jelent6sen
alacsonyabb volt az el6z6 évinél. A devizaeladdsok 2025-
ben dontéen az allam és az Eurdpai Bizottsag devizakon-
verzidihoz kapcsolddtak. Az dllam devizaigényét csokken-
tette, hogy részben a devizabetétjébdl fedezte a devizaban
fenndlld kiadasait. Ugyanakkor az Osszehasonlitasi id6-
szakban a konverzids mennyiséget novelték a kockazatke-
zelési megfontolasokhoz kapcsolddé tranzakciok. Masrészt
az alacsonyabb arfolyamnyereség azzal is magyarazhato,
hogy a forint er6s6dése kdvetkeztében a napi hivatalos eu-
roéarfolyam és a bekerilési arfolyam kozotti dtlagos eltérés
az év soran folyamatosan mérsékl6dott.

Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzak a bankiizem
mikodési bevételeit, koltségeit, raforditdsait, a bank-
jegy- és érmegyartas koltségeit, a nettd értékvesztést,
a céltartalékképzést, valamint a fellgyeleti és hatdsagi

tevékenységbdl, a jutalékbdl szarmazd és egyéb ered-
ményt. Az ezekbdl adédd nettd raforditasok 2025-ben
117,3 milliard forintot tettek ki, az el6z6 évhez képest 33,9
millidrd forinttal csokkentek. A véltozds nagyrészt azzal
flgg Ossze, hogy befektetett eszk6zok mindsitésével 6sz-
szefliggésben 2025-ben kisebb mérték( értékvesztés-el-
szamolasra kertlt sor, mint 2024-ben.

A sajat t6ke allomanya 2025. december 31-én 1395,4 mil-
liard forint negativ egyenleget mutatott, 2024. év végéhez
képest a negativ egyenleg 269,8 milliard forinttal csokkent.
A kiegyenlitési tartalékok valtozdsa a sajat t6ke szintjét
novelte (javitotta), mig a 2025. évi veszteség a sajat t6ke
szintjét csokkentette (rontotta). Az MNBtv. és a Koltségve-
tési Tandcs allasfoglaldsa alapjan a koltségvetésnek 2025-
ben a jegybanki t6kehelyzet miatt nem keletkezett téritési
kotelezettsége.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2025. év végéig
762,8 milliard forinttal emelkedett az arany- és az euroar-
folyam ellentétes iranyu valtozasanak egylttes hatdsara.
A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2025. december
31-én 1996 millidrd forintot tett ki.

2025. december 31-én a deviza-értékpapirokon — piaci ér-
tékelésiik alapjan — 44,7 millidrd forint nem realizalt vesz-
teség volt, ami a 2024. év végi adatnal 61 milliard forinttal
kedvez6bb. A valtozds dont6en a dollarhozamok csdkke-
nésével magyardzhatd, ami miatt a dollarban denominalt
értékpapirok piaci ara emelkedett.

11. tablazat
A sajat téke alakulasa

(milliérd forint)
':"N‘I*g:‘;‘é‘:z‘:)s 2024.12.31. | 2025.12.31. Valtozas
Sajat téke (XI.) -1 665,2 -1395,4 269,8
ebbdl: Eredménytartalék (X1.2.) -2 014,0 -2 802,7 -788,7
Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI.4.) 1233,2 1996,0 762,8
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka (XI.5.) -105,7 -44.7 61,0
Targyévi eredmény (X1.6.) -788,7 -554,0 234,7

29 Az allampapir-visszavasarlas a jegybankmérleg sz(kilését és a bankrendszer likviditas-tébbletének csékkenését vonja maga utan, ami a kamat-
szintek eltérésébdl kovetkezéen folyamatos kamatmegtakaritdst jelent a jegybankndl. Ezért a 2024. év végén realizalt veszteséget a kés6bbi

évek kedvez6bb eredménye ellensulyozni fogja.
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3.13. AZ MNB 2025. EVI
GAZDALKODASA

Az MNB gazdalkoddsa az MNB-torvényben elGirt feladatok
szinvonalas ellatasahoz sziikséges eréforrasok hatékony
biztositasara irdnyul.

M(ikodési koltségek

A m(ikodési koltségek 2025. évi tervét az MNB igazgaté-
saga 2024. decemberben hagyta jéva, a kdzponti tartalék
nélkil 106 021 millié forintban. A Magyar Nemzeti Bank uj
vezetésének 2025. marcius 4-i hivatalba |épését kovetGen
bekovetkezett valtozasok, a hatékonyabb és atlathatébb
mikodést célzo intézkedések figyelembevételével a 2025.
évre eredetileg jévahagyott pénzigyi terv junius honap-
ban moédositasra kerdilt, amely altal a miikddési kdltségek
2025. évi (tartalék nélkili) elGiranyzata 95 353 millio fo-
rintban kerilt meghatdrozasra. A fenti tablazat a modosi-
tott tervet tartalmazza.

A miikodési koltségek 2025. évi tényleges Gsszege 91 125
millié forint, mely a jéovahagyott (kdzponti tartalék nélkili)
modositott tervtdl 4,4 szazalékkal maradt el, a 2024. évben
felmerdlt kiadasoknal pedig 4,8 szazalékkal magasabb.

A 2024. évhez viszonyitott ndvekedés a személyi jellegl ra-
forditasoknal jelentkezett, ugyanakkor csokkentek a ban-
kiizemi dltalanos (leginkdbb az lizemeltetési és az egyéb)
koltségek. Emellett a koltségek kozott egy atrendezddésre
is sor kerilt, a korabban leanyvallalat altal végzett bank-
biztonsagi tevékenység ,beszervezéséhez” kapcsolodo-
an. A 2025. évben a személyi jelleg( raforditasokon belil
dontden az allomanyba tartozdk bérkoltsége emelkedett.
A 2025. évben megvaldsult csoportos [étszamcsokkentés-
hez kapcsoléddan a felmentési id6re jard tavolléti dijak is
1766 millié forinttal novekedtek a 2024. évi kiaddsokhoz
képest, azonban ezt a névekedést az alapjuttatdsok és jolé-
ti koltségek megkozelit6leg ugyanekkora csokkenése (1707
millié forint, f6ként a Balatonakarattya Oktatasi- és Konfe-
rencia Kézpont bezarasa kapcséan) ellensulyozta.

Személyi jellegi raforditasok

A 2025. évben a személyi jellegl raforditasok (48 615 mil-
lio forint) az el6z6 évi koltségeket 11,8 szazalékkal (5122
millié forinttal) haladtak meg.

Az eltérésben jelent6s szerepet jatszottak a kordbban le-
anyvallalat altal végzett bankbiztonsagi tevékenység at-
alakitasabdl adédd tobblet személyi jellegl raforditasok,
tovabba az, hogy az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan
a magas szaktuddsu munkavallaléi allomany hosszu tavu
biztositdsa és megtartasa érdekében az atlagos bérfejlesz-
tés mértéke 2025-ben 9,0 szazalék volt.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2025. évi banklzemi altalanos koltségek (42 510 millié
forint) a 2024. évinél 2,3 szazalékkal (988 milli6 forinttal)
alacsonyabbak; az 6sszetev6k valtozdsait a kovetkezdk in-
dokoljak.

Az IT-kélItségek az el6z6 évihez képest 1150 millid forinttal
(14,0 szazalékkal) novekedtek, dontéen a mar megvaldsi-
tott informatikai beruhazasok (a funkcidbdvitések, a ma-
gasabb rendelkezésre allasi és biztonsagi szintek) altali
tobbletkoltségek hatdsaként. Emelkedtek a hardver- és te-
lekommunikacids eszk6zok anyag-, javitasi és karbantartasi
koltségei is.

A 2024. évhez viszonyitva 2025-ben 2784 millié forinttal
(13,5 szazalékkal) csokkentek az lzemeltetési kéltségek,
ami tulnyomorészt az ingatlankdltségeknél, ezen belll is
elsGsorban a fegyveres Grzés és védelem kiadasainal, to-
vabba a bankbiztonsagi tevékenységgel kapcsolatos ta-
nacsadasi dijakndl jelentkezett. Az MNB-Bankjdléti Szol-
galtatdsok Zrt.-t8l a biztonsagi feladatokat ellaté gazdasagi
egység 2024. december 1-jén atvételre kerult, melynek ko-
vetkeztében a 2025. évi fegyveres Grzés és védelem koltsé-
ge, tovabba a bankbiztonsagi tevékenységgel kapcsolatos
szakértGi, tanacsadasi dijak jelent6s mértékben csokken-
tek (a koltségek egy része a személyi jelleg(i raforditasoknal

12. tablazat
Az MNB 2025. évi miikodési koltségeinek alakulasa

2024. évi tény

2025. évi terv

2025. évi tény

Index
(2025. évi tény /

Index
(2025. évi tény /

Megnevezés etz Al 2025. éviterv) | 2024. évitény)
millié forintban szazalékban
Személyi jellegi raforditasok 43 493 49 961 48 615 97,3 111,8
Bankiizemi altaldnos koltségek 43 498 45 392 42 510 93,7 97,7
Osszesen 86 991 95 353 91125 95,6 104,8
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jelent meg). Az izemeltetési koltségeknél elért megtakari-
tasokat mérsékelte az épiletek, vagyonvédelmi rendsze-
rek javitasi és karbantartasi koltségének, valamint az in-
gatlanok fenntartasi koltségének emelkedése, elsGsorban
a felujitott Szabadsdagi tér 8-9. szam alatti épulet 2025. juli-
us 1-jei birtokbavételét kdvet6en jelentkezd Gizemeltetési,
gondnoksagi és bankbiztonsagi koltségek altal.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsékkenési lei-
rasanak 2025. évi 6sszege 2516 millié forinttal (32,5 szaza-
Iékkal) magasabb az el6z8 évi amortizécids koltségnél. Ez
dontéen ugyancsak a Szabadsag tér 8-9. szam alatti épiilet
— és az abban 1év6 eszkdzok — el6z6ekben emlitett birtok-
bavételébdl adddik.

A 2025. évi egyéb kéltségek Osszességében 1910 millio
forinttal (25,9 szazalékkal) maradtak el a 2024. évi kiada-
soktél. Ebben dont6 szerepet jatszott a kommunikacids
koltségek csokkenése, ami Osszefligg azzal, hogy az MNB
Uj vezetése az intézményi miikodés racionalizalasanak ré-
szeként — a jegybanktorvényben rogzitett feladatokat szem
el6tt tartva — a kommunikacio iranyat és mértékét is mo-
dositotta. A 2024. évhez képest kevesebb kommunikacids
kampany teljesilt, s emellett az Uj kommunikacids keret-
szerz6dés megkotése a tervezettnél kés6bb valdsult meg.
Csokkentek tovabbd a konferencidkkal kapcsolatos, az
egyéb kikildetési és a képzési koltségek tényleges kiadasai
is. Ugyanakkor a kdzgazdasagi tanacsadasi és adatvasarlasi
koltségek 2025. évi értéke meghaladta az el6z6 évit, a ko-
rdbbi években tortént tobblet adathasznalatokbdl eredd
dijak 2025. évi kifizetése miatt.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszolut értéke —amely csdkken-
ti a bankizemi mikodési koltségeket annak érdekében,
hogy a bankiizemi m(ikodési koltségek teljes 6sszege csak
az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa —az el6-
z6 évihez képest kismértékben csokkent.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasahoz, illetve az esz-
kdzok mennyiségi és mindségi szinvonaldnak biztositdsa
érdekében kiilonboz6 fejlesztési projektek, eszkozbeszer-
zések szikségesek. A beruhdzasok eredeti jovahagyott
terve 2025-ben 124 477,5 millié forint volt a székhaz be-
ruhazassal egyitt, mely a tervmddositds kovetkeztében
96 309,7 millid forintra csokkent. 2025-ben a megvaldsult
beruhdzasok tényleges dsszege 93 976,4 millié forint volt.

A 2025. évi beruhdzasi tervet alapvetéen meghataroz-
ta a székhaz-rekonstrukcié 2025. évre tervezett értéke
(79 811,8 millié forint), mely beruhazassal kapcsolatban

kifizetésre kerllt 143,5 millié forint, valamint tovabbi
79 447,0 millié forint rendezésére tékeleszallitassal ke-
rlal sor, tekintettel arra, hogy az MNB a székhazfelujitas
beruhdzdsat az MNB-Ingatlan Kft.-nél végrehajtott t6ke-
emelések révén finanszirozza. Az el6bbieken tuli, tovabbi
kifizetések a normal lizletmenethez kapcsolddd beruhdaza-
sokhoz kot6dtek, 6sszesen 14 386,0 millid forint 0sszeggel,
és féként informatikai jellegl beruhazasokat tartalmaztak,
ugymint informatikai hardver- és szoftvertermékek beszer-
zését, illetve kialénbo6z6 informatikai projektekhez kot6dé
szoftverfejlesztéseket.

Az MNB személyiigyi tevékenysége
Uj vezetés — fokuszban a racionalizacié

2025 madrciusdban Uj vezetés kezdte meg munkajat a Ma-
gyar Nemzeti Bankban. Az Uj vezetés Uj elvarasokat fogal-
mazott meg, melyek célja egy hosszu tdvon fenntarthatd,
atlathatobb és hatékonyabb szervezeti miikodési modell
kialakitasa. Az Uj vezetés egyértelmien kijelolte a racio-
nalizalas iranyat: a jegybank alapfeladatainak fokuszba he-
lyezése, az eréforrasok célzott felhasznalasa és a mlikodési
struktlra egyszerUsitése kerilt a kdzéppontba.

A fels6 vezetdi struktura is atalakult: a kordbbi hdrom he-
lyett négy alelnokség kezdte meg miikodését, igy a feladat-
korok és felelGsségi terlletek egyértelmibbé valtak.

A racionalizalasi folyamat egyik fontos eleme volt a Bala-
tonakarattyai Oktatdsi és Konferencia Koézpont bezdrasa.
A képzési és szakmai programok a jovGben egyszer(ibb, ru-
galmasabb és koltséghatékonyabb formaban, elsGsorban
belsé eréforrasokra tamaszkodva valdsulnak meg.

Az alapfeladatok ellatasanak kézéppontba allitasa, a kiilén-
féle tevékenységi teriiletek 6sszevondsa, valamint az egyéb
tevékenységek mérséklése kovetkeztében a személyi allo-
many racionalizaldsanak kérdése is napirendre kerdlt. En-
nek eredményeként a Magyar Nemzeti Bank létszama 15
szazalékkal csokkent. A dontés célja nem pusztan a kolt-
ségcsokkentés volt, hanem egy olyan szervezeti miikodés
kialakitasa, amely jobban illeszkedik a megvaltozott straté-
giai irdanyokhoz és a jegybanki feladatellatds aktualis priori-
tasaihoz. A valtozadsok végrehajtasa soran az MNB kiemel-
ten torekedett a felelds és atlathatd eljarasra.

HR-rendszerek fejlesztése és digitalizacio
2025-ben a jegybank folytatta HR-rendszereinek fejleszté-

sét. A cél egy olyan korszer(, atlathatd és felhasznaldba-
rat mikodési kérnyezet kialakitasa volt, amely egyszerre
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tdmogatja a munkavallaloi élményt és a szervezeti haté-
konysagot.

Kiemelt hangsulyt kapott az Uj belépGk integracidjanak
tovabbi egyszerUsitése és strukturalasa. Az onboarding fo-
lyamatok atalakitdsa azt szolgalta, hogy az érkez6 munka-
tarsak gyorsabban, egyértelmibb keretek kdzott és keve-
sebb adminisztrativ teher mellett tudjanak bekapcsolodni
a szakmai munkaba. Ezzel parhuzamosan a HR-adminiszt-
raciés folyamatok atlathatobba és egységesebbé valtak,
csOkkentve a parhuzamossagokat és novelve a miikodés
kiszdmithatdsagat.

Folytatddott a HR-képzésmenedzsment rendszer fejleszté-
se is, amelynek célja a képzési igények tudatosabb terve-
zése és nyomon kovetése volt. Az e-learning megoldasok
bdvitése lehetbvé tette, hogy a szakmai és készségfejlesztd
tartalmak rugalmasan, id6é- és helyfliggetlen médon valja-
nak elérhet6vé a munkatarsak szamdra. A digitalizacio er6-
sitése nemcsak hatékonyabb m(kédést, hanem mérhetSbb
és atlathatobb fejlesztési folyamatokat is eredményezett.

A fejlesztések Osszességében azt a célt szolgdltdk, hogy
a HR-m(ikddés jobban tdmogassa az MNB megujult straté-
giai irdnyait, mikdzben egyszer(ibb, gyors és felhasznaldba-
rat kereteket biztosit a mindennapi miikodéshez.

JOléti és csaladbarat intézkedések

Az MNB 2025-ben is kdvetkezetesen fenntartotta és md-
kodtette csaladbarat és joléti juttatasi rendszerét. A tdmo-
gatasi rendszer a csaladalapitastdl a gyermekvallalason at
a gyermeknevelés idGszakaig tébb élethelyzetben nyuijt
segitséget. Emellett a jegybank figyelmet fordit arra is,
hogy varatlan élethelyzetekben megfelel6 tdmogatast biz-
tositson munkatarsai szdmara. Mindezen szolgaltatasaiért
2025-ben az MNB ismét elnyerte a Csaladbarat Munkahely
2025 cimet, immar tizedik alkalommal, tovabba meguijitot-
ta Csaladbarat Munkahely Tanusitd védjegyét.

Emellett az egészségmegdbrzés tovabbra is kiemelt terilet
maradt. A munkavallalok évente egyszer teljes korl egész-
séglgyi dllapotfelmérésen vehettek részt, amely leginkdbb
a prevenciot és a tudatos egészségmegGrzést szolgalta.

Létszam alakulasa
Az MNB 2025. évi létszamanak alakuldsat elsGsorban két

tényez6 befolydsolta: a feladatellatdshoz sziikséges mun-
kaerd biztositasa és a létszamracionalizalas.

EVES JELENTES e 2025

Az év soran Osszesen 388 munkavallalé kerilt ki az MNB
statisztikai allomanyabal.

A meglresedett vagy Ujonnan létrejott pozicidk betoltése
érdekében 2025-ben 186 6 felvételére kerilt sor az MNB
statisztikai dllomanyaba.

A |étszamvaltozdsok egyenlegeként 2025 zard létszama
1556 f6 volt, ami 202 fével alacsonyabb a 2024. évi zard
|étszamnal. Az éves atlaglétszam 1660,2 6 volt, amely 53,9
fével haladta meg az el6z6 év értékét.

Afoglalkoztatottak atlagos életkora 2025 végén 43,9 év volt.

A 2024. évhez viszonyitva a személyi jellegi raforditasoknal
novekedés figyelheté meg. A novekedés dontd részben az
allomanyba tartozék bérkoltségénél jelentkezett. A 2025.
évben megvalodsult csoportos létszamcsdkkentéshez kapcso-
|6ddan az egyéb koltségek is 1765,7 millié forint ndvekedést
mutattak a 2024. évi adathoz képest, azonban ezt a néveke-
dést az alapjuttatasok és joléti koltségek megkozelithetbleg
ugyanekkora csdkkenése (1707,2 millié forint) ellensulyozta.

A 2025. évi személyi jellegl raforditasok (48 615,4 millid
forint) az el6z6 évi koltségeket 11,8 szdzalékkal (5122,1 fo-
rinttal) haladtak meg.

Az eltérésben jelents szerepet jatszott, hogy az MNB igaz-
gatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasu munka-
vallaloi allomany hosszu tavu biztositdsa és megtartdsa ér-
dekében —a bértomeggazdalkodas rendszerében —a 2024.
évi bértomegkeretek 2025. januar 1-jei hatallyal 11 szaza-
Iékkal névekedtek.

Beszerzési tevékenység

Az MNB —hasonldan az Eurdpai Unié tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kdzbeszerzési értékhatarokat elérd értékl be-
szerzéseit illetéen kdzbeszerzési eljarasok lefolytatasara ko-
teles. Az MNB-t az Eurdpai Parlament és Tanacs kdzbeszer-
zésr6l és a 2004/18/EK-irdanyelv hatélyon kivil helyezésérdl
sz616 2014/24/EU iranyelve és a 2015. évi CXLIII. torvény
alapjan kozbeszerzési kotelezettség terheli. Az MNB-ben
a beszerzési folyamatokat — 6sszhangban a hatdlyos koz-
beszerzési térvénnyel — bels utasitas szabdalyozza. A 2025-
ben keletkezett Gj és a 2024-r6l athizodo (28 darab) be-
szerzési igények Osszesen 611 eljarast eredményeztek.
Ezek 6sszértéke a sikeresen lebonyolitott beszerzési eljara-
sok eredményeként 29,83 milliard forint volt — figyelembe
véve a megkotott szerz6déseket (amelyek kozott tobb évre
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szo6ldak is szerepelnek). A 2025-ben inditott és lebonyoli-
tott beszerzési eljarasokkal kapcsolatban nem kerilt sor
jogorvoslatra. Az MNB a beszerzési feladatokat a hatarid6k
betartdsa mellett, megfelel6 transzparenciaval és az intéz-
mény jo hirének, presztizsének szem el6tt tartdsaval latta el.

Mikodési kockazatkezelés és tizletmenet-
folytonossag

Az MINB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitasaban, jo
hirnevének, vagyondnak megd&rzése védelmében a haté-
kony mikodésikockazat-kezelésnek komoly szerepe van.
A mkodési kockazatoknak a szervezeten belili azonosi-
tasa, felmérése, folytonos nyomon kovetése és a kezelé-
siikre alkalmas valaszintézkedések meghozatala ezért az
MNB vallalatiranyitasanak integrans részét képezi. A mu-
kodésikockazat-kezelési tevékenység folyamatosan magas
szinten tartdsdhoz a nemzetkozi legjobb gyakorlatok fi-
gyelemmel kisérése és ezzel 6sszhangban az MNB eljara-
sainak, rendszereinek fejlesztése elengedhetetlen. Ennek
egyik mérféldkove volt, hogy 2025-t6l integralt, egységes
informatikai nyilvantarté rendszer mdékoédik a miikodési-
kockazat-kezelés, valamint az Uzletmenet folytonossagi
menedzsment teljes ciklusaban.

A kockazati keretrendszer folyamatos fejlesztése soran
a mdkodésikockazat-kezelési, (izletmenet-folytonossagi
tevékenységek a megfelelési funkcidval Gsszehangoltan
biztositjdk az MNB folyamatos, a kockdazati kitettségekre
rugalmasan reagalni képes miikodését.

Az MNB évek 6ta a belsé kontrolltertletek egyUttmikodé-
sére épullé nemzetkozileg elfogadott Integralt Bizonyossag
Program moddszertant is alkalmazza a kritikus folyamatok
mkodési kockdzati kitettségeinek feltérképezésére és
a kontrollok ellendérzésére.

Az MNB annak érdekében, hogy alapveté feladatait kriti-
kus helyzetekben is megfelel6 szinten biztositani tudja,
hatékony Uzletmenet-folytonossdg menedzsmentet ma-
kodtet. Ennek keretében évente rendszeresen aktualizalja
Uzleti hatas elemzéseit, lzletmenet-folytonossagi és ka-
tasztrofa-helyredllitasi terveit, amelyek megbizhatdsagat
évente teszteli. Kiemelten fontosak a készpénzellatas biz-
tositasahoz, a fizetési rendszer mikodtetéséhez és a devi-
zatartalék kezeléséhez kapcsoléddan végrehajtott tesztek.

Az év soran meghozott intézkedések eredményeként az
MNB mi(ikédése folyamatos volt, a jegybanktdrvényben

meghatarozott feladatait magas szinvonalon teljesiteni
tudta.

3.14. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Magyarorszag unidés csatlakozasa éta az MNB vezetGi és
szakértdi teljes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsa-
gok, illetve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacsoportok
munkajaban. A bizottsagokban és a munkacsoportokban
lehet8ség nyilik a nemzeti jegybankok egyuttm(kodésé-
vel torténé 6sszehangolt alldspontok kidolgozdsara, és ez
a kozos egylittmkodés lehetdséget nydjt arra is, hogy az
egyes nemzeti bankok képviselGi rendszeresen tdjékozod-
janak az EKB munkajaral.

2025. december 31-én tizennyolc KBER-bizottsag m(iko-
dott, amelyek koziil tizenharom KBER-Osszetételben, 6t
pedig eurddvezeti Gsszetételben végezte tevékenységét.
Az Egységes Fellgyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) 2014. novemberi indulasaval 6sszeflg-
gésben néhany bizottsag az addigi kétféle formacid (eurdo-
vezeti Osszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett 2014 6ta
SSM-0Osszetételben is tart Giléseket, amelyeken az SSM-ben
részt vevé tagallamok jegybanktol fliggetlen szervezetként
mUkodé felligyeleti hatdsagainak képviselGi is részt vesz-
nek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kdre, mandatuma
réviden az aldbbiakban 6sszegezhetd:

Szamviteli és Monetaris Jovedelem Bizottsag (Accounting
and Monetary Income Committee — AMICO): Kialakitja és
rendszeresen feliilvizsgélja a KBER Alapokmanya szerinti
pénzigyi beszamolok kereteit meghatarozd szamvitel-po-
litikai elveket és a rendszeres pénzigyi jelentések elkészi-
tésének mddszertanat, valamint el&segiti ezek nemzetkozi
szintl 6sszehangolasat. Figyelemmel kiséri a monetaris jo-
vedelem szamitdsat a szamviteli biztonsagi keretrendszer
altal kialakitott kockazatkezelési folyamatnak megfelelGen.

Bankjegy Bizottsag (Banknote Committee —BANCO): Meg-
hatarozza az eurdovezeti orszagok eurdbankjegy-sziikség-
letét, 6sszehangolja az eurdbankjegyek gyartasat, kidolgoz-
za az eurdbankjegyek készletezési és bankjegy-feldolgozasi
politikdjat. Feladatai kozé tartozik az eurdbankjegyek els-
allitdsa kapcsan keletkezd tapasztalatok cseréje, az eurd-
bankjegyek hamisitdsat megakadalyozd biztonsagi elemek
vizsgalata és fejlesztése, valamint az eurd elGallitdsahoz
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kapcsolddd biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az
eurddvezetben alkalmazott gyakorlat harmonizacidjahoz,
a hamisitasokat figyel6 rendszer kialakitasahoz, valamint
az eurdbankjegyekre és -érmékre vonatkozd statisztikak
ellendérzéséhez.

Koltségvetési Bizottsag (Budget Committee — BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nydjt se-
gitséget az EKB Kormanyzdtanacsanak, tagjai az EKB és az
eurdovezeti tagallamok jegybankjai.

Kontrolling Bizottsag (Committee on Controlling — COM-
CO): Hozzdjarul az eurdrendszer altal alkalmazott egysé-
ges koltségmoddszertan alkalmazdsdhoz és tovabbfejlesz-
téséhez, valamint elemzéseket készit az eurérendszer és
a KBER bizonyos funkcidinak/termékeinek kéltségadatairdl
és koltségszerkezetérdl. A vezet6i informacids rendszerek
terén a KBER egészének érdekl6désére szamot tartd kér-
désekben az informacio- és tapasztalatcsere forumaként
szolgdl. A COMCO csak eurdovezeti 6sszetételben tlésezik.

Etikai és Megfelelési Bizottsag (Ethics and Compliance
Committee — ECC): Legjobb gyakorlatok gy(ijtése és ta-
nacsadas révén tdmogatja az eurérendszer/SSM etikai ke-
retrendszereinek koherens végrehajtdsat, figyelemmel ki-
séri a tagallamok végrehajtasi intézkedéseit, rendszeresen
fellilvizsgalja az etikai keretrendszereket, és tanacsot ad az
EKB dontéshozo testiileteinek a nagyobb fokd harmoniza-
ciot biztositéd mddositasokrol. Az ECC csak eurdovezeti 6sz-
szetételben ulésezik.

Eurérendszer/KBER Kommunikaciés Bizottsag (Eurosys-
tem/ESCB Communications Committee — ECCO): Hozzaja-
rul az eurdrendszer, a KBER és az EKB kilsé kommunikaci-
0s politikajanak kialakitasdhoz annak érdekében, hogy az
eurdrendszer és a KBER altal megfogalmazott célok atlat-
hatoéva és vilagossa véljanak, és biztositsak a kdzvélemény
tdjékoztatasat az eurdrendszer és a KBER feladatairdl és
tevékenységérdl.

Pénziigyi Stabilitasi Bizottsag (Financial Stability Commit-
tee — FSC): Feladata az, hogy tdmogassa az EKB dontéshozd
testilileteinek munkajat pénzugyi stabilitdsi és makropru-
dencialis politikai témakban.

Emberi Er6forrasok Bizottsag (Human Resources Commit-
tee — HRC): Célja az, hogy az emberi eréforrasokkal valé
gazdélkodas terén az eurdrendszer/KBER jegybankok ko-
zOtt a tapasztalat-, vélemény- és informacidcsere féoruma-
ként szolgaljon.
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Belsd Ellenéri Bizottsag (Internal Auditors Committee —
IAC): A relevans koz0s projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek felllvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok , kozos érdekl6désére” szamot tarto, audita-
lasi kérdéseket érint6 egyuttmiikddésének biztositasaval
segiti a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetk6zi Kapcsolatok Bizottsdg (International Re-
lations Committee — IRC): A KBER nemzetkozi egyittm-
kodéssel Osszefliggd feladatainak végrehajtasat segiti,
valamint hozzdajarul az eurérendszer allaspontjanak kialaki-
tdsahoz az EU-n kiviili orszdgokkal fenntartott kapcsolatok
kilonboz6 terilletein.

Informatikai Bizottsag (Information Technology Commit-
tee — ITC): Hozzajarul az eurdrendszer és a KBER informati-
elveknek a kidolgozdsahoz (kiilonos tekintettel a biztonsagi
vonatkozdsokra), és technikai tanacsot ad mas bizottsagok
részére. Ezen tulmenéen eurdrendszer/KBER-szintl fej-
lesztéseket, 6nalld projekteket indit és hajt végre.

Jogi Bizottsag (Legal Committee — LEGCO): Jogi tdmoga-
tast nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiilonoskép-
pen hozzdjarul az eurdrendszer és a KBER szabdlyozasi
rendszerének karbantartdsdahoz, a jogszabdlyok nemzeti
jogba valé atiltetésének vizsgdlatahoz, figyelemmel kiséri
és beszamol arrdl, hogy a nemzeti hatésagok és az unids
intézmények mennyiben tartjak be a jogszabaly-terveze-
tekkel kapcsolatos konzultacids kotelezettségiiket az EKB
kompetenciajaba tartozé terileteken.

Piaci Infrastruktira és Fizetések Bizottsaga (Market Inf-
rastructure and Payments Committee — MIPC): Segiti
a KBER-t a fizetési rendszerek zokkenémentes mikodteté-
sében, valamint a fedezetek hataron atnyulé felhasznala-
saval kapcsolatban. Tamogatja tovabba a KBER-t a fizetési
rendszerekre vonatkozd altalanos jellegl és ,felvigydzoi”
kérdésekben; valamint az értékpapir-elszamolasi és -tel-
jesitési rendszerekkel kapcsolatos stratégiai dontésekben.
Kiemelt figyelmet fordit a felvigyazasi tevékenység erdsité-
sére, valamint a paneurdpai fejlesztések elésegitésére a kis
és nagy értékli fizetések, az értékpapirok és a fedezetkezelés
terén.

Piaci Miiveletek Bizottsaga (Market Operations Com-
mittee — MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetdris
politika és a devizam(veletek megvaldsitdsaban, az EKB
tartalékainak kezelésében, az eurddvezeten kiviili tagalla-
mok kdzponti bankjai altal alkalmazott monetaris politikai
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eszkoztar megfelel6 adaptalasaban, tovabbd az ERM-II al-
kalmazasaban.

Monetaris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Commit-
tee — MPC): Segiti a KBER-t a kdzbsség egységes monetaris
és arfolyam-politikdjanak megvaldsitasaban. Ezen tulme-
ndéen segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésé-
ben, amelyek az eurddvezeten kiviili tagallamok kdzponti
bankjai és az EKB monetaris és arfolyam-politikajanak ko-
ordinalasabdl adédnak.

Szervezetfejlesztési Bizottsag (Organisational Devel-
opment Committee — ODC): Az eurdrendszer és az SSM
mUikodésével kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdések-
ben javaslatokkal segiti az EKB dontéshozdinak munkajat.
Emellett az eurdrendszer kozos beszerzéseit koordinald
iroda (EPCO) munkajat is Osszefogja, valamint az euré-
rendszer/KBER m(ikodési kockazatok kezelésére és lizlet-
menet-folytonossagra vonatkozo rendszerét is miikodteti.
Az ODC csak eurdovezeti dsszetételben Ulésezik.

Kockazatkezelési Bizottsag (Risk Management Commit-
tee — RMC): Feladata, hogy az eurdrendszer piaci m(ivele-
teibdl szdrmazod kockdzatok kezelése és ellendrzése terén
elemzésekkel és javaslatokkal segitse az EKB dontésho-
z6inak munkajat. Az RMC csak eurddvezeti 6sszetételben
Ulésezik.

Statisztikai Bizottsag (Statistics Committee — STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidk 0OsszegyUjtésében. Ennek sordn
hozzajarul tobbek kozott a statisztikai adatgy(ijtésben
szlikséges valtoztatasok kidolgozdsahoz és azok koltségha-
tékony alkalmazasahoz.

3.15.AZMNBKUTATASITEVEKENYSEGE

Az MNB szakteriiletein folyd kutatasok célja a jegybanki
dontéselGkészités tdmogatdsa. A kutatasok eredményei to-
vabba nemzetkozi, valamint hazai tudomanyos folydiratok-
ban és az MNB ez irdnyu kiadvanyaiban keriilnek publika-
lasra: a Hitelintézeti Szemle folydiratban, a jellemzéen angol
nyelven megjelen6 MNB Working Papers (MNB-fiizetek) so-
rozatban, tovabba az MNB-tanulmdnyokban. A publikacidk
mellett a kutatdsi tevékenység részeként az MNB képvisel-
teti magdt nemzetkozi konferenciakon, valamint az EKB &ltal
koordinalt kutatdsi halézatokban és munkacsoportokban.

2025-ben az MNB munkatarsai kiemelked6 szamu, 44 ta-
nulmanyt jelentettek meg. A kutatdsok nemzetkdzi mércék
szerinti magas szinvonalat jelzi, hogy 11 publikacio jelent
meg a tudomanyos folydiratok legrangosabb, fels6 negye-
débe (Q1) tartozo lapokban. Ezek a tanulmanyok szorosan
kapcsolddtak olyan jegybanki témdkhoz, mint a monetaris
politika hatdsmechanizmusa, a pénzligyi stabilitas, a zold
atmenet és a geopolitikai kockazatok.

13. tablazat
MNB-s szerz6k 2025-6s tudomanyos publikacioi

Kategoria Darabszam

Q1 folydiratcikk 11
Q2 folydiratcikk 2
MNB Working Paper/ Occasional Paper

Egyéb Working Paper 8
Hitelintézeti Szemle 16
Magyar nyelvi folydiratcikk 2
Osszesen 44

A jegybanki transzmisszié szempontjabdl kiemelten fon-
tos a International Journal of Central Banking folydiratban
megjelent tanulmany, amely eurdpai hitelregiszterek alap-
jan elemzi a haztartasi hitelfelvétel és a monetaris politi-
ka kapcsolatat a pandémia utani id6szakban. Az Interna-
tional Review of Economics & Finance cikke a szabalyozoi
kovetelmények piaci likviditasra gyakorolt hatasat elemzi,
mig a Journal of Economic Behavior & Organization tanul-
manya az agensalapl modellezés mddszertani kérdései-
re fékuszal. Az International Review of Financial Analysis
folydiratban megjelent tanulmany empirikusan vizsgdlja
a kozponti banki zold iranyvonal tarsadalmi elfogadottsa-
gat, és kimutatja, hogy a fenntarthatdsagi célok integralasa
érdemben befolyadsolja a jegybank iranti bizalmat. Az En-
vironment and Development Economics cikke egy egyszer(
indikatort javasol a banki hitelezéshez kapcsolédd klimaat-
meneti kockdzatok mérésére, mig a Journal of Small Busi-
ness Management tanulmanya a kkv-tulajdonosi struktura
és a hitelkockazat kapcsolatat elemzi. A tovabbi publika-
cidk a geopolitikai kockazatok piaci drazasat, a befektetdi
dontések és részvénypiaci hozamok viselkedését, a zold
jegybanki kommunikacié piaci hatasait, a pénziigyi kocka-
zatok és makrogazdasagi sérulékenység kapcsolatat vizs-
galjak, illetve Uj 6konometriai mddszertani megoldasokat
mutatnak be. A legrangosabb nemzetkozi folydiratokban
publikdlt tanulmdanyokat a 14. tdbldzat mutatja be.
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14. tablazat

MNB-s szerz6k 2025-ben Q1-es nemzetkézi folydiratokban megjelent publikacioi

Szerz6(k)

Cim

Folyéirat

Baranyai Eszter, Kolozsi Pal Péter,
Neszve,da Gabor, Lehmann Kristof,
Banai Adam

The impact of the green direction in central
banking on the general public’s trust

International Review of Financial Analysis

Bokor Laszlo

A simple indicator for climate-related transition
risks of bank lending

Environment and Development Economics

Burger Csaba

Defaulting alone: SME owner numbers and credit
risk in Hungary

Journal of Small Business Management

Olivier De Jonghe, Briglevics
Tamas, Filep-Mosberger Palma,
M. Grolmusz Viola, Szabo Lajos
Tamas et al.

Household Borrowing and Monetary Policy
Transmission: Post-Pandemic Insights from Nine
European Credit Registers

International Journal of Central Banking

Hevér Judit, Csdka Péter

The effect of regulatory requirements on market
liquidity: ESG promotion as a special case

International Review of Economics &
Finance

HosszU Zsuzsanna, Borsos Andras,
Méré6 Bence, Vagd Nikolett

The optimal choice of scaling in economic agent-
based models

Journal of Economic Behavior &
Organization

Nagy Olivér, Neszveda Gabor

Assessing geopolitical risk: Sovereign CDS insights

Economic Analysis and Policy

from the Russo-Ukrainian War

Neszveda Gabor
returns

Aspiration level, probability of success, and stock

Financial Innovation

Neszveda Gabor, Siket Bence Green ECB speeches matter

Journal of Sustainable Finance &
Investment

Varga Katalin, Szendrei Tibor
macroeconomic vulnerability

Non-stationary financial risk factors and

International Review of Financial Analysis

Zhang Jianhan, Chaoyi Chen et al.

Endogenous Kink Threshold Regression

Journal of Business and Economic
Statistics

A tovabbi tudomanyos megjelentetéseket illetéen a maso-
dik legrangosabb kvartilisban elhelyezked6 szaklapokban
2 MNB-s publikacié szlletett 2025-ben. A Kézgazdasdgi
Szemle és a Statisztikai Szemle hasabjain 1-1 tanulmany
jelent meg MINB-s szerz6ktél.

Szamos alkalmazott kutatasi eredmény jelent meg az
MNB sajat kiadvanyaiban is. Az MNB-fiizetek (MNB Wor-
king Papers) sorozatban 3, az MNB-tanulmdnyok (MNB
Occasional Papers) cim(i kiadvanyban pedig 2 tanulmany
kertlt publikdldsra. Kulonésen sok MNB-s tanulmany Ia-
tott napvilagot kilsé intézmények working paper-soroza-
taiban; az 6sszesen 8 mi az EKB, egyéb eurdpai jegyban-
kok és a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) kiadvanyaiban
elérheté.

Az MINB szerkesztésében és kiadasaban megjelené Hitel-
intézeti Szemlében 16 publikacié: 6 tanulmany, 4 szakmai
cikk, 4 konferenciabeszamold és 2 esszé kerult publika-
lasra MINB-s szerz6k tollabdl. A Hitelintézeti Szemlében
megjelent cikkek angol nyelven a Financial and Economic
Review-ban is kiadasra kerultek. A kordbbi évekhez hason-
I6an 2025-ben a Hitelintézeti Szemle a magyar és angol
nyelv( kiadvanyai mellett kinai nyelven is jelentetett meg
valogataskotetet.
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3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK ES MNB
TECHNIKAI EGYUTTMUKODESI
PROGRAM

Az MNB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénziigyi kul-
tura fejlesztését, ezért a rendelkezésre all6 eszkdzokkel se-
giteni kivanja a kdzgazdasagi oktatast, valamint a pénziigyi
miveltség szélesitését és fejlesztését. Ennek érdekében
2025-ben kozgazdasagi és monetaris politikai szakkony-
veinek sora Ujabb kotetekkel bévilt, valamint a rendsze-
res kiadvanyainak palettdja is Uj jelentéssel egésziilt ki.
2025-ben a bank alapfeladatainak elGtérbe helyezésére és
a koltséghatékonysagra tekintettel, tovabba a szakterleti
igényeket is figyelembe véve, fellilvizsgaltuk és racionali-
zaltuk a jegybank kiadvany-el6allitasi gyakorlatat, a megje-
lenések gyakorisagat, valamint a kiadvanyok darabszamat.

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés
Az Inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg

annak érdekében, hogy a kdzvélemény szdmara érthetd és
vilagosan nyomon kovethetd legyen a jegybank politikdja.
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Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakulasardl, értékeli az inflaciét
meghatarozé makrogazdasagi folyamatokat, és 6sszefog-
lalja azokat az elGrejelzéseket, illetve megfontoldsokat,
amelyek alapjan a Monetaris Tandcs meghozza a donté-
seit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénziigyi rendszerben
tapasztalhatd valtozasokrol, és bemutatja e valtozdsok ha-
tdsat a pénziigyi rendszer stabilitdsara. A jelentés elemzési
fékuszdban a hosszu tdvu tendencidk és a kockdzatok el6-
retekintd jelleg(i értékelése all.

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakaspiaci jelentés cim( kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakdspiac aktualitasait.
A kiadvany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingat-
lan-piac rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy
bemutassa a hazai piac teruleti kiilonbségeit. A lakaspiaci
folyamatok nemcsak a pénziigyi stabilitasi dilemmakkal
allnak szoros kapcsolatban, hanem alapjaiban hatarozzak
meg a gazdasag rovid és hosszu tavu konjunkturalis kila-
tasait is.

Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés

Az MNB tematikus kiadvanya féléves rendszerességgel
elemzi a kereskedelmi ingatlanok piacanak folyamatait.
A kiadvanyban bemutatdsra keriilnek a piacot befolyasolo
makrogazdasagi tényez8k, a kiilonboz6 piaci szegmenseket
jellemzd kereslet- és kinalatoldali tendencidk. A jelentés ki-
tér a bankok ingatlanfinanszirozasi aktivitasara is, ami egy-
uttal a f6 kapcsolatot jelenti az ingatlanpiaci folyamatok és
a pénzlgyi stabilitas kozott.

Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelend Makroprudencidlis jelentés célja,
hogy bemutassa az MNB altal a Pénziigyi stabilitasi jelentés
keretein belil feltart és kommunikalt rendszerkockazatok
megel6zésére és kezelésére alkalmazott makroprudencia-
lis eszkdzoket, azok hatasmechanizmusait és a piaci szerep-
|6k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencidlis stratégiajaval 6sszhangban torekszik
arra, hogy az iparagi szereplSk mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kovethet6bbé és kdzérthet6bbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Megtakaritdsi jelentés

A haztartasok pénzlgyi megtakaritasanak alakulasa rendkiviili
jelent6séggel bir a magyar gazdasag szempontjabdl, és igy ki-
emelten fontos a Magyar Nemzeti Bank szdmara. A lakossag
megfelel§ mértékd és szerkezetli pénzigyi megtakaritasanak
kulcsszerepe van az arstabilitas elérésében és fenntartasaban,
a pénziigyi rendszer stabilitdsaban és a gazdasag kiegyensu-
lyozott és fenntarthato fejl6désében. Az évente egyszer meg-
jelend kiadvannyal a Magyar Nemzeti Bank célja a sajto, a la-
kossag és a piaci szereplSk tajékoztatdsa a hazai megtakaritasi
folyamatokrdl, hogy ezaltal is felhivja a figyelmet a gazdasag
mélyebb 6sszefliggéseire, és informaciot nyujtson az optima-
lis megtakaritasi dontések meghozatalahoz.

FinTech és digitalizdcios jelentés

Az éves rendszerességgel megjelend FinTech és digitalizaci-
Osjelentés célja, hogy betekintést nyljtson a hazai pénziigyi
piacokon is egyre meghatarozébba vald pénziigyi innovaci-
ok, digitalizacio, illetve az ezeket tdmogatd technologiak
fejl6édésének hazai és nemzetkozi trendjeibe. Az MNB szan-
déka szerint ezaltal hozzajarul a hazai pénziigyi rendszer
digitalizacios szintjének erésitéséhez, amely folyamatban
a jovbben is kiemelt tdmogatd szerepet kivan betolteni.

Biztositdsi, pénztdri, tGkepiaci kockdzati és fogyasztévédel-
mi jelentés

A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a kdzvetiték, a bank-
csoporthoz nem tartozo pénziigyi vallalkozasok és a tékepi-
aci szerepl6k piacainak legfontosabb jellemzgit és kocka-
zatait mutatja be. Az évente egyszer megjelend jelentés
célja, hogy tajékoztassa a kozvéleményt, valamint a pénz-
Ugyi rendszer intézményeit az aktualis prudencialis és fo-
gyasztovédelmi kérdésekrdl, ezaltal is ndvelve az érintettek
kockdzati tudatossagat, valamint a pénziigyi rendszerbe
vetett bizalom fenntartasat, erésitését. A kockazatok azo-
nositasa, illetve az azok csokkentése céljabdl végzett ha-
tésagi tevékenység, valamint a jegybank ismeretterjeszt6,
oktatd tevékenysége és a magyar pénziigyi kultura fejl6-
dését szolgdlé munkdja hozzajarul ahhoz, hogy a pénziigyi
intézményeket és termékeket érint6 dontésekhez a meg-
felel6 informaciok az érintettek rendelkezésére alljanak, és
igy a pénziigyi rendszer egészének stabilitasa erGsodjék.

Hitelezési folyamatok
A Hitelezési folyamatok cim kiadvany célja, hogy atfogd

képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakula-
sardl, valamint segitséget nyujtson e folyamatok megfeleld
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értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregatumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakuldsat.

Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-
koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilonos tekintettel a gazdasag mélyebb Gsszefliggéseire.
A kiils6 egyensuly alakulasa a pénzugyi stabilitds szem-
pontjabol kiemelt jelent&séggel bir, mivel a fizetési mérleg
folyamatai alapjan kévetkeztetni lehet a gazdasagi néveke-
dés fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kocka-
zatokra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiilsé
egyensulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulyta-
lansagokat tébb mutatdn keresztiil vizsgalja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési- és érték-
papir-elszamolasi rendszerek m(ikodésében megfigyelheté
tendenciakrdl, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy
az MINB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tdmogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony miikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB az MNBtv.-ben meghatarozott alapveté feladatai,
kiilondsen a monetaris politika meghatdrozasaval és meg-
valésitasaval kapcsolatos feladata ellatasanak tdmogatasa-
ra elemzi a koltségvetési hiany és addssag alakulasat, fi-
gyelemmel kiséri az allamhaztartas finanszirozasat, elemzi
a finanszirozasnak a monetaris folyamatokra, a pénzpiacok
alakuldsara, a likviditdsra gyakorolt hatasat, és kutatasokat
folytat fiskalis politikai kérdésekben. A Stabilitdsi térvény
értelmében az MNB elndke a Koltségvetési Tanacs (KT)
tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre all6 szakmai tudas
és felhalmozott informdacié kozvetetten tdmogathatja a KT
munkajat. Az MNB, a KT-térvényben meghatarozott felada-
taihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelke-
zésére bocsat. A szélesebb kozvélemény a Koltségvetési
jelentés cim( kiadvanybdl ismerheti meg e szakértdi elem-
zések legfontosabb eredményeit.

Eves jelentés
Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg ma-
gyar és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el6z6 évrdl

sz0l6 Uzleti jelentését, valamint auditalt, szamviteli tor-
vény szerinti éves beszamolojat.
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Féléves jelentés: Beszamold az MINB adott félévi tevékeny-
ségérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal, szeptemberben
jelenik meg az Eves Jelentésnek megfeleld tartalommal.
A jelentés a jegybank elsé félévrél sz616 Uzleti jelentése és
beszamoldja (nem auditdlt).

Idékézi jelentés: Beszamold az MNB adott negyedévi tevé-
kenységeérdl

Az Id6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
Eves és a Féléves jelentés kozotti id6szakban, aprilisban és
novemberben. A jegybanki szakteruletek elsé és harmadik
negyedévi, MNBtv.-ben rogzitett alapvets tevékenységérdl
szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer attekin-
tése, devizatartalék, pénzforgalom, készpénzlogisztikai te-
vékenység, statisztikai valtozasok.

Jelentés a Pénziigyi Békéltets Testiilet éves tevékenységérdl

Az MNB 3altal mkodtetett Pénzligyi Békéltetd Testllet
évente egy alkalommal online és nyomtatott formaban
publikalja a m(ikodésérdl és a tevékenységérél sz6l6 6sz-
szefoglalé tajékoztatdjat Jelentés a Pénziigyi Békéltetd Tes-
tiilet éves tevékenységérdl cimmel. Az MNBtv. 130. § (1)
bekezdésében meghatarozott szempontrendszer alapjan
elkészitett éves jelentés kitér tobbek kozott a beérkezett
kérelmek és az elintézett Ugyek elemzésére, valamint a fo-
gyasztok és a pénzigyi szolgdltatok kozott gyakran vita-
kat eredményezd, rendszeresen el6forduld vagy jelentds
problémakra. Arra vonatkozd ajanlasokat is tartalmaz,
hogy a jovében az ilyen problémak hogyan keriilheték el
vagy oldhatdok meg. A jelentés bemutatja a fogyasztoi jog-
vitdk lezarasahoz sziikséges atlagos id6tartamot, valamint
a meghozatalra kerilt ajanlasok, kotelezést tartalmazo ha-
tarozatok, egyezséget jovahagyd hatarozatok vallalkozas
altali teljesitésére vonatkozo adatokat is tartalmazza.

Feliigyel6bizottsdgi jelentés

Az MNBtv. elGirja, hogy a felligyel6bizottsag tagjai az ket
megvalasztd Orszaggylilésnek, illet6leg a megbizd miniszter-
nek tdjékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. A feligyel6bi-
zottsagi feladatkor fokusza a jegybank folyamatos m(ikodé-
sének ellendrzésén van. A feliigyel6bizottsag a ra vonatkozd
torvények, a sajat tigyrendje, valamint a testiilet m(kodése
soran, a tagok altal kozosen definialt, belsé miikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellendrzé tevékenységé-
nek f6 formdja a fellgyel6bizottsagi Glések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordilé
munkaterve allapitja meg. A felligyelGbizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel6bizottsagi jelentés.
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Kérnyezetvédelmi nyilatkozat

A klimavaltozas elleni kiizdelem és az ahhoz valé alkalmaz-
kodas, valamint altaldban a sulyosbodd kérnyezeti prob-
Iémak a gazdasag egészét, és ezen keresztil a pénzugyi
kozvetitérendszert is jelent8sen érintik. Az MNB ennek tu-
datdban inditotta el Zold Programjat 2019-ben. Célja a kli-
mavaltozashoz és mas koérnyezeti problémakhoz kapcsolo-
do kockazatok csokkentése, a magyarorszagi zold pénzigyi
szolgaltatdsok bdvitése, az ezzel kapcsolatos hazai és nem-
zetkozi tudasbazis szélesitése, illetve a pénzigyi szerep-
|6k és sajat okoldgiai [dbnyomanak tovabbi mérséklése.
Az MNB nemzetkozi szinten is élenjaro gyakorlatot folytat
annak érdekében, hogy a mikodéséhez kapcsolédd kor-
nyezeti terhelést folyamatosan csdkkentse. Az Eurdpai Par-
lament és a Tanacs 1221/2001/EK-, valamint a 2017/1505/
EU-rendeletben szabdlyozott ugynevezett EMAS (Eco- Ma-
nagement, and Audit Scheme) kornyezetiranyitasi me-
nedzsmentrendszer kévetelményeinek megfelelen, éven-
te publikdlja a hitelesitett Kornyezetvédelmi Nyilatkozatot.
A kiadvanyban bemutatasra kerililnek a kornyezeti telje-
sitmény javitdsara irdnyuld intézményi eréfeszitések és az
elért eredmények.

Z6ld pénziigyi jelentés

Az MINB éves gyakorisaggal publikdlja a Zold pénzigyi je-
lentés cim( kiadvanyt magyar és angol nyelven. A kiadvany
célja a kdrnyezeti fenntarthatdsag és a pénziigyek kapcsan
az atlathatdsag novelése és ezen keresztlil a piaci infor-
maltsag erGsitése, illetve hozzajarulds ahhoz, hogy a pénz-
igyi rendszer és a gazdasag szerepli, valamint a hazai tar-
sadalom pontosabban értse az éghajlatvaltozas pénzigyi
vetlleteit. Mivel a klimavaltozas és a kérnyezeti anomali-
ak kovetkezményei pénziigyi kockazatokként is lecsapdd-
hatnak, ezért a pénziigyi rendszerben lévé adathianyok
athidalasa kilonosen lényeges. A kiadvany a fenntartha-
t6 finanszirozassal kapcsolatos informaltsag erGsitésével
kozvetve segitheti a fenntarthatdsagi torekvések eredmé-
nyességét is.

Az MINB klimavdltozdssal kapcsolatos pénziigyi jelentése

Az MINB a jegybankok és a hazai pénzligyi szervezetek koré-
ben is els6k kozott készitette el a klimavaltozassal kapcso-
latos pénzligyi (TCFD) jelentését. A jelentés célja, hogy az
MNB operativ mlikddésével és pénzigyi eszkodzeivel kap-
csolatos klimakockazatokat a lehet6 legszélesebb korben
feltarja, mérje és transzparens médon publikalja, ezaltal is

irdnyt mutatva ezzel a hazai pénzligyi szektor szereplGinek.
A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar és
angol nyelven.

A hdztartdsok pénziigyi adatai jelentés

Az MNB a KSH-val egylittm(ikodve 3 évente hajtja végre
az EKB altal koordinalt haztartasi vagyonfelmérést, amely
a haztartasok jovedelmi, fogyasztasi és vagyoni helyze-
tének legatfogdbb statisztikai adatforrasa. A felméréshdl
szarmazo elosztasi adatok a szektorszintl makroadatokkal
egyutt kertlnek bemutatdsra. A kiadvany kitér a jovedel-
mek és a vagyon haztartasi rétegek kozotti megoszldsanak
alakuldsara, illetve kilénféle haztartasi csoportok pénz-
Ugyi helyzetének atfogd bemutatasara.

Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

Az MNB-tanulmanyok (angol nyelven MNB Occasional
Papers) sorozat elsGsorban jegybanki szakteriletekhez
kapcsolédo gyakorlati jellegli (alkalmazott) kutatdsokat
mutat be, adott témakban létez6 elméleteket, nemzetkozi
eredményeket 6sszegez, valamint a jegybanki dontéshoza-
tal megértését segit6 elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyd el-
méleti jellegli kutatdsok eredményeit publikalja. A soro-
zatban megjelené tanulmanyok elsésorban az akadémiai,
jegybanki és egyéb kutatdk érdeklGdésére tarthatnak sza-
mot, céljuk, hogy az olvasdkat olyan észrevételekre Gsz-
tonodzzék, amelyeket a szerzék felhaszndlhatnak tovabbi
kutatasaikban.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomanyi folydirat,
amely tobb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiad-
vany negyedévente jelenik meg az MNB szerkesztésében
és kiaddsaban, kilon kotetben magyar és angol nyelven,
valamint évente egyszer kinai nyelv( valogataskotet is ké-
szl a legfontosabb tanulmanyok felhasznaldsaval. A fo-
lydiratban megjelend irdsok kozott lektoralt tanulmanyok,
esszé jellegli dolgozatok, kdnyvismertetések, konferencia-
és egyéb tudomanyos tevékenységekrél sz616 beszamoldk
szerepelnek.
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Egyéb kiadvanyok
MNB-szakkényvek

2025-ben az MNB kdzgazdasagi és monetaris politikai szak-
kdnyvsorozata az aldbbi Ujabb kotetekkel béviilt, hozzaja-
rulva a pénziigyi kultura fejlesztéséhez, a pénziigyi mvelt-
ség szélesitéséhez:

— A Magyar Nemzeti Bank torténete IV. — Egy modern és
ismét fuggetlen jegybank megteremtése 1990-2024

— MNB Arany konyv: Magyarorszag aranytartalékdnak tor-
ténete

— MNB Ertékteremtés és értékmegé6rzés — Az MNB Székhaz
épuletének megujitasa

— Flggetlenség, Hitelesség, Stabilitads: Popovics Sandor ko-
ra és a Magyar Nemzeti Bank alapitasa

— Megatrendek — A vildgunkat formald 64 alapveté megat-
rend

— Lamfalussy Lectures Conference, 2025 — Volume of Es-
says

— Marcell Horvath—Levente Horvath: &4l 5C R 1975
JE14E Hungarian Chinese Financial Relations 75" Anni-
versary

MNB 3altal szervezett rendezvények

Az MNB a térs- és partnerintézmények felé nyitott, a szak-
mai és kollegialis kapcsolatokat erdsit8 stratégiat képvisel
arendezvények tekintetében. A jegybank célkitlizése, hogy
szakmai egylttm(ikodések révén tovabb er@sitse partne-
rintézményeihez f(iz6d6 kapcsolatait, aktivan részt vegyen
a nemzetkozi parbeszédben, nemzetkozi szerepvallaldsa
keretében minél szélesebb korben elismertté valjon, és
a magyar jegybanki munkat minél nagyobb mértékben
becsatornazza a nemzetkdzi vérkeringésbe. Ezen célok el-
érése érdekében az MNB szervezésében nemzetkdzi kon-
ferencidk, szakmai rendezvények keriilnek megvaldsitasra.

Nemzetkozi szakmai konferenciak

A jegybank szlikebb kor(, mintegy 80-100 f6 részvételével
zajlé szakmai eseményeket, valamint nagyszabdasu, 300—
500 f6s, tobbnapos konferencidkat is szervez. A rendezvé-
nyek személyes részvétellel — idénként hibrid formaban —
zajlanak, ugyanakkor biztositott az online kdvethetGség és
az utélagos megtekintés lehet&sége is.
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A 2025-ben tartott fontosabb nemzetkozi szakmai rendez-
vények a kovetkez6k voltak:

Ldmfalussy Lectures Konferencia

Az MNB alapitasanak 100. évforduldjat tinnepl6 program-
sorozat zardsaként 2025. januar 27-én The Age of Geoe-
conomics: Evolution of Central Banking cimmel rendezte
meg zaszléshajo nemzetkozi eseményét, a Ldmfalussy Lec-
tures Konferenciat. A 2025-6s jubileumi rendezvény magas
szintl nyitdszekcidjaban Christine Lagarde, az EKB elndke,
Jeffrey D. Sachs, a Columbia Egyetem kdzgazdaszprofesszo-
ra, valamint Orban Viktor, Magyarorszdg miniszterelndke
is felszdlalt. A konferenciat — két szakmai panelbeszélge-
tést kovetSen — egy linnepi kerekasztal-beszélgetés zarta,
amely soran a korabbi Ladmfalussy-dijazottak a konferencia
névadodja, az eurd atyjaként is ismert Bard Lamfalussy San-
dor szakmai munkdssaganak aktualis vonatkozasait vitat-
tdk meg. A konferencidat megel6z6 gala keretében keriilt
atadasra két, az MINB altal alapitott dij is. A Lamfalussy-di-
jat, amellyel az MNB azon nemzetkozileg is kiemelkedd
szakmai teljesitményeket, életm(iveket kivanja elismerni,
amelyek befolydssal vannak a magyar jegybank munkadja-
ra, valamint a nemzetkdzi monetdris és pénziigypolitikara
Christine Lagarde, az EKB elndke kapta. Az MNB elsé el-
nokérdl elnevezett Popovics Sandor dijat, amellyel a jegy-
bank a kdzgazdasagtan és pénzigyek teriletén kiemelke-
d6é munkat végzd fiatal szakembert jutalmazza, Kandracs
Csaba, az MNB pénzligyi szervezetek feligyeletéért és fo-
gyasztovédelemért felelGs akkori alelndke vehette at.

Az MINB és az Oesterreichische Nationalbank kézds work-
shopja

Az MNB és az osztrak jegybank kozotti szoros szakmai
egylttmUkodés keretében 2025. dprilis 11-én On the Bum-
py Road of European Integration: Recent Developments
in the Western Balkans cimmel kerilt sor a workshopra,
amelynek fékuszdban a nyugat-balkani régié eurdpai in-
tegracidja allt. Az esemény a nyugat-balkani régié geopo-
litikai jelent6ségére, valamint az unids tagsaghoz vezetd
ut fébb kihivasaira 6sszpontositott. A magyar, osztrak és
nyugat-balkani jegybankok szakért6i mellett a workshopon
az EKB, valamint szdmos eurdpai jegybank, kereskedelmi
bank és think tank szakértgje vett részt.

AFCA Financial Summit Forum 2025 és az MINB-CASI szim-
pozium

Az MNB tarsszervez6ként vett részt az Asian Financial
Cooperation Association (AFCA) Financial Summit Forum
2025. évi rendezvényén, amelyre az AFCA és a Magyar
Bankszovetség egyluttmikodésével kerllt sor augusztus
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25-26. kozott. A konferencia 33 felszdlald részvételével
valdésult meg, akik kozal 21 kalfoldi, nemzetkdzi szinten is
magasan jegyzett szakember volt. A rendezvény els6 nap-
jan 270, a masodik napon pedig 150 f6 pénzligyi-gazda-
sagi dontéshozo és szakértd vett részt, akik 10 orszaghol
érkeztek. A konferencia margdjan a Capacity-building Alli-
ance of Sustainable Investment (CASI) intézménnyel k6z6s
szervezésben augusztus 27-én megrendezésre kerilt egy
félnapos szimpdzium is, 40 f6 hallgatdsag részvételével,
Extracting the Potentials of Sustainable Finance: Extend-
ing Incentives and Lowering Systemic Risks cimen. A kdz6s
szimpdzium el6zménye, hogy az MNB 2024-ben elsé ko-
zép- és kelet-eurdpai intézményként csatlakozott a szerve-
zethez.

Budapest Renminbi Kezdeményezés Konferencia

A 2025. szeptember 12-én megrendezett Budapest Ren-
minbi Initiative Conference 2025 kllénosen jelentds
mérfoldkének szamitott, mivel egyidejlileg adott alkal-
mat a 2015-ben elinditott Jegybanki Renminbi Program
és a Budapest Renminbi Kezdeményezés fennallasanak
10. évforduléja, valamint a Bank of China (CEE) Zrt. kli-
ringbanki kijelolése 10. évforduldjanak meglinneplésé-
re. A 2025-6s rendezvény ennek fényében két témat jart
koril: a Jegybanki Renminbi Program elmult tiz évének
tapasztalatait és jovébeli kilatasait, valamint az RMB-kli-
ringbanki szerepének gazdasagi és pénzigyi hasznosuldsat
a kelet-kdzép-eurdpai régidban.

Az MNB és a Bank of Korea kézds workshop-sorozata

Az MNB és a Bank of Korea (BOK) 2023-ban inditott ko-
z6s workshop-sorozatot a két intézmény jogyakorlatainak,
legljabb kutatdsi eredményeinek és projektjeinek meg-
osztasara. A koreai jegybankkal szervezett kdzos rendez-
vénysorozat az MNB elsé és jelenleg egyetlen olyan tudas-
megosztd workshopja, amely intézményesitett formaban,
évi rendszerességgel kerll megrendezésre. A kutatoi mu-
helykonferencia legutdobbi, harmadik eseményére 2025.
szeptember 16—17. kozott kerilt sor Széulban. A Structural
Challenges and Responses of Central Banks cimet visel§
rendezvény gazdasag- és monetaris politika, klimavaltozas,
geopolitika és gazdasag, gazdasagi elGrejelzés és mester-
séges intelligencia, valamint fizetésirendszer-innovacidk
témaiban szervez6dott.

MNB-NBP kézds szervezésli konferencia

Az MNB és a Lengyel Nemzeti Bank (Narodowy Bank Pol-
ski, NBP) immar hetedik kozos szervezés( jegybanki kon-
ferencidjara The Disinflation Journey in the CEE Region:
Challenges Ahead cimmel 2025. november 7-én Varsoban

kertlt sor. A konferencia magas szintl nyitdszekcidjaban
Adam Glapinski, az NBP elndke mellett Varga Mihaly, az
MNB elndke is felszolalt, aki beszédében méltatta a régi-
0s orszagok elmult években tett eréfeszitéseit az inflacid
csokkentése érdekében, valamint kiemelte, hogy a jegy-
bankok kozotti egylittm(ikddés és a tapasztalatok megosz-
tasa fontos épit6kove a gazdasagi stabilitasnak a régidban.
A nyitéel6adasokat kovet§ szakmai program két panel-
beszélgetésének résztvevsi a régid dezinflacids palyainak
tapasztalatait, a monetaris politikai eszk6zok hatékonysa-
gardl levont tanulsagokat, valamint a geopolitikai atrende-
z6dések kozepette hozott monetdris politikai dontéseket,
azok kockazatait és a pénzigyi stabilitdsra gyakorolt hata-
sait tekintették at.

Nemzetké6zi Zold Pénziigyi Konferencia

Az MNB immaron hetedik alkalommal, 2025. november
20-an tartotta meg Z6ld Pénziigyi Konferenciajat, amely
ezuttal rendhagyé médon egy kozés esemény keretén be-
Il valésult meg a Szabalyozott Tevékenységek Felligyeleti
Hatdsdgaval, illetve a Nemzeti Kozszolgélati Egyetemmel.
Az esemény a kornyezeti (environmental), tdrsadalmi (so-
cial) és iranyitasi (governance, egyitt ESG) szabalyozas ha-
zai és nemzetkozi mérfoldkoveit — tébbek kozott az MNB
ESG ajanldsdval kapcsolatos tapasztalatokat — mutatta be
a vallalati, pénzpiaci és allamigazgatasi résztvevéknek.
Az MNB Z6ld Bank dijat 2025-ben az Erste Bank Zrt., a Zold
Biztositod és Pénztar Dijat a K&H Biztositd Zrt., a Z6ld Befek-
tetési Alapkezel6 Dijat pedig az Amundi Befektetési Alap-
kezel6 Zrt. nyerte el.

MNB Technikai Egyiittm{ikodési Program

Az EU-tagdllamok kozponti bankjaival, valamint a kiemelt
azsiai jegybankokkal folytatott intenziv kapcsolatok mellett
az MINB jelentds hangsulyt fektet az Unidn kivili feltorekvé
orszagok jegybankjaival valé egyilittm(kodésre is. Az MNB
nemzetkozi kapcsolati haldja révén rendszeresen ad ott-
hont szakmai képzéseknek és tudasmegoszté események-
nek (study visit), amelyeken a partnerorszagok jegybanki
szakértGi, vezetGi vesznek részt. Mindezek mellett az MNB
egy nyugat-balkani orszagok szamara kialakitott és az Euro-
pai Unid (EU) altal finanszirozott, 2022-2025 kdzott meg-
valésult regionalis projektben is aktivan részt vett.

Kulfoldi példdkra tdmaszkodva tobbéves el6készit§ munkat
kovet6en az MNB 2023-ban inditotta el 6ndllé Technikai
Egyuttm(ikodési Programjat (Technical Cooperation Prog-
ramme — TCP). A programmal az MNB célja az intézmény
nemzetkozi kapcsolati haléjanak erésitése, az MNB jogyakor-
latainak bemutatasa, valamint a jegybanki kérdéseket érin-
t6 parbeszéd Osztonzése. A kezdeményezés célkdzonsége
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a kozép-, kelet- és délkelet-eurdpai térség, a nyugat-balkani
és kaukazusi térség, a Kozel-Kelet és Eszak-Afrika, valamint
Kozép- és Délkelet-Azsia jegybanki kdzossége.

A program a dinamikusan valtozd globalis gazdasagi kor-
nyezet kihivasaira reagdlva 2025-ben a Stability in Transi-
tions cimet viselte, ravildgitva arra a kulcsfontossagu
egyensulyra, amelyet a jegybankoknak meg kell talalniuk
az allandé valtozasokhoz valé alkalmazkodas és a pénzigyi
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stabilitds fenntartasa kozott. A 2025-6s Technikai Egyutt-
mUkoddési Program sordn 6sszesen 102 résztvevs érkezett
Budapestre 27 orszag képviseletében. A résztvevdk a ko-
rabbi évekhez hasonléan legnagyobb aranyban a kozép-,
kelet- és délkelet-eurépai (CESEE) térséghdl érkeztek.
A program keretében megrendezett négy szakmai szemi-
narium 16 képzési napjan 64 MNB-s el6add Osszesen 67
el6adast és 17 interaktiv csoportmunka-foglalkozast, vala-
mint kerekasztal-beszélgetést tartott.



4. Kiegészitd informaciok az MNB 2025. évi
felugyeleti tevékenységérol

15. tablazat
Teljes kérii feliigyelet alatt allé intézmények!

Pénzpiac 615
Pénzligyi intézmény 263
Hitelintézet 29
Bank részvénytarsasag 17

Bank fioktelep? 1
Szakositott hitelintézet 10
Lakastakarék pénztarak 3

Jelzélog hitelintézetek 5

Egyéb szakositott hitelintézetek 2
Szovetkezeti hitelintézet 1

Pénziigyi vallalkozds 233
Hitelintézettel egyenértékl prudens pénziigyi vallalkozas 2
Bankcsoporthoz tartozé pénzigyi vallalkozas 12
Fizetési rendszer m(ikodtetése (GIRO Zrt.) 1
START Garancia Zrt.,, MKK Magyar Koveteléskezeld Zrt. 2
Onallé pénziigyi vallalkozas 216
Pénziigyi holding tarsasag -
Szervez6 (NOK) 1
Nem pénzigyi intézmény 352
Pénzpiaci kozvetits? 335
Pénzpiaci alkusz 16
Pénzpiaci tobbes kiemelt kozvetit 4
Pénzpiaci tobbes ligynok 261
Pénzpiaci aruhiteles tobbes ligynok 54
Pénzforgalmi intézmény ili5
Elektronikus pénzkibocsato 2
Biztositasi piac 342
Biztositd 26
Biztositd részvénytarsasag 22
Biztositd egyesilet 4
Biztositaskozvetits* 316
Biztositaskozvetit6 alkusz 282
Biztositaskozvetit6 tobbes ligynok 34
Pénztari piac 42
Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd 0
Magdnnyugdijpénztar 2
Onkéntes kdlcsénds biztositd pénztar 40
Onkéntes egészség- és onsegélyezd pénztar 11
Onkéntes egészségpénztar 2
Onkéntes dnsegélyez6 pénztar 2
Onkéntes nyugdijpénztar 25
T6kepiac 66
Alapkezel6 52
ABAK alapkezel6 44
AEKBV alapkezel8 8
Befektetési vallalkozds 10
Banki befektetési szolgéltatd® 15
Ertéktar, Kozponti Szerz6d6 Fél 2
T6zsde 2
Osszesen 1 065

1 Az intézményi kér tagjai az MINB teljes kérli feliigyelete alatt dlinak.
2 Nem mdsik EGT-dllamban székhellyel rendelkezé pénziigyi intézmény magyarorszdgi fidktelepe.

3 A fiiggetlen pénzpiaci kézvetits intézmények szama tartalmazza a pénzpiaci kézvetitéként nyilvdntartdsba vett és a pénzpiaci kézvetitsi teve-
kenységet fGtevékenységként végzd intézményeket.

4 A biztositdskézvetits intézmények szama tartalmazza a biztositdskézvetitéként nyilvdntartdsba vett és a biztositdskozvetitbi tevékenységet féte-
vékenységként végzd intézményeket.

> A tabldzat a TFF dltal feliigyelt befektetési szolgdltatdst nyujto hitelintézeteket mutatja be. A duplikdcid elkertilése érdekében az ésszesitd sorok-
ban ez az érték nem szerepel. (MBH DUNA Bank Zrt. + Polgdri Bank Zrt. + Fundamenta-Lakdskassza Lakds-takarékpénztdr Zrt. kézvetitéként nydjt
befektetési szolgdltatdsi tevékenységet).
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16. tablazat
A lefolytatott vizsgalatok szama a vizsgalatok tipusa és szektorok szerinti bontasban
(darab)

2025-ben lezart vizsgalatok szama 930
Osszesen 57
Pénzpiac 14
S —— Biztositasi piac 12
Pénztari piac 9
T6kepiac 20
Témavizsgalatok 2
Osszesen 762
Pénzpiac 586
Fogyasztévédelmi Biztositasi piac 160
Pénztari piac 8
T6kepiac
Témavizsgalatok
Osszesen 47
Piacfelligyeleti és kibocsatoi Piacfellgyeleti felligyeléssel kapcsolatos 41
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos 6

Pénzmosas Osszesen

ICAAP/ILAAP/BMA Osszesen 57

17. tablazat

Kiszabott birsagok dsszege

(millio forint)

Prudencialis birsag 764,74
Pénzpiac 403,04
Biztositdsi piac 143,00
Pénztdri piac 22,10
Tékepiac 193,20
Kozvetiték 3,40

Fogyasztovédelmi birsag 274,60

Pénzmosasi birsag 134,04

Piacfelligyeleti birsag 1 360,25

Kibocsatdi feligyeleti birsag 20,50

Eljarasi birsag 2,00

Osszesen: 2 556,13

EVES JELENTES e 2025



KIEGESZITO INFORMACIOK AZ MNB 2025. EVI FELUGYELETI TEVEKENYSEGEROL

18. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott hatarozatok, végzések szama 2214
Engedélyezd hatarozatok, végzések szama 572
Alapitdsi engedélyek szama 3
Egyesilési, szétvalasi engedélyek szama 2
Tevékenységi engedélyek szama 7
Tevékenység modositasi engedélyek szama 5
Alloményatruhazasi engedélyek szédma 4
Részesedésszerzési engedélyek szama 25
Személyi engedélyek szama (vezetd és nem vezetd allasu) 186
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 32
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 22
CRR alapjan kiadott hatarozatok 28
Egyéb engedélyez6 hatarozatok szdma 234
Engedélyezési eljras érdemi végzéseinek szama 24
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 1642
Vizsgalatokhoz kapcsolédo, intézkedést tartalmazé hatdrozatok szama 15
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szima MNB kezdeményezésére szankcioként 19
Folyamatos feliigyelési hatarozatok/Intézkedést nem tartalmazo hatdrozatok széma 25
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 681
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 19
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 847
Egyéb jogérvényesitd hatarozatok szama 36
19. tablazat

Té6kepiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott hatarozatok, végzések szama 801
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 701
Tevékenységi engedélyek szdma 8
Tevékenység modositasi engedélyek szama 18
Részesedésszerzési engedélyek szama 2
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezets allasu) 148
Engedélyvisszavonasok szama intézmény kezdeményezésére

Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa

CRR alapjan kiadott hatarozatok

Egyéb engedélyez hatarozatok szdma 492
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 21
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 100
Vizsgélatokhoz kapcsolddo, intézkedést nem tartalmazé hatarozatok szama 3
Vizsgalatokhoz kapcsolédo, intézkedést tartalmazé hatdrozatok szama 19
Folyamatos feltigyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 44
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést nem tartalmazo hatérozatok széma 3
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szdma -
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések 23
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama

Egyéb jogérvényesits végzések szama 6
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20. tablazat
Biztositasi piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott hatarozatok, végzések szama 500
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 159
Tevékenységi engedélyek szdma 8
Alloméanyatruhazasi engedélyek széma 5
Részesedésszerzési engedélyek szdma 11
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezet6 allasu) 100
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 23
Egyéb engedélyezd hatarozatok szama 4
Engedélyezési eljras érdemi végzéseinek szama 8
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 341
Vizsgalatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazo hatarozatok szama 18
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szama MNB kezdeményezésére szankcioként 6
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 82
Felligyeleti biztost kirendel6 hatarozat 2
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 233
Egyéb jogérvényesité hatdrozatok szama -
21. tablazat

Pénztari piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott hatarozatok, végzések szama 31
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 9
Tevékenységi engedélyek szama

Alloméanyatruhazasi engedélyek széma -
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére -
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 5
Egyéb engedélyez6 hatarozatok szama 1
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama -
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 22
Vizsgalatokhoz kapcsolddd, intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 10
Ideiglenes intézkedést tartalmazd végzések szdma =
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 12
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22. tablazat

Piacfeliigyeleti és kibocsatoi felligyeleti intézkedések
(darab)

Kiadott jogérvényesitd hatarozatok, végzések szama 483
Piacfelligyeleti hatarozatok szama 31
Piacfelligyeleti jogérvényesitd végzések 426
Kibocsatai feltigyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama 22
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos jogérvényesits végzések 4
Kiadott engedélyezd hatarozatok, végzések, hianypotlasok szama 1159
Kibocsatdsi hatarozatok szama 873
Kibocsatasi végzések szama -
Hidnypotlasok szdma 286
23. tablazat

Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések

(darab)

Kibocsatasok és tozsdei bevezetések szama 1
T6zsdei bevezetések szdma =
Részvény -
Kotvény- és jelzdloglevél program -
Vételi ajanlat 1
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5. Roviditések,
magyarazata

ROVIDITESEK
BET: Budapest Ertékt&zsde Nyrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BPM: fizetésimérleg-statisztikdk mddszertani szabvanya
(Balance of Payments Manual)

CCyB: Anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital Buffer)
CET1: Els6dleges alapvet6 téke (Common Equity Tier 1)

EBA: Eurdpai Bankhatésag, EBH (European Banking Autho-
rity)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hato-
sag (European Insurance and Occupational Pensions Aut-
hority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)
EMIR: Egységes Monitoring és Informaciés Rendszer

EREP: European Resolution Examination Programme

ESMA: Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securi-
ties and Markets Authority)

ESRB: Eurdpai Rendszerkockazati Testlilet (European
Systemic Risk Board)

GIRO: GIRO Elszdmoldasforgalmi Zartkoértien Mkods Rész-
vénytarsasag

HITREG: Jegybanki hitelregiszter

IFRS: Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

IMF:
Fund)

Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary
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jegybankspecifikus fogalmak

ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere — és szarmaztatott lgyleteket szabalyozd
tarsasag

JMM: Jelzdloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)

KELER: KELER Kdzponti Ertéktar Zartkor(ien Mikodd Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KSH: Ko6zponti Statisztikai Hivatal

KVR: Kézponti Visszaéléssz(ir6 Rendszer

PNTI: Pénziigyi Navigator Tanacsado Irodahaldzatot
MFO: MinGsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas
MIRS: monetdris politikai céld kamatcsere (IRS) -lgylet
MNB: Magyar Nemzeti Bank

MSZVK Zrt.: MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel8 Zart-
korlden MUikod6 Részvénytdrsasag

MVH: Minésitett Vallalati Hitel

NHP: Novekedési Hitelprogram

NKP: Novekedési Kotvényprogram

NPL: Nemteljesitd hitel (Non Performing Loan)

OECD: Gazdasagi Egylittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Develop-
ment)

O-SlI: Rendszerszinten jelent8s intézmény

PST: Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs



ROVIDITESEK, JEGYBANKSPECIFIKUS FOGALMAK MAGYARAZATA

RoA: Eszkdzaranyos eredmény (Return on Assets)
RoE: Sajat-tGkearanyos megtérilés (Return on Equity)

SNA: nemzeti szdmlak kézikonyve (System of National
Accounts)

SRB: Egységes Szanalasi Testilet (Single Resolution Board)

SSM: egységes felligyeletimechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

SyRB: Rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer)

sSyRB: Szektoralis rendszerkockazati t6kepuffer (Sectoral
Systemic Risk Buffer)

TMM: T6kemegfelelési mutatd

TREA: Teljes kockazati kitettség érték (Total Risk Exposure
Amount)

FOGALMAK MAGYARAZATA

AFR: Azonnali Fizetési Rendszer. Az azonnali atutaldsi meg-
bizas elszamolasat és teljesitését végzd belfoldi fizetési
platform.

AML/CFT (Anti Money Laundering and Combating the Fi-
nancing of Terrorism): pénzmosas és terrorizmus finanszi-
rozdsa elleni kiizdelem.

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockazat kikiiszobolését lehet6vé tevé elszamolasi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizaban torténd fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank mikodteti.

CSDR (Central Securities Depositories Regulation): Az Eu-
répai Union beldli értékpapir-kiegyenlités javitasarol és
a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK- és a 2014/65/
EU-irdnyelv, valamint a 236/2012/EU-rendelet mddosita-
sardl szol6 909/2014/EU-rendelet.

Devizafutures: olyan t6zsdei lgylet, ahol a jév6beni elsza-
molas alapja meghatarozott mennyiségl, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az tizletkotéskor meghatdrozott
deviza.

Devizaswapligylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott
— lgylet, amely kilénb6z6 devizak cseréjét és az tgylet le-
zarasakor a szerz8désben (a keresztarfolyam és a devizak

kamatratdja altal) meghatarozott dron térténd visszacseré-
|ését foglalja magaban.

DORA (Digital Operational Resilience Act): A pénziigyi
agazat digitdlis mikodési reziliencidjardl, valamint az
1060/2009/EK-, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU-, a 909/
2014/EU- és az (EU) 2016/1011-rendelet mddositasardl
sz616 (EU) 2022/2554-rendelet.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kdtvényekbdl allo portfolio kockazatossaga-
nak jellemzésére hasznalt mér&szam.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Me-
chanism Il): az eurdovezet orszagai és a GMU harmadik
szakaszaban részt nem vevd unids tagallamok kozotti, az
arfolyam-politikai egylttm(kodés feltételeit megterem-
t6 arfolyamrendszer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithatd
arfolyamok multilaterdlis rendszere, amelyben a kozépar-
folyamot normal +/-15 szézalékos ingadozasi sav ovezi.
A kozéparfolyammal és adott esetben a szlikebb ingado-
zasi sdvval kapcsolatos dontéseket az érintett tagallam, az
eurddvezet orszdgai, az EKB és a mechanizmusban részt
vevl tobbi tagallam kdlcsonds megallapodasaval hozzak
meg.

Fizetési rendszer: A felvigydzott rendszerek esetében a Hi-
telintézeti torvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjdban meg-
hatdrozott rendszer m{ikddtetésére az egylittm(ikddé felek
kozotti megallapodas alapjan létrejott egylttmikodési for-
ma. A pénzligyi infrastruktura része. Magaban foglalja a fi-
zetési eszkdzoket, banki eljarasokat, valamint a bankkoézi
fizetési rendszereket, amelyek egyittesen teszik lehet6vé
a pénzforgalom lebonyolitasat.

FinTech: A FinTech olyan technoldgia vezérelte pénzugyi
innovacid, amely Uj Gizleti modelleket, alkalmazasokat vagy
termékeket eredményezhet, és jelentfs hatdssal lehet
a pénziigyi piacokra és intézményekre, valamint magukra
a pénzlgyi szolgaltatasokra is.

FX-swapligylet: [asd devizaswapuigylet.

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kulonleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvéta szaba-
don lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatozo devizaswapiigylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altalaban kozép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — Ugylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét, a téke uta-
ni kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6-
kék torlesztését foglalja magdaban.
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Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6ke6sz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatosszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok 6sszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tar-
taléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az
MNB sajat t6kéjének részét képez§ tartalékok.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zok-
nek és -forrdsoknak a forintarfolyam valtozasabdl adédoé
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszte-
ségét a sajat téke részét képez§ forintarfolyam kiegyenlité-
si tartalékdban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban
fennallo, értékpapirokon alapuld kovetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajat
t6ke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési tarta-
lékdban kell kimutatni.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX.
torvény.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

EVES JELENTES e 2025

Opciods ligylet: a devizaopcid tulajdonosa szdmara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségi
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy elada-
sara el6re meghatarozott arfolyamon, elére meghataro-
zott id6pontban vagy idépontig. Az opcid eladdja (kiiréja)
szamara — amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jo-
got — mindez kotelezettségként értelmezendd.

MBS (Mortgage-Backed Security): jelzdloggal fedezett ér-
tékpapir

MREL-kévetelmény: A szavatoldtSkére és a leirhatd, illetve
atalakithatd kotelezettségre vonatkozdé minimumkévetel-
mény (MREL — Minimum Requirement for own funds and
Eligible Liabilities).

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megdllapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhazasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatdrozott vagy meg-
hatarozandd jovGbeli id6pontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron.
Az Ugylet futamideje alatt a vevd az Ggylet targyat képezd
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitdsos repolgylet), vagy nem szerezheti meg, azzal
szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevé
javara a futamidé alatt évadékként kertl elhelyezésre (6va-
déki repdugylet).

Stabilitasi torvény: Magyarorszag gazdasdgi stabilitdsarol
sz616 2011. évi CXCIV. toérvény
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Flggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank részvényese részére

Vélemény

Elvégeztik a Magyar Nemzeti Bank (,Tarsasag’) mellékelt Eves jelentés
2025 Kiegészitd melléklet 0423.pdf" digitalis fajlban lév6 2025. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2025. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 26.481.968 millio Ft, atargyévi eredmény 554.000 millioé Ft veszteség -, az
ezen id6ponttal végz8dd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelentés elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészit6
mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszamolé megbizhat6 és valos képet ad a Tarsasag 2025.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal
végz8d6 (izleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Szamvitelrdl szolé 2000. évi C.
térvényben (,szamviteli térvény” ) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel§sséglink
b6vebb leirasat jelentésilink , A kdnyvvizsgalonak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért
valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak a konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6lo szabalyzatéban, és a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete (IESBA) altal kiadott ,, Nemzetkozi Etikai Kodex
Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozd Nemzetkozi
Standardok)”’-ban (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy&z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleményiinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
87B63D841EF13C5B4F884EB8A7F6819795FB5E5C07 CEC9E9791CDAESB828A3ED
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2025. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds
az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé
elGirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink , Vélemény” szakaszaban
az éves beszamolora adott véleménylnk nem vonatkozik az Gzleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink
az lizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés
Iényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel&sséglink
tovabba az Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival
dsszhangban késziilt-e.

Véleménylink szerint a Tarsasag 2025. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 0dsszhangban van a Tarsasag 2025. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozd elGirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el8 az iizleti jelentésre vonatkozo
tovabbi kévetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennink arrél, hogy tudomasunkra jutott-
e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az Uzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jelleg(.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vezetés felels a megbizhaté és valos képet add éves beszamold elkészitéséért a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé valjon az akar csalasbdl,
akar hibabol eredd, l1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek
megfelel6en kdzzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint
a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel éves beszdmoléban
valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all fenn.
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Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves beszamolo kényvvizsgalataért valé felel6ssége

Akonyvvizsgélat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolo
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd I1ényeges hibas allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleménytlnket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy
a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgélatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos —torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott
éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé —

Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban

elvégzésre kerllé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és

szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
koényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbdl ered lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koridlmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.
Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek
fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd
kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek,
mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a
véllalkozast folytatni.

P Ertékeljiik az éves beszamolo atfogé prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve
a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlk azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesul-e az alapul szolgal6 Ggyletek és események valds bemutatasa.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgélat tervezett hatdkorét és (temezését, a konyvvizsgalat jelentés
megallapitasait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott bels6 kontrollnak a
konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelent&s hianyossagait is.

Budapest, 2026. aprilis 30.

Dr. Hruby Attila Dr. Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007118

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint

Kiegészit6

k:’:c'lill‘:;to ESZKOZOK (Aktivék) 2024.12.31. | 2025.12.31. Véltozas
fejezete
1 2 3 4 4-3

I. Kévetelések forintban 8 338 646 5715 152 -2 623 494
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 2242 740 2 233 566 -9174
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 4 607 986 2080 707 -2 527 279
4.10. 3. Egyéb kovetelések 1487 920 1400 879 -87 041
Il. Kévetelések devizaban 19 115 404 20 163 343 1047 939
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 18 236 785 19 310 270 1073 485
4.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 195 195
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 16 902 10 226 -6 676
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 861 717 842 652 -19 065
11l. Bankiizemi eszk6z6k 302 565 369 714 67 149
4.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 299 749 367 097 67 348
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 173 126 233759 60 633
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+11+1V) 27 929 741 26 481 968 -1447 773

Kiegészit6
k:‘::li'l‘:::o FORRASOK (Passzivak) 2024.12.31. | 2025.12.31. Valtozas

fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 25138 364 22 714 360 -2 424 004
4.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 1080444 1090 565 10 121
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 8118 799 6 270 397 -1 848 402
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 8 897 530 9310294 412 764
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 7 041 591 6 043 104 -998 487
VII. K6telezettségek devizaban 4 251 536 4 834 602 583 066
4.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 251 685 235 904 -15 781
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 59 338 121 883 62 545
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 3940513 4 476 815 536 302
4.13. VIII. Céltartalék 2381 844 -1 537
IX. Bankiizem egyéb forrasai 102 252 165 622 63 370
4.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 100 390 161 940 61 550
4.15. XI. Sajat toke -1 665 182 -1 395 400 269 782
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék -2 013 959 -2 802 652 -788 693
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1233168 1995976 762 808
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -105 698 -44 724 60 974
6. Targyévi eredmény -788 693 -554 000 234 693
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VIII+IX+X+XI) 27 929 741 26 481 968 -1447 773
Budapest, 2026. aprilis 30.
Varga Mihaly
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3. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
il A BEVETELEK 2024 2025 Eltérés
kapcsol6do
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. l. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 203 504 156 281 -47 223
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 90 717 62 151 -28 566
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 47 357 32 363 -14 994
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 54 838 53718 -1 120
4. Forintban elszamolt kamatjellegii bevételek 10 592 8 049 -2 543
4.18. 1. Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 641 190 510 143 -131 047
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 369 738 285 605 -84 133
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 1 7 6
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 271 451 224 531 -46 920
4.19. 11l. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé bevételek 404 130 67 495 -336 635
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 11 392 12 461 1069
4.21.  |V. Egyéb bevételek 44328 56 048 11 720
1. Jutalékbevételek 2 818 3522 704
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 8281 16 996 8715
4.23. 3. Fellgyeleti és hatdsagi tevékenységbdl szarmazo bevételek* 33229 35530 2301
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 250 2158 1908
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 10 144 7 593 -2 551
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 829 773 -56
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+1+IV+V+VI+VII+VIII) 1315767 812 952 -502 815
Kiegészit6
me"ekl,Et, RAFORDITASOK 2024 2025 Eltérés
kapcsolédo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 1299 194 882 599 -416 595
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 138 893 74 719 -64 174
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 712 928 509 163 -203 765
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 356 340 228 467 -127 873
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 91 033 70 250 -20 783
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 246 685 277 067 30 382
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 35 879 27 332 -8 547
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 5053 2 195 -2 858
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditdsai 65 275 48 715 -16 560
4. Devizaban elszamolt kamatjellegti raforditasok 140 478 198 825 58 347
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 10 713 10 772 59
4.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 17 392 18 031 639
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 341 095 12 635 -328 460
4.21. XV. Egyéb raforditasok 11431 10 855 -576
1. Jutalékraforditasok 3045 3119 74
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 8 270 7 674 -596
4.23. 3. Fellgyeleti és hatdsagi tevékenységhdl szarmazo raforditasok* 116 62 -54
4.13. XVI. Céltartalékképzés 2091 621 -1470
4.13. XVII. Ertékvesztés 87 257 61 232 -26 025
4.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 88 602 93 140 4538
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (XHEXIEXHEXHHXIVAX VX VIEXVIEXVIN) | 2 104 460 1366 952 -737 508
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -788 693 -554 000 234 693
* A 2025. évi eredményszerkezetnek megfeleléen.
Budapest, 2026. aprilis 30.
Varga Mihaly

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért
felel6s miniszter gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altalanostdl eltéré értékelési és eredményelszamoldsi szabalyai kerilnek
réviden bemutatdsra.

4.1.1. A jogszabalyi kérnyezet valtozasa

2025 december végén az eredménykimutatas elSirt tagolasara vonatkozé MNBr. rendelkezések mdédosultak. Az Uj szer-
kezetben az V. Egyéb bevételek 3. soranak elnevezése pontositasra keriilt (Felligyeleti és hatdsagi tevékenységhbdl szar-
mazod bevételek), valamint a XV. Egyéb raforditasok kib&vilt a 3. Feligyeleti és hatdsagi tevékenységhdl szarmazo rafor-
ditasok sorral, melynek tételei a 2. Jutaléktdl eltér6 egyéb raforditasok sorrdl keriiltek atemelésre.

4.1.2. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmertlés id6pont-
janak megfelel6 datummal kell a kényvekben rogziteni, amennyiben az a szamvitelileg még le nem zart évre vonatkozik.
Ennek a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozasa szempontjabdl van kilénos jelentdsége, el-
s@sorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizadtvaltassal jaré azonnali devizaligyletek az Gizletkdtés napja-
val kertilnek a kdnyvekben rogzitésre. Az ilyen tgyletekb8l eredd kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat
az lzletkotés napjatdl modositjak. Ugyanezt az eljardst kdveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos lgyletek mérlegben
megjelend atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazé kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti Ugyletekbdl szarmazé kovetelések és kdtelezettségek
id6ardnyos kamatahoz kapcsolodd idébeli elhataroldsokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténé

adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamlait lezarni és
fékonyvi kivonatot késziteni.
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Az MINB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatdst, és ezek alatdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés sordn képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos tigyletekbdl és a nemzetkdzi szerz6déseken alapu-
16 értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekerilési értékével megegyezd — mérlegen kiviil
nyilvantartott fliggd és jovébeni kdtelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint ming-
siti a mérlegben taldlhatd koveteléseket és értékpapirokat. A befektetett pénzligyi eszkdzoket az MNB év végén mindsiti,
illetve a végleges éves beszamoldk alapjan a masodik negyedéves mindsitéskor felllvizsgalja. A mindsités alapjan meg-
allapitja és elszamolja a sziikséges értékvesztést, valamint a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddé céltartalékot.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszdmolé tekintetében a mérlegkészi-
tés id6pontja 2026. janudr 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(lés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(lésnek
és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabalyozott médon gyakorld allamhaztartasért felel6s miniszternek egyetlen
beszamolét készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi tevékenységét bemutatd
Uzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgdldi zaradékkal ellatott, Szamviteli tv. szerinti éves
beszamoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a felligyelbizottsag véleményezi, és a tulajdonos részére jelentést készit.
Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza magyar és angol nyelven. Az interne-
tes honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenden az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi ligyekért felel§s allandd bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvdnossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MINBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszamold kényvvizsgalata kotelez6. Az MNB konyvvizsgaldja Dr. Hruby Attila (Ernst &
Young Kft.), kamarai tagsagi szdma: 007118.

Az éves beszamolo aldirdsara jogosult vezetd Varga Mihaly, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felel6s vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.3. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

Koézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett, amortizalt be-

szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételdr és a névérték kozotti kilonbozetet mint
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.
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Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzalogleveleket, valamint az allami készfizet6 kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kdtvényeket a hitel-
intézeti kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben.
A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB id8aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként
kamatjelleg(i eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén beldl hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, vala-
mint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkdvetelés) mellett nydjtott, alapkamathoz kotott hiteleket
a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vdllalati kotvényeket az egyéb kdvetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felligyeleti és hatdsagi tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken szere-
pelnek a mérlegben. Az MNB a felligyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevallasok, illetve nyilvantartasok alapjan, a bir-
sagelGirasokat a joger6re emelkedett hatarozatok alapjan konyveli. A felligyeleti és hatdsagi tevékenységhbdl szarmazo
bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat, a kiszabott birsdgokat, az igazgatasi szolgaltatasi dijakat, a hatdsagi
vizsgadijakat, valamint a megtéritend§ eljarasi és egyéb koltségeket. A fellgyeleti és hatdsagi tevékenységbdl szarma-
z6 raforditasként kell elszdmolni az eljarasi koltségeket, a koveteléskezelés kapcsan felmerilt dijakat és koltségeket,
valamint a targyévet megel6z6en keletkezett felligyeleti és hatdsagi koveteléseket érinté esetleges visszafizetéseket,
megszlintetéseket.

Az egyéb kovetelések kozott kerlilnek kimutatasra a munkavallaléi kolcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyuj-
tott hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelel6en. A kapcsolédd kapott kamatok 6sszege az egyéb kovetelések kamatbe-
vételein szerepel.

7 7.

Kovetelések mindsitése

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

amelyek piaci értékelés ala esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkoztar részét
képez6 kovetelések.

A monetaris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizetd kezes-
ség mellett kibocsatott kdtvények kivételével — a kdvetelésekre vonatkozd szabalyok szerint mingsiteni kell, és a veszte-
ségek kockazatanak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszamolni. A monetaris célu egyéb forint értékpapirok
(jelzaloglevek, vallalati kotvények) minésitése portfolidnként (forgatasi cély, lejaratig tartott) elkilonitve térténik. A for-
gatasi célu értékpapirok esetén az értékvesztés szilkséges mértéke a kbnyv szerinti érték és a piaci érték veszteségjelleg(i
kiilonbozete, amennyiben az tartésnak mutatkozik és jelents. A lejaratig tartott portfélié esetén az értékvesztésképzés
modszertana — jelent@s kiiszob alkalmazasa nélkiil — a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd
veszteségre épll, valamint a véllalati kdtvények esetében — egyéb piaci informacidk (triggerek) alkalmazdsa mellett —
egyedi mindsitésre is sor keriil. 2025 folyamdn az MNB ismét fellilvizsgalta a mddszertant és kozelitette a hitelintézetek
gyakorlatdahoz. Az igazgatdsag a modositott mddszertant 2025 decemberében fogadta el, igy a negyedik negyedéves
mingsités soran mar alkalmazasra kerilt. A mddositas célja a hitelképesség szempontjabdl relevans egyedi vallalati vagy
szektoralis folyamatok még pontosabb azonositasa korai el6rejelzé triggerek segitségével. Ennek alapjan az dvatosabb
megkozelités érdekében az altaldnos eljarasrend szerint el8allt értékvesztési értékeket az MNB egyedileg felllvizsgalja
és sziikség esetén pontositja.
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Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizadrfolyam-eredmény elszamolasa

Az MINB valamennyi devizaeszkozét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki célu nemesfémkész-
letét) és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a konyvekben. Amennyiben
egy devizakdvetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre, Ugy az MNB a devizadtvaltas soran ténylegesen
alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids
eredményként elszdmolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jele-
niti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrdsait, valamint a fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd, mérlegen kiviili kdvete-
|éseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozdsanak megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kdvetkezté-
ben a mérleg devizaban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben
szerepelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban konyvelt bankiizemi eszkozok és forrasok (kivéve
a kulfoldi befektetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6dé devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tarta-
|éka soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicid (abszolut értékben vett) csdkkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicio-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes pi-
aci érték (a portfoliokezelést tdmogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kilonbozet
a sajat t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizalodo
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénzigyi miveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell ki-
mutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat az adott hénap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelelG piaci likviditas nem biztositott, Ggy az azt megel&z6 munkanap a ki-
értékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazdsa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét Ggyletként kell elszdamol-
ni, és az ligylethez tartozd jovébeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvan-
tartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kdlcsoniigyletek sordn kdlcsonbe adott értékpapirokat nem kell kivezet-
ni a devizatartalékbol, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezGen.
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IMF-fel kapcsolatos elszamoldsok
Az IMF-kvéta devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota dsszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagallamok devizatartalékainak novelését célzd SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az
MNB devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben.
A tranzakciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Az MNB hozzajarul az alacsony jévedelmU orszagokat tamogatd IMF-programokhoz egy PRGT (Poverty Reduction and
Growth Trust) betéti és befektetési szamlan (Deposit and Investment Account, DIA) keresztll, ami a devizatartalék részét
képezi. A befektetett 6sszeget lejaratkor az MNB visszakapja, csak az azon keletkezett jovedelem — csdkkentve a futamidé
alatt MINB részére negyedévente kifizetett SDR-kamatokkal — keril az IMF altal tdmogatdsként felhaszndldsra. Az SDR-
ben elhelyezett kamatozé betét a devizadrfolyam valtozdsa miatt naponta atértékelésre keriil. Tovabba a PRGT-betétet
negyedévente mindsiteni kell az IMF altal kozolt piaci érték alapjan.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az lizletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicié
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelm(ien hozzarendelték, és az
Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jelolték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockazatot. Fedezeti Ugyletnek mindsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kalfoldi partnerrel kotott szarmazékos ugyletek. Makroszintl fedezésnek mingsulnek az iranyadd (benchmark) deviza-
szerkezet bedllitasat célzd devizaligyletek, tovabba a kamatozé eszkozok és forrdsok dsszesitett atlagos hatralévé futam-
idejét (durationjét) abszolut értékben csokkent6 lgyletek.

A szarmazékos lgyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tgyletekbdl
eredd devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliknek megfelelGen az egyéb de-
vizakdvetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti kdltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembe-
ni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint idéaranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb céll szarmazékos Ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizalgyletek esetén a devizaarfo-
lyam-valtozdsbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd ligyletek esetén pedig a ka-
matjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen lgyletek nem értékel6dnek at,
de az dvatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informacidk alapjan — negyed-
évente az lgyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6zok és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kozvetlenil nem hozhaték kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallalokkal kapcsolatos elszamolasok, szallitok), tovabba
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— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minGsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint
— a befektetések és
— a szervezeti mUikddéshez szlikséges eszkdzok (immateriadlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal az értéktaraban Iévé
készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil levonasra.

Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2025.12.31.

Vagyoni értéki jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Epuletek 3
Miemléknek minGsils épllet* 2
Jarm(vek (gépkocsik)* 20
Hiradastechnikai eszkdzok, irodai eszkdzok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szamitastechnikai berendezések 13-33
Emisszids gépek 5-50
Mdszerek, méréeszkozok 20
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-50

*A miemléknek mindsiilé épiilet maradvdnyértéke 50 szdzalék, a jarmiiveké 20 szdzalék.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatarozasara az elvarhatd hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkoz utan,
amely a haszndlat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilénleges helyzetébdl, mivoltabdl adododan évrdl
évre nG (pl. telek, képzémdlvészeti alkotas, mitargy).

4.2. A MAKRQGAZDASA,GI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2025. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

Az MNB-nek 2025-ben 554 milliard forint vesztesége keletkezett. A legjelent6sebb eredménytétel tovabbra is a kamat- és
kamatjelleg(i veszteség volt, melynek 2024-hez képest csokkent a negativ egyenlege. Az MNB szamviteli mérlegf6ossze-
ge 2025. december 31-én 26 482 millidrd forint volt, 2024 végéhez képest 1447,8 millidrd forinttal csokkent.

Eszkdzoldalon a mérleg 6sszehlzddasa alapvetden a hitelintézeti instrumentumok lejaratdhoz volt kothets, melyek ko-
zil az 5 éves fedezett hitel lejarata volt meghatarozo, de csdokkent még az NHP-hitelek, a jelzaloglevelek és az allami
garanciaval kibocsatott kotvények allomanya is. Ezt tovabb er@sitette a vallalati kotvények torlesztés és értékvesztés mi-
atti csokkenése. A mérlegféosszeg lejaratokbdl adddo szlikulését az arany- és devizatartalék dllomanyanak novekedése
részben ellensulyozta, a forint arfolyamanak er6s6dése miatt kisebb mértékben, mint amennyit a devizaban kifejezett
novekedés indokolt. Forrasoldalon a bankok forintbetéteinek 6sszevont dllomdanya csokkent a legnagyobb mértékben,
de kevesebb lett az MNB-diszkontkdtvények allomanya is. Ezzel szemben nétt a devizaforrdsok dsszevont egyenlege,
melybél leghangsulyosabb tétel a nemzetkozi szervezetekkel kotott devizabevond repougyletek magasabb allomanya.
Emellett emelkedett még a forgalomban |évé készpénzallomany is. A sajat t6ke negativ egyenlege mérséklédott, alaku-
lasat a kiegyenlitési tartalékok pozitiv iranyu valtozasa és a 2025. évi veszteség hatarozta meg.
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A nettd kamat- és kamatjellegli eredményen 493,2 milliard forint veszteség képz6dott 2025-ben, ami 208 milliard
forint javuldst jelent a 2024. évi veszteséghez képest. Ezen beliil javult a forint kamat- és kamatjellegli eredmény is,
369,4 milliard forinttal 726,3 milliard forintra csokkent a veszteség. Ez egyrészt azzal magyarazhato, hogy a jegybanki
programok lejarataibdl adodo mérleg-6sszehizddas miatt csokkent a kamatozo forintkotelezettségek atlagallomanya is.
Masrészt éves atlagokat tekintve 2025-ben alacsonyabb volt az irdnyad6 kamat mértéke, ami a kamatozo forintforrasok
utan fizetett kamatok csokkenésével jart. A deviza kamat- és kamatjellegl nyereség 161,4 milliard forinttal 233,1 milliard
forintra csokkent. Ez alapvet&en azzal indokolhatd, hogy az alacsonyabb devizahozamok a nemzetkdzi tartalékok utani
kamatbevételek csokkenését eredményezték, és ehhez hozzajarult még az erésebb forint is. Romlott a tartalékhoz kap-
csolodo hataridds ligyletek eredménye és csokkent a deviza értékpapirok arfolyam-kilénbozetének amortizaciojabal
szarmazo eredmény. ElGbbiekkel ellentétben az alacsonyabb devizakamatok a deviza kamatraforditasok mérséklédését
eredményezték, ami javitotta a devizakamat-eredményt.

A pénzligyi miveleteken keletkezett 0,2 milliard forint realizalt veszteség 329,5 millidrd forintos javuldst mutatott, ami
alapvet8en bazishatassal, vagyis az AKK 2024. év végi allampapir-visszavasarlasaval magyarazhato. A devizatartalék-ke-
zeléshez kapcsolodo értékpapir-eladasokon pedig — a hozamvaltozasok kdvetkeztében — 2025-ben 0,6 milliard forint
realizalt nyereség keletkezett, szemben az el6z6 évi 8,7 milliard forintos realizalt veszteséggel.

A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény alakuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hiva-
talos arfolyamanak és bekertlési arfolyamanak eltérése hatarozza meg. A realizalt arfolyamnyereség 56,7 milliard forin-
tot tett ki 2025-ben, ami 336,7 millidrd forinttal maradt el a 2024. évi realizalt arfolyamnyereségtél. Ehhez hozzajarult
a devizakonverzidk el6z6 évinél alacsonyabb mennyisége, valamint a forint er6sddése. Az eurd napi hivatalos arfolyama
és bekerilési arfolyama kozotti eltérés 2025 soran folyamatosan csokkent.

Az eredményre haté tényez6krél lasd még az Uzleti jelentés 4.12. fejezetét.

4.3. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévd futamidé Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

1 éven belili lejaratu dllamkotvények 1992 177 163 175171

1—5 éven belili lejaratu allamkotvények 763 532 926 820 163 288

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 1477 216 1129583 -347 633

1.1. K6zponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések 2242 740 2 233 566 -9174

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor egyenlege 2233,6 milliard forint volt 2025. december 31-én.
Az el6z6 év végéhez képest bekovetkezett 9,2 millidrd forintos mérsékl6désbdl 2 milliard forint egy novemberi lejarathoz
kothetd, mig a tovabbi csokkenés a portfélidban Iévé Magyar Allamkétvények amortizalt bekeriilési értékének valtoza-
sabdl adédott.

4.4. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron éven beliili lejaratu swapigyleteknek volt 0,2 millidrd fo-
rint nettd egyenlegii allomanya 2025. december 31-én. A koltségvetéssel kotott éven tuli lejarati kamatozd devizas-
waplgyletek nettd egyenlege kotelezettséget mutatott, igy kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségként
kerilt kimutatdsra (Iasd 4.5. pont).
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4.5. KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

Koézponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2024.12.31. 2025.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 1078 380 1088 509 10 129
Allamadésség Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 397 282 -115

Kozszektor azonnali szamla 1609 1716 107

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 1080444 1090 565 10121

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek dllomanya mindossze 1 szazalékkal (10,1 milliard forinttal) novekedett. A val-
tozds alapvet6en a KESZ dllomanydban kovetkezett be, amelynek alakuldsat kéltségvetési és finanszirozasi folyamatok

magyarazzak.

Koézponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 185 850 226 270 40 420
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok (nettd) 65 835 9634 -56 201
VII.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 251 685 235904 -15 781

A kozponti kéltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal dsszesitett dllomanya 2025. december 31-én 235,9 milliard
forint volt, ami 15,8 millidrd forinttal kevesebb a 2024 végi értéknél. Az AKK addssagkezelési miveletei 40,4 milliard
forinttal novelték az allami devizabetétek nagysagat. Ezzel szemben a kézponti kdltségvetéssel kotott, a devizaaddssag
kamat- és devizaszerkezetének bedllitasat célzd6 kamatozd devizaswap-lgyletek netté dllomanya 56,2 millidrd forinttal
csokkent 2025 végére.

A kézponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévo futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.

-1 éven beluli 185 850 226 270 40 420

- 1-5 éves 0 -10 044 -10 044

-5 éven tuli 65 835 19 678 -46 157

VII.1. Ko6zponti kéltségvetés betétei devizaban 251 685 235904 -15 781
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4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.
1.1.—VI.1. | Nettd forintpozicid 1162 296 1143 001 -19 295
I.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -251 685 -235 709 15976
Osszesen 910 611 907 292 -3 319
4.7. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.
NHP refinanszirozési hitelek 1403 692 1143534 -260 158
Jelzaloglevelek 421 695 385927 -35768
Fedezett hitelek 2574873 409 893 -2 164 980
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott kotvények 153 318 143 424 -9 894
Egyéb hitelintézeti kovetelések 57 395 0 -57 395
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6sszesen 4610 973 2082778 -2 528 195
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -2987 -2 071 916
1.2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 4 607 986 2 080 707 -2 527 279

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések egyenlege kevesebb mint felére csokkent, 2025 végén 2080,7 milliard
forintot mutatott. Az egyes instrumentumok allomanya évkozi lejaratok miatt csokkent. Ezek koziil az 5 éves fedezett
hitel lejarati mennyisége volt meghatarozd, melynek 2025 végi dllomdanya mar csak 14 szdzaléka volt az egy évvel korab-
binak (a hitelek 2026 juliusaban futnak ki). Az egyéb hitelintézeti kovetelések sor alapvetden a hitelintézetekkel kotott
hataridds tgyletek piaci értékvaltozdsa miatt elhelyezett fedezetek (margin) egyenlegét tartalmazza, amely a két idGpont
kozott el6jelet valtott, igy 2025 utolséd napjan a hitelintézeti betétek kozott szerepel.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdvetelések hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.

- lejart 541 0 -541
-1 éven beluli 2 377 864 523 068 -1 854 796

- 1-5 éves 1079 875 676 238 -403 637
-5 éven tuli 1152 693 883 472 -269 221
Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések 4610973 2082778 -2 528 195
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Hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 7 715 294 5 836 286 -1879 008

Egynapos pénzpiaci betét 58 963 21593 -37 370

Azonnali szamla 344 542 387 019 42 477

Egyéb hitelintézeti betétek 0 25499 25499

Vi.2. Hitelintézetek betétei 8118 799 6 270 397 -1 848 402

A forrasoldali forintlikviditast befolyasold hitelintézeti betétek allomanya 2024 végéhez képest tobb mint 20 szazalékkal
csokkent, 2025. december 31-én 6270,4 milliard forint volt. Legnagyobb mértékben, 1879 millidrd forinttal a pénzfor-
galmi szamlak allomanya csokkent, és az egynapos pénzpiaci betétek dllomanya is visszaesett 59 milliard forintrél 21,6
millidrd forintra. Ezzel szemben az azonnali szdmla egyenlege 42,5 milliard forinttal tobbet mutatott, illetve a fentebb
emlitett hitelintézeti marginszamlak egyenlege 25,5 millidrd forinttal nettd kotelezettségbe fordult.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.
1.2.—VI.2. | Nettd forintpozicid -3510813 -4 189 690 -678 877
I1.3.—VIL.2. |Nettd devizapozicid -42 436 -111 657 -69 221
Osszesen -3 553 249 -4 301 347 -748 098

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 0sszességében 748,1 milliard forinttal 4301,3 millidrd forintra emel-
kedtek 2025 végére. A valtozdsban meghatarozd volt a nettd forintkotelezettségek 678,9 millidrd forintos ndvekedése
(lasd 4.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizakotelezettségek 69,2 milliard forinttal 111,7 milliard forintra emelkedtek 2024
végérdl 2025 végére. Ezen bellil mind a hitelintézetek altal az MNB-nél elhelyezett devizabetétek dllomanyanak néveke-
dése, mind a hitelintézetekkel kdtott devizaswap-tgyletek dsszesitett dllomanyvaltozdsa novelte a nettd devizakotele-
zettségeket.

A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

-1 éven beldli 3 5 2
- 15 éves 4133 2433 -1 700
- 5 éven tuli 12 766 7788 -4 978
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések 16 902 10 226 -6 676
- 1 éven beldli 59 338 120713 61 375
-1—5 éves 0 1170 1170
- 5 éven tuli 0 0 0
VIl.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 59 338 121 883 62 545
1.3.-VIl.2. | Netto6 devizapozicio -42 436 -111 657 -69 221
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4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

Aranykészlet 3 640 559 5024 876 1384 317

IMF szabad kvoéta 154 599 135582 -19 017

Devizabetét 4 843 058 3243576 -1 599 482
Deviza-értékpapirok 9322481 9 843 378 520 897
Deviza-repotigyletek allomanya 276 088 1062 858 786 770

11.1. Arany- és devizatartalék 18 236 785 19 310 270 1073 485

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja az arany- és devizatartalék (nemzetkozi tartalék) nagysagat. A statisz-
tikai szabalyok szerint a nemzetkozi tartalék részét képezi ennek felhalmozott kamata is, igy a statisztikai és a szamviteli
szabalyok szerinti nagysaga eltér egymastaol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé nemzetkozi tartalék forintban kifejezett allomanya 1073,5 milliard forinttal
19 310,3 milliard forintra emelkedett 2025. december 31-re. A tartalék allomanyat névelték az allami devizakotvény-ki-
bocsatasok, az Eurdpai Bizottsagtol érkezs eurotranszferek, valamint az arany eurdban kifejezett értékének, illetve az eu-
rotoél eltéré devizaeszkdzok értékének arfolyamvaltozasbdl eredd atértékelGdése és a portfoliok hozama. A névekedést
ellensulyoztdk a MAK netté devizakiadasai és az AKK addssagkezelési célu kifizetései. Az év végi eurolikviditast nyujté
swapugyletek valtozasa és a finanszirozasaul szolgald repougyletek valtozdsa dtmeneti hatassal volt a tartalékszint alaku-
lasara. A fenti tételek egyuttes hatdsara a tartalék eurdban kifejezett allomanya 5,6 millidrd eurdval 50,1 milliard eurdra
emelkedett 2025. év végére. A forintban kifejezett dllomany ennél kisebb mértékben boviilt a forint eurdval szembeni
erésddése kdvetkeztében.

A deviza-értékpapirok 2025. december 31-i allomanyabdl 970,6 milliard forintot (9,9 szazalékot) képviseltek a kilsé va-
gyonkezel8nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.
Egyéb bruttd forintkovetelések dsszesen 1645 356 1597 039 -480 317
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -157 436 -196 160 -380 724
1.3. Egyéb forintkovetelések 1487 920 1400 879 -87 041

Az egyéb forintkovetelések dllomanya 2025. december 31-én 1400,9 milliard forint volt, ami 87 milliard forinttal alacso-
nyabb a 2024 végi dllomanynal. Az egyéb brutté forintkdvetelések 6sszevont egyenlege 1597 milliard forint volt, melynek
mintegy 99 szazalékat a monetaris politikai eszkoztar részét képezd jegybanki értékpapirok tették ki. A felligyeleti és
hatdsagi tevékenységhbdl szarmazo kovetelések értéke 7,9 milliard forint volt az év végén, melynek 91,9 szazalékara — az
MNB mindsitési szabalyzatanak megfelel6en — értékvesztés kerult elszamolasra. Az egyéb forintkdvetelések értékvesz-
tése sor emellett tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is, amely az dllomdny tekintetében 12,5 szazalé-
kos mértéket jelent. Az MNB altal munkavallaldinak nyujtott kamatkedvezményes lakaskdlcsénok és személyi kélcsonok
egyuttes allomanya 11,3 milliard forint volt 2025 végén.
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Egyéb devizakovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 841 223 737 748 -103 475

Kulfoldi fedezeti gyletek* 19 705 104 699 84994

Egyéb 789 205 -584

1.4. Egyéb devizakovetelések 861 717 842 652 -19 065

*A fedezeti célu szdrmazékos (gyletek datértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 12,3 szazalékos er6sodése miatt csok-
kent. A kulfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kiilfélddel kotott hataridGs tgyleteinek 6sszevont egyenlegét foglalja ma-

gaban.

4.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 2171120 2 053972 -117 148

MNB altal kibocsatott kotvény 4 860 334 3973 558 -886 776

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 5745 9 693 3948

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 3647 5083 1436

Egyéb kotelezettségek 745 798 53

Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 7 041 591 6 043 104 -998 487

Az egyéb forintbetétek és -kotelezettségek allomanya 998,5 milliard forinttal 6043,1 millidrd forintra csokkent 2025 vé-
gére. A valtozasban meghatdrozd szerepe volt a jegybanki diszkontkotvény 886,8 milliard forinttal alacsonyabb alloma-
nyanak. Az Eurdpai Bizottsag és egyéb kulfoldi pénzigyi intézmények 6sszevont forintbetét-allomanya 117,1 milliard
forinttal cskkent. Ezzel szemben a belfoldi és kiilfoldi egyéb jogi személyek bankszamla-betéteinek dllomanya, valamint
a pénzforgalmi intézmények és a kilféldi jogi személyek azonnali szdmldinak egyenlege egyarant emelkedett, el6bbi 4
milliard forinttal, utébbi 1,4 milliard forinttal.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.

Passziv repotigyletek 1225679 2 293 825 1068 146

IMF-betétek 2 305 322 2021872 -283 450

Kulfoldi betétek 314 511 126 232 -188 279

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 94 724 34 780 -59 944

Egyéb kotelezettségek 277 106 -171

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 3940513 4 476 815 536 302

* A fedezeti célu szdrmazékos lgyletek datértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.
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Az egyéb devizakotelezettségek allomdanya 2025. december 31-én 4476,8 milliard forint volt, ami 536,3 millidrd forin-
tos novekedést jelent a 2024 végi dllomanyhoz képest. A valtozasban meghatdrozo volt a kiilfoldi partnerekkel kotott
és a nemzetkozi szervezetekt8l tortént repolehivasok egylttes allomanyanak 1068,1 milliard forintos novekedése.
Az IMF-betétek allomanya atértékel6désbél addddan 283,5 millidrd forinttal csokkent. A kilfoldi betétek allomanya
Osszességében 188,3 millidrd forinttal lett kevesebb, ami két tétel ellentétes iranyu valtozasabdl adddott. Az Eurdpai
Bizottsag devizaszamlajanak egyenlege 252,5 millidrd forinttal esett vissza (a betétallomany 2024. év végi atmeneti meg-
emelkedése miatt), mig a hataridGs Ugyletek piaci értékének valtozasat tikrozé marginszamlak egyenlege 64,2 milliard
forinttal emelkedett. A kiilfolddel kotott fedezeti célu hataridds Gigyletek 6sszevont kotelezettség egyenlege — mérlegen
bellli atrendezédés miatt — 59,9 milliard forinttal mérséklédott.

Egyéb devizakételezettségek hatralévé futamidoé szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Mérlegsor Hatralévé futamiddé Allomany Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.

-1 éven beluli 2 444 256 3158 854 714 598

-1-5éves 33 090 9 466 -23 624

-5 éven tuli 0 25 306 25 306

- lejarat nélkuli 1463 167 1283 189 -179 978

VIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 3940513 4 476 815 536 302

A lejarat nélkuli kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben és 2021-ben végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR-allokécidk-
bél) szarmazé forrasokat foglalja magaba 6sszesen 2850,5 millié SDR értékben, a csokkenés arfolyamvaltozasbdl adodott.

Egyéb devizakoételezettségek devizaszerkezete (kiilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.

- EUR 1390 087 2 359 142 969 055

- UsD 14 784 61 022 46 238

- SDR 1699 104 1415 651 -283 453

- Egyéb 741 814 606 220 -135 594
Egyéb devizakotelezettségek 3 845 789 4 442 035 596 246

Az egyéb soron szerepld 606,2 millidrd forintos 2025. december 31-i allomany jelent6s részét az IMF-kvota forintfede-
zete alkotja.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszkdzok az immateridlis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (egylttesen 133,8 milliard forint) tul
a tulajdonosi részesedéseket (12,6 milliard forint klfoldi és 220,7 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkozék, beruhazasok brutto értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszk6zok . Immaterialis
— Beruhazasok | .0\ -1 tarevi
Vagyoni ér- . . $s beruhi- J , targy!
A Fejlesztés | Ingatlanok, - 3 B ésberuha- | o paat ds
tékd jogok, . Berende- Kulturalis | PénzmiUzeum 24sra adott
szellemi clEBlan | IEEEEme zések javak gylijteménye . beruhazasok
i szoftverek | tartozékok elélegek
termékek
Brutto érték alakulasa
2024.12.31. 33 556 2472 16 050 32212 10 281 1378 5139 101 088
Uzembe 5072 -839 69 071 25 469 6 1 -4 803 93 977
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkali 0
eszkozatvétel
Egyéb 3178 6 5 3189
r]ijvekedés/
Atsorolas
Selejt -630 -630
Eladas -36 -36
Térités nélkali -43 -43
eszkozatadas
Egyéb -6 421 -12 -6 433
gsbkkenés/
Atsorolas
2025.12.31. 38 628 1633 81878 56 960 10 293 1384 336 191 112
Ertékcsokkenés részletezése
2024.12.31. 24 426 0 7 183 19 384 0 0 0 50993
Terv szerinti 3611 609 6 035 10 255
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 0
novekedés
Allomanybdl -711 711
torténd kivezetés
Atsorolas miatti -3243 -3243
csokkenés
2025.12.31. 28 037 0 4 549 24708 0 0 0 57 294
Netto érték
2024.12.31. 9130 2472 8 867 12 828 10 281 1378 5139 50 095
2025.12.31. 10 591 1633 77 329 32 252 10 293 1384 336 133 818
Valtozas 1461 -839 68 462 19 424 12 6 -4 803 83723

Az ingatlanok és berendezések dllomanya meghatdrozdan a Szabadsag téri székhaz 2025. julius 1-jei birtokbavételéhez

kothet6en novekedett.
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2024.12.31. | 2025.12.31. | 2024.12.31. | 2025.12.31. 2024 2025
BIS 1,43 1,43 11 022 10 099 1533 1519
millié SDR 10 10
millié CHF 14 14
Eurdpai Kézponti Bank 1,58 1,58 2634 2 475 - -
ezer EUR 6422 6422
SWIFT 0,03 0,03 44 42 0 0
ezer EUR 108 108
Befektetések dsszesen 13 700 12 616 1533 1519
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2025. december 31-én
Jegyzett toke Befizetett téke Gkei ssi
Nemzeti K6zponti Bankok (NKB) TOkejng,zeS' LU
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 324 804 324 804 3,0005
Deutsche Bundesbank 2357 134 2357134 21,7749
Eesti Pank 26 381 26 381 0,2437
Central Bank of Ireland 192 804 192 804 1,7811
Bank of Greece 199 981 199 981 1,8474
Banco de Espafia 1046 670 1046 670 9,6690
Banque de France 1770701 1770701 16,3575
Hrvatska narodna banka 68 511 68 511 0,6329
Banca d'ltalia 1418 000 1418 000 13,0993
Central Bank of Cyprus 19 507 19 507 0,1802
Latvijas Banka 34 304 34 304 0,3169
Lietuvos banka 52241 52241 0,4826
Banque centrale du Luxembourg 32 215 32215 0,2976
Central Bank of Malta 11399 11 399 0,1053
De Nederlandsche Bank 522 913 522913 4,8306
Oesterreichische Nationalbank 261 695 261 695 2,4175
Banco de Portugal 205 827 205 827 1,9014
Banka Slovenije 43 744 43 744 0,4041
Narodna banka Slovenska 101 788 101 788 0,9403
Suomen Pankki — Finlands Bank 160 784 160 784 1,4853
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 8 851 403 8 851 403 81,7681
Bulgarian National Bank 105 901 3971 0,9783
Ceska néarodni banka 212 419 7 966 1,9623
Danmarks Nationalbank 192 652 7 224 1,7797
Magyar Nemzeti Bank 171 241 6422 1,5819
Narodowy Bank Polski 659 979 24 749 6,0968
Banca Nationald a Romaniei 312 713 11 727 2,8888
Sveriges riksbank 318 699 11 951 2,9441
Euroodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 1973 604 74 010 18,2319
Osszes NKB 10 825 007 8925 413 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kézponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kbzponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert
az EKB és az eurdt mar bevezetett tagadllamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbi-
akban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és
annak 6tévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott
népességi és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasdaval, tagor-
szag EU-bdl vald kilépésével, illetve t6keemelés soran.

Az utolso Otéves kiigazitas utan az MNB t6kejegyzési kulcsa 1,5819 szazalékra, részesedése 171,2 millid eurdra nétt.
2026. januar 1-t6l Bulgaria torvényes fizetGeszkoze az eurd, ezaltal a bolgar jegybank mar az eurodvezeten bellli bankok
csoportjaba tartozik.

Az Alapokmdny 47. szakasza értelmében a nem eurozdénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikodési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten kivdli
jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Bankiizemi eszkdzok” soran szerepel a ,Befektetett eszkozok” kozott. 2025. de-
cember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke —az MNB mérlegében 6,4 millié eurd (2,5 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2024.12.31. | 2025.12.31. | 2024.12.31. | 2025.12.31. 2024 2025

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. ol e . 1L 27 E oy
Magyar Pénzveré Zrt.
0 (T e (U 0 100,0 100,0 1309 1309 200 400
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1012 Budapest, Vérmez6 ut 4.
MNB-Bankjoléti Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 3467 1397 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. e A0 e an 1T L Y
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. e o5 0, e Ll L Y
MNB-EduLab Nonprofit Kft.
1122 Budapest, Krisztina kérut 6-8. 100,0 100,0 7986 4905 ) )
Budapesti Ertéktézsde Nyrt.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. 8L4 81,4 14619 14619 493 246
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. >3,3 >3,3 643 643 3734 933
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. oL o 17 & 4 4
Befektetések 6sszesen 235953 220 663 4431 12 583
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
Megnevezés . Tulajdoni Jegyzett téke
J Név hanyad (%) | (millié forint)
Székhely
2025.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja 4t 203/1. Hyy CLEE
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformaciods Zrt. 100.0 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rdkdczi ut 70-72. ey =
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. Tt A7)
EuroCTP B.V. 01 0
1012 JW Amszterdam, Beursplein 5. ! (EUR 100,03)
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 232 ez
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. ,v.a.” 1000 4
1013 Budapest, Krisztina korut 55. ’
Optimum-Omega Ingatlanbefektetési Kft. 1000 271
1013 Budapest, Krisztina korut 55. !
WINDIRECT Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. 100,0 3

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag flizet- és kartyaformatumu biztonsagi okmanyokat, zar-
jegyeket, értékpapirokat allit el6, valamint okmany-megszemélyesitési szolgdltatasokat nyujt hazai és kilfoldi megren-
del6k szamara, tevékenységét az idGszakra vonatkozo kézéptavu tulajdonosi stratégidja szerint végzi. Ezzel 6sszhangban
kiemelt célja a forintbankjegyek megfelelé —az MNB altal megrendelt — mennyiségben és min§ségben torténd gyartasa,
mig a bankjegygyartastol eltérd agazatokban az er6s6dé kiilféldi piaci jelenlét, valamint az egyes termékekhez kapcsold-
dd integrélt informatikai rendszerek és szolgdltatasok fejlesztése. A tarsasag 2025. évben is meghatarozo szerepet toltott
be a hazai okmdanyok gyartasaban és megszemélyesitésében, igy a forintbankjegyek gydrtdsa mellett az allampolgari
igényekbdl képz6d6 okmanymegrendelések teljesitését is kiemelten kezelte. A Pénzjegynyomda Zrt. lednyvallalata —
a DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyeddli biztonsagi alappapir gyartdja, amelynek f6 feladata a fo-
rintbankjegyek papirjanak el6allitasa. A tarsasag termékstratégiajanak kozéppontjaban a minGségi és korszer(i biztonsagi
elemekkel ellatott termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. allitja el6 a kozigazgatdsban hasznalt okmanyok
jelent8s részének papirjait, tovabba szdmos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez hamisitas elleni
komplex védelmet nyujtd megoldasokat is biztosit.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan mikodé-
séhez sziikséges forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizetGeszkozként kibocsatott emlékérmék elGallitasa.
Szabad kapacitdsainak hasznositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes fizet6esz-
kdznek nem minGsulé — érmeket és egyéb vereteket, valamint a Sdndor-palota megbizasdbdl nemzeti kitlintetéseket is
gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és kiilféldon, nagy- és kiskereskedelmi — ezen beliil folyamatosan n6-
vekvé részaranyban online — értékesités formdjaban elsGdleges forgalmazdja a jegybank altal kibocsatott emlékérmék-
nek. Ezen felil gy(jt6i célu bankjegyeket, sajat csomagolasu forgalmi érmesorokat és forgalmiérme-emlékvaltozatokat,
MNB-csomagolasu rolnizott pénzérméket, valamint import befektetési-arany termékeket értékesit. A tarsasag az MNB
2025. évi forgalmi érméknek és a 16 tematikat magdban foglalé emlékérme-kibocsatdsi programnak a gyartdsi megren-
deléseit maradéktalanul, a kitlizott szallitasi Utemezésnek megfelelGen teljesitette.
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A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellaté gazdalkodd szervezet, amely kizaré-
lagos jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felszamolasat, illetve kirendelése esetén e szervezetek végelszamolasat,
tovabba a kockazati t6kealapok megsziintetését. Kozrem(ikddik a pénzintézetek szanalasi eljarasaban, valamint az MNB
altal alkalmazott intézkedés, ideiglenes intézkedés esetén ellatja az érintett pénzlgyi szervezeteknél a felligyeleti biz-
tosi feladatokat. A pénzigyi szervezethez torténd felligyeleti biztosi kirendelés esetén a PSFN Kft. els6dleges feladata
a kialakult valsaghelyzet kezelése és az operativ irdnyitas ellatasa. Amennyiben az MNB felligyeleti intézkedéseivel, il-
letve felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénzligyi szervezet prudens és jogszer( mukodése,
ugy engedélyének MNB altali visszavondsat kdvetden — a pénzigyi kdzvetitérendszerbdl torténd zokkenéGmentes kive-
zetése érdekében — elvégzi a pénzlgyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamolasat. Ezen eljarasok els6dleges cél-
ja, hogy a megsziintetési eljarasok befejezését megel6zGen a hitelezék érdekei érvényesiiljenek, kovetelései kielégitést
nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kdzhasznu tevékenységként, a pénzligyi szolgaltatasokat igénybe vevék érdekeit védve
latja el. Hatarozott célkitlizése, hogy a pénziigyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és mddszertan szerint
a prudencia és a transzparencia elvének érvényesiilése mellett menjen végbe, tovabba, hogy a megsziintetési eljarasok —
azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejl szem el6tt tartasaval — a lehet6 leghamarabb lezaruljanak,
és a hitelez6k szamara hitelezGi igényeik lehetd legnagyobb ardnyld megtérilését biztositsak.

Az MNB-Bankjéléti Zrt. m(ikodteti fenntartoként az MNB munkahelyi bolcs6déjét. A Balatonakarattya Oktatasi és Kon-
ferencia Kézpont lGzemeltetésére vonatkozod szerz6dés 2025. majusban megszlint, munkahelyi étkezde lizemeltetési és
bekészitési szolgdltatdsokat pedig 2025. év végéig végzett a tarsasdg az MNB részére. 2025. december 31-re a befektetés
konyv szerinti értéke 1,4 millidrd forintra mdédosult az év végi minGsitéskor —az el6zetes sajat téke alapjan —elszamolt 2,1
millidrd forintos értékvesztés hatasara. Az MNB igazgatdsaga 2025-ben dontott arrdl, hogy a tarsasag beolvadas atjan
megsz(nik, altalanos jogutddja az MNB-Ingatlan Kft. lesz.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfoldi forintatutalasok és beszedések bankkozi elszamolasat végzé Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsdgos mikddése, az elszamolasforgalmi szolgaltatdasok
fejlesztése, Uj szolgaltatdsok bevezetése, valamint az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsa-
sag a legtobb eurdpai orszag gyakorlatat megel6z4, a magyar fizetési folyamatokat alapvet6en modernizalé fejlesztése az
azonnali fizetési rendszer, amely a nap 24 érdjaban, az év minden napjan biztositja, hogy 20 millié forintig 5 masodper-
cen beliil teljesuljenek az elektronikusan benyujtott egyedi belféldi forintatutaldsi megbizasok. Az MNB és a GIRO altal
biztositott kdzponti infrastrukturara épil6 innovativ fizetési megoldasok kore folyamatosan béviil, egyre tobb fizetési
helyzetben egyre magasabb szolgdltatdsi szinvonalat kinalva az ligyfelek szamara. Ezt a célt szolgalja az egységes adat-
beviteli megolddsok kozponti infrastrukturdja is, ami lehet6vé tette tobbek kézott az azonnali fizetési rendszerre épilé
QR-kddos fizetéseket is. A fizetési kérelmeken és egységes adatbeviteli megoldason alapuld qvik-fizetések mellett a GIRO
koordinalja a kifogaskezelési eljarast is. A GIRO altal miikodtetett Kozponti Visszaéléssz{ré Rendszer 2025. julius 1-t6l
tdmogatja a pénzforgalmi szolgdltatdk sajat monitoring rendszereit.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlanok bérbeadasa, lizemeltetése, tovabba ingatlankezelési
tevékenység végzése az MNB és lednyvallalatai szdmara. A tarsasag az MNB megbizasi szerz6dése alapjan koordinalta
a Szabadsag téri székhaz rekonstrukciojat. A felujitast és probailizemet kdvetGen a kész ingatlan 2025. julius 1-jével kerilt
atadasra az MNB részére. A székhazfelujitasi projekt végleges kiszamlazott értéke netté 62,6 milliard forint volt, melynek
rendezésére t8keleszallitassal kerul sor, tekintettel arra, hogy az MNB a beruhazasat t6keemelések révén finanszirozta.
Az MNB-Ingatlan Kft. tulajdonaban all a Bolcs Var, az MNB Felligyeleti Kbzpont és Pénzmuizeum, az MNB Budai Kézpont,
a Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia Kdzpont, illetve az Optimum—-Omega Ingatlanbefektetési Kft. lizletrészén ke-
resztll a Pallas Athéné Konferencia K6zpont. A Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia Kézpont és a Bolcs Var esetében
az MNB-vel kotott bérleti szerz6dések felmondasra keriiltek 2025-ben, majd az MNB igazgatdsaga dontott ezen ingatla-
nok, illetve a Pallas Athéné Konferencia K6zpont hasznositasardl nyilvanos palyazat uUtjan torténd értékesités keretében.
A tarsasag mlivészeti gylijteménye muzeumokban és kozgyljteményekben letétként kerilt kidllitasra. A tarsasag sajat
t6kéje 2025. december 31-re az ingatlanok — nemzetkozi értékbecslési szabvanyok szerinti — piaci értékelése alapjan
171,1 millidrd forintra csokkent. Ezaltal a belfoldi befektetések min&sitésekor a tarsasdgban [évé MNB-befektetésre 10,1
milliard forint értékvesztés elszamoldsara keriilt sor.
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Az MNB-EduLab Nonprofit Kft. tevékenységének fokuszaban a Pénzmuzeum fenntartdsaval kapcsolatos feladatok all-
nak, melynek keretében bemutatja a gazdasagi és pénzigyi folyamatok m(kodését, a pénzhasznalat alapvetéseit, az
MNB tevékenységét. Az orszagos szakmuzeum emellett kutatdszolgalatot mikodtet, oktatasi és muzeumpedagdgiai te-
vékenységet folytat, valamint gondozza, gyarapitja és a lakossag szamdra elérhetévé teszi a mizeumi gyljteményt, ami
2025 marciusatol mar interaktiv tarlatvezetéssel is latogathatd. A tarsasag —az MNB céljainak megfelel6en — torekszik
a pénzligyi tudatossag novelésére. A tarsasag muzealis tevékenységgel kapcsolatos miikodési koltségeit (az értékcsok-
kenési leiras kivételével) az MNB koltségtéritéssel ellentételezi. 2025. december 31-re a befektetés konyv szerinti értéke
4,9 milliard forintra mddosult az év soran elszamolt 3,1 milliard forintos értékvesztés kovetkeztében.

A Budapesti Ertékt6zsde Nyrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a magyar t6kepiac fejlesztése és
a megfelel6 méretl, hatékonyan m(kodsé t6kepiac megvaldsitdsa, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitSrendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd novekedés alapja. A BET stratégidjanak f& elemei: a BET
t6zsdei bevezetése, a jovedelmezGség fokuszba helyezése, az alap lzletagakban rejlé novekedési potencial kiaknazasa,
valamint az Uzleti stratégia megvaldsitasat tamogatd biztonsagos IT-m(ikodés megteremtése. A tarsasag elkotelezett
a fenntarthatdsdag irdnt. A targyév soran elért kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) eredményeket Fenntarthatosagi
Jelentésében publikalja, Fenntarthatdsagi jelentéstételi Utmutatdja pedig a t6zsdére bevezetett értékpapirok kibocsa-
téinak nyujt tdmogatast e jelentések elkészitésében. 2025-ben a BET kdzépvallalatokra specializalt platformjan, a BET
Xtenden harom Uj véllalat jelent meg, két véllalat pedig atlépett az Xtend piacrél a BET Standard kategdridjaba. A BET
kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b6l és a KELER KSZF Zrt.-b4l 4llé KELER Csoportban, amelyben egyuttal
az MINB tobbségi tulajdonnal bir, igy a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank 6sszességében a KELER Csoportban is
stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastrukturajanak
tizemeltetSjeként szamolja el, garantalja, és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei tigyleteket, illetve barmilyen, Ma-
gyarorszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett iigyletet. 2026. januar 5-én a BET megalapitotta BETx
Pénziigyi Zrt. nev(i 100 szézalékos leanyvdéllalatat a KELER KSZF Zrt. energiapiaci altaldnos kliringtagi (GCM) Uzletaghoz
tartozé Ugyfélportfélidjanak és szerz6déses kotelezettségeinek atvételével osszefliggésben.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként md-
kodik. A KELER végzi az értékpapir-sorozatokat azonositd magyar ISIN-kédok kibocsatasat, a dematerializalt értékpapirok
kdzponti nyilvantartasat, keletkeztetését, modositdsat és torlését. A tarsasdg a kozponti értéktarakra vonatkozo eurdpai
rendelet (CSDR) szerinti engedéllyel rendelkezik. A KELER tagja tovabba a hataron atnyald értékpapir-kereskedelem ha-
tékonyabba tételét célzd, az EKB altal Gzemeltetett TARGET2-Securities (T2S) értékpapir-kiegyenlitési platformnak is.

A KELER KSZF Zrt. a KELER lednyvallalataként az elszdmoldhazi és a kdzponti szerz6d6 fél funkcidkat latja el a magyar
piacon. A tarsasag a kdzponti szerz6d6 felekrél szol6 eurdpai rendelet (EMIR) szerinti engedélyes elszamoldhazként végzi
a BET-en kététt azonnali és szarmazékos, valamint az MTS Hungary-n kétott llampapir azonnali ligyletek elszdmolasat,
kdzponti szerz6d6 félként pedig garantalja is ezen ligyletek kiegyenlitését. Meghatdrozo lizletdga tovabba az elektromos
arammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel kapcsolatos lgyletek elszdmoldsa is. A tarsasdg egyes piacokon — példaul
a magyar aramtdzsdén, a HUPX-en — a lipcsei székhely(i ECC AG altalanos kliringtagjaként nyujtja szolgaltatasait, mig mas
piacokon — példaul a CEEGEX kozép-eurdpai gaztdzsdén — kdzponti szerz6d6 félként jar el. Az EMIR Uj elGirasainak 2026
végi hatalyba lépésétdl a KELER KSZF a tovabbiakban nem végezhet az ECC kliringtagjaként elszamolasi szolgaltatast.
Az energiapiaci Ugyfelek szinvonalas kiszolgaldsanak és az energiapiacok zavartalan mikodésének biztositasa érdekében
a BETx Pénziigyi Zrt. fogja atvenni a KELER KSZF energiapiaci altalanos kliringtagi (GCM) tizletaghoz tartozé tigyfélportfé-
liojat és szerz6déses kotelezettségeit jogutddlas utjan 2026. novemberben.
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Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Jegyzett téke Tartalékok A‘,jézo,t t'eredmé’n v/ Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve Térgyévi eredmény
2025.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 8901 4379 25 107
Magyar Pénzverd Zrt. 1309 3316 741 5366
Zir:\z;jri\;iitsgsilitési és Felszamolo 50 3 0 53
MNB-Bankjoléti Zrt. 1096 1888 -1 568 1416
GIRO Zrt. 7 496 12 313 2443 22 252
MNB-Ingatlan Kft. 15 180 830 -9728 171 117
MNB-EduLab Nonprofit Kft. 50 7278 -2 455 4 873
Budapesti Ertékt&zsde Nyrt. 541 25223 9 635 35399
KELER Zrt. 4500 29 188 9 655 43 343
KELER KSZF Zrt. 3423 13 835 4032 21 290

Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint

Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2025.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 568 1481
Magyar Pénzverd Zrt. 36 10
Pénzligyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. 0 1301
MNB-Bankjdléti Zrt. 21 340
GIRO Zrt. 0 25
MNB-Ingatlan Kft. 2 015 65 412
MNB-Edulab Nonprofit Kft. 1408 2
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. 0 1
KELER Zrt. 20 28
KELER KSZF Zrt. 5 0
Osszesen 4073 68 600

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel, a Magyar Pénzver6 Zrt.-vel és az MNB-Bankjdléti Zrt.-vel szembeni kovetelés teljesen, az
MNB-EduLab Nonprofit Kft.-vel szembeni kdvetelés kisebb részben a tarsasag altal nyudjtott munkavallaléi kdlcsénok
refinanszirozasdbdl adédott. Az MNB-EduLab Nonprofit Kft.-vel szemben fenndllé kovetelés tulnyomodrészt a 2025-0s
koltségtérités fel nem hasznalt 6sszege (1,4 millidrd forint) miatt jelentkezett. Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szembeni kovete-
|és ingatlanbérletekhez kdthetd dvadéknyujtasbol szarmazik. A KELER Zrt.-vel és KELER KSZF Zrt.-vel szembeni kdvetelés
tartalmazza a BET-en valé kereskedéshez sziikséges fedezeteket.

Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szemben 65,2 millidrd forint a székhaz felljitasahoz kapcsolddo kotelezettség, amely rendezé-
sére t6keleszallitassal keril sor. A PSFN Kft.-vel szembeni kdtelezettség a tarsasag 2026-o0s éves miikodésére jovahagyott
tdmogatasi 0sszeget tartalmazza, amely 2026 janudrjdban keriilt pénzligyi rendezésre és raforditasként elszamolasra.
A tobbi kotelezettség dontGen a lednyvallalatok altal az MNB részére szerz6dés alapjan nyujtott szolgdltatasok kiszamla-
z4sabdl szarmazik.
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A BET-en vald kereskedéshez sziikséges fedezetekhez kot6d6 kovetelések az MNB kliringtagsaganak megsziinéséig all-
nak fenn. Az évadékkovetelések, illetve a ledanyvallalatok munkavallaldinak lakascélu kdlcséneihez fliz6d6 kovetelések
a vonatkozo szerz6dések kondicidi alapjan rendez6dnek. A tablazatban szerepld tovabbi kdvetelés és kotelezettség rovid

lejaratu.

4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millio forint
2024.12.31. Evkozi valtozasok 2025.12.31.
p il | esamotsy | vy | g
— Képzés Felhasznalas -
1 2 3 4 5 3+4+5
12, [Hitelincaetekke szembeni 2987 0 916 2071
1.3. Egyéb forintkovetelések 157 437 45 942 -7 218 196 161
M. Befektetett pénziigyi eszk6zok 57 577 15 290 0 72 867
M. Egyéb kovetelések 71 0 -71 0
VIIL. Fugg6 kotelezettségek 2 381 621 -2 158 844
- peres ugyek 471 288 -274 485
- NHP+ konstrukcid 26 0 0 26
- egyéb célu szarmazékos ligyletek 1884 333 -1884 333
Osszesen 220453 61 853 -10 363 271943
Ertékvesztés felhasznalasa (kovetelés leirassal egyidejiileg) 612
Céltartalék, értékvesztés elszamolas eredményre -61 853 9 751
gyakorolt hatasa (VI.+VII.)-(XVI.+XVII.) -52 102

A céltartalék és értékvesztés Osszesitett allomanya az év kdzbeni névekedés hatasara 271,9 milliard forintot tett ki 2025.
december 31-én.

A forintkovetelésekhez (1.2. és I.3. mérlegsor) kapcsolddd értékvesztés allomanya 6sszesen 37,8 milliard forinttal volt
tobb 2025. december végén. A ndvekedés meghatdrozdéan a monetaris politikai célu forint értékpapirok értékeléséhez
kotddott, emellett sor keriilt kbvetelésleiras miatti felhasznaldsra is.

A befektetett pénziigyi eszkozokre képzett értékvesztés dllomanya a 2025-0s minésitések soran dsszesen 15,3 milliard
forinttal emelkedett, mely az MNB—-Ingatlan Kft.-ben, az MNB—EduLab Nonprofit Kft.-ben és az MNB-Bankjoléti Zrt.-ben

|évé befektetésre — sajat téke valtozds miatt — elszamolt értékvesztésbél adddott.

Az egyéb kovetelésekhez kapcsolddo értékvesztés-allomany 2025 soran felhasznalasra kerilt a kovetelés leirdsanak ko-
vetkeztében.

A folyamatban lévé peres ligyekbd8l szarmazé fliggd kotelezettségekhez 0,5 milliard forint céltartalék-allomany kapcso-
|6dott mindkét év végén.

Az egyéb célu hataridds Ugyletek esetében az év végén nyitott ligyletek negativ piaci értékére megképzett céltartalék-
allomany 0,3 milliard forint volt 2025. december 31-én.
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4.14. AKTiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

Bankugyletek miatt 168 622 228 029 59 407

Bels6 gazdalkodas miatt 4504 5731 1227

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 173 126 233 760 60 634
Bankigyletek miatt 99 216 159 316 60 100

Belsé gazdalkodds miatt 1174 2 624 1450

X. Passziv id6beli elhatarolasok 100 390 161 940 61 550

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve rafor-

ditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik a pénziigyi teljesités id6pontjatol fuggetlendl.

4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millio forint
Mérlegsor Megnevezés 2024.12.31. | 2025.12.31. Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
X1.2. Eredménytartalék -2 013 959 -2 802 652 -788 693
XI.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1233168 1995976 762 808
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -105 698 -44 724 60 974
X1.6. Targyévi eredmény -788 693 -554 000 234 693
XI. Sajat téke -1 665 182 -1 395 400 269 782

A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértékil névre sz6l6 részvénybdl all.

Az eredménytartalék 788,7 milliard forintos csokkenése a 2024. évi veszteség atvezetésébdl adddott.

A sajat t6ke dllomanya 2025. december 31-én 1395,4 millidrd forint negativ egyenleget mutatott, 2024 végéhez képest

269,8 milliard forinttal javult.

Az MNB sajat t8kéjének dsszege a jegyzett t8ke alatt van. Az MNBtv. és a Stabilitdsi torvény3° értelmében a Koltségvetési
Tandcs évente vizsgalja az MNB t6kehelyzetét. A kdzponti koltségvetésnek — 2025-h6z hasonldan — 2026-ban sem sziik-

séges téritést nydjtania az MNB feltSkésitésére3!.

A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 4.16. pontot.

302011. évi CXCIV. térvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol
31 KVT/19-6/2025 - a Tandcs 5/2025.06.11. sz. hatarozataval elfogadva
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4.16. KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Meérlegsor Megnevezés 2024.12.31. | 2025.12.31. Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1233168 1995 976 762 808
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -105 698 -44 724 60 974
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 1127 470 1951 252 823 782

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizadllomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfo-
lyam és az atlagos bekeriilési arfolyam eltérése hatarozza meg. Az MNB arfolyamkitettséget eurdban és aranyban vallal.
2025. december 31-én az MNB eurd pozicidjanak atlagos bekerilési arfolyama 378,45 forint/eurd, az eurd hivatalos
arfolyama 385,4 forint/eurd volt. A forint eurdval szembeni, el6z8 év véginél erésebb hivatalos arfolyama a kiegyenlitési
tartalék csokkenésének iranyaba hatott, melyet az arany felértékel6dése ellentételezett. 2025. év végén a forint arfolyam
kiegyenlitési tartalék egyenlege 762,8 milliard forinttal 1996 milliard forintra valtozott.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének kulénb-
ségeként hatarozhaté meg. Az MNB portfélidjaban 1évé értékpapirok piaciérték-kiilonbozete 44,7 millidrd forint negativ
egyenleget mutatott 2025. december 31-én.

4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millié forint
2024.12.31. 2025.12.31.
Sorszam Megnevezés Netto Nettd
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. |Kamatswapigyletek 1107932 1107932 -121546| 996412 996412| -81881
- Monetaris politikai céld 726457| 726457| -112233| 726457| 726457| 73979
kamatswapugylet (MIRS)
pleliE LG OIS 175200| 175200| -6822| s0700| 50700| -3655
kamatswapugylet
2. |Futures igyletek 8014| 152271 860 3749| 209307 619
3. |Devizaswap-, devizafutures- és termin 9592570| 9672333| -241171| 8793517| 8705261| -38798
tgyletek
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott, euro 572076| 573298 1112| 2290818| 2309674| -17271
likviditast nyujté devizaswapugylet
4. |Kamatozé devizaswapiigyletek 627482 660013 758| 3616067| 3651429 3031
PR GO Eds 70 836 53937| 26610 438139 429087| 18232
kamatozd devizaswapuigylet
5. |Fedezetiiigyletek dsszesen (1+2+3+4) | 11335998 | 11592 549| -362615| 13409745 | 13562 409| -123 091
6. Opcids tgyletek 0 0 0 1542 1642 1
7. | TBA tigyletek 142 636 81919 613| 288266| 146445 422
8. Futures Ugyletek 100011 0 -244 91 953 0 -492
9. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 242 647 81919 -857 381 761 148 087 -69
Osszesen (6+7+8)
10. |Osszesen (5+9) 11578 645 | 11 674 468| -363472| 13 791 506 | 13 710496 | -123 160
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A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szdrmazékos lgyletekhez kapcsolédd mérleg alatti kdveteléseket és kotelezettsé-
geket, ezdltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozé devizaswap-, devizafutures- és terminiligyleteket is, melyek
a nettd devizapozicié részeként a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti lgyletek a nettd devizapozicion a keresztarfo-
lyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmeril6 kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (bench-
mark) devizaszerkezet kialakitdsaban.

A konkrét kotvénykibocsatdsokhoz rendelt fedezeti célu, kilfoldiekkel kotott kamatswap-ligyletek az MNB altal kivana-
tosnak tartott kamatstruktira bedllitdsat célozzak. A monetaris politikai célu forint kamatswap-tgyletek (MIRS) allo-
manya 2025. december 31-re nem valtozott. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan a belfldi hitelintézetekkel
— kamatkockazatuk csokkentésére — kotott kamatswaplgyletek allomanya lejarat miatt csokkent.

Akotvényfutures-tgyletek a tartalékportfélidk atlagos hatralévé futamidejét csokkenté fedezeti célu, éven belili Gigyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminligyletek elsésorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkdzei, deviza-
arfolyam-varakozasokon alapuld — a megfelelS devizapozicié érdekében kotott — devizacsere-lgyletek. Az eurolikviditast
nyujté devizaswap-lgyletek tendereit az MNB monetaris politikai célokra tekintettel, a likviditasi folyamatok fliggvényé-
ben biztositja.

A kamatozd devizaswap-ugyletek a devizadrfolyam- és a kamatkockazat egylittes hosszu tavu kezelésére szolgdlnak.
2025. december 31-én a kamatozd devizaswapok allomanyabdl 12 szazalékot tettek ki a belfoldi hitelintézetekkel kotott

eurd/forint cseretgyletek.

A fedezeti ligyletek és az egyéb célu szarmazékos lgyletek hatralévs futamidé szerinti megbontdsat a kovetkez6 tablazat
szemlélteti.

Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Allomany
Hatralévé futamidé Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.

- 1 éven belili 7 837 414 7 179 626 -657 788

-1-5év 3190 658 4 255 990 1065 332

- 5 éven tuli 564 477 2126 793 1562316

Fedezeti ligyletekbdl eredd kotelezettség 11 592 549 13 562 409 1969 860

-1 éven beluli 81919 148 087 66 168

-1—5év 0 0 0

- 5 éven tuli 0 0 0

Egyéb célu ligyletekbdl eredé kotelezettség 81919 148 087 66 168

Osszesen (1+2) 11 674 468 13 710 496 2 036 028
Mérleg alatti egyéb koételezettségek

millio forint

Alloméany
Megnevezés Valtozas
2024.12.31. 2025.12.31.

NHP hitelkeret 10 415 5733 -4 682

Lednyvdllalati hitelkeret 2 597 2 580 -17

NHP+ konstrukciobdl eredé fliggd kotelezettség 26 26 0

Peres ligyekhez kapcsolddo fliggs kotelezettség 637 581 -56

Garanciak 2 575 2174 -401

Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2 0

Osszesen 16 252 11 096 -5 156
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Az NHP keretében hitelintézetekkel megkotott, de folydsitasra még nem kerilt szerz6dések 6sszegét az MNB mérleg
alatti kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan. A 2025. december 31-i egyenleg az NHP ZOP konstrukcid hitel-
kerete, melynek rendelkezésre tartdsi id6szaka 2026. szeptember végén jar le.

A lednyvallalatok szamara nyilvantartott hitelkeret a Pénzjegynyomda Zrt., a Magyar Pénzver§ Zrt., az MNB-Bankjoléti
Zrt., az MNB-EduLab Nonprofit Kft. és a PSFN Kft. részére — munkavallaloi lakdscélu hitelezésre — még rendelkezésre all6
keretdsszegeket mutatja. A 2028 és 2034 kozott lejard hitelkeret-szerz6dések Osszesitett értéke 3,3 milliard forint. A hi-
telkeret a tdrgyév sordn nyujtott és visszafizetett munkavallaldéi hitelekkel valtozott.

Az NHP+ konstrukcidéra vonatkozd szerzGdések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6kevesztesé-
gek maximum 50 szazalékdt az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintl limiten bell. Az NHP+ fiigg6 kotele-
zettség a minGsitési szabalyzat alapjan céltartalékképzés ald vont varhato téritési kotelezettség nyilvantartasara szolgal.
A hitelintézeti adatszolgdltatdsok alapjan 2025. december 31-re a veszteségtérités alapjaul szolgaldé allomany nem val-
tozott.

A perek nagy része felligyeleti és hatdsagi tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz kot6-
dik, tovabba egyéb kartéritési pereket foglal magdba. A kapcsolodé fliggs kotelezettség bsszege tartalmazza az sszes
megfizetett, majd peresitett birsagkdvetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhaté
kartéritési 0sszegeket. 2025-ben Ujonnan inditott, illetve lezarult perek miatt 6sszességében csdkkent az allomany.

A garanciak sor egyrészt 0,2 milliard forint érték(, leanyvallalati szerz6désben szerepl6 biztositéknyujtashoz kapcsolodd
tulajdonosi garanciavallalast, masrészt 2 milliard forint 6sszérték(i exportgarancidkat tartalmaz. Az exportgarancidkhoz
minden esetben reverzdlis szerz6dés kapcsolddik, az MNB az exportgarancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a vi-
szontgarancia jogdval. A garanciaallomany forint értékének csdokkenése arfolyamvaltozas kovetkezménye.

Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomany
Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.12.31.

Kélcsénadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztil (garantalt) 4092 9981 5889
Kolcsénadott értékpapirok névértéke - igynokon keresztil (fedezettel) 141 358 121247 -20 111
Ertékpapir-kdlcsoniigyletbdl szairmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 21 035 7 695 -13 340
Ertekp.aE)lr—lfol(;sonugyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 118 260 110 906 7354
bekeriilési értéke
E.rte.k;?apllr-kolcsonugyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 118 260 110 906 7354
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 298 800 1107 133 808 333
Ezflsézrlgléll'(eepo keretében eladott és ECB repo ligyletekhez zarolt értékpapirok 1259 896 2371614 1111718
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4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024 2025 Valtozas
(L1.411.2.)—(X.1.+X1.1.) | KOzponti koltségvetés -84 055 -39 900 44 155
(1.2.#11.3.)—(X.2.4XI.2.) | Hitelintézetek -670 623 -478 988 191 635
(1.3.+11.1.+11.4.)— Egyéb 2961 62 141 59 180

(X.3.4X1.3.)

Netté kamateredmény -751 717 -456 747 294 970
Forint-értékpapirok -19 999 -21 313 -1314
Deviza-értékpapirok 52 832 38 880 -13 952
Szarmazékos lgyletek* 17 699 -54 062 -71 761
Egyéb 0 0 0
(1.4.+11.5.)—(X.4.4X1.4.) | Netté kamatjellegii eredmény 50 532 -36 495 -87 027
(L+1L)—(X.+X1.) Netté kamat- és kamatjellegili eredmény Gsszesen -701 185 -493 242 207 943

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolédo tabldzatdban.

2025-ben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 493,2 millidrd forint veszteség volt, ami 207,9 millidrd forinttal ki-
sebb a 2024. évi veszteségnél.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 295 milliard forinttal javult az aldbbi tényez6k egyiittes hatasaként:

Az eredményt javitottak

—a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditasok 203,8 milliard forintos csdkkenése a likviditast lekot6 eszkozok
allomanyanak csdkkenése és alacsonyabb atlagkamata miatt (ezen belil a legjelentGsebb tétel a kotelezd tartalékok

utani kamatraforditasok 198,5 milliard forintos mérséklédése volt);

—az egyéb forintbetétek utani kamatraforditasok 127,9 millidrd forintos csokkenése az MNB &ltal kibocsatott diszkont-
kotvények alacsonyabb allomanya és atlagkamata miatt;

—a kozponti koltségvetés forintbetétei és devizabetétei utani kamatraforditasok 72,7 millidrd forintos csdkkenése a kolt-
ségvetés forintbetéteinek alacsonyabb atlagallomanya és az alacsonyabb atlagkamatok hatdsara;

—az egyéb devizakotelezettségek utani kamatraforditasok 16,6 millidrd forintos csokkenése elsésorban a devizakamatok
mérsékl§déséhez kothetben.

Az eredményt csokkentették

— a devizatartalék utan kapott, a 2025. évinél 84,1 milliard forinttal alacsonyabb kamatbevétel elsGsorban a devizahoza-
mok csokkenéséhez kdthetben, de hozzajarult ehhez a forint er6sodése is;
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—az allampapirok utdni kamatbevételek 28,6 milliard forintos csékkenése, ami dontéen az allampapir-allomanynak az
AKK 2024. év végén végrehajtott dllampapir-visszavasarlasa miatti csokkenésével magyarazhatoé (ugyanakkor az allam-
papir-visszavasarlas a mérleg 6sszehlzddasan és a bankrendszeri likviditastébblet csokkenésén keresztiil, a kamatszin-
tek eltérése miatt folyamatos kamatmegtakaritast is jelent);

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és hitelintézeti értékpapirok (jelzaloglevelek és dllami kezesség mellett kibocsatott
kotvények) utani kamatbevételek 15 milliard forintos csokkenése (ez elsGsorban az 5 éves fedezett hitelek nagy részé-
nek lejaratdval, ezen tul pedig jelzdloglevél-lejarattal és a hitelintézetekkel kotott hataridGs ligyletekhez kapcsolddo,
a bankoknal elhelyezett marginbetétekre kapott kamatok csokkenésével fligg dssze).

A netté kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbdzetének amortizaci-
éjat, valamint a szdrmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditasainak az
egyenlegét tartalmazza — 87 milliard forinttal romlott. A valtozds nagyobbrészt a szarmazékos ligyletek eredményéhez
volt kdthetd, emellett csokkent a deviza értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbdzetének amortizaciéjabodl szarmazo
nettd amortizalt arfolyamnyereség is.

A szarmazékos lgyletek eredményének részletezését lasd a 4.18. pont kés6bbi tablajaban.

Negativ kamatok dllomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

Az MNBYr. altal meghatdrozott kamatstruktiranak megfelel6en a negativ kamatok az — dllomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatds soron keriilnek bemutatasra (netté mdédon). 2025-ben dontéen két sorhoz kotéden volt negativ
kamat az eredménykimutatasban: a ,,11.5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek” sorhoz 1,1 milliard forint, a ,XI.4.

Devizdban elszamolt kamatjellegli raforditasok” sorhoz 0,1 milliard forint.

A kamatjelleg(i eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének
részletezése

millié forint
Megnevezés 2024 2025 Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye -56 977 -41 269 15 708
Kamatozo devizaswapuigyletek kamateredménye 135 5579 5444
Devizaswap-, devizafutures- és termin Ugyletek kamateredménye 67 316 -21 857 -89 173
Futures tgyletek kamateredménye 5356 -358 -5714
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye 310 368 58
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye 1559 3 475 1916
Szarmazékos ugyletek netté eredménye 17 699 -54 062 -71 761

A kamatswapok belfoldi hitelintézetekkel és kulfoldi partnerekkel kotott tigyleteket tartalmaznak. A kamatswapok ka-
materedményének 15,7 millidrd forintos emelkedését a belfoldi hitelintézetekkel kotott Ggyletek (monetéris politikai
célu kamatswapok és dnfinanszirozasi programhoz kapcsolédé kamatswapok) kamateredményének — lejaratok és piaci
kamatok valtozasanak hatdsdra bekovetkezett — javuldsa okozta.

A kamatozé devizaswapok kdzétt az AKK-val, kiilfoldi partnerekkel, valamint belfdldi hitelintézetekkel kotott Ggyletek
szerepelnek. A kiilféldi partnerekkel kétott tigyletek dontSen az AKK-val kétott ligyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott tgyletek az NHP Il. pilléréhez kapcsolédd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. A kamatozé
devizaswapok netté kamateredménye 5,6 millidrd forint nyereség volt, ami 5,4 milliard forinttal kedvez6bb a 2024. évi
veszteségnél, a valtozas a devizahozamok alakuldsaval magyarazhato.
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A devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel kotétt rovid lejaratu tigyleteket tar-
talmaznak. A devizafutures- és terminiigyletek kiilfoldi partnerekkel kotott révid lejarata Ggyletek. Netté kamatrafordita-
suk 2025-ben 21,9 milliard forint volt, ami 2024-hez képest 89,2 milliard forintos eredményromlast jelentett. A valtozas
nagyobbrészt kilfoldi partnerekkel kotott devizaswap-lgyletekhez volt kdthetd és a devizahozamok véltozésaval magya-
razhato, ezen tul pedig devizafutures-ugyletekhez az tigyletek megsziinése miatt.

A fedezeti futures lgyletek kamateredménye 5,7 milliard forinttal csékkent a kotvényfutures-tigyletek netté kamatbevé-
telének csdkkenése miatt.

A fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
a fedezeti opcids ligyletek opcidsdij-bevételét, illetve -raforditasat tartalmazza. 2025-ben a fedezeti opcios ligyletek net-

t6 arfolyameredménye 0,4 milliard forint volt, az el6z6 évhez képest 0,1 millidrd forinttal emelkedett.

Az egyéb célu lgyletek eredménye 1,9 milliard forinttal ndvekedett, a valtozas TBA-ligyletekhez és egyéb célu futures
lgyletekhez volt kéthetd.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024 2025 Valtozas
Vallalati kotvények realizélt arfolyamnyeresége 101 61 -40
Kamatozo deviza-értékpapirok realizélt arfolyamnyeresége 11291 12 400 1109
V. Pénziigyi miveletek realizalt nyeresége 11 392 12 461 1069
Magyar allamkotvény realizalt arfolyamvesztesége 320093 0 -320 093
Jelzéloglevelek realizalt arfolyamvesztesége 405 0 -405
Vallalati kotvények realizélt arfolyamvesztesége 647 806 159
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 19 950 11 829 -8121
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 341 095 12 635 -328 460
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -329 703 -174 329 529

2025-ben a pénziigyi mliveletek realizalt eredménye 0,2 millidrd forint veszteséget mutatott, ezen belil a kamatozé
deviza-értékpapirok eladdsan 0,6 milliard forint nettéd nyereség, a vallalati kotvények t6keamortizaciojan 0,8 milliard
forint nettd veszteség keletkezett. Az eredmény 329,5 millidrd forinttal javult, ami els6sorban azzal magyarazhatd, hogy
az dsszehasonlité idGszakban az AKK év végi allampapir-visszavasarlasahoz kapcsoldddan jelentds mértékii veszteség
realizaldsdra kerilt sor, mivel a visszavasarolt dllampapirok piaci értéke — a beszerzésik 6ta eltelt id6 alatt bekdvetkezett
hozamemelkedés miatt — jelentésen elmaradt a kényv szerinti értékté132.

32 Az dllampapir-visszavésarlas a jegybankmérleg sz(ikilését és a bankrendszer likviditas-tébbletének csékkenését vonja maga utan, ami a kamat-
szintek eltérésébdl kovetkez6en folyamatos kamatmegtakaritast jelent a jegybanknal. Ezért a 2024. év végén realizalt veszteséget a késGbbi
évek kedvez6bb eredménye ellensulyozni fogja.
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4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY

OSSZETEVOI
millié forint
Megnevezés 2024 2025
Arfolyamvaltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 393 417 56 723
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 975 159 762 808
Arfolyamvaltozasbél szairmazé teljes hatas 1368 576 819 531

* Eredménykimutatds sora: I11-XII.

** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI. 4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2025-ben 819,5 millidrd forint nyereség
volt. A napi nettd devizapozicié csokkenésével egyitt jaré tranzakcidk soran az MNB 56,7 milliard forint nyereséget
realizalt, mig 762,8 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat névelte. A de-
vizaeladdsok 2025-ben nagyrészt az AKK adéssagkezelési miiveleteihez kapcsolddtak.

A kiegyenlitési tartalékrél [dsd még a 4.16. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024 2025 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 11 281 10 417 -864
Forgalmiérme-verés koltsége 4367 5709 1342
Emlékérmeverés koltsége 1744 1905 161
Xill. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 17 392 18 031 639

Az Osszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2025-ben 18 milliard forint volt, ami az el6z6 évhez viszonyitva 0,6 milliard
forint névekedést jelentett.

A bankjegygyartasi koltség 10,4 millidrd forintot tett ki, a 2024. évinél 0,9 millidrd forinttal volt kevesebb a gyartasi volu-
men cs6kkenése kovetkeztében.

A forgalmiérme-verés koltsége 1,3 milliard forinttal 5,7 milliard forintra n6tt a gyartasi mennyiség és az alapanyagdrak
egylttes emelkedése miatt.

Az emlékérmeverés koltsége 2025-ben 1,9 millidrd forintot tett ki, ami 0,2 millidrd forinttal haladta meg a 2024. évi ér-

téket, ami a nyersanyagarak jelent6s mértékl emelkedésének kdszonhet6, mivel a legyartott emlékérmék mennyisége
elmaradt az el6z6 évitdl.
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4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024* 2025 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 2818 3522 704
XV.1. Jutalékraforditdsok 3045 3119 74
Jutalékeredmény 6sszesen -227 403 630
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 8281 16 996 8715
XV.2. Jutaléktdl eltéré egyéb raforditasok 8270 7 674 -596
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény 11 9322 9311
V.3. Felligyeleti és hatdsagi tevékenységhdl szarmazo bevételek 33229 35530 2301
XV.3. FelUgyeleti és hatdsagi tevékenységbdl szarmazé raforditasok 116 62 -54
Feliigyeleti és hat6sagi tevékenységbdl szarmazé eredmény 33113 35468 2 355
V.-XV. Egyéb nett6 eredmény 32 897 45 193 12 296

* A 2025. évi eredményszerkezetnek megfeleléen.

A jutalékbdl szarmazd nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitdsaval sszefliggd jutalékbevételeket és
-raforditasokat, a szdmlavezetési dijoevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék ke-
zeléséhez kapcsoldddan fizetett dijakat. A jutalékbevételek emelkedése a fizetési rendszerek miikodtetésébdl szarmazo
dijbevételekhez volt kdthetd.

A jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kovetkezG, 4.22. pont, a felliigyeleti és hatdsagi tevékenységbdl szarmazoé ered-
ményt a 4.23. pont részletezi.

4.22. JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024* 2025 Valtozas
Részesedések osztaléka 5964 14 102 8138
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 1952 1956 4
Tamogatdasok visszautalasa 158 634 476
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodo bevétel 5 1 -4
Egyéb bevétel 202 303 101
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 8281 16 996 8715
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé raforditas 1689 1569 -120
Tamogatasok, koltségtéritések 6 500 6 048 -452
Térités nélkiil dtadott eszkozokhoz kapcsolddd raforditds 44 8 -36
Egyéb raforditas 37 49 12
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 8270 7674 -596
V.2.-XV.2. |[Jutaléktol eltérs egyéb eredmény 11 9322 9311

* A 2025. évi eredményszerkezetnek megfeleléen.
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A részesedések utdn kapott osztalékbevételek 2025-ben 14,1 milliard forintot tettek ki. A Pénzjegynyomda Zrt. 10,7
milliard forint, a KELER Zrt. 0,9 millidrd forint, a BET Nyrt. 0,5 millidrd forint, a Magyar Pénzverd Zrt. 0,4 milliard forint, (a
KELER KSZF Zrt. 4 millié forint), mig a BIS 1,5 milliard forint (3,8 millid eurd) osztalékot fizetett az MNB részére.

Az emlékérmék és a bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szdrmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi
program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazd bevétel és a névértékiik kivezetésébdl
eredé raforditas kulonbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditas kbzel azonos, mert megallapodas alapjan az
emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi kdltség meghaladja a névértéket (jel-
lemz8&en aranyérmék esetén). A 2025-ben elért eredmény nagy része Szent Laszld kiraly arany emlékérme kibocsatasabal
szarmazott, a tébbi pedig kordbbi években kibocsatott arany emlékérmék eladasabal.

2025-ben az MNB 6 milliard forint tdmogatast, illetve koltségtéritést nyujtott szakmai szervezetek, alapitvanyok, vala-
mint karitativ célu és egyéb szervezetek részére. A legjelent&sebb tételek az MNB-EduLab Nonprofit Kft.-nek a Magyar
Pénzmuzeum és Latogatokdzpont finanszirozasara atadott 3,5 milliard forint koltségtérités, a PSFN Kft. éves miikodésére
— a tarsasag elfogadott pénziigyi terve alapjan — kifizetett 1,1 millidrd forint pénzligyi tamogatas, valamint a Pallas Athéné
Domus Meriti Alapitvanynak nyujtott 0,4 millidrd forint, illetve az MNB Sportkérnek nydjtott 0,2 milliard forint tdmoga-
tas volt. Az év soran visszautalasra kerilt 0,6 millidrd forint fel nem hasznalt — el6z8 éveket érinté — tamogatas, melybd|
a legnagyobb tétel, a PSFN Kft. altal a 2024. évi tdmogatdsbdl visszautalt 0,3 millidrd forint volt.

Az egyéb bevételek kozott kartéritésbdl, kotbérbdl és késedelmi kamatbdl szarmazoé bevételek szerepelnek.

4.23. FELUGYELETI ES HATOSAGI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO EREDMENY
RESZLETEZESE

millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2024 2025 Valtozas

Felligyeleti dijbevétel 29971 31967 1996
Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 2 868 3118 250

Igazgatasi szolgaltatasi dij és hatdsagi vizsgadij 337 409 72
Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 47 10 -37

Hatdsagi eljardsbdl szarmazd egyéb bevétel 6 26 20

V.3. Felligyeleti és hatdsagi tevékenységhbdl szarmazé bevételek* 33 229 35530 2301
Birsag és eljarasi koltség miatti raforditds 110 58 -52

Hatdsagi eljaras miatti egyéb raforditds 6 4 -2

XV.3. Felligyeleti és hatdsagi tevékenységbdl szarmazo raforditasok* 116 62 -54
Felligyeleti és hatdsagi tevékenységhdl szarmazé eredmény 33113 35468 2 355

* A 2025. évi eredményszerkezetnek megfeleléen.

A felligyeleti és hatdsagi tevékenységhdl szarmazo bevételek legjelentdsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények
altal fizetendd felligyeleti dij. 2025-ben az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak elGirdsabol 32
millidrd forint bevétel szarmazott. Az MNB altal hatarozatban kiszabott birsagok és koltségtéritések bevétele 3,1 milliard
forintot tett ki.
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4.24. BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2024 2025 Valtozas
Eszkozok és készletek miatti bevétel 159 232 73
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 459 195 -264
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 183 166 -17
Egyéb bevételek 28 180 152
VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 829 773 -56
Anyagjelleg( raforditdsok 36 710 33 155 -3 555
Anyagkoltség 1881 1609 -272
Igénybe vett szolgdltatdsok 34728 31454 -3274
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 10 373 10 308 -65
Eszk6z6k karbantartdsa és bérlete 3077 5237 2 160
Postai és tdvkézlési szolgdltatds 1476 1646 170
Tandcsadds, szakértés 2 194 625 -1 569
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 6 586 7371 785
Orzésvédelem, pénzszdllitds 5141 1298 -3843
Hirdetés, piackutatds 2 570 1463 -1 107
Egyéb igénybe vett szolgdltatdsok* 3311 3506 195
Egyéb szolgaltatasok 101 92 -9
Személyi jellegl raforditasok 43 493 48 615 5122
Ertékcsokkenési leiras 7 739 10 255 2 516
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -951 -900 51
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 86 991 91125 4134
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 39 72 33
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 453 191 -262
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditdsa 183 166 -17
Egyéb raforditasok 936 1586 650
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 1611 2015 404
XVIll. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 88 602 93 140 4538
VIIL.-XVIII. | Nettd bankiizemi eredmény -87 773 -92 367 -4 594

* Az egyéb igénybe vett szolgdltatdsok soron a nem jelentds jogcimek ésszevont egyenlege jelenik meg (kiadvdnyok elédllitdsa, utaztatds és szdl-
lodai szolgdltatds, tovabbd oktatds, forditds, kényvvizsgdlat, tagdijfizetés, valamint emlékérme-forgalmazds).

A bankiizem 2025. évi netté eredménye 92,4 millidrd forint veszteség volt, ami a 2024. évihez képest 4,6 milliard forinttal
(5,2 szazalékkal) emelkedett.

A bankizem 2025. évi m(ikodési koltségei 4,1 milliard forinttal (4,8 szazalékkal) voltak magasabbak az el6z6 évinél.
A 2025. évi kiadasokat els6sorban a személyi jellegli raforditasok noévelték, de — kisebb mértékben — az értékcsdkkenési
leirds 0sszege is emelkedett a 2024. évihez képest, ugyanakkor az anyagjelleg(i raforditasok mérséklédtek.

A 2025. évi anyagjellegli rdforditdsok kozel 3,6 milliard forinttal (9,7 szazalékkal) maradtak el a 2024. évben felmeriilt
koltségektdl.

Az anyagjelleg( raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok koltségének csdkkenése volt a meghatarozo, azon
beliil is kiemelked&en az ,Orzésvédelem, pénzszallitas” koltsége volt alacsonyabb az el6z6 évinél. Emellett a ,Tanacs-
adas, szakértés” és a , Hirdetés, piackutatds” koltségei is mérséklédtek. Az igénybe vett szolgaltatdsokon belil jelent&sen
novekedett az ,Eszkdzok karbantartasa és bérlete” koltsége.
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— Az, Orzésvédelem, pénzszallitas” koltsége 5,1 millidrd forintrdl 1,3 millidrd forintra csékkent. Az MNB-Bankjéléti Szol-
galtatdsok Zrt.-t6l a biztonsagi feladatokat ellatd gazdasagi egységet az MNB 2024. december 1-jén atvette, amelynek
kovetkeztében a 2025. évi fegyveres Grzés és védelem koltsége Iényegesen alacsonyabb volt az elz6 évinél (a koltsé-
gek nagy része a személyi jellegli raforditdsoknal jelent meg).

— A ,Tanacsadas, szakértés” koltségének 2025. évi mérséklédése dontéen két okra vezethetd vissza. Egyrészt az igénybe
vett szolgaltatasok koltségein belll technikai jellegl , atrendezés” is tortént: egyes koltségek (pl.: a hitelmingsitések és
a mar meglévé kotvények felllvizsgalati dijai) a 2024. évtél eltérGen 2025-ben mar nem a ,,Tanacsadas, szakértés” cso-
portban, hanem a pénzigyi kimutatasok auditalasanak koltségei (,,Egyéb igénybe vett szolgaltatdsok”) kozott keriltek
elszamoldsra. Masrészt, a biztonsagi feladatokat ellaté gazdasagi egység — az el6z6 bekezdésben emlitett — atvétele
a bankbiztonsagi tevékenységgel kapcsolatos szakértGi, tandcsaddsi dijakat is jelentés mértékben csokkentette.

— Az el6z6 évihez képest 2025-ben csdkkentek a , Hirdetés, piackutatas” koltségei is (2,6 millidrd forintrdél 1,5 milliard
forintra). Ez els6sorban kommunikacios koltségek mérséklédésébdél adddik. 2024-hez képest kevesebb kommunikacids
kampany valdsult meg, valamint az Uj kommunikacios keretszerz6dés megkotésére a tervezettnél késébb kerilt sor.

— Az ,Eszkdzok karbantartdsa és bérlete” koltségei a 2024. évi 3,1 millidrd forintrél 2025-ben 5,2 millidrd forintra emel-
kedtek, elsésorban az épiiletek, vagyonvédelmi rendszerek javitasi és karbantartasi kdltségeinek ndvekedése, valamint
a bankbiztonsagi rendszerek hasznalati dija miatt. E kiadasok féként a felujitott Szabadsag téri székhaz 2025. jdlius 1-jei
birtokbavételét kovetGen jelentkez6 lizemeltetési, gondnoksagi és bankbiztonsagi feladatokbdl fakadtak.

— A pénzigyi kimutatdsok auditalasanak koltségén belll az MNB sajat konyvvizsgalatanak éves ellenértéke 64 millié
forint volt, ezen fellil a 2024. évi kdnyvvizsgalat keretében elvégzett tobbleteljarasok ellentételezésének 2025-ben
kifizetett dija 49 millié forintot tett ki.

A 2025. évi személyi jellegli raforditdsok 48,6 milliard forintot tettek ki, a 2024. évi koltségeket 5,1 milliard forinttal (11,8
szazalékkal) haladtak meg. Ebben lényeges szerepet jatszottak a korabban lednyvallalat altal végzett bankbiztonsagi te-
vékenység , beszervezésébdl” adodo személyi jellegl tobbletraforditasok. Emellett meghatarozo volt az is, hogy az MNB
igazgatosaganak dontése alapjan a magas szaktuddasu munkavallaléi allomany hosszu tavu biztositasa és megtartasa
érdekében az atlagos bérfejlesztés mértéke 2025-ben 9 szazalék volt.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsékkenési leirdsanak 2025. évi 6sszege 32,5 szazalékkal haladta meg az el6-
z6 évi amortizacios koltséget. Ez leginkabb a feldjitott Szabadsag téri székhaz— és az abban |évé eszkozok — el6z6ekben
emlitett birtokbavételének kovetkezménye.

Az énkéltség-dtvezetés annak érdekében csdkkenti a banklizemi mikodési koltségeket, hogy ez utdbbi csak az MNB-t
ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa (pl.: a Magyar Pénzveré Zrt. altal az MNB Logisztikai K6zpont részleges haszna-
lataért fizetett bérleti dij; a fizetési rendszerekkel — VIBER, AFR — kapcsolatos, megtéritett kiadasok). Az onkoltség-atve-
zetés abszolut értéke az el6z6 évihez képest 5,4 szazalékkal csokkent.

A bankilizemi egyéb raforditasok 2024-ben és 2025-ben is dontéen a behajthatatlansag miatt leirt — fé6ként felligyeleti

és hatdsagi tevékenységbdl szarmazd — koveteléseket tartalmaztak, melyek a kapcsolddd értékvesztés visszairdsa miatt
veszteséget nem okoztak.
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4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millio forint
Megnevezés 2024 2025 Valtozas (%)
Alloméanyba tartozék bérkoltsége 29 527 33 879 15
Egyéb bérkoltség* 787 2 567 226
Kifizetett bérkoltség 30314 36 446 20
Személyi jellegii egyéb kifizetés 8 190 6 590 -20
Szocialis hozzajarulasi add 4794 555 12
Rehabilitacids hozzajarulas 174 195 12
Tappénz hozzajarulas 21 29 36
Jarulékok 4989 5579 12
Személyi jellegli raforditasok 6sszesen 43 493 48 615 12

* Egyéb bérkéltség tartalmazza a felmentési idére jaro tdvolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllalok részé-

re kifizetett 6sszegeket.

fé

Megnevezés

2024 2025

Valtozas (%)

Munkavallalok atlagos statisztikai allomanyi létszama

1606

1660 3,4

A vezetd tisztségvisel6k jaranddsaga

millio forint

Testiilet

2025

Monetaris Tanacs*

Felligyel6bizottsag

1222
335

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiils6 és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre
teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések Gsszegét.

A vezet6 tisztségvisel6k kolcsonei

Testiilet

Felvett kolcson 6sszeg

Fennallo egyenleg
2025.12.31.

Utolsé lejarat

millié

forint

Kamat mértéke

Monetaris Tanacs

Felligyel6bizottsag

58

12

2026.12.01.

2,5%

EVES JELENTES e 2025

119



MAGYAR NEMZETI BANK

120

4.26. EGYEB 2025. EVI, VALAMINT A BESZAMOLASI IDOSZAKOT KOVETO
JELENTOS ESEMENYEK

Az Allami Szamvevészék (ASZ) 2025. marciusban kdzzétett harom vizsgalati jelentést a PADME alapitvany gazdalkodasa-
nak ellenérzése (25035), a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapirba tor-
téné befektetéseinek ellenGrzése (25036), és az MNB mikodése szabalyszer(iségének ellenbrzése (25038) témakban.

Az ASZ megallapitasai és sajtdban megjelent hirek kapcsdn az MNB elnoke altal elrendelt belsS vizsgalat 2025 majusa-
ban lezarult, és az MNB a 2024. évi beszamoldjaban megjelenitette a mérlegben 1évé eszk6zok értékére gyakorolt ha-
tasokat, a véllalati kotvényekre, valamint a részesedésekre sziikséges tovabbi értékvesztések elszamolasaval. A PADME
Alapitvannyal kapcsolatban az MNB megvizsgalta, hogy az alapitvany potencialis vagyonvesztése keletkeztethet-e kote-
lezettséget, feltételes helytallasi kotelezettséget a jegybanknal. A vizsgalat alapjan, melynek keretében kiils6 jogi iroda
szakvéleménye is felhasznalasra kerilt, az MNB-nek nincs olyan helytallasi, illetve feltételes helytallasi kotelezettsége,
amelyet céltartalékként vagy fliggs kotelezettségként kellene bemutatni.

Fentieken tul az ASZ A Magyar Nemzeti Bank miikdése szabdlyszeriiségének ellenérzése cimii jelentésében (25038)
foglalt megdllapitdsai alapjan az MNB intézkedési tervet készitett. A tervben szerepl6 intézkedések végrehajtasa 2025
folyaman a véllalt hatarid6ben megtortént. Az MNB igazgatdsaga elfogadta tobbek kdzott az Uj ingatlanstratégiat, vala-
mint kib&vitette az MNBtv. szerinti éves tdjékoztatasi kotelezettséget az MNB kdzvetlen vagy kozvetett tulajdonaban allé
gazdasagi tarsasagok tevékenységérdl, valamint az ingatlanberuhazasokrdl, -fejlesztésekrél sz6l6 tajékoztatoval a rész-
vényes, valamint az ASZ és az Orszaggy(ilés gazdasagi tigyekért felelds allandd bizottsaga felé. Ezen kiviil az Uj Szervezeti
és Mkodési Szabalyzat megerGsitette az MNB tulajdonosi kontrolljat a kapcsolt vallalkozasok felett. A belsé ellendrzési
vizsgalatot kévetden az intézkedések végrehajtasa utan jelenleg az ASZ utdellendrzése folyik.

A Magyar Nemzeti Bank székhazanak rekonstrukcio folyamata alatt az MNB felligyel&bizottsaga a 20/2024. (11. 29.) szamu
hatarozatdban megbizta az MNB Belsé ellenérzési féosztalyat a Székhaz felujitdsaval kapcsolatos soron kiviili vizsgélat
lefolytatasaval.

Az elvégzett vizsgalat az egyes folyamatok szabalyozottsdga szabalyszerliségét értékelte, és a mély miszaki, mliemléki,
épitésgazdasagi, beszerzés jogi szakértelmet és a piaci benchmark ismereteket igénylé teriiletek esetében a vonatkozd
témakorok, kérdések tételes megaddsdval a belsé ellen6rzés kilsé szakérté bevonasat javasolta a feligyelSbizottsag
részére, amelyet a felligyelGbizottsag elfogadott.

A specidlis szakértelmet és ismereteket igénylS kérdések értékelését, vizsgalatat a felligyelGbizottsag ez iranyu dontése
alapjan, az altala javasolt kils8 szakért6ként bevont tigyvédi iroda végezte szintén szakért6k bevondsaval, melynek tar-
gya a Székhaz feldjitasanak és rekonstrukcidjanak teljes kor(i, az MNB Belsé ellenérzési féosztalya altal lefolytatandd fel-
ligyel6bizottsagi vizsgalataban kiils6 szakértGként torténd eljards, valamint a vizsgdlatot kdvetd jelentés elkészitése volt.

A jelentés tobb ponton olyan stlyos megallapitasokat tartalmazott, amelyek akar tébb blincselekmény tényallasszerdisé-
gének gyanujat is felvetik, igy az MNB ezzel 6sszefliggésben feljelentést tett.

A monetdris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirok mindsitésének mddszertanat az MNB 2025-ben feliil-
vizsgalta. A mddositds célja a hitelképesség szempontjabol relevans egyedi vallalati vagy szektoralis folyamatok még
pontosabb azonositasa volt korai el6rejelzs triggerek segitségével. Az altalanos eljarasrend szerint elGallt értékvesztési
értékeket az MNB ezek alapjan egyedileg fellilvizsgalja és szlikség esetén pontositja. A 2025. decemberben tovabb fi-
nomitott, az MNB igazgatdsaga altal elfogadott mddszertan alapjan — a kotvényallomany mozgasabdl adddoé valtozasok
mellett —a 2025. évi IV. negyedéves mindsités soran tovabbi 46 millidrd forint 6sszegUl értékvesztés kerilt elszamolasra.
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KIEGESZITO MELLEKLET

A 2025-6s beszamolasi id&szakot kdvetGen az MNB mérlegében 1évé vallalati kdtvényportfélio esetében egyes kotvény-
kibocsatasoknal a kotvények kockazatanak jelent6s mértékd valtozdsa valdszinlsithet6 a mddositott mddszertan egyes
el6rejelz6 triggerei alapjan (pl. részvény arfolyamesés, romld Gzleti profil). A megvaltozott kilatasok kibocsatasokra gya-
korolt hatdsanak kiértékelése folyamatban van. Ennek akar jelentds hatasa is lehet a portféliohoz kapcsolodo értékvesz-
tésdllomany jovébeni mértékére. A Novekedési Kotvény Program kotvény portfolidjanak 2026. aprilisi fellilvizsgdlata
sordn nem volt olyan informacié, melynek alapjan a kétvények 2025. december 31-i értékvesztésének mddositasara
lenne sziikség.

Budapest, 2026. aprilis 30.

Varga Mihaly
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
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