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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2025. I. félévi lzleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

A Monetaris Tanacs 2025 elsé félévében nem valtoztatott az alapkamat mértékén, az irdnyado rata az idészak soran
6,5 szazalék volt. A geopolitikai bizonytalansag, a kereskedelempolitikai fejlemények, a globalis és hazai inflacids kockazatok,
a nemzetkozi befektet8i hangulat valtozékonysaga és a globalisan meghatarozé jegybankok kamatpolitikaja dvatos és
tirelmes monetaris politikat indokolt. A Monetaris Tanacs a beérkez6 makrogazdasagi adatok, az inflacios kilatasok és
a kockazati kérnyezet alakulasa alapjan a stabilitdsorientalt megkozelitésnek megfelel6en dontott az iranyadd kamat
tartasardl. A monetdris politika a pozitiv redlkamat biztositasaval jarul hozza a pénzigyi piaci stabilitds fenntartasahoz és
az inflacids cél eléréséhez.

Az inflacié 2025 elsé felében a jegybanki toleranciasav felett alakult. Az aremelkedési item az év els6 hdnapjaiban
5 szazalék folé emelkedett, majd tavasszal, elsGsorban a kotelezd és dnkéntes arkorlatozo intézkedések hatasara, Gjra
mérséklédott. Az alapfolyamatok tovabbra is érdemben az inflacios cél és a jegybanki toleranciasav felett maradtak. A piaci
szolgdltatasok elmult évtizedben tapasztaltnal magasabb inflacidja globdlis jelenség. Az id&szak soran a hazai gazdasagi
novekedés stagndlt. Az ipari teljesitmény, valamint a beruhdzasok csékkentek, a fogyasztas azonban novekedett, amit
a tartdsan magas realbér novekedés tamogatott.

2025 els6 félévében a globalis névekedési és inflacids kilatasok alakuldsaban jelentds szerepet jatszott az altalanosan
feszult geopolitikai helyzet, valamint a vdmpolitikai bejelentések. A nemzetkdzi befektet8i hangulat valtozékonyan alakult,
ami mogott elsGsorban a vampolitikaval kapcsolatos fejlemények, a német fiskalis lazitasok bejelentése, valamint az
elhuzodd geopolitikai konfliktusok alltak. A globalisan meghatéarozo jegybankok kozil az Eurépai Kdézponti Bank fokozatosan
csokkentette az irdnyado ratdjat, mig a Federal Reserve nem vaéltoztatott a kamatkondicidkon.

A jegybank iranyadd eszkoze és a bankrendszeri likviditas els6dleges sterilizacios eszkoze a kotelezd tartalék. A hitelintézetek
kotelezd tartalékratdja egységesen 10 szdzalék, aminek napi és havi szinten is meg kell felelnitik. A kotelez6 tartalék
nemkamatozo része a tartalékalap 2,5 szazaléka.

A jegybanki alapkamat a teljes id6szak folyaman 6,5 szazalék, a jegybanki egynapos (overnight) betét kamata 5,5 szazalék,
a szintén egynapos fedezett hitelé pedig 7,5 szazalék volt. A monetaris transzmissziét a hetente aukcionalt egyhetes
futamidej(i diszkontkétvény és a naponta meghirdetett eurolikviditast nydjté FX-swap tender tdmogatta.

A koronavirus-valsagkezelés sordn alkalmazott fedezett hiteleszkdéz 5 éves eredeti futamidejl Ugyletei 2025. marcius
végétdl 2026. julius végéig heti rendszerességgel jarnak le. Az idei évben junius végéig 6sszesen 1270 milliard forint hitelt
fizettek vissza a bankok, a még fennallé allomany 1305 milliard forintot tett ki.

A teljes bankrendszeri likviditds a vizsgalt id6szakban havi atlagban 11 700 és 13 600 milliard forint koézott alakult.
A forintlikviditds a masodik negyedévben atlagosan mintegy 12 400 millidrd forintot tett ki, amely az els6 negyedévhez
képest mintegy 1000 millidrd forintos mérsékl6dést jelent.

A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségviselS képesség
szempontjabdl megfelel. A lakossagi hitelallomany éves ndvekedési titeme 2025 elsé felében tobb mint 10 szazalékot ért el
az el6z6 év azonos idGszakahoz képest, mig a véllalati hitelallomany éves névekedési liteme 2025 elsé felében 2 szazalékot
tett ki. A bankok aggregalt szinten jelent8s pufferekkel teljesitik a likviditasi pozicidra vonatkozo szabalyozoi elvarasokat, igy
a szektor finanszirozasa hosszabb tavon is biztositott. A hazai hitelintézeti szektor 2025 elsé félévében 776 millidrd forint
addzott eredményt ért el egyedi, nem konszolidalt adatok alapjan, ami 158 milliard forinttal alacsonyabb, mint a 2024.
elsé félévi eredmény, de historikusan tovabbra is magas. 2025 elsé félévében a lakdspiaci adasvételek szama stagnalt,
a lakdsvasarlas célu hitelek szdma pedig 7 szazalékkal emelkedett éves alapon. 2025 els6 negyedévében 15,3 szazalékra
gyorsult az éves nominalis lakdsar-dinamika, telepiléstipusonként vizsgalva Budapesten néttek leginkabb a lakdsarak.
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Az MINB becslése szerint a lakdsarak a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet 16,3 szazalékkal haladtak
meg 2025. elsé negyedévben.

2025 els6 félévében az MNB makroprudencialis tevékenységének fokuszaban a tovabbra is bizonytalan makrogazdasagi
és kiilsé kornyezet, az emelkedett geopolitikai bizonytalansag, valamint a lakaspiaci aremelkedés és lakdingatlan-piaci
tulflitottségi kockdzatok pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatdsainak kovetése és esetleges negativ hatasainak mérséklése
allt. A jelentds geopolitikai és makrogazdasagi bizonytalansagra tekintettel az anticiklikus t6kepufferrata 2025. julius 1-jét6l
pozitiv neutralis médon, 1 szazalékos szinten valoé alkalmazasat a 2025. els6 és masodik negyedévi ratamegallapitasa soran
is fenntartotta az MNB. A z6ld ingatlanok banki finanszirozasanak kockazataranyos tamogatasa érdekében a jegybank 2025.
januar 1-jét6l az ilyen hitelek tekintetében a fedezetek aranyaban maximalisan felvehetd hitel6sszeg aranyat 90 szazalékra
emelte, és jovedelemtdl fuggetlenil lehetévé tette a jovedelem 60 szazalékig torténé megterhelését.

Az MNB 2025 elsé félévében a pénzpiac, biztositasi piac, pénztari piac, tékepiac felligyelete keretében kiemelt figyelemmel
kisérte a 2025. évre meghatdrozott ellendrzési prioritasokat. Az MNB tovabbra is ellatja a jogszabalyon alapuld vizsgalati
kotelezettségébdl adddo feladatait, valamint a vizsgalatok mellett az MNB preventiv jellegli feliigyeleti gondolkodasmaod
jegyében végzi kockazatfeltard és értékeld, folyamatos felligyelést segitd szakért6i tevékenységét.

Az MNB felel&sséggel tartozik a magyar pénziigyi rendszer biztonsagaért, ellendlloképességének fenntartdsaért, emellett
az egyes pénzligyi szolgaltatdk is felelGsek lgyfeleik pénziigyi eszkézeinek biztonsagdért. Kiemelt jelentdsége van azonban
annak is, hogy az ligyfelek is felkésziiltek legyenek az egyre inkabb az online térben megjelend veszélyekkel kapcsolatban.

A 2025. marciusi lakasbiztositasi kampany az aktivitasi adatok alapjan sikeresnek bizonyult: mintegy 400 ezer szerz6dés
valtozott. Az MNB adatai szerint a biztositok 62 szazalékanak nétt a lakasbiztositasi allomanya a kampany soran.

Az MNB biztositasi fogyasztovédelmi szempontbdl kiemelten foglalkozott a hosszabb peridédusu lakdsbiztositdsokra
adott dijkedvezménnyel, azok szerz6dést megel6z6, valamint a szerz6dés fenndllasa alatti tdjékoztatasaval, tovabba
a tartamengedmény idGtartamaval. 2025 elsé félévében a pénzpiaci fogyasztévédelmi tevékenység fokuszaban
a pénzforgalmi szolgaltatasok dijmddositasai, valamint a pénzpiaci visszaélesekkel kapcsolatos tigykezelés alltak.

Tovabba az MNB elvégezte a hazai hitelintézetek digitdlis stratégidinak éves rendszeresség(i attekintését. Emellett az
MNB éves adatszolgaltatds alapjan elemezte a banki, biztositdi, valamint befektetési szolgaltatéi szektorok digitalizacios
helyzetét. Az eredmények, illetve a bel6lik készilt elemzések a 2025 masodik félévében megjelend FinTech és Digitalizacids
Jelentésben lesznek elérhetdk.

Z6ld Programja keretében az MNB immaron 6tddik alkalommal készitette el Zold pénziigyi jelentését, amelyben ismét
a kornyezeti fenntarthatdsag mérlegére teszi a pénziigyi rendszert.

2025 elsé félévében a szandlasi feladatkorében eljaré MINB szanaldsi tervezési tevékenységének fokuszdban a szanalhatdsag
értékelésére iranyuld eljarasok lefolytatasa, a szanalasi tervek, valamint az MREL-kdvetelmények feliilvizsgdlata, illetve
utdbbiak teljesitésének ellendrzése allt mind a belfoldi székhelyl intézmények, mind a hataron atnyuld csoportok esetén
csoportszint( és leanyvallalatokért felel&s szanaldsi hatosagként egyarant. Az eurdpai tarshatdsagok gyakorlataval
0sszhangban a szanalasi tervek végrehajthatdsdganak tesztelése keriil egyre inkabb fékuszba a szanalhatdsag értékelésére
irdnyuld eljardsokban. Ennek megfelel6en az MNB elinditotta elsé tesztelési gyakorlatat, a hazai nagybankok esetleges
szanaldskori likviditasi adatszolgdltatasi képességének felmérésére.

Az MNB kozzétette a szandlhatdsagi onértékelések elkészitésének formajat meghatarozd sablont az EBA szanalhatdsag
fejlesztésével Osszefliggd iranymutatdsainak torténd hatdsagi megfelelés biztositasa és az intézmények kapcsolodo
feladatainak elGsegitése céljabdl.

Az MINB a Szanalasi Alap tagintézményei szamara kiszamitotta a 2025. évi rendszeres éves dijakat, részt vett a Szanalasi Alap

és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsanak munkdjaban, valamint eleget tett az MSZVK Zrt., mint szanalasi
vagyonkezel6 tulajdonosi jogainak gyakorlasabdl eredé feladatainak.
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Az MINB a qvik fizetések ligyfélbarat mdédon térténd kialakitdasa érdekében ajanlast adott ki a pénzforgalmi szolgaltatok
szdmdra. Az MNB a kibercsaldsok visszaszoritasa érdekében kidolgozta az ,,Ot csapas” intézkedéscsomagot, amelynek
keretei kdzott jogszabdly modositd javaslatokat is megfogalmazott. Emellett az elsé félév soran az MNB aktivan részt vett
az unids pénzforgalmi szabalyozasi csomagra vonatkozd, 2025. julius 18-an kozzétett tanacsi allaspont kialakitasat célzo
szakértSi munkéban, és sor keriilt a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017. (XIl. 14.) MNB rendelet mddositasara.
2025. els6 félévben pénzforgalmi ellen6rzés targykérben harom Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank, melybdl
ketté szektorvizsgdlat. Az egyik szektorvizsgdlat a pénzforgalmi szolgdltatdsokon keresztil megfigyelhet6 visszaélések
megel6zésérdl, észlelésérdl, megakadalyozasardl és kezelésérdl sz6l6 MNB ajanldas megvaldsitdsat célozza, amely szintén
az Ot csapds” intézkedéscsomag része. A mésik szektorvizsgalat pedig a K6zponti Visszaéléssz(ir6 Rendszer miikodéséhez
kapcsolédd, a pénzforgalmi szolgdltatékra vonatkozd szabalyok betartasat ellenérzi. Az MNB altal mikodtetett Valds
Idejl Bruttd Elszamolasi Rendszer (VIBER) sorrendben nyolcadik atfogd értékelését a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs 2025
juniusaban fogadta el, mely alapjan a VIBER megbizhatdan és hatékonyan mkddik, stlyos kockazatot jelent6 problémat
a felvigyazék nem tartak fel.

2025. junius végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysaga 47 milliard euro volt, ami 2,4 millidrd euro névekedést jelent
a 2024. év végi 44,6 milliard eurds értékhez képest. A félév folyaman a devizatartalék szintjének novekedése elsGsorban
a devizaaddssag-kezelési céli mozgasokhoz kétSdott, amit részben kompenzéltak a MAK devizakiaddsai.

2025 els6 féléve soran a forgalomban |évé készpénzallomany 8 szadzalékkal, nomindlértéken 679,7 millidrd forinttal
névekedett az el6z8 év azonos idGszakahoz képest, junius végén 9125,6 millidrd forint volt. A készpénzallomany tébb mint
masfél éve tartd mérsékelt Gitemd béviiléséhez hozzajarult az inflacié mérsékl6dése, valamint az Ugynevezett dvatossagi
készpénzkereslet tovabbi erGsédése.

A forgalomban Iév6 bankjegyek mennyisége 725,7 millié darab volt 2025. junius 30-an. Ez 6,1 szdzalékos ndvekedést
jelent az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A névekedés elsGsorban a 20 000 forintos bankjegyet érintette, amelynek
allomanya 11,1 szazalékkal nétt. A forgalomban |évé érmék mennyisége 2617,2 millié darab volt 2025. junius végén. Ez
4,7 szazalékos novekedést mutat 2024 azonos idGszakanak adataihoz képest.

2025 elsé félévében az orszégos készpénzes infrastruktura felépitésére vonatkozd elvarasokat érintéen jelentds valtozasok
torténtek a jogszabalyi kornyezetben. 2025. aprilis 15-t6l Magyarorszag Alaptorvénye a készpénzzel torténd fizetést
alapvet6 jogként hatarozza meg. Az automata bankjegykiadd gépek telepitésérdl sz6l6é 2025. évi XVIII. torvény ATM-
telepitésre kotelezte a pénzforgalmi szolgaltatokat minden olyan telepiilésen, amelyen nem lGizemel készpénzes automata,
és felhatalmazta az MNB-t az ATM-telepités terileti eloszldasdnak és a pénzforgalmi szolgaltatok kozotti koltségviselés
részletes szabalyainak kidolgozasara. Az MNB a 19/2025 (VI.26.) rendeletének kibocsatasaval tett eleget a torvényben
meghatarozott feladatoknak.

2025 els6 félévében ujabb statisztikai publikdcidk jelentek meg, emellett tébb publikacié tovabbi adattartalommal
egészilt ki, illetve Ujult meg, melynek részeként els6 alkalommal jelent meg a granuldlt hitelregiszter (HITREG) adatainak
felhasznaldsaval ,Az egyéb monetaris pénzigyi intézmények altal a nem pénzigyi vallalatoknak (S.11) nyujtott hitelek
nemzetgazdasagi dgazatok szerint” cim( publikacié. Tovabba 2025. marciustdl éves gyakorisaggal — 2014-ig visszamendleg
— publikaldsra keril a kdzvetlentSke-befektetések kiilfoldon (kifektetések) dllomanynak a végsé befektets orszaga szerinti
kiegészit6 bontdsa. Emellett a pénzforgalmi és a befektetési szolgaltatok kereskedési adatait tartalmazo publikacidk
béviiltek, a hitelintézetek felligyeleti statisztikai publikdcidi formai atalakitasra keriltek, 2025-t6l az 6nkéntes egészség-
és Onsegélyez6 pénztarak adatai negyedéves gyakorisaggal jelennek meg.

A statisztikai publikacidk bdviilése és megujulasa mellett a 2025. juniusi vonatkozasi idGszakra érkezett els6 alkalommal
a jegybanki informdcids rendszerhez a betétligyletek, felvett hitelek, kapott hitelkeretek és repoiigyletekbdl szerzett
forrdsok egyes adataira vonatkozdan teljesitend§ adatszolgaltatasi kotelezettségrél szol6 59/2024. (XI1. 3.) MNB rendelet
alapjan a betétregiszter (BETREG) adatszolgaltatds, amely havi gyakorisagu, gyorsan frissild, részletes adattartalommal
segiti az MNB alapvet6 és felligyeleti tevékenységét.
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2025 elsé félévében elérhetévé valtak a nemzetkdzi makrogazdasagi statisztikai modszertani kézikonyvek frissitett valtozatai
(kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések referencia konyve (BD5), a nemzeti szamlak kézikdnyve (SNA 2025) és a fizetési mérleg
kézikdonyv (BPM7)). Az SNA 2025 eurdpai valtozatai esetén az érintett nemzetkdzi munkacsoportokban az Uj modszertanok
bevezetéséhez szlikséges elGkészité munka, a bevezetendd valtozasok priorizéldsa, az Uj modszertanokhoz kapcsoléddan
modosuld adatszolgaltatdsi rendeletekben megjelend kdtelezé elemek meghatarozasa, illetve ezek észrevételezése folyik.
Ezen tul az eurdpai felligyeleti hatdsagoknal megkezd6dott, illetve folytatddott a munka az EU-szinten egységes felligyeleti
adatszolgaltatasok fellilvizsgalata, az Uj adatszolgaltatasok kidolgozasa, valamint az adatszolgdltatasi terhek csdokkentése
érdekében.

2025. elsg félévben az MNB eredménye 248 milliard forint veszteség volt, ami 138,2 milliard forinttal kisebb a 2024. elsé
félévi veszteségnél. Az eredmény javuldsa a forint kamat- és kamatjellegli veszteség csokkenésével magyarazhatd, ami az
alacsonyabb forintkamatokra és kamatozd forintforrdsokra vezethetd vissza. Ennek hatdsat mérsékelte ugyanakkor a deviza
kamat- és kamatjellegli eredmény és a realizalt arfolyameredmény csdkkenése. Az MNBtv. és a Koltségvetési Tanacs
allasfoglalasa alapjan a koltségvetésnek 2025-ben a jegybanki t6kehelyzet miatt nem keletkezett téritési kotelezettsége.

A m(ikodési koltségek 2025. elsé félévi tényleges 6sszege 45,6 millidrd forint, mely az temezett tervtdl 1,9 szdzalékkal
maradt el, a 2024 els6 félévében felmeriilt kiadasoknal pedig 6,9 szazalékkal volt magasabb.

Az el6z6 év hasonlé idGszakdhoz viszonyitott koltségndvekedés a személyi jellegl raforditasoknal jelentkezett, melyet
a banklzemi altalanos (leginkabb az lizemeltetési és az egyéb) koltségek csokkenése mérsékelt.

A beruhazasok 2025. évi jovahagyott terve 96,3 milliard forint, ami tartalmazza a Szabadsag téri székhaz feltjitasanak
el8iranyzatat is. 2025 els6 félévében a beruhazadsok kapcsan 4,4 milliard forint kifizetés tortént. A 2025. elsd félévi
beruhazasok jelent8s része informatikai hardver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kiilonb6z8 informatikai
projektekhez kot6dott.
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2. Beszamolo az MNB 2025. I. félévi
tevékenységérol

2.1. MONETARIS POLITIKA
Inflaciés folyamatok 2025 elsé félévében

Az inflacidé 2025 elsé hdnapjaiban 5 szazalék folé emelkedett, majd tavasszal Ujra csokkent és juniusban 4,6 szazalék
volt (1. dbra). Az dremelkedés mértéke 2024 nagy részében a 2 és 4 szazalék kozotti jegybanki toleranciasavon belil
tartézkodott, szeptemberre a 3 szdzalékos inflacids célra sullyedt, majd decemberre 4,6 szazalékig emelkedett. Az év
végi novekedést az magyardzta, hogy a globalis nyersanyagarak emelkedése és a forintpiaci mozgasok egyiittes hatasa
gyorsan megjelent az importalt termékek araiban. Az inflacié gyorsuldsa 2025 elején is folytatddott, amit elsGsorban
a piaci szolgéltatasok és a feldolgozott élelmiszerek aremelkedése okozott. A tavaszi hénapokban az inflacié mérsékl6dott,
amihez érdemben hozzdjarultak a kotelezd és onkéntes arkorlatozd intézkedések. A legnagyobb hatds az élelmiszerek
kormanyzati arréskorlatozasahoz volt kdthetd, ami mellett megjelent a banki- és telekommunikacids vallalatok 6nkéntes
arkorlatozasanak, valamint a haztartasi cikkek kormanyzati arréskorlatozdsanak hatdsa is. A maginflacid éves Gsszevetésben
februdrig 6,2 szazalékig emelkedett, majd juniusra 4,4 szazalékra csdkkent.

1. abra
Az inflaciods cél és az inflacio alakulasa
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Forrds: KSH, MNB.

Az Eurdpai Unidban lassu, folyamatos dezinflaciod volt tapasztalhatd. 2025 elsé felében atlagosan 2,5 szdzalékon alakult
az EU-tagorszagok atlagos inflacidja. Januarrdl juniusra az dremelkedés éves liteme 2,8 szazalékrdl 2,2-2,3 szazalékra
mérsékl6dott. A dezinflaciot részben a szolgdltatasok historikusnal magasabb inflacidja fékezi, ugyanis a piaci szolgaltatasok
megel6z6 évtizedhez képest magasabb aremelkedése globalis jelenség. A termékkor inflacidja ragaddsnak bizonyult
és a korabbi inflacids epizédokhoz képest lassabban mérséklddik. 2025 elsé felében a hazai drdinamika Romania utan
a masodik legnagyobb volt az Eurdpai Unid tagallamai kozott (2. abra).
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2. dbra
A HICP inflacié alakuldsa az Eurépai Unié orszagaiban 2025 elsé6 félévében
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Megjegyzés: A magyar adat a KSH dltal kézélt havi infldciés adatok dtlaga.
Forrds: Eurostat, KSH.

Az élelmiszerek hazai dralakulasat a vilagpiaci élelmiszerar-ciklus és a kormanyzati arréskorlatozas egyiittesen befolydsolta.
Az MINB besorolasa szerinti élelmiszer-inflacié 2025 februarra 6,7 szazalékra emelkedett, majd az arréskorlatozasoknak
koszonhet6en mérsékl6dott, igy az arindex atlagosan 4,9 szazalékon alakult az idei év elsé felében. Az élelmiszer-
inflacié emelkedését az éves alapon névekvé globalis élelmiszer-alapanyagarak is magyaraztak, ugyanakkor a termékkor
ardinamikajat visszafogja a marcius kdzepén bevezetett arréskorlatozas. A termékcsoporton beliil a feldolgozatlan
élelmiszerek inflacidja (5,8 szazalék) magasabban alakult a feldolgozott élelmiszereknél (4,5 szazalék).

Az iparcikkek és a piaci szolgdltatasok éves ardinamikaja egyarant emelkedett, amit a félév végére visszafogtak az
arkorlatozo intézkedések (3. dbra). Az iparcikkek éves inflacidja a januari 2 szazalékrdl 3,5 szazalékra n6tt majusra, majd
a haztartasi cikkek arréskorldtozasanak kovetkeztében 2,5 szazalékra csokkent juniusban. A piaci szolgaltatasok ardinamikdja
csaknem 10 szdzalékig emelkedett az év elején, amihez a globdlisan magasan ragadé szolgdltatasinflacio és az egyes
szektorok visszatekintd atarazasi gyakorlata mellett a hazai pénzligyi tranzakcios illeték emelése is hozzajarult. A félév
végére ugyanakkor 7 szdzalék ald mérsékl6dott az aremelkedési Gitem, amit a 2024-re visszatekint6 atarazdsok hatasanak
kifutasa mellett a banki- és telekommunikacids szektorban érvényesiilé 6nkéntes arkorlatozasok is magyaraztak. A piaci
szolgdltatasok éves bazisu inflacidja a tobbi termékkorhoz képest ezzel egyitt is magasabb, 8,3 szazalék volt 2025 elsé

felében.

Az lizemanyagok inflacidja valtozékonyan alakult, januarban jévedékiad6-emelés hatasira emelkedett, ezt kdvetSen viszont
a kéolaj vildgpiaci ardnak csokkenése miatt mérséklédtek az izemanyagarak. A geopolitikai feszultségek kdvetkeztében
valtozékonyan alakult az olaj vildgpiaci dra, ami a hazai Gzemanyagdrakra is kifejtette hatasat. A januar 1-t6l életbe 1ép6
jovedékiado-emelés hatasara 11,8 szazalékra emelkedett az izemanyagok inflacidja januarban. Ezt kdvet6en a vilagpiaci
olajarak mérséklédése volt megfigyelhetd, ami a hazai lizemanyag-inflacid csokkenésének iranydba hatott, azonban
juniusban -1 szazalékra mérsékl6dott az éves arvaltozas.

A szabalyozott termékek arai atlagosan 4,3 szadzalékkal emelkedtek éves Osszehasonlitdsban 2025 elsé félévében.
A termékcsoport inflacidja januarban 2,3 szazalék volt, majd a vezetékes gaz atlagos dranak emelkedése kdvetkeztében
juniusra 6,8 szazalékra emelkedett a termékkor éves aremelkedése. A lakossagi gaz arat a hatdsagi ar mennyiségi korlatja
alad esd lakossagi fogyasztds aranya hatarozza meg. Az eurdpai gaz- és aramarak tovabbra is alacsonyabbak az orosz-ukran
haboru kitorése el6tti hdnapokban tapasztaltaknal.
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3. abra

Az inflacié dekompozicidja

Forrds: KSH, MNB.
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Az inflacids alapfolyamatok csékkentek az elmult hdnapokban, azonban az arréskorlatozdsok atmeneti hatdsai nélkiil
tovabbra is magasak. A valtozékony aru termékeket kisz(ird inflacios alapfolyamatokat megragadd mutatdk az év elején
emelkedtek, ugyanakkor technikailag tartalmazzak a kotelez6 és onkéntes arkorlatozo intézkedések hatasait, igy ezek

e

bevezetését kbvetben ismét csokkentek (4. dbra).

4. abra

Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok

Megjegyzés: A ritkdn vdltozoé dru termékek infldcidja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka
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vdltozik havonta, dtlagosan. MNB-szémitds a KSH adatai alapjdn.

Forrds: KSH, MNB.
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1. tablazat
Inflacids tényadatok részletei

2025
2022 2023 2024
l. n. év Il. n. év
Maginflacio 15,7 18,2 4,6 5,9 4,7
Feldolgozatlan élelmiszerek 24,3 19,9 1,5 6,4 5,2
Jarm(ilizemanyag és piaci energia 12,3 25,8 0,1 3,9 -3,6
Szabdlyozott drak 9,5 13,0 2,6 2,8 5,9
Fogyasztoéiar-index 14,5 17,6 3,7 5,3 4,4
Viltozatlan adoétartalmu fogyasztdiar-index 14,4 16,7 3,3 5,0 41

Megjegyzés: Szdzalékos drvdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok
technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.

Forrds: KSH, MNB.

Monetaris politika

2025 els6 félévében az elhizédd geopolitikai konfliktusok, valamint kereskedelempolitikaval kapcsolatos fesziiltségek
jelent6s szerepet jatszottak a globalis novekedési és inflacids kilatasok alakulasaban. A félév soran az Egyesiilt Allamokban
és az Eurdpai Unidban lassult, Kindban enyhén gyorsult a névekedés (iteme éves alapon. A vambejelentések hatasara
a gazdasagi kilatasok romlottak az Egyesiilt Allamokban, azonban a vartnal kedvezébb megéllapoddsok mérsékelték
a recesszio kockazatat a tavaszi hdnapokban. Az orszagok tobbségében mérsékl6dott az inflacid 2025 elsé félévében.
A magasabb vamok az Egyesiilt Allamokban emelik az inflacids varakozdsokat, mig Eurépaban egyel6re mérsékeltebb
arhatasok varhatok. Az Eurdpai Unidban a bejelentett kiadasnovel§ programok az évek éta visszafogott gazdasagi
novekedés élénkiilését és a koltségvetési hianyok emelkedését hozhatjak a jové évtél kezdve.

A nemzetkozi befektetGi hangulat valtozékonyan alakult az id6szak soran, ami mogott elsGsorban az amerikai vampolitikaval
kapcsolatos fejlemények, a német fiskalis lazitdsok bejelentése, valamint az elhizédd geopolitikai konfliktusok alltak.
A kockazatvallaldsi hajlandésagot az Egyesiilt Allamok vamszabalyozassal kapcsolatos bejelentései negativan befolyasoltak
a masodik negyedévben. A f6bb t6zsdeindexek a masodik negyedév elején, a vdmbejelentéseket kovetGen szdmottevGen
csokkentek, majd a negyedév tovabbi részében korrigaltak. Ugyanakkor a masodik negyedév végén a kozel-keleti konfliktus
eszkalalédasanak hatdsara nétt a bizonytalansag a részvénypiacokon.

A meghatarozé jegybankok kozil a Federal Reserve (Fed) valtozatlanul tartotta az irdnyadd rata célsavjat, mig az
Eurdpai Kézponti Bank (EKB) folytatta kamatcsokkentési ciklusat. Az EKB 2025 elsé félévében 6sszesen 100 bazisponttal
2,15 szazalékra csokkentette iranyadd ratdjat. A vdmokkal kapcsolatos fokozodd bizonytalansag és az inflacids kockazatok
feler6sodésének kovetkeztében a Fed varhatd kamatpdlyaja Gsszességében feljebb tolddott, mig az EKB esetében
a vambejelentéseket kovetGen lefelé tolddott a varhatd kamatpdlya. A régids jegybankok kozil a cseh jegybank 6sszesen
50 bazisponttal 3,5 szazalékra, a lengyel jegybank 50 bazisponttal 5,25 szazalékra csokkentette iranyadé ratajat, mig
a roman jegybank nem valtoztatott a kamatkondicidkon az elsé félévben.

A hazai inflacié 2025 januarjdban 5 szazalék folé emelkedett, majd enyhén csdkkent, azonban az elsé félév soran végig
az inflacids cél és a toleranciasav felett alakult. Az év eleji emelkedés hatterében az dllt, hogy a globalis nyersanyagarak
emelkedése és a forintpiaci mozgasok egytttes hatasa gyorsan megjelent az importalt termékek araiban. A fogyasztoiar-
index januarban 5,5 szazalékra emelkedett, majd az elsé félév soran a 4,2-5,6 szazalékos savban ingadozott. A maginflacié
februarig 6,2 szazalékra emelkedett, majd ezt kdvet6en a masodik negyedévben folyamatosan mérsékl6dott, juniusra
4,4 szazalékra csokkent. A félév sordn az iparcikkek és a piaci szolgaltatasok éves ardinamikdja egyarant emelkedett,
amit a masodik negyedévben visszafogtak az arkorlatozé intézkedések. A vdmok inflacids varakozdsokat emel§ hatdsa,
a magas szinten alakuld vilagpiaci élelmiszerarak, valamint a piaci szolgaltatdsok erds drdinamikaja felfelé mutatd inflacids
kockazatot jelentenek.
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2025 elsé félévében a hazai GDP éves alapon Osszességében stagndlt. A gazdasagi novekedést kettdsség jellemezte:
a kiskereskedelem bévilt, ugyanakkor az ipari termelés jelentGsen, az épitGipari termelés kismértékben csdkkent az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A bizonytalan vilagpiaci kdrnyezet altalanosan sz(kitette az ipari termékek exportjat.
A redlbérek szamottevs emelkedése jelent6sen tamogatta a fogyasztas bdviilését, azonban a beruhazasok elh(zédo
visszaesést mutattak. A foglalkoztatds tovabbra is magas szintje mellett az els6 félévben enyhiilt a munkaer8piac feszessége.

A Monetaris Tanacs 2025 elsé félévében nem valtoztatott az alapkamat mértékén, az irdnyado rata az idészak soran
6,5 szazalék volt. Az elsé félévben a nemzetkdzi gazdasagi kilatasok bizonytalansagat a vampolitikai fesziiltségek és az
elhlzddd globalis konfliktusok névelték. Az inflacid az elsd félév soran a jegybanki toleranciasav folott alakult. A globalis
és hazai inflacios kockazatok, a nemzetkozi befektet8i hangulat valtozékonysaga és a globalisan meghatarozé jegybankok
kamatpolitikaja dvatos és tiirelmes monetdris politikat indokolt. A Monetaris Tanacs a beérkezé makrogazdasagi adatok,
az inflacids kilatasok és a kockazati kornyezet alakuldsa alapjan a stabilitdsorientalt megkdzelitésnek megfelel6en dontott
az irdnyado kamat 6,5 szazalékon tartasardl. Ezzel 6sszhangban a kamatfolyoso alsé szélét jelenté O/N betéti kamat
5,5 szazalékos és a felsd szélét jelenté O/N hitelkamat 7,5 szdzalékos szintje is valtozatlan maradt 2025 elsg félévében.
A monetdris politika a pozitiv realkamat biztositasaval jarul hozza a pénziigyi piaci stabilitas fenntartasahoz és az inflacids
cél fenntarthato eléréséhez.

A jegybanki eszk6zok tdmogattak a pénzligyi piaci stabilitast és a hatékony monetaris transzmissziét a félév soran.
A monetaris transzmisszid szempontjabdl kulcsfontossagu, hogy a rovid oldali kamatok minden részpiacon és minden
id6szakban a Monetdris Tanacs altal meghatarozott kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. A pénziigyi piaci stabilitdshoz
az MNB naponta meghirdetésre keriil6 egynapos FX-swap tenderei, illetve a heti rendszeresség( diszkontkétvény-aukcidi
is hozzajarultak.

A monetaris politikai eszk6ztar valtozasai

A jegybank irdnyadd monetdris politikai eszkéze és a bankrendszeri likviditas elsGdleges sterilizacios eszkodze a kotelezé
tartalék. Az elhelyezett tartalék teljes kamatozd részére — beleértve a kotelezs tartalékelhelyezésen feliili tultartalékolast
is —az MINB az alapkamatot fizeti.

A hitelintézetek kotelezd tartalékrataja egységesen 10 szazalék, aminek napi és havi szinten is meg kell felelnitk. A kotelezd
tartalék nemkamatozé része a tartalékalap 2,5 szdzaléka, a kamatozoé részére az MNB az alapkamaton fizeti. Az MNB
a kotelezd tartalék 6sszegét a banki tartalékkoteles forrasok targyidészakra vonatkozd atlagos allomanyai alapjan hatarozza
meg. A tartalékkotelezettség 2025 elsé félévében 4020 és 4182 milliard forint kozott alakult bankrendszeri szinten.

A Monetaris Tandcs az id8szak soran nem valtoztatott az alapkamaton, illetve a kamatfolyosé szélein. Az id&szak végén
a jegybanki alapkamat 6,5 szazalék, a jegybanki egynapos (overnight) betét kamata 5,5 szazalék, a szintén egynapos
fedezett hitelé pedig 7,5 szazalék volt.

A monetaris transzmisszidét a hetente aukcionalt egyhetes futamidejli diszkontkdtvény és a naponta meghirdetett
eurolikviditast nyjté FX-swap tender tamogatja. A diszkontkotvények drazasa az alapkamathoz igazodott, mig az FX-swap
tenderek sordn meghirdetett implikalt kamatszint 50 bazisponttal alacsonyabb az alapkamatnal.

A jegybanki eszkoz6k igénybevétele

2025 els6 félévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszdamolasi szdamlak és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddo szamldk egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allas, valamint az eurolikviditast nydjté swapok
forint 1aba és a diszkontkdtvények nettdsitott értéke) az idGszak egészét tekintve dtlagosan mintegy 12 900 milliard forintot
tett ki. A teljes bankrendszeri likviditas a vizsgalt id&szakban havi atlagban 11 700 és 13 600 millidrd forint kdzott alakult.
A forintlikviditds a mdasodik negyedévben atlagosan mintegy 12 400 milliard forintot tett ki, az els6 negyedévhez képest
kozel 1000 millidrd forinttal csdkkent.
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A bankrendszeri likviditas idGszaki sz(ikitéséhez elsGsorban a kordbbi jegybanki programok (fedezett jegybanki hitelek, NHP)
amortizacidja és a készpénzallomany béviilése jarult hozza. Ezzel szemben a KESZ likviditasi hatdsa, valamint a jegybanki
kamatfizetések bévitették a bankrendszeri likviditast.

Az egyes jegybanki eszkdzok koziil a tartalékszamldkon elhelyezett likviditas atlagos dllomanya a masodik negyedévben
8540 millidrd forint volt, amely mintegy 1050 milliard forinttal kevesebb a megel6z6 negyedév atlagandl. A jegybanki
diszkontkotvényben elhelyezett 6sszegek az el6z6 id6szakhoz képest atlagosan kozel 1100 milliard forinttal 3570 milliard

forintra csokkentek.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége 10 szdzalékos minimalisan tartandd kotelezettség mellett havi szinten 4020 és
4182 milliard forint kozott alakult. A korabbi idészakokhoz hasonléan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hdonapban
érdemben meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumuldlt tdltartalékolas mértéke 4457 és 5991 millidrd forint kdzott

mozgott.

A bankrendszeri tobbletlikviditas dontéen a hitelintézetek tartalékszamlain és a heti rendszerességgel meghirdetett
egyhetes futamidej(i diszkontkotvényekben keriilt lekotésre. Az idGszakban a rendelkezésre allas jellegl eszkozokre
vonatkozdan (O/N betét és O/N fedezett hitel) négy alkalommal tortént hiteloldali igénybevétel, atlagosan mintegy 9

millidrd forint 6sszegben.

5. adbra
A jegybanki betéti eszk6z6k igénybevétele
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Forrds: MNB.

A diszkontkotvény-aukcidk heti rendszerességgel keriilnek meghirdetésre, egyhetes futamidével, T+1 napi elszamolassal.
Az MNB a kibocsatasi arfolyamot a mindenkori jegybanki alapkamathoz igazitja. Az idGszak alatt megtartott 25 tenderen
az MNB az 6sszes beadott ajanlatot elfogadta. A havi atlagos kibocsatott allomany 2922 és 4111 millidrd forint kozott
alakult. A beadott (és elfogadott) ajanlatok idGszaki atlagos értéke 3569 millidrd forint volt. A legnagyobb bankrendszeri
igény az aprilis 2-i aukcion jelentkezett 4531 milliard forint benyujtott ajanlattal.
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2. tablazat
Diszkontkétvény-aukciokon kibocsatott kotvények (milliard forintban)

Tender idészak Tenderek szama Atlagos beadott/elfogadott ajanlat

2025. januar 4 3507
2025. februar 4 3476
2025. marcius 4 3830
2025. aprilis 4 4111
2025. majus 5 3567
2025. junius 4 2922
Osszesen 25 3569
Forrds: MNB.

Az MINB tovabbra is naponta tartott egynapos (tomorrow-next) futamideji eurolikviditast nydjté swaptendert. A tendereken
meghirdetett maximalis implikalt forintkamat a mindenkori jegybanki alapkamatnal 50 bazisponttal alacsonyabb, ami
a vizsgalt id6szak soran 6 szazalékos kamatszintet jelentett. A meghirdetett mennyiség folyamatosan 6 millidrd eurd volt.
A tendereken a hitelintézetek marcius 27-én 50 millié euro (20 milliard forint), marcius 28-an 560 millié euro (225 milliard
forint), dprilis 29-én 25 millié euro (10 millidrd forint), junius 27-én 3430 millié euro (1371 millidrd forint) értékben adtak
be ajanlatot, amelyeket az MNB teljes 6sszegben elfogadott.

A koronavirus-valsag kezelése sordn alkalmazott fedezett hiteleszkdz 5 éves eredeti futamidejl ligyletei 2025. marcius
végétdl 2026. julius végéig heti rendszerességgel jarnak le. Az idei évben junius végéig 6sszesen 1270 milliard forintnyi
hitellgylet futott ki, a fenndllé dllomany ezt kdvetéen 1305 millidrd forintot tett ki, amelyb8l 2025 mdsodik felében
még tovabbi 945 milliard forintnyi lejarat esedékes. 2026-ban még 360 milliard forintnyi hitelligylet keril torlesztésre.
A hitellejaratok a bankrendszeri likviditas sziikiléséhez jarulnak hozza, ezzel egyitt a teljes bankrendszeri likviditas a vizsgalt
id&szakban tovdbbra is magas marad.

A Novekedési Hitelprogram részeként 2021. oktober 4-én elinditott, 300 millidrd forint keretdsszegl Z6ld Otthon Program
keretében a fennalld hiteldllomany 2025. junius végére 254 milliard forint ald mérsékl&dott a lehivdsokat 6sszességében
mar meghaladd torlesztések eredményképp. Az NHP kordbbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek
fennalld dllomanya 2025. elsé félév végére 1017 millidrd forintra csdkkent.

A Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében 6sszesen 89 kibocsatd 114 kotvénysorozatot hozott forgalomba, és ezzel
2859 milliard forintnyi kiils6 forrast vont be. A Monetdris Tanacs 2021. december 14-én az NKP lezarasarol hatdrozott, igy
a program keretében az utolsd kétvénykibocsatasra és jegybanki vasarlasra 2022 dprilisaban kerilt sor. A jegybank 2025
elsé félévében a meglévé kotvénydllomanyhoz kapcsolédé portféliomenedzsment tevékenységeket végzett.

2.2. A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségvisel6 képesség
szempontjabol megfeleld. A bankok aggregalt szinten jelentGs pufferekkel teljesitik a likviditasi pozicidra vonatkozd
szabdlyozdi elvarasokat, igy a szektor finanszirozdsa hosszabb tavon is biztositott.

A lakossagi hiteldllomany 2025 elsé félévében jelent&sen, 10 szazalékot meghaladd (itemben bévilt az elz6 év azonos
id6szakahoz képest, a vallalati hitelkeresletben egyelGre nem tapasztalhatd érdemi valtozas, a vallalati hitelallomany éves
novekedési Giteme 2025 elsd felében 2 szazalékot ért el. 2025 elsd félévében a hitelintézetek haztartdsi hiteldllomanya éves
szinten nominalisan 11,7 szazalékkal b&vilt a folydsitasok és torlesztések eredGjeként (6. abra). Az Uj hitelek kibocsatasa
2025 elsé félévében kdzel 1700 millidrd forintot tett ki a lakossagi szegmensben, ami egyharmadaval haladta meg az el6z6
év azonos id@szakanak kibocsatasat. Az ujonnan kihelyezett lakashitelek 800 milliard forintos volumene 26 szazalékkal
emelkedett a tavalyi év els6 hat honapjanak szintjéhez képest. A lakashitelezés élénkiilését a csaladtamogatasi
intézkedéseket érint6 valtozasok mellett a 2024. marcius ota lényegében valtozatlan, atlagosan 6,5 szazalék kordli piaci
lakdshitel-kamatszint is tdmogatta. A lakashitelezés mellett a fogyasztasi hitelek piaca is élénkiilt. A személyi kdlcsondknél
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éves Osszevetésben 40 szazalékkal nétt a kihelyezett hitelvolumen az elsé félév sordn. A személyi kdlcsonok jelentGs
béviilését az automatizalt, gyors, digitalis hitelfelvételi folyamatok érdemben tamogattak, emellett egyre tobb bank
kindlataban érhet6 el személyi kdlcsén 10 szazalék alatti kamat mellett a magasabb jovedelm(, ezaltal kevésbé kockazatos
Ugyfelek szamara. A 2025. januarban indult munkashitel programban az elsg félév soran kozel 28 ezer szerzGdést kotottek
107 milliard forint értékben.

A vallalati hitelallomany éves névekedési Giteme 2 szdzalékot ért el 2025 elsé félévében, mig a kkv szegmens hitelallomanya
— az el6zetes adatok alapjan — éves Osszevetésben 3 szazalékkal emelkedett. A vallalati hitelallomany nominalis béviilése
visszafogott és egyel6re nem lathatdk a fordulat jelei, erre utal a bankok altal tapasztalt csokken beruhazasi hitelkereslet
is. Az elsG6 félévben a bankok a vallalati hitelkereslet csokkenését a legnagyobb aranyban a forinthitelek és a hosszu
lejaratuy, jellemz&en beruhdzasi célu hitelek irant érzékelték. A vallalati hitelpiacon 2025 elsé félévében a hitelintézetek
tobb mint 2200 millidrd forint 6sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegli hitelszerz6déseket, amelyhez a Demjan
Sandor Program érdemben hozzdjarult. 2025 elsé félévében a tdmogatott hitelek részaranya 16 szazalékot tett ki a nem
folydszamla-jellegi hitelkibocsatason belil, ami elmarad az el6z8 év azonos idészakaban megfigyelt 26 szazalékos értéktdl.

2025 elsé negyedévében tovabb gyorsult, igy 15,3 szazalékot ért el az éves nominalis lakasar-dinamika, negyedéves
Osszevetésben pedig 7 szazalékkal néttek a lakdsarak (7. abra). Teleplléstipusonként vizsgalva Budapesten 22,3 szdzalékkal,
a vidéki varosokban 13,9 szazalékkal, a kozségekben 10 szazalékkal emelkedtek a lakdsarak egy év alatt. Realértelemben
orszagos atlagban 9,6 szazalékos dremelkedés volt megfigyelhetd az els6 negyedévben. Az MNB becslése szerint a lakasarak
a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet 16,3 szazalékkal haladtak meg 2025. els6 negyedévben, igy nétt
a lakasok tulértékeltsége az el6z6 év azonos id&szakara becsiilt 13,7 szazalékos értékhez képest.

6. abra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési iiteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.

2025 els6 félévében 5,1 ezer Uj lakas épult, ami éves 0sszevetésben 15 szazalékos csdkkenést jelent. Az Uj dtaddsok szama
a stagndldst mutatd kisebb varosokon kivil minden telepuléstipuson visszaesett. A kiadott Uj épitési engedélyek szama
43 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos idGszaki adatét, de ez a névekmény teljes mértékben Budapesten jelent meg,
ahol az el6z6 évi nagyon alacsony bazisrdl kozel négyszeresére né6tt az engedélyek szdma. 2025 elsé félévében a lakaspiaci
adasvételek szama stagnalt, a lakasvasarlas célu hitelek szama pedig 7 szadzalékkal emelkedett éves alapon. Az Gjonnan
kibocsatott lakashitelek atlagos jovedelemaranyos torlesztGrészlet-mutatdja (JTM) 2025 majusaban 35,6 szazalékot ért el
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(év/év alapon 1,3 szézalékponttal nétt), atlagos hitelfedezeti mutatdja (HFM) pedig 59,8 szazalékot tett ki (év/év alapon
0,4 szazalékponttal nétt).

A makrogazdasagi kornyezet alakulasat lekovetve, 2025 els6 felében is jelentGs bizonytalansag jellemezte
a kereskedelmiingatlan-piacot. 2025. junius végére éves Osszevetésben 1,1 szdzalékponttal 12,8 szazalékra csokkent
a kihasznalatlansagi rata a budapesti irodapiacon. Az ipari-logisztikai szegmensben a 2025. junius végi 13,4 szazalékos
kihaszndlatlansagi rata 4,9 szazalékponttal meghaladta az egy évvel korabbi adatot. A kockdzatokat mérsékli, hogy érdemi
el6bérlet nélkiil 2023 6ta nem indultak jelentds volumenben Uj fejlesztések az irodapiacon és az elkezdett ipari-logisztikai
projektek negyedéves volumene is csokkent. A kereskedelmiingatlan-piac 2024-es befektetési forgalma 28 szazalékkal
alacsonyabb volt az egy évvel korabbinal, de a prime hozamok az év soran mar valamennyi szegmensben stagnaltak.
Az el6zetes adatok alapjan 2025 els6 félévében a hazai kereskedelmiingatlan-piac befektetési forgalma 450 millié eurdt tett
ki, amely meghaladja a 2024. év egész éves forgalmat, a ndvekedésben érdemi szerepet jatszott néhdny nagyértékd ingatlan
adasvétele. A hazai hitelintézetek kereskedelmiingatlan-piaccal szembeni kitettsége a szavatolét6ke aranyaban jelenleg
mintegy fele a 2008-as vélsag utan latott szintnek. Az MNB 2025. juniusi Hitelezési felmérése alapjan a bankok a masodik
negyedévben valamennyi ingatlantipus esetében enyhe lazitast jeleztek a hitelezési feltételekben, de nettd értelemben
az intézmények mindossze 11 szazaléka jelolt enyhiil6 feltételeket. ElGretekintve, az irodahaz projektek finanszirozasa
esetében a bankok 10 szazaléka tervez csak szigoritast, a tobbi ingatlantipus esetében pedig nem terveznek valtoztatast.

7. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
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2025 elsé felében a vallalatok 90 napon tul késedelmes hiteldllomanya 9 millidrd forinttal nétt, a haztartasoké pedig
6 millidrd forinttal mérsékldott, mig a 90 napon tul nem késedelmes, de a bankok altal nemteljesitének mindsitett
hitelek allomanya a vallalati szektorban 81 milliard forinttal, a haztartasi szegmensben pedig 2 milliard forinttal csékkent.
A nemteljesit6 hitelek ardnya (NPL-rata) a véllalati szegmensben 3,2 szazalék, a haztartasi szegmensben pedig 1,8 szézalék
volt, mig a teljes maganszektorban 2,5 szdzalékot tett ki 2025. junius végén. Ez féléves Osszevetésben a vallalati portfélio
vonatkozdsaban 0,5 szdzalékpontos, a haztartasi portfolié esetében 0,2 szdzalékpontos, a maganszektor egészében pedig
0,4 szazalékpontos csokkenést jelent, ami leginkabb a bankok portfélidtisztitasi tevékenységéhez kothetd.
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A hitelintézeti szektor 2025 els6 félévében 776 millidrd forint adézott eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt
adatok alapjan, ami 158 milliard forinttal alacsonyabb a 2024. elsé félévi eredményhez képest, ugyanakkor historikusan
tovabbra is magasnak szamit. Az addézott eredmény csokkenése elsGsorban az elszamolt extraprofitadé névekedésének,
illetve a netté kamatjovedelem mérsékl6désének tudhaté be. Bar az MNB-vel szembeni kamateredmény visszaesett, de
még mindig jelent8s az addzott eredményben, mikézben ndvekszik az MNB-n kivili szektoroktél kapott kamatjévedelem
aranya. A bankok jovedelmezGségét a kormanyzati intézkedések (bankaddk, kamatstop) 2025. els6 félévben is mérsékelték.
A szektor sajatt6kearanyos megtériilése (RoE) a 2024. év végi 22,5 szazalékrdl 19,2 szazalékra, az eszkdzaranyos eredmény
(RoA) pedig 2 szazalékrdl 1,8 szazalékra csdkkent.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2025. junius végén 20,7 szazalékot tett ki, amely enyhe mérsékl6dést
jelent a 2024. év végi 20,9 szazalékos szinthez képest. A CET1? rata 0,5 szdzalékponttal csokkent a félév soran és igy junius
végén 18,2 szazalékot tett ki. A szektor teljes t6kekovetelmény-mutatd feletti szabad t6kéje 2321 millidrd forint volt az
elsé félév végén, ami a teljes kockazati kitettségérték (TREA) 5,2 szazalékanak felelt meg.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB 2025 elsé felében fokozott figyelemmel kovette a tovabbra is bizonytalan kiilsé kornyezet, a lakdspiaci aremelkedés
és tulf(itottség, valamint az élénkiil§ hitelezés pénzugyi stabilitasra gyakorolt hatasat.

Az MNB 2025 elsé és masodik negyedévében is a hazai kitettségekre vonatkozo, korabban megallapitott anticiklikus
t6kepufferrata-szintek (Countercyclical Capital Buffer, CCyB) fenntartasa mellett dont6tt, tovabba megerésitette a 2025.
julius 1-jétSl semleges kockazati kornyezetben 1 szazalékos CCyB-rata alkalmazasardl szolo dontését, amit 2026. julius
1-jétél is fenntart. Az 1 szdzalékos CCyB-rata nem kivant mellékhatdsok nélkiili bevezetését a jelenlegi kiemelked6 banki
jovedelmezdség és ezzel 0sszefliggésben a robusztus t6kehelyzet is tdmogatja. Az MNB ezen tul felllvizsgdlta a hazai
bankrendszer kitettségei tekintetében jelentds, a ciklikus kockazatok felépiilése szempontjabdl figyelendé harmadik
orszagok korét. A jelent6s harmadik orszagok véltozatlanul Albania, Montenegrd, Oroszorszag, Szerbia, Ukrajna és
Uzbegisztan maradtak.

A z6ld ingatlanok banki finanszirozasanak kockazataranyos tdmogatasa érdekében az MNB az addssagfék el8irasok
kornyezeti fenntarthatésagi (zold) differencialdsardl dontott. A 2025. januar 1-jén hatalyba lépett mddositas alapjan a Zold
T6kekovetelmény-kedvezmény Programra épité feltételek és definiciok mentén a zdld forint jelzdloghitelekre magasabb
hitelfedezeti mutatd (HFM) és jovedelemaranyos torleszt6részlet mutatd (JTM) korlatok valtak elérhetévé. Az intézkedés
az energiahatékony ingatlanok nagyobb értékallosaga és az ezekhez kapcsolddd alacsonyabb fenntartasi koltségek miatt
nem noveli a hitelezési kockazatokat.

2.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES FOGYASZTOVEDELEM

Az MNB a 2025. junius 30-i allapot szerint 1110 intézmény teljes korl (prudencialis, fogyasztovédelmi, pénzmosasi vagy
kibocsatoi) feligyeletét latta el. Az MNB altal végzett hatdsagi tevékenység napjainkban sokkal komplexebb felligyelést
jelent, ezért indokolt a prudencialis feligyelet ala tartozo intézmények mellett megjeleniteni az egyéb felligyeleti
tevékenység alatt m(ikodé piaci szerepl6ket is. Ezen megkozelités szerint az MNB tovabbi tébb mint 35 000 intézményi,
illetve nem intézményi szerepl? felett gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet.

2025. elsd félév soran 6sszesen 31 prudencialis és 362 fogyasztovédelmi vizsgalat, 12 piacfelligyeleti eljaras, 4 kibocsatoi
feligyeleti célvizsgalat, tovabba 5 pénzmosds megel6zésével kapcsolatos vizsgalat zarult le. Az MNB fellgyeleti és
fogyasztovédelmi tevékenysége részeként 2025. elsé félév soran dsszesen 640,6 millid forint birsagot szabott ki. Ebbdl
a prudencialis feligyeléshez kapcsolodd intézkedések soran kiszabott birsag 241,7 millié forint, a fogyasztévédelmi birsag
142,85 millio forint, a piacfelligyeleti birsag 194 millid forint, a kibocsatéi felligyeleti birsag 4 millio forint, a pénzmosas
megel6zésével kapcsolatos birsag 57,59 millid forint, az eljarasi birsag 0,5 millio forint volt.

1 Az elsédleges alapvet6 t6keelemek ardnya a kockézattal sulyozott eszkdzékhoz viszonyitva.
2 A megbiz6 intézményeken keresztiil ellenérzétt és nyilvantartott kdzvetitd, illetve befektetési alapok.
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Pénzpiac felligyelete

Az MNB a pénzpiac felligyelete keretében kiemelt figyelemmel kisérte a 2025. évre meghatarozott ellendrzési prioritasokat?.
Villalatirdnyitas-, belsd kontrollok-, és keretrendszerek témakban a kiszervezések, a szabalyozasok, az adatszolgaltatasi
keretrendszer és a bels§ ellen6rzés kapcsan tartak fel a vizsgalatok nagyobb kockazatokat. Hitelkockazat teriletén az
intézményeknél tovabbra is nagy szdmossaguak a fedezetek nyilvantartasa és Ujraértékelése, a vallalati hitelezési folyamat
egyes elemei, valamint a kapcsol6dé monitoring folyamatok kapcsén tett megallapitasok. Ertékvesztés, téke, valamint
szamvitel terliletén a vizsgdlatok soran elsGsorban a hitelintézetek ligyletminGsitési, értékvesztés elszamolasi, valamint
t6keszamitasi folyamataival 6sszefliggésben keriltek azonositasra hianyossagok.

2025 elsé félévében két hitelintézeti fidktelep létesitésére kerilt sor. Torokorszag mdasodik legnagyobb bankja, a VakifBank
osztrak lednyvallalata, a VakifBank International AG, tovabbd a németorszagi székhely( Trade Republic Bank GmbH hozott
|étre fioktelepet Magyarorszagon. 2025. majus 28-an kibocsatott hatdrozataval engedélyezte az MNB, hogy a MagNet Bank
Zrt. és tulajdonosai a Polgari Bank Zrt.-ben kozvetlen és kozvetett befolydsold részesedést szerezzenek. Az MNB tovabba
visszavonta a” MIKROHITEL” Gazdasagfejleszt6 Pénzlgyi Zrt. tevékenységi engedélyét és elrendelte végelszamoldasat.

Biztositasi piac felligyelete

A 2025. marciusi lakasbiztositasi kampany az aktivitasi adatok alapjan sikeresnek bizonyult: mintegy 400 ezer szerz6dés
véltozott. Az MNB adatai szerint a biztositok 62 szazalékanak nétt a lakasbiztositasi dllomanya a 2025. évi kampany soran.
A Mindsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositasi szerz6dések darabszama a kampany soran atlépte a 100 ezer darabot.

A biztositdsi piac feligyelete keretében inditott ellen6rzési eljarasok esetében 2025-ben kiemelt jelentéséget kapott
a kotelez6 gépjarmu-felelGsségbiztositasi dijkalkulaciok vizsgalata a karinflacioé csokkenése fliggvényében, a karrendezési
gyakorlat attekintése egyes nem-életbiztositasi karok esetén, a termékfelligyeleti és -iranyitasi rendszerre vonatkozd
el6irasok teljesitésének vizsgalata, az elektronikus kommunikacio/ligyféltdjékoztatds vizsgalata. Az MNB vizsgalta tovabba
az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok figyelembevételét, kérnyezeti fenntarthatdsagi szempontok
érvényesitését a biztositok Gzleti modelljében és stratégiajaban, a biztositasi alapu befektetési termékek értékesitése
soran alkalmazandd mind&ségbiztositasi hivasok meglétét és megfelel6ségét, a gépi tanulds mesterséges intelligencia
haszndlatat, tovabba a felh§ szolgdltatasok igénybevételét. Emellett a Medicare Biztosité Zrt. dllomanyatruhdzas keretében
2025. junius 30-an atvette a Medicover Forsakrings AB Magyarorszagi Fidktelepe 21 millidrd forint érték( allomanyat.

Pénztari piac felligyelete

2025-ben is kiemelt ellenGrzési célteriilet a pénztari mikodés hosszu tavu fenntarthatdsaganak vizsgdlata, kiilonos
tekintettel a kilsé kornyezeti hatdsokra valé reagaldképességre, valamint a m(ikodésre felhasznalhatd forrasok MNB altal
prudencidlisan elvért szintjének valé megfelelésre és a tagdijat nem fizet6 tagoktdl torténd Uj hozamlevonasi szabalyozas
megfelel6 alkalmazasanak vizsgdlata. Ezek 2025-ben kiegésziltek az dnkéntes nyugdijpénztaraknal az Ujonnan bevezetett
ingatlancélu kiegészit6 szolgaltatassal kapcsolatos kidaramlasok vizsgalataval. A 2025 elsé féléve soran lezarult vizsgalatok
f6leg a kiildottvalasztasokra, az ellendrzd bizottsag miikodésére, a kiszervezett tevékenységekre, a tagok részére teljesitett
kifizetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasok megsértését allapitottak meg. Az MNB publikalta az 6nkéntes nyugdijpénztarak
és magannyugdijpénztarak hozamadatait. Az elmult két évtizedben el&szor ért el az dnkéntes nyugdijpénztari szektor az
atlagos hozamot tekintve két egymast kdvetd évben is két szamjegyld hozamot. A 20 éves atlagos hozamrataadatokat az
MNB kezdeményezésére most elGszor szamitottak ki a pénztarak.

T6kepiac feliigyelete
2025 elsé félévében a tékepiac és szereplSinek ellenérzése soran kiemelt témak az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag

(ESMA) és az MNB kockazati hGtérképei alapjan keriiltek meghatdrozdsra. Az atfogd és célvizsgalatok mellett a befektetési
szolgaltatok esetén a fenntarthatdsagi szempontok alkalmassagértékelési és termékiranyitasi gyakorlatokba torténd

3 https://www.mnb.hu/letoltes/honlapra-2025-prudencialis-ellenorzesi-terv.pdf
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beépitése témakorben inditott témavizsgalat, illetve folyamatos felligyelés keretében torténd ellenérzés 2025 elsé felében
is folytatodott az ESMA 4dltal koordindlt kozos fellgyeleti fellépés keretében. Emellett folyamatos felligyelés keretében
tobb intézménynél a befektetési tanacsadast is ellendrzizte az MNB. llletve az alapkezelGk esetében az ESMA mddszertana
alapjan egy kozos unids felligyeleti vizsgalatban a belsé védelmi vonalakat, kiemelten a belsé ellendrzés és compliance
funkcidk mikodését ellendrizte.

2025 elsé félévében két Uj ingatlan-alapkezelének adott az MNB tevékenységi engedélyt, az Eternity Befektetési Alapkezeld
Zrt.-nek és az Intergal Invest Zrt.-nek. Két Uj kockazati t6kealap-kezel6 kapott tevékenységi engedélyt, a Glatz Capital
Alapkezel6 Zrt. és a Gresham Private Equity Partners Zrt.

Fogyasztovédelmi tevékenység

2025 els6 félévében a pénzpiaci fogyasztévédelmi tevékenység fokuszaban a pénzforgalmi szolgaltatasok dijmddositasai,
valamint a pénzpiaci visszaélesekkel kapcsolatos lgykezelés alltak. Az MNB folyamatos fogyasztévédelmi felligyelés
keretében figyelemmel kovette az elGtorlesztéssel és a kamatmaodositasokkal kapcsolatos egyes gyakorlatokat, valamint
az intézmények kereskedelmi kommunikacidjat. Az MNB vezet6i korlevelet adott ki a 2025. 4prilis 8-an, az MNB és
a Magyar Bankszovetség kozott Iétrejott megallapodashoz kapcsoldddan. A vezetSi korlevélben — a megallapodas
egységes intézményi megvaldsitdsa és a transzparens fogyasztoi tdjékoztatas érdekében — az alapszamla dijmentességével
kapcsolatos kommunikaciéval, az MNB Bankszamlavalaszté alkalmazds banki oldalon valé feltiintetésével, valamint az
online szamlazaras biztositasaval kapcsolatos egyes gyakorlati elvarasok keriltek megfogalmazdsra. Az MNB biztositasi
fogyasztévédelmi szempontbdl kiemelten foglalkozott a hosszabb periédusu lakasbiztositdsokra adott dijkedvezménnyel,
azok szerzGdést megelGz6, valamint a szerzGdés fennallasa alatti tajékoztatasaval, tovabbd a tartamengedmény
id6tartamaval. Az MNB a banki csatornan értékesitett csoportos hitelfedezeti biztositasokat fogyasztovédelmi és
termékfelligyeleti szempontokbdl értékelte, az elemzés eredményei és az eddig megtett intézkedések alapjan a hitelfedezeti
biztositasi termékek ar-érték aranyanak javulasat varja. 2025 elsd félévében 6sszesen 362 fogyasztovédelmi vizsgalat kerilt
lezdrasra, melybdl a kérelemre indult eljarasok szdma 338 darab volt. A fogyasztéi kérelemre indult eljarasok szama az
elmult id6szakban emelkedd tendenciat mutatott.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével és megakadalyozasaval, valamint
a vagyoni és pénziigyi korlatozé intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos feliigyleteti
tevékenység

AML/CFT fellgyeleti tevékenység esetében kiemelt ellendrzési célterlletet képzett a tényleges tulajdonosok
ellen8rzése. Tovabbi hangsulyos témakordk voltak a bizalmi vagyonkezelési tevékenység, a tranzitszamldk és non-
rezidens lgyfelek vizsgdlata, illetve a fraud és pénzmosas 0sszefliggéseivel kapcsolatos jelenségek ellen6rzése. Vizsgalati
egyre nagyobb teret kapott a kockdzatalapusag, a kockazatértékelések minGsége, a miikodtetett kontrolkdrnyezetek
hatékonysaga, a specidlis hazai kévetelmények csoportszint(i megfelelése. Osszességében ki lehet jelenteni, hogy a korabbi
— inkadbb alapszintli szabalyozottsaghdl eredd — hianyossagok helyett sokkal inkdbb a miikodtetési minGséghdl eredd
hidnyossagok keriltek a fokuszba. A folyamatos felligyelés er@sitésével jelent8s ndvekedés tapasztalhato a klasszikus
vizsgalatokon kivil kibocsatott szolgaltatdi figyelmeztet6 levelek (warning letter) vonatkozasaban, ahol kiemelt cél, hogy
a vizsgalatoknal gyorsabb és nem szankcids alapu kockazatcsokkentés kdvetkezzen be.

Az AML/CFT felligyeleti tevekénységét érinté jelentés mddositas a Pmt.* hatdlyanak valtozasabdl eredGen a felligyelt
intézmények szamanak jelent6s ndvekedése, tekintettel arra, hogy az MNB felligyelete ala rendelt szolgaltatdi kor kibévilt
a zartkor( befektetési alapokkal, kriptoeszkéz-szolgaltatékkal, valamint a Magyar Allamkincstarral.

4 2017. évi LIII. tdrvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadélyozasérol
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Az MINB pénziigyi innovaciot és digitalizaciot tamogato tevékenysége

A jegybank felligyeleti tevékenységét tamogatva folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénzigyi rendszer digitalizaltsagi
szintjét és Osztonzi a pénzlgyi szolgaltatast nyujto intézmények digitalis versenyképességének javitasat. Az MNB 2025
elsd félévében elvégezte a hazai hitelintézetek digitalis stratégidinak éves rendszerességi attekintését, emellett éves
adatszolgaltatds alapjan elemezte a banki, biztositoi, valamint befektetési szolgaltatdi szektorok digitalizacios helyzetét.
Az eredmények, illetve a bel6lik készilt elemzések a 2025 masodik félévében megjelend FinTech és Digitalizacids
Jelentésben lesznek elérheték. Az MNB Innovation Hub 2025 elsé felében is tAmogatta a pénzigyi innovacidkat — kiilonos
tekintettel a FinTech szektorra — azaltal, hogy a beérkez6 megkeresésekre felligyeleti szempontokat is magaban foglald,
jogértelmezési kérdésekre adott valaszokkal segitette a pénzligyi intézményeket és innovatorokat. Az innovativ megoldasok
és élen jard technoldgidk (kulonos tekintettel a mesterséges intelligencidra) felhasznélasi lehet6ségeinek kutatasa tovabb
folytatédott 2025 elsé félévében.

Az unids kriptoeszkdzokre vonatkozé rendelet (MiCA)® 2024. junius 30-tdl kezd6d&en alkalmazandd Magyarorszagon
a stablecoinok tekintetében és év végétGl minden egyéb esetben. A szabdlyozas magyarorszagi részletszabalyait
meghatarozo, a kriptoeszkozok piacardl szold térvény alapjan az MNB latja el a felligyeleti hatdsagi jogkort.
A jogszabalyalkotas sordan az MNB szakmai véleményez6ként folyamatosan tamogatja mind az eurdpai, mind pedig a hazai
jogalkotdkat, valamint a kapcsolédd nemzetkozi szervezeteket.

A szabalyozas alkalmazasara valo felkésziilést segitendd, az MNB allasfoglalasokat, illetve tdjékoztatdsokat tett kdzzé,
valamint szakmai kérdéseket vélaszolt meg mind a szervezeten bellli, mind pedig a szervezeten kivili érintetteknek.
Megkezd6dott a kriptoeszkdz-szolgaltatoi engedélyezési eljarasok idészaka, valamint az MNB tovabbra is tdmogatta
a kriptoeszkoz-kibocsatok, valamint a kriptoeszkdz-szolgaltatok MiCA el8irasainak megfeleld tevékenységének biztositasat,
kalonos figyelemmel a 2024. évi VII. térvény (Kriptotv.) 16.§-aban, a kriptoeszkoz szolgaltatdkra vonatkozoéan biztositott
atmeneti idGszak lejaratara is.

Informatikai felligyelet

A DORA rendelet® 2025. januar 17-t6l alkalmazandd, igy az MNB megkezdte a rendelet alkalmazdsanak felugyeletét,
melynek keretében bevezetésre keriilt a felligyelt intézmények szdmara elérthets incidens bejelentés szolgaltatas.

Piacfeliigyeleti eljarasok és kibocsatéi felligyelés

Az MINB széles korben vizsgalddott ebben az iddszakban is, piacfelligyeleti eljarasainak targyat képezték kiilonb6z6 gyanus
pénziigyi és befektetési tevékenységek. A jogosulatlan targyu vizsgalatok jelent8s része pénzkdlcsonnyujtas, betétgydjtés,
valamint kdvetelésvasarlas kivizsgalasara iranyult. Ezeken tul 53 esetben megkereséssel, bennfentes jegyzék bekéréssel,
illetve nyilatkozattételre felhivassal élt az MNB a kibocsatok, részvényesek vagy konyvvizsgalok felé. 2025 elsé félévében
az MINB 51 darab t6zsdei kibocsaté 2024. december 31. napjara vonatkozd éves jelentését vetette ald formai, illet6leg
tartalmi ellen&rzésnek.

Az MINB Z6ld Programja

Az MINB 2025 elsé felében két atfogd jelentést publikalt a fenntarthatdsdg jegyében: sajat kornyezeti fenntarthatdsagi
kockazati elemzése” mellett 6tdédik alkalommal jelent meg a Zéld pénziigyi jelentés® Utdbbi az elmdlt év legfontosabb
kornyezeti és pénziigyi trendjeit foglalja 6ssze, igy tébbek kozétt megallapitja, hogy a megujuld energia részaranya
torténelmi cstcsot dontott a hazai aramtermelésben, valamint a zold hitelezés is béviilt a fenntarthaté tékepiac fejlédése
mellett. Az éves jelentések mellett az MNB kozzétette a negyedéves z6ld pénzligyi adatpublikaciot® is, amely 2025. marcius

5 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszkdzék piacairdl

6 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2022. december 14-i (EU) 2022/2554 RENDELETE a pénziigyi agazat digitalis m(ikodési rezilienciajardl,
valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet mddositasardl

7 https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-klimavaltozassal-kapcsolatos-penzugyi-jelentese-2025.pdf

8 https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zo-ld-pe-nzu-gyi-jelente-s-2025-digitalis-vegleges.pdf

9 https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok
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31-i vonatkozasi idGre tartalmazza a legfrissebb informacidkat. A zold gazdasdgra vald atallast tamogatd, valamint a hazai
hitelintézetek atallasi kockazatait mérséklé 6sztonzési program sikerére tekintettel az MNB Pénzlgyi Stabilitdsi Tanacsa egy
évvel, 2026. december végéig meghosszabbitotta a jegybank hitelintézeteknek nyujtott zold tékekovetelmény-kedvezmény
programjait, a tovabbi éves hosszabbitasokrdl pedig szakmai mutatészamrendszer alapjan dént majd?©.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az Ugyfélkapcsolati Informéaciés Kdzponthoz 2025 elsé féléve soran 12 323 ligyféljelzés érkezett, mely az ezt megel6z6
utolsd lezart félévhez képest tobb, mint 7 szazalékos novekedést jelent. Az ligyféljelzések — a korabbi évekhez hasonléan —
legnagyobb aranyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az Ggyfelek leggyakrabban hitelezéssel,
pénzforgalmi szolgaltatasokkal, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtassal és koveteléskezeléssel kapcsolatos
kérdéskorokkel fordultak az MNB Ugyfélszolgalatahoz. Kiemelt tigyfélszolgalati téma a kibercsalasokon beliil az MNB
nevével elkdvetett visszaélés.

2.4. SZANALAS
Szanadlasi tervezés, szanalhatosag értékelése és az MREL-kdvetelmény meghatarozasa

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves lUtemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyuld tevékenységet
végzG magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében folytatta a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarast, amelyhez
kapcsoldddan felilvizsgalatra keriil a csoportszint( szanalasi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt és egyedi MREL-
kovetelmények is. A szandlhatdsag értékelésére nemcsak az intézménycsoport belfoldi székhely(i intézményeinél keriil
sor, hanem koordindlt vizsgalat keretében az adott orszag szandldsi hatdsagainak kdzremiikodésével a kiilfoldi székhelyd
lednyvallalatok vonatkozasaban is. A csoportszint{i szanalasi terv és a szanalhatdsag értékelése, valamint az MREL-
kovetelmények egytittes dontések keretében fognak elfogadasra keriilni 2025. IV. negyedévében.

Az SRB mint a legjelentGsebb bankunids székhelyl intézményekért, illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatdsag
vezetése alatt allo szanalasi kollégiumokban is folytatddott a szanalasi tervezési, valamint a szanalhatdsag értékelésével
0sszefliggd munka. Ennek keretében az MNB, mint a bankuniés anyavallalatok magyarorszagi székhely( lednyvallalataiért
felel&s szandaldsi hatdsag tobb lednyvallalat esetében kidolgozta és indokolassal elldtva az SRB rendelkezésére bocsatotta
az egyedi MREL-kdvetelményekre vonatkozd javaslatait. Ezen intézmények esetében mar megsziilettek a csoportszintd
szanalasi tervekrdl és a konszolidalt szint(, illetve egyedi MREL-kdvetelményekrél sz6l6 egylttes dontések, amelyek alapjan
az MNB kotelezte a joghatdsaga ald tartozo érintett intézményeket az abban foglalt MREL-kdvetelmények teljesitésére.
Figyelemmel arra, hogy a szandlasi tervezés folyamatos kételezettsége az MNB-nek, a déntéshozatallal parhuzamosan
megkezd6dott a kovetkezd tervezési ciklus is. Az eurdpai tarshatosagok gyakorlatdval 6sszhangban a szanalasi tervek
végrehajthatdsdganak tesztelése keril egyre inkabb fokuszba. Ennek megfelel6en az MNB elinditotta elsé tesztelési
gyakorlatat, a hazai nagybankok esetleges szanaladskori likviditasi adatszolgéltatasi képességének felmérésére.

Ezen kivil tobb, hataron atnyuld egylttmikodést nem igényl6 intézmény esetében megkezd&dtek a szanalasi tervek
felllvizsgalatdra és ehhez kapcsoléddan a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarasok.

Az MNB az MREL-kovetelmény teljesitése vonatkozasaban az els6 félév folyaman is helyt adott el6zetes engedély iranti
kérelmeknek az MREL-kovetelmény felé elszdmolhatd egyes kotelezettségek visszahivasa, visszavaltdsa, visszafizetése vagy
visszavasarlasa tekintetében. Ezzel parhuzamosan az MNB folyamatosan nyomon koveti az MREL-kovetelmény teljesitésére
kotelezett intézmények esetében a rajuk iranyadd kovetelményeknek valé megfelelés statuszat.

10 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2025-evi-sajtokozlemenyek/hosszabbitas-osztonzo-modositasok-az-mnb-zold-
tokekovetelmeny-kedvezmenyeinel
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2025 els8 félévében az eurdpai unids kévetelményekkel 6sszhangban'? folytatddtak a szandlasi tervezési folyamatok
az MNB joghatdsaga ala tartozd kozponti szerz6d6 fél tekintetében is a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljaras
el6készitésével és meginditasaval.

Az intézmények szanalasi tervezéssel osszefiiggd kotelezettségeit tamogatd kozzétételek

Az MNB kozzétette a szandlhatdsagi onértékelések elkészitésének formajat meghatarozd sablont az EBA szanalhatdsag
fejlesztésével Gsszefliggb iranymutatdsainak torténd hatdsagi megfelelés biztositasa és az intézmények kapcsolodo
feladatainak el@segitése céljabal.

Kollektiv pénzalapokkal kapcsolatos feladatok, a Szanalasi Alap tagintézményeinek
rendszeres éves dijfizetése

Az els8 félévben az MNB, mint nemzeti szandldsi hatésidg a vonatkozé bizottsdgi rendelet!? és a szanalasi térvény
rendelkezéseinek megfelelGen kiszamitotta a tagintézmények altal a Szanalasi Alapba fizetend6 rendszeres éves dijakat,
majd errdl értesitette mind a tagintézményeket, mind a Szanaldsi Alapot. Ezaltal a Szanalasi Alap feltoltottségi szintje
a terveknek megfelel6en ndvekszik annak érdekében, hogy az eszkdzei a szanalasi térvényben rogzitett hataridére
elérjék a célszintet (a Magyarorszagon engedélyezett valamennyi hitelintézet kdrtalanitdsi 6sszeghatér ald esé biztositott
betétdllomanyanak 1 szazalékat), erGsitve ezzel a pénzligyi stabilitdsi véd6halot. Ezen fellil az MNB képviselGi tovabbra is
aktivan részt vettek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatdtandcsanak munkajaban.

A szandlasi vagyonkezel6vel kapcsolatos feladatok

Az MSZVK Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szandldsi torvény alapjan az MNB gyakorolja, ennek keretében a félév soran
dontott az SZKK Zrt.-nek, mint lednyvallalatnak az MSZVK Zrt.-be torténé beolvadasardl, valamint elfogadta a szanalasi
vagyonkezelG Uj kdzéptavu lzleti tervét, tovabba a 2024. évi egyedi és 6sszevont alapu beszamoldjat.

Nemzetkozi egyiittmiikédés, részvétel az eurdpai unios szabalyozasi kérnyezet
alakitasaban

Az MNB szakért&i tovabbra is résztvevGi az EBA, az ESMA, illetve az EIOPA szanalasi munkacsoportjainak. Az MNB az EBA
altal kialakitott, a szanalasi hatdsagok szanalasi tervezési és végrehajtasi tevékenységének konvergencidjat célzo éves
program (EREP — European Resolution Examination Programme) keretében beszamolt az EBA felé a kijeldlt szanalasi
hatdsagi prioritasok megvaldsitasardl.

A fentiek mellett, az MNB szakért6i a bankszanalds terén megszerzett tapasztalataik beépitésével részt vallaltak mind

alapjan az EBA és az EIOPA altal elkészitendd mdsodszintli szabalyozé eszkzok kidolgozadsaban.

2.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI RENDSZEREK
Quik fizetések fejlesztése

Az elsé félév soran az MNB aktivan tdmogatta a qvik fizetések elterjedését. Mindezt parhuzamosan tdbb intézkedésen
keresztil hajtotta végre. Szamos két- és tobboldalu egyeztetést folytatott pénzforgalmi szolgaltatdkkal, keresked&kkel,
szamlazocégekkel és webaruhaz bérbeadasaval foglalkozd cégekkel. Az egyeztetések elsGdleges célja az volt, hogy az
MNB tdmogassa az elfogadoi haldzat bévilését a qvik értékajanlatanak bemutatasaval, valamint lehet8séget teremtsen

11 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/23 RENDELETE (2020. december 16.) a kézponti szerzd6 felek helyreallitasara és szanalasara
irdnyul6 keretrendszerrdl, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint
a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv mddositasardl

12 A Bizottsdg (EU) 2015/63 felhatalmazason alapulé rendelete (2014. oktdber 21.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek
a szandlasfinanszirozasi rendszerhez vald elG6zetes hozzajarulas tekintetében torténd kiegészitésérdl
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a piaci igények feltérképezésére és a qvik tovabbfejlesztési irdnyainak meghatarozasara. Emellett a fogyasztdi oldalon
tapasztalhato lgyfélélmény javitasanak érdekében az MNB 2025 aprilisaban kiadta Uj ajanlasat, ami olyan elGirasokat
tartalmaz, amelyek jelent&sen egyszerdsitik a qvik fizetési szolgaltatasok hasznalatat, ezaltal névelve a hazai fogyasztok
tgyfélélményét, valamint elGsegitik a qvik fizetési megoldasok széleskor( és ligyfélbarat hasznalatat. A qvik indulasa 6ta
eltelt idében dinamikusan né az igénybevételével bonyolitott tranzakciok szama.

Pénzforgalmi szabdlyozas

Az els6 félév soran az MNB aktivan részt vett az unids pénzforgalmi szabalyozdasi csomagra®® vonatkozo, 2025. julius 18-an
kozzétett tanacsi allaspont kialakitasat célzo szakért6i munkaban, sor kerilt a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017.
(XIl. 14.) MNB-rendelet médositasara, jogszabaly-mddosité javaslatot dolgozott ki — egyebek kdzott — az ,,Ot csapés”
intézkedéscsomag keretei kozott, valamint megkezd6dott a kedvezményezett ellen6rzését biztositd szolgaltatds (VOP) hazai
fizetési forgalomba vald bevezetésére vonatkozd lehet6ségek felmérése. Emellett az MNB a pénzforgalmi szolgdltatoktdl,
egyéb vallalkozadsoktdl és természetes személyektdl érkezett megkeresések alapjan kozvetleniil 22 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki.

e

Ko6zponti Visszaéléssziir6 Rendszer

A Kozponti Visszaélésszlré Rendszer (KVR) jogszabdlyban el&irt 2025. julius 1-i induldsa érdekében az MNB és a GIRO
szoros egylttmUkodésének keretében, megtortént a GIRO altal izemeltetendd rendszer implementacidja és tesztelése.
Sor kerilt tovabba a banki tesztelésekre is, amelynek a legtobb olyan pénzforgalmi szolgaltato, amely kotelezve van
a tranzakcids adatok KVR-be torténd bekildésére, sikeresen megfelelt.

Pénzforgalmi ellen6rzések

2025. elsé félévben pénzforgalmi ellendrzés targykérben harom Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank, melybdl ketté
szektorvizsgalat volt. Az egyik szektorvizsgalat a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztil megfigyelhetd visszaélések
megel6zésérdl, észlelésérdl, megakadalyozasardl és kezelésérdl sz6l6 MNB-ajanlas, mig a masik a KVR miikodéséhez
kapcsolddd, a pénzforgalmi szolgaltatokra vonatkozo szabdlyok betartasat ellendrzi.

A korabban meginditott eljarasok esetében négy eljarasnal késziilt beszamold a hatarozatokban elGirtakrél. Ebbdl egynél
hatarid6-hosszabbitasra kerilt sor egy hidnyossag megsziintetése érdekében, mig egy masiknal Uj hatarozathozatal tortént
birsag kiszabasaval a nem teljes kori megfelelés miatt.

API**-vizsgalatok

A kordbban meginditott eljarasok esetében két eljardsnal készilt beszamold a hatarozatokban elGirtakrél. Ebbdl egynél
Uj hatdrozathozatal tortént birsag kiszabdasaval a beszamolas és az intézkedések nem teljesitése miatt.

VIBER felvigyazoi értékelése

A fizetési, valamint értékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési rendszerek felvigydzasat, a Jegybanktorvény az MNB egyik
alapfeladataként deklaralja. A felvigydzas tobbek kdzott kiterjed az MNB altal miikodtetett Valds Idejl Bruttd Elszamolasi
Rendszerre (VIBER) is. A felvigydzok keretrendszeriik alapjan kétévente atfogd értékelést készitenek, melyben nemzetkozi
alapelvarasok alapjan mindsitik a VIBER mikodését és javaslatokat fogalmaznak meg a feltart hianyossagok kapcsan,

13 Javaslat a belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és az 1093/2010/EU rendelet mddositasardl szol6 rendeletre, valamint Javaslat a belsé piaci
pénzforgalmi szolgéltatasokrdl és elektronikuspénz-szolgaltatdsokrdl, a 98/26/EK iranyelv mddositasardl, tovabba az (EU) 2015/2366 és
a 2009/110/EK-irdnyelv hatdlyon kivil helyezésérél szol6 irdnyelvre

14 Application Programming Interface (API): Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2015/2366 iranyelve a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatdsokrol és
a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddositasardl, valamint a 2007/64/EK irdnyelv hatalyon
kiviul helyezésérél (PSD2) kotelezi az eurdpai pénzforgalmi szolgéltatokat, hogy nyilt hozzaférést biztosité API-t hozzanak létre, amelynek
segitségével un. harmadik fél pénzforgalmi szolgaltatdk is hozzaférhetnek a fizetési szamla adatokhoz, valamint a felhasznaldk fizetési
muveleteket is kezdeményezhetnek ezen harmadik fél pénzforgalmi szolgaltatok segitségével.
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amelyekre intézkedési terv elkészitése sziikséges. A VIBER sorrendben nyolcadik atfogd értékelését a Pénziigyi Stabilitasi
Tandcs fogadta el 2025 juniusaban.

A nemzetkozi gyakorlatnak megfelel6en a VIBER atfogd értékelése a pénzigyi infrastrukturakkal szemben tamasztott
kdvetelményeket tartalmazé 18 alapelv, tovabbd — idén elsé alkalommal — a kiber-ellenalloképességgel kapcsolatos
felvigyazoi elvarasok 8 alapelve mentén tortént. Az értékelés alapjat onértékelési kérdGiv, a folyamatos kockazatalapu
felvigyazas soran gylijtott adatok, informdacidk, illetve a bels6 interjuk szolgdltdk. Az atfogd értékelésben a VIBER
mikodtetésében kozvetlendl és kozvetve résztvevé 12 MNB szakterilet miikodott kozre.

Az atfogod értékelés alapjan a VIBER megbizhatéan és hatékonyan mikodik, sulyos kockazatot jelentd problémat
a felvigydzok nem tartak fel. Pozitivumként értékelték, hogy az Uj résztvevd csatlakozasi feltételeinek kialakitdsahoz és
ellenérzéséhez kapcsolddodan jelentds elSrelépés tortént. A felvigydzok alapvet6en a miikddési kockdzat, fedezetkezelési
keretrendszer teriiletéhez kapcsoléddan tettek javaslatokat. A kiber-ellendlloképességgel 6sszefliggd felvigydzoi elvarasok
értékelése alapjan az MNB kiberbiztonsaga, kiber-ellenalloképessége széles kor(, korszerd, robusztus eszkoztarra, felkésziilt
és folyamatosan képzett szakemberekre, szabdlyozott tizletmenetre tdmaszkodik.

Sikeresen lebonyolitasra keriilt a KELER KSZF éves feliigyeleti kollégiumi uilése

2025-ben lezajlott a KELER KSZF EMIR szerinti éves felligyeleti kollégiumi Glése. A nemzetkozi felligyeletekbdl és Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hat6saghdl (a tovabbiakban: ESMA) &llé Kollégium 2025. méjus 27-én tartotta tlését, hibrid formaban.
A korabbi évektdl eltéréen az Glésre nem az év masodik felében kerilt sor, melynek oka a 2024 végén életbe |épett EMIR
3.0 szabalyozasnak valé megfelelés. Az tilésen részletesen bemutattak és megtargyaltak az MNB altal 2024 oktdbere 6ta
elvégzett felligyeleti, illetve felvigyazoi tevékenységeket, a 2024-ben befejezett atfogd felligyeleti vizsgalat utdkdvetésének
eredményeit, a KELER KSZF kockdzatkezelési és informatikai miikédésének megfelel6ségét, valamint a 2026-ra tervezett
felligyeleti és felvigydzdi feladatokat. Emellett bemutattak a KELER KSZF-et érintS legfontosabb eseményeket, tovabba
a kdzponti szerz6d6 fél legfontosabb jovébeli stratégiai céljait és terveit. A Kollégium tagjai megfelel6nek értékelték mind
az MNB felligyeleti és felvigyazoi tevékenységét, mind a KELER KSZF m(ikodését.

Megkezd6dott a bolgar BGH gazpiac KELER KSZF altal torténd elszamolasa

Jelent6s mérfoldké a délkelet-eurdpai gazpiacok fejlédésében, hogy 2025 juliusdban életbe lépett az a stratégiai
egylttm(ikodés, amelynek keretében a KELER KSZF és a bolgar székhely(l Balkan Gas Hub (BGH) elinditotta kdz0s
szolgdltatdsat a bolgar gazpiacon. A bolgdr BGH és KELER KSZF kozott korabban megsziiletett megallapodas értelmében
sor kerllt az elszamolasi szolgaltatds hatdsagi engedélyezésére, melyben az MNB, mint illetékes hatdsag a KELER KSZF
nemzetkdzi engedélyezési Kollégiumaval egylittmikodve dontott a szolgdltatds jovahagydsarol, melynek részeként 2025.
julius 15-t6l a KELER KSZF végzi a bolgdr gazpiac elszamoldsat és garanciavallalasat. A magyar kdzponti szerz6dé fél
kulcsszerepet jatszik a kereskedés utdni szolgaltatdsokban az ligyletek teljesitésének biztositasaval, valamint a hitel- és
piaci kockazatok csokkentésével, mig a BGH teljes kor( szervezett piacot biztosit a foldgaz tézsdei kereskedéséhez. Szamos
kereskedési résztvevé mar most sikeres kliringtagi felvételt nyert, amely biztositja szdmukra a zavartalan piaci hozzaférést
és mikodést.

2.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK KEZELESE

A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan, az MNB — jegybanktérvényben rogzitett — egyik legfontosabb feladata az orszag
devizatartalékainak kezelése. Az MNB tobb funkcié ellatdsa céljdbdl tart devizatartalékot, amelyek koziil a legfontosabbak
a kovetkezdk:

— a piaci szerepl6k elvarasainak megfelel6 tartalékszint biztositdsa (,international collateral”),

— az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa,
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— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,
— monetdris és arfolyam-politika tAmogatasa (intervencids kapacitas biztositasa).

Az MNB rendszeresen fellilvizsgélja a tartalékok kivanatos szintjét, és szlikség esetén a lehetséges kereteken beliil [épéseket
kezdeményez a megfelel6 szint elérése érdekében.

Az MNB nemzetkozi tartalékainak dllomdanya az id6szak soran mindvégig meghaladta a jegybank és a befektetdk tobbsége
altal is leginkdbb kovetett tartalékmutatokat. Ezek kozil az MNB kiemelten figyeli a Guidotti-Greenspan szabalyt, azaz,
hogy a tartalékok biztonsagosan meghaladjak a révid kilsé addssag szintjét.

A tranzakcids célok koziil tovabbra is az dllami addssagkezelés tdmogatdsa, valamint a kdltségvetési szervek devizaigényének
folyamatos biztositasa volt a legfontosabb az elmult félévben. Az Eurdpai Uniotdl érkezé transzferek szintén az MNB-n
keresztil folynak be. A fenti tranzakcids célok kielégitése a vizsgalt id6szak soran is megfelelGen zajlott.

A tartalék nagysaga

2025 els6 félévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysaga 47 milliard euro volt, ami 2,4 millidrd euro
novekedést jelent a 2024. év végi 44,6 millidrd eurds értékhez képest.

A novekedés hatterében leginkabb az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) kétvénykibocsatasai (januarban egy 10 éves
1,5 millidrd euro névértékd kotvény és egy 15 éves 1 millidrd euro névértékd zold kotvény, juniusban pedig egy 5 éves 1,5
milliard, egy 10 éves 1 milliard, illetve egy 30 éves 1,5 millidrd névértékld amerikai dollar kétvény), az aprilisi ECP (Euro
Commercial Paper) program keretében tortént amerikai dollar kibocsatas, valamint devizahitel-lehivasok allnak.

Ezt ellensulyoztdk az AKK addssagtorlesztési célu tételei (tobbek kézott a marciusi 500 millié amerikai dollar eredeti
névérték( ECP-lejarat) és a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai.

8. abra
A devizatartalék nagysaganak alakulasa
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2.7. KESZPENZLOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

A forgalomban lévo készpénz

2025 els6 féléve soran a forgalomban lév6 készpénzallomany 8 szazalékkal, nomindlértéken 679,7 milliard forinttal
noévekedett az el6z6 év azonos idészakdhoz képest, junius végén 9125,6 milliard forint volt.'> A szezondlisan és
naptarhatdssal kiigazitott adatok alapjan a forgalomban |évé készpénzallomany az elsé félévben 3,3 szazalékkal béviilt,
illeszkedve a 2023 augusztusa 6ta megfigyelhetd novekedési trendhez. E ndvekedés dinamikdja azonban jelen félévben
ingadozdva valt, mivel hd/hé Gsszehasonlitdsban marciusban enyhe visszaesést figyelhettiink meg, majd a masodik
negyedévben mar havi bazison is Gjra emelkedett a forgalomban 1évé készpénz értéke. A béviilés mértéke viszont tovabbra
is elmaradt a koronavirus-jarvany el6tt jellemz6 atlagos ttemtdl.

A készpénzallomany tobb mint masfél éve tartd mérsékelt Gitem béviiléséhez hozzajarult az inflacié csokkenése, valamint
— a korabbi idGszakban is mar meghatarozo — az Ugynevezett 6vatossagi készpénzkereslet tovabbi er§sddése. Ezt tdmasztja
ald a forgalomban Iévé bankjegycimletek volumenének alakuldsa is, ahol a huszezer forintos cimletek forgalomban |évé
darabszama 2025. junius végén 11,1 szazalékkal novekedett éves bazison. A készpénzallomany alakulasat befolyasoltak
emellett a kedvez&tlen makrogazdasagi korilmények, a haztartasok fogyasztasanak alakuldsa és a lakossag fizetési
preferencidinak valtozdsa, amely tényez6k a tranzakcidos pénzkeresleten keresztil mérsékelhették a bévilést. Ehhez
a folyamathoz jarult hozza az intézményi magatartds, a kereskedelmi bankok készletracionalizalasi torekvése, amely az
el6z6 év folyamataihoz illeszkedve 2025 elsé félévében is fékezte a készpénz irdnti igényt. Figyelembe véve az dvatossagi
készpénzkereslet novekedését, valamint a jelenlegi makrogazdasagi folyamatokat, a fogyasztds alakulasat és azt, hogy
ezen valtozok késleltetve fejtik ki hatasukat a készpénzkeresletre, a forgalomban 1évé készpénzallomany varhatdan az

elkdvetkez6 hénapokban is enyhén ndvekvé mintazatot vesz fel.

9. dbra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan
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15 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavalthat6 bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepl§ készpénzallomany 9218,6 millidrd forintot ért el, az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 676,3 milliard forinttal és

7,9 szazalékkal novekedett.
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

3. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék*®
Mennyiség, millio darab Valtozas
Bankjegyek és érmék
2024.06.30. 2025.06.30. millié darab %
20 000 forint 307,8 341,9 34,1 11,1
10 000 forint 185,7 183,0 =27 =175
5000 forint 32,3 34,4 2,1 6,5
2 000 forint 23,0 23,3 0,3 1,4
1 000 forint 93,3 98,7 5,4 5,8
500 forint 41,8 44,3 2,5 6,0
Bankjegyek 6sszesen 683,8 725,7 41,8 6,1
200 forint 196,2 206,1 9,9 5,0
100 forint 251,4 263,6 12,2 4,8
50 forint 2474 260,9 13,5 5,5
20 forint 461,6 485,9 24,3 5,3
10 forint 501,6 522,5 20,9 4,2
5 forint 841,3 878,2 36,9 4,4
Ermék dsszesen 2499,5 2617,2 117,7 4,7

Megjegyzés: A tabldzatban a kerekités miatt a részadatok 6sszegei eltérhetnek az 6sszesen adatoktdl.

A forgalomban Iév6 bankjegyek mennyisége 725,7 milliéd darab volt 2025. junius 30-an. Ez 6,1 szazalékos novekedést
jelent az egy évvel korabbi szinthez képest. A névekedés elsGsorban a 20 000 forintos bankjegyet érintette, amelynek
allomanya 11,1 szazalékkal nétt. A forgalomban [évé érmék mennyisége 2 617,2 millié darab volt 2025. junius végén. Ez
4,7 szazalékos novekedést mutat 2024. junius 30-i adatokhoz képest. A forgalombdviilés valamennyi érmecimletet kozel
egyenletesen érintette.

10. abra
A forgalomban lIévé bankjegyek megoszlasa darabszam szerint
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16 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalé tevékenység

2025 elsé félévében a készpénzforgalombol 371 darab forinthamisitvany kerult kiszlrésre, amely az el6z6 év elsé féléves
adatahoz képest visszaesést mutat, igy a forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban tovabbra is kiemelten kedvezének
tekinthetd. A lefoglalt forinthamisitvanyok dont6 tobbsége a 10 000 és a 20 000 forintos bankjegyek kozul kerdlt ki.
A hamisitds médszereit valtozatlanul az irodai sokszorositd eszkdzok (szines fénymasolok, printerek) hasznalata jellemzi.
A ratekintésre esetenként megtévesztének tliné hamisitvanyok, mind egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal,
fény felé tartva atnézetben vagy mozgatdassal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C lampa

alatti ellenérzéssel kiszlirhetdk.

11. abra
A forinthamisitvanyok negyedévenkénti alakulasa
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4. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2025 els6 félévében

Cimletek

500

1000

2000

5000

10 000

20 000

Megoszlas (%)

0,0

0,8

51

2,4

71,7

19,9

A jegybank szakértGi 797 darab kiilénb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belll 664 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak meg

a 2025. januartdl juniusig tarto idészakban.

A készpénzes infrastruktura szabalyozasa

2025 elsé félévében az orszagos készpénzes infrastruktura felépitésére vonatkozé elvarasokat érintéen jelentGs valtozasok
torténtek a jogszabdlyi kornyezetben. 2025. aprilis 15-t61 Magyarorszag Alaptorvényének Xlll. cikk (1) bekezdése
a készpénzzel torténd fizetést alapvetd jogként hatarozza meg. 2025. marcius 25-t6l — az automata bankjegykiadd
gépek miikodésének veszélyhelyzeti fenntartasardl sz6l6 — id6kézben mar hatalyon kivil helyezett — 49/2025. (l11. 24.)
Korm. rendelet, majd az automata bankjegykiadd gépek telepitésérdl sz6lé6 2025. évi XVIII. torvény (a tovabbiakban:
ATMtv.) alapjan — a fizetési szamlardl torténd készpénzkifizetést lehet6vé tevé szolgaltatas biztositdsa érdekében ATM
lizemeltetése, valamint a bankfidk fizetési szamlarol torténd készpénzkifizetési szolgaltatasa nem szlintetheté meg.
Tovabba az ATMtv. kotelezte a pénzforgalmi szolgaltatokat ATM-telepitésre minden olyan telepilésen, ahol még nem
lzemel ATM, és felhatalmazta az MNB-t az ATM-telepités teriileti eloszlasanak és a pénzforgalmi szolgdltatok kozotti
koltségviselés részletes szabalyainak kidolgozdsara. Az MNB 19/2025. (VI. 26.) rendeletében a kotelezettség mértékének
megallapitdsara 0sszetett koltségterhelési elosztasi mutatdt alkotott, valamint a telepilések kotelezettek kdzotti elosztasara
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olyan allokaciés mechanizmust dolgozott ki, amelynek keretében a KSH &ltal kozzétett terlleti makroismérvek (jardsonkénti
brutté atlagkereset, lakdnépesség, munkanélkiliségi rata és a nem az adott teleplilésen foglalkoztatottak aranya) alapjan,
klaszterezési eljarassal kategoridkba rendezte a telepiiléseket, majd az egyes kategoriakba sorolt teleptilésekbél csomagokat
alkotott, sorbarendezés mddszerrel. A készpénzes infrastrukturat szabalyozé jogi kornyezetben bekovetkezett valtozasok
indokoltta tették a bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasarol, valamint hamisitds elleni védelmével kapcsolatos technikai
feladatokrdl sz16 1/2023. (1. 17.) MNB rendelet készpénzes infrastruktdrat szabélyozo szakaszainak, kiilondsen a bankfioki

pénztarak mikodésének korldtozdsara és megsziintetésére vonatkozo eldirdsainak fellilvizsgalatat is, amely mddositasok
a 20/2025 (VI. 26.) MNB rendeletben 2025. junius 27-én |éptek hatalyba.

Emlékérme- és forgalmiérme-emlékvaltozat-kibocsatas

Az MNBtv. értelmében kizardlag a jegybank jogosult bankjegy- és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy 6ssztarsadalmi jelent6ségl torténelmi,
kulturalis és tudomanyos évforduldkrél az utdkor szdmara maradandoé formaban emlékezzen meg, kortars eseményeket
orokitsen meg, valamint nemzeti példaképeknek allitson emléket. Az emlékérmék ismeretterjeszté szerepének minél
szélesebb korben vald érvényesilése érdekében szinesfém valtozat is kibocsatasra keril, a nemesfém érmeképével
megegyezden, de alacsonyabb névértékben.

2025 elsé félévében hét tematikdban, tizennégy emlékérmét (egy arany, hat ezlst és ezek szinesfém valtozata, valamint
egy 6nallod szinesfém) bocsatott ki az MNB. Az emlékérmék fotoit is tartalmazo 2025. évi emlékérme-kibocsatasi program
elérhetd az MNB honlapjan?’.

5. tablazat
Kibocsatott emlékérmék 2025 elsé félévében*

Specifikacio
Emlékérme-tematika és kibocsatasi id6pont Saly Atm'ero/ ; . Névérték Klbocsa'tcftt
Anyag Méret Szél Kivitel mennyiség
g/db Ft
mm db

J6kai Mér Ag .925 31,46 Proof 20 000 5000

. P~ . X 38,61 recézett
Kibocsdtds: 2025. februdr 18. Cu75Ni25 | 30,80 BU 3000 5000
Békés varmegye, Békéscsaba Ag .925 40 Proof 25 000 6 000
,Hazai varmegyék és varmegye-székhelyek” 42 finomrecézett
sorozat — 3. elem Cu90Zn10 | 29,50 szélfelirattal | patindzott 3000 10 000
Kibocsdtds: 2025. februdr 20.
Aggteleki Nemzeti Park Ag .925 31,46 Proof 20 000 5000
,Nemzeti parkok” sorozat — 7. elem T . 39,6 x 26,4 sima o S5 - e
Kibocsdtds: 2025. dprilis 22. u/oml
150 éve alakultak meg a teriileti Gigyvédi Ag .925 31,46 Proof 20 000 5000
kamarak i 38,61 recézett
Kibocsdtds: 2025. dprilis 25. Eplp || S e Sy SLLY
Budapest Varnegyed Nemzeti Emlékhely
,Nemzeti emlékhelyek” sorozat — 12. elem Cu90zZn10 | 18,40 37 recézett patinazott 3000 10 000
Kibocsdtds: 2025. mdjus 10.
Apéczai Csere Janos Ag .925 31,46 i Proof 20 000 5000

N " . N 38,61 recézett
Kibocsdtds: 2025. junius 10. Cu75Ni25 | 30,80 BU 3000 5000
Szent Lasz|6 kirdly Au .999 | 31,104 Proof 500 000 500
,Orszagépits kiralyok Arpad dinasztidjabol” Ag.999 | 31,104 34 sima Proof 20 000 5000
sorozat — 3. elem szélfelirattal .
Kibocsdtds: 2025. jiinius 27. Cu90Zn10 | 23,40 patinazott 3000 5000

*Szinjelélés:
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/jokai-mor-elott-tisztelgo-emlekermekkel-indul-az-mnb-2025-evi-kibocsatasi-programja
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-bekes-varmegye-bekescsaba-emlekermekkel-folytatodik-a-hazai-varmegyeket-es-varmegyeszekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/az-aggteleki-nemzeti-parkot-bemutato-elemmel-bovul-a-jegybank-nemzeti-parkokat-bemutato-emlekerme-sorozata
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-a-teruleti-ugyvedi-kamarak-alapitasanak-150-evfordulojanak-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-a-teruleti-ugyvedi-kamarak-alapitasanak-150-evfordulojanak-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-budai-varnegyeddel-bovul-a-nemzeti-emlekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/emlekermet-bocsat-ki-a-jegybank-apaczai-csere-janos-szuletesenek-400-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/szent-laszlo-kiralynak-allit-emleket-a-jegybank-uj-ermeje
https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2025.pdf
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2.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

A jegybank az MNBtv. szerinti feladatai ellatdsahoz gydijt statisztikai informacidkat, és hozza nyilvanossagra az azokbal
készitett statisztikakat.

Az MNB az dltala készitett monetaris, fizetésimérleg- és kapcsolddo dllomanyi statisztikakat, pénziigyiszamla- és értékpapir-
statisztikdkat, fellgyeleti, pénzforgalmi, fizetési rendszer statisztikakat, tovabbd ar- és arfolyam-statisztikai, pénzigyi
stabilitasi, makroprudencialis és a pénzligyi kdzvetitd rendszerre vonatkozé adatokat tartalmazé idGsorokat, statisztikai
tajékoztatokat a honlapjan keresztil teszi elérhet6vé a nyilvanossag szamara, a kozzétett Publikacids naptar szerint. Az egyes
szakstatisztikai tertletekhez (a monetdris statisztikdkhoz, a pénziigyiszamla-statisztikakhoz, valamint a fizetésimérleg-
és kulfolddel szembeni befektetésipozicid-statisztikdkhoz) kapcsoléddan az MNB &tfogd mddszertani kiadvanyokat is
megjelentet a honlapjan (Kiadvanyok (mnb.hu)). Emellett az MNB a szakstatisztikai tajékoztatok publikdlasakor az aktudlis
id&szakra vonatkozd mddszertani megjegyzéseit is kozzéteszi.

Granulalt adatgylijtések, szervezetregiszter

Az MNB a 2025. marciusra vonatkozdan tette kozzé elsG alkalommal a granuldlt hitelregiszter (HITREG) adatainak
felhaszndldsaval ,, Az egyéb monetdris pénzligyi intézmények 4ltal a nem pénziigyi vallalatoknak (S.11) nyujtott hitelek
nemzetgazdasagi agazatok szerint” cimd publikaciot.

A HITREG adatszolgaltatds f6ként felligyeleti igények alapjan béviil a 2025. decemberi vonatkozasi id6szaktdl. A bbvités
legfébb tartalmi eleme, hogy az adatszolgéltatds a jov6ben kiterjed a repo- és bankkozi Ggyletekre is, igy még teljesebb
képet kap az MNB a bankrendszer mérlegének eszkdz oldalardl, kitettségeirdl.

2025. juniusra vonatkozdan érkezett elsé alkalommal a 2025. junius 1-t6l hatalyos, a jegybanki informdacids rendszerhez
a betétligyletek, felvett hitelek, kapott hitelkeretek és repoligyletekbdl szerzett forrasok egyes adataira vonatkozdan
teljesitend6 adatszolgéltatasi kotelezettségrél sz6l6 59/2024. (XII. 3.) MNB rendelet alapjan a betétregiszter (BETREG)
adatszolgdltatas, amely havi gyakorisagu, gyorsan frissulg, részletes adattartalommal segiti az MNB alapvetd és fellgyeleti
tevékenységét.

2025. januar 1-jétSl megujitasra keriilt a Gazdasagi tevékenységek egységes dgazati osztalyozési rendszere (TEAOR
nomenklatura), az atallds az adatszolgaltatasokban és a regiszterekben a KSH-val szorosan egyiuttmkodve,
z6kken6mentesen zajlott.

Az MNB statisztikai torzsadatrendszerének felkészitése a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz016 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletnek valé megfeleltetésre sikeresen megtortént, biztositva ezzel a befektetési alapok
koré épuls statisztikdk tovabbfejlesztését, illetve a valtozd nemzetkozi adatszolgaltatasi igények kiszolgdlasat.

Jegybanki statisztikak

2025 elsd félévében elérhetévé valtak a nemzetkdzi makrogazdasagi statisztikai modszertani kézikényvek frissitett
véltozatai, marciusban megjelent az Uj kézvetlen kilfoldi t6kebefektetések referenciakonyve (BD5), a nemzeti szamlak
kézikonyvének (SNA 2025) és a fizetési mérleg kézikonyv (BPM7) végsé szerkesztés el6tti online verzidja. Az SNA 2025
eurdpai valtozata, az Uj ESA teljes tervezete varhatéan 2026 tavaszdra készil el. Jelen fazisban az érintett nemzetkozi
munkacsoportokban az Uj maddszertanok bevezetéséhez szlikséges elGkészité munka, a bevezetendé valtozasok
priorizalasa, az Uj mddszertanokhoz kapcsoléddan mdédosulé adatszolgaltatasi rendeletekben megjelend kotelezd elemek
meghatarozasa, illetve ezek észrevételezése folyik. Az Uj modszertanok alkalmazdasara varhatéan 2029-ben fog sor kerdilni
a nemzeti szamldkban, a fizetési mérlegben és a kapcsolddo pénziigyi statisztikakban.

A fizetési mérleg statisztika keretében mar régéta publikalt kdzvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon (befektetések)
allomany végsd befektetd orszdga szerinti bontasa mellett az MNB 2025. marciustdl éves gyakorisaggal, 2014-ig
visszamendGleg publikdlja a kozvetlent6ke-befektetések kiilfoldon (kifektetések) allomanyanak a végsé befektets orszaga
szerinti kiegészit§ bontasat is, amely azt az orszagot azonositja, ahonnan a kulfoldi érdekeltséget végsé soron iranyitjak.
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Az Uj adatkozlés jelent6ségét az adja, hogy a nemzetkodzi szinten elGirt kilfoldi kozvetlen befektetések statisztikai a kozvetlen
befektetd/befektetés orszagat azonositjak, azonban a multinacionalis vallalatok vildgaban ez a megkozelités gyakran elfedi
a befektetés valddi, végsd forrasat.

Az EKB altal koordinalt haztartasi vagyonfelmérés (HFCS) hazai valtozatanak (Mibdl élink?) 2023. évi adataival bévilt
a haztartasok vagyoneloszldsat bemutatd jegybanki publikacio. Az interaktiv adatkozlés lehet&séget ad a haztartasok
kiilonféle pénziigyi és redleszkdzeinek, kotelezettségeinek, bevételeinek és kiadasainak tobb szempontu, részletes
vizsgalatara.

A pénzforgalmi statisztikak idGsorai a 2025. juniusban kdzzétett publikaciotdl kezd6déen tovabb béviltek. Az infrastruktura
idésorok esetében a magyarorszagi pénzforgalmi szolgaltatdk altal vezetett fizetési szamldk tipus és internetes elérhetdség
szerinti bontasa kiegészUlt a tulajdonosi kor részletezésével, a hazai kibocsatasu fizetési kartyak szamanal kiilon megjelent
a fizikailag kibocsatott kartyak szama, és feltlintetésre kerilt a hazai pénzforgalmi szolgaltatdk azonnali fizetés elfogaddi
haldzatahoz tartozod elfogaddhelyek szama is. A forgalomra vonatkozé informacidkat tekintve, a hazai pénzforgalmi
szolgaltatoknal inditott azonnali fizetések szama és értéke adatsor kiegésziilt az egységes adatbeviteli megoldassal
inditott qvik tranzakcidk adataival, illetve bemutatasra kerllt a magyarorszagi pénzforgalmi szolgdltatéknal inditott
deviza atutaldsok szdma és értéke devizanem, valamint szektor szerint csoportositva. Uj adatkdzlésként jelent meg
emellett a magyarorszagi kibocsatasu fizetési kartydkkal lebonyolitott tranzakcidk szdma és értéke a tranzakcidk tipusa
és helye, valamint a kartya tulajdonosa szerint csoportositva. Bévitésre keriiltek a visszaélések idGsorai is az elektronikus
pénzforgalomhoz kot6d6 sikeres, dtutaldsokhoz kapcsolddo visszaélések szama és értéke a tranzakciok értéke szerint
csoportositott bontast tartalmazo tablazattal.

Felligyeleti statisztikak

2025-t6l a hitelintézetek t6kemegfelelésre (COREP OF) és t6keattételre (LR) vonatkozd egységes eurdpai adatszolgaltatasa
— a CRR3-ban bevezetett szabalyozasi valtozasokkal 6sszhangban — jelentésen mddosult. Az ezekre vonatkozd 2025.
elsé negyedéves jelentéseket az intézményeknek meghosszabbitott hataridével, 2025. junius 30-ig kellett teljesitenidk.
A pénzlgyi intézmények felligyeleti céld adataibdl késziils idGsorok, statisztikak az MNB honlapjan a Publikaciés naptar
szerinti hatarid6re megjelentek. 2025. els6 negyedévtdl a hitelintézetek feligyeleti statisztikai publikdcioi — az atlathatdsag
és konnyebb felhasznadlhatdsag érdekében — formai atalakitasra keriltek, mely eredményeként a ,Hitelintézetek prudencialis
adatai” publikacidban kizardlag a konszolidalt adatok jelentek meg, mig a nem-konszolidalt adatok kiilon idésorban keriltek
publikalasra, egyesitve a ,Hitelintézetek részletes adatai” publikdcio tartalmaval. Az atalakitott adatstrukturahoz igazitottan
modosultak a tajékoztatdk és az interaktiv vizualizacidk. Az EBA-munkacsoportokban folytatédott a munka az EU-szinten
egységes felligyeleti adatszolgaltatasok felllvizsgalatahoz, az Uj adatszolgaltatdsok kidolgozasahoz kapcsoléddan.

A negyedéves adatszolgdltatasokra épiil6 biztositdi és pénztari publikaciok az elsé félév sordn a publikacids hataridére
rendben megjelentek az MNB honlapjan. A pénztéri szektor esetében 2025-t6l mar negyedéves gyakorisaggal keriilnek
publikalasra az onkéntes egészség- és onsegélyezd pénztarak adatai, amelyek korabban féléves gyakorisaguak voltak.

Az Eurdpai Bizottsag versenyképesség-novelési programjaval 6sszhangban a biztositdi szektor esetében megkezddott
az eurodpai szinten egységesen eldirt felligyeleti adatszolgaltatasok attekintése az adatszolgaltatasi kotelezettség legalabb
25 szazalékos csokkentése érdekében.

2025 elsé félévében a befektetési szolgaltatdk kereskedési adatai publikacio kibévilt harom tovabbi kategdriabontassal, és
negyedévente frissil6 interaktiv vizualizacid is késziilt hozza. A befektetési vallalkozasok IFR szerinti Eurdpai Bankhatdsag
(EBA) szavatold t6ke jelentése sikeresen benyujtasra keriilt az Gj DPM 2.0 struktiraban. A befektetési alapkezelGk esetében
tovabb folytatddott az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagban (ESMA) elkezdett kézos munka az ABA és AEKBV alapkezelSk
jelentésének harmonizacidjara. Emellett az European Single Access Point (ESAP) Eurépai Megtakaritdsi Unid torekvéshez
kapcsolddo kozponti befektetSi informacios rendszer megalkotdsahoz kapcsolddod elsé fazis fejlesztései is elindultak.

Az MNB a statisztikai folyamatok és adatfeldolgozasok hatékonyabb kezelése érdekében adatfeldolgozd robotokat is
hasznal, amelyek kozll mar tébb folyamatosan tamogatja a feligyeleti statisztikai munkat.
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2.9. AZ MNB TARSADALMI FELELOSSEGVALLALASI TEVEKENYSEGE

Az MINB tarsadalmi felelGsségvallalasi stratégidjanak megvaldsitasa soran feladatanak tekinti a pénzugyi kultira és
a pénzligyi tudatossag, valamint az ezt megalapozo kézgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kapcsolodo
intézményrendszer és infrastruktura fejlesztését. Ennek érdekében atfogd tdmogatasi rendszert valosit meg, valamint
orszagos szinten megvaldsuld pénziigyi ismeretterjesztési rendszert miikodtet.

Fels6oktatasi programok és egyittmiikodések

Az MINB torekvése az, hogy az Uj szemléletet integralni képes, specialis és modern gazdasagi képzést nyujtd olyan
partnerintézményekkel alakitson ki és mélyitsen el egylittm(ikddést, amelyek mind szemléletiikben, mind min&ségi
oktatasi-kutatasi megolddsaikkal hozza tudnak jarulni a teljes hazai kbzgazdasagi képzésben érvényesithet6 — az MNB
torvény 170. § (2) bekezdésében rogzitett — jegybanki célkitlizés megvaldsitasahoz.

A jegybank a kiemelt egyetemi partnereken keresztiil tdmogatja Magyarorszag gazdasagi, kozgazdasagi szakember
utanpotlasanak képzését, a 21. szazadi gazdasagi igényeknek megfelel6 jegybankspecifikus szakmai tudas atadasat.

Az MNB szdmos, a gazdasagtudomanyi képzés fejlesztésére, a fenntarthatd pénziigyi, valamint kbzgazdasagi miveltség
novelésére irdnyuld egyetemi egylittm(ikodés megvaldsitasaban vett részt. Az egyetemekkel vald egylittmiikodések
keretében jelent6s szdmu szakmai projekt valosult meg. A 2024/2025-6s tanévet érint6 egylttmikodési programok elsé
félévének szakmai és pénziigyi teljesiilését az MNB ellenérizte és elfogadta.

Az MNB és a TDK-ért Kozhasznu Alapitvany kozotti egyuttm(ikodés 2024/2025-ben is folytatodott, melynek célja a pénziigyi
tudatossag, valamint interdiszciplindris tudomanyteruletek tdmogatdsa.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag szamara

A lakossag pénzligyi ismereteinek, valamint pénzligyi tudatossaganak fejlesztése érdekében az MNB 2025 elsé félévében
4 pénzugyi fogyasztovédelmi kampanyt inditott, amelyek els6sorban élethelyzet alapon mutatjak be a fogyasztdk szamara
a tudnivaldkat, a praktikus pénziigyi teendGket. Ezek az év eleji pénziigyi tervezés, a bank- és bankszamlavaltassal
kapcsolatos tudnivaldk, a rendkiviili biztositévaltassal kapcsolatos teendék, valamint a nyaralassal kapcsolatos pénziigyek
— kiilonos tekintettel a kiberbiztonsagra.

Az orszagos szint(i személyes pénziigyi panaszkezelés érdekében az MNB Pénzigyi Navigator Tanacsadd Irodahaldzatot
(PNTI) mékodtet 18 varmegyeszékhelyen. Az iroddkban civil szervezeteken keresztiili, ingyenes, fliggetlen, szakértgi
pénziigyi tanacsadas muikodik, a jegybank folyamatos szakmai kontrollja és tdmogatasa mellett.

A PNTI-tanacsadok 2025 elsé félévében kozel 15 ezer ligyet kezeltek.
Magyar Pénzmuzeum és Latogatokozpont

Az interaktiv élményeket nyujté Pénzmuzeum 2022. marciusi megnyitasa 6ta telt hazzal mkodik. 2025. junius végéig az
intézménynek tobb mint 372 ezer latogatdja volt, a latogatdk 64 szdzaléka 18 éven aluli. A Pénzmuzeum a hazai pénziigyi
edukacié kiemelkedd helyszine, ahova a didkok nagy része szervezett iskolai csoportban érkezik és tarlatvezetével tekinti
meg a tarlatot.

A tarsadalmi felel&sségvallalas jegyében fontos kezdeményezés a 2023-ban indult Utazé Muzeum, mely keretében
a Pénzmuzeum munkatarsai hatranyos helyzetl térségek dltalanos és kozépiskolas didkjainak tartanak interaktiv
pénziigyi ismeretterjesztd oktatast és mutatjak be a Pénzmuzeumot. 2025 elsé félévében 20 ezer didk vett részt ezeken
a foglalkozasokon.
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2.10. AZ MNB EREDMENYENEK ALAKULASA

Az MINB 2025. els6 félévi eredménye 248 millidrd forint veszteség volt. Az id6szak soran a mérleg és az eredmény
alakuldsara az alabbi fébb folyamatok hatottak:

¢ a nemzetkozi tartalékok monetaris politika altal meghatarozott szintje és Osszetétele, a tartalék szintjét befolyasold
devizavasarldsok és devizaeladasok: az EU-transzferekbdl szarmazd netté devizabearamlas, az Allamaddssag Kezel6
Kozpont addssagkezeléssel kapcsolatos miiveletei és a Magyar Allamkincstar nem adésséagfinanszirozashoz kapcsolddé

devizakonverzidi;

e a forintlikviditast lekot6 instrumentumok alakuldsa, ami 0sszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakdveteléseinek,
valamint a jegybank likviditasnyujté és névekedéstamogatd eszkdzeinek alakulasaval és a készpénzallomany valtozasaval;

¢ a forintkamatok és a nemzetkdzi devizakamatszint valtozasa, valamint

e a devizaarfolyamok véltozasa.

6. tablazat
Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

(milliard forint)
Sorszam Megnevezés 2024. 2025. Viltozas
(Eredménykimutatas sora) 1. félév I. félév

1 Netto kamat- és kamatjellegl eredmény (I+11)-(X+XI) -435,2 -257,4 177,8
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -638,8 -378,7 260,1
3 Nettd deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (II-XI1) 203,6 121,3 -82,3
4 Pénziigyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) -6,1 -0,6 5,5
5 Devizaarfolyam-véltozasbdl szarmazé eredmény (111-X11) 93,1 43,2 -49,9
6 Egyéb eredménytényezék* (V+VI+VII+VII-(XHT+XV+XVIEXVIIHXVIIT) -38,0 -33,2 4,8
7 Eredmény (1+4+5+6) -386,2 | -248,0 138,2

*Feliigyeleti tevékenységbdl szdrmazo bevételek, netto bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, netto értékvesztés és
céltartalékképzés/-felszabaditds, jutalékbdl szdrmazoé és egyéb eredmény.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 2025. elsé félévben 257,4 millidrd forint veszteség volt. A veszteség érdemi
csOkkenését a forint kamateredmény javulasa okozta, mikdzben a deviza kamatnyereség csokkent.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 378,7 millidrd forint veszteség volt, 260,1 milliard forinttal kisebb,
mint 2024 elsé félévében. Az alapkamat 2025. elsé félévben végig 6,5 szazalék volt, mig az 6sszehasonlité idGszakban
10,75 szazalékrdl indulva fokozatosan 7 szazalékra csokkent. A kamatozd forintforrasok (hitelintézeti forintbetétek,
MNB-diszkontkotvények és koltségvetés forintbetétei) atlagos allomanya a jegybanki programok lejaratai és a nettd
devizakovetelések csokkenése kovetkeztében mérséklGdott. (A jegybanki programokon beliil elsésorban az 5 éves fedezett
hiteleszkdz és NHP-hitelek allomanya csdkkent.) igy a kamatozé forintforrasok utdn fizetett kamatok 2024 elsé félévéhez
képest 266,3 milliard forinttal lettek alacsonyabbak. Ennek a hatdasat mérsékelte ugyanakkor a forint kamatbevételek
—dontéen a kisebb allampapir-allomanyhoz kéthet6 — csdkkenése. A forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény javuldsahoz
a hitelintézetekkel kotott kamatcsereligyletek veszteségének csdkkenése is hozzajarult az alacsonyabb kamatszint miatt.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 2025. els6 félévben 121,3 millidrd forint nyereség volt, ami 82,3 milliard forinttal
elmaradt a 2024. els6 félévi nyereségtdl. A nemzetkozi tartalékok utdni kamatbevételek a devizahozamok csdkkenése és
az atlagosan alacsonyabb tartalékallomany hatasdra mérséklédtek. Romlott a tartalékokhoz kapcsolddé hatdridds tgyletek
eredménye és csokkent a devizatartalék részét képezé értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozeteinek amortizacidjan
keletkezett arfolyamnyereség is. A deviza kamateredményt javitotta ugyanakkor a deviza kamatraforditasok — alacsonyabb
devizakamatokhoz kéthetd — csokkenése.
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A pénziigyi mlveletek eredménye a forint- és devizaértékpapirok piaci arvaltozasabdl szarmazé — az értékpapir eladasakor
keletkez6 — realizalt eredményt tartalmazza. 2025. elsé6 félévben a devizatartalék-kezelési tranzakcidkhoz kapcsolédé
értékpapir-eladasokon, valamint monetaris célu értékpapirok t6keamortizacidjan 6sszesen nettd 0,6 milliard forint
veszteséget realizalt az MNB. Az 6sszehasonlitd idGszakban, 2024 elsé félévében — enyhén emelkedd devizahozamok
mellett — a pénziigyi mliveletek realizalt vesztesége ennél magasabb, 6,1 millidrd forint volt.

A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény alakuldsat a forint hivatalos arfolyamdanak a bekerilési arfolyamtdl
vald eltérése, valamint a devizaeladdsok volumene hatdrozza meg. 2025 elsé félévében a forint arfolyama er6sodott.
Ennek ellenére az euro hivatalos és bekerilési arfolyama kozotti atlagos eltérés ebben az id6szakban nagyobb volt, mint
2024 elsé félévében. A devizaeladasok 2025. elsé félévben dont6en az allam és az Eurdpai Bizottsag devizakonverzidihoz
kapcsolddtak. A devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazé realizalt nyereség 43,2 milliard forintot tett ki, ami 49,9 milliard
forinttal elmaradt a 2024. els6 félévi realizalt arfolyamnyereségtél. A valtozas az alacsonyabb konverzidés mennyiséggel
magyarazhato.

Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzak a bankiizem m(ikodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, az értékvesztést, a céltartalékképzést és -felszabaditast, valamint a fellgyeleti tevékenységbdl
szarmaz6 bevételeket, a jutalékbol szarmazd és az egyéb eredményt. Az ezekb8l adddé nettd raforditdsok 2025 elsé
félévében 33,2 millidrd forintot tettek ki, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 4,8 millidrd forinttal csokkentek. A valtozds
nagyrészt monetaris célu értékpapirok utan a korabbi években prudencialis megfontolasok alapjan megképzett értékvesztés
egy részének visszairasaval volt magyarazhatd, amit a min@sités valtozasa és az értékpapirok hatralévé futamidejének
csokkenése indokolt.

A sajat t6ke allomanya 2025. junius 30-an 1833,4 millidrd forint negativ egyenleget mutatott, 2024. év végéhez képest
a negativ egyenleg 168,2 millidrd forinttal nétt. A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékdnak valtozasa és a deviza értékpapirok
kiegyenlitési tartalékdnak véltozasa a sajat téke szintjét ndvelte (javitotta), mig az elss félévi veszteség a sajat t6ke szintjét
csOkkentette (rontotta). Az MNBtv. és a Koltségvetési Tanacs allasfoglaldsa alapjan a koltségvetésnek 2025-ben a jegybanki
t6kehelyzet miatt nem keletkezett téritési kotelezettsége.

7. tablazat
A sajat t6ke egyes elemei

(milliérd forint)
mg:’lee‘g':::)s 2024.12.31. | 2025.06.30. Valtozas
Sajat téke (XI.) -1 665,2 -1833,4 -168,2
ebbdl: Eredménytartalék (XI.2.) -2 014,0 -2802,7 -788,7
Forintartfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI.4.) 1233,2 1256,7 23,6
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka (XI.5.) -105,7 -49,4 56,3
Targyid6szaki eredmény (XI1.6.) -788,7 -248,0 540,7

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2025. junius végéig 23,6 milliard forinttal emelkedett az euro és az arany
arfolyamanak valtozdsa miatt. A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2025. junius 30-an 1256,7 milliard forintot tett ki.

2025. junius 30-an a deviza-értékpapirokon — piaci értékelésiik alapjan — 49,4 milliard forint nem realizalt veszteség

volt, ami a 2024. év végi adatnal 56,3 millidrd forinttal kedvez6bb. A valtozas dontéen a dollarhozamok csékkenésével
magyarazhatd, mert ennek kdvetkeztében a dollarban denominalt értékpapirok piaci dra emelkedett.
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2.11. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MNB gazdalkodasa az MNB torvényben eldirt feladatainak szinvonalas ellatasahoz sziikséges er6forrasok hatékony
biztositasara iranyul.

M(ikodési koltségek

8. tablazat
Az MNB 2025. els6 félévi miikodési koltségeinek alakulasa

o 2025. 1. félévi o LEOE LEC S
2024. 1. félévi R — 2025. I. félévi (2025. 1. félévi (2025. 1. félévi
Megnevezés tény (tartalék nélkiil) tény tény/2025. I. félévi | tény/2024. I. félévi
litemezett terv) tény)
millié forintban szazalékban
cEEE D e 19 619 25 466 25150 98,8 128,2
raforditasok
Bl 23021 21011 20 423 97,2 88,7
altaldnos koltségek
Osszesen 42 640 46 477 45573 93,1 106,9

A miikddési koltségek 2025. elsé félévi tényleges dsszege 45 573 millié forint, mely az Gtemezett tervtdI*® 1,9 szazalékkal
marad el, a 2024 elsé félévében felmerilt kiadasoknal pedig 6,9 szazalékkal magasabb.

Az MNB m(ikddésében 2025. marcius 4-e 6ta bekovetkezett valtozasok, a hatékonyabb és atlathatédbb mikodést célzé
intézkedések figyelembevételével az MNB 2025. évre eredetileg jévahagyott pénziigyi terve mddositasra kerilt, amely
altal az éves mikodési koltségterv (kdzponti tartalék nélkil) 106 021 millid forintrdl 95 353 millié forintra (10 668 millid
forinttal) csokkent. A 8. tablazatban az elsé félévi Gitemezett terv adatai mar a mddositott tervnek megfelel6 értékek.

Az el6z8 év hasonld id8szakahoz viszonyitott kdltségndvekedés a személyi jellegli raforditasoknal jelentkezett, melyet
a banklzemi éltaldnos (leginkdbb az Gzemeltetési és az egyéb) koltségek csokkenése mérsékelt. A legnagyobb hatdsa annak
a dontésnek volt, hogy 2024 decemberétdl az 6rzésvédelmi teriilet az MNB lednyvallalatatol visszakeriilt az MNB-hez, igy
ez a koltségelem innentdl a személyi jellegli raforditasok kozott jelenik meg, mig az lizemeltetési koltségek csdkkennek.

Személyi jellegti raforditasok

A 2025. els6 félévi személyi jellegl raforditdsok (25 150 millié forint) az el6z6 év azonos id&szakanak koltségeit
28,2 szazalékkal (5,5 millidrd forinttal) haladtdk meg.

Ennek oka egyrészt a magas szaktudasu munkavallalok megszerzése és hosszu tava megtartasa érdekében — az igazgatdsag
dontése alapjan — a terileti bértomegkeretek emelése (amely alapjan 2024 ugyanezen id&szakahoz képest 9 szazalék
atlagbérnovekedés valdsult meg), emellett 2024 végén az MNB-hez visszakeriilt az rzésvédelmi tevékenység a kapcsolddo
koltségekkel egyltt (pl.: 1étszdm, bértomeg, egyéb juttatasok). A 2025. elsé félév sordn tdvozé munkavallalékhoz kapcsolodo
koltségek (pl.: szabadsagmegvaltasok) ugyancsak kozrejatszottak a koltségek emelkedésében. Mindezeken kivil hatast
gyakorolt a raforditasok alakulasara, hogy 2025-ben a Balatonakarattya Oktatasi- és Konferencia-kézponthoz kapcsolddo
koltségek mar nem meriltek fel, a létesitmény hasznalatanak megsziintetése miatt.

18 Az (itemezett terv nem azonos az id8aranyos (havonként egyenld dsszegekre osztott) tervvel, az a kiaddsok varhaté tényleges felmeriilését
alapul véve készil, az id6beli elhatdroldsokat is figyelembe véve.

FELEVES JELENTES e 2025



BESZAMOLO AZ MNB 2025. |. FELEVI TEVEKENYSEGEROL

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2025. els6 félévi bankizemi dltalanos koltségek (20 423 millié forint) a 2024. elsé félévinél 11,3 szazalékkal (2598 millid
forinttal) alacsonyabbak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen idGszakdhoz képest 1050 millié forinttal (21,3 szazalékkal) névekedtek, dont&en
a mar megvaldsitott informatikai beruhazasok (a funkciébdvitések, a magasabb rendelkezésre allasi és biztonsagi szintek)
altali — f6ként szoftverekkel kapcsolatos — tobbletkoltségek hatasaként. A tovabbi informatikai kdltségnemcsoportok is
emelkedtek, legnagyobb mértékben a hardver- és telekommunikacios eszk6zok javitdsi és karbantartdsi koltségei, valamint
a tandcsaddi dijak, kisebb mértékben az adatatviteli dijak és a hirszolgalati koltségek.

2024 els6 félévéhez viszonyitva 2861 millid forinttal (27,3 szazalékkal) csokkentek a 2025. elsé félévi Gzemeltetési koltségek,
ami tulnyomarészt az ingatlankoltségeknél, ezen belil a fegyveres Grzés és védelem koltségénél jelentkezett, az igazgatdsag
dontése alapjan az MNB-Bankjdléti Szolgaltatasok Zrt. tevékenységi korébdl atvett biztonsagi feladatok (a gazdasagi egység)
szervezetbe vald beépitése révén (ami viszont a személyi jelleg(i raforditasokat novelte). A kdltségcsdkkenésben kisebb
mértékben szerepe volt a bankbiztonsagi tevékenységgel kapcsolatos szakértdi, tanacsadasi dijak mérséklédésének is,
ami ugyancsak az emlitett biztonsagi feladatok ,beszervezésével” fligg 6ssze.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsokkenési leirasanak 2025. elsé félévi 6sszege 10,8 szazalékkal (399 millid
forinttal) emelkedett az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest, ami dontéen a 2024 masodik felében aktivalt targyi eszkozok
és immaterialis javak, tovabba a 2025 elsé félévében megvaldsult informatikai beruhazasok értékére vezethet§ vissza.

A 2025. elsé félévi egyéb koltségek 29,6 szazalékkal (1184 millid forinttal) csékkentek az el6z6 év elsé félévi kiaddsaihoz
viszonyitva. Ennek dént6 oka a kommunikacids szolgdltatasok koltségeinek mérséklédése, ami két tényezbre vezethet6
vissza. Egyrészt 2024 elsé6 félévében az MNB aktiv kommunikacids kampanytevékenységet folytatott a nagy volument
MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositas kampany, tovabba az MNB fennallasanak 100. évforduldjahoz kapcsolddd
kiilsé és belsé kommunikacio elinditasaval és lebonyolitasaval kapcsolatban. Mdsrészt 2025 elsé felében a kommunikacids
szolgaltatasok esetében kevesebb koltség merilt fel, amelynek egy része végleges megtakaritas, tovabbi része pedig
a masodik félévben keril majd elszamolasra. Emellett a kdltséghatékony szemlélet érvényesitése a kiadvanyok készitésének
és koltségének mérséklgdésével jart.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti a bankiizemi m(koddési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankizemi mukodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa — kismértékben
emelkedett, ami dont6en a sajat elGallitasu készletek (pl.: kiadvanyok) miatti aktivalasbdl adddd atvezetésekhez
kapcsolddott, valamint a megvalositott VIBER-beruhdzasok miatti mikodésikoltség-atvezetésekkel fliggdtt ssze.

Beruhazasok

A jegybanki célkitizések megvaldsitasahoz, illetve az eszk6zok mennyiségi és minGségi szinvonalanak biztositasa érdekében
klonboz6 fejlesztési projektek, eszkdzbeszerzések sziikségesek. A beruhazasok 2025. évi eredeti jévahagyott terve 124 478
millié forint, ami juniusban — tervmddositas kovetkeztében — 96 310 millié forintra csokkent (a terv tartalmazza a Szabadsag
téri székhaz feldjitasanak elGiranyzatat is). 2025 elsé félévében a beruhazdsokhoz kotédé6 kifizetések dsszege 4392 millié
forint volt.

A 2025. elsd félévi beruhazasok jelentds része informatikai hardver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kiilénb6z6

informatikai projektekhez kot6dott. Az id6szakban az MNB szervereket, Microsoft licenceket és munkaallomasokat vasarolt,
tovabba jelent8sebbek voltak a folyamatban 1évé szoftverfejlesztések kifizetései is.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak
magyarazata

ROVIDITESEK

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)

EBA: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (European Insurance and Occupational Pensions Authority)
EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

EREP: Eurdpai Szanalasi Vizsgalati Program (European Resolution Examination Programme)
ESMA: Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securities and Markets Authority)
KBER: Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KESZ: Kincstdri Egységes Szamla

MBS: jelzaloggal fedezett értékpapir (Mortgage-Backed Security)

MIRS: monetaris politikai célt kamatcsere (IRS) tgylet

MREL-kévetelmény: a szavatoldtSkére és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozd minimumkdévetelmény
(MREL- Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities)

MSZVK Zrt.: MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag
NHP: Novekedési Hitelprogram

NKP: Novekedési Kotvényprogram

SRB: Egységes Szanalasi Testllet (Single Resolution Board)

TBA ligylet: szarmazékos Ugylet, melynek alapja MBS értékpapir (To Be Announced)

TREA: Teljes kockazatikitettség-érték (Total Risk Exposure Amount)
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ROVIDITESEK, JEGYBANKSPECIFIKUS FOGALMAK MAGYARAZATA

FOGALMAK MAGYARAZATA

Devizafutures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jovGbeni elszdmolas alapja meghatdrozott mennyiségli, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az tzletkdtéskor meghatarozott deviza.

Devizaswapligylet: olyan — 3ltaldban rovid lejaratra kotott — Ugylet, amely kiilonb6z6 devizdk cseréjét és az lgylet
lezardsakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak kamatratdja altal) meghatarozott aron torténd visszacserélését
foglalja magaban.

FX-swapligylet: |asd devizaswapuigylet.

Kamatoz6 devizaswapiigylet (currency interest rate swap, CIRS): olyan — dltaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra
kotott — Ugylet, amely kiilonb6z6 devizdk cseréjét, a t6ke utani kamatfizetések sorozatat és az ligylet lezardsakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és — bizonyos
piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozé kamatldb alapjan szamitott valtozé kamatdsszeg meghatdrozott
id6kozonkénti cseréje.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat t6kéjének részét képez tartalékok.

— Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zoknek és -forrasoknak a forintarfolyam valtozdsabdl adodé
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat téke részét képez6 forintdrfolyam kiegyenlitési
tartalékdban kell kimutatni.

— Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban fennallo, értékpapirokon alapuld kdvetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajat t6ke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékaban kell kimutatni.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcios ugylet: a devizaopcio tulajdonosa szamara jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiség(i deviza
egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6pontban
vagy id6pontig. Az opcid eladéja (kiiréja) szamara — amennyiben az opcié birtokosa gyakorolja a jogot — mindez
kotelezettségként értelmezendd.

Repo- és forditott repoligylet: olyan megallapodds, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatdrozott vagy meghatarozandd jovébeli id6pontban torténdé visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatdrozott visszavasarlasi dron. Az lgylet futamideje alatt a vevé az tgylet targyat képezé
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal
szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevé javara a futamidé alatt vadékként keril elhelyezésre (6vadéki
repolgylet).
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A Magyar Nemzeti Bank
2025 |. félévi beszamolodja






1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millio forint

Kiegészit6
melléklet ESZKOZOK (Aktivak) 2024.12.31. | 2025.06.30. | Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kévetelések forintban 8 338 646 6851041| -1487605
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 2242 740 2239183 -3 557
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 4 607 986 3141217| -1466769
3.10. 3. Egyéb kovetelések 1487 920 1470641 -17 279
Il. Kovetelések devizaban 19115404 | 19812922 697 518
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 18 236 785| 18729 255 492 470
3.4. 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 1 650 1650
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 16 902 13 663 -3239
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 861 717 1068 354 206 637
11l. Bankiizemi eszk6zok 302 565 302 105 -460
3.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 299 749 298 726 -1 023
3.14. IV. Aktiv idGbeli elhatarolasok 173 126 170 101 -3025
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+111+1V) 27929741| 27136 169 793 572
Kiegészit6
k'::c'zll‘c'::o FORRASOK (Passzivak) 2024.12.31. | 2025.06.30. | Valtozas
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 25138364 | 23274321| -1864043
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 1080 444 1393125 312 681
3.7. 2. Hitelintézetek betétei 8118 799 8064 572 -54 227
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 8 897 530 9 125 626 228 096
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 7 041 591 4690998 | -2350593
VII. Kételezettségek devizaban 4251 536 5502 835 1251 299
3.5. 1. Kbzponti koltségvetés betétei 251 685 1321 803 1070118
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 59 338 49 027 -10 311
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 3940513 4132 005 191 492
3.13. VIII. Céltartalék 2381 418 -1963
IX. Bankiizem egyéb forrasai 102 252 100 128 -2124
3.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 100 390 91 845 -8 545
3.15. XI. Sajat téke -1665182| -1833378 -168 196
1. Jegyzett tGke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék -2 013 959 -2 802 652 -788 693
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1233168 1256 738 23570
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -105 698 -49 421 56 277
6. Targyévi eredmény* -788 693 -248 043 540 650
X1l. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+X1) 27 929741| 27 136 169 -793 572

*A tdrgyévi eredmény 2024. december 31-re vonatkozéan az éves eredményt, 2025. junius 30. tekintetében a féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2025. szeptember 25.

Varga Mihaly
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2024. 2025. Eltérés
kapcsol6do 1. félév I. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 102 983 80830 -22 153
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 45519 30 835 -14 684
2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 24 854 19 225 -5 629
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 27 330 26 773 -557
4. Forintban elszamolt kamatjellegi bevételek 5280 3997 -1283
3.18. Il. Devizdaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 333 198 232 450 -100 748
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 192 754 147 054 -45 700
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 140 444 85 396 -55 048
3.19. 11l. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmazo bevételek 98 641 46 887 -51 754
3.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 3289 5 856 2567
3.21. V. Egyéb bevételek 22 868 21272 -1 596
1. Jutalékbevételek 1390 1682 292
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 5 465 3004 -2 461
3.23. 3. Fellgyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 16 013 16 586 573
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 71 2158 2 087
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 990 3703 2713
3.24. VIII. Bankiizem bevételei 413 527 114
IX. BEVETELEK OSSZESEN (IH1+THIVEVHVIHVIHVIN 562 453 393 683 -168 770
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2024. 2025. Eltérés
kapcsolédo I. félév l. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 741 754 459 564 -282 190
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 67 712 33883 -33 829
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 432 652 272 442 -160 210
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 189 486 117 201 -72 285
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 51904 36 038 -15 866
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 129 549 111 140 -18 409
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 23 309 13 154 -10 155
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 3925 1186 -2739
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 33947 26 092 -7 855
4. Devizdban elszamolt kamatjellegi raforditasok 68 368 70 708 2 340
3.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 5578 3750 -1 828
3.20. Xlll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 8 560 7 329 -1231
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 9341 6 466 -2 875
3.21. XV. Egyéb raforditasok 7 200 6773 -427
1. Jutalékraforditasok 1479 1427 -52
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 5721 5346 -375
3.13. XVI. Céltartalékképzés 590 194 -396
3.13. XVII. Ertékvesztés 3115 691 -2 424
3.24. XVIIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 42 943 45 819 2 876
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (XEXIEXHEXTTHXIVEX VX VIEX VX VI 948 630 641 726 -306 904
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -386 177 -248 043 138 134
Budapest, 2025. szeptember 25.
Varga Mihaly
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3. Kiegészité melléklet

3.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (nemzetgazdasdagi miniszter) gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldnostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabalyai kerlilnek
réviden bemutatdsra a féléves beszamold vonatkozdsaban.

3.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemz6i

Az MNB konyvvezetése sordn alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel6 datummal kell a kdnyvekben régziteni. Ennek a devizadrfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdarozasa
szempontjabdl van kilonos jelentdsége, elsGsorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltdssal jaro
azonnali devizaligyletek az tzletkotés napjaval kertilnek a konyvekben rogzitésre. Az ilyen tgyletekbdl eredd kovetelések és
kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az Uzletkotés napjatdl mddositjak. Ugyanezt az eljarast kdveti az MNB a fedezeti
célu szarmazékos ligyletek mérlegben megjelens atértékelési kiilonbodzetének kdnyvelésekor is.

Az MNB naponta elszdmolja:

e a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazo kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizadrfolyam-kilonbozeteket,

® az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

* a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti Gigyletekbdl szarmazo kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo idGbeli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténdé
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

¢ a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

® a napi atértékelés soran képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd
szétbontasat és elszamolasat,

e az értékcsokkenési leiras elszamolasat.
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A negyedéves zdrlat sordn az MNB mindsiti az egyéb célli szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken alapuld
értékpapir-kdlcsonzési tevékenységébdl eredd — a kapott biztositék bekertlési értékével megegyezé — mérlegen kiviil
nyilvantartott fliggd és jovébeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint mindgsiti
a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat. A befektetett pénziigyi eszkézoket az MNB év végén mingsiti,
illetve a végleges éves beszamoldk alapjan a Il. negyedéves mindgsitéskor felllvizsgdlja. A mindsités alapjan megallapitja
és elszamolja a sziikséges értékvesztést, valamint a mérleg alatti kdtelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités idépontja a féléves beszdmold tekintetében a targyidGszakot kdvet6 honap 15. munkanapja. Jelen
beszamolé tekintetében a mérlegkészités idépontja 2025. julius 21. volt.

Az MNB elnodke félévkor irasban beszamol az Orszaggy(lés gazdasagi ligyekért felel8s allandd bizottsaganak az MNB féléves
tevékenységérél. Ez a beszamold a Féléves jelentés, mely az MNB szervezetét, gazdalkoddasat és féléves tevékenységét
bemutaté lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamoldbdl all.
Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime:
www.mnb.hu.

A féléves beszamold aldirdsara jogosult vezetd Varga Mihaly, a Magyar Nemzeti Bank elndke.
A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezetS Kalina Gabor, PM-regisztracids szama: 194599.
3.1.2. Alkalmazott fobb értékelési elvek

Koézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kodzponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt
beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételadr és a névérték kozotti kiilonbozetet,
mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzdlogleveleket, valamint az allami készfizet6 kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kotvényeket
a hitelintézeti kovetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell kimutatni
a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy
-veszteségként kamatjellegli eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belll hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, valamint
a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkovetelés) mellett nyujtott, alapkamathoz kotott hiteleket
a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vallalati kotvényeket az egyéb kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbdzetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken szerepelnek a mérlegben.
Az MNB a felligyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevallasok, illetve adatszolgéltatasok alapjan, a birsagelGirdsokat a jogerére
emelkedett hatdrozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a feligyeleti
dijakat, a kiszabott birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgdltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott

hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolodd kapott kamatok Gsszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.
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KIEGESZITO MELLEKLET

Kovetelések minGsitése
A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

A hitelintézetekkel szembeni, valamint az egyéb koveteléseket — az MNB mindsitési szabalyzataban rogzitetteknek
megfelel6en — mingsités ald kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kdvetelés kdnyv szerinti
amelyek piaci értékelés ala esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkoztar részét
képez6 kovetelések.

A monetdris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat —az allampapirok, valamint az allami készfizetd kezesség
mellett kibocsatott kdtvények kivételével — a kdvetelésekre vonatkozé szabalyok szerint mingsiteni kell, és a veszteségek
kockazatanak mértékével ardnyos értékvesztést kell rajuk elszdmolni. A monetaris célu egyéb forint értékpapirok
(jelzaloglevek, vallalati kotvények) minGsitése portfolidnként (forgatasi célu, lejaratig tartott) elkulonitve torténik.
A forgatasi célu értékpapir esetén az értékvesztés szilkséges mértéke a konyv szerinti érték és a piaci érték veszteségjelleg(i
kiilonbozete, amennyiben az tartésnak mutatkozik és jelentGs. A lejaratig tartott portfélié esetén az értékvesztésképzés
modszertana — jelentds kiiszob alkalmazasa nélkiil — a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd
veszteségre épll, valamint a vaéllalati kotvények esetében — egyéb piaci informacidk (triggerek) alkalmazasa mellett —
egyedi mindgsitésre is sor kerdil.

Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céli nemesfémkészletét)
és -forrdsat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvdntartasba a konyvekben. Amennyiben egy
devizakovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon Iétre, gy az MNB a devizadtvaltas soran ténylegesen
alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids
eredményként elszamolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti
meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tigyletekbél eredd, mérlegen kivili kdveteléseit és
kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozdsanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg
devizaban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek.
Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizdaban kényvelt banklizemi eszk6zok és forrasok (kivéve a kilfoldi
befektetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.

Az idGbeli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz8d6 devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszdmolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat tékében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci

érték (a portfolidkezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kilonbozet
a sajat t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6do
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arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mUveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell
kimutatni.

Az MINB értékpapir-allomanyat az adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelel§ piaci likviditds nem biztositott, Ugy az azt megel6z6 munkanap
a kiértékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazasa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasdrlasi) tigyleteket hitel-betét Ggyletként kell elszdmolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kdvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbadl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltérd biztositékokat fliggs kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott
kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezGen.

IMF-fel kapcsolatos elszamoldsok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagallamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacio) keretében kapott 6sszeg egyrészt az
MNB devizatartalékait noéveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkuli kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben.
A tranzakciénak akkor van eredményhatésa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Az MNB hozzajarul az alacsony jovedelm orszagokat tamogatd IMF-programokhoz egy PRGT (Poverty Reduction and
Growth Trust) betéti és befektetési szamlan (Deposit and Investment Account, DIA) keresztll, ami a devizatartalék részét
képezi. A befektetett 6sszeget lejaratkor az MNB visszakapja, csak az azon keletkezett jovedelem — csdkkentve a futamidé
alatt MNB részére negyedévente kifizetett SDR-kamatokkal — keriil az IMF altal tdmogatdsként felhaszndldsra. Az SDR-
ben elhelyezett kamatozé betét a devizadrfolyam valtozdsa miatt naponta atértékelésre keriil. Tovabba a PRGT-betétet
negyedévente mindsiteni kell az IMF altal kozolt piaci érték alapjan.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az Uzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az tigyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicié
devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl ered6 kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlen hozzarendelték,
és az Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti tgyletként jeldlték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik
a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti ligyletnek mindsiilnek tovabbd a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen lgyletek
fedezésére kiilfoldi partnerrel kotott szarmazékos tgyletek. Makroszint( fedezésnek mingsilnek az irdnyadé (benchmark)
devizaszerkezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszkdzok és forrasok Gsszesitett atlagos hatralévd
futamidejét (durationjét) abszolut értékben csokkenté lgyletek.
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A szarmazékos ligyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tGgyletekbdl
eredd devizakovetelések és -kotelezettségek Osszevont atértékelési kilonbozetét (elGjeliknek megfelelGen az egyéb
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kozponti koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel
szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint idGaranyos kamatukat (idébeli elhatarolasként)
a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletek lezaruldsakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfolyam-
valtozasbdl szarmazo bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozdshoz kapcsolhatd lgyletek esetén pedig a kamatjelleg(i
bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen Ggyletek nem értékel&dnek at, de az dvatossag
elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informaciok alapjan — negyedévente az lgyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyez8 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

¢ azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kézvetlenil nem hozhatdk kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamolasok, szallitdk), tovabba

¢ a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem mindsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint
¢ a befektetések és
¢ a szervezeti miikodéshez szlikséges eszkdzok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal az értéktaraban Iévé
készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keril levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2025.06.30.
Vagyoni értékd jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Epiletek 3
Jarm{(vek (gépkocsik) * 20
Hiradastechnikai eszkdzok, irodai eszkdzok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szamitastechnikai berendezések 13-33
Emisszids gépek 5-50
Mdszerek, méréeszkozok 20
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszk6zok 3-50

* A jarmiivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan,
amely a haszndlat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kiilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adéddan évrdl
évre ng (pl. telek, képzémdlvészeti alkotas, mitargy).
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3.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2025. I. FELEVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

Az MNB-nek 2025 |I. félévében 248 millidrd forint vesztesége keletkezett. A legjelentésebb eredménytétel tovabbra is
a kamat- és kamatjelleg(i veszteség volt. Az MNB szamviteli mérlegf66sszege 2025. junius 30-an 27 136,2 milliard forint
volt, 2024 végéhez képest 793,6 milliard forinttal csokkent.

Eszkézoldalon a mérleg 6sszehuzdédasa alapvetSen hitelintézeti instrumentumok (fedezett hitelek, NHP-hitelek,
jelzaloglevelek) lejaratahoz volt kéthet6, melyek koziil az 5 éves fedezett hiteleké volt a meghatarozo. Ezt a csokkenést
a devizatartalék novekedése részben ellensltlyozta. Forrdsoldalon az MNB diszkontkdtvényeinek és a bankok
forintbetéteinek allomanya csdkkent jelentds mértékben, mig a devizaforrasok allomanya névekedett. Ez utébbit az AKK
devizabetéteinek emelkedése, valamint a nemzetkodzi szervezetekkel kdtott repoligyletek magasabb dllomanya magyardzza.
Emelkedett még a koltségvetés forintbetétének allomdanya és a forgalomban [évé készpénzallomany is. A sajat téke negativ
egyenlege nétt, alakuldsat a kiegyenlitési tartalékok valtozasa (javulasa) és az I. félévi veszteség hatarozta meg.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredményen 257,4 milliard forint veszteség képz6dott 2025 elsé felében, ami 177,7
millidrd forint javulast jelent a 2024. I. félévi veszteséghez képest. A forint kamat- és kamatjellegli eredmény 378,7 milliard
forint veszteséget mutatott, ami 260 milliard forinttal lett kisebb a bazisid6szak veszteségénél. Ez azzal magyarazhato,
hogy a jegybanki programok lejarataibdl és a nettd devizakdvetelések csokkenésébdl adddd mérlegdsszehlizdédas miatt
a kamatozo forintforrasok atlagallomanya is csdkkent. Ennek és a 2024. |. félévinél alacsonyabb jegybanki alapkamatnak
tudhaté be, hogy a kamatozo forintforrasok utan fizetett kamatok csokkentek. A csékkené forintkamatszint hatdsara
a hitelintézetekkel kotott kamatcsereligyletek eredménye szintén javult a két idGszak kozott. Ugyanakkor a forint
kamatbevételek mérséklédtek, ami alapvetéen az allampapirok alacsonyabb allomanyaval fligg 6ssze. A deviza kamat-
és kamatjellegli eredmény 82,3 millidrd forinttal 121,3 milliard forintra csdokkent 2024. I. félévrél 2025. I. félévre.
A devizatartalék atlagosan alacsonyabb szintje és a fokozatosan mérsékl6d6 devizahozamok a nemzetkozi tartalékok
utdni kamatbevételek csokkenését eredményezték a vizsgalt id6szakok kdzott. Romlott a tartalékhoz kapcsolddd hataridGs
lgyletek eredménye és csokkent az értékpapirok amortizalt eredménye is. ElGbbiekkel ellentétben az alacsonyabb
devizakamatok a deviza kamatraforditasok csokkenését eredményezték, ami javitotta a deviza kamateredményt.

A devizadrfolyam-valtozdshol szarmazé eredmény alakuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos
arfolyamanak és bekeriilési arfolyamanak eltérése hatarozza meg. A realizalt arfolyamnyereség csokkent, a 2024 elsé
felében keletkezett 93,1 millidrd forint nyereséghez képest 2025 elsé hat hdnapjaban 43,1 milliard forint realizalodott
a 2024. |. félévinél alacsonyabb konverzids mennyiség kovetkeztében.

Az eredményre hat6 tényez6krél lasd még az Uzleti jelentés 2.10. fejezetét.

3.3. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamiddé Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

1 éven belili lejaratu allamkotvények 1992 49 807 47 815

1—5 éven belili lejaratu allamkotvények 763 532 715 290 -48 242

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 1477 216 1474 086 -3 130

1.1, Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések 2242 740 2239183 -3 557

A kdzponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor egyenlegének 3,6 milliard forintos mérséklédése a portfélidban
lév6 Magyar Allamkotvények bekerilési értékének — az drfolyamkiilonbdzet amortizacidja miatti — valtozasabdl adddott.
A jellemz6en hosszu lejaratu allampapirok névértéke 2024 végéhez képest nem valtozott.
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3.4. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron egy éven beliili lejarati swapligyletnek volt 1,7 milliard forint
nettd egyenlegi allomanya 2025. junius 30-an. A koltségvetéssel kotott éven tuli lejaratu kamatozoé devizaswapugyletek
nettd egyenlege kotelezettséget mutatott, igy a kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségeknél kerilt
kimutatasra (lasd 3.5. pont).

3.5. KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

Kozponti koltségvetés forintbetétei

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. 2025.06.30.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 1078 380 1389 859 311479
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 397 469 72

Kozszektor azonnali szdmla 1609 2739 1130

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti kéltségvetés betétei 1080444 1393125 312 681

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya kozel 30 szazalékkal n6tt 2025. junius végére. A véltozas alapveten
a KESZ allomanyaban kovetkezett be, melynek alakulasat koltségvetési és finanszirozasi folyamatok magyarazzak.

Koézponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 185 850 1311151 1125301
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 65 835 10 652 -55 183
VII.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 251 685 1321803 1070 118

A kdzponti kéltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal dsszesitett dllomanya 2025. junius 30-an 1321,8 milliard forint
volt, ami tobb mint négyszerese a 2024 végi dllomanynak. Ezen beliil az dllami devizabetétek dllomanya nétt jelentds
mértékben, amit az AKK addssagkezelési miiveletei indokoltak. A kdzponti kéltségvetéssel kotott hataridss tigyletek kozott
a devizaaddssag kamat- és devizaszerkezetének beallitasara kotott euro/dollar kamatozé devizaswap-tigyleteknek volt
nyitott allomanya a vizsgalt id6pontokban.

A kozponti kéltségvetéssel szembeni devizakételezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati

szerkezete

millio forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

- 1 éven beldli 185 850 1311151 1125301

- 1-5 éves 0 0 0

-5 éven tuli 65 835 10 652 -55 183

VIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 251 685 1321 803 1070 118
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3.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.
.1.-VI.1. Netté forintpozicio 1162 296 846 058 -316 238
11.2.-VII.1. | Nettd devizapozicid -251 685 -1320 153 -1 068 468
Osszesen 910 611 -474 095 -1 384 706
3.7. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.
NHP refinanszirozési hitelek 1403 692 1270 469 -133 223
Jelzaloglevelek 421 695 408 510 -13 185
Fedezett hitelek 2574 873 1304 797 -1 270 076
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott kotvények 153 318 153 370 52
Egyéb hitelintézeti kovetelések 57 395 6472 -50 923
Hitelintézetekkel szembeni brutto kévetelések 6sszesen 4610 973 3143618 -1 467 355
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -2987 -2 401 586
e Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 4 607 986 3141 217 -1 466 769

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések allomanya 1466,8 milliard forinttal 3141,2 millidrd forintra csékkent 2025.
junius 30-ra. Az egyes instrumentumok allomanya lejaratok miatt csokkent, melyek koziil az 5 éves fedezett hiteleké volt
a meghatdrozd. Az egyéb hitelintézeti kbvetelések 50,9 milliard forintos visszaesése mogott a hitelintézetekkel kotott
hataridds lGgyletek piaci értékvaltozasa miatt elhelyezett fedezetek (margin) valtozasa all.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkévetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2024.12.31. 2025.06.30.

- lejart 541 0 -541

- 1 éven beldli 2377 864 1364133 -1013 731

- 1-5 éves 1079 875 718 033 -361 842

- 5 éven tuli 1152693 1061 452 -91 241
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 4610 973 3143618 -1 467 355
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Hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 7 715 294 7 774 705 59 411

Egynapos pénzpiaci betét 58 963 0 -58 963

Azonnali szamla 344 542 289 867 -54 675

VI.2. Hitelintézetek betétei 8118 799 8064 572 -54 227

A forrasoldali forintlikviditast befolydsold hitelintézeti betétek allomanya 2024 végéhez képest kismértékben — 54,2 milliard
forinttal — mérséklédott, junius 30-an 8064,6 milliard forint volt. Az azonnali szamla egyenlege 54,7 millidrd forinttal
mutatott kevesebbet, az egynapos pénzpiaci betéteknek pedig junius végén nem volt allomanya, szemben a 2024. év végi
59 milliard forintos allomannyal. A kotelezé tartalék allomanya a fentiekkel ellentétesen alakult, 59,4 millidrd forinttal
emelkedett.

3.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millio forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.
1.2.-VI.2. Netto forintpozicio -3510813 -4 923 355 -1412 542
11.3.=VII.2. | Nettd devizapozicid -42 436 -35 364 7 072
Osszesen -3 553 249 -4 958 719 -1 405 470

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 6sszességében 1405,5 milliard forinttal 4958,7 milliard forintra
emelkedtek 2025. junius végére. Ezt alapvet6en a nettd forintkdtelezettségek 1412,5 millidrd forintos ndvekedése idézte
eld (lasd 3.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizakotelezettségek 35,4 milliard forintra csokkentek a félév végére. Ezen belil
a hitelintézetek altal az MNB-nél elhelyezett devizabetétek dllomanyanak csokkenése nagyobb mértékben javitotta,
mig a hitelintézetekkel kotott devizaswap-lgyletek Gsszesitett dllomanyvaltozasa kisebb mértékben rontotta a nettd
devizapozicidt.

A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamiddé Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.
- 1 éven belili 3 18 15
- 15 éves 4133 3663 -470
-5 éven tuli 12 766 9 982 -2784
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 16 902 13 663 -3 239
-1 éven belili 59 338 49 027 -10 311
-1—5 éves 0 0 0
- 5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 59 338 49 027 -10 311
11.3.-VII.2. | Nett6 devizapozicié -42 436 -35 364 7072
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3.9. JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

Aranykészlet 3 640 559 3959 871 319 312

IMF szabad kvoéta 154 599 140 805 -13 794

Devizabetét 4 843 058 3126 415 -1716 643
Deviza-értékpapirok 9322481 9188 129 -134 352
Deviza-repotigyletek allomanya 276 088 2 314 035 2 037 947

11.1. Arany- és devizatartalék 18 236 785 18 729 255 492 470

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a devizatartalék
részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga
eltér egymastal.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett allomanya 2024 végétél 2025. junius végéig
492,5 millidrd forinttal 18 729,3 millidrd forintra emelkedett. A tartalék allomanyat noévelték az allami devizakotvény-
kibocsatasok, és a devizahitel-lehivasok. Ezzel szemben a MAK netté devizakiadasai, az AKK addssagtorlesztési célu
kifizetései, valamint az eurdtdl eltéré devizaeszk6zok arfolyamvaltozasbol adodo atértékelddése miatt csokkent a tartalék
nagysaga. Alapvet6en a fenti tételek egyittes hatdsara a tartalék eurdban kifejezett allomanya 2,4 milliard eurdval 46,9
milliard eurdra emelkedett a félév végére. A forintban kifejezett dllomany ennél valamelyest kisebb mértékben bévilt
a forint-euro arfolyam erésodése miatt.

A deviza-értékpapirok 2025. junius 30-i allomanyabdl 969 millidrd forintot (6sszesen 10,5 szazalékot) képviseltek a kiilsé
vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

3.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.
Egyéb brutto forintkovetelések Gsszesen 1645 356 1624 453 -20 903
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -157 436 -153 812 3624
1.3. Egyéb forintkovetelések 1487 920 1470 641 -17 279

Az egyéb forintkovetelések dllomanya ardnyaiban nem valtozott jelent6sen 2024 végéhez képest, 2025. junius 30-an
1470,6 milliard forint volt. Az egyéb bruttd forintkdvetelések 6sszevont egyenlege 1624,5 millidrd forintot mutatott,
melynek mintegy 99 szdzalékat a monetaris politikai eszkoztar részét képez6 jegybanki értékpapirok teszik ki. A feltigyeleti
tevékenységhbdl szarmazoé kovetelések értéke 7,9 milliard forint volt a félév végén, melynek 99,1 szazalékdra — az MNB
emellett tartalmazza az értékpapirokbdl szarmazo kovetelésekre képzett értékvesztést is, amelynek mértéke 9,6 szazalék
volt. Az MNB altal munkavallaléinak nyujtott kamatkedvezményes lakaskdlcsonok és személyi kdlcsondk egyittes allomanya
10,6 milliard forint volt junius 30-an.
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Egyéb devizakovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

IMF-kvéta forintban befizetett része 841223 766 165 -75 058

Kulfoldi fedezeti tgyletek* 19 705 301 672 281 967

Egyéb 789 517 272

11.4. Egyéb devizakdvetelések 861 717 1068 354 206 637

*A fedezeti célu szdrmazékos (gyletek datértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvdta forintban befizetett része a forint drfolyamanak SDR-hez viszonyitott 8,9 sz4zalékos er6sddése miatt csdkkent.

A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kiilfélddel kétott hataridés Gigyleteinek 6sszevont egyenlegét foglalja magaban.

3.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millio forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 2171120 2174 337 3217

MNB altal kibocsatott kotvény 4 860 334 2497 871 -2 362 463

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 5745 14 459 8714

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 3647 3573 -74

Egyéb kotelezettségek 745 758 13

Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 7 041 591 4 690 998 -2 350 593

Az egyéb forintbetétek és -kotelezettségek allomanya 2350,6 millidrd forinttal 4691 millidrd forintra csdkkent 2025.
junius 30-ra. A valtozdsban meghatdrozo szerepe volt a jegybanki diszkontkétvény 2362,5 millidrd forinttal alacsonyabb
allomanyanak. Ezzel ellentétesen alakult a belféldi és kilféldi egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek allomanya, mely
Osszességében 8,7 milliard forinttal emelkedett. Az Eurdpai Bizottsag és egyéb kiilfoldi pénzigyi intézmények 6sszevont
forintbetét-allomanya pedig 3,2 millidrd forinttal lett magasabb.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

Passziv repotigyletek 1225679 1873949 648 270

IMF-betétek 2 305 322 2099 716 -205 606

Kulfoldi betétek 314 511 119 992 -194 519

Kulfoldi fedezeti tgyletek* 94 724 34138 -60 586

Egyéb kotelezettségek 277 4210 3933

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 3940513 4132 005 191 492

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek datértékelési kiilonbézete az MNBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.
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Az egyéb devizakotelezettségek allomanya a félév soran 191,5 millidrd forinttal emelkedett, junius 30-an 4132 milliard
forint volt. A véltozas tobb nagyobb volumenli tétel eredGjébdl adddott. A kilféldi partnerekkel kotott repoligyletek és
a nemzetkozi szervezetektdl tortént repolehivasok egyittes allomanya 648,3 millidrd forinttal n6tt. Csdkkent viszont az
IMF-betétek allomanya — atértékelésbél adoddéan — 205,6 millidrd forinttal. A kilfoldi betétek dllomanyanak 194,5
millidrd forintos visszaesése alapvetéen bazishatassal magyarazhato (az Eurdpai Bizottsag betétének 2024. év végi atmeneti
megemelkedése miatt). A kilfolddel kotott fedezeti célu hataridGs tgyletek 6sszevont kotelezettség egyenlege — nagyobb
részt mérlegen belili atrendez6dés miatt — 60,6 milliard forinttal lett kevesebb.

Az egyéb devizakotelezettségek hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Viltozas
2024.12.31. 2025.06.30.

- 1 éven beldli 2 444 256 2 765 250 320994

-1-5éves 33 090 -1815 -34 905

-5 éven tuli 0 35954 35954

- lejarat nélkuli 1463 167 1332616 -130 551

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 3940513 4132 005 191 492

A lejarat nélkuli kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben és 2021-ben végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR-allokacidkbal)
szarmazo forrasokat foglalja magaba 6sszesen 2850,5 millié SDR értékben, a csokkenés arfolyamvaltozasbdl adddott.

Az egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kulfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

- EUR 1390 087 1819 606 429 519

- UsD 14 784 37 859 23 075

- SDR 1699 104 1493 495 -205 609

- Egyéb 741 814 746 907 5093
Egyéb devizakdtelezettségek 3845 789 4097 867 252 078

Az egyéb soron szerepl6 746,9 milliard forintos 2025. junius 30-i allomany jelentds részét az IMF-kvéta atértékeléssel

korrigdlt forintfedezete alkotja.
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3.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (egylttesen 50,4 millidrd forint) tul
a tulajdonosi részesedéseket (13,1 milliard forint kulfoldi és 235,3 milliard forint belféldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkdzék, beruhazasok brutto értékének, értékcs6kkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszk6zok or
Beruhazasok | Immaterialis
Vagyoni o javak, targyi
?‘:ti':(u Zfejnlt‘isl?:g Ir:ﬁa:::;:(’ Berende- | Kulturlis |Pénzmizeum | beruhazasra | eszkdzok és
189K, Bar zések javak gyljteménye adott beruhazésok
szellemi szoftverek | tartozékok %
. elélegek
termékek
Brutto érték alakulasa
2024.12.31. 33 556 2472 16 050 32212 10 281 1378 5139 101 088
Uzembe
helyezés/ 1922 -213 1 855 1 828 4 393
Beszerzés
Térités nélkali 0
eszkozatvétel
Egyéb
r]ijvekedés/ 6 1 7
Atsorolas
Selejt -7 -7
Eladas -35 -35
Térités nélkali 0
eszkozatadas
Egyéb
gsbkkenés/ -11 -11
Atsorolas
2025.06.30. 35 478 2 259 16 050 34 014 10 287 1380 5967 105 435
Ertékcsokkenés részletezése
2024.12.31. 24 426 0 7 183 19 384 0 0 0 50993
Terv szerinti
értékcsokkenési 1785 135 2190 4110
leiras
Atsorolas miatti
" . 0
novekedés
Alloménybdl
torténd kivezetés 2 -
Atsorolas miatti
> . 0
csokkenés
2025.06.30. 26 211 0 7 318 21529 0 0 0 55 058
Netto érték
2024.12.31. 9130 2472 8 867 12 828 10 281 1378 5139 50 095
2025.06.30. 9 267 2 259 8732 12 485 10 287 1380 5967 50377
Valtozas 137 -213 -135 -343 6 2 828 282
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2024.12.31. | 2025.06.30. | 2024.12.31. | 2025.06.30. 2024 2025. I. félév
BIS 1,43 1,43 11 022 10 447 1533 0
millié SDR 10 10
millié CHF 14 14
Eurdpai K6zponti Bank 1,58 1,58 2634 2 564 - -
ezer EUR 6422 6422
SWIFT 0,03 0,03 44 43 0 0
ezer EUR 108 108
Befektetések 6sszesen 13 700 13 054 1533 0
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2025. jinius 30-an
Jegyzett téke Befizetett téke Gkei Asi
Nemzeti K6zponti Bankok (NKB) Tokejegy:zem R
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 324 804 324 804 3,0005
Deutsche Bundesbank 2357 134 2357134 21,7749
Eesti Pank 26 381 26 381 0,2437
Central Bank of Ireland 192 804 192 804 1,7811
Bank of Greece 199 981 199 981 1,8474
Banco de Espafia 1046 670 1046 670 9,6690
Banque de France 1770701 1770701 16,3575
Hrvatska narodna banka 68 511 68 511 0,6329
Banca d'ltalia 1418 000 1418 000 13,0993
Central Bank of Cyprus 19 507 19 507 0,1802
Latvijas Banka 34 304 34 304 0,3169
Lietuvos banka 52 241 52 241 0,4826
Banque centrale du Luxembourg 32215 32215 0,2976
Central Bank of Malta 11 399 11 399 0,1053
De Nederlandsche Bank 522 913 522 913 4,8306
Oesterreichische Nationalbank 261 695 261 695 2,4175
Banco de Portugal 205 827 205 827 1,9014
Banka Slovenije 43 744 43 744 0,4041
Narodna banka Slovenska 101 788 101 788 0,9403
Suomen Pankki — Finlands Bank 160 784 160 784 1,4853
Eurodvezetbeli NKB-k dsszesen 8 851 403 8 851 403 81,7681
Bulgarian National Bank 105 901 3971 0,9783
Ceska narodni banka 212 419 7 966 1,9623
Danmarks Nationalbank 192 652 7 224 1,7797
Magyar Nemzeti Bank 171 241 6422 1,5819
Narodowy Bank Polski 659 979 24 749 6,0968
Banca Nationald a Romaniei 312 713 11 727 2,8888
Sveriges riksbank 318 699 11 951 2,9441
Eurodvezeten kivili NKB-k 6sszesen 1973 604 74 010 18,2319
Osszes NKB 10 825 007 8 925 413 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban:
Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2024. januar 1-jével az 6tévente esedékes feliilvizsgalat miatt a t6kekulcsok ismét kiigazitasra kertltek. Az MNB tGkejegyzési
kulcsa 1,5819 szazalékra, részesedése 171,2 millié eurdra nétt.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori
részesedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB m(ikddési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten
kivlli jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl valo részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét
sem koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Banklizemi eszk6zok” sordn szerepel a ,Befektetett eszk6zok” kozott. 2025. junius
30-an a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 6,4 millid euro (2,6 millidrd forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
) Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés

2024.12.31. | 2025.06.30. | 2024.12.31. | 2025.06.30. 2024 2025. 1. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. — ey 2y 1L 827 E o
Magyar Pénzverd Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa ut 1. Ly Lo 1230 L2t A g
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1012 Budapest, Vérmez6 ut 4.
MNB-Bankjoléti Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 3467 3467 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. UG L0 SR LU L Y
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. RO AL LR £ 220 2 g
MNB-EduLab Nonprofit Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 6-8. HEIY L = Ve ) )
Budapesti Ertékt6zsde Nyrt.
1122 Budapest, Krisztina kérut 55. e A L 8O E HEE g
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 233 233 643 643 3734 933
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. oL bt v 17 4 4
Befektetések Gsszesen 235 953 235 295 4431 937
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2025.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.

3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. e LLEE
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformaciods Zrt. 100.0 217

1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. !
Budapesti Ertékt&zsde Nyrt. KELER Zrt.

1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. el 300

KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. Tt Sl

EuroCTP B.V. 01 0

1012 JW Amszterdam, Beursplein 5. ! (EUR 100,03)
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. 99,9 3423
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. "v.a." 1000 4

1013 Budapest, Krisztina korut 32. !

Optimum-Omega Ingatlanbefektetési Kft. 100.0 21

1013 Budapest, Krisztina korut 32. !

WINDIRECT Kft.

1013 Budapest, Krisztina korut 32. HInfY .

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag flizet- és kartyaformatumu biztonsagi okmanyokat,
zarjegyeket, értékpapirokat allit el, valamint okmany-megszemélyesitési szolgdltatasokat nyujt hazai és kulfoldi
megrendel6k szamdra, tevékenységét az id6szakra vonatkozd kozéptdvu tulajdonosi stratégidja szerint végzi. Ezzel
0sszhangban kiemelt célja a forintbankjegyek megfelel6 — az MNB altal megrendelt — mennyiségben és min&ségben
torténd gyartdsa, mig a bankjegygydrtastdl eltéré dgazatokban az er6sodd kilfoldi piaci jelenlét, valamint az egyes
termékekhez kapcsolddo integralt informatikai rendszerek és szolgaltatdsok fejlesztése a f6 cél. A tarsasag 2025. |. félévben
is meghatarozod szerepet toltott be a hazai okmanyok gyartasaban és megszemélyesitésében, igy a forintbankjegyek gyartasa
mellett az dllampolgari igényekbdl képz6d6 okmanymegrendelések teljesitését is kiemelten kezelte. A Pénzjegynyomda Zrt.
lednyvallalata — a DIPA Didsgydri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszég egyediili biztonsdagi alappapir gyartdja, amelynek
f6 feladata a forintbankjegyek papirjanak elGallitdsa. A tarsasag termékstratégidjanak kozéppontjaban a minGségi és
korszer( biztonsagi elemekkel ellatott termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. dllitja el6 a kdzigazgatdsban
hasznalt okmanyok jelent6s részének papirjait, tovabba szamos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez
hamisitas elleni komplex védelmet nyudjté megoldasokat is biztosit.

A Magyar Pénzverg Zrt. elsédleges feladata —az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan méikddéséhez
szliikséges forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizet6eszkdzként kibocsatott emlékérmék elSallitasa.
Tevékenységét a 2021-2025 kozotti idGszakra vonatkozé tulajdonosi stratégiaja szerint folytatja. Szabad kapacitasainak
hasznositasdval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — térvényes fizet6eszkdznek nem minGsilé —
érmeket és egyéb vereteket, valamint a Sandor-palota megbizasabdl nemzeti kitlintetéseket is gyart. Kereskedelmi
tevékenysége keretében bel- és kiilfoldon, nagy- és kiskereskedelmi — ezen beliil folyamatosan névekvd részaranyban
online — értékesités formajaban elsédleges forgalmazdja a jegybank altal kibocsatott emlékérméknek, tovabba gydjtéi
célu bankjegyeket, sajat csomagoldsu forgalmi érmesorokat és forgalmiérme-emlékvaltozatokat, MNB-csomagolasu
rolnizott pénzérméket, valamint import befektetési-arany termékeket értékesit. Termékkorébdl bizomanyos konstrukcidban
arualappal latja el a Magyar Pénzmuzeum és Latogatokdzpont ajandékboltjat. A tarsasag az MNB 2025. évi forgalmi
érméknek és a 16 tematikat magdban foglalé emlékérme-kibocsatasi programnak a targyidészakban esedékes gyartasi
megrendeléseit maradéktalanul, a kitlizott szallitasi itemezésnek megfelel6en teljesitette.
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Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellaté gazdalkodd szervezet, amely kizarélagos
jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felszamolasat, illetve kirendelése esetén e szervezetek végelszamolasat, tovabba
a kockazati t6kealapok megsziintetését. Kozrem(ikodik a pénzintézetek szandlasi eljardsdban, valamint az MNB altal
alkalmazott intézkedés, ideiglenes intézkedés esetén ellatja az érintett pénziigyi szervezeteknél a felligyeleti biztosi
feladatokat. A pénziigyi szervezethez torténd felligyeleti biztosi kirendelés esetén a PSFN Kft. els6dleges feladata a kialakult
valsaghelyzet kezelése és az operativ irdnyitas ellatdsa. Amennyiben az MNB felligyeleti intézkedéseivel, illetve felligyeleti
biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénziigyi szervezet prudens és jogszer(i m(ikddése, gy engedélyének MNB
altali visszavondsat kdvetGen — a pénziigyi kozvetitérendszerbdl torténd zokkenéGmentes kivezetése érdekében — elvégzi
a pénzigyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamolasat. Ezen eljarasok elsddleges célja, hogy a megsziintetési eljarasok
befejezését megel6z6en a hitelez6k érdekei érvényesiljenek, kovetelései kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait
kozhasznu tevékenységként, a pénziigyi szolgaltatasokat igénybe vevék érdekeit védve latja el. Hatarozott célkitlizése, hogy
a pénziigyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és mddszertan szerint a prudencia és a transzparencia elvének
érvényesliilése mellett menjen végbe, tovabba, hogy a megsziintetési eljarasok — azok komplex jellegének és a fogyasztdok
érdekeinek egyidejl szem elG6tt tartasaval — a lehetsd leghamarabb lezaruljanak, és a hitelez6k szamara hitelezGi igényeik
lehet6 legnagyobb aranyud megtériilését biztositsak.

Az MNB-Bankjoléti Zrt. m(ikodteti fenntartéként az MNB munkahelyi bolcs6déjét, tovabba az MNB részére
rendezvényszervezési tevékenységet, valamint munkahelyi biifé lizemeltetési és bekészitési szolgdltatasokat is végez.
A Balatonakarattya Oktatdsi és Konferencia K6zpont Gizemeltetésére vonatkozé szerz6dés 2025. majusban megsz(int.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfoldi forintatutalasok és beszedések bankkoézi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos m(ikddése, az elszamolasforgalmi szolgaltatasok
fejlesztése, Uj szolgaltatasok bevezetése, valamint az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése az azonnali fizetési rendszer, amely a nap 24 6rdjaban, az év minden napjan biztositja, hogy
20 millié forintig 5 masodpercen belil teljesiiljenek az elektronikusan benyujtott egyedi belfoldi forintatutalasi megbizasok.
Az MNB és a GIRO altal biztositott kdzponti infrastrukturara épilé innovativ fizetési megoldasok kore folyamatosan
béviil, egyre tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgdltatdsi szinvonalat kinalva az ligyfelek szamara. Ezt a célt
szolgdlja a 2024 szeptemberében indult egységes adatbeviteli megoldasok kézponti infrastrukturaja is, ami lehet6vé tette
tobbek kdzott az azonnali fizetési rendszerre éplil6 QR-kddos fizetéseket is. A fizetési kérelmeken és egységes adatbeviteli
megolddson alapuld qvik-fizetések mellett a GIRO koordindlja a kifogdskezelési eljarast is. A GIRO altal miikodtetett Kozponti
Visszaélésszlir6 Rendszer 2025. julius 1-t6l tamogatja a pénzforgalmi szolgdltatdk sajat monitoring rendszereit.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlanok bérbeadasa, lizemeltetése, tovabba ingatlankezelési
és -fejlesztési tevékenység végzése az MNB és leanyvallalatai szamara. A tarsasag az MNB megbizasi szerzGdése alapjan
koordindlta a Szabadsdag téri székhaz rekonstrukcidjat. A felujitast és probalizemet kdvetéen a beruhazas 2025. julius
1-jével jelent meg az MNB nyilvantartdsaiban. A székhazfelujitas projekt végleges kiszamlazott értéke nettd 62,6 milliard
forint volt, melynek rendezésére t6keleszallitassal keril sor, tekintettel arra, hogy az MNB a székhazfelujitas beruhazasat
az MNB-Ingatlan Kft.-nél végrehajtott t6keemelések révén finanszirozta. Az MNB—-Ingatlan Kft. tulajdondban all a Bolcs
Var, az MNB Fellgyeleti Kozpont és Pénzmuzeum, az MNB Budai Kézpont, a Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia
Kozpont, illetve az Optimum—Omega Ingatlanbefektetési Kft. izletrészén keresztiil a Pallas Athéné Konferencia Kézpont.

Az MNB-EduLab Nonprofit Kft. tevékenységének fokuszdban a Pénzmuzeum fenntartdsaval kapcsolatos feladatok
allnak, melynek keretében bemutatja a gazdasagi és pénziigyi folyamatok miikodését, a pénzhaszndlat alapvetéseit,
az MINB tevékenységét. Az orszagos szakmuizeum emellett kutatdszolgalatot miikodtet, oktatasi és muzeumpedagdgiai
tevékenységet folytat, valamint gondozza, gyarapitja és a lakossag szamara elérhetévé teszi a mizeumi gyljteményt, ami
2025 marciusatdl mar interaktiv tarlatvezetéssel is latogathatd. A tdrsasag — az MNB céljainak megfelel6en — torekszik
a pénziigyi tudatossag novelésére. 2023 novembere 6ta az MNB—Edulab Kft. nonprofit szervezetként miikodik. A tarsasag
finanszirozdsa 2024-ben valtozott, a muzealis tevékenységgel kapcsolatos miikodési koltségeket (az értékcsokkenési leiras
kivételével) az MNB koltségtéritéssel ellentételezi. 2025. junius 30-ra a befektetés kdnyv szerinti értéke 7,3 millidrd forintra
modosult a féléves mindsités soran — a tarsasag 2024. évi végleges beszamoldja alapjan — elszdmolt tovabbi 0,7 milliard
forintos értékvesztés kovetkeztében.
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A Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a magyar tSkepiac fejlesztése és
a megfelel6 méretli, hatékonyan miikodé tékepiac megvaldsitdsa, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitérendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd novekedés alapja. A BET 2021-2025 kozotti idGszakra
vonatkozd stratégidjanak f6 elemei: a BET tézsdei bevezetése, a jovedelmezdség fokuszba helyezése, az alap lizletdgakban
rejlé novekedési potencial kiakndzasa, valamint az lzleti stratégia megvaldsitdsat tdmogatd biztonsagos IT-mikddés
megteremtése. A tarsasag elkotelezett a fenntarthatdsag irant. A targyév soran elért kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi
(ESG) eredményeket is bemutatd Fenntarthatdsagi Jelentését — a 2022-es (izleti év 6ta — publikdlja, Fenntarthatdsagi
jelentéstételi utmutatdja pedig a t6zsdére bevezetett értékpapirok kibocsatdinak nyujt tdmogatast e jelentések
elkészitésében. 2025 I. félévében a BET kdzépvallalatokra specializalt platformjan, a BET Xtenden egy uj vallalat jelent
meg, egy vallalat pedig 4tlépett az Xtend piacrél a BET Standard kategdridjaba. A BET kisebbségi részesedéssel rendelkezik
a KELER Zrt.-b6l és a KELER KSZF Zrt.-b&l all6 KELER Csoportban, amelyben egyuttal az MNB tdbbségi tulajdonnal bir, igy
a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank dsszességében a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik.
A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastruktirajanak tizemeltet6jeként szamolja el, garantalja,
és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei tigyleteket, illetve barmilyen, Magyarorszagon kibocsatott dematerializalt
értékpapirral végzett tgyletet.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként miikddik.
A KELER végzi a magyar ISIN-kédok kibocsatdsat, a dematerializalt értékpapirok kdzponti nyilvantartasat, keletkeztetését,
modositasat és torlését. A tarsasag a kozponti értéktarakra vonatkozd eurdpai rendelet (CSDR) szerinti engedéllyel
rendelkezik. A KELER tagja tovabba a hatdron atnyulo értékpapir-kereskedelem hatékonyabba tételét célzd, az EKB altal
lzemeltetett TARGET2-Securities (T2S) értékpapir-kiegyenlitési platformnak is.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszamoldhazi és a kdzponti szerz6d6 fél funkcidkat latja el a magyar piacon.
A tarsasag elszdmoldhazként végzi a BET-en kdtdtt azonnali és derivativ, valamint az MTS Hungary-n kotétt allampapir
azonnali lgyletek elszamoldsat, kbzponti szerz6d6 félként pedig garantdlja is ezen Ugyletek teljesitését. Meghatdrozd
lizletdga tovabba az elektromos darammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel kapcsolatos ligyletek elszdamolasa is. A tarsasag
egyes piacokon — példaul a magyar dramt6zsdén, a HUPX-en — a lipcsei székhely( ECC AG altalanos kliringtagjaként nyujtja
szolgdltatdsait, mig mas piacokon — példaul a CEEGEX kozép-eurdpai gaztézsdén — kézponti szerz6dd félként jar el.

Belf6ldi befektetések sajat tékéje

A Féléves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a tablazatban.

millié forint
Gazdasagi trsasig neve Jegyzett téke Tartalékok ?::’Z:;tlie;f: dﬁéén:j Sajat t6ke
2025.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 8900 2 896 23 623
Magyar Pénzverg Zrt. 1309 3716 392 5417
;ir:]z:rgoy:itszlactb'llltaa és Felszamold 50 3 0 53
MNB-Bankjoléti Zrt. 1096 1888 -1 096 1888
GIRO Zrt. 7 496 12 313 1529 21338
MNB-Ingatlan Kft. 15 181 241 490 181 746
MNB-EduLab Nonprofit Kft. 50 7278 -754 6 574
Budapesti Ertéktézsde Nyrt. 541 25221 2672 28 434
KELER Zrt. 4 500 29198 6 906 40 604
KELER KSZF Zrt. 3423 13 817 2423 19 663
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Az MINB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

millié forint
Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2025.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. 608 316
Magyar Pénzverd Zrt. 549 540
MNB-Bankjoléti Zrt. 27 144
GIRO Zrt. 0 11
MNB-Ingatlan Kft. 2272 153
MNB-EdulLab Nonprofit Kft. 66 2
Budapesti Ertéktézsde Nyrt. 0 1
KELER Zrt. 20 0
KELER KSZF Zrt. 5 0
Osszesen 3547 1167

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel szembeni kovetelés teljesen, a Magyar Pénzver6 Zrt.-vel, az MNB—-Bankjoléti Zrt.-vel és az MNB-
EduLab Nonprofit Kft.-vel szembeni kdvetelés részben a tdrsasag altal nydjtott munkavallaléi kdlcsondk refinanszirozasabol
adddott. A Magyar Pénzveré Zrt.-vel szembeni kdvetelés nagyrészt emlékérmék gyartasahoz és forgalmazasdhoz kothetd.
Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szembeni kovetelés ingatlanbérletekhez kapcsolddd dvadéknyujtasbdl szarmazik. A KELER Zrt.-vel
és KELER KSZF Zrt.-vel szembeni kdvetelés tartalmazza a BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezeteket. A kotelezettségek
dontden a lednyvallalatok altal az MINB részére szerzGdés alapjan nyujtott szolgaltatasok kiszamlazasabdl szarmaznak.

A BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezetekhez kotédé kovetelések az MNB kliringtagsaganak megsziinéséig allnak fenn.
Az 6vadékkovetelések, illetve a lednyvallalatok munkavaéllaldinak lakdscélu kélcsoneihez fliz6d6 kdvetelések a vonatkozd
szerzGdések kondicidi alapjan rendez6dnek. A tdblazatban szerepl6 tovabbi kbvetelés és kotelezettség rovid lejaratu.

3.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2024.12.31. Evkozi valtozasok 2025.06.30.
‘mériegsor Megnevezés Cettreaian, | Bszamolas/ | issairas/ | SCCORC
e Képzés Felhasznalas e
1 2 3 4 5 3+445
1.2. Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 2987 0 -586 2 401
1.3. Egyéb forintkovetelések 157 437 33 -3 658 153 812
1. Befektetett pénziigyi eszkdzok 57 577 658 0 58 235
Il Egyéb kovetelések 71 0 -71 0
VIII. Fliggl kotelezettségek 2381 194 -2 158 417
- peres lgyek 471 191 -274 388
- NHP+ konstrukcid 26 0 0 26
- egyéb célu szarmazékos lgyletek 13884 3 -1884 3
Osszesen 220453 885 -6 473 214 865
Ertékvesztés felhasznalasa (kovetelés leirassal egyidejlileg) 612
Céltartalék, értékvesztés elszamolas eredményre gyakorolt -885 5 861
hatasa (VI.+VIIL.)-(XVIL+XVIL.) 4976

A céltartalék és értékvesztés Gsszesitett dllomanya az év kdzbeni csokkenés hatdsara 214,9 millidrd forintot tett ki 2025.
junius 30-an.

A forintkovetelésekhez (1.2. és I.3. mérlegsor) kapcsolddo értékvesztés allomanya 4,2 milliard forinttal volt kevesebb 2025.
junius végén, meghatdrozdan monetdris politikai célu értékpapirok értékelésébdl adddo visszairas, illetve kdvetelésleiras

kovetkeztében torténd felhasznalasbdl adéddan.
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A befektetett pénziigyi eszkdzokre képzett értékvesztés-allomany 0,7 milliard forinttal emelkedett az MNB-EdulLab Nonprofit
Kft. minGsitéséhez kapcsoldddan.

Az egyéb kovetelésekre elszamolt 0,1 millidrd forint értékvesztés felhasznalasra kerilt 2025. junius végén.

A folyamatban 1évé peres tigyekbdl szarmazo fliggs kotelezettségekre megképzett céltartalék-allomany 2025. junius végére
0,1 millidrd forinttal csokkent a 2024. év végi allomanyhoz képest.

Az egyéb célu hataridGs ligyletek esetében az év végén nyitott lgyletek negativ piaci értékére megképzett 1,9 milliard
forintos céltartalék-allomany 2025. junius 30-ra feloldasra kerdlt.

3.14. AKTIiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

Bankuigyletek miatt 168 622 166 905 -1717

Belsé gazdalkoddas miatt 4504 3196 -1 308

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 173 126 170 101 -3 025
Bankiigyletek miatt 99 216 90 745 -8471

Belsé gazdalkodds miatt 1174 1100 -74

X. Passziv id6beli elhatarolasok 100 390 91 845 -8 545

Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok elsésorban bankiigyletek miatti kamat- és kamatjellegl bevételek, illetve
raforditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik, a pénzigyi teljesités id6pontjatol fuggetlendil.

3.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millio forint
Mérlegsor Megnevezés 2024.12.31. | 2025.06.30. Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
X1.2. Eredménytartalék -2 013 959 -2 802 652 -788 693
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
XI.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1233168 1256 738 23570
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -105 698 -49 421 56 277
XI.6. Targyévi eredmény -788 693 -248 043 540 650
XI. Sajat téke -1 665 182 -1 833 378 -168 196

A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértéki névre sz6l6 részvénybdl all.

Az eredménytartalék 788,7 milliard forintos csokkenése a 2024. évi veszteség atvezetésébdl adodik.

A sajat t6ke allomanya 2025. junius 30-an 1833,4 millidrd forint negativ egyenleget mutatott, 2024. év végéhez képest

a negativ egyenleg 168,2 millidrd forinttal nétt.

Az MINB sajat t6kéjének Osszege a jegyzett tGke alatt van. Az MNBtv. értelmében a Koltségvetési Tandcs dontése alapjan

2025-ben a kozponti koltségvetésnek nem kellett téritést nydjtania.

A kiegyenlitési tartalékokrdl bévebben lasd a 3.16. pontot.
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3.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Meérlegsor Megnevezés 2024.12.31. | 2025.06.30. Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 1233168 1256 738 23570
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -105 698 -49 421 56 277
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 1127 470 1207 317 79 847

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizadllomanyok nagysdaga, valamint a hivatalos arfolyamok
és az atlagos bekeriilési arfolyamok eltérése hatdrozza meg. Az MNB arfolyamkitettséget euréban és aranyban vallal.
Az euro hivatalos arfolyama 399,3 forint/euro, atlagos bekerilési arfolyama 377,09 forint/euro volt 2025. janius 30-an.
A forint eurdval szembeni, 2024. december véginél er6sebb hivatalos arfolyama a kiegyenlitési tartalék csokkenésének
irdnyaba hatott, melyet az arany felértékelGdése ellentételezett.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerulési értékének
kiilonbségeként hatarozhatéd meg. Az MNB portfélidjaban [évé értékpapirok piaciérték-kilonbozete 49,4 milliard forint

negativ egyenleget mutatott 2025. junius 30-an.

3.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2024.12.31. 2025.06.30.
Sorszam Megnevezés N?tt{’ N?ttf”
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 1107932 1107932| -121546| 1011945| 1011945 -95 759
- Monetaris politikai célu 726457|  726457| -112233| 726457 726457| -89 145
kamatswapugylet (MIRS)
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott 175200 175200, -6822| 50700  50700| -4 005
kamatswaptigylet
2. Futures tgyletek 8014 152 271 860 0 166 355 258
3. - i - =z -
Devizaswap-, devizafutures- és termin 9592570 9672333| -241171| 8622938| 8326668/ 151991
tgyletek
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott, euro 572076| 573298|  -1112| 1369599 1370770  -1001
likviditast nyujté devizaswaptigylet
4. Kamatozd devizaswapligyletek 627 482 660 013 -758| 3331302| 3362434 1123
- NHP-hoz kapcsol6ds kamatozs 70836  53937| 26610 62681  49022| 21560
devizaswapugylet
5. Fedezeti Uigyletek 6sszesen (1+2+3+4) 11 335998| 11592 549 -362 615| 12966 185| 12 867 402 57 613
6. Opcids lgyletek 0 0 0 1597 1702 18
7. TBA lgyletek 142 636 81919 -613 176 695 56 218 1030
8. Futures ligyletek 100 011 0 -244 114 358 6 285 355
9. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 6sszesen 242 647 81919 -857 292 650 64 205 1403
(6+7+8)
10. Osszesen (5+9) 11578 645| 11 674 468| -363 472(13 258 835| 12 931 607 59 016
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A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozo devizaswap-, devizafutures- és terminiligyleteket is, melyek a nettd
devizapozicié részeként a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti Ugyletek a nettd devizapozicidon a keresztarfolyam-
ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmeril6 kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (benchmark)
devizaszerkezet kialakitasaban.

A konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célu, kilfoldiekkel kotott kamatswap-ligyletek az MNB altal kivanatosnak
tartott kamatstruktura beallitasat célozzdk. A monetaris politikai célu forint kamatswap-lgyletek (MIRS) allomanya 2025.
junius 30-ra nem valtozott. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoldddan a belfoldi hitelintézetekkel — kamatkockazatuk
csokkentésére — kotott kamatswaptigyletek allomanya lejarat miatt csékkent.

A kotvényfutures-lgyletek a tartalékportféliok atlagos hatralévé futamidejét csokkentd fedezeti célu, éven belili lejaratu
tgyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminigyletek elsGsorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének 6 eszkozei,
devizadrfolyam-varakozasokon alapuld — a megfelel6 devizapozicié érdekében kotott — devizacsere-tgyletek.
Az eurolikviditast nyujtdé devizaswap-ulgyletek tendereit az MNB monetdris politikai célokra tekintettel a likviditasi
folyamatok fliggvényében biztositja.

A kamatozé devizaswap-Ugyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockdazat egyittes hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2025.
junius 30-an a kamatozd devizaswapok allomanyabdl 1 szazalékot tesznek ki az NHP forint refinanszirozasi hitelekhez

kapcsoléddan kotott euro/forint csereligyletek.

A fedezeti ligyletek és az egyéb célu szarmazékos ligyletek hatralévd futamid§ szerinti megbontdasat a kdvetkezd tablazat
tartalmazza.

Szarmazékos ligyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Hatralévé futamidé Allomany Viltozas
2024.12.31. 2025.06.30.

-1 éven beldli 7 837 414 6 736 422 -1 100 992
-1-5¢év 3190658 2900 592 -290 066

- 5 éven tuli 564 477 3230388 2 665911
Fedezeti ligyletekbdl eredé kételezettség 11 592 549 12 867 402 1274 853
- 1 éven beldli 81919 64 205 -17 714
-1—5év 0 0 0

- 5 éven tuli 0 0 0
Egyéb célu uigyletekbdl eredd kotelezettség 81919 64 205 -17 714
Osszesen (1+2) 11 674 468 12 931 607 1257 139
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Mérleg alatti egyéb kotelezettségek

millié forint
Alloméany
Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

NHP hitelkeret 10 415 7 317 -3.098
Lednyvdllalati hitelkeret 2 597 2375 -222
NHP+ konstrukciobol eredé fliggd kotelezettség 26 26 0
Peres tigyekhez kapcsolodo fliggs kotelezettség 637 826 189
Garanciak 2 575 2 251 -324
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2 0
Osszesen 16 252 12 797 -3 455

Az NHP keretében hitelintézetekkel megkotott, de folydsitasra még nem keriilt szerz6dések 6sszegét az MNB mérleg alatti
kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan. A 2025. junius 30-i egyenleg az NHP ZOP-konstrukcié hitelkerete,
melynek rendelkezésre tartasi id6szaka 2026. szeptember végén jar le.

A leanyvallalatok szamara nyilvantartott hitelkeret a Pénzjegynyomda Zrt., Magyar Pénzverd Zrt., az MNB-Bankjéléti Zrt.,
az MNB-Edulab Nonprofit Kft. és a PSFN Kft. részére — munkavallaléi lakdscélu hitelezésre — még rendelkezésre allo
keretdsszegeket mutatja. A 2028 és 2034 kozott lejard hitelkeret-szerz6dések Gsszesitett értéke 3,3 millidrd forint.
A hitelkeret a félév sordn nyujtott és visszafizetett munkavallaloi hitelekkel valtozott.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozé szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szdzalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség
a mindsitési szabdlyzat alapjan céltartalékképzés ald vont varhatd téritési kotelezettség nyilvantartasara szolgal.
A hitelintézeti adatszolgdltatasok alapjan 2025. junius 30-ra a veszteségtérités alapjaul szolgald dllomany nem valtozott.

A perek nagy része fellgyeleti tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz két6dik, tovabba
egyéb kdrtéritési pereket foglal magdaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség 6sszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhato kartéritési 6sszegeket.
2025 |. féléve soran Ujonnan inditott, illetve lezarult perek miatt 6sszességében nétt az allomany.

A garanciak sor egyrészt 0,2 milliard forint érték(, leanyvallalati szerz6désben szerepl6 biztositéknyujtashoz kapcsoldodo
tulajdonosi garanciavallalast, masrészt 2,1 millidrd forint 6sszértéki exportgaranciakat tartalmaz. Az exportgarancidkhoz
minden esetben reverzdlis szerz6dés kapcsolddik, az MNB az exportgarancia lehivdsakor — sziikség esetén — élhet
a viszontgarancia jogaval. A garanciadllomany forint értékének csokkenése arfolyamvaltozas kovetkezménye.

Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomany
Megnevezés Valtozas
2024.12.31. | 2025.06.30.

Kélcsénadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztil (garantalt) 4092 2 369 -1723
Kolcsénadott értékpapirok névértéke - igynokon keresztil (fedezettel) 141 358 141991 633
Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szairmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 21 035 8 685 -12 350
Ertekp.aE)lr—lfol(;sonugyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 118 260 131 683 13 423
bekerilési értéke
Erte!(pl)apllr-ké')lcséni.'lgyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 118 260 131 683 13 423
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 298 800 2 303 368 2 004 568
Eaéf/sézrl;/éLeepo keretében eladott és ECB repo Ugyletekhez zarolt értékpapirok 1259 896 1899 615 639 719
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3.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024. 1. félév | 2025. I. félév Valtozas

1 2 3 4 4-3

(1.2.411.2.)—(X.1.4+X1.1.) | Kézponti koltségvetés -45 502 -16 202 29 300
(1.2.411.3.)—(X.2.4XI.2.) | Hitelintézetek -411 723 -254 403 157 320
(1.3.411.1.+11.4.)—(X.3.4X1.3.) | Egyéb -3 349 30534 33883
Netté kamateredmény -460 574 -240 071 220 503
Forint-értékpapirok -10 029 -10 602 -573
Deviza-értékpapirok 25 841 20 696 -5 145
Szarmazékos lgyletek* 9 640 -27 447 -37 087
Egyéb 0 0 0
(1.4.411.5.)—(X.4.4X1.4.) | Nett6 kamatjellegii eredmény 25452 -17 353 -42 805
(L+1L)—(X.+X1.) Nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen -435 122 -257 424 177 698

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolddo tabldzatdban.

2025. I. félévben a nettd kamat- és kamatjellegli veszteség 257,4 milliard forint volt, ami 177,7 millidrd forinttal kisebb
a 2024. |. félévi veszteségnél.

A netté kamateredmény az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 220,5 millidrd forinttal javult az aldbbi tényezék egylittes
hatdsaként:

Az eredményt novelték:
¢ a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditasok 160,2 milliard forintos csékkenése a likviditast lekots eszkozok
allomanyanak csokkenése és alacsonyabb dtlagkamata miatt. Ezen belil a legjelent6sebb tétel a kotelezd tartalékok utani

kamatraforditasok 155 milliard forintos mérséklédése volt;

* az egyéb forintbetétek utdni kamatraforditasok 72,3 milliard forintos csokkenése az MNB altal kibocsatott
diszkontkotvények alacsonyabb allomanya és atlagkamata miatt;

¢ a kdzponti koltségvetés forintbetétei és devizabetétei utani kamatraforditasok 44 milliard forintos csokkenése.
Az eredményt csokkentették:

¢ a devizatartalék utan kapott, a 2024. I. félévinél 45,7 millidrd forinttal alacsonyabb kamatbevétel a tartalék euréban
szamitott szintjéhez és a devizahozamok csdkkenéséhez kéthet6en;

e az allampapirok utani kamatbevételek 14,7 milliard forintos csdokkenése, ami déntéen az allampapir-allomanynak az
AKK 2024. év végén végrehajtott dllampapir-visszavasarlasa miatti csékkenésével magyarazhato;

¢ a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és hitelintézeti értékpapirok (jelzaloglevelek és allami kezesség mellett kibocsatott
kotvények) utani kamatbevételek 5,6 milliard forintos csokkenése. Ez részben az 5 éves fedezett hitelek és a jelzaloglevelek
egy részének lejarataval, részben a hitelintézetekkel kotott hataridds tgyletekhez kapcsolédd, a bankoknal elhelyezett
marginbetétekre kapott kamatok csokkenésével fligg 6ssze.

FELEVES JELENTES e 2025



KIEGESZITO MELLEKLET

A nettd kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilénbozetének amortizaciéjat,
valamint a szarmazékos lgyletek devizadrfolyam-véltozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditdsainak az
egyenlegét tartalmazza — 42,8 milliard forinttal romlott. A valtozas nagyobbrészt a szarmazékos lgyletek eredményéhez
volt kothetd, de emellett csokkent a deviza értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbozetének amortizacidjabol szarmazé
netté amortizalt arfolyamnyereség is.

Negativ kamatok dllomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

Az MNBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfeleléen a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatas soron keriilnek bemutatasra (netté mdédon). 2025. I. félévben mar csak 0,4 milliard forint negativ

kamat szerepelt az eredménykimutatdsban, ami a ,11.5. Devizdban elszamolt kamatjellegl bevételek” sorhoz kéthetd.

A kamatjellegli eredményben megjelend fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének

részletezése

millié forint
Megnevezés 2024. 1. félév 2025. I. félév Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye -34 353 -21101 13 252
Kamatozo devizaswapugyletek kamateredménye -272 1651 1923
Devizaswap-, devizafutures- és termin Ugyletek kamateredménye 38 793 -7 747 -46 540
Futures tigyletek kamateredménye 5255 -659 -5914
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye 310 150 -160
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye -93 259 352
Szarmazékos ugyletek netté eredménye 9 640 -27 447 -37 087

A kamatswapok belfoldi hitelintézetekkel és kulfoldi partnerekkel kotott Ggyleteket tartalmaznak. A kamatswapok
kamateredményének 13,3 millidrd forintos emelkedését a belfoldi hitelintézetekkel kotott ligyletek (monetéris politikai
céli kamatswapok és énfinanszirozasi programhoz kapcsolédé kamatswapok) kamateredményének — a piaci kamatok
valtozdsdnak hatasara bekovetkezett — javulasa okozta.

A kamatoz6 devizaswapok kozott az AKK-val, kiilfoldi partnerekkel, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilfoldi partnerekkel kotott Gigyletek dontéen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott tgyletek az NHP II. pilléréhez kapcsolddd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. A kamatozé
devizaswapok nettdé kamateredménye 1,7 milliard forint nyereség volt, ami 1,9 millidrd forinttal kedvezébb a 2024. 1.
félévi veszteséghez képest.

A devizaswapok kiilféldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott rovid lejaratu tigyleteket
tartalmaznak. A devizafutures- és terminligyletek kulfoldi partnerekkel kotott rovid lejaratu Ggyletek. Nettd
kamatraforditasuk 2025. I. félévben 7,7 millidard forint volt, ami 2024 |. félévhez képest 46,5 milliard forintos
eredményromlast jelentett. A valtozds nagyobbrészt kilfoldi partnerekkel kotott devizaswap-ligyletekhez volt kéthetd
és a devizahozamok véltozasaval magyarazhato, ezen tul pedig devizafutures-tgyletekhez az ligyletek megsz(inése miatt.

A fedezeti futures lgyletek kamateredménye 5,9 milliard forinttal csokkent a kotvényfutures-tgyletek nettd
kamatbevételének csokkenése miatt.

A fedezeti célu ligyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
a fedezeti opcios lgyletek opcidsdij-bevételét, illetve -raforditdsat tartalmazza. 2025. I. félévben a fedezeti opcios tgyletek

nettd arfolyameredménye 0,2 milliard forint volt.

Az egyéb célu Ggyletek eredménye 0,4 milliard forinttal novekedett, a valtozas egyéb célu futures lgyletekhez volt kothet6.

FELEVES JELENTES e 2025

71



MAGYAR NEMZETI BANK

72

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024. I. félév | 2025. I. félév Valtozas
Villalati kotvények realizalt arfolyamnyeresége 48 29 -19
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 3241 5827 2 586
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 3289 5856 2567
Jelzéloglevelek realizalt arfolyamvesztesége 405 0 -405
Villalati kotvények realizalt arfolyamvesztesége 269 384 115
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 8 667 6 082 -2 585
XIv. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 9341 6 466 -2 875
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -6 052 -610 5442

2025 |. félévében a pénziugyi miveletek realizalt vesztesége 0,6 milliard forint volt, ami egyrészt kamatozd deviza-
értékpapirok eladasan, mdsrészt vallalati kbtvények t6keamortizacidjan keletkezett. Az eredmény az 6sszehasonlitd
id&szaki veszteséghez képest 5,4 millidrd forinttal javult, a 2024. 1. félévi veszteség a devizapiacokon bekovetkezett
hozamemelkedéssel volt magyardzhata.

3.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millio forint

Megnevezés 2024. 1. félév 2025. . félév
Arfolyamvaltozasbél szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 93 063 43 137
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 520225 23 570
Arfolyamvaltozasbél szarmazé teljes hatas 613 288 66 707

* Eredménykimutatds sora: I11.-XII.

** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI.4. mérlegsor).

A teljes nettd atértékelési hatas 2025. |. félévben 66,7 millidrd forint nyereség volt. A napi nettd devizapozicid csokkenésével
egyltt jard tranzakciok sordan az MNB 43,1 milliard forint nyereséget realizalt, mig 23,6 milliard forint nem realizalt
arfolyamnyereség a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat novelte. A devizaeladdsok az I. félévben déntSen az AKK
addssagkezelési miveleteihez kapcsolddtak.

A kiegyenlitési tartalékrél [dsd még a 3.16. pontot.

3.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024. |. félév | 2025. I. félév Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 5360 3216 -2 144
Forgalmiérme-verés koltsége 2 410 2 956 546
Emlékérmeverés koltsége 790 1157 367
Xill. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 8 560 7 329 -1231

Az Gsszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2025. I. félévben 7,3 milliard forint volt, ami 2024 1. félévéhez viszonyitva 1,2
milliard forint (14,4 szazalék) 6sszeg(i csokkenést jelent.
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A bankjegygyartasi koltség 3,2 milliard forintot tett ki és a 2024. év hasonld id6szakdhoz képest 2,1 millidrd forinttal volt
kevesebb a gyartasi volumen csokkenése kdvetkeztében.

A forgalmiérme-gyartas koltsége 0,5 milliard forinttal 3 millidrd forintra nétt a gyartasi mennyiség és az alapanyagarak
emelkedése miatt.

Az emlékérmegyartas koltsége 2025. I. félévben 1,2 millidrd forintot tett ki, ami 0,4 milliard forinttal haladta meg a 2024. I.
félévi értéket, melynek oka a nyersanyagdrak és a targyid&szak soran legyartott emlékérmék mennyiségének névekedése
volt.

3.21. EGYEB EREDMENY

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024. |. félév | 2025. I. félév Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1390 1682 292
XV.1. Jutalékraforditdsok 1479 1427 -52
Jutalékeredmény Gsszesen -89 255 344
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 5 465 3004 -2 461
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditdsok 5721 5346 -375
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -256 -2 342 -2 086
V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazoé bevételek 16 013 16 586 573
V.-XV. Egyéb netto eredmény 15 668 14 499 -1 169

A jutalékbdl szarmazé netté eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitdsdval 6sszefliggé jutalékbevételeket
és -raforditdsokat, a szamlavezetési dijbevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék
kezeléséhez kapcsoldddan fizetett dijakat. A jutalékbevételek emelkedése a fizetési rendszerek miikodtetésébdl szarmazd
dijbevételekhez volt kdthetd.

A 2025. I. félévi jutaléktol eltéré egyéb eredményt a kovetkez8, 3.22. pont, a felligyeleti tevékenységhdl szarmazo
bevételeket a 3.23. pont részletezi.

3.22. JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024. 1. félév | 2025. I. félév Valtozas
Részesedések osztaléka 4231 937 -3294
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 960 1218 258
Tamogatdasok visszautalasa 149 621 472
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolddo bevétel 4 1 -3
Egyéb bevétel 121 227 106
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 5465 3004 -2 461
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé raforditas 923 924 1
Tamogatasok, koltségtéritések 4531 4378 -153
Hatdsagi eljaras miatti raforditds 66 3 -63
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolddo raforditas 22 5 -17
Egyéb raforditas 179 36 -143
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 5721 5346 -375
V.2.-XV.2. |Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény -256 -2 342 -2 086
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A részesedések utdn kapott osztalékbevételek 2025. I. félévben 0,9 millidrd forintot tettek ki. A KELER 0,9 milliard forint,
a KELER KSZF 4 millio forint osztalékot fizetett ki az MNB részére.

Az emlékérmék és a bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi
program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szdrmazd bevétel és a névértékiik kivezetésébdl
eredd raforditas kulonbségébdl adddik. A kapcsolodd bevétel és raforditas kdzel azonos, mert megdllapodas alapjan az
emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket
(jellemz6en aranyérmék esetén). A 2025. I. félévi eredmény nagy része a Szent LdaszI6 kirdly arany emlékérme
kibocsatasabal, a tobbi pedig korabbi években kibocsatott arany emlékérmék eladdsabdl szarmazott.

2025. I. félévben az MNB 4,4 milliard forint tdmogatast, illetve kdltségtéritést nydjtott szakmai szervezetek, alapitvanyok,
valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére. A legjelentGsebb tételek a PSFN Kft. éves miikddésére — a tarsasag
elfogadott pénzligyi terve alapjan — kifizetett 1,3 milliard forint pénziigyi tamogatds, valamint az MNB-EdulLab Nonprofit
Kft-nek a Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkozpont finanszirozasara atadott 2,4 milliard forint koltségtérités. A félév soran
visszautaldsra kerdlt 0,6 milliard forint fel nem hasznalt — el6z6 éveket érintd — tamogatas.

Az egyéb bevételek kozott kartéritésbdl, kotbérbdl és késedelmi kamatbdl szarmazé bevételek szerepelnek.

3.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2024. I. félév | 2025. I. félév Valtozas

Felligyeleti dijbevétel 14 216 15 533 1317

Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 1592 839 -753

Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 158 206 48

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 44 5 -39

Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 3 3 0

V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 16 013 16 586 573

A felUgyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
felligyeleti dij. 2025 I. félévében az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozo dijak elirasabdl 15,5 milliard
forint bevétel szarmazott, mig a 2024 |. félévében megallapitott dijkotelezettségekbdl 14,2 milliard forint. Az MNB 4ltal
hatarozatban kiszabott birsagok és koltségtéritések bevétele 0,8 millidrd forintot tett ki.
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3.24. BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2024. I. félév | 2025. I. félév Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 152 211 59
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 182 71 -111
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 65 78 13
Egyéb bevételek 14 167 153
VI, Bankiizem bevételei 6sszesen 413 527 114
Anyagjelleg( raforditdsok 19 596 16 678 -2918
Anyagkoltség 969 717 -252
Igénybe vett szolgaltatasok 18 576 15930 -2 646
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 5044 4 887 -157
Eszkéz6k karbantartdsa és bérlete 1566 1655 89
Postai és tavkézlési szolgdltatds 706 836 130
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 4137 4990 853
Tagdijfizetés 871 1014 143
Orzésvédelem, pénzszdllitds 2716 665 -2 051
Hirdetés, piackutatds 1760 809 -951
Egyéb igénybe vett szolgdltatasok* 1776 1074 -702
Egyéb szolgdltatdsok 50 32 -18
Személyi jellegl raforditasok 19 619 25 150 5531
Ertékcsokkenési leiras 3712 4111 399
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -287 -366 -79
Bankiizem miikddési koltségei 6sszesen 42 640 45 573 2933
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 5 39 34
Kozvetitett szolgaltatdsok raforditasa 182 67 -115
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 65 79 14
Egyéb raforditasok 51 61 10
Bankiizem miikddési raforditasai 6sszesen 303 246 -57
XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 42 943 45 819 2 876
VIIL.-XVIII. | Nettd bankiizemi eredmény -42 530 -45 292 -2762

* Az egyéb igénybe vett szolgdltatdsok soron a nem jelentds jogcimek dsszevont egyenlege jelenik meg (kiadvdnyok elddllitdsa, utaztatds és
szdllodai szolgdltatds, tovabbad oktatds, forditds, konyvvizsgdlat, tandcsadds, valamint emlékérme-forgalmazads).

A bankiizem 2025. |. félévi netté eredménye 45,3 millidrd forint veszteség volt, ami a 2024. év hasonlé idGszakahoz képest

2,8 milliard forinttal (6,5 szazalékkal) emelkedett.

A banklzem 2025. I. félévi miikodési koltségei 2,9 milliard forinttal (6,9 szdzalékkal) magasabbak az el6z6 év I. félévieknél.
A targyiddszaki kiadasokat elsGsorban a személyi jellegli raforditdsok novelték, viszont az igénybe vett szolgaltatasok

koltségei — kisebb mértékben — mérsékelték.

A 2025. januar-junius havi anyagjellegli rdforditdsok 2,9 milliard forinttal (14,9 szazalékkal) alacsonyabbak a 2024. I.

félévben felmerult kdltségeknél.
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Az anyagjelleg( raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek csdkkenése volt a meghatarozd, azon
belil is kiemelkedden az ,6rzésvédelem, pénzszallitdas” koltségei, illetve — az el6z6nél kisebb 6sszegben — a , hirdetés,
piackutatas” kiadasai mérséklédtek. Ugyanakkor emelkedtek tobbek kdzott az ,,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas,
szakértés” dijai.

o Az ,Grzésvédelem, pénzszallitds” koltségei 2,1 millidrd forinttal (75,5 szazalékkal) csokkentek, mivel az igazgatdsag
dontése alapjan az MNB-Bankjéléti Szolgaltatasok Zrt. tevékenységi korébdl az MNB-be atkerilt biztonsagi feladatok
(a gazdasagi egység) szervezetbe vald beépitése szignifikdns megtakaritassal jart elsGsorban a fegyveres 6rzés-védelem
koltségeinél (a személyi jellegl raforditasokat viszont novelte).

e A ,hirdetés, piackutatds” csoporton belil elsésorban a kommunikacids szolgdltatdsok koltségei mérséklédtek, ami
dontden két okra vezethetd vissza. Egyrészt 2024 1. félévében az MNB aktiv kommunikacids kampanytevékenységet
végzett a nagy volumenU MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositas kampany, tovabba az MNB fennallasanak 100.
évforduldjahoz kapcsolddd kiils6 és bels6 kommunikacio elinditasaval és lebonyolitasaval kapcsolatban. Masrészt
2025. elsé felében a kommunikacios szolgaltatasok esetében kevesebb koltség merilt fel, amelynek egy része végleges
megtakaritas, tovabbi része pedig a Il. félévben keriil elszamoladsra. Emellett a koltséghatékony szemlélet a kiadvanyok
készitésének és koltségének mérsékl§dését eredményezte.

* Az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest 2025 I. félévében 4,1 milliard forintrél 5 millidrd forintra emelkedtek az ,,IT
rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” koltségei, f6ként mar megvaldsitott informatikai beruhdzasok (tobbek
kozott a funkcidbdbvitések, a magasabb rendelkezésre allasi és biztonsagi szintek) hatasaként.

A 2025. I. félévi személyi jellegli raforditdsok a 2024. év ugyanezen idGszakahoz képest 5,5 millidrd forinttal (28,2 szazalékkal)
magasabbak. Ennek oka egyrészt a magas szaktudasu munkavallalék megszerzése és hosszu tavu biztositdsa érdekében — az
igazgatdsag dontése alapjan — a teriileti bértomegkeretek emelése (amely alapjan a 2024. év ugyanezen id6szakahoz képest
9 szazalékos atlagbér-novekedés valdsult meg), masrészt a 2024. végén MNB-hez visszakerilt 6rzésvédelmi tevékenységhez
kapcsolodd koltségek (pl.: 1étszam, bértomeg, egyéb juttatasok). A 2025. 1. félév sordn tdvozé munkavallalékhoz kapcsolodd
kifizetések (pl.: szabadsagmegvaltasok) ugyancsak kozrejatszottak a koltségek emelkedésében. Mindezeken kivil hatast
gyakorolt a raforditasok alakuldsara, hogy a Balatonakarattya Oktatdsi és Konferencia Kézponthoz kapcsoléddan —
a létesitmény hasznalatanak megsziintetésére vonatkozo igazgatdsagi dontés miatt — kiaddsok mar nem meriiltek fel.

Az értékcsbékkenési leirds 2025. . félévi 6sszege 0,4 millidrd forinttal (10,7 szazalékkal) magasabb az elmult év ugyanezen
id&szakaban felmerdltnél, ami dontéen a 2024 masodik felében aktivalt targyi eszkézok és immaterialis javak, tovabba
a 2025 I. félévében megvaldsult informatikai beruhazasok értékének kovetkezménye.

Az énkéltség-dtvezetések abszolut értéke 2025 1. félévében 0,4 millidrd forintot tett ki (2024. 1. félévben ez az 6sszeg
0,3 millidrd forint volt), amely csokkenti a bankiizemi miikodési koltségeket annak érdekében, hogy e koltségek teljes
Osszege az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa (pl.: a Magyar Pénzverd Zrt. altal a Logisztikai Kbzpont
részleges hasznalatdért fizetett bérleti dij; a fizetési rendszerekkel — VIBER, AFR — kapcsolatos, megtéritett kiadasok).
Az 6sszehasonlité id6szak atvezetéséhez képest mutatkozo eltérés dontben a sajat elGallitasu készletek (pl.: kiadvanyok)
miatti aktivaldssal, illetve a megvaldsitott VIBER-beruhdzasok miatti mkodésikoltség-atvezetésekkel fliggott dssze.
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3.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2024. 1. félév 2025. I. félév Valtozas (%)
Alloményba tartozék bérkoltsége 13 717 17 017 24
Egyéb bérkoltség* 291 1878 545
Kifizetett bérkoltség 14 008 18 895 35
Személyi jellegli egyéb kifizetés 3392 3431 1
Szocialis hozzajarulasi add 2124 2704 27
Rehabilitacios hozzajarulds 85 107 26
Tappénz hozzajarulds 10 13 30
Jarulékok 2219 2824 27
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 19 619 25150 28

* Az egyéb bérkéltség tartalmazza a felmentési idére jdré tdvolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s munkavdllalok

részére kifizetett Gsszegeket.

fé
Megnevezés 2024. 1. félév 2025. I. félév Viltozas (%)
Munkavdllalok atlagos statisztikai dllomanyi létszama 1583 1761 11
A vezeté tisztségvisel6k jaranddsaga
millio forint
Testlilet 2025. 1. félév
Monetaris Tanacs* 665
Felligyel6bizottsag 157

* Tartalmazza a tandcs MNBtv. 9.§ (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dllé kiils6 és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések Gsszegét.

A vezeté tisztségvisel6k kolcsonei

Felvett kolcson

Testlilet osszee)

Fennallo egyenleg
2025. 06. 30.

millié forint

Utolsd lejarat

Kamatozas

Monetaris Tanacs 268

Feliigyel6bizottsag -

168

2033.10.01

fix, illetve valtozo*

* A kamatkedvezményes kélcson kamata fix 2,5 szdzalék vagy a jegybanki alapkamat.

Az adatok nem tikrozik az igazgatdsag altal elfogadott |étszamcsdkkentés hatasat, amely kozép és hosszu tdvon

eredményez megtakaritast.

Budapest, 2025. szeptember 25.

Varga Mihaly
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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