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A) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK
2017 1. FELEVI UZLET! JELENTESE



1. EInoki 6sszefoglald

A Monetdris Tanacs 2017 els6 felében nem valtoztatott az irdnyadd kamat értékén, a 2016. majusi
kamatdontés ota a jegybank 0,9 szazalékon tartotta az alapkamatot. A kordbbi jegybanki
kommunikaciénak megfeleléen a Monetéris Tanacs a 2017. els6é negyedév végén fennallé 750 milliard
forintos harom hdnapos betéti eszkdz allomanyt a mdsodik negyedév végére 500 millidrd forintban,
majd a juniusi dontés értelmében 2017. harmadik negyedév végére 300 millidrd forintban korlatozta.

A Monetdris Tanadcs megitélése szerint a korlatozdst a betéti eszkdzbdl kiszoritott likviditas
mennyiségének szinten tartdsa és ezaltal a kialakitott laza monetdris kondiciok fenntartasa indokolta.

A Monetaris Tanacs értékelése szerint a vizsgalt id6szak végére a kiilsé kornyezet valtozdsdval néttek a
lefelé mutatd inflacios kockazatok. A juniusi el6retekinté lGzenet szerint amennyiben az inflacid tartdsan
elmarad az inflaciés céltdl, a Monetaris Tanacs kész a monetaris kondiciok tovabbi lazitasara
nemhagyomanyos, célzott eszkdzok alkalmazasaval.

2017. marcius 31-én véget ért a Novekedési Hitelprogram (NHP) harmadik, kivezetd szakaszanak
szerz6déskotési idészaka. Az NHP hdrom szakaszdban egylttesen mintegy 2800 milliard forintnyi
kedvezé hitel keriilt kozel 40 ezer hazai mikro-, kis- és kozépvallalkozdshoz. Az NHP fontos szerepet
jatszott a hitelezési fordulatban, megtorte és novekedési palyara allitotta a kkv-hitelezés korabban
tapasztalt csokkend trendjét. A programnak kdszonhetéen szdmos beruhdzds valdsult meg, az NHP
mintegy 2 szazalékponttal jarulhatott hozza 2013 és 2016 kozott a gazdasagi novekedéshez, a
foglalkoztatast pedig mintegy 20 ezer f6vel bévithette.

A Monetaris Tanacs a harom hdnapos betéti allomanyt 2017. els6 negyedévének végén 750 millidrd
forintban, a félév végén pedig 500 millidard forintban korlatozta, 2017 harmadik negyedévére
vonatkozdan pedig a harom hénapos betéti korlatot 300 milliard forintban hatarozta meg. A mennyiségi
korlatozas hatékonyan biztositotta a laza monetaris kondicidk fennmaradasat mind a bankkozi, mind az
egyéb relevans piacokon, elGsegitve ezzel tobbek kozott a hitelezés tovabbi erésodését. 2017 I.
félévében a 3 hdnapos betét mennyiségi korlatozdsa mellett a hosszabb futamidékkel kiegészild
finomhangolé swapeszkdz is hozzajarult a bankkozi likviditas szabalyozasahoz és igy a monetdris politikai
keretrendszer hatékony mikodéséhez.

2017 februarjaban sor kerilt a Piaci Hitelprogramban (PHP) tett hitelezési vallalasok banki teljesitésének
2016-ra vonatkozd ellendrzésére. A programban résztvevé bankok kkv-hitelezésiiket a vallalt 195
millidrd forinttal szemben 302 milliard forinttal névelték 2016-ban, ami 155 szazalékos teljesitést jelent
bankrendszeri szinten. Annak érdekében, hogy a bankok hitelezési vallalasaikat emelni tudjdk, a
Monetaris Tanacs majus 24-én a Piaci Hitelprogram masodik szakaszanak elinditasardl hatdrozott,
amelynek keretében a julius eleji swaptenderen a bankok tovabbi 57 millidrd forinttal emelték hitelezési
vallalasaikat.

A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzdit, valamint a pénziigyi rendszer stabilitdsara veszélyt jelentd
kockazatokat a mdjusban megjelent Pénzligyi Stabilitasi Jelentés mutatta be. A jelentés alapjan
osszefoglaléan megallapithatd, hogy a hazai pénziigyi rendszer stabil, sokkellendllé képessége mind a
t6kehelyzet, mind a likviditds szempontjabdl erbs. A bels6 kereslet vezérelte gazdasagi ndvekedés
kovetkeztében folytatédott a hitelezés bdviilése, a bankrendszer jovedelmezdsége pedig — részben
egyedi tételeknek kdszonhetéen — az el6z6 évhez hasonldan kiemelked&en erés. Az elmult hédnapokban
a bankszektor javuld portfélidminGségének meghatarozo tényezbje volt a vallalati és haztartasi hitelekre
egyarant kiterjed6 portfélidtisztitas. A vallalati és a hdztartasi szegmens hitelezési folyamatait 6sszegz6
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Pénzligyi Kondicids Index alapjan a bankrendszer hitelezési aktivitasan keresztll tovabbra is kozel
semleges hatdst gyakorolt a redlgazdasag éves béviilésére.

Az MNB makroprudencidlis tevékenységének fokuszaban 2017 elsé félévében a piaci szereplék korabban
bevezetett intézkedésekhez torténé alkalmazkodasanak és a kockazatok alakuldasanak monitorozasa,
valamint az ezt tamogaté mddszertani fejlesztések mellett a makroprudencialis eszkdztar
finomhangoldsa és — az MNB fogyasztévédelmi terlletével kézosen — a ,Mindsitett fogyasztobarat
lakashitel” koncepcidjanak kialakitasa allt. A min@sités bevezetésével egységes feltételrendszerd,
atlathatd, Osszehasonlithatd és kedvez6 drazasu lakashitelek terjedhetnek el a piacon. A
rendszerkockazatok mérséklése tekintetében az MNB dltal bevezetett jelzaloghitel-finanszirozadsi mutatd
(JMM) 2017. aprilis 1-i életbelépésével csokkenti a forint lejarati eltérés mértékét, tovabba segitheti a
jelzaloglevél-piac mélyiilését is. A problémds projekthitelekkel dsszefliggé rendszerkockdazat kezelése
érdekében megképzendS rendszerkockazati t6kepuffert az MNB két bank esetében irta el6. A
digitalizaciobdl és a technoldgiai fejl6désbél ered6 lehetGségek kiaknazasa érdekében az MNB kiemelt
figyelmet fordit az innovativ, versenydsztonzé és hatékonysagnoveld szabalyozdi kdrnyezet kialakitasara
is, amelynek keretében megkezdte a piaci igények és a legjobb nemzetkozi gyakorlatok felmérését.

2017. els6 félévében a felligyeleti feladatellatast az el6retekint6 stratégiai szemlélet, a gyors reagdlas
jellemezte. Az MNB tovabbra is a megujitott mddszertananak gyakorlati alkalmazasaval — a proaktivitas
kovetelményét érvényre juttatva — latta el a pénzligyi kozvetitGrendszer felligyeletét.

A valtozd és egyes részeiben megujuld szabalyozérendszer, illetve a piaci torekvések az MNB szamara Uj
kihivdsokat generaltak. A hitelintézetek korében a szovetkezeti integraciés folyamatok és a hozza
illesztett felligyeleti stratégia éleslizemi alkalmazasa, biztositasi terileten a Szolvencia Il. szerinti
m(ikodés felligyelete, t6kepiacon a befektetGk bizalmara érdemes és biztonsagosan funkcionald
intézményrendszer érdekében megtett |épések, tovabba fogyasztéovédelmi terileten az ,etikus”
koncepcidnak vald intézményi megfelelés kontrollja, mind a stabilitds és az egészséges novekedés
iranyaba hatd intézkedések.

A pénziigyi kultira fejlesztése érdekében az MNB a partnerszervezeteivel, illetve egyes gazdasagi
szerepl6kkel végzett egylttm(kodése eredményeként szdmos kampanyban a tarsadalom széles korét
érint6en juttatta célba informacids anyagait és lizeneteit.

Az MINB 2017 elsé felében kiemelt figyelmet forditott a szanalasi tervezéssel 6sszefliggd feladataira.
Szandlasi hatdosagként egy magyarorszagi székhely(l bankcsoportra elkészitette a csoportszinti szanalasi
tervet az érintett kiilfoldi hatdsagokkal szoros egylittm(ikodésben. Fogadd hatdsagként az eurdpai unids
székhelyl anyavdllalatok magyarorszagi leanybankjai vonatkozdsdban vett részt a csoportszintid
szanalasi tervezés folyamatdban, valamint a belféldi intézmények tekintetében is zajlott az egyedi és az
egyszerUsitett szanaldsi tervek készitése. Az MNB a tervezési folyamat részeként szanalhatdsagi
értékeléseket, valamint ennek keretében helyszini ellendrzéseket tartott. Az MNB szanalasi teriletének
képvisel6jeként az igazgatdsag munkatarsai 2017-ben tovabbra is aktivan részt vettek mind az Orszagos
Betétbiztositasi Alap, mind a Szanalasi Alap igazgatdtanacsanak munkdjaban. Az MNB az Eurdpai Unid
mas hatdsagaival torténé folyamatos egylittmiikodéssel tevékeny résztvevGje volt a szabalyozasi
kornyezet alakitasanak. Mindemellett a szanalasi tevékenység mddszertananak fejlesztése érdekében
madszertani megbeszélést tartott a Visegradi Egyluttm(ikodés orszagok (V4) hatdsagainak részvételével.

A jegybank 2017 els6 félévében 8 pénzforgalmi targyu dllasfoglalast és szakmai véleményt adott ki,
valamint pénzforgalmi ellen6rzés keretében 6sszesen 10 Uj eljarast inditott és 2 kordbban inditott



vizsgalatot zart le. A lezart vizsgalatok esetében intézkedések elGirasaval végz6dott az ellendrzés, illetve
négy esetben birsag megfizetésére kotelezte a jegybank a Hitelintézeteket.

A Magyar Nemzeti Bank Igazgatdsaga 2017. marciusban dontott arrél, hogy a jegybank tulajdonaban allo
GIRO Zrt. fogja létrehozni az azonnali fizetési rendszer kdzponti infrastrukturajat. A fejlesztés révén 2019
kozepére valdosul meg az a pénzforgalmi alaprendszer, melyhez csatlakozva a magyarorszagi
pénzforgalmi szolgaltatdk képesek lesznek azonnali fizetési szolgaltatast nyujtani ligyfeleik szamara. A
rendszer létrehozasaval kapcsolatos feladatok koordindlasa egy orszagos projekt keretében torténik
meg. 2017 juniusdban megalakult ennek a szervezetnek a Projektiranyitdé bizottsaga, melynek tagjai az
MNB és a kézponti rendszert fejleszté GIRO Zrt. mellett a fizetési szolgaltatasokat nyujtdé és azokat
felhasznald piaci szerepl6k és allami intézmények képviseldi.

A korabbi évekhez hasonléan az MNB 2017. juniusaban megjelentette a Fizetés rendszer jelentést,
amely atfogd képet nyujt a belféldi pénzforgalomban és a hazai felvigyazott pénzigyi infrastruktirak
m(ikodésében megfigyelhet6 tendenciakrél, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy az MNB milyen
eszkozoket mozgdsitott annak érdekében, hogy a fent jelzett alapvetd feladatat megvaldsitsa. A jelentés
megallapitja, hogy az MNB altal felvigydzott hazai pénzilgyi infrastruktira 2016-ban is hatékonyan és
magas megbizhatdsaggal bonyolitotta le a redlgazdasagi, pénziigyi és t6kepiaci tranzakcidkat, ezzel
hozzajarult a pénzlgyi stabilitds erdsitéséhez.

A KELER Zrt. 2017. februar 6-an csatlakozott az Eurdpai Kézponti Bank altal lizemeltetett TAR-GET2-
Securities (T2S) platformhoz, a paneurdpai értékpapir-kiegyenlités csucsinfrastrukturajahoz. A
csatlakozasi projekt a KELER Zrt. tulajdonosaként eljaré MNB tamogatasaval zajlott, és magaban foglalta
a hazai kozponti értéktar mdikodési folyamatainak atalakitdsat, az Eurdpai Kozponti Bank 4altal
meghatarozott nemzetkozi technikai és jogi harmonizacios sztenderdeknek megfelelGen.

A Jegybank 2017 els6 felében szamos szakmai konferencidn vett részt, tovabba publikalasra kerilt , A
TARGET2-Securities m(ikodése és a hazai értékpapirpiacra gyakorolt hatdsa cimmel” a TS2 mikodését
leird és értékel6 szakmai cikk.

2017 els6 félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 23,5 millidrd euro volt, ami
0,9 millidrd euro csokkenést jelent a 2016. év végi 24,4 milliard eurds értékhez képest. A devizatartalék
23,5 millidrd eurds szintje valtozatlanul érdemben meghaladja aza befektet6k altal elvart és
biztonsagosnak tartott szintet. A félév folyamdn a devizatartalék szintjének csdkkenését legnagyobb
mértékben az addssagtorlesztési céld, a lakossagi devizahitelek forintositasahoz, illetve a Noévekedési
Hitelprogram harmadik szakaszanak deviza pilléréhez kothet6 kifizetések magyarazzak, melyet részben
kompenzaltak az Eurdpai Bizottsdgtdl bearamld unids tdmogatdsok, valamint a 3 hdnapos betét
korlatozasahoz kapcsolddd, forintlikviditast nyujtd devizaswap tenderek soran kapott devizamennyiség.

Az idei év els6 félévében is tovabb folyatddott a készpénzallomany béviilése, igy a forgalomban levd
készpénzallomany értéke 7,6 %-kal nétt 2016 azonos id6szakdahoz képest. Ez a ndvekedés a bankjegyek
esetén els6sorban a tiz-és huszezer forintos cimleteket érintette, mig az érmeallomany valamennyi
cimlet esetén dinamikusan béviilt. A forint bankjegyek hamisitasa tovabbra is kedvezéen alakult, igy a
forgalombdl kiszlrt hamis forintbankjegyek darabszama 2016. azonos id&szakahoz képest 42 szazalékos
csokkenést mutatott 2017 els6 félévében. A készpénzforgalom mikodése szempontjabdl kiemelkedé
jelent&ségli eseményt jelentett, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2017. mdrcius 1-jén forgalomba hozta a
megujitott 2000 és 5000 forintos bankjegyeket.
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A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében, valamint a 2014 6ta érvényes értékesitési politika
szellemében 2017 I. félévében hét témaban 14 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbél 2 arany, 5
ezlst és 7 szinesfém emlékpénz. A 2016-ban bevezetett Ujitas, a verdejelben megjelené biztonsagi elem
a miniarany emlékérme kivételével minden idei kibocsatasu érmén is megtalalhato.

A Statisztikai és felligyeleti célu adatgyd(jtés integracidja projekt eredményes munkajanak lezarasaként
az MINB 2017 évtdl részletezd adatgylijtést vezetett be a hitelintézetek szdmara, amely alapjan egységes
struktdraban publikalja mind a hazai mind a nemzetkd6zi szamviteli elGirdsokat alkalmazd hitelintézetek
felUgyeleti és statisztikai adatait. 2017-t6l a nemzetkdzi szamviteli elSirdsokat (IFRS-t) mar ebben az
évben alkalmazd hitelintézetek korére az egyedi szintli pénziigyi informaciék vonatkozadsaban
bevezetésre kerlilt az eurdpai szinten egységes adatszolgaltatas (FINREP) hazai, egyszerd(sitett valtozata.

2017 juniusaban az eddigi legatfogdbb statisztikai informaciokat jelentette meg az MNB a haztartasok
vagyonardl és finanszirozasi folyamatairdl. A haztartasi szektor pénziigyi megtakaritasai mikro- és
makrostatisztikai adatok alapjan cim( kiadvany a nemzeti szamldk és az Eurdpai Kézponti Bank altal
koordinalt haztartdsi pénzigyi felmérés (Household Finance and Comsumption Survey - HFCS) adatai
alapjan mutatja be a lakossag vagyoni helyzetét.

sz

kiildetésének tekinti, hogy els6édleges céljanak és alapvet6 feladatainak veszélyeztetése nélkdil
fenntarthatd pozitiv eredménye terhére a kozjot szolgalja és olyan szakmai és 6ssztarsadalmi célok
megvaldsitasahoz nyujtson tdmogatast, amelyek tiikrozik a hitelességet, értéket teremtenek és erdsitik
a tdrsadalmi kohézidt. Ezen elveket tikrozik a stratégia f6 pillérei: a pénziigyi kultira erdsitése, az
oktatdsi-kutatasi infrastruktura fejlesztése, a nemzeti kultira tdmogatasa és értékmegGrzés, valamint a
karitativ céld tevékenységekhez valé hozzdjaruldas. A jegybank tarsadalmi felelGségvallalasi
tevékenységének 2017. |. félévi eredményei jelentds mértékben jarultak hozza a kitlizott célok
megvaldsitasahoz.

2017 elsé félévében az MNB-nek 34,4 millidrd forint nyeresége képz6dott. A kamateredmény
nyereségbe fordult kdszonhetéen az alapkamat-csokkentési ciklusnak és a jegybank onfinanszirozasi
programjanak.

A mkodési koltségek 2017. I. félévi tényleges 6sszege 18 100 millid forint, ami az (itemezett tervtdl
8,7%-kal marad el, a 2016 |. félévében felmeriilt kiadasoknal pedig 5,3%-kal magasabb.

A 2017. |. félévi kiadasok alakuldsaban jelent6s szerepet jatszott a személyi jellegli raforditdsok
emelkedése. A magas szaktudasi munkavallaléi allomany hosszi tavla biztositdsa érdekében a
bértomeg-gazdalkodas rendszerében 4,5%-kal emelkedett egyes bértomeg-gazdalkodasi teriiletek 2017.
évi keretdsszege. Az MNB ismeretterjesztési tevékenységének fejlesztése, a pénzligyi szervezetek
hatékonyabb felligyeletének biztositdsa és az informacidtechnoldgiai teriilet nemzetkdzi standardoknak
megfelel6 fejlesztése nyoman az atlaglétszam 8%-kal emelkedett. Mindezeken kiviil a 2016. I. félévi
bankizemi altaldnos koltségek névekedése okozott eltérést az el6z6 év hasonld idGszakdahoz képest,
foként az értékcsokkenési leirds esetében, a 2016 madasodik felében megvaldsult beruhdzdsok
kovetkeztében, illetve az elmult id6szakban az informatikai fejlesztések tulsulydbdl adéddan. Csokkentek
ugyanakkor az Uzemeltetési koltségek, mivel a fegyveres Grzésvédelmi tevékenységet elldté MNB-
Biztonsagi Zrt. szolgdltatasi dijai az el6z8 évihez képest lényegesen mérséklddtek, tovabba csdkkent az
6rzési feladatok volumene is.
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A beruhdazasok 2017. évi jovahagyott terve a normal lzletmenethez kapcsoléddan 6.937 millié forint. Az
MNB a tarsadalmi felelGsségvallalas programjahoz kapcsoldddan tdamogatja miikincsek megvasarlasat az
Ertéktar program részeként, aminek megvaldsitasara a jovahagyott beruhazasi terv kiilon keretdsszeget
tartalmaz. 2017. |. félévében a beruhazasok kapcsan 1.976 millié forint kerilt kifizetésre, melybdl 1.526
millié forint kotheté a normal Uzletmenethez, s ennek tdbbsége informatikai fejlesztésekhez
kapcsolodik.
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2. Beszamolo az MNB 2017 1. félévi tevékenységérdl

2.1. Monetaris politika
Inflacios folyamatok 2017 elsé félévében

2017 els6 felében a hazai fogyasztdiar-index éves bdzison szamolva atlagosan 2,4 szdzalék volt. Az
inflacioé év elején atmenetileg 2,9 szazalékra emelkedett, majd a juniusra 1,9 szazalékig mérséklédott. Az
inflacid els6 félévi alakulasat a tavalyi évi (zemanyagdr-valtozdsokbdl fakadd bazishatds érdemben
befolydsolta, mikdzben az év eleji afacsdokkentések a félév egészén mérsékelték az inflaciét. Az
addvaltozasoktdl megtisztitott fogyasztdidr-index 2,8 szazalék volt az elsé félévben.

1. dbra: Az infldcids cél és az infldacid alakuldsa a folytonos cél kijelélése dta
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Forrds: KSH, MNB.

Az iparcikkek éves arindexe a tavalyi évhez viszonyitva enyhén mérsékl6dott és Osszességében
visszafogott szinten alakult. A termékkor drazasat a folyamatosan élénkilé belfoldi kereslet és a
mérsékelt importdrak arleszoritd hatasanak kett&ssége hatarozta meg. A piaci szolgdltatasok araiban az
év eleji érdemi béremelkedés ellenére sem figyelhettliink meg jelent6s gyorsulast. A feldolgozott
élelmiszerek inflacidja az elmult hénapokban emelkedett, els6sorban a tejtermékek aremelkedésének
kdszonhetden.

A maginflacidon kivili tételek esetében a feldolgozatlan élelmiszerek arai csupan enyhe emelkedést
mutattak az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Az lUzemanyagok inflacidja az év eleji jelentds
emelkedést kovetéen mérsékl6dott és juniusban 0 szazalék koril alakult. Az Gzemanyagok inflacidjat a
tavalyi évi — olajarak valtozdsa kovetkeztében megvaldsuld — arvaltozasokhoz két6d6 bazishatdsok
érdemben befolyasoltdk. A szabdlyozott drak inflacidja mérsékelt maradt az utdbbi hdnapokban. A
termékkoron beliil ltaldnossagban mérsékelt dralakulds volt megfigyelhets. Osszességében a mérsékelt
inflaciot a nyersanyagdrak mérsékelt arszintje, a visszafogott importalt inflacid és a historikusan alacsony
inflacids varakozasok magyardztak.
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2. dbra: Az infldcids cél és az infldcio alakuldsa a folytonos cél kijel6lése ota
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Forrds: KSH, MNB.

A gazdasag alapvet6 keresleti-kindlati viszonyait szorosabban tikroz6, inflaciés alapfolyamatokat
megragadd mutatdk az elmult idészakban nem valtoztak érdemben és tovabbra is az 1,5-2,0 szazalékos
sdvban tartdzkodnak.

3. dbra: Infldcios alapfolyamatot megragaddé mutatok
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Forrds: KSH, MNB.
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1. tdbldzat: Infldcids tényadatok részletei

2014 2015 2016 2017
I.n.év Il.n.év
Maginflacié 2,2 1,2 1,4 1,8 2,1
Feldolgozatlan élelmiszerek -3,7 4,8 0,4 0,0 0,8
Jarm(lzemanyag és piaci energia -2,1 -11,0 -6,6 15,8 5,0
Szabdlyozott arak -6,6 -0,7 0,2 0,4 0,4
Fogyasztdiar-index -0,2 -0,1 0,4 2,6 2,1
Valtozatlan addtartalmu fogyasztéidr-index -0,2 -0,2 0,6 3,1 2,5

Forrds: KSH, MNB.

Monetaris politika

2017 elsé felében a Monetdris Tandcs nem valtoztatott az irdnyadd kamat értékén, a 2016. majusi
kamatdontés ota a jegybank 0,9 szazalékon tartotta az alapkamatot. Emellett a Monetaris Tanacs a
kamatfolyosot, illetve az egyhetes hitelkamatot is valtozatlanul hagyta a félév soran. A korabbi
kommunikdaciénak megfelel6en a Monetdris Tanacs a 2017. els6 negyedév végén fennallé 750 milliard
forintos harom hoénapos betéti eszkdz allomanyt a masodik negyedév végére 500 milliard forintban,
majd a juniusi dontés értelmében 2017. harmadik negyedév végére 300 milliard forintban korlatozta. A
korlatozast a betéti eszkdzbdl kiszoritott likviditds mennyiségének szinten tartdsa és ezaltal a kialakitott
laza monetaris kondicidk fenntartdsa indokolta. A Monetaris Tandcs a 2016. juliusdban kibGvitett
monetaris politikai eszkoztar mikodését sikeresnek itéli, a harom hdnapos betétallomanyra bevezetett
korlatot és annak esetleges jov6beli valtoztatdsat a monetaris politikai eszkdztdr szerves részének
tekinti. A Monetdris Tandcs arra torekszik, hogy a harom hdnapos betétadllomanyra bevezetett
korlatozas hatékonyan fejtse ki a monetdris kondicidk alakuldsdban elvart hatdsat. A bankrendszeri
likviditasi folyamataival kapcsolatos bizonytalansdgokat az MNB a 2016. oktdberben bevezetett és 2017.
marciusban hosszabb futamidékkel kiegészitett finomhangold eszkoézokkel kezeli. A marciusban
bevezetett, hosszabb — 6 és 12 hdnapos — futamidejd forintlikviditdst nyujté FX-swap-eszkozok
kozéptdvon is alacsony szinten maradd likviditasi palya esetén, a monetaris politikai iranyultsag
figgvényében tdmogathatjak a mennyiségi korlatozas hatékony mikodtetését. A Monetaris Tandcs a
korlat mértékérél negyedévente hataroz, legkdzelebb 2017 szeptemberében dont a 2017. negyedik
negyedév végi szintrdl.

A Monetdris Tandcs megitélése szerint az el6rejelzési id6szakban élénkil a magyar gazdasag
novekedése. A gazdasagban vannak még kihasznalatlan kapacitasok, de ezek a kibocsatas dinamikus
novekedésével fokozatosan megszlinnek. Az inflaciéd fenntarthatdan, varhatéan 2019 elejétdl éri el az
arstabilitdsnak megfelel6 3 szdzalékos értéket. A tavaszi hdnapokban az inflaci6 az MNB marciusi
varakozasadnal nagyobb mértékben lassult. Az eltérést a maginflacio esetében a dohany termékkor — a
jovedékiadd-emelés ellenére — mérsékelt havi ardinamikdja okozta, mig a maginflacion kivili termékkor
esetében a nagy volatilitdsu szezonalis élelmiszerek varttdl elmaradd emelkedése magyardzta. Az
alapfolyamatot jellemzé mutatédk a varakozasoknak megfelel6en stabilan alakultak, és a lakossag
inflacids varakozasai tovabbra is historikus mélypontjuk kozelében maradtak.

A Monetdris Tandcs megitélése szerint a bels6 fogyasztds novekedésével a maginflaciéo fokozatosan
emelkedik, azonban a mérsékelt importalt inflacid és a historikusan alacsony inflaciés varakozdsok
lassitjak a hazai arszinvonal emelkedését. A foglalkoztatas bévilése, a feszes munkaerépiac, valamint a

minimalbér és a garantalt bérminimum év eleji emelése a bérek altalanos, dinamikus névekedését
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okoztak. Az elGrejelzési horizonton a minimalbér és a garantalt bérminimum novekedésének
koltségemel6 hatasat ugyanakkor az év eleji munkaltatdijarulék-csokkentés és a vallalati nyereségadd
csokkenése meérsékli. Varakozadsunkkal 6sszhangban a bérek oldalardl egyel6re inflaciés hatas nem
azonosithaté. A globalis inflacio 2016 végén elindult emelkedése az elmult hénapokban megallt. Az
Eurdpai Kozponti Bank az eurozéna kapcsan lefelé mddositotta a kovetkezé évekre vonatkozd inflaciés
el6rejelzését, igy a kiilsG inflacidé hosszabb ideig alacsony maradhat. Ezzel 6sszhangban a korabbi
varakozasokhoz képest enyhén mérsékeltebb belfoldi inflacids alapfolyamatokra szamitunk.

2017 elsé negyedévében a hazai gazdasdg dinamikusan bévilt, amelyhez a fogyasztds mellett
elsGsorban a beruhazasok, termelési oldalrél pedig az ipar és a szolgaltatdsok teljesitménye jarultak
hozza. A masodik negyedévben a beérkezd havi adatok alapjan varhatoan folytatédik a magyar gazdasag
bdviilése, amelyben markdns szerepe lesz a bels6 kereslet er6sodésének (fogyasztas, beruhdzds). A
beruhazasok altalanos élénkilésében jelentls szerepe lesz az EU-s forrasfelhasznalds beindulasanak, és
a lakossagi beruhdazas élénkiilésének. A lakossagi fogyasztds, valamint a maganberuhazasok felfutasa
fokozza az import bévilését, ami a kilkereskedelmi mérleg és a folyd fizetési mérleg tdbbletének
fokozatos mérséklGdését eredményezi. A kiils6 finanszirozasi képességet ugyanakkor az EU-transzferek
emelked6 felhasznalasa érdemben bdviti, ami stabil hatteret ad a kilsé sériilékenység tovabbi
csOkkenéséhez. A Monetaris Tandacs a kovetkez8 években stabilan 3-4 szdzalék kozotti éves ndvekedésre
szamit, amihez nagyban hozzajarulnak az MNB és a kormany novekedésosztonzé programjai. A
kibocsatasi rés fokozatos zarédasaval a dinamikus gazdasagi novekedés szempontjabdl a
termelékenység és a versenyképesség javitasanak lesz egyre meghatdrozébb szerepe. A munkaer6 iranti
kereslet er6s maradt, 2017 els6 negyedévében a foglalkoztatottsag enyhén emelkedett, mikdzben a
munkanélkiliségi rata historikusan alacsony szinten alakul.

A 2017. marcius végén lezarult Novekedési Hitelprogram kivezetését kovetben a piaci hitelezésre vald
atallast a 2016 elején bevezetett, majd 2017 majusaban kibévitett Piaci Hitelprogram (PHP) biztositja.
Ennek kovetkeztében a mikro-, kis- és kozépvallalati szektor hitelezése kozéptdvon tovabbra is a
fenntarthatdé novekedéshez sziikséges 5-10 szazalékos sdv fels6 felében maradhat.

Az év elsé felében valamelyest kedvez6bben alakult a nemzetkozi pénzpiaci hangulat a tavalyi évhez
képest. A figyelem kdzéppontjaban leginkdbb az Uj amerikai kormany intézkedései, valamint a Fed és az
EKB részérél tett monetaris politikai nyilatkozatok és dontéseivel kapcsolatos varakozasok alltak.
Tovabba a piaci folyamatokat a Brexit és az eurdpai valasztdsok fejleményei, illetve az OPEC
termeléskorlatozdsanak kiterjesztése is nagy mértékben befolydsoltdk. A f6bb részvénypiaci és
kotvénypiaci kockazati mutatok a befektetési kedv javuldsat mutattdk, amelynek hatdsara a
részvényindexek tovabb emelkedtek. Az id6szak végére az eurozdéna esetében a kamatpalydra
vonatkozd piaci varakozdsok lefelé tolddtak, mig a Fed vart kamatpalydja nem valtozott érdemben. A
félév soran az olajarak valtozékonyan alakultak, de Osszességében kisebb csokkenéssel zartdk az
id6szakot. A hazai pénzpiaci folyamatokat a nemzetkozi befektetSi hangulat mellett elsGsorban a
jegybanki lépések befolyasoltak.

Az MNB marciusban 6-12 hénapos swapokkal bdvitette a jegybanki eszkdztdrat és mddositotta a
monetaris politika elGretekinté Gzenetét. Mindezek hatasdara a kovetkez6 évekre vonatkozd
kamatvarakozdsok lefele tolédtak, a piaci szerepl6k a kordbbinal hosszabb ideig szamitanak a laza
monetdris kondiciék fennmaraddsdra. A hdrom hdnapos betét dllomanyanak korldtozasa miatt kiszorulé
likviditas tovabbra is jelent6s hatast gyakorolt a hazai pénzpiaci hozamokra, igy a harom hdnapos
BUBOR historikus mélypontra csokkent. A hazai monetdris politika szempontjabdl leginkdbb
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meghatarozd eurotvezeti monetaris kondicidk a piaci el6rejelzések alapjan varhatdan tovabbra is

tartdsan lazak maradnak.

A vizsgalt idGszakban az utolsé kamatdontd Glésre juniusban keriilt sor. Ekkor a Monetdris Tanacs ugy
értékelte, hogy a magyar gazdasagban vannak még kihaszndlatlan kapacitdsok, de ezek a kibocsatas
dinamikus novekedésével fokozatosan megsziinnek. A juniusi jegybanki elGrejelzések feltételeinek
teljestilése mellett az alapkamat aktudlis szintjének és a jegybanki eszkoztar atalakitasaval elért laza
monetaris kondicidknak a tartds fenntartdsa 6sszhangban van az inflacids cél kozéptavu elérésével és a
redlgazdasag ennek megfelel6 mértékl 6sztonzésével. A juniusi Glésen a Monetdris Tanacs értékelése
szerint a kiils6 kornyezet valtozdsaval nGttek a lefelé mutaté inflacids kockazatok. A juniusi el6retekinté
Uzenet szerint amennyiben az inflacid tartdsan elmarad az inflacidos céltél, a Monetaris Tanacs kész a
monetaris kondicidk tovabbi lazitasara nemhagyomanyos, célzott eszk6zok alkalmazasaval.

A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

Novekedési Hitelprogram

2017. marcius 31-én véget ért a Novekedési Hitelprogram (NHP) harmadik szakaszdnak szerz6déskotési
id6szaka. A kivezet6 szakaszban 2016 eleje 6ta 685 millidard forint Gsszegben nyujtottak a bankok
finanszirozast a hazai mikro-, kis- és kdzépvallalkozasoknak, ezzel a 700 millidrd forintos keretésszeg 98
szazaléka felhasznalasra keriilt. Az NHP harom szakasza és az NHP+ keretében 6sszesen 78 ezer hitel- és
lizingligylet jott létre mintegy 2800 millidard forint Osszegben. A kint Iévé allomany 2017 madsodik
negyedévében érte el csticspontjat, meghaladva az 1400 millidrd forintot, ami a teljes kkv-hiteldllomany
mintegy harmadat teszi ki. Innentél az allomany fokozatos leéplilése varhatd: 2020 kdzepére mintegy
felére, 2023 elejére pedig mintegy negyedére csokkenhet, miel6tt 2026 végén a hitelek teljes egészében

kifutnak (4. dbra)

4. dbra: Az NHP keretében létrejétt hiteldllomdny feléplilése és varhatd alakuldsa
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nyujtott forinthitelt egy csereligylet formdjdban a jegybank visszaveszi, és helyette eurdt ad a résztvevé bankok

szamdra. Forrds: MINB.
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Az NHP kozel 40 ezer hazai kkv kedvezG és kiszamithatd feltételek melletti finanszirozasat szolgalta. A
program trendforduldt hozott a kkv-hitelezésben: a hiteldllomanyban kordbban tapasztalt évi 5-7
szazalékos visszaesés az NHP elinditasat kovetGen megallt, 2015-t6l fokozatosan emelkedésnek indult,
2016-ban pedig mar az — MNB altal a hosszu tavon fenntarthatd gazdasagi novekedéshez szilkségesnek
tartott — 5-10 szdzalék kozotti savba kerlilt. Az Osszes szakaszban egylittvéve mintegy 1700 millidrd
forintnyi hitel- és lizingligylet szolgdlta Uj beruhazasok finanszirozasat. Az MNB becslései szerint az NHP
Osszességében mintegy 2 szazalékponttal jarulhatott hozzd 2013 és 2016 kozott a gazdasagi
novekedéshez, a foglalkoztatast pedig mintegy 20 ezer f6vel ndvelhette.2017 februarjaban sor kerilt a
Piaci Hitelprogramban tett hitelezési vaéllaldasok 2016. évi banki teljesitésének ellenérzésére. A
programban résztvevs bankok kkv-hitelezésiket a vallalt 195 milliard forinttal szemben 302 milliard
forinttal novelték 2016-ban, ami 155 szazalékos teljesitést jelent bankrendszer szinten. A résztvevé 17
bank vagy bankcsoport kézll 15 tulteljesitette az elGzetes vallalasat, mig két intézmény esetében a
teljesités elmaradt a vallalastdl. A terméktdjékoztatoban rogzitetteknek megfelel6 HIRS-zarasok
kovetkeztében a bankok fennmaradd hitelezési vallalasa 170 milliard forintot tett ki, amibdél adéddan a
preferencialis betételhelyezés 390 milliard forintos felsé korlatja 339 millidrd forintra csokkent 2017.
marcius 1-jétél. A PHP-ban résztvevé bankok a preferencidlis betételhelyezési lehetfséget az els6
félévben erételjesen kihasznaltak. A preferencidlis betétben elhelyezett atlagos allomany 2017 elsé
félévében 295 milliard forintot tett ki, ezen belil az elsé negyedév atlaga 293, a masodiké pedig 298
millidrd forint volt.

Annak érdekében, hogy a bankok hitelezési vallaldsaikat emelni tudjak, a Monetaris Tanacs majus 24-én
a Piaci Hitelprogram masodik szakaszdnak elinditasardl hatarozott. A masodik szakaszban az els6 szakasz
jegybanki eszkdzei csak mennyiséglikben korlatozott mértékben allnak a bankok rendelkezésére. A
jegybank altal felajanlott feltételes kamatcsere (igyletek addiciondlis keretdsszege 300, mig a
preferencialis betétallomanyé 150 milliard forint volt. Az egyedi banki vallalasok emelése érdekében a
PHP masodik szakaszaban a kiemelked6 aranyu hitelnévelést vallalé (ugynevezett dinamikus) bankok
aranyaiban nagyobb mértékben részesiilnek a preferencidlis betéti eszkdzb6l. Az MNB a PHP masodik
szakaszdnak tenderét 2017. julius 6-an tartotta, ahol kilenc bank 228 milliard forint értékben vallalta
kkv-hitelezése novelését, ami 150 milliard forint addicionalis preferencialis betét elhelyezési lehet6séget
jelent.

A bankrendszer forintlikviditds-kezelése

2017 els6é negyedévében a jegybank banki forintlikviditast befolyasold nettd (jegybanki hiteleket is
figyelembe vevé) tételei (sterilizacids eszkdzok, pénzforgalmi szamlak egyenlege, preferencialis betét)
egyuttesen 561 milliard forinttal, 1399 milliard forintra csokkentek. A likviditast nagyrészt a Kincstari
Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolddd névekedése sziikitette.
Emellett az MNB devizaml(iveletei (beleértve az els6 negyedévben lejart, 590 millid euro értékil
forintositdsi swapokat) szintén ebbe az iranyba hatottak. A negyedév nagy részében mind a
koltségvetési és finanszirozasi folyamatok, mind a készpénzallomany alakuldasa az elGrejelzettnél
erdteljesebben szlikitette a bankrendszeri likviditast. Junius kozepére azonban a korabbi sz{kité hatds
semlegessé valt, majd a félév végére a szlikit6 hatas likviditasbévilésbe valtott at.

A bankrendszer jegybanktél felvett hitelekkel korrigalt nettd likviditasa a januar eleji 1960 millidrd
forintrél junius végére 1327 millidrd forintra csékkent. Az MNB a banki netté likviditds - autondém
folyamatok miatti - nem szandékolt mértéki csokkenését az el§zetesen meghatdrozott kiszoritasi hatas
elérése érdekében mindkét negyedévben forintlikviditast-nydjté finomhangold swapokkal ellensulyozta.
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A finomhangolé swapok allomanya 2017 év elején 400 milliard forintot tett ki, majd az elsé
negyedévben 150, a félév végére pedig tovabbi 300 millidrd forinttal novekedett.

A félév soran a harom hénapos betéti dllomany 900 milliard forintrél két Iépésben 500 millidrd forintra
tortén6 csokkentésével az MNB biztositotta a laza monetaris kondiciok fennmaraddsat. A harom
hdnapos betét allomanya a januar eleji 900 milliard forintrdl havi |épésekben csokkenve a marcius 29-i
tender utan érte el a 750 milliard forintos, végll a junius 21-i tender utan az 500 milliard forintos
értéket. A harom hdnapos betétben havonta a kdvetkez6k voltak a bankok Osszesitett ajanlatai, illetve
az elfogadott mennyiségek:

2. tabldzat: A hdrom hdnapos betéti tenderen benydujtott és elfogadott dsszesitett ajanlatok millidrd forintban

Osszes Elfogadott

ajanlat mennyiség
2017.06.21 403 275
2017.05.24 406 175
2017.04.26 253 50
2017.03.29 526 350
2017.03.01 533 325
2017.01.25 292 75

Forrds: MNB.

A kiszoritas tekintetében kiemelt jelent6ségli O/N betétillomany havonta erésen hulldamzott: értéke
janudrban atlagosan 598 millidrd forint volt, és januar 10-én 898 milliard forintos lokalis csucsot ért el.
Februarban az atlagos allomany 258 milliard forintra csdkkent, majd marciusban 482 milliard forintig
novekedett. Aprilisban 376, majd majusban &tlagosan 186 millidrd forintig apadt le ismét, 58 milliard
forintos minimum értékkel. Végil juniusban ismét 417 millidardos atlagoshoz kozeli dllomany keriilt
elhelyezésre, 710 millidrd forintos maximum értékkel.

A félévben a mennyiségi korlatozas likviditas-tobbletes helyzetébdl addéddan a jegybank hiteleszkozeit
csak igen korldtozott mértékben haszndltdk a bankok. Az egynapos hiteleket tekintve az atlagos
hitelfelvétel az elsé negyedévben 1,67, a masodikban pedig 6,71 milliard forint volt. Egyhetes hitelt
minddssze egyetlen bank vett fel, 6sszesen 6t alkalommal; az allomany elsé negyedéves atlaga 11, a
masodik negyedéves pedig 2 milliard forint volt. A monetaris célu hitelek dllomdanya az elsé félévben
alacsony volt; legmagasabb értékeit a hénapforduldknal érte el: januar elején 120, aprilis elején 67,
majus elején 57 millidrd forintot. Az atlagos allomany az els6 negyedévben 13, a masodikban pedig
minddssze 9 milliard forintot tett ki.

A harom hdnapos betét korlatozasa az alapkamat 0,9 szazalékon valé tartdsa mellett lehetévé tette a
laza monetaris kondicidk fenntartdsat. A félév folyaman a kamatfolyosdé valtozatlan maradt, alsé széle -
0,05 szazalék (O/N betéti kamat), fels6 széle pedig 0,9 szazalék (O/N hitelkamat). A mennyiségi
korlatozas elérte kitlizott céljait, azaz a harom hdnapos betétbdl kiszoritott likviditas mind a bankkozi,
mind az egyéb relevans piacokon csokkentette, illetve alacsonyan tartotta a hozamokat. Ev eleje 6ta a
harom hénapos BUBOR jegyzések mintegy 27 bazisponttal 15 bazispontra csdkkentek, a hdrom hdénapos
diszkontkincstarjegy hozamok 5-8 bazispont koril stabilizalédtak, és a harom hénapos swap-tgyletekbdl
szamolt implikalt forinthozamok is 10 bazispont ala csokkentek az id6szak végére. A likviditas folyamatos
kiszoritdsa fenntartja a laza monetdris kondicidkat mind a bankkdzi, mind az egyéb relevans piacokon, és
az alacsony banki forraskoltség miatt elGsegiti a hitelezés tovabbi erGs6dését. A tartdsan laza monetaris
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kondicidk melletti jegybanki elkotelezddést jelenté 6-12 hdnapos swapeszkdzok marciusi bevezetését -
és az ezen eszkozokre meghirdetett harom tendert - kdvetéen a piaci hozamvarakozasok érdemben
lejjebb toldodtak. Az egynapos piaci kamatszintet méré HUFONIA a félév folyaman - a tobbi jellemzd piaci
rovid hozamhoz hasonldan - 0 szazalék kdzelében tartézkodott. Néhany kiugrd értéktdl eltekintve 10
bazispont alatti értékek voltak a jellemzGk, a félév atlaga pedig 6 bazispontot tett ki.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelent&ségli harom hénapos referenciahozamok 2017
elejétél az I. félév végéig tovabb mérséklédtek. Az FRA-kbdl szarmaztatott harom hénapos hozam az
id6szak els6 negyedévében 19 és 35, a masodik negyedévben pedig 16 és 20 bazispont kozott
ingadozott. A banki rovid lejaratu, illetve valtozé kamatozasu hitel- és betéti kamatlabak tavaly
decemberhez képest mind a vallalati, mind a lakossagi szegmensben - a lakossagi valtozé kamatozasu
hitelek kivételével - csokkentek.

A monetadris politikai eszk6z6k igénybevétele

A Monetaris Tanacs 2016. decemberi dontése értelmében a Magyar Nemzeti Bank 2017. els6 negyedév
végére vonatkozéan 750 millidrd forintban korlatozta a harom hénapos betéthez vald banki hozzaférést.
2017. els6 negyedévében az MNB a havi tendereken 75, 325, illetve 350 millidrd forintot fogadott el,
292, 533, illetve 526 milliard forint bankrendszeri igény mellett. A masodik negyedév végére a Monetaris
Tanacs 2017. mdrciusi Glésén 500 millidrd forint elérendé felsé korlatot szabott meg. A Il. negyedévben
a havi tendereken az MNB altal elfogadott mennyiség rendre 50, 175 és 275 milliard forint volt, 253, 406
és 403 milliard forint 0sszes banki ajanlat mellett. A Monetaris Tanacs a 2017 harmadik negyedévére
vonatkozdan a harom hénapos betéti korlatot 300 millidrd forintban hatdrozta meg.

A 3 hdnapos betétbdl kiszoruld likviditas a jegybanki eszk6zok koziil az egynapos, illetve preferencialis
betétekben kertlt elhelyezésre. Az egynapos betét allomanya a félév soran végig magas volt, bar a
masodik negyedévben a KESZ likviditassz(kit6 folyamatainak hatdsdra némileg alacsonyabb
volumeneket ért el. Az atlagos O/N betéti dllomany az els6 negyedévben 452, a masodikban pedig 325
millidrd forintra rdgott. A preferencialis betét maximalis elhelyezhet&sége egyes HIRS ligyletek 2017.
februar végi lezarasa miatt marcius elejét6l 390-r6l 339 millidrd forintra csokkent. A betét atlagos
kihasznaltsaga az id6szakban végig a felsé hatar kozelében tartdzkodott: atlaga az els6 negyedévben
293, a masodikban pedig 298 milliard forintot tett ki.

A bankrendszert éré likviditasi sokkok ellensulyozasara az MNB pozitiv likviditasi sokk (likviditas
bdviilése) esetén egyhetes betéttel, negativ sokk (likviditas csokkenése) esetén pedig forint-nyujtd FX-
swappal avatkozhat be a likviditasi helyzet helyredllitdsa érdekében. Az elsé félévben a nagyrészt
sz(ikUl6 bankrendszeri likviditasra vald tekintettel és a kiszoritasi hatas fenntartasa érdekében az MNB
0sszesen huszonharom finomhangold swap-tendert tartott. A Monetdris Tanacs marcius 28-i dontése
alapjan a finomhangold swaptenderek eszkoztara hosszabb, 6 és 12 hénapos futamidejl eszkozokkel
kiegészitésre kerllt. A swap tenderek 17 esetben egy hdnapos, 3 esetben hdrom hdnapos, 2 esetben hat
honapos és 1 esetben 12 hénapos futamidével keriiltek megrendezésre. Az MNB az elsé félévben
tenderenként atlagosan 130 millidrd forintot nyujtott a bankrendszernek. Junius végén a finomhangold
swaptenderek fennall6 dllomanya 849 milliard forint (2,749 millidrd euro) volt.

Devizalikviditast nyujté eszk6zok
Devizatenderek

A lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsoldédd elszamolasi és a forintositasi tenderekbél marcius
16-an 590, junius 21-én pedig 180 millié euro feltétel nélkilli devizaswap jart le. Igy a félév végén az
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MNB fennalléd kapcsoldodd swap-allomanya 312 millid eurot tett ki. Az elszamolasi és a forintositasi
tenderekbél adédd swapdllomany 2017. december 20-an fog teljesen lejarni.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

Az eurofforint devizacsere piaci felarak esetében a rovid lejaratd jegyzések az el6z6 idGszakhoz
hasonldan alakultak. Az overnight és a tomnext arak kisebb volatilitas mellett a szokasos néhany kiugré
értéket mutattak. A kiugrasok 100-160 bazispont korli értékek koril szérddtak.

A rovid futamid6kén hat hénapig mindenhol 0 koril alakult az atlagos felar; két honapig az atlagos érték
pozitiv, harom és hat honapra enyhén negativ értékekkel. Az egynapos (O/N) és a tomnext (T/N) szpred
az el6z6 félévhez hasonldan, mérsékelten volatilis volt. Hosszabb futamid6kre a mid jegyzések -50 és
+50 bazispont kozott szérédtak. A korabbi években jellemz6 negyedév végi swappiaci fesziltség a
kordbban latottnal enyhébb volt.

Az eurolikviditast nydjtdé jegybanki O/N FX-swap rendelkezésre allds esetében a piaci fesziiltségek
oldddasaval a banki kereslet megsz(int, az utébbi masfél évben a bankok nem vették igénybe az eszkozt.
Az utdbbi szlik két évben bekdvetkezett strukturdlis valtozdsok miatt érdemben csokkent a hazai
bankszektor swappiaci rdutaltsdga, ami indokolttd tette az egynapos swapeszkozzel vald napi
rendelkezésre allas szilikségességének fellilvizsgalatat. A felllvizsgalat eredményeképpen az MNB a
swapeszkoz 2017. julius 18-ai hatdlyu felfliggesztésérdl dontott.

5. dbra: A jegybank monetdris politikai eszk6zeinek igénybevétele

milliard forint milliard forint
3000 3000

2000 2000
1000 1000
0 0
~1000 -1000

Bl Harom hénapos betét B Tartalékteljesités

mm Preferencialis betét mmO/N betét

mmO/N hitel ezEgyhetes hitel

g Harom hénapos hitel —Teljes forintlikviditds

Nettd sterilizacios eszkoz dllomany

Megjegyzés: a Névekedési Hitelprogram lll. pilléréhez tartozé, és a forintlikviditds-nyujto
finomhangolo swapok nélkiil. Forrds: MINB.
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2.2. A pénziigyi kozvetit6rendszer stabilitasa

A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzéi

A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzGit, valamint a pénzigyi rendszer stabilitasat érintd
legfontosabb kockazatokat a mdjusban megjelent Pénziigyi stabilitasi jelentés mutatta be. A jelentés
alapjan osszefoglaléan megallapithatd, hogy a hazai pénzigyi rendszer stabil, sokkellendlld képessége
mind a t6kehelyzet, mind a likviditas szempontjabdl erds. A legfrissebb t6ke stresszteszt eredmények azt
mutatjak, hogy az alkalmazott stresszpdlya mentén tovabbra sincs t6kepdtlasra szoruld intézmény. A
bankrendszer likviditasi puffere pedig stressz utan is meghaladta a mérlegf66sszeg 10 szazalékat. A bels6
kereslet vezérelte gazdasagi novekedés kovetkeztében folytatddott a hitelezés béviilése, a bankrendszer
jovedelmez6sége pedig — részben egyedi tételeknek kdszonhetéen — az el6z6 évhez hasonldan
kiemelkedGen er6s. Az elmult hénapokban a bankszektor javuld portféliominéségének meghatarozd
tényez6je volt a vdllalati és haztartdsi hitelekre egyarant kiterjed6 portfélidtisztitas. A vallalati és a
haztartasi szegmens hitelezési folyamatait 6sszegz6 Pénziigyi Kondicids Index alapjan a bankrendszer
hitelezési aktivitdsan keresztiil tovabbra is kozel semleges hatast gyakorolt a realgazdasag éves
bbviilésére.

A hitelintézetek hitelezési folyamatainak altalanosan javuld tendencidi 2017-ben is folytatddtak. Tovabb
bévilt a vallalati hitelezés, éves szinten 4 szazalékkal n6tt a hazai vallalatok hiteldllomanya tranzakcios
alapon az els6 negyedévben. A szliken értelmezett kkv-szektor hitelezése 8,1 szadzalékkal béviilt, ami
tovabbra is az MNB altal kivanatosnak tartott 5-10 szazalékos névekedési sdvon belil van, mig az 6nallé
vallalkozokkal bévitett kkv-szektorban 12,8 szazalékkal n6tt a hitelezés éves Osszevetésben. A nem
pénziigyi vallalatok hiteldllomanya éves szinten 260 millidard forinttal emelkedett, ebbdl az elsé
negyedévi névekmény 108 millidrd forintot tett ki. Az elmult egy évben a Novekedési Hitelprogram
(NHP) keretében folydsitott hitelek mellett jelentGsen béviiltek a piaci alapu forinthitelek.

2017. marcius 31-én ért véget a NOvekedési Hitelprogram harmadik, kivezeté szakaszanak
szerz6déskotési id6szaka. 2013. juniusi induldsa 6ta az NHP meghatdrozé szerepet toltott be a kkv-
hitelezésben, mintegy 2800 millidrd forintnyi kedvezd hitel kerilt kozel 40 ezer hazai mikro-, kis- és
kozépvallalkozashoz. A program trendfordulét hozott a kkv-hitelezésben: a hiteldllomanyban korabban
tapasztalt évi 5-7 szdzalékos visszaesés az NHP elinditasat kovetéen megdllt, 2015-t6l fokozatosan
emelkedésnek indult, 2016-ban pedig mar az — MNB 4dltal a hosszu tavon fenntarthaté gazdasagi
novekedéshez szikségesnek tartott — 5-10 szazalék kozotti savba kerilt. Az NHP-s hitelek félév végén
fenndllé — azaz a mar visszafizetett, valamint a még le nem hivott hiteleket nem tartalmazé —, 1400 Mrd
forintos dllomanya a teljes kkv-hitelallomany mintegy harmadat teszi ki.

A megkotott szerz6dések darabszamat tekintve a harom szakaszban Osszesen kozel 78 ezer lgylet jott
létre, amelynek jelent6s hanyada (59 szazalék) mikrovallalkozdsokhoz kapcsolddik. A program egyes
szakaszaiban egyre inkdbb az 0j, azon belil is a beruhdazasi hitelek kertltek elGtérbe, mintegy 1700 Mrd
forintnyi hitel- és lizingligylet finanszirozott Uj beruhazasokat (1. tablazat).
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3. tablazat: A program keretében nyujtott hitelek vdllalatméret és hitelcél szerinti megoszldsa

Mikrovallalkozas

Kisvallalkozas

Ko6zépvallalkozas

Osszesen

Osszeg

Osszeg

Osszeg

Osszeg

Beruhazasi hitel 38 400 665 16118 519 5634 510 60 152 1694
Forgéeszkoz hitel 3259 58 3850 202 1508 245 8617 505
EU-s tdmogatas el6f. 2796 44 924 49 419 36 4139 129
Hitelkivaltas 1720 91 2039 189 1282 202 5041 483

77 949

Osszesen

Megjegyzés: A vdllalkozdsokat elsGdlegesen az éves beszamoldjukban szereplé adatok alapjan soroltuk be méret
szerint csoportokba. Forrds: MNB.

Az NHP kivezetése utan varhatdan gordiilékenyen zajlik majd a piaci alapu hitelezésre térténg atallas, és
igy a tovabbiakban is elegend6 forras all a vallalkozasok rendelkezésére. Az MNB el6rejelzése szerint
2017-ben is a kivanatosnak tartott 5-10 szazalék kozotti mértékben fog néni a kkv-szektor
hiteldllomanya. Az elmult években végrehajtott kamatcsokkentéseknek kdszonhetéen mar a piaci alapu
hitelek is kedvezé feltételek mellett érhet6k el a vallalatok szamara, emellett az MNB kibGvitett Piaci
Hitelprogramja tovabbra is segiti a piaci hitelezésre vald visszatérést.

A haztartasi szektor hiteldinamikdja az els6 negyedévben fordult pozitivba, éves Osszevetésben 1,2
szazalékkal emelkedett a haztartdsok hiteldllomanya. A hdaztartasi hitelezés alakuldsara jelent6s hatast
gyakorolt az 6nalld vallalkozék altal felvett hitelek értéke, de a lakossagi hiteldinamika ettdl eltekintve is
folyamatos javuldst mutat. Az Uj szerz6déskotések volumene éves atlagban mintegy 50 szazalékkal nétt,
ezen belll az uj lakdshitelek kihelyezése 44 szdzalékkal emelkedett az elmult egy évben. A kereslet
emelkedését a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) tovabbra is tdmogatja, az év elsé
negyedévében a CSOK-hoz volt koétheté az Uj kibocsatasu lakashitel-volumen 16 szazaléka. Az Uj
lakdascélu hitelek atlagos teljes hitelkoltsége és kamatfeldra is csokkent a vizsgalt id6szakban, ugyanakkor
még mindig jelent6sen magasabb a régids atlagnal, aminek jelentés részben a piaci verseny
elégtelensége az oka.

2017 els6 negyedéve soran tovabb csokkent a 90 napon tul késedelmes és a nemteljesité vallalati
hitelek hitelintézeti szektoron beliili ardnya és allomdanya egyarant. A hitelintézetek mérlegében
taldlhaté 90 napnal nagyobb késedelemben Iév6 hitelek ardanya a 2016 év végi 5,3 szazalékrdl 4,1
szazalékra mérsékl6dott 2017. marcius végéig. A nemteljesitd hitelek teljes aranya pedig 12,7 szazalékrol
8,7 szazalékra csokkent. A nemteljesité hitelek teljes volumene 548 millidrd forintot tett ki marcius
végén, ami a 2016 év végi értékhez képest mintegy 218 millidrd forintos csokkenést jelent. A
nemteljesité hiteleken bellil tovdbbra is nagyobb aranyt képviselnek a 90 napos késedelemmel nem
rendelkez6, de nemteljesité hitelek, amelyek a teljes problémas allomany 55 szazalékat teszik ki. A
nemteljesité vallalati hitelek aranyanak valtozasat komponensekre bontva latszik, hogy a rata
negyedéves csokkenésének nagy részét a portfdlidjavulas okozta. A vallalati portfélio tisztitasa, azaz a
kovetelések eladdsa vagy leirdasa 0,35 szazalékponttal mérsékelte az emlitett aranyt. Az arfolyamsztrt
vallalati hitelallomany negyedéves novekedése is a nemteljesit6 ardny csokkenésének irdnydba hatott,
amig a maradékelven szdmitott portfélié romldsi komponens kovetkeztében mintegy 3,18
szazalékponttal csokkent a nemteljesité hitelek aranya. A nemteljesit6 vallalati hitelek aranya két év
alatt a felére csokkent, és bar a projektfinanszirozasi hitelek még jelentés allomanyt képviselnek, az
elmult id6szakban azonban ebben a szegmensben is érdemi javulds volt tapasztalhatd, mert a kordbbi
gyenge portfélidtisztitast felvaltotta az aktiv tisztitds. Mindez arra utal, hogy a fennmaradt nemteljesité
allomany kezelése immaron piaci viszonyok koz6tt rendezédhet.
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2017 els6 negyedévében a nemteljesité haztartasi hitelek ardnya a hitelintézeti szektorban tovabb
csokkent és igy aranyuk az év végi 16,6 szazalékos szintr6l 2017. marcius végére 13,8 szazalékra
mérséklédott. A nemteljesitének besorolt haztartasi hitelek teljes allomanya 151 milliard forinttal
csokkent, az els6 negyedév végén 797 millidrd forintot tett ki. Tovdbb csokkent a 90 napon tul
késedelmes hdztartasi hitelek hitelintézeti szektoron bellli ardnya és a 2016. december végi 12,7
szazalékrél marcius végéig 9,8 szazalékra mérséklédott. A teljes allomanybdl mintegy 566 milliard
forintot tesznek ki a 90 napnal nagyobb késedelemben lévé hitelek, amelybdl 415 millidard forint
jelzdloggal fedezett hitel. A nemteljesité haztartdsi hitelek aranyanak csdkkenése elsGsorban a
portfélidtisztitas terén bekovetkezett stratégiavaltas eredménye, amelynek lényegi eleme a nemteljesité
portfélidk értékesitése. Ugyanakkor a hiteldllomany névekedése is a nemteljesit6 haztartasi hitelek
aranydanak csokkenése iranyaba hat.

A hitelintézetek 2017. els6 negyedévében az el6z6 év azonos idGszakaban elért eredményhez hasonlo
mértékd, 190 millidrd forintos addzas el6tti nyereséget realizéltak (addzas utan 176 milliard forint). A
megtermelt profit intézmények kozotti eloszlasa azonban tovdbbra is er6sen aszimmetrikus. Az addzds
el6tti sajat-t6ke aranyos megtériilés enyhén csdkkent az év végéhez képest, értéke marciusban 15,7
szazalék volt. A f6bb jovedelemtételek kozll a nettd kamatbevételek csdkkenést, a miikodési koltségek
stagndldst, mig a pénziigyi mlveletek eredménye, valamint a dij- és jutalékeredmény javulast mutattak.
A hitelezési veszteségek tekintetében folytatédott az elmdilt évben megfigyelheté tendencia: az
intézmények az értékvesztés-visszairdson nyereséget, mig a kovetelések értékesitésén veszteséget
realizaltak.

Madjusban jelent meg a legfrissebb lakadspiaci folyamatokat bemutatd Lakdspiaci jelentés. A jelentés
alapjan megallapithatd, hogy a hazai lakaspiaci ciklus 2016 soran egy érettebb szakaszaba lépett, ahol a
megnovekedett keresletre mar a kinalati oldal is egyértelm(i élénkiiléssel reagalt. A keresleti oldalt a
haztartasok kedvez6 jovedelmi és munkaerdpiaci helyzete mellett az alacsony kamatkornyezet is
tamogatta. Mindekdzben a kereslet névekedéséhez a hitelezés élénkiilése is egyre inkdbb hozzijarul. A
hazai lakdsarak orszdgos atlagban mintegy 15,4 szdzalékos éves novekedést mutattak az elmult év
végén, ami mogott tovabbra is jelentGsebb teriileti heterogenitds huzddott meg. A févdrosban
tapasztalhaté a legnagyobb — éves 0Osszevetésben valamivel tébb mint 22 szazalékos — lakasar-
emelkedés, ami jelent6sen meghaladja a vidéki varosokban, valamint a kozségekben tapasztalt lakasar-
dinamikat. Osszességében sem az Uj lakdscélu hitelkihelyezések béviilése, sem pedig a lakasarak
orszagos atlagban szamitott emelkedése nem tekinthet tulf(itottnek.

A jegybank makroprudencialis tevékenysége

2017 els6 félévében a jegybank a pénzigyi stabilitas erdsitése, a fogyasztévédelem tamogatdsa és a
banki verseny élénkitése érdekében a piaci szereplSkkel és a fogyasztok képviselGivel egylttm(ikbdve

I”

megalkotta a ,MinGsitett fogyasztdbarat lakdshitel” termékekre vonatkozd feltételrendszert. A
mindsités keretében a bankok palyazhatnak termékeikkel a jegybank altal odaitélheté minGsités és az
ahhoz kapcsolddd logd hasznalatara. A mindsités bevezetésével egységes feltételrendszer(, atlathato,
Osszehasonlithatd és kedvez6 drazasu lakashitelek terjedhetnek el a piacon. Az MNB a minGsitést ugy
alakitotta ki, hogy a fogyasztéi igényeket minél inkabb kielégit6, a piaci versenyt erGsit6 és a

hitelkivaltasokat 6sztonz6 termékek forgalmazasa indulhasson meg.

2017. aprilis 1-jén lépett életbe a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté (JMM) elSirds, amely a
bankrendszer forint lejarati eltérésének csokkentése mellett a jelzaloglevél-piac mélyitését is segitheti. A
pénziigyi stabilitds erdsitése érdekében a problémas projekthitelekkel Osszefliggé rendszerkockdzat
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kezelésére elGirandd rendszerkockazati t6kepufferre (Systemic Risk Buffer — SRB) vonatkozd
kovetelmény 2017. julius 1-jétél lépett életbe. Az eszk6z bejelentése éta jelent8s banki alkalmazkodas
valosult meg, igy az MNB egyedi banki hatarozatokban minddsszesen két bankra irta el a
rendszerkockazati t6kepuffer megképzésének kotelezettségét.

Az MNB 2016 januarjatél alkalmazza a pénziigyi kozvetitGrendszer hitelezési ciklusokon ativel6 ellenalld
képességének novelésére szolgald anticiklikus t6kepuffert (Countercyclical Capital Buffer — CCyB). A
CCyB rata mértékének negyedéves feliilvizsgalata soran a ciklikus rendszerkockazatok valtozatlansaga
miatt az MNB 2017 elsé félévében a 0 szazalékos szint fenntartdsardl dontott.

Az MNB kiemelt figyelmet fordit a technolégiai fejl6désbél adta lehet6ségek biztonsagos
kiaknazhatdsdgat elGsegité szabalyozdi kornyezet megteremtésére is. A technoldgiai fejlédés egyfeldl
javithat a bankrendszer alacsony koéltséghatékonysagan, masrészt azonban a tulzottan megengeddé
szabdlyozas novelheti rendszerkockazatok kialakuldsanak esélyét is. A rugalmassdg és stabilitds kozotti
megfelel6 egyensuly kialakitdsahoz az MNB megkezdte a piaci igények és a nemzetkozi legjobb
gyakorlatok feltérképezését.

Az MNB makroprudencidlis teriilete tobb mddszertani fejlesztést is lezart az elmult félévben. Elkészilt a
CCyB-rata meghatdrozasahoz felhasznalt ciklikus rendszerkockazati térkép indikatorainak ténybecslése,
amely javitja a ciklikus jellegli rendszerszint(i pénziigyi kockdzatok valds idejd értékelésének
pontossagat. Ezen kivil az MNB lakdspiaci monitoringrendszere kibdéviilt egy U], az orszdgos lakdsarak
tulértékeltségét vagy alulértékeltségét méré modellel, illetve kialakitasra keriilt a magyar pénzigyi
rendszerben megjelend rendszerszintl stresszhelyzet mérésére alkalmas Uj mutatd, a Faktor Alapu
Pénziigyi Stressz Index (FSI), amelynek a jov6ben kiemelt szerepe lehet a CCyB-rata felszabaditasardl
sz016 dontések el6készitésében.

Az MNB szakértéi figyelemmel kisérték a pénziigyi rendszert érint6 nemzetkdzi szabalyozasi
folyamatokat, és aktivan részt vettek az Eurépai Bankhatdsdg és az ESRB makroprudencialis politikaval
foglalkoz6 munkacsoportjaiban. Tovabba tobb nemzetkdzi konferencian ismertették a hazai
makroprudencialis témaju kutatdsokat, koztiik az MNB, az ESRB és a Centre for Economic Policy
Research (CEPR) altal kozésen 2017 4prilisaban Budapesten megrendezett konferencian is.
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2.3. Feliigyeleti tevékenység és fogyasztovédelem

2.3.1 Az MNB feliigyeleti tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2017. junius 30-ai adata alapjan Osszesen 1603 intézmény prudencialis
feligyeletét latja el, amelyek tipus szerinti megoszldsat a 6. dbra szemlélteti. A felligyelt intézmények
szama az el6z6 év végéhez mérten érdemben nem viéltozott. Az els6é félévben 78 prudencialis és 13
piacfelligyeleti vizsgalat indult, illetve 66 prudencidlis és 15 piacfellgyeleti, illetve 3 kibocsatéi
fellgyeléssel kapcsolatos vizsgalat lezardsa tortént meg. Az MNB a targyidészakban Osszesen 729
prudencialis engedélyezG és jogérvényesit6 hatarozatot adott ki, tovabba a piacfelligyeleti és kibocsatoi
fellgyelési terlileten 6sszesen 559 hatdsagi dontés szlletett. Az intézkedések soran 588 millié forint
prudencialis intézményi birsag, illetve 422 millié forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara

kerlt sor.
6. abra: A feliigyelt intézmények tipus szerinti megoszldsa (2017.06.30-dn, db)
M Biztosito B Kozvetit6 (nem pénzigyi intézmény)
Hitelintézet B Pénzigyi vallalkozas
Pénztar H Egyéb nem pénzigyi intézmény

TG6kepiaci intézmény

Forrds: MNB.

Az MNB hitelintézetek felligyeletéért felel6s szakterlilete 2017. elsé félévében 19 vizsgdlatot zart le,
amelybdl 15 eljaras még 2016-ban indult. A vizsgalatok 14 esetben — 7 atfogd, 6 cél és 1 utdvizsgalat —
birsaggal és intézkedést el6ird hatdrozattal zarultak, a kiszabott birsagok Osszege 182 millié forint. A
beszamold id6szakaban 8 hitelintézetnél kezd6dott meg a likviditasmegfelelést érinté helyszini ILAAP
vizsgalat, amelybdl 2 ligy lezarasra is kerilt. Az intézmények t6kemegfelelését érintéen inditott — a
t6kemegfelelés belsé értékelési folyamatdra iranyuld — 7 ICAAP vizsgdlatbdl 3 fejez6dott be a félév
végéig.

Lezarult a Szovetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezetének egyik tagjanal folytatott azon
célvizsgalat, amelynek fékuszaban a tobb szdvetkezeti hitelintézet egyesiilésével létrejott Uj intézmény
vallalatiranyitasi és informatikai kockazatai, ezek kezelése, tovabba hitelkockazati tevékenysége allt. Az
eljaras tobbek kozott a vallalatirdnyitasi folyamatok, a hitelkockadzatok kezelése, az ligyfélmindsitések, az
ingatlanfedezetek és visszavett eszk6zok értékelése, valamint egyes informatikai elGirasok, illetve a
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fellgyeleti adatszolgaltatds kapcsan dllapitott meg hianyossagokat. A jogsértések az intézmény
m(ikodésének tobb terlletét is érintették, ugyanakkor az ugyfelek érdekei nem sériiltek, és a
hidnyossagok a pénziigyi intézményrendszer tagjaira nem jelentettek negativ hatast, igy 6sszességében
az MNB 19 millié forintos birsagot és intézkedési kotelezést is tartalmazé hatarozattal zarta a
vizsgalatot.

A jegybank az els6 félévben célvizsgdlatokat zart le a hazai piac két meghatarozo jelzdlogbankjanal,
amely sordn az egyik intézménynél a fedezetbevonast megel6z6 ellenGrzéssel, a refinanszirozasi
szerz6dés el6zetes kontrolljaval, tovabba az informatikai biztonsaggal és BCP folyamattal kapcsolatban
tart fel olyan hidnyossagokat, amelyek 2 millié forint birsag kiszabasat indokoltak.

A célvizsgalatok kozil kiemelt figyelmet kapott tovabba a tulzott eladdsodas ellen bevezetésre kerilt
jogszabalyi el6irdasok (JTM, LTV) gyakorlati végrehajtasanak ellen6rzése, valamint a kilonb6z6
bejelentések (fogyasztdi, illetve piaci szerepl6kt6l szdrmazd) kapcsan meginditott prudencialis
vizsgalatok lefolytatasa. Az MNB 58 millié forint birsaggal sujtotta a gépjarmlifinanszirozasi piac egyik
jelent8s szerepl6jét, mivel szamos Ugyletnél olyan hitelezési gyakorlatot folytatott, amely akadalyozta a
fogyasztok tulzott eladdsodasanak elkeriilését célzé addssagfék-szabalyok érvényesilését, tovabba a
Bank a kapcsolddo adatszolgdltatasi el6irdsokat is megsértette.

A 2017-es év egyik kiemelt célterlletként meghatarozott informatikai biztonsagi kockazatelemzés és
kezelés témakorben 6sszesen 7 intézmény helyszini témavizsgdlata zajlott le. A nagyobb bizonyossagot
add adatelemzésen alapuld vizsgalat két banki fuziot érinté migracid kapcsdn valdsult meg. Az ellendrzés
az altalanos informatikai kontrollok m(ikodésének és az IT kockazatkezelés felllvizsgdlatan tul a
migraciéban érintett adatkérok egyes elemeire (folydszamla szamlaegyenleg, (gyfélallomany,
hitelkartya adatok, TBSZ szamlaegyenlegek) 6sszehasonlitd és/vagy Ujraszamitason alapuld ellendrzés
formajdban kerllt végrehajtasra a teljes populaciéra, valamint a mintavétel alapjan kivalasztott

< sz

A felépiil§ kockazatok id6ben torténd és el6retekinté azonositasa érdekében az MNB kiemelt figyelmet
forditott az Uzleti modellek elemzésére, amely fdkuszaban a hitelintézetek eredménytermeld
képességének megitélése, valamint az eredményes m(ikédés hosszd tavu fenntartasat célzd
intézkedések, illetve az ezekben rejl6 kockazatok feltardsa allt.

A szektor engedélyezési eljardsaiban tovdbbra is meghatarozdak voltak az egyesilésekkel — igy a
szOvetkezeti integraciéval —  kapcsolatos  dontések, valamint a  takarékszovetkezeti
alapszabalymddositasok miatt indult eljarasok. A félév soran engedélyt kapott a Centradl NOK Zrt. a
nemzeti otthonteremtési kdzosség megbizhatd szervezGjeként torténd elismerésére, és végbhement a
Mark Zrt. tulajdonosvaltdsa.

A pénzpiaci kdzvetitGi felligyelés erGsitése érdekében a rendszeres adatszolgaltatdsra kotelezettek kore
2017-t6l kibéviilt a fliggetlen pénzpiaci kdzvetitGkkel. Az 0 el6irdsok teljeslilését az MNB — a honlapon
publikdlt informaciékon tulmenden - kétszer egynapos szakmai konzulticidval, valamint az
adatszolgaltatasra kotelezettek levélben torténé tajékoztatasaval segitette.

A biztositok korében az els6 félévben 6 Uj vizsgdlat indult és 6 vizsgalat zarult le, amelyek
kovetkezményeként 195 millid forint birsagot szabott ki az MNB.

A meguijitott biztositdi vizsgalati mddszertan szellemében az els6 félév eljarasaiban kiemelt jelent&séget
kapott a biztositdk tizleti modell elemzése, amely sordn a jegybank atfogd képet kaphat az intézmények
hosszU tdvu profitdbilis m(ikodését veszélyeztet6 kockazatokrdl. Prioritds volt tovdbba az etikus
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életbiztositasi koncepcidnak valé megfelelés szempontjabdl az életagi termékek vizsgalata, tovabba a
lakasbiztositasi termékek ellen6rzése.

A biztositointézmények befektetési gyakorlatanak vizsgalata soran az MNB tdbb esetben azonositott a
2016. évi jogszabalyvaltozasok be nem tartdsahoz kapcsolédd kockdzatot, tovabbd az adatok
megbizhatdsagat veszélyeztetd pontatlansagokat. Az dllomanykezelési tevékenységgel Gsszefliggésben
szintén jelent6s kockdzatok meriiltek fel a kontrolltevékenységet érintéen. A targyidGszakban folytatott
eljarasok sordn jellemz6 mulasztasok voltak a szerz6dési feltételek hidnyossagai, valamint az elGirasoktol
elmaradé uUgyféltajékoztatds, tovabba a kiszervezésekhez kapcsolddd anomalidk. Atfogd vizsgalatok
megallapitasai nyoman az MNB 58, illetve 32 millié forintos birsdgot szabott ki két jelentGsebb piaci
részesedéssel bird biztositéra, egyebek kozt tartalék- és t6keszamitdst érinté mdodszertani, informatikai,
vallalatiranyitasi, nyilvantartasi, kiszervezési, szamviteli, illetve a biztositasi ligyfélszerz6déseket érintd
jogsértések miatt. A feltdrt szabdlytalansdagok megsziintetésérél az érintett intézményeknek az év
masodik felében kell beszdmolniuk.

Az elsé félévben a Szolvencia Il atallasi folyamat ujabb fontos dllomasahoz érkezett: egyrészt a biztositdk
elsé alkalommal teljesitették az Uj, eurdpai szinten egységes éves adatszolgdltatast, masrészt lezarult a
biztositok altal els6 izben benyujtott sajat kockazat- és szolvenciaértékelések (ORSA jelentések)
feldolgozasa. Az MNB a jelentések attekintése utan vezetGi levélben hivta fel a figyelmet a fejlesztendd
terlletekre.

Az idei évtdl az etikus életbiztositasi koncepcidénak koszonhetéen a megtakaritdssal kombinalt
életbiztositasi termékpaletta atalakult, a szerz6dések szama megfelez6dott, a draga unit-linked tipusu
termékek kivezetésre keriltek, és a koltségek Osszehasonlitdsara szolgald teljes koltségmutato (TKM)
atlagosan negyedével csokkent. Az MNB az ligyfelek dontéseinek tdmogatasa érdekében kifejlesztette és
honlapjan elérhetévé tette az életbiztositasok koltség-6sszehasonlitd alkalmazasat, ami a biztositok altal
kinalt teljes termékpalettat bemutatja, valamint figyelmezteti az ligyfeleket az etikus koncepcié keretén
belil feldllitott limitrendszer megsértésére is.

A biztositasi piac egyik meghatarozé kozvetit6jénél az MNB — Uj vizsgalati mddszerek alkalmazdsaval —
egyes életbiztositasi lgyfélszerz6dések megsziintetését és ezzel parhuzamosan Uj, azonos célu
életbiztositas megkotését célzd kodzvetitdi magatartast tart fel. Az érintett biztositasi tobbes ligyndk az
egyik legfontosabb kotelezettségét szegte meg azzal, hogy huzamosabb id6n at egyes életbiztositasi
Ggyfeleinek nem nyujtott megalapozott tajékoztatast a szerz6dések megsziintetésére, Ujak megkotésére
vonatkozd elényokre és hatranyokra vonatkozdan. A kdzvetité célirdnyos magatartasat valdjadban a
szamdra jelentkez6 vagyoni el6ny motivalta, igy az emlitett mulasztdsok, a tarsasagnal feltart egyéb
eljarasi hibakkal, hianyossagokkal egyltt megalapoztak az 52,5 millié forintos fellgyeleti birsag
kiszabasat.

Az MNB birsaggal sujtott egy biztositaskozvetité céget, mivel nem jelent meg személyesen a Pénziigyi
Békéltetd Testilet el6tti eljardsaban, s az ligyre vonatkozé vélasziratat is csak késedelmesen kiildte meg.
A felGgyelet a tavalyi jogszabalyi szigoritas 6ta elsé alkalommal szabott ki birsagot a pénziigyi fogyasztdi
jogvitak rendezéséhez kapcsolddd egylttmiikodési kotelezettség megsértése miatt.

A biztositasi szektor engedélyezési eljdrasaiban kiemelést érdemelnek a Panndnia — egykori MKB —
biztositotarsasagok beolvaddsaval és allomanydatruhazasaval kapcsolatos ligyek.

A pénztari szektorban az elsé félévben 7 atfogd, valamint 1 cél- és 2 utdvizsgalat zarult le, a befejezett

eljdrasok osszesen 9,5 millid forint birsag kiszabdsat vontdk maguk utan, amelyek 500 ezer forint

fogyasztovédelmi birsagot is magukban foglaltak. A vizsgadlatok soran tovabbra is kiemelt szerepet

kapott a belsé kontrollrendszerek mikddésének, a nydjtott szolgaltatdsokhoz és a tagsagi jogviszony
28



megsz(inéséhez, illetve egyéb elszamoldsokhoz kapcsolddé eljarasok szabalyos lebonyolitasanak, és a
pénztari tevékenység koltségeinek vizsgdlata. A félév sordn az MNB a pénztdrak tagszerzési akcidival
kapcsolatban szerzett tapasztalatai alapjan vezetGi korlevelet kildott ki az intézmények részére az
Onkéntes pénztarak tagszerzési, valamint tagdijfizetést 6sztonzé tevékenységével kapcsolatos felligyeleti
elvdrasairdl.

A félév végén az onkéntes pénztari szektorban két pénztar végelszamoldsa, tovabba harom munkaltatéi
hatter( intézmény beolvadasa volt folyamatban, igy a szektorban az intézmények szama az eljarasok
lezarultaval varhatéan tovadbb fog csokkenni. Az 6nsegélyezd pénztari agazatban egy Uj intézmény
nyujtott be tevékenységi engedély irdnti kérelmet, amelyhez kapcsolédd engedélyezési eljards még nem
zarult le a beszamolé id&szakanak végéig.

A t6kepiacok megbizhatd miikodésének elbsegitése, valamint az esetleges jovGbeni visszaélések
megel6zése érdekében az MNB tékepiaci szerepl6k felligyeléséért felel6s szakteriilete az els6 félévben
Osszesen 19 (11 atfogd, 1 téma, 1 utd és 6 cél) vizsgdlatot inditott, valamint 20 vizsgalatot zart le.

Az ellenGrzések és a folyamatos felligyelés keretében az MNB tovabbra is elsédleges prioritasként kezeli
az lgyfélkovetelések és lgyfélallomanyok biztositottsaganak védelmét. Szintén kiemelt jelentéséggel bir
a portfélidkezelési tevékenység, valamint az (gyfélszdmldk rendeltetésszer(i hasznalatdnak — az
Ggyfélszamlak feletti dolgozdi meghatalmazasok — ellenérzése, illetve a vezetd allasu személyek és az
alkalmazottak gazdasdgi érdekeltségeinek atlathatdsdgdhoz és (igyletkotéseikhez kapcsolddd
vizsgalatok. A feliigyeleti tevékenység soran nagy hangsulyt kap a white-label szerz6dések (olyan
szolgaltatasi szerz6dések, ahol a befektetési szolgaltaté teljes korlien tamogatott terméket vasarol egy
harmadik félt6l, majd azt a sajat markdja és cégneve alatt értékesiti) ellenGrzése, a végrehajtott
Ugyfélmegbizasok piacszerlisége, az Ulgyletekkel kapcsolatos koltségeket érinté tajékoztatds, és az
0sztonzbk atlathatdsaga vonatkozasaban.

Az MINB atfogd vizsgalat keretében — a mikodési modell sulyos hidnyossagai okdan — egy alapkezeld,
tovdbba folyamatos felligyelési tevékenysége keretében — a szavatold tékére vonatkozd elGirdasok
ismételt megsértése és az ahhoz kapcsolddd helyredllitdsi kotelezettség elmulasztasa miatt — egy
alacsony piaci részesedéssel rendelkezé befektetési vallalkozas engedélyét vonta vissza. A befektetési
alapkezel6k vonatkozdsdban az MNB nagy hangsulyt fektet a kockazatkezelés, a likviditaskezelés, a
vallalatirdnyitds és a befektetési dontéshozatal vizsgalatdra, illetve a kezelési szabalyzatokban
meghatarozott limitek betartdsdra. Az elmult idGszakban tobb alapkezel6t is tizmillié forintos
nagysagrendben birsagolt a felligyelet az atfogd vizsgadlatok soran feltdrt kockdazat-, likviditds- és
befektetéskezelési jogsértések miatt. A birsagdsszeget az egyes szabalysértések sulya, és az alapkezel6
piaci részardnya alapozta meg, kiemelend6 ugyanakkor, hogy a feltart hianyossagoknak nem volt negativ
hatdsa a pénzligyi intézményrendszer tagjaira és a befektetSkre.

Az elsé félévben lezarult 5 operativ tipusu — a felligyelt intézmények elGzetes értesitése nélkil elvégzett
szlik korl, kifejezetten kockazatokat szintetizdlé és azok feléplilését megakadalyozd céllal indult —
vizsgdlat, amelynek kozéppontjadban az adatmindség javitdsa és az adategyez6ség teljeskorlségének
valdé megfelelés allt. A célvizsgalatok kozil 3 az adatminGség ellen6rzéséhez, mig 2 a folyamatos
felligyelés soran feltart hidnyossagok gyors kezeléséhez kapcsolddott. Az adatminGséggel kapcsolatos
célvizsgalatok hatdrozattal zarultak: két ligyben a megallapitott kisebb hidnyossagokat az intézmények
azonnal kijavitottak, mig egy alapkezel6 vonatkozasdban sulyosabb jogsértések keriltek feltarasra,
tobbek kozott limitsértés és tékehiany.

A beszamold id6szakaban az MNB 13 piacfeliigyeleti eljarast inditott, 10 esetben jogosulatlan
tevékenység végzésének gyanujdval, 1 esetben bennfentes kereskedelem, 1 ligyben piaci manipulacio,
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és 1 esetben pedig vallalatfelvasarlasi szabalyok megsértésének kivizsgaldsa céljabdl. A félév soran 15
piacfellgyeleti eljards zarult le, amelyekhez 394 millié forint piacfelligyeleti birsag kapcsolddott. A lezart
lgyek koziil kiemelend6 az az eljards, amelyben — elsé alkalommal a jogosulatlan tevékenységet vizsgald
piacfeligyeleti eljarasok tekintetében — a tarsasag tevékenységében érdemben kozremiikodd harom
maganszemélyt is piacfelligyeleti birsag megfizetésére kotelezte az MNB.

A félév sordn a felligyelet 3 kibocsatoi célvizsgdlatot zart le — tobbek kozott a 2015-re vonatkozd, a
nemzetkozi szamviteli standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszdmold jogszabalyi
megfelel6ségét vizsgalva — és amelyek kovetkeztében Osszesen 7 millié forint birsagot szabott ki. A
nyilvanos kibocsaték 2016-os éves beszamoldival kapcsolatos felligyeleti tevékenység kovetkeztében az
MNB két kibocsatd értékpapirjainak t6zsdei forgalmazasat fliggesztette fel birsdg kiszabasa mellett, mig
egy tovabbi kibocsatora az éves beszamold kozzétételének elmulasztdsa miatt szintén birsagot roétt ki,
tekintettel arra, hogy az érintett papir t6zsdei kereskedésének felfliggesztése mar kordbbi intézkedés
eredményeként folyamatban volt. Mindezen tul 8 kibocsatd figyelmeztetésben részesiilt az éves jelentés
kozzétételét érintG kisebb sulyd mulasztasok miatt.

A t6kepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban az els6 félévben 429 hatdrozat kerilt
kiadmanyozasra. A Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett tarsasagok felvasarlasa kapcsdn az MNB négy
vételi ajanlat jovahagydsdrol dontott. A vallalatfelvasarlasok engedélyezése sordn minden esetben
tulajdonosi megfeleltetés keriilt elrendelésre. Kiemelt tGkepiaci jelent&séggel birt a WABERER’S
INTERNATIONAL Nyrt. tdrzsrészvényeinek nyilvanos értékesitésre torténé felajanldsdhoz, valamint a BET
altal mikodtetett szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez készitett 6sszevont kibocsatasi tajékoztatd
kozzétételének engedélyezése. A befektetési alapkezelési szektort érintGen 37 Uj befektetési alap
nyilvantartasba vétele tortént meg a félév sordn, amelybél hat ingatlanbefektetési alap.

Az idei év engedélyezési és felligyeleti tevékenységének egyik fokuszpontjaként szerepelnek a
pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével kapcsolatos vizsgalatok, valamint egyéb hatdsagi
feladatok. A 2017. junius 26-ig hatdlyban |év6, a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozas
megel6zésérdl és megakadalyozasardl szld 2007. évi CXXXVI. torvény (Pmt.), valamint az Eurdpai Unid
altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozd intézkedések végrehajtasardl, valamint ehhez
kapcsoléddan egyes torvények moddositasardl szold 2007. évi CLXXX. torvény (Kit.) felhatalmazasa
alapjan az MNB az idén 11 vizsgdlat keretében vizsgalta a kotelezettségek teljesitését, valamint
folyamatosan véleményezi az engedélyezési eljdrasok keretében az engedélykéré intézmények
pénzmosas- és terrorizmusfinanszirozas-megel6zési szabalyzatat. Kiemelend6 a pénzmosds és
terrorizmus-finanszirozds megelG6zésével kapcsolatos szabdlyozéi valtozas: mig korabban az MNB
ajanlasban fogalmazta meg elvardsait, az els6 félév végén hatalyba 1épd Uj jogszabalyi kornyezet mar
felhatalmazast ad arra, hogy a jegybank kotelez6 érvényl rendeletben jelenitse meg azokat.

2.3.2 Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az év elsé felében az MNB el6térbe helyezte a folyamatos fogyasztovédelmi felligyelési tevékenységet,
hivatalbdl vizsgdlatot csak indokolt esetben, jogszabdlysértés alapos gyanuja esetén rendelt el. A
jegybank fogyasztdi kérelemre 137, hivatalbdl 27 vizsgélatot inditott és 168 fogyasztévédelmi lgyet zart
le, amelyekhez 123 millié forint birsag kapcsolddott. A vizsgalatok soran ideiglenes intézkedésre két
esetben kerilt sor. Az ellen6rzések els6sorban a fogyasztoval kotott kdlcsonszerz6désekre vonatkozéd
szabalyok betartasara, a panaszkezelési rendelkezéseknek valéo megfelelésre, a THM megfelel§ szamitasi
maodszerére, a THM maximumra vonatkozoé rendelkezések betartasara, a kereskedelmi kommunikaciéra,
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a biztositdk altal kikildendd tajékoztatasokra és igazoldsokra, tovabba az értékesitési gyakorlatra, ezen
belll kilénosen az ligyféltdjékoztatasok vizsgalatara irdnyultak.

Folyamatos felligyelés keretében a jegybank kdzel 30 kiilonb6z6 fogyasztovédelmi témakdrben végzett
elemzést és ennek eredményeként 0sszesen 184 fogyasztévédelmi figyelmeztetést kiildott a felligyelt
intézmények részére. Az elemzések sordn a fogyasztdok széles korét érint6 targykoroket tekintett at az
MNB, igy példaul a hitelkdrtyakhoz kapcsolédd szolgaltatdsokat, a folydszamlahitel szerz6dések
mddositdsa soran alkalmazott eljarasokat, a kilonféle tajékoztatasi és kozzétételi kotelezettségek
teljesitését, a biztositdk egyes eljarasait a kotelezé gépjarmd felelGsségbiztositas targyaban, tovabba a
nemzeti otthonteremtési kozosség kommunikacidjat, tajékoztatod tevékenységét.

A jelzaloghitel-szerz6désekben alkalmazott altaldnos szerzGdési feltételek tisztességességi szempontu
elemzésében 11 nagybank érintett, 5 bankkal az egyeztetések érdemi szakasza lezarult, 6 bankkal pedig
varhatdéan rovid idén beliil lezarhatéak lesznek az egyeztetések, amelyek az aggalyosnak tekintett
szerzGdési feltételek megsz(inését eredményezik a kozeljovSben.

Az év els6 felében a jegybank két esetben kezdeményezte a Gazdasagi Versenyhivatal, harom esetben
pedig a Nemzeti Adatvédelmi és Informacidszabadsdg Hatdsag eljarasat. Kiemelést érdemel annak a
befektetési lGgynoki tdrsasdgnak az esete, amely egy ciprusi engedéllyel rendelkez6 megbizd fliggé
Ugynokeként a fogyasztok siirgetésével és a termékek lényegi jellemzGirél nydjtott valdtlan
tdjékoztatdssal sérthette meg a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot tiltd torvényt. A befektetési
Ugynok kiterjedt tevékenysége és kommunikacids gyakorlata miatt az MNB versenyhivatali eljarast
kezdeményezett.

A Pénzigyi Fogyasztovédelmi Kézponthoz az elsé félévben 17.558 ligyfélszolgdlati megkeresés és
kérelem érkezett. Az (gyfélszolgdlati tapasztalatok szerint valtozatlanul jelent6s a hitelezési
tevékenységgel kapcsolatban az MNB-hez forduldk szadma, amely hozzdvetbleg az Osszes kérelem
kétotodét, valamint a megkeresések tizennégy szazalékat teszi ki. A panaszok jelent6sebb hanyada a
pénziigyi elszdmolasokat, az Ggyviteli hibakat, illetve a tajékoztatdsi hidnyossagokbdl eredd problémdkat
érintette.
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7. dbra: Ugyfélszolgdlati megkeresések és kérelmek megoszldsa (2017. I. félév, %)

Papir alapa
8,8%

Személyes
9,7%

m Telefonos mSzemelyes m Papir alapd E-mail Egyeb

Forrds: MNB.

A call center a félév soran 11.215 (igyfél telefonos érdekl6dését fogadta, mig személyesen 1.697
fogyaszto kereste fel az MNB f6varosi ligyfélszolgdlati irodajat. Az idGszakban 1.719 irasos kérelem,
valamint 2.927 e-mail megkeresés érkezett.

A Magyar Nemzeti Bank kiterjesztett fogyasztévédelmi karjaként m(ikodé Pénziigyi Fogyasztovédelmi
Tanacsadd Irodak — tavasszal Ujabb két iroddval gyarapodva — immar az orszdg 11 pontjan 3.645
fogyasztd szamara nyujtottak tdjékoztatdst és tanacsadast. Az év els§ felében megszervezett 123
kitelepulés alkalmaval az adott megyén beliili, de a megyeszékhelyen kiviil es falvakban és varosokban
is rendelkezésre allt a dijmentes szolgaltatas.

Az MNB altal kidolgozott Mindsitett fogyasztdbarat lakdshitel pdlyazat koncepcidjanak kialakitasa soran
a Civil szervezetek képviselGi értékes javaslatokkal és észrevételekkel segitették a feltételrendszer
kidolgozdasat. A hitelintézetek szamara kiirt Palyazat majus végi publikaciéjat kovetéen mind a Pénzligyi
Fogyasztovédelmi Tandcsadd Irodak munkatarsai, mind az MNB-vel egylttm(kodd Civil szervezetek
képvisel6i szdmara a pdlyazati feltételek és folyamatok, valamint a Mingsitett fogyasztdbarat lakashitel
termékek jellemzGinek és pénzigyi fogyasztdi szempontu el6nyds tulajdonsagainak bemutatasat célzo
konzultacid kerilt megrendezésre. A jegybank honlapjan a fogyasztdk és a hitelintézetek tajékoztatasat
egyarant segit6é MindGsitett fogyasztobarat lakashitel ideiglenes aloldal majus 22-ét6l érhet6 el. A
pénziigyi intézmények junius 1-t6l palydzhatnak az MNB ,Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel”
mindsités megszerzésére. Junius végéig 52 pénziigyi intézmény nyuljtotta be a palyazatat a jegybankhoz,
amelyek kozil még az elsé félévben 1 bank megkapta a minGsitést.

A félév pénziigyi fogyasztévédelmi kommunikdcids prioritdsaként a pénziigyi tudatossag, a felel6s
hitelfelvétel, valamint a pénzlgyi szempontbdél megfontolt nyaraldas témakore szerepelt. Ennek
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szellemében az MNB online kommunikacids kampanysorozatot inditott, tovabba egyilttmikddési
megallapodast irt ald tobb aruhazldnccal és a Magyar Postaval. A kampdanyok sordn a Pénzligyi Navigator
kiadvanyok és plakatok megjelentek az aruhazak és postahivatalok kommunikacids feliletein, illetve a
Pénzligyi Navigator Flzetek kihelyezésre kerlltnek az Uzletek kozonségterében, tovabba a fébb
kampanylzenetek online hirdetési fellileteken is megjelentek. A kampdanyok eredményeként megnétt a
Fogyasztovédelmi aloldal latogatottsdga, a nyari kampdany idején az egyedi latogatok szama
megkozelitette a harmincezret.

Megjelent a befektetések biztonsagardl szolé pénziigyi fogyasztovédelmi tarsadalmi célu reklam,
valamint a fizetési nehézségek esetén célszer( tennivaldkrdl és a jogosulatlan szolgdltatokrdl szolo
oktatofilm. Az id6szakban kiaddsra keriilt 4 Pénziligyi Navigator, valamint 1 Navigdtor Extra flzet is, igy
jelenleg 6sszességében 33 Pénziigyi Navigator flizet, 7 EXTRA flizet, 20 rovidfilm és 4 oktatéfilm is segiti
a fogyasztok tdjékozodasat.
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2.4. Szanalas

A szandlasi feladatkorében eljaro MNB 2017 els6 félévében tovabb folytatta a szanaldsi tervezéssel
osszefiiggd feladatainak végrehajtasat annak érdekében, hogy amennyiben a szanéldsi térvény® hatélya
ald tartozd valamely intézmény esetlegesen valsaghelyzetbe keriilne és szandldsa valna indokoltta,
felkészilten tudja megtenni a szlikséges intézkedéseket a pénzligyi stabilitdas megdvasa érdekében. 2017
els6 félévében a hatdron atnyuld bankcsoportok esetében csoportszintli szandldsi hatdsagként az
érintett kalfoldi hatdsagokkal szoros egylittmikodésben a relevdans magyarorszagi székhelyd
bankcsoportra elkészitette a csoportszint(i szanaldsi tervet. Fogadd hatdsagként az eurdpai unids
székhelyld anyavdllalatok magyarorszagi leanybankjai vonatkozasdban az Egységes Szandlasi Testllet
(Single Resolution Board — SRB), valamint a kisebb jelent6ségli intézmények esetében a nemzeti
szanalasi hatdsagok irdnyitdsdval m(ikod6 szandlasi kollégiumok keretében vett részt a csoportszintd
szanalasi tervezés folyamatdban. Az MNB az dsszevont alapu felligyelet ald nem tartozoé intézményekre
az egyedi szanalasi tervek, illetve a csekély rendszerkockazati jelentGségli intézményekre az
egyszerUsitett szandldsi tervek elkészitésével kapcsolatos teendéket is ellatta az idei év elsé felében. Az
MNB 2017-ben is adatszolgdltatasi kotelezettséget irt el6 a részletes szanalasi terv elkészitéséhez a
bankok és bankcsoportok, illetve a szavatoldtGkére, leirhatd és atalakithaté kotelezettségek (MREL)
felméréséhez minden érintett intézmény szamadra. A szandldsi tervezés tdmogatdsa érdekében az MNB
szandlhatdsagi értékeléseket, illetve ennek keretében helyszini ellenérzéseket folytatott. Az értékelések
elsGdleges célja annak felmérése, hogy egy esetleges jovGbeni fizetésképtelenségi helyzetben az
intézmény felszdmoldsa vagy kritikus funkcidinak folytonossdgdt biztositva a szandldsa hiteles és
megvaldsithatd stratégia lenne-e. A vizsgdlat kiterjedt tovabba arra is, hogy az adott szanaldsi tervben
foglalt intézkedéseknek vannak-e jelent6s akadalyai. Fontos kiemelni, hogy a szanalhatdsag értékelése,
és az ehhez kapcsol6dd helyszini ellen6rzések nem jelentik azt, hogy az érintett intézmények
vdlsaghelyzetben lennének.

Az MKB Bank Zrt.-vel szemben lefolytatott szandldsi eljarast kovetGen a szandlasi torvény altal
meghatdrozott kotelezettségének eleget téve az MNB dltal kirendelt fliggetlen értékel6 felmérte, hogy a
tulajdonosok és hitelez6k a szandlds soran jobb elbandsban részesiltek-e, mint az intézmény
felszamoldsa esetén (,no creditor worse off” értékelés). Az értékel6 vizsgdlata alapjan a Szanalasi
Alapnak a kordbbi tulajdonos (magyar allam) és a hitelez6k felé kartalanitasi kotelezettsége nem merlt
fel.

A szanaldssal Osszefligg6 intézményi kapcsolatok tekintetében az MNB szakért6i ellattdk a MSZVK
Magyar Szanalasi Vagyonkezeld Zrt. (MSZVK) felett a tulajdonosi jogok gyakorlasaboél eredé feladatokat,
valamint az MNB szanadlasi teriletének képvisel6i mind az Orszagos Betétbiztositasi Alap, mind a
Szanalasi Alap igazgatdtanacsdban aktivan részt vettek a dontéshozatalban.

A szanalasi terllet tevékeny résztvev6je a szabalyozasi kornyezet alakitdsanak, igy a szanalasi
kollégiumokban folyé munka mellett szorosan egylttm(ikédott az eurdpai unidés hatdsagokkal,
kiemelten az Eurdpai Bankhatdsdg (European Banking Authority), valamint az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatdi Nyugdijfeliigyeleti Hatdsag (European Insurance and Occupational Pensions Authority)
kiilonb6z6 szanaldsi vonatkozasi munkacsoportjaiban vald részvétellel, el6adasok tartdsaval. Az MNB
szanalasi terilete 2017 elsé félévében fellilvizsgalta és médositotta a Szanalasi Kézikonyvet, amely sordn
figyelemmel volt az unids szintl, id6kozben hatdlyba Iépett jogszabalyokkal valé harmonizaciéra is. A

! A pénziigyi kozvetitSrendszer egyes szereplSinek biztonsagat erdsits intézményrendszer tovabbfejlesztésérsl szold 2014. évi XXXVII. térvény
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szanalasi keretrendszer biztositdkra, valamint kozponti szerz6d6 felekre torténé kiterjesztést célzd
eurdpai unids szabalyozas kialakitasa sordn szakmai allaspontjardl tdjékoztatta a jogalkotdsi folyamat
kiilonboz6 fazisaiért felelGs hazai és unids intézményeket.

Az MNB nemzetkdzi szanalasi kapcsolatrendszerének kiépitése és elmélyitése érdekében az Eurdpai
Unidn kiviili orszagok szandldsi hatdsagaival kialakitott kapcsolatait gondosan apolta, és feldolgozta a
kilfoldi hatdsagoktdl kapott, szanalasi keretrendszeriikre vonatkozo informdacidkat. A szanalasi terilet
szakért6i folyamatosan figyelemmel kisérték és értékelték a nemzetkozi, kilonosképpen az eurdpai
unids valsagkezelési fejleményeket és az azokbdl levonhatd tanulsdgokrdl tdjékoztattdk az MNB
vezetését.

A szanalasi tevékenység modszertananak fejlesztésére a Szanalasi igazgatdsag szamos projektet inditott
2017-ben. Ennek tdmogatdsdra mddszertani megbeszélést tartott a Visegradi Egylittm(kodés orszagok
(V4) hatdsagainak képviselGivel is.
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2.5. Fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek
A pénzforgalom biztonsaga és hatékonysaga

Pénzforgalmi dlldsfoglaldasok és ellenérzések

Az elsé félév sordn a jegybank kozigazgatasi- és lgyfélmegkeresések alapjan nyolc pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Kozillk két esetben a Nemzetgazdasagi Minisztérium
megkeresése alapjan, kozigazgatasi egyeztetés keretében keriilt sor pénzforgalmi szempontu
allaspontjanak megaddasara, tovabbi hat esetben pedig hitelintézeti, egyéb vallalkozasi és intézményi
megkeresések alapjan adott allasfoglalast vagy szakmai véleményt az MNB.

2017 els6 félévében pénzforgalmi ellenGrzés targykorben tiz Gj hatdsagi eljarast inditott a jegybank —
melybdl a helyszini ellenérzés kilenc hitelintézet esetében mar megtortént -, illetve ketté korabbi eljaras
kerilt lezarasra. A lezart vizsgdlatok esetében intézkedések elGirasaval végz6dott az ellenérzés, illetve
négy esetben birsag megfizetésére kotelezte a jegybank a Hitelintézeteket.

Pénziigyi infrastrukturak

Az MNB Igazgatésaganak déntése az azonnali fizetési rendszer infrastrukturdjanak
létrehozdsarol

A Magyar Nemzeti Bank Igazgatdsaga 2017. marciusban dontott arrél, hogy a jegybank tulajdondban allé
GIRO Zrt. fogja |étrehozni az azonnali fizetési rendszer kdzponti infrastrukturajat. A fejlesztés révén 2019
kozepére valosul meg az a pénzforgalmi alaprendszer, melyhez csatlakozva a magyarorszagi
pénzforgalmi szolgaltatok képesek lesznek azonnali fizetési szolgdltatast nyujtani Ggyfeleik szamara. Az
Uj rendszer megvaldsitasa segiti a FinTech cégek piacra |épését, amely Osztdnzi az innovativ fizetési
megoldasok |étrehozasat. A fejlesztésnek koszonhetéen a GIRO Zrt. a jelenlegieknél fejlettebb
szolgaltatasokat tud majd nyujtani a hazai pénzforgalmi szolgaltaték szamara. Az MNB elvédrasa ezzel
0sszhangban, hogy a piaci szerepl6k aktivan vegyenek részt a kozponti rendszerre épil6 kiegészit6
szolgaltatasok fejlesztésében.

A rendszer létrehozasaval kapcsolatos feladatok koordinaldasa egy orszagos projekt keretében torténik
meg. 2017 juniusdban megalakult ennek a szervezetnek a Projektiranyitd bizottsaga, melynek tagjai az
MNB és a kozponti rendszert Uzemeltetd GIRO Zrt. mellett a Magyar Bankszovetség, Magyar
Allamkincstar és a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara képvisel&i. A rendszer létrehozésaval kapcsolatos
technikai részletek véglegesitésén az érintett piaci szerepl6k képvisel6i munkacsoportokban fognak
egyutt dolgozni, amelyek 2017 nyaran kezdik meg a munkat. A magyarorszagi azonnali fizetési rendszer
és a kozponti infrastruktira létrehozasaval kapcsolatos, valamint a projekt tervezett mikodésére
vonatkozo legfrissebb informacidkrdl az MNB 2017 majusaban egy informacids forumon tdjékoztatta az
érintetteket.

Fizetés rendszer jelentés

A korabbi évekhez hasonléan az MNB 2017. juniusaban megjelentette a Fizetés rendszer jelentést,
amely atfogd képet nyujt a belféldi pénzforgalomban és a hazai felvigydzott pénzigyi infrastruktirak
m(ikodésében megfigyelhet6 tendenciakrél, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy az MNB milyen
eszkozoket mozgdsitott annak érdekében, hogy a fent jelzett alapvetd feladatat megvaldsitsa. A jelentés
megallapitja, hogy az MNB altal felvigydzott hazai pénziigyi infrastruktira 2016-ban is hatékonyan és
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magas megbizhatdsaggal bonyolitotta le a pénzigyi és t6kepiaci tranzakcidkat, ezzel hozzajarult a
pénziigyi stabilitds erGsitéséhez. Az elektronikus fizetési eszkozok lakossagi hasznalata toretlendl
fejlédik, az elmult évben jelentGs elGrelépés tortént az elektronikus szamlafizetések és a vasarlasok
elektronikus fizetése terén. A jelentés részletesen beszdmol az azonnali fizetési szolgdltatas
|étrehozdsdval kapcsolatos kérdésekkel.

A KELER Zrt. csatlakozasa a TARGET2-Securities rendszerhez

A KELER Zrt. 2017. februar 6-an csatlakozott az Eurdpai Kdzponti Bank altal lizemeltetett TARGET2-
Securities (T2S) platformhoz, a paneurdpai értékpapir-kiegyenlités csucsinfrastruktirajahoz. A rendszer
lehetévé teszi, hogy a hataron atnyuld értékpapir-miiveletek ugyanolyan egyszer(ien, hatékonyan és
olcsdn menjenek végbe, mint a belféldiek, ezaltal pedig tdmogatja az Eurdpan bellli t6kemobilitast és a
t6kepiaci unid létrehozasat. A csatlakozasi projekt a KELER Zrt. tulajdonosaként eljar6 MNB
tdmogatasaval zajlott, és magdban foglalta a hazai kozponti értéktar miikodési folyamatainak
atalakitasat, az Eurdpai Kozponti Bank altal meghatarozott nemzetkozi technikai és jogi harmonizacios
sztenderdeknek megfelel6en. A KELER Zrt. T2S-tagsaga Uj infrastruktura-fejlesztési irdnyokat nyitott meg
mind a tarsasag, mind pedig a jegybank el6tt, melyek kiaknazasanak lehetGsége folyamatos mérlegelés
targyat képezi.

Egyéb Informaciok

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikaciok

Az MNB-tanulmanyok sorozatban A TARGET2-Securities m(ikédése és a hazai értékpapirpiacra gyakorolt
hatdsa cimmel jelent meg Balla Gergely Patrik tanulmdanya. A szerz6 a tanulmdanyban bemutatja a
TARGET2-Securities (T2S) elnevezés(i paneurdpai értékpapir-kiegyenlitési rendszer m(ikodését, és kitér
arra, hogy a hazai pénziigyi infrastruktira GzemeltetSinek és rendszertagjainak milyen szempontokat
érdemes figyelembe vennilik a T2S altal elérhet6 hasznok maximalizalasakor. A tanulmany felhivja a
figyelmet a csatlakozasbdl szarmazd el6nyok mellett a T2S-b6l fakadd lzleti kockazatokra, igy tobbek
kozott a dezintermediacid kihivasaira.

Konferencidk és szakmai el6addsok

A jegybank az els6é negyedév soran négy konferencidn tartott szakmai prezentdciét. Két esetben az
azonnali fizetési rendszer infrastrukturdjanak fejlesztése volt az el6addsok témaja, tovabbi két esetben
az Uj PSD2 iranyelv kapcsan Magyarorszagon is egyre nagyobb szdmban megjelend FinTech vallalatok
pénzforgalmi piacra gyakorolt hatdsardl, illetve az ehhez kapcsolddd piaci valtozdsokrdl széltak a
prezentaciok.
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2.6. Devizatartalék-kezelés
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonléan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktorvényben rogzitett — egyik
legfontosabb feladata az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB tobb funkcié elldtasa céljabdl tart
devizatartalékot, amik koziil a legfontosabbak a kovetkez6k:

- piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint biztositasa (,,international collateral”),

monetaris és arfolyam-politika tdmogatasa (intervencids kapacitas biztositasa),

devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,

- allam tranzakciés devizaigényének biztositdsa.

A piaci szerepl6k tovabbra is figyelemmel kisérik a devizatartalék nagysdganak alakulasat. Az MNB maga
is rendszeresen felllvizsgdlja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség esetén a lehetséges kereteken
belll [épéseket kezdeményez a megfeleld szint elérésére. 2017 elsé 6 hdnapja sordn a tartalék tovabbra
is mindvégig bet6ltotte az ,international collateral” szerepet. A tranzakcids célok koziil tovdbbra is az
allami addssagkezelés kiszolgdlasa volt a legfontosabb az elmult félévben. A negativ nettd
devizakibocsatds révén az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (AKK) megnévekedett forintbetétje terhére a
jegybanktdl vasarolt devizdbdl torlesztette devizaaddssagait. Emellett e korben emlitheté még a
koltségvetési szervek devizaigényének folyamatos biztositasa. Az Eurdpai Unidtdl érkezd transzferek
szintén az MNB-n keresztiil folynak be, ezek az utdbbi és elkdvetkezd években is forrdsai a
devizatartaléknak. A fenti tranzakcidos célok kielégitése a vizsgalt id&szak soran is zokkenémentesen
zajlott.

A tartalék nagysaga

2017 els6 félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysdga 23,5 millidard euro volt, ami
0,9 millidrd euro csokkenést jelent a 2016. év végi 24,4 milliard eurds értékhez képest. A devizatartalék
23,5 milliard eurds szintje valtozatlanul érdemben meghaladja a befektet6k altal elvart és
biztonsagosnak tartott szintet.

A devizatartalékok alakulasat els6sorban az alabbi tételek befolyasoltak az elmult félév soran.

Az AKK addssdg torlesztési célu tételei, kiildbndsen az allam nettd devizafinanszirozasa és a nettd
devizakamat kiaddsok Osszességében mintegy 1,2 millidrd eurdval mérsékelték a devizatartalékot. A
csokkenés a majusi 500 millié angol font (GBP) névértéki kotvénylejarat valamint egyéb addssagkezelési
tételek eredSjeként adddott. Tovabba a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai kdzel 500 millié
eurdval jarultak hozzda a tartalékok mérsékl6déséhez. A tartalékok mintegy 400 millid eurds
atértékel6dése tovabb csokkentette a tartalékok szintjét.

A tartalékok névekedése iranyaba hatott az Eurdpai Bizottsagtol 2017 elsé félévében érkezett kézel 600
millié euro Osszegl nettd transzfer. Szintén emelték a tartalékok nagysagat az MNB kilénb6z6 céllal
kotott forint/euro swaplgyletei, Osszességében mintegy nettdé 600 millid eurdval. A lakossagi
devizahitelek forintositasahoz kot6d6 swapok lejaratai, illetve a Novekedési Hitelprogram harmadik
szakaszdnak devizapilléréhez kothet6 pénzmozgdsok csokkentbleg hatottak a tartalékra, amelyet
ellensulyozott a 3 hdnapos betét korlatozasdhoz kapcsolddd, forintlikviditast nydjté finomhangold
devizaswap lgyletek allomanyvaltozasa.
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8. dbra: A devizatartalék nagysdgdnak alakuldsa

A\

Forrds: MNB.

\m

39

34

29
24
19
14

39



2.7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

Az idei év els6 félévében is tovabb folyatddott a készpénzallomany bdvilése, igy 2017. junius végén a
forgalomban lév6 készpénzallomany értéke 4748,7 milliard forint volt. A szezondlisan igazitott érték a
2016. év végi adathoz képest 5,5 szazalékos, 247,7 milliard forintos novekedést mutat, 2016 azonos
id6szakdnak végéhez képest a ndvekedés 7,6%.

9. dbra: A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasdgban
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Forrds: MNB.

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

2017 els6 félévének utolsé napjan a forgalomban lév6é bankjegyek értéke 4675,5 milliard forint,
mennyisége 456,5 milli6 darab volt. Ez értékben 7 szdzalékos, a mennyiséget tekintve 4 szazalékos
novekedést mutat 2016 azonos idGszakanak végéhez képest. A ndvekedés elsGsorban a huszezer
forintosok esetében volt jelentGsebb mértékdi.

A forgalomban lévé érmék értéke 64,3 millidrd forint, mennyisége 1668,5 millié darab volt 2017. jdnius
végén. Ez értékben és mennyiségben is 7 szazalékkal volt magasabb, mint az el6z6 év azonos
id&szakaban. A novekedés valamennyi cimletet érintette.
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4. tablazat: Forgalomban Iévé bankjegyek és érmék’

20 000 forint 142,9 2857,6 31,3 61,1 123,7 2474,5 28,1 56,8
10 000 forint 154,6 1546,6 33,9 33,1 161,1 1610,7 36,6 37,0
5 000 forint 26,8 134,3 5,8 2,9 27,5 137,5 6,2 3,2
2 000 forint 25,0 50,1 5,5 1,1 23,4 46,8 5,3 1,1
1 000 forint 66,6 66,6 14,6 1,4 65,2 65,2 14,8 15
500 forint 40,6 20,3 8,9 0,4 39,1 19,6 9,0 0,4
Osszesen

200 forint 133,9 26,8 8,0 41,7 123,9 24,8 7,9 41,3
100 forint 173,8 17,4 10,4 27,0 164,6 16,5 10,6 27,4
50 forint 157,7 7,9 9,5 12,3 146,0 7,3 9,4 12,2
20 forint 297,8 6,0 17,9 9,3 278,0 5,6 17,8 9,3
10 forint 344,7 3,4 20,6 5,4 323,7 3.2 20,7 5,4

5 forint 560,6 2,8 33,6 43 523,8 2,6 33,6 4.4
Osszesen 1 668,5 64,3 100,0 100,0 1560,0 60,0 100,0 100,0

2017. junius 30-i és 2016. junius 30-i adatok. Forrds: MINB.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalé tevékenység
10. dbra: A forint hamisitdsanak negyedévenkénti alakuldsa

2007.1. n.év

2007. Il n.év

2008. 1. n.év
2008. Il n.év

2009. 1. n.éy
2009 11, n.év
2010. 1. n.éy

2010. lIl. n.év

2011. 1. n.év

2011 Il n.év

2012. 1. n.év

2012. Il n.év

2013.1. n.év

2013. lll. n.év

2014.1. n.év

2014. Il n.év
2015. 1. n.év

2015. l1l. n.év

2016. 1. n.éy
2016, 11, n.év

2017.1. n.év

Forrds: MNB.

? A tabldzat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizetGeszkozok kozé tartoznak.
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A forint bankjegyek hamisitdsa 2016 azonos id6szakdhoz képest 42 szazalékos csdkkenést mutat 2017
els6 félévében. A forinthoz hasonlé nemzeti valutdk sordban tovabbra is kedvezének tekinthet6 ez az
érték. Az elmult 6 hdnapban 344 darab hamis forintbankjegy keriilt kivonasra a forgalombdl.

A lefoglalt hamisitvanyok tobbsége a magasabb érték( cimletek, dént6en a 10 000 forintos bankjegyek
kozal keridlt ki. Készitési modjukra valtozatlanul az irodai sokszorositd eszkézok (szines fénymdsolok,
printerek) jellemz&k. A ratekintésre esetleg megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, egyszeri
érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatdssal) és/vagy a
kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellen6rzéssel kiszlirhetdk.

11. dbra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvdanyok cimletenkénti megoszldsa 2017 elsé félévében
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Forrds: MNB.

A hamis valutdk el6forduldsa tovabbra sem jelent6s: a jegybank szakért6i 6sszesen 782 darab kilonb6z6
valutahamisitvanyt vizsgdltak az elsé félévben. Ezen bellil a hamis euro bankjegyek szdma 480 darab
volt.

Jol halad a 2000 és 5000 forintos bankjegyek cseréje

A Magyar Nemzeti Bank 2017. marcius 1-jén hozta forgalomba a megujitott 2000 és 5000 forintos
bankjegyeket. A két cimlet kordbbi verzidinak bevonasara 2017. julius 31-i hatdrnappal kerlt sor, igy
2017. augusztus 1-t6l mar csak a megujitott bankjegyekkel fizethetlink.

Egy hénappal a bevonasi hatarid6 el6tt, 2017. junius 30-an a régi 2000 forintos bankjegyek 70%-a (14,7
millié db), a régi 5000 forintos bankjegyek majdnem 80%-a (20,5 milli6 db) mar visszadramlott a
jegybankba.
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12. dbra: A forgalomban lévé régi és uj 2000, valamint 5000 forintos bankjegyek szamdnak alakuldsa 2017 elsé félévében
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Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl szélé torvény értelmében kizardlagosan az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatdsra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag térvényes
fizetGeszkozei. 2017 elsé félévében az MNB hét témaban bocsatott ki emlékérmét.

2014-t6l minden nemesfémbdl készilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is
kibocsat az MNB, ezzel kedvezve azoknak az érdekl6d6knek, akik egy-egy téma mivészi megvaldsitasat
mérsékeltebb aron szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzver6 Zrt. a fiatalabb
korosztaly érmegy(ijtési kedvét kivdnja Osztoénozni azzal, hogy szdmukra is megfizethet6vé teszi az
emlékérméket. fgy a nemesfém érmék (kivéve a miniarany emlékérméket) veretével azonos
éremképpel, 2000 forintos névértékben, szinesfém valtozatban is elkészillnek.

A 2016-t6l az emlékérmék hamisitds elleni védelmét szolgaljdk az emlékérmék verdejelében megjelend
biztonsagi elemek. A verdejelre felvitt, mikroirdssal készilt ,B” illetve ,P” betlik szabad szemmel nem
lathatéak, minimum tizszeres nagyitassal vehetG6k ki. A biztonsagi elemek a mini arany emlékérme
kivételével minden 2017. évi Uj kibocsatasra is felkeriltek.

Emlékérme-kibocsatas Kossuth Zsuzsanna sziiletésének 200. évforduldjan

A Magyar Nemzeti Bank Kossuth Zsuzsanna sziletésének 200. évforduldja alkalmabdl 10 000 forintos
cimletd ezlist emlékérmét és annak 2000 forintos cimletl szinesfém véltozatat bocsatotta ki 2017. februdr
17-én. Kossuth Lajos huga a magyar apolastigy kiemelkedd alakja, Magyarorszag elsé f6apolonégje, benne
tisztelhetjiik az elsé katonai kérhazakat létesité és felligyel6 néi apoldt.

Az emlékérmék elSoldalan, a kiilsé korgydriben taldlhatdak a kotelezé érmeképi elemek: fels6 koriratban
a ,MAGYARORSZAG” felirat, alsé koriratban a 10 000, illetve a 2000 FORINT értékjelzés, bal oldalon a
,2017” verési évszam, jobb oldalon a kiilonleges mikroirassal késziilt biztonsagi elemet tartalmazé ,BP.”
verdejel. Az elSlap kbzépmezGije egy XIX. szazadi tabori kdrhazi jelenetet dbrazol.

A hatlap koézponti motivuma Kossuth Zsuzsanna portréja. Itt olvashatéak a ,KOSSUTH ZSUZSANNA” és a
L, HAZANK ELSO FOAPOLOJA” feliratok, valamint Kossuth Zsuzsanna sziiletésének és haldlanak éve (1817-
1854). Az emlékérmét Eréss lldikd szobraszmlivész tervezte. Mesterjegye a hatlap bal oldalan talalhato.

A 10 000 forintos cimletli emlékérme 925 %o finomsagu ezlistbdl készilt, sulya 31,46 gramm. A 2000
forintos cimlet(i szinesfém vdltozat réz (75%) és cink (25%) 6tvozetébdl késziilt, sulya 30,8 gramm. A két
érmetipus mérete azonos, atmérGjik 38,61 mm. Az emlékérmék széle recézett.

Az ezlist emlékérmébdl tiikorfényes (proof) kiviteloen 5000 darab, mig a 2000 forintos cimlet( szinesfém

valtozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben 6000 darab készithetd.
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Emlékérme-kibocsatas Szent Margit sziiletésének 775. évforduldjan

2017. februdr 24-én a Magyar Nemzeti Bank 50 000 forintos cimletl arany és 2000 forintos cimleti
szinesfém emlékérmét bocsatott ki Arpad-hazi Szent Margit sziiletésének 775. évforduldja alkalmabdl. Az
onfegyelmezés és a keresztényi szeretet mintaképének tekintett szentet bemutatdé emlékérmével a
jegybank Uj, az Arpad-hazi szenteket bemutaté sorozatot indit. Mindkét emlékpénz azonos érmeképpel
jelent meg, csak az értékjelzés kiilonbozik cimletenként.

Elgoldalan taldlhatdak a kételezd érmeképi elemek, a ,,MAGYARORSZAG” felirat, az 50 000, illetve a 2000
forint értékjelzés, a kilonleges mikroirassal késziilt biztonsagi elemet tartalmazé ,BP.” verdejel, valamint a
,2017” verési évszam. Az el6lap f6 motivuma a Margit-szigeti Domonkos-rendi apacakolostor romjainak
részlete.

A hatlap kozponti eleme Arpad-hazi Szent Margit félalakos d&brazoldsa, amely Simeone Martini
festémivésznek az Assisi Szent Ferenc-bazilikdban taldlhaté Szent Margit freskdja alapjan késziilt. A szent
abrazoldsa koriil megjelenitett oszlopok a zart és nyitott tér képzetét hivatottak alakitani, utalva ezzel
Szent Margit élethivatdsara, a kolostori bezarkdzas és a kozuigyekben vald részvétel kettGsségére. A hatlap
bal oldalan a ,,SZENT MARGIT” félkorirat, a kozponti motivum alatt Szent Margit sziiletésének és halalanak
éve (1242-1270) olvashatd. Az emlékérmét Szoll6ssy Enikd tervezte, mesterjegye a hatoldalon talalhaté.

Az 50 000 forintos cimletli emlékérme 986 ezrelék finomsagu aranybdl késziilt, sulya 6,982 gramm (2
dukat). A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%), nikkel (4%) és cink (21%) 6tvozetébdl készilt,

sulya 4,2 gramm. A két érmetipus mérete azonos, atméréjik 22 mm. Az emlékérmék széle sima.

Az arany emlékérmébdl tiikorfényes (proof) kiviteloen 2000 darab, mig a 2000 forintos cimlet( szinesfém
emlékérmébdl selyemfényes (BU) kivitelben 5000 darab készithetd.

Emlékérme-kibocsatas Arany Janos sziiletésének 200. évforduldjan

A Magyar Nemzeti Bank Arany Janos sziiletésének 200. évforduldja alkalmabdl 5000 forintos cimletd
arany, 10 000 forintos cimletli ezist emlékérmét, valamint ez utdbbi 2000 forintos cimletl szinesfém
valtozatat bocsatotta ki 2017. mdrcius 3-an. Az arany emlékérme a vilag legkisebb arany érméje gy(ijtéi
sorozatba illeszkedik, az ezlist emlékérme a magyar kolt6ket bemutatd tematikus sorozat részeként jelenik
meg.

Az emlékérméket Kiraly Vilmos tervezte, mesterjegye az emlékérmék hatoldalan taladlhatd. Mindharom
emlékérme kisérletet tesz Arany Janos irodalmi munkassagat a maga teljességében bemutatni. Az arany
emlékérme elGoldalan, a kozépmezGben az aranymetszés(i Fibonacci spiralra utalé motivum jelenik meg,
mely a maga tokéletes aranyaival Arany Janos kiérlelt, klasszikus koltészetét hivatott szimbolizalni. A
kozéppontbdl indulva enyhe hulldmvonalban, a repilé malomkovet jelképezve Arany Janos néhany
jelentés mivének a cime olvashaté: ,PAZMAN LOVAG”, ,HID-AVATAS”, ,BOLOND ISTOK”, , TETEMRE
HIVAS”, ,VOROS REBEK”, ,A BAJUSZ”, ,A FULEMILE”, ,CSALADI KOR”, ,TENGERI-HANTAS”, ,TOLDI-
TRILOGIA”, ,A NAGYIDAI CIGANYOK”, ,A WALESI BARDOK”, ,,SZONDI KET APRODJA”, ,MATYAS ANYJA”,

LAGNES ASSZONY”. Az alsé korirat Arany Janos irodalmi palyafutdsaban attérést hozé miivébél, a Toldibdl
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idéz: ,,REPUL A NEHEZ KO: KI TUDJA, HOL ALL MEG?”. Az arany emlékérme el6lapjan taldlhatéak tovabba a
kotelezd érmeképi elemek: a ,MAGYARORSZAG” felirat, az ,5000 FORINT” értékjelzés, a ,,BP.” verdejel,
valamint a ,2017” verési évszam.

A miniarany emlékérme hatlapjan, a bal oldali mez6ben Arany Janos Barabas Miklds festménye alapjan
késziilt fiatalkori abrazolasa lathatd, az emlékérme jobb oldali szélén, félkériratban az ,ARANY JANOS”
felirat olvashatd. Az 1817 és az 1882 évszamok Arany Janos szliletésének és haldlanak évére utalnak.

Az ezlist és a szinesfém emlékérme érmeképileg azonos, csak az értékjelzésben térnek el. El6lapjukon a
kotelezd érmeképi elemeken tul (,MAGYARORSZAG” felirat, 10 000, illetve 2000 FORINT értékjelzés, a
mikroirasos biztonsagi elemeket tartalmazé ,,BP.” verdejel, valamint a ,,2017” verési évszam) Strébl Alajos
Arany Janos emlékm(ivének talapzatan talalhaté Toldi Miklés szobor jelenik meg, félkdriratban a ,REMLIK,
MINTHA LATNAM TERMETES NOVESET” Toldi-idézettel.

Az emlékérme hatlapjan Arany Janos id6skori, félalakos dbrdzolasa lathatd, mellette névalairasa, kdzépen,
két egymas alatti sorban sziiletésének és haldlozasanak éve olvashatd (1817 és 1882). A hatlapon
olvashaté, Arany Janos: A walesi bardok cim(i mivébél vett idézet — ,KOBZAN A DAL MAGARA VALL” —a
kolté ars poeticdjara utal.

Az 5000 forintos cimletl arany emlékérme 999 %o finomsdagu aranybdl késziilt, sulya 0,5 gramm, atmérdje
11 mm, széle sima. A 10 000 forintos cimlet(i emlékérme 925 %o finomsagu ezlistbdl késziilt, sulya 31,46
gramm. A 2000 forintos cimlet(i szinesfém vdltozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl késziilt, sulya
30,8 gramm. A két érmetipus mérete azonos, atmérgjik 38,61 mm. Az emlékérmék széle recézett.

Mindharom emlékérmébdl 5000 darab készithetd, az aranybdl proof-like, az ezlistbdl tikérfényes (proof),

a szinesfémbdl selyemfényes (BU) kivitelben.

Emlékérme-kibocsatas a Blikki Nemzeti Park tiszteletére

2017. aprilis 21-én, a Biikk-hegység nemzeti parkka nyilvanitasanak 40. évforduldja alkalmabdl 10 000 Ft
névértékd eziist emlékérmét és annak 2000 Ft névértékd szinesfém valtozatat bocsatotta ki az MNB. A
kilénleges, fekvG téglalap alaki emlékérmék a magyarorszagi nemzeti parkokat bemutatd sorozat
negyedik tagjaként jelentek meg az Orségi, a Duna-Drava és a Duna-Ipoly Nemzeti Parkot kovetve.

Az ezlst és a szinesfém emlékérme érmeképileg azonos, csak az értékjelzésben térnek el. Az emlékérmék
kisérletet tesznek a Bilikki Nemzeti Park egyediségének, a természet és a kulturalis 6rokség értékeinek
bemutatdsara. ElSlapjukat a Bikki Nemzeti Park emblematikus novényének, a nemzeti park logdjaban is
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megjelend szartalan babakalacsnak az abrazolasa tolti ki. Az el6lapon talalhatéak tovabba a kételezé
érmeképi elemek: a 10 000 illetve a 2000 FORINT értékjelzés, a ,, MAGYARORSZAG” felirat, a 2017 verési
évszam és a mikro méret( biztonsagi elemet tartalmazé ,,BP.” verdejel.

A hatlapon a legismertebb hazai Gskori régészeti lel6helylink, a Szeleta-barlang jelenik meg, a barlang
belsejébsl abrazolva. Itt taldltak hazankban el6szor Gsemberre utald leleteket. Az érme bal oldalan
olvashaté a ,SZELETA-KULTURA” felirat, amely a benne els6ként feltart leletek jellemzéi és leletgazdagsaga
okdn a barlangrdl nyerte elnevezését, és egy olyan kozép-eurdpai régészeti kulturat jeldl, melyet
els6sorban a kétoldalt megmunkalt babér- és flizfalevél formaju pattintott kéeszkozokkel (kapardkkal és
hegyekkel) jellemeznek, és a neandervolgyi 6semberrel hoznak kapcsolatba.
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A kompozicié bal oldalan a barlangbdl el6kerilt, valésziniileg i. e. 40 000-re datdlhaté landzsahegy
abrazolasa szerepel, a kdzponti érmeképi elemtdl levélasztva. Itt olvashaté tovabba a ,,BUKKI NEMZETI
PARK” felirat is. Az emlékérméket Kereszthury Gabor iparmlvész tervezte, mesterjegye a hatoldal jobb
alsoé sarkaban talalhatd.

A 10000 forint névértékd emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlistbsl késziilt, sulya 31,46 gramm. A
szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl késziilt, sulya 27 gramm. A két érmetipus mérete
azonos, 26,4x39,6 mm-es allo fekvé téglalap, szélik sima.

Mindkét emlékérmébdl 5-5000 darab készithet8, az eziistbdl tukorfényes (proof), mig a szinesfémbdl
selyemfényes (BU) kivitelben. Az eziist veret tovabbi érdekessége, hogy az elSlapjan szerepl6 f6 motivum
kilénleges lézeres technoldgiaval késziilt, aminek kdszonhetéen a virdg egyes részei harom kilonb6z6
fellleti strukturaval jelennek meg, a motivumnak egyedi fényhatast koélcsondzve.

Emlékérme-kibocsatas Irinyi Janos sziiletésének 200. évforduldjan

2000 forint névértékd szinesfém emlékérmét bocsatott ki a Magyar Nemzeti Bank 2017. majus 18-an, Irinyi
Janos sziletésének 200. évforduldjan, a zajtalan és robbandasmentes gyufat elséként szabadalmaztatd
vegyész tiszteletére. A kilodnleges, négyzet alaki emlékérme a népszer(i, magyar mérnokok, feltalalok
technikai Ujdonsdgait, talalmanyait bemutaté emlékérme-sorozat sorozat tizenegyedik tagjaként jelent
meg. Mikroiras és szivarvanyhatasu lézeres felliletmegmunkalas révén technikai Ujdonsagok teszik miszaki
kilénlegességgé az érmét.

Az emlékérme el6lapjan a gyufasdobozok oldalan [évé gyujtdsav ponthalds mintazata lathatd, amint éppen
langra lobbant egy robbandsmentes gyufaszalat, Irinyi legismertebb, ma is elterjedt hasznalatu
talalmanyat.
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A kulonleges — un. proof — technoldgidval vert emlékérmén a gyufaszal langja természetes fényben,
mozgatas hatdsara a szivarvdny szineiben valtakozik. Szivarvanyhatds magyar kibocsatasi emlékérmén
most el6szor jelenik meg.

Az el6lapon taldlhatéak a pénzérmék kotelez6 alaki kellékei is: a 2000 FORINT értékjelzés, a
MAGYARORSZAG felirat, a 2017 verési évszam, valamint a BP. verdejel, amely csak tizszeres nagyitassal
érzékelhet§, mikro méretli biztonsagi elemet is tartalmaz, az emlékérmék hamisitas elleni védelmét
szolgalva.

A hatlapot Irinyi Janos, az egyik legtehetségesebb magyar kémikus portréja disziti. Folotte olvashatd az
IRINYI JANOS felirat, mellette sziiletési és haldlozasi éve (1817 — 1895). Ma leginkdbb Irinyi gyufaval
kapcsolatos tevékenysége él a koztudatban, hiszen 6 szabadalmaztatta els6ként a zajtalan,
robbanasmentes gyufat; pedig az Uj szemléletli kémia egyik legels6 hazai terjeszt6je is volt, valamint
jelentds szerepet jatszott a magyar kémiai szaknyelv kialakitdsaban is. Mint erGsen hazafias érzelm(i nemes
ember részt vett a forradalmi mozgalmakban, a hires 12 pont szovegezése is az 6 nevéhez fliz6dik. Az
1848—49-es forradalom és szabadsagharcban aktiv szerepet vallalt.

Irinyi legismertebb taldlmanya ihlette a hatlapon megjelené technikai Ujitast is: ruhdzatanak struktardjat a
,200 EVE SZULETETT A ROBBANASMENTES GYUFA SZABADALMAZTATOJA” mikro méretl felirat
ismétlédése adja.

Az emlékérmét Endrédy Zoltan 6tvos, iparmlvész tervezte, mesterjegye szintén az érme hatoldalan
talalhato.

A négyzet alaki emlékérme 75% réz és 25% nikkel otvozetébdl készilt, sdlya 14 gramm, mérete 28,43
mmx28,43 mm, széle sima. Az emlékérmék ezuttal is korlatozott példanyszamban jelennek meg: 6sszesen
10 000 veret késziil beldliik, 6000 tikorfényes (proof), és 4000 selyemfényes (BU) kivitelben.
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Emlékérme-kibocsatas a kiegyezés 150. évforduldjan

20 000 forint névértékd eziist emlékérmét és annak 2000 forintos szinesfém valtozatat bocsatotta ki a
Magyar Nemzeti Bank 2017. majus 29-én, a kiegyezés megkotésének 150. évforduldjan. Az emlékérmék
52,5 mm-es atmérGjiukkel killonlegesen nagy méretliek, visszahajlo belsé peremiik Gjszer kivitelt jelent.

1867. majus 29-én, épp 150 évvel ezel6tt a magyar orszaggy(ilés megszavazta a kiegyezésrél szold XIl.
torvénycikket, amely leszogezte, hogy az uralkodd személye két szuverén allamot kot Gssze, és amely a
maga hibaival, hidnyossagaival egylitt megteremtette Magyarorszag polgari atalakuldsanak lehet&ségét.
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Az ezlst és a szinesfém emlékérme érmeképileg azonos, csak az értékjelzésben térnek el. Mindkét
érmeoldal kompozicidja azonos: a kiegyezést koté magyar és osztrak felek portréja disziti, hattérben az
Osztrak-Magyar Monarchia kiscimerével. Az emlékérmét olyan Ujszer( tervezési megoldas teszi egyedivé,
mint az érme alsd részén visszahajlé belsé perem, amely megszakitja az emlékérme szélét diszit6
gyongysorszegélyt.

~<, FORINT

Az érmék el6lapjan Deak Ferenc portréja jelenik meg ovalis medal alakba komponalva, amit Telcs Ede
alkotasa ihletett. A portré kerete alatt kis méret(i betlkkel verve olvashaté a haza boélcsének neve. Dedk
szamos szalldigévé valt mondata koziil a ,Jobban tudom szeretni a hazat, mint gy(loIni ellenségeinket.”
jelmondatot emeli ki az érme, mintegy a kiegyezés ma is érvényes politikai Gzeneteként. Az el6lapon
szerepelnek a pénzérmék kotelezs alaki kellékei is: MAGYARORSZAG mint kibocsato, a 20 000 illetve 2000
FORINT értékjelzés, a 2017-es kibocsatasi év, valamint a BP. verdejel, amely csak tizszeres nagyitassal
érzékelhetd, mikroirdssal késziilt biztonsagi elemet is tartalmaz.

A hatlapon a kiegyezést kot osztrak fél jelenik meg I. Ferenc Jézsef és Erzsébet kirdlyné személyében. A
medalszer( keretben abrazolt portrék alatt szintén kis méret( betlikkel verve olvashaté az uralkodé par
neve. Az érme emelt részén alsé koriratban a KIEGYEZES felirat olvashatd. A hatlap felsd részén kozépen
pecsétszer(i formaban a kiegyezés éve és az emlékérme verési éve egymas alatt jelenik meg, a két
évszamot az utolsd szamjegytik koti 6ssze, utalva az érme kibocsatasanak apropojara.

Az emlékérméket Kdsa Istvan, a Magyar Pénzverd Zrt. tavaly nyugdijba vonult févésndke, a forgalmi
érmesorunk névértékes oldalat is megalmodd mlivész tervezte, mesterjegye szintén az érme hatoldalan
talalhatd.
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A 20000 Ft névértékli emlékérme 925 %o finomsagu eziistbdl késziilt, sulya 77,6 gramm, a 2000 Ft
névértékd szinesfém vdltozat réz (75%) és nikkel (25%) oOtvozetbél készilt, sulya 76,5 gramm. A
kiilénlegesen nagy méretl érmék atmérdje 52,5 mm, szélik egyedi mddon recézett, a recék cslcsa
homoruan ivelt. Az emlékérmékbsl 5-5000 darab készithetd, az ezlstbdél tiikorfényes (proof), a
szinesfémbdl selyemfényes (BU) kivitelben.

Emlékérme-kibocsatas Lajtha Laszl6 sziiletésének 125. évforduléjan

5000 forint névértékd eziist emlékérmét és annak 2000 forintos szinesfém valtozatdt bocsatotta ki a
Magyar Nemzeti Bank Lajtha LaszI6 sziiletésének 125. évforduldja alkalmabdl 2017. junius 24-én, a
Muzeumok Ejszakaja rendezvény keretében. Az emlékérmék a Bartdk és Kodaly utan szinre 1épé magyar
zeneszerz6-nemzedék meghatdrozd alakjanak, Lajtha Laszlé6 zeneszerz6nek, népzenekutaténak,
zenepedagdgusnak, a vilaghirl tanchazmozgalom legfontosabb ihlet6jének allitanak emléket.

Az eziist és a szinesfém emlékérmék érmeképileg azonosak, csak az értékjelzésben térnek el.

Az érmék el6lapjan a kompozicié kozéppontjaban egy forgd néptancos par dinamikus mozgasa figyelhetd
meg népzenészekkel a hattérben. A valasztott motivum Lajtha Laszl6 munkdssagdnak egyik meghatarozé
elemére, a néptanc- és népzene-kutatdsra, -gy(ijtésre utal. Népzenekutatdi munkdssagért Lajtha Laszlot
1951-ben Kossuth-dijjal jutalmaztak. Egyedi gy(ijtési moddszert kovetett, 6 kezdte meg a célirdnyos
hangszeres népzenei gy(jtést. A kezdetben még vitatott metodikaju, rendkivil részletez6 leirdsait a
tdnchazmozgalom autentikus forrasnak tekintette, Lajtha gydjt6i munkdja a tanchaz-mozgalom
alappillérévé valt.

Az emlékérmék el6lapjan szerepelnek a pénzérmék kotelezd alaki kellékei is: MAGYARORSZAG mint
kibocsatd, az 5000 illetve 2000 FORINT értékjelzés, a 2017-es kibocsatasi évszam, valamint a BP. verdejel,
amely csak tizszeres nagyitassal érzékelhet8, mikroirdssal késziilt biztonsagi elemet is tartalmaz.

Az emlékérme hatlapjan Lajtha Laszl6 portréja lathatd. A portrétdl jobbra négy egymas alatti sorban az
1892/LAJTHA/LASZLO/1963 feliratok olvashatdk, utalva a zeneszerzd, tudds, zenepedagdgus, népzene-
kutaté sziiletési és halalozasi évére.

Az emlékérmék rendhagyd maédon két tervez6mlivész elG-, illetve hatlapjanak parositasaval sziilettek, az
el6lapot alkotd Horvath Andrea mesterjegye a nagyb&gdbe, a hatlapot jegyz6 Pelcz Baldzs mesterjegye
Lajtha ruhazatdba rejtve jelenik meg.

Az 5000 Ft névértékl emlékérme 925 %o finomsdagu eziistbél, mig a 2000 Ft névértékl szinesfém valtozat
réz (75%) és nikkel (25%) otvozetbdl készilt, sdlyuk 12,5 gramm. 30 mm-es atmérgjiik igazodik a magyar
tanchdz modszer tiszteletére 2013-ben kibocsatott emlékérméhez. Mindkét érme széle recés. Az
emlékérmékbdsl 5-5000 darab készithetf, az ezistbél tikorfényes (proof), mig a szinesfémbdl
selyemfényes (BU) kivitelben.
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2.8. Statisztikai szolgalat

Az MINB statisztikai tevékenysége, 2017. I. félév

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. szerinti feladatai ellatasahoz gylijt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvanossdgra az azokbdl készitett statisztikakat.

Az MNB az 3ltala készitett monetdris, fizetésimérleg- és kapcsolddd allomanyi, pénzigyiszamla- és
értékpapir-statisztikakat, feltgyeleti, pénzforgalmi, fizetési rendszer, ar-, arfolyam-statisztikai, pénzigyi
stabilitasi, makroprudencidlis és a pénziigyi kozvetit6 rendszerre vonatkozé adatokat tartalmazé
idésorokat a honlapjan keresztil teszi elérhet6vé a nyilvdnossag szamara a kozzétett Publikacids naptar
szerint. Az egyes szakstatisztikai teriletekhez (a monetaris statisztikdkhoz, a pénzigyiszamla
statisztikdkhoz, valamint a fizetésimérleg- és kilfolddel szembeni befektetésipozicid statisztikakhoz)
kapcsolédéan az MNB atfogé moddszertani kiadvanyokat is megjelentet a honlapjan.
(https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/statisztikai-kiadvanyok)

Emellett az MNB a szakstatisztikai sajtokozlemények publikdldsakor az aktualis id6szakra vonatkozd
mddszertani megjegyzéseit is kozzéteszi.

2017-ben egy alkalommal kerilt sor a 2016. év végén kihirdetett, 2017. évre vonatkozd
kotelezettségeket elGiré adatszolgaltatdsi MNB rendeletek mddositasara [15/2017. (V. 26.) MNB
rendelet], amely a Magyar Allamkincstar és a hitelintézetek jegybanki, illetve a hitelintézetek feliigyeleti
célu adatszolgaltatdsait érintette.

Az MNB hitelintézeti adatgydlijtési projektjeinek eredményei

A 2016 végén sikeresen lezarult Adatgy(jtés Integracids projekt eredményeképpen elrendelt Uj
szerkezet( Statisztikai mérleget és eredménykimutatast illetve az azt részletez6 adatgyUjtéseket 2017.
év elején kildték el6szor a hitelintézetek. A megujult mérleg, valamint a hitelekre, betétekre és
derivativakra vonatkozd részletes hitelintézeti adatbekérés amellett, hogy lehetévé tette tobb korabbi
adatgydjtés kivaltasat, biztositja, hogy mind a hazai szamvitelt alkalmazé, mind pedig az IFRS-ek
alkalmazasara 2017-t6l attért hitelintézetek egységes kimutatasi elvek mentén, Gsszehasonlithatd
mddon teljesitsék az adatszolgaltatasokat. Az adatgyljtés komplexitdsara visszavezethetd kezdeti
késések és adatminGségi problémak ellenére az Uj adatszolgaltatasok bevezetése gordiilékenyen
lezajlott. Az adatok ellen6rzése, a felmerilé hibak javittatdsa a normal munkamenet keretében,
folyamatosan torténik.

Kiadvdny a hdztartdsok vagyondrdl és finanszirozdsi folyamatairol

2017 juniusaban az eddigi legatfogdbb statisztikai informacidkat jelentette meg az MNB a haztartasok
vagyonardl és finanszirozasi folyamatairdl. A hdztartdsi szektor pénziigyi megtakaritdsai mikro- és
makrostatisztikai adatok alapjan cimi kiadvany a nemzeti szamlak és az Eurdpai Kézponti Bank altal
koordinalt haztartasi pénziigyi felmérés (Household Finance and Consumption Survey - HFCS) adatai
alapjan mutatja be a lakossag vagyoni helyzetét. A haztartasi felmérés 2016 végén publikalt eredményeit
tobb korabbi tanulmany is elemezte. EI6szor kerlilt sor azonban a felmérésbdl szarmazdé mikroadatok és
a nemzeti szamlakban megjelené szektorszintli makroadatok Osszeillesztésére, a szektor teljes
vagyonanak bemutatdsara és részletezésére kilonféle haztartasi jellemz&k alapjan.
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A nemzeti szamldk szerint a magyar haztartdsok GDP-aranyos pénziigyi megtakaritasai jelent&sen
novekedtek a 2008-as gazdasagi valsag 6ta és nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is magasnak mondhatok.
A hazai haztartasok Osszes eszkdze (bruttd vagyona) 2015 végén 90 ezer milliard forint volt (fejenként 9,
haztartasonként 22 millié forint atlagosan), amelynek kozel felét a pénziigyi eszk6zok adtak. A magyar
haztartasi szektor eladésodottsaga tovabbra is a legalacsonyabbak kdz6tt van az EU-ban.

A hazai makroadatokhoz illesztett felmérési eredmények szerint a szektor netté vagyondnak 56
szazaléka jutott a legvagyonosabb haztartasi tizedre és a haztartasok 5 szazalékanak volt negativ a nettd
vagyona. Ennek oka, hogy a pénziigyi eszk6zok eloszlasa a hdztartdsok kozott barmely gazdasdgban
sokkal egyenlétlenebb, mint a nem pénzigyieké. A HFCS-ben résztvevd orszagok haztartasainak vagyoni
sorrendjét alapvet6en meghatdrozta a lakdhelyil szolgdld ingatlanok értéke. Magyarorszagon 11 millié
forint volt a felmért atlagérték, Lettorszaghan alacsonyabb, mig Lengyelorszagban, Szlovakidban vagy
Esztorszagban magasabb. A makrostatisztikdk, illetve a makroadatokhoz illesztett felmérési eredmények
ugyanakkor azt mutatjak, hogy 2014 végén az egy haztartdsra jutd nettd vagyon Magyarorszagon
magasabb volt, mint Szlovakidban, vagy Lengyelorszdgban, a pénziigyi eszk6zok nagyobb silya miatt.
Osszességében tehat elmondhatd, hogy a magyar haztartasok eszkdzdsszetétele kiegyensulyozott, a
bankbetétek mellett a kilonféle értékpapirok és tulajdonosi részesedések szerepe kiemelkedd, ezek
teszik ki a vagyonosabb haztartasok eszkdzallomanyanak jelentds részét. Kiilondsen figyelemre méltod a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok tartdsanak elterjedése a hazai haztartasi vagyonban.

Feliigyeleti statisztikak

A felligyeleti célu hitelintézeti adatszolgaltatasok a szabalyozasi valtozasok kozul 2017-t6l elsGsorban az
IFRS atallds miatt valtoztak, mely a nem konszoliddlt jelentéseket érintette. Az IFRS-eket a nem
konszolidalt szintli pénziigyi beszamoldikban mar 2017-t6l alkalmazd adatszolgaltatdi korre bevezetésre
kerllt az eurdpai szinten egységes adatszolgdltatasok (tovabbiakban: EU adatszolgaltatasi standard)
kozll a konszolidalt FINREP adatszolgaltatasok hazai felhasznaléi igényekhez igazitott, egyedi szintre
adaptalt, kiegészitett és maddositott valtozata. Emellett szdmos, mas adatszolgaltatast kellett kisebb
mértékben maddositani annak érdekében, hogy azok az alkalmazott szamviteli szabalyoktdl fliggetlendl,
szektor szinten egységesen értelmezhet6k és kitolthet6k legyenek. Az egységes EU adatszolgaltatasi
standard tartalma 2017. els6 félévében kismértékben, az anticiklikus t6kepuffer szamitashoz
kapcsoldéddan tovabb bdviilt. 2018-t6l a szabalyozasi valtozasokhoz kapcsoldddan jelents tovabbi Uj
elemek varhatdak a FINREP adatszolgaltatasokban (az IFRS 9 standard alkalmazasahoz igazodva). 2017.
I. félévben folytatédott a legnagyobb bankcsoportok EU adatszolgaltatasi standard szerinti adatainak
tovabbitasa az Eurdpai Bankhatdsagnak, valamint az EBA EUCLID projektjének keretében megkezdddott
a felkészilés arra, hogy 2019-t6l a teljes hitelintézeti szektor EU standard szerinti adatdllomdanya
rendszeresen megkuldésre kerliljon az EBA részére.

A biztositd szektorban 2016. janudr 1-jén hatalyba Iépett a Szolvencia Il (SIl) egységes eurdpai unids
szabdlyrendszer, melynek részét képezi az EU szinten egységesen meghatarozott adatszolgdltatas is.
2017. |I. féléve soran két id6szaki (2016. IV. negyedév és 2017. I. negyedév) szlkitett tartalmd,
negyedéves jelentéskiildést, valamint az elsé teljeskor( (tdbb mint 70 tablabdl allé) 2016-rél szdlo éves
adatszolgaltatdst teljesitették sikeresen a biztositok.

Az adatforrasok ilyen nagymérték(i valtozdsa sziikségessé tette a biztositdi szektorban a kockazati
monitoring rendszer atalakitasat, melynek elsé fazisa 2016-ban valdsult meg, masodik fazisa, az éves
adatokra épiil6 mutatdkkal kiegészitve a 2017. Il. negyedéves kockazatértékelésre késziil el.
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2.9. Az MNB tarsadalmi felel6sségvallalasi tevékenysége

Az MNB az Alapokmanydban megfogalmazott kiildetésével, jovGképével és alapértékeivel 6sszhangban
meghirdetett, a Tdrsadalmi Felel6sségvallalasi Stratégia meghatdrozd elemét képez6 Pallas Athéné
Kozgondolkodasi Program megvaldsitasa soran feladatanak tekinti a pénzigyi kultira és a pénziigyi
tudatossag, valamint az ezt megalapozd kbzgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez
kapcsolddo intézményrendszer és infrastruktira fejlesztését. A kitlizott célok megvaldsitasa érdekében a
jegybank el6segiti a kozgazdasagi, pénzigyi és interdiszciplinaris kutatdsi és oktatasi munkat, stratégiai
egyuttmuiikodéseket hoz létre vezetd felsGoktatdsi intézményekkel, erdsiti a szakmai parbeszédet és a
nemzetkozi tudomanyos kapcsolatok kiszélesitéséhez is aktivan hozzajarul. Az MNB és alapitvanyai altal
tdmogatott oktatdsi programok részben sajat gondozasu kezdeményezések, részben intézményi
partnerségek révén valésulnak meg.

Az oktatasi programok égisze alatt, 2017-ben masodik alkalommal keril meghirdetésre az az orszadgos
kezdeményezés, melynek keretében kozel harminc felsGoktatdsi intézmény Otszaz hallgatdja vehet at
elismeré oklevelet és részesiilhet tanulmanyi 6szténdij tdmogatasban, az MNB Kivalésagi Osztondij
program keretében.

Az intézményi partnerségek kozott, az MNB és a Budapesti Corvinus Egyetem 2015-ben indult
egyuttmuikodése jovoltabadl, idén tobb mint szdz hallgaté kap kiemelkedd teljesitményéért osztondijat,
valamint szamos hallgatd vehetett részt kilfoldi egyetemek nyari kurzusain. Az MNB tamogatta tobb
szakmai rendezvény megvaldsuldsat is, valamint oktatok konferenciarészvételeit és -szervezését, (j
tananyagok fejlesztését.

Az MNB egy Ujszer( képzési forma — a dualis rendszer(i képzés — meghonositasat is tdmogatja a
kecskeméti Neumann Janos Egyetemmel egyilttm(ikédve, ahol Gazdasagi gépészmérndki, valamint
Gazddlkodasi és menedzsment alapképzési szakon, jelenleg tobb mint 30 dualis hallgatd szerez szakmai
gyakorlatot.

Az MNB szakmai tdmogatasaval, a Pécsi Tudomanyegyetemen valdsul meg a ,,Geopolitika, geodkondmia
és politikai foldrajz kozép-eurdpai perspektivdbol” elnevezésl doktori program, A 2016-2017-es
tanévben, az elsé két évfolyamon tobb mint 90 hallgatd folytatott doktori tanulmdanyokat, a harmadik
évfolyam pedig szeptemberben indul. A program doktoranduszai az elmult félévben tdbbek kozott
Kolozsvaron és Kecskeméten is részt vettek geopolitikai, geodkondmiai témdkban szervezett
konferencidkon, valamint lehet&séglik volt elvégezni neves kiilféldi egyetemek nyari kurzusait is.

Az MNB és a Budapesti Gazdasagi Egyetem kozott 2016-ban létrejott egyilttmiikddési megallapodas
megkotése és a Keleti Uzleti Akadémia Kdzpont megalapitdsa éta kézel hdromszaz hallgatdé és harminc
oktatd vehetett részt olyan szakmai programokban, mint a mobilitasi 6sztondij palydzatok, ingyenes
keleti nyelvi tanfolyamok és hazai rendezés(i nemzetkdzi konferencidk.

Az MNB és a Miskolci Egyetem egylittmikodése keretében szamos sikeres szakmai rendezvényre keriilt
sor 2017. tavaszan, koztik a kozgazdasz életpalya és kiemelked6 hallgatdi teljesitmény Gsztonzésére
iranyuld Nyilt Napi el6adassorozatra, valamint a jegybanki témaban meghirdetett Kivalé Diplomaterv Dij
alapitasara. Az MNB tobb mint tiz mesterképzési szakos kozgazddsz hallgatét és doktoranduszt
tdmogatott tanulmdnyi 6sztondijjal, lehet6vé téve a tudomdnyos infrastruktura fejlesztését, az oktatdi
és kutatéi konferencia részvételeket és a szakkonyv beszerzést.
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A magyar kozgazdasagtani szaktudas és képzés fejlesztése érdekében az MNB egylittmUikodési
megallapoddast kotott a Soproni Egyetemmel is. Ennek keretében a jegybank tdmogatast nyudjt az
egyetem Lamfalussy Sandor Kézgazdasagtudomanyi Karan hallgatoi 6sztondijprogram kialakitasahoz, az
oktatéi és kutatdi mobilitds elGsegitéséhez, az idegennyelvli oktatas és kutatds szinvonalanak
emeléséhez, a szakkonyvtar fejlesztéséhez, nemzetkdzi tudomdnyos konferencia szervezéséhez,
valamint egy kdzép-eurdpai szabadegyetem megrendezéséhez.

Az MNB és a Karoli Gaspar Reformatus Egyetem kozott 2017 tavaszan sziiletett megallapodas alapjan
el6készité munkalatok kezdédtek a kovetkezd tanév szakmai programjainak kialakitasa céljabél.

Tananyagfejlesztés eredményeként egy hianypotld kdozpénzigyi gazdalkodas és menedzsment szakkdnyv
jelent meg az MNB gondozasaban, , Vezetés a kozjé szolgalatdban” cimmel. A kbnyv szerz6i kollektivaja
a kozszféra vezetGi és vezet6 utanpdtldsa szamdra szikséges legfontosabb vezetdi ismereteket foglalja
Ossze és nyljt segitséget azok gyakorlati alkalmazasahoz.

Az MNB Ertéktar Programjanak megvaldsitasaval a kulturalis 6rokségvédelemhez jarul hozza. A program
célja az elmult torténelmi periédusokban kiilénb6z6 okok miatt kiilféldre vagy kilféldi tulajdonba kerlt
magyar vagy kilfoldi muvészek altal alkotott, jelent6s mivészeti értéket képvisel6 miikincsek minél
nagyobb hanyadanak visszaszerzése Magyarorszag szamara, valamint a hazai hagyatékokban fellelhet6
legfontosabb mi(ikincsek megvdsarlasaval, azok szétszéréddsanak megel6zése. A jegybank a Program
keretében 2017. elsG félévében megvasarolta Csernus Tibor 6 festményét, Benczur Gyula XVI. Lajos és
csaladja elfogatasa ciml monumentalis festményét, valamint a 65 darabos Rakovszky-iratgyljteményt.
Az Ertéktar program jovoltabdl kozgyljteményekbe keriild mikincsekrsl és gyljteményekrél
ismeretterjeszt6 kisfilmek is késziltek, melyek az MNB honlapjan érheték el.

A fentieken tulmenéen az MNB lehetGségeihez mérten stratégiai egylittm(kodési megallapoddsok
keretében, valamint eseti tdmogatdsok nyujtasaval is szerepet vallal az értékteremtésben, a nemzeti
értékek, a szellemi és kulturalis 6rokség meg6rzésében (pl. Pannonhalmi F&apatsdag Koézhasznu
Alapitvany, MTA Bolcsészettudomanyi Kutatdkdzpont), valamint a szakemberképzés, tudomanyos
tevékenység tamogatdsdban (pl. Magyar Kozgazdasagi Tarsasag, Gazddalkodasi és Tudomanyos
Tarsasagok Szovetsége). Karitativ céld adomanyozassal hozzdjarul a hatranyos helyzetli csoportok
életmindségének, esélyegyenldségének javitdsdhoz, a rendkivili élethelyzetek okozta nehézségek
enyhitéséhez (pl. Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat, Ments Eletet Kézhasznt Alapitvany, Vakok és
Gyengénlatok Kozép-magyarorszagi Regionalis Egyesiilete). A tdrsadalmi felelGsségvallaldsi stratégidban
kijelolt célok mentén a jegybank nyitott az egylttm(ikddé partnerek kdrének tovabbi bdvitésére.
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2.10. Az MNB 2017. I. félévi eredményének alakulasa

A Magyar Nemzeti Bank 2017 elsé félévi eredménye 34,4 millidrd forint nyereség volt, 17,3 milliard
forinttal alacsonyabb az az el6z6 év hasonld idGszakandl. Az els6 félévben a mérleg és az eredmény
alakulasara az alabbi f6bb folyamatok hatottak:

e a devizatartalék monetaris politika altal meghatarozott szintje és Gsszetétele, a tartalék szintjét
befolydsolé devizavasarldsok és devizaeladdsok: az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont
addssagkezeléssel kapcsolatos miveletei, az EU-transzferekbdl szarmazé nettd devizabedramias,
a Magyar Allamkincstar nem adéssagfinanszirozashoz kapcsolédé devizakonverziéi;

e 3 forintlikviditast lekoté instrumentumok alakuldsa, ami 6sszefligg a devizatartalék és az MNB
nettd devizakodveteléseinek alakuldsaval;

e 3 forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valtozasa; valamint

e aforint arfolyamvaltozasa.

5. tabldzat: Az MNB dsszevont eredmény-kimutatdsa és egyes mérlegtételei

milliard forint

Sorszam Megnevezés 2016. 2017. Viltozas
(Eredménykimutatas sora) I. félév I. félév
1 Nettd kamat- és kamatjellegl eredmény (I+11)-(X+XI) -10,8 2,2 13,0
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (1-X) -21,4 4,6 26,0
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (11-X1) 10,6 -2,4 -13,0
4 Pénziigyi mlveletek realizalt eredménye (IV-XIV) 10,1 1,8 -8,3
5 Devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény (I11-XI11) 73,1 48,9 -24,2
6 Egyéb eredménytényezSk* (V+VIHVIIHVII-(XITHXV+XVI+HXVII+XVIII) -20,7 -18,5 2,2
7 Eredmény (1+4+5+6) 51,7 34,4 -17,3
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 297,3 532
9 Deviza értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék 48,3 7,2

*Feliigyeleti tevékenységbdl szdrmazo bevételek, nettd bankizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, nettd
céltartalékképzés és felszabaditds, jutalékbdl szarmazé és egyéb eredmény. Forrds: MNB.

A nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény 2017 elsG félévében 2,2 millidrd forint nyereség volt, 2016.
hasonld id6szakahoz képest 13 milliard forinttal javult. A kamateredmény javuldasa és nyereségbe
forduldsa a jegybank onfinanszirozasi programjahoz, illetve a lakossagi devizahitelek forintositasanak
hatdsara bekovetkez6 mérleg-6sszehuzédashoz kothet6, melyek a devizatartalék csokkenésével
parhuzamosan a tartalékot dontéen finanszirozd forintforrdsok allomanydnak visszaesését
eredményezték.

A nettd forint kamat- és kamatjellegl eredmény 4,6 millidrd forint nyereséget mutatott, ami 26 milliard
forinttal kedvezébb, mint 2016 azonos id&szakdban. A kamatozd forintkotelezettségek (koltségvetés
forintbetétei, kotelezé tartalék, likviditast lek6té instrumentumok) atlagos allomanya mintegy 600
millidrd forinttal tovabb csdkkent és az allomanyon beliil jelentGsen visszaesett a 3 honapos betétek
aranya. A naptdri napokkal sulyozott atlagos jegybanki alapkamat is alacsonyabb volt az egy évvel
kordbbindl. Mindkét folyamat a forint kamatraforditasok mérséklédését, a forint kamateredmény
kedvez6 alakuldsat eredményezte.

A deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény 2,4 millidrd forint veszteséget mutatott, 13 millidrd forinttal

Paye

elmaradt az el6z6 év azonos idGszaki nyereségt6l. A tartalék atlagos szintje tovabb csokkent, amihez
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alacsony, eurdban negativ hozamkdérnyezet parosult, igy a — deviza kamatbevételek nagyobb részét add
— devizatartalék utdni kamatbevételek csokkenése folytatddott.

A pénzigyi miveletek realizalt eredménye az elsé félévben 1,8 milliard forint nyereség volt, a 2016 elsé
félévinél 8,3 milliard forinttal alacsonyabb. Ez az eredménykategdria dontéen a devizatartalékba sorolt
értékpapirok piaci arvaltozdsabodl szdrmazd — az értékpapir eladdsakor keletkez6 — realizalt eredményt
tartalmazza. A pénzigyi mliveletek eredményének kedvezétlen alakuldsat déntéen a devizapiaci
hozamok 2017 elsé félévében bekovetkezett emelkedése magyarazza, ezzel szemben 2016 elsé félévben

még csokken6 hozamkoérnyezet volt a jellemzé.

A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény alakuldsat meghatarozd két f6 tényezé a hivatalos és
a bekeriilési arfolyam eltérése, valamint a devizaeladasok mértéke. A 2017. januar-juniusi id6szakban a
forint/euro arfolyam az el6z6 év azonos idGszakahoz képest kisebb ingadozast mutatott, a hivatalos és a
bekeriilési arfolyam kozotti kilonbség csokkent. A devizaeladdsok volumene is alacsonyabb lett 2016
els6 félévéhez képest, ezekre elssorban az AKK-addssagkezelési m(iveleteihez kapcsolédddan kertiilt sor.
A félév soran — az egy évvel korabbinal alacsonyabb — 48,9 millidrd forint realizalt arfolyamnyereség

keletkezett.

13. dbra: A forint drfolyamdnak alakuldsa (forditott skdla)
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Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzdk a bankiizem mikddési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a
bankjegy- és érmegyartds koltségeit, a céltartalék-képzést, —felszabaditast, valamint a felligyeleti
tevékenységbdl szarmazd bevételeket, a jutalékbdl szarmazd és az egyéb eredményt. Az ezekbél adddo
netté raforditasok 2,2 milliard forinttal csokkentek, 2017 elsé félévében 18,5 milliard forintot tettek ki.

A sajat tGke allomanya 2017. junius 30-an 267,1 milliard forint volt. Nagysagat az eredménytartalék
nagysaga, a kiegyenlitési tartalékok szintje, tovabba az éves eredmény alakuldsa hatarozta meg.
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A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka a 2016. junius végéhez képest 244,1 millidrd forinttal lett
alacsonyabb. Ennek oka a forintarfolyam erésodése kdvetkeztében a hivatalos és az atlagos bekeriilési
arfolyam kozotti eltérés csokkenése, tovabba a mérleg 6sszehlzddasa miatt az atértékelésre keriilé
devizaeszkdzok alacsonyabb allomanya. A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2017. junius 30-an 53,2
millidrd forint volt.

2017. junius 30-an a deviza-értékpapirokon piaci értékelésiik alapjan 7,2 milliard forint nem realizalt
nyereség volt. Az értékpapirok piaci aranak csokkenése — a devizahozamok elsé félévi emelkedésébdl
addddan —, valamint a devizatartalék alacsonyabb szintje a nem realizalt nyereség csokkenését okozta.
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2.11. Az MNB gazdalkodasa

Az MNB gazdalkodasa az MNB térvényben elGirt feladatok szinvonalas ellatasahoz sziikséges eréforrasok
hatékony biztositasara irdnyul.

Miikodési koltségek

6. tdbldzat: Az MNB 2017. I. félévi mlikédési kéltségeinek alakuldsa

2017. 1. félévi Index Index
... .| utemezett (2017. 1. félévi | (2017. 1. félévi
2016. 1. félévi 2017. 1. } }
Megnevezés tény terv félévi tény tény/ tény/
(tartalék 2017. 1. félévi | 2016. | félévi
nélkiil) litemezett terv) tény)
millié forintban szazalékban
Személyi jelleg(i raforditasok 10058 11 465 10799 94,2 107,4
Bankiizemi altalanos koltségek 7124 8368 7 301 87,2 102,5
Osszesen 17 182 19 833 18 100 91,3 105,3
Forrds: MNB.

A miikodési koltségek 2017. 1. félévi tényleges dsszege 18 100 millié forint, mely az Gtemezett tervtdl®
8,7%-kal marad el, a 2016 |. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 5,3%-kal magasabb.

Az el6z6 év hasonld idGszakdhoz viszonyitott koltségnovekedés leginkdabb a személyi jellegi
raforditasoknal jelentkezett. Az eltérésben donté szerepet jatszik az atlaglétszam emelkedése, tovabba a
magas szaktuddsi munkavallaléi allomany biztositdsa és megtartdsa érdekében a kapcsolddd
bértomegkeretek emelkedése.

Emellett a 2017. 1. félévi banklizem altalanos koltségek kismértékl névekedése okozott eltérést az el6z6
év hasonld id6szakahoz képest, ami ellentétes irdnyu valtozdsok eredGje: az értékcsokkenési leiras, az
informatikai és az egyéb koltségek emelkedtek, az Uzemeltetési koltségek viszont — f6ként az
Grzésvédelmi koltségek tekintetében — jelentésen csokkentek.

Személyi jellegii raforditasok

A 2017. 1. félévi személyi jellegl raforditasok (10 799 millid forint) az el6z6 év azonos id&szakanak
koltségeit 7,4%-kal (741 millié forinttal) haladtak meg.

Az id6szakban a kordbbi évhez képest a bérstruktiraban és a javadalmazdsi rendszerben érdemi valtozas
nem tortént. A magas szaktuddsd munkavallaléi allomany hosszd tavi biztositdsa érdekében a
bértomeg-gazdalkodas rendszerében 4,5%-kal emelkedett egyes bértomeg-gazdalkodasi teriiletek 2017.
évi keretdsszege. Az MNB ismeretterjesztési tevékenységének fejlesztése, a pénzligyi szervezetek
hatékonyabb felligyeletének biztositasa és az informaciotechnoldgiai teriilet nemzetkozi standardoknak
megfelel§ fejlesztése nyoman az atlaglétszam 8%-kal emelkedett.

Az el6z6ekben emlitettek mellett a személyi jelleg(i raforditdsoknal mutatkozé eltérés abbdl is adddik,
hogy a vonatkozé jogszabdlyoknak megfelelGen valtozott a Monetaris Tandcs és a felligyelGbizottsag
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tagjainak dijazasa. Ezen kivll 2017 I. félévében az MNB — 6sszhangban a tarsadalmi felelGsségvallalasi
programjaval — kétszer annyi gyakornoknak biztositott lehet&séget Uj ismeretek megszerzésére, mint az
el6z6 év hasonlé id6szakaban.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2017. I. félévi bankiizemi altalanos koltségek (7 301 millié forint) a 2016. I. félévinél 2,5%-kal
magasabbak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen idészakahoz képest 135 millié forinttal (12,5%-kal) névekedtek. Ez
dont6en a szoftverek koltségeinek emelkedésébdl adodik, az Uj és tobblet szamitastechnikai
szolgaltatasok igénybevételének, valamint a megvaldsult beruhdzasok (az Uj informatikai rendszerek)
tdmogatasi és Uzemeltetési koltségeinek kbvetkeztében.

2016 1. félévéhez viszonyitva Iényegesen alacsonyabbak az ilzemeltetési kéltségek (415 millié forinttal,
12,2%-kal), mely tulnyomdan a fegyveres 6rzés és védelem koltségeinek csokkenésébdél adddott. Ez arra
vezethetd vissza, hogy a tevékenységet ellatd MNB-Biztonsagi Zrt. szolgaltatasi dijai az el6z6 évihez
képest lényegesen mérséklédtek, tovabba csdkkent az Grzési feladatok volumene is,

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékcsékkenési leirdsanak 2017. I. félévi 6sszege 22,3%-kal (tobb
mint 300 millié forinttal) magasabb az el6z6 év hasonlé idGszakdhoz képest, egyrészt a 2016 IV.
negyedévében megvaldsult beruhazasok kovetkeztében, masrészt az elmult id6szakban az informatikai
fejlesztések tulsulydabol adéddan (a hardverek és szoftverek hasznos élettartama altaldban révidebb —
azaz bruttdé értéke gyorsabban keriil leirasra —, mint mas eszk6zo6ké).

A 2017. I. félévi egyéb kéltségek 9,3%-kal (157 millid forinttal) ndvekedtek az el6z6 év I. félévi
kiaddsaihoz viszonyitva. Ennek egyik oka az, hogy az adatvasarlasi koltségek eltéré Utemezésben
meriltek fel a két id6szakban. Az emlékérme-forgalmazas koltsége a 2017. év eddig eltelt részében
jelentésen emelkedett, a kereslet névekedése és az aktivabb marketing tevékenység kovetkeztében.
Ugyancsak novekedtek az oktatdsi koltségek, mivel 2016 |. félévében — részint beszerzési eljarads
elhizdédasa miatt — lényegesen alacsonyabb volt a képzési kiadasok 6sszege, mint 2017 elsé hat
honapjaban. Ugyanakkor az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest 2017 1. félévében jelentdsen
csokkentek a jogi szakértések, tanacsadasok koltségei, mivel a Pénzligyi Békéltets Testillet miikodésével
Osszefliggésben 2016-ban felmerilt jogi szakértGi tevékenység igénybevételére 2017-ben mar nincs
szlikség.

Beruhazasok

A jegybanki célkit(izések megvaldsitasahoz, illetve az eszk6zok mennyiségi és mindségi szinvonaldnak
biztositasa érdekében kiilonboz6 fejlesztési projektek, beszerzések sziikségesek. A beruhazasok 2017.
évi jovahagyott terve a normal lzletmenethez kapcsoléddan 6 937 millié forint. Az MNB a tarsadalmi
felelgsségvallalds programjahoz kapcsoléddan tdmogatja mikincsek megvasarlasat az Ertéktar program
részeként, aminek megvaldsitasara a jovahagyott beruhdazasterv kilon keretdsszeget tartalmaz. 2017. 1.
félévében a beruhdzasok kapcsan 1 976 millié forint kerdlt kifizetésre, melyb6l a normal lzletmenethez
1 526 millié forint kapcsolodik.

A 2017. I. félévi beruhdzasok jelentGs része informatikai eszk6zok beszerzéséhez, illetve kilonb6z4
informatikai projektekhez kotédik. A nagyobb érték(i beruhdzasok kézott a Bank Microsoft licenceket
vasarolt, tovdbba folytatédtak a korabbi években elkezdett statisztikai alkalmazasokkal Osszefliggd
projektek, ilyen példaul a STAFIR program, melynek célja statisztikai és fellgyeleti céli informatikai

< sz
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(HATVI) kialakitasa.

Az IT biztonsagi terilet egyik fontos beruhazasa a Privilegizalt felhasznald kezel6i rendszer bevezetése,
mely beruhazas a magas jogosultsagu felhasznaloi fiokok kezelését és védelmét biztositja majd.

A biztonsagtechnikai kdrnyezet fejlesztéseként folyamatban van a Szabadsag téri épiilet és a Logisztikai

kozpont biztonsagtechnikai rendszereinek cseréje.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak magyarazata
Roviditések

BET: Budapest Ertékt&zsde Zrt.

BIS: Nemzetkdzi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)
EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unié (Economic and Monetary Union, EMU)
IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)

KBER: K&zponti Bankok Eurépai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KELER: Kdzponti Elszamoldhaz és Ertéktar Zrt.

KSH: K6zponti Statisztikai Hivatal

MNB: Magyar Nemzeti Bank

NGM: Nemzetgazdasdagi Minisztérium

NHP: Novekedési Hitelprogram

OECD: Gazdasagi Egyuttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic Co-operation and
Development)

PFK: Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kozpont
PST: Pénzligyi Stabilitasi Tandacs

VIBER: Valds Idejd Bruttd Elszamoldasi Rendszer, az MNB altal m(ikodtetett fizetési rendszer.

Fogalmak magyarazata

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési kockazat kikliszobolését lehetévé tevd
elszamolasi és kiegyenlitési modell, mely tobb devizaban térténd fizetés fizetés ellenében (PvP)
mechanizmuson alapul. A CLS-t a CLS Bank mdkaodteti.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil devizaforrdsok és az éven tuli lejaratd nettd
deviza-swapallomany, illetve a finanszirozandé devizaeszk6zok sulyozott dllomanyanak hanyadosa.

Devizaswap ligylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott — lgylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét
és az Ugylet lezardsakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak kamatrataja altal)
meghatdarozott aron torténd visszacserélését foglalja magaba.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kotvény, illetve a kotvényekbdl allo portfolio
kockazatossaganak jellemzésére hasznalt mérészam.

Elszamolas (kliring): a fizetési miiveletek ellenGrzése, tovabbitasa, a bankkozi kovetelések és tartozasok
meghatarozott szabalyok szerinti kiszamitasa; értékpapirigyletek esetében a kotések parositasa,
megerdsitése, a tartozasok és kdvetelések kiszamitdsa, a felmeriilé pénziigyi kockazat kezelése.

61



ERM—II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism Il): az eurobvezet orszagai és a GMU
harmadik szakaszdban részt nem vev6 unids tagdllamok kozotti, az arfolyam-politikai egytttmkodés
feltételeit megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM—II rogzitett, de kiigazithato arfolyamok multilateralis
rendszere, amelyben a kozéparfolyamot normal +/-15 szazalékos ingadozasi sav oOvezi. A
kozéparfolyammal és adott esetben a szlkebb ingadozdasi savval kapcsolatos dontéseket az érintett
tagallam, az eurobvezet orszagai, az EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam koélcsénos
megallapoddasaval hozzak meg.

Fizetési Rendszer Férum: az MNB kezdeményezésére a Magyar BankszOvetség tamogatdsaval a
pénzforgalomban meghatarozd szerepet jatszé piaci szereplSk, valamint a Magyar Allamkincstar, a GIRO
Zrt. és KELER Zrt. részvételével m(ikodé ©6ndllé, 6nszervezd, a hazai fizetési rendszer (gyei irdnt
elkotelezett konzultativ jellegl nyitott szakmai szervezdédés. A Férum legfels6bb szerve a tagok
képvisel6ibGl all6, az MNB és a Magyar Bankszovetség tarselnokségével mikods Fizetési Rendszer
Tandcs.

Fizetési Rendszer Tandacs: a Fizetési Rendszer Forum dontéshozd testilete.
FX-swapiigylet: lasd devizaswapuigylet

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing Right — kiilonleges lehivasi jog) befizetett IMF-
kvéta szabadon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab-futures: olyan t6zsdei Ugylet, ahol a jovébeni elszamolas alapja meghatarozott mennyiség,
szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az tizletkbtéskor meghatarozott kamatozasu betétallomany.

Kamatozoé devizaswap- (currency swap) ligylet: olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra kotott
— ugylet, amely kiilonb6z6 devizdk cseréjét, a t6ke utani kamatfizetések sorozatat és az lgylet
lezardsakor a t6kék torlesztését foglalja magaba.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix
kamat és — bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozé kamatldb alapjan szadmitott
valtozd kamatdsszeg meghatarozott id6kozonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: a jegybankba torténd be- és kifizetések, illetve valtasok dsszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartaléka az MNB sajat t6kéjének részét képezd tartalékok, melyeket negativ egyenlegiik esetén a
negativ egyenleg mértékéig a kozponti koltségvetés a targyévet kdveté év marcius 31-ig a megfelel6
kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi mérlegben a kozponti koltségvetéssel
szembeni kovetelések kozott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zoknek és -forrdsoknak a forintarfolyam
valtozasabol adddé nem realizdlt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat t6ke részét
képez6 forintarfolyam kiegyenlitési tartalékdban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban fennalld, értékpapirokon alapuld kovetelések
(kivéve a visszavasarolt devizakotvények) piaci értéke és beszerzési értéke kozotti értékelési
kiilonbozetet a sajat t6ke részét képez6 deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban kell kimutatni.

MNB tv.: 2013. évi CXXXIX. torvény torvény a Magyar Nemzeti Bankrél.
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Monetaris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelintézetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen alkotjak
a pénzigyi vallalatokon beliil ezt az intézményi kategdriat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opciods ligylet: a devizaopcid tulajdonosa szamdra jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos
mennyiségli deviza egy masik devizdval szembeni vételére vagy eladdsdra el6re meghatarozott
arfolyamon, el6re meghatarozott id6pontban vagy id6épontig. Az opcid eladéja (kiirdja) szamara —
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kotelezettségként értelmezendd.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befektetési alapok sorolanddk, amelyek befektetési
jegyei likviditds szempontjabdl a bankbetétekhez hasonléak, és eszkozeiket 85 szazalékban pénzpiaci
eszkOzokbe, vagy maximum 1 éves hatralévé lejaratu transzferalhatd hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszk6zok kamataihoz hasonlé megtériilés( eszk6zokbe fektetik.

Pénzpiaci eszkozok: alacsony kockazatu, likvid, olyan piacon forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat
bonyolitanak le nagy mennyiségl papirokkal, és ahol ezek készpénzre valtasa azonnal és alacsony
koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoligylet: olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasardl
rendelkezik a szerz8déskotéssel egyidejlileg meghatdrozott vagy meghatarozandd jovébeli id6pontban
torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron. Az Ugylet futamideje
alatt a vev6 az Ugylet targyat képezd értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitasos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az
értékpapir a vevé javara a futamidd alatt évadékként keriil elhelyezésre (6vadéki repoligylet).

ROA (return on assets): eszkdzaranyos nyereség.
ROE (return on equity): sajat t6kearanyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési Ovezet —egy olyan térség, amelyen belil a
gazdasagi szerepl6k egyetlen fizetési szamla hasznalatdval barhol ugyanugy teljesithetnek és
fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sajat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 27 EU-tagallamot,
Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacét fedi le.

Szolvencia Il. iranyelv: a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasardl sz6lé 2009. neovember 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet. A
biztositok Uj, kockazat alapul, harompilléres szabalyozasi keretrendszere, ahol a harom pillér a
mennyiségi kdvetelmények, a minGségi kovetelmények, és a nyilvdnossagra hozatal. Eurdpai standard,
melyre tamaszkodva a felligyeletek létrehozhatjak az egységes szabdlyokat a t6kére vonatkozdan, a
fizetésképtelenség kockazatanak csokkentése/elkeriilése érdekében. 2016. januar 1-jétél alkalmazando.
Az Omnibus II. irdanyelv (2012/23/EU eurdpai parlamenti és tandacsi iranyelv) a mar elfogadott, de
hatalyba, alkalmazasba még nem lépett Szolvencia Il. irdnyelv és a Prospektus iranyelv (2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv) médosité rendelkezéseit tartalmazza.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes technikai platformja, amelynek segitségével a
kozponti értéktarak és a nemzeti kozponti bankok alapvet6, hatarokon ativel6 és semleges értékpapir-
elszamolasi szolgaltatasokat nydjthatnak jegybankpénzben Eurdpaban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozdsok és kovetelések végleges rendezése kozos
bankjuknal, jellemz6en az MNB-nél vezetett szamlan.
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VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok mérésére szolgdlé modszer. A VaR adott
idGintervallum alatt varhaté legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint mellett.
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B) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK
2017. I. FELEVI BESZAMOLOJA
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1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kiegészité
melléklet A
. ESZKOZOK (Aktivak) 2016.12.31 2017.06.30 Viltozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kévetelések forintban 1590537 1451969 -138 568,
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 39178 39178 0
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 1548 530 1409994 -138 536
3.10. 3. Egyéb kovetelések 2829 2797 -32
Il. Kdvetelések devizaban 8286 460 7902 903 -383 557
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 7557 282 7226929 -330353
3.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 0 0 0
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 62 164 102
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 729 116 675810 -53306
11l. Bankiizemi eszk6zok 108 684 91521 -17 163,
3.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 108 271 90424 -17 847
3.14. IV. Aktiv idGbeli elhatarolasok 69 220 50 140 -19 080
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+1+11+1V) 10 054 901 9496 533 -558 368
Kiegészit6
melléklet .
‘s FORRASOK (Passzivak) 2016.12.31 2017.06.30 Viltozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 7833804 7204109 -629 695
3.5. 1. K6zponti koltségvetés betétei 785 648 681732 -103916
3.7. 2. Hitelintézetek betétei 2408122 1715172 -692 950
ebbdl: az irdnyadd eszkoz 899 987 499 970 -400 017
3. Forgalomban 1évé bankjegy és érme 4580614 4748 667 168 053
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 59420 58538 -882
VII. Kételezettségek devizaban 1798 115 1978511 180 396
3.5. 1. K6zponti koltségvetés betétei 544 616 784 818 240202
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 75 866 93854 17988
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1177633 1099839 -77 794
3.13. VIII. Céltartalék 689 1076 387
IX. Bankiizem egyéb forrasai 17 847 16 752 -1095
3.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 32483 29033 -3450
3.15. XI. Sajat téke 371963 267 052 -104 911
1. Jegyzett t6ke 10000 10000 0
2. Eredménytartalék 107 869 162 150 54281
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 182 459 53232 -129 227
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 17354 7227 -10127
6. Targyévi eredmény* 54281 34443 -19 838
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VIIHVIIHX+X+X1) 10 054 901 9496 533 -558 368|

* A targyévi eredmény 2016. december 31-re vonatkozdan az éves eredményt, 2017. junius 30. tekintetében a
féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2017. szeptember 18.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elncke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészit6
melléklet . 2016. 2017. L.
L BEVETELEK L L, Eltérés
kapcsolédo 1. félév 1. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 9188 12165 2977
1. K6zponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 149 55 -94
2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 2294 549 -1745
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 50 14 -36
4. Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 6 695 11547 4852
3.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 84463 60772 -23 691
1. Devizatartalékok utdni kamatbevételek 45598 28479 -17 119
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0]
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegi bevételek 38 865 32293 -6 572
3.19. 11l Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé bevételek 93728 50192 -43 536
3.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 12187 4188 -7 999
3.21. V. Egyéb bevételek 7 640 10405 2765
1. Jutalékbevételek 437 518| 81
3.22. 2. Jutaléktdl eltéré egyéb bevételek 1059 3663 2 604
3.23. 3. Fellgyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 6144 6224 80
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 964 192 -772
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 250 1 -249
3.24. VIil. Bankiizem bevételei 664 557| -107|
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+1+HIHIVHV VIV 209 084 138472 -70 612
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2016. 2017- | Eiegres
kapcsolédo 1. félév 1. félév
fejezete
1 2 4 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjelleg raforditasok 30536 7614 -22922
1. K6zponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 3323 0 -3323
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 23375 6257 -17 118
ebbdl: az iranyadd eszkoz kamatraforditasa 16 889 3436 -13 453
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 50 18 -32
4. Forintban elszamolt kamatjellegi raforditasok 3788| 1339 -2449
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg( raforditasok 73911 63 093 -10818
1. Kdzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1047 -1198 -151]
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -30) -87 -57
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 1662 3961 2299
4. Devizadban elszamolt kamatjellegti raforditasok 73326 60417 -12 909
3.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmaz6 raforditasok 20650 1267 -19 383
3.20. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 7978 6287 -1691]
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 2063 2435 372,
3.21. XV. Egyéb raforditasok 2845 3566 721
1. Jutalékraforditasok 336 351 15
3.22. 2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditdsok 2509 3215 706
3.13. XVI. Céltartalékképzés 355 579 224
3.13. XVII. Ertékvesztés 977 413 -564
3.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 18 046 18 775 729
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XHXIHXIH+XIV+XVAXVI+XVII+XVIII) 157 361 104 029 -53 332
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 51723 34443 -17 280

Budapest, 2017. szeptember 18.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elncke
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3. Kiegészito melléklet

3.1. Az MNB szamwviteli politikaja

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért
felel&s miniszter (részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a
Magyar Nemzeti Bankrodl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti
Bank éves beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 221/2000. (XII. 19.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jétél, a Magyar
Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdetd torvény
hatalybalépésének napjatél az MNB a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostdl eltérd értékelési és
eredményelszamoldsi szabalyait a féléves beszamold vonatkozasaban.

3.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzGi

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges
felmerilés idGpontjanak megfelel6 datummal kell a konyvekben rogziteni. Ennek a devizaarfolyam-
nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozasa szempontjabdl van kilonos jelentGsége, elsésorban a
devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jard azonnali devizaligyletek az Uzletkotés
napjaval keriilnek a kényvekben rogzitésre. Az ilyen lgyletekbél ered6 kovetelések és kotelezettségek az
MNB devizapozicidjat az Gzletkotés napjatdl mddositjdk. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti célu
szarmazékos ligyletek mérlegben megjelené atértékelési kiillonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

e a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbdl
szarmazo kovetelései és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizadrfolyam-kiilonbozeteket,

e az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilénbozetének amortizacidéjat, valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti Ggyletekbél szarmazd kovetelések
és kotelezettségek idGaranyos kamatahoz kapcsolddo idGbeli elhatarolasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett modon, a tulajdonos
részére torténd adatszolgaltatas céljabdl, minden negyedévben koételes eszkdz- és forrasszamlait, valamint
eredményszamlait lezarni és f6kdnyvi kivonatot késziteni.

Az MNB bels6 célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatdst, és ezek
aldtamasztasara havonta végrehaijtja:

e a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

e a napi atértékelés soran képz&d6 arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt
részre torténd szétbontasat és elszamolasat,

e az értékcsokkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos Ugyletekbdl és a nemzetkozi
szerz6déseken alapuld értékpapir-kolcsénzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekerilési
értékével megegyez6 — mérlegen kivil nyilvantartott fliggé és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb



mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint minésiti a mérlegben talalhatd koveteléseket és
értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves minGsitéskor a befektetett pénziigyi
eszkozoket. A minGsités alapjan megallapitja és elszamolja a szilikséges értékvesztés, valamint a mérleg
alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalék mértékét.

Az MNB elndke félévkor irdsban beszamol az Orszaggy(ilés gazdasagi Ugyekért felel6s 4allandd
bizottsdganak az MNB féléves tevékenységér6l. Ez a beszamold a Féléves jelentés, mely az MNB
szervezetét, gazddlkodasat és féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbél, valamint az igazgatdsag
altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamolébdl all. Az MNB a Féléves jelentést
nyilvdnossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

A féléves beszamold alairdsara jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.
A szamviteli szolgaltatasokért felel6s vezet6 Kalina Gabor, PM-regisztracios szama: 194599.

3.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett,
amortizalt beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételar és a névérték
kozotti kialonbozetet mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB id&aranyosan szamolja el
eredményében.

A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések

A hitelintézeti kovetelések kozott kimutatott jelzdlogleveleket amortizalt beszerzési értéken — kamattal
csokkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilonbdzetet az MNB
id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A jelzaloglevelekre — a veszteségek kockazatdnak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi
hiteleket, valamint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapkamathoz kétott hiteleket
a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekeriilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A fellgyeleti tevékenységb@l szarmazd kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekerlési értéken
szerepelnek a mérlegben. Az MNB a felligyeleti dijel6irdsokat a beérkezé bevalldsok alapjan, a
birsagelGirasokat a joger6re emelkedett hatarozatok alapjan konyveli. A feligyeleti tevékenységhbdl
szarmazd bevételek kozott kell kimutatni a fellgyeleti dijakat, a kiszabott és az MNB-tv.-ben
meghatdrozott tdmogatasi célokra felhasznalt birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgdltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatdsra a munkavallaldi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi
személyeknek nyujtott hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolédé kapott kamatok dsszege
az egyéb kovetelések kamatbevételein szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ala kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell elszamolni.
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Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizadrfolyam-eredmény elszamoldsa

Az MINB valamennyi devizaeszkozét és -forrdsat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi
nyilvantartasba a konyvekben. Amennyiben egy devizakovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt
jon létre, gy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl
eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzidés eredményként elszamolja, és az
eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti céld szarmazékos Ugyletekbdl eredd, mérlegen
kivili koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli. Az
atértékelés kovetkeztében a mérleg devizdban denominalt tételei a mérlegfordulé napon érvényes
hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a
devizdban konyvelt bankiizemi eszk6zok és forrasok (kivéve a kiilféldi befektetések), valamint a devizaban
konyvelt idGbeli elhatarolasok, tovabba az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

e

Az id6beli elhataroldsok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatdroldsok visszavezetése el6zi meg, igy a
devizdban konyvelt id6beli elhatarolasok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a
mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6d6 devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbhdl csak a realizalt
arfolyameredményt lehet az eredményben elszdmolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat tékében, a
forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicid (abszolut értékben vett) csdkkenése
keletkeztet. A realizalt eredmény a nettd devizapozicid valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési
arfolyamon, illetve hivatalos arfolyamon szamitott értékének kiilénbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan
érvényes piaci érték (a portfélidkezelést tdmogatd eszkodz altal alkalmazott kozépdr) és az amortizalt
bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat téke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban
szerepel. Az értékpapirok eladasakor, illetve lejaratakor realizdlédd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget
a pénzigyi miveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MINB értékpapir-dllomanyat adott hdonap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli.
Amennyiben ezen a napon valamely deviza esetében a megfelel6 piaci likviditds nem biztositott, Ugy az azt
megel6z6 munkanap a kiértékelés targynapja.

A kilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken
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kell kimutatni, a letétkezel6t6l kapott arak alkalmazasa mellett.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) lgyleteket hitel-betét lgyletként kell elszdmolni, és az lgylethez
tartozé jovGbeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell
nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kolcsonligyletek soran kolcsonbe adott értékpapirokat
nem kell kivezetni a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni.
A pénzben kapott biztositékbdl eszkdzolt befektetéseket, valamint a pénztél eltéré biztositékokat fliggé
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kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek k6zott kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a
befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok

Az IMF-kvota devizdban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék
része.

A kvota forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakovetelések
soron szerepel. Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legaldbb évente
gondoskodnia kell arrdl, hogy az IMF forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvéta
Osszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfelel6en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb
devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagdllamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott dsszeg
egyrészt az MNB devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kbtelezettséget keletkeztet
az IMF-fel szemben. A tranzakcidnak akkor van eredményhatasa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell
fizetni), ha abbdl felhaszndlas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az lizletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek,
illetve egyéb céllal kotott tgyletek.

Fedezetinek minésiilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkéz- vagy forrascsoport, illetve
nyitott pozicid devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozdsdbol ered6 kockdzatat csokkentik, azokhoz
egyértelmiien hozzarendelték, és az Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti Ugyletként jelolték meg,
valamint kizarjak vagy lényegesen csdkkentik a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti ligyletnek minGsiilnek
tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen ligyletek fedezésére kiilfoldi partnerrel kétott szarmazékos
lgyletek.

A szarmazékos Ugyleteket mérlegen kivili kdvetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A
fedezeti Ugyletekbdl ered6 devizakovetelések és -kotelezettségek Osszevont atértékelési kilonbozetét
(el6jeluknek megfeleléen az egyéb devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti
koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések vagy -kotelezettségek
soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletek lezarulasakor az ilyen Ggyletek eredményét a devizaligyletek esetén a
devizaarfolyam-valtozdsbél szarmazé bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd
Ugyletek esetén pedig a kamatjellegl bevételek, illetve raforditdsok soron kell az eredményben kimutatni.
Az ilyen Ugyletek nem értékel6dnek at, de az O&vatossag elve alapjan, indokolt esetben - a
mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informacidk alapjan — az lgyletek esetleges negativ piaci értékével
megegyez6 céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszkoz6k és forrasok
A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az alabbiak:

e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki m(ikédéssel
kozvetlentl nem hozhatdk kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallalékkal kapcsolatos
elszamolasok, szallitok, nem jegybanki céll, még nem értékesitett nemesfémkészlet), tovabba
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e a hivatalos fizet6eszkbznek mar nem minGsil6, még be nem vdéltott bankjegyekbdl eredd
kotelezettségek, valamint

e abefektetések és
e aszervezeti miikddéshez sziikséges eszkdzok (immateridlis javak, targyi eszkdzok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszk6zok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatodja, ezaltal a
pénztaraban, illetve az értéktardban lévd készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a
bankjegy- és érmeallomanybdl keriil levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2017.06.30

Vagyoni értékl jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban |évé épiiletek 2-3
Jarm(vek* 20
Hiradas-technikai eszkdzok, irodai eszkdzok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szdmitdstechnikai berendezések 9-33
Emisszids gépek 5-33
M(iszerek, méreszkozok 9-33
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-33

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontdargyak értékcsokkenésének meghatdrozdsdra az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg
keril sor. Az MNB minden esetben linedris leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az
olyan eszkdz utan, amely a hasznalat soran értékébGl nem veszit, illetve amelynek értéke kilénleges
helyzetébdl, mivoltabdl addddan évrél évre nd (pl. telek, képzémivészeti alkotds, mltargy).

3.2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2017. I. félévi mérlegére és eredményére

2017 els6é félévében az MNB nyeresége 34,4 milliard forint volt. Folytatédott a jegybankmérleg
0sszehlzddasa az 6nfinanszirozasi program és a devizahitelek forintositasahoz kapcsolédd swapok lejarata
kovetkeztében. Az MNB szamviteli mérlegf66sszege 2017. junius 30-an 9 496,5 milliard forint volt, kozel
560 milliard forinttal alacsonyabb, mint 2016 végén.

Eszkbzoldalon a devizatartalék és a hitelintézetekkel szembeni kovetelések allomanya csokkent.
Forrasoldalon legnagyobb mértékben a hitelintézetek forint betétei estek vissza, ezen beliil a harom
hénapos betét dllomanya — a mennyiségi korlat csokkentésével 6sszhangban 400 milliard forinttal — 2017
junius 30-ra 500 millidrd forintra mérsékl6dott. Alacsonyabb lett a jegybank sajat t6kéje a forintarfolyam
kiegyenlitési tartalék csokkenése kovetkeztében. A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékdnak alakuldsat a
forintarfolyam er6sodése, tovabba a mérleg 6sszehlzddasa miatt az atértékelésre kerilé devizaeszkdzok
csokkenése befolyasolta.
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A nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 2,2 milliard forint nyereség volt 2017 els6 félévében, ez 13
millidard forintos javulast jelent a 2016. elsé félévi veszteséghez képest, ami elsGsorban a
mérlegbsszehizdédas kdvetkezménye volt: a devizatartalék csokkenésének hatdsara az azt finanszirozo
forintforrasok 4dllomdnya is visszaesett, ami kedvez6en hatott a kamateredményre. A forint
kamateredmény 26 milliard forinttal javult, nyereségbe fordult. A deviza kamateredmény 13 milliard
forintos visszaesését a — deviza kamatbevételek nagyobb részét alkotd — devizatartalék csdokkend szintje és
az alacsonyabb devizahozamok miatti kevesebb kamatbevétel okozta.

A pénzigyi m(iveleteken 2017 juniusaig 1,8 milliard forint nyereség realizalddott, ami 2016 elsé félévéhez
képest visszaesést jelent. A valtozdst a devizapiaci hozamok 2017. elsé félévi emelkedése mellett az
értékpapir-eladdsok volumenének csokkenése is magyarazza.

Tovabbra is meghatarozd eredménytétel volt a deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé eredmény. Az MNB
altal jegyzett hivatalos arfolyam a félév soran egy viszonylag szlikebb tartomanyban tartézkodott, 2017.
junius 30-an 308,87 forint/euro volt. Az euro hivatalos és az atlagos bekerilési arfolyamanak kozotti
kiilonbség eltérésének csokkenése, valamint a devizaeladasok 6sszehasonlité id6szakhoz képesti csokkend
volumene okozta, hogy 24,2 milliard forinttal kevesebb, 6sszesen 48,9 milliard forint arfolyamnyereséget
realizalt az MNB 2017 elsé félévében.

Az eredményre haté tényez8krél lasd részletesen az Uzleti jelentés 2.9. fejezetét.

3.3. A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkévetelések sor forint allampapirt tartalmaz, melynek dllomanya
nem valtozott, 2017. junius 30-an is 39,2 millidrd forint volt. A portfélié egy 5 éven tuli lejaratu, valtozo
kamatozasu allamaddssagi kotvénybdl all.

3.4. A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2016 végén, sem 2017. junius 30-an
nem volt allomany. A koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapligyletek egyenlege nettd
kotelezettséget mutat, igy a kdzponti koltségvetés devizabetétei kozott kerilt kimutatasra (lasd 3.5. pont).

3.5. A kozponti koltségvetés forint- és devizakotelezettségei

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint

Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2016.12.31 2017.06.30
Kincstari egységes szamla (KESZ) 785157 681 267 -103 890
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 433 407 -26
Egyéb 58 58 0
VI.1. Kozponti kéltségvetés betétei 785 648 681732 -103 916

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya 2017. junius 30-an 681,7 milliard forint volt, ez 103,9
millidrd forintos csokkenést jelentett 2016 végéhez viszonyitva. A valtozds a KESZ dllomdanyaban
kovetkezett be, ami év elején viszonylag magas volt, majd folyamatosan csékkent, mivel a koltségvetés
forintszamlajardl toltotte fel devizabetétét és torlesztette egy majusi devizakotvény lejaratat.
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A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millio forint

Mérleg 3 Allomany L
Megnevezés Viltozas
sor 2016.12.31 2017.06.30
Kozponti koltségvetés devizabetétei 354 385 667 952 313 567
Kozponti koltségvetéssel kotott devizaswap- és terminligyletek 0 0 0
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 190231 116 866 -73 365
VII.1. Kozponti koltségvetés devizabetétei 544 616 784 818 240 202

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek allomanya 2017. janius 30-an 784,8 milliard forint volt, 2016
végéhez képest 240,2 milliard forinttal nétt. A novekedésben szerepet jitszott az, hogy az AKK

forintszamlajardl folyamatosan toltotte fel devizabetét allomanyat.

A kozponti kéltségvetéssel kotott hataridGs Ggyletek kézott nyitott allomanya a vizsgalt idGpontokban csak
az euro/dolldr kamatozé devizaswap Ugyleteknek volt. A 73,4 millidard forintos allomanycsokkenést a

keresztarfoly

amok valtozasa okozta.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamid6 szerinti
szerkezete
millié forint
Mérleg Hatralévé futamidé Allomény Valtozas
sor 2016.12.31 2017.06.30
- 1éven beldli 354 385 697 604 343219
-1-5éves 44 840 0 -44 840
- 5éven tdli 145 391 87214 -58177
VII.1. Kozponti kdltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 544 616 784 818 240 202
3.6. A kozponti koltségvetéssel szembeni nettd pozicio alakulasa
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Valtozas
vez Z
g & 2016.12.31 2017.06.30
I.1.—VI.1. [Netto forintpozicid -746 470 -642 554 103 916
11.2.—VII.1.[Netto devizapozicid -544 616 -784 818 -240 202
Osszesen -1291 086 -1427372 -136 286
3.7. A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések és -kotelezettségek
A hitelintézetekkel szembeni forintkévetelések
millié forint
Mérleg Megnevezés Allomény Valtozas
sor g 2016.12.31 2017.06.30
Ertékpapir fedezete mellett nydjtott hitel 120000 7953 -112 047
Jelzéloglevelek 10823 10270 -553
NHP refinanszirozasi hitelek 1415028 1389391 -25 637
Egyéb hitelintézeti kovetelések 2679 2380 -299
1.2, Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 1548 530 1409 994 -138 536

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések allomdanya 2017. junius 30-an 1 410 milliard forint volt. A 2016
végéhez képest bekovetkezett 138,5 milliard forintos csokkenés tobb tétel

magyarazhato.
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Az 6sszes allomany meghatarozo részét az NHP refinanszirozasi hitelek alkotjak. Az atmeneti eszkozként —
2013. junius 1-jén — inditott NHP teljesitette a meghirdetésekor kitlizott ndvekedési és piacépitési célokat,
igy 2016 elejétdl fokozatosan kivezetésre kerilt, 2017 marcius 31-én pedig a program lezarult. Az NHP 1. és
IIl. pillérben nyujtott refinanszirozasi hitelek allomanya — a torlesztéseket levonva — Gsszesen 1389,4
millidrd forint volt 2017. junius végén. A teljes allomanyon beliil az els6 szakaszbdl 240 milliard forint, a
masodikbdl 644 milliard forint, a harmadikbdl 490,7 milliard forint, mig az NHP+-bdl 14,7 milliard forint
allomany szarmazott (a hitelek torlesztése mar megkezd6dott). Az MNB a normal jegybankképes
értékpapirokon feliil fedezetként elfogadja a finanszirozott kkv-hiteleket is. Az MNB javédra zarolt
biztositékok elfogadasi értékének fedeznie kell az MNB hitelkovetelését az adott hitelintézettel szemben.
Az igy elfogadott hitelek névértéke 2017. junius 30-an 6sszesen 823,1 milliard forint volt.

Az értékpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek allomanya junius végén 112 milliard forinttal volt kevesebb
2016 végéhez képest. A tenderes hiteleknek nem volt dllomanya junius 30-an, ez 120 millidrd forintos
csokkenést jelentett, mig a hitelintézeteknek nyujtott O/N hitelek dllomanya 8 milliard forintot tett ki. A
jelzéloglevelek adllomanya lejarat miatt csokkent.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
3 1A - Allomény e
Sorszam Hatralévé futamidé Viltozas
2016.12.31 2017.06.30
1. - lejart 2679 2380 -299
2. - 1éven beldli 186 791 99172 -87619
3. -1-5év 610 148 520 657 -89491
4. - 5éven tuli 748912 787785 38 873
5. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések dsszesen (1+2+3+4) 1548 530 1409994 -138 536
A hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek
millio forint
Mérleg i Allomany L
Megnevezés Valtozas
sor 2016.12.31 2017.06.30
Pénzforgalmi szamlak dllomanya 631835 557 905 -73930

Kéthetes pénzpiaci betétek 0 0 0

Harom hénapos pénzpiaci betétek 899 987 499 970 -400 017
Egyéb betétek 876 300 657 297 -219003
VI.2. Hitelintézetek betétei 2408 122 1715172 -692 950

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozasu, likviditast lekot6 eszkozok és a
hitelintézetek altal kotelez6en elhelyezett tartalékok allnak, melyek 2017. junius végi 6sszesitett allomanya
1715,2 milliard forint volt. Valamennyi lgylet éven belili lejaratd. A harom hdnapos pénzpiaci betét tolti
be az irdnyadd eszkdz szerepét, olyan fix kamatozasu eszkdz, melyet tendereken értékesit az MNB,
megegyezik a 2016
haromhdnapos betét adllomanyara az MNB felsé mennyiségi korlatot allapit meg. A mennyiségi korlattal

kamatlaba mindenkor érvényes jegybanki alapkamattal. szeptembertél a

0sszhangban az allomany 2017. junius 30-an 500 millidrd forintra csokkent. Az overnight betétek
allomanya 219 millidrd forinttal volt kevesebb 2017. junius 30-an, mint 2016 végén.
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3.8. A hitelintézetekkel szembeni netté pozicié alakuldsa

millio forint
J ] Allomany e
Meérlegsor Megnevezés Viltozas
2016.12.31 2017.06.30
1.2.—VI.2. [Netto forintpozicio -859 592 -305 178 554 414
11.3.—VII.2. |Nettd devizapozicié -75 804 -93 690 -17 886
Osszesen -935 396 -398 868 536 528

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek a 2016 végi 935,4 milliard forintrél 2017. junius 30-ig
398,9 milliard forintra csokkentek. Ezen belil a nettd forintpozicido 554,4 milliard forinttal javult, a félév
végi allomany 305,2 millidrd forint nettd kotelezettséget mutatott. A pozicié javuldsat nagyobbrészt a
harom hdénapos betétek allomanyanak csokkenése okozta, amit erGsitett az overnight betétek és a
pénzforgalmi betétek allomanyanak alacsonyabb szintje. Az értékpapirral fedezett hitelek allomanyanak
csokkenése rontotta a forintpoziciot.

A hitelintézetekkel szembeni netté devizapozicié a lekotott devizabetétek allomanyan tul a velik kotott és
az id6szak végén nyitott devizaswap Ulgyleteket foglalta magaba. Osszevont allomanyuk 2016 végéhez
képest 17,9 milliard forinttal emelkedett, junius végén 93,7 millidrd forint volt. Ezen belil a belfoldi
hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozé betétszamlan elhelyezett devizak 6sszesitett dllomanya 20,8
millidrd forinttal emelkedett 2017. junius 30-ra.

A hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Sorszam Hatralévé futamidé Allomény Valtozas
2016.12.31 2017.06.30
1. -1éven beldli 62 164 102
2. -1—5éves 0 0 0
3. -5éven tuli 0 0 0
4. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések (1+2+3) 62 164 102
5. - 1éven beldli 75507 92 661 17 154
6. -1—5éves -9 3 12
7. - 5éven tuli 368 1190 822
8. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek (5+6+7) 75 866 93854 17 988
9. Netté devizapozicioé (4-8) -75 804 -93 690 -17 886
3.9. A jegybanki arany- és devizatartalék
Allomanyok forintban
millié forint
3 3 Alloméany L
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31 | 2017.06.30
Aranykészlet 0 33328 33328
IMF szabad kvoéta 117772 112718 -5 054
Devizabetét 1648 649 2147139 498 490,
Deviza-értékpapirok 5787115 4863 508 -923 607
Deviza-repougyletek dllomanya 3746 70236 66 490
1.1, Arany- és devizatartalék 7557 282 7 226 929 -330 353

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok
szerint a devizatartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli
szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga eltér egymastol.
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A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett adllomanya 330,4 milliard
forinttal 7226,9 milliard forintra csokkent 2017. junius 30-ra.

Az aranykészlet dllomanyvaltozasanak oka, hogy lejart az az év végén még nyitott arany-deviza swaplgylet,
melynek hatdsara az aranyra sz6l6 kovetelés 2016. december 31-én a Il.4. Egyéb devizakovetelés soron
szerepelt.

A deviza-értékpapirok 2017. junius 30-i allomanydabdl 255,7 millidrd forintot (6sszesen 5,3 szazalékot)
képviseltek a kiils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

Alloméanyok euréban

millié euro
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2016.12.31 | 2017.06.30

Aranykészlet 0 108 108

IMF szabad kvoéta 379 365 -14
Devizabetét 5301 6952 1651
Deviza-értékpapirok 18 607 15746 -2861
Deviza-repolgyletek allomanya 12 227 215

11.1. Arany- és devizatartalék 24299 23398 -901

A forint hivatalos drfolyama 2016. december 31-én 311,02 forint/euro, 2017. junius 30-dn 308,87 forint/euro volt.

2017 elsG felében az Eurdpai Bizottsagtdl érkezé euro transzferek és a hitelintézeteknek forintlikviditast
nyujté finomhangold devizaswap tenderek novelték a tartalékot. Csokkentette viszont a devizatartalék
allomanyat a lakossagi devizahitelek forintositdsahoz és az NHP harmadik szakaszdnak devizapilléréhez
nyujtott kamatozé devizaswapok egy részének lejarata és lezarasa; a keresztarfolyamok véltozdsa; az AKK
adéssagkezeléssel kapcsolatos és egyéb miveleteinek 6sszessége, valamint a MAK devizabefolyasainak és -
kifizetéseinek nettd egyenlege. Mindezek egylittes hatasara a devizatartalék eurdban kifejezett nagysaga
0,9 milliard eurdval csokkent 2017. junius 30-ra.

3.10. Egyéb forint- és devizakovetelések

Egyéb forintkévetelések

millié forint
i i Allomany L
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2016.12.31 2017.06.30

Felligyeleti tevékenységhdl szarmazoé kovetelések 8996 9122 126
Munkavallaldi lakas- és személyi kdlcsondk 2552 2675 123

Egyéb brutto forintkovetelések dsszesen 11548 11797 249

Egyéb forintkdvetelések értékvesztése -8719 -9000 -281

1.3. Egyéb forintkovetelések 2829 2797 -32

A felUgyeleti tevékenységbdl

tartalmazzdk, melyek tulfizetésekkel korrigalt allomanya 9,1 millidard forint volt a félév végén, a
kovetelésallomany 98,6 szazalékara — az MNB belsé szabdlyozasanak megfelel6en — értékvesztés keriilt

elszamolasra.
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Egyéb devizakdvetelések

millié forint

. ) Allomany L
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2016.12.31 2017.06.30
IMF-kvéta forintban befizetett része 645 754 618 041 -27713
Kulfoldi fedezeti tgyletek* 81951 56 953 -24998
Egyéb 1411 816 -595
1.4. |Egyéb devizakévetelések 729 116 675 810 -53 306

*A fedezeti célu szarmazékos lgyletek dtértékelési kiilonbézete az MINB r.-nek megfelelGen netté mdédon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 4,3 szazalékos

erfsodése miatt csokkent.

A kilfoldi fedezeti lgyletek sor az MNB kiilfolddel kotott hataridés Ugyleteinek 6sszevont kovetel
egyenlegét foglalja magaban. A hataridés devizaswapligyletek

mutatott.

3.11. Egyéb forint- és devizakotelezettségek

Egyéb forintkotelezettségek

allomanya 25 milliard forintos csokkenést

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2016.12.31 2017.06.30
Nemzetkdzi pénziigyi intézmények forintbetétei 50029 46 027 -4002
Egyéb kotelezettségek 9391 12511 3120
V1.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 59 420 58 538 -882

A nemzetkdzi pénziigyi intézmények betétei dontéen az Eurdpai Bizottsag forintbetétét tartalmazzak.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint

Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2016.12.31 2017.06.30
IMF-betétek 1035803 991 352 -44 451
Kalfoldi betétek és hitelek 141112 108 345 -32767
Kalfoldi fedezeti Ggyletek™ 4 0 -4
Egyéb kotelezettségek 714 142 -572
VII.3. [Egyéb devizakotelezettségek 1177 633 1099 839 -77 794

* A fedezeti céli szarmazékos ligyletek datértékelési kiilbnbézete az MNB r.-nek megfeleléen netté médon szerepel a mérlegben.
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Az egyéb devizakotelezettségek allomanya a félév soran 77,8 millidrd forinttal csékkent, 2017. junius 30-an
1099,8 milliard forint volt. Az IMF betétek allomanya 44,5 millidrd forinttal volt kevesebb a félév végén,
ami az arfolyam valtozasabdl addédott. A kilfoldi betétek 32,8 milliard forintos allomanycsokkenése mogott
az dllt, hogy a piaci értékelésbe bevont hatdridés Ugyletek volumenének cstkkenése miatt a piaci
értékkilonbozetek rendezésére szolgdld szamla allomanya visszaesett. Az egyéb kotelezettségek
allomanyanak 0,6 milliard forintos csokkenése tulnyomé részben abbdl adddott, hogy egy nyilvantartott
devizds kotelezettség (1,5 millid USD) kivezetésre keriilt a mérlegb6l az eredmény javara torténd
elszamolassal.

7 s

Egyéb devizakotelezettségek hatralévd futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomény Viltozas
2016.12.31 | 2017.06.30
- 1éven beldli 787 152 726 530 -60 622
-1-5éves 0 0 0
- 5éven tuli 0 0 0
- lejarat nélkali 390481 373309 -17 172
VII.3. |Egyéb devizakotelezettségek 1177633 1099 839 -77 794

A lejarat nélkili kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésbél (SDR-allokacid)
szarmazo tartozast foglalja magaba 991,1 millid SDR értékben, a csokkenést az arfolyamvaltozas okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kiilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
] ] Allomany e
Sorszam Megnevezés Valtozas
2016.12.31 | 2017.06.30

1. - EUR 103 687 69 975 -33712
2. - Usb 19740 23495 3755
3. -JPY -14 619 0 14619
4. - SDR 429720 385 268 -44 452
5. - Egyéb 639 101 621101 -18 000
6. Egyéb devizakotelezettségek 1177 629 1099 839 -77 790

Az egyéb soron szerepl6 621,1 milliard forintos 2017. junius 30-i dllomany jelentds részét az IMF-kvdta
forintfedezete alkotja.

3.12. Befektetett eszk6zok

A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (42,2 millidrd forint)
tul a tulajdonosi részesedéseket (9,3 milliard forint kilfoldi és 38,9 millidrd forint belfoldi befektetés) is
tartalmazzak.
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Az immaterialis javak, targyi eszk6zok, beruhazasok brutté értékének, értékcsokkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint

Eszkdzcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkdz6k » Immateridlis
- Berut k | javak, targyi
V’agYorll L i ) és eszkdzok és
fogo,[Fetestesalat| DRI | b | progrom | smmenyiitemény | Ty | bershindsok
JOBO% 1 4v6 szoftverek gatt gram eytjtemeny adott
szellemi tartozékok eszkdzei eszkozei elélegek
termékek
Bruttoé érték alakuldsa
2016. 12. 31. 12815 528 28076 17158 9430 241 325 68573
Uzembe helyezés/Beszerzés 951] 83| 27| 462 448 5 1976
Térités nélkuli eszkozatvétel 20 146 166
Selejt 0
Eladés -5 -5|
Térités nélkili eszkozatadas -321 -321
Egyéb csokkenés/Atsorolas -18 -18)
2017.06.30 13 766 611 28123 17 422 9878 241 330 70 371}
Ertékcsokkenés részletezése
2016. 12. 31. 10384 0 5 566, 10 866 0 0 0 26816
Terv szerinti értékcsokkenési leiras 547 432 726 1705
Allomanybdl torténd kivezetés -336) -336)
2017.06.30 10931 0 5998 11 256 0 0| 0 28 185
Nett6 érték
2016. 12. 31. 2431 528 22510 6292 9430 241 325 41757
2017.06.30 2835 611, 22125 6166 9878 241 330 42186
Valtozas 404 83 -385 -126 448 0 5 429

Az allami tulajdonban Iév6 vagyonkezelt ingatlanok (3 épllet és 2 telek) nettd konyv szerinti értéke 2017.
junius 30-an 64 millié forint volt.

Kiilfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
) Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés

2016.12.31 | 2017.06.30 | 2016.12.31 | 2017.06.30 2016 (2017.1. féléy

BIS 1,43 1,43 7850 7588 734 977
millié SDR 10 10
millio CHF 13,5 135

Eurdpai Kézponti Bank 1,38 1,38 1742 1730 - -
ezer EUR 5601 5601

SWIFT 0,03 0,03 14 14 0 0
ezer EUR 46,4 46,4

Befektetések 6sszesen 9606 9332 734 977
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Az EKB tulajdonosi megoszldsa 2017. junius 30-an

Nemzeti K6zponti Bankok Jegyzett t6ke Befizetett toke | Tékejegyzési
(NKB) ezer EUR kulcs (%)
Nationale Bank van Belgi&/ Banque Nationale de Belgique 268 222 268 222 2,4778
Deutsche Bundesbank 1948 209 1948 209 17,9973
Eesti Pank 20871 20871 0,1928
Central Bank of Ireland 125 646 125 646 1,1607
Bank of Greece 220094 220094 2,0332
Banco de Espafia 957 028 957 028 8,8409
Banque de France 1534900 1534900 14,1792
Banca d'ltalia 1332645 1332645 12,3108
Central Bank of Cyprus 16378 16378 0,1513
Latvijas Banka 30537 30537 0,2821
Lietuvos banka 44729 44729 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 21975 21975 0,2030
Central Bank of Malta 7015 7015 0,0648
De Nederlandsche Bank 433 379 433 379 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 212 506 212 506 1,9631
Banco de Portugal 188723 188 723 1,7434
Banka Slovenije 37400 37400 0,3455
Narodna banka Slovenska 83623 83623 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 136 005 1,2564
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 7 619 885 7 619 885 70,3915
Bulgarian National Bank 92 987 3487 0,8590
Ceska narodni banka 174012 6525 1,6075
Danmarks Nationalbank 161 000 6038 1,4873
Hrvatska narodna banka 65199 2 445 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 149 363 5601 1,3798
Narodowy Bank Polski 554 565 20796 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 281710 10564 2,6024
Sveriges riksbank 246 042 9227 2,2729
Bank of England 1480244 55509 13,6743
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3205122 120192 29,6085
Osszes NKB 10 825 007 7740077 100,0000

2004. majus 1-jén a Magyar Koztarsasag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, ezzel az MNB a K6zponti Bankok
Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és a 28 EU-tagdllam
jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az EKB és az eurdt mar bevezetett tagdllamok nemzeti jegybankjai
alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszdanak megfelel6en az MNB
egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténé Ujraszamitasat az
Alapokmany 29. szakasza hatdrozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok
alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasaval, illetve t6keemelés
soran.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a
mindenkori részesedésik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB m(ikodési koltségeihez. Az
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MNB mint eurodvezeten kivili jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald
részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Banklizemi eszkdz6k” soran szerepel a ,Befektetett eszk6zok”
kozott. 2017. junius 30-an a befektetés értéke — a befizetett téke — az MNB mérlegében 5,6 millié euro (1,7
millidrd forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
; Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés o x
2016.12.31.| 2017.06.30 | 2016.12.31. | 2017.06.30 2016 2017. 1. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marko utca 13-17. 100,0 100,0 10627 11827 0 0
Magyar Pénzverd Zrt.
1239 Budapest, Eurépa u. 1. 100,0 100,0 575 575 80 0
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nkft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 100,0 100,0 50 50 - -

MARK Magyar Reorganizacios és
Koveteléskezeld Zrt.

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 100,0 0,0 19298 0 0 0
MNB-Jéléti Kft.

1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 569 665 - -
MNB-Biztonsagi Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50/C. V. em. 100,0 100,0 740 740 0 863
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.

1054 Budapest, Vadasz utca 31. 100,0 100,0 9779 9779 0 0
KELER Zrt.

1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 53,3 53,3 643 643 0 0
KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 0,2 0,2 7 7 0 0
Budapesti Ertéktézsde Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 81,4 81,4 14619 14619 0 0
Befektetések dsszesen 56 907 38 905 80 863,

Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
Megnevezés Név Tulajdoni Jegyzett téke
hanyad (% millié forint
Székhely yad (%) | | )
2017.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgydri Papirgyar Zrt.
Jegvny . &Y P .gy , 100,0 4196
3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1.
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. BISZ K6zponti Hitelinformaciods Zrt. 100.0 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
(Lt 99,7 1823
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.
Budapesti Ertékt6zsde Zrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakéczi ut 70-72. 46,7 4500
KELER KSZF Zrt. 0,1 1823
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

A Pénzjegynyomda Zrt. a forintbankjegyek mellett okmanyokat, ado- és zarjegyeket, értékpapirokat allit
el6 hazai és kilfoldi megrendelSk szamara. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések, beruhazasok lehetévé
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teszik a forintbankjegyek és okmanyok vevéi igényeket kielégité korszer(i, biztonsdgos gyartdsat. A
tarsasdg kiemelt stratégiai célja a fejlesztett forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és kivald
mindségben torténd gydrtdsa, a bankjegygyartastol eltéré agazatokban pedig a versenyelGnyokre épité
fokozott piaci megjelenés. A forint bankjegyek korszer(sitését célzé csereprogram ideje alatt (2013-2019)
a tarsasag valamennyi eréforrasat a fejlesztett bankjegyek elGallitdasahoz rendeli, ezen tulmenden a
meghatarozé hazai okmanyok gyartasaban és megszemélyesitésében is stabilizalta részvételét a 2022-ig
tartd szerz6déses idGszakra. A 2015-ben Iétesitett U] telephelyen 2017 elsé félévében féként
kartyagyartast, utalvdnyok nyomtatdsat, valamint add- és zarjegyek elGallitasat végezte a tarsasag. A
telephelyen megkezd6dott az elsGsorban Utlevelek és mas hazai okmanyok megszemélyesitését ellatd
kozpont kialakitasa, valamint az E-személyi igazolvany gyartdsara vald felkésziilés. A befektetés értéke
2017 januarjdban 11 827 millié forintra mddosult a beruhazasokhoz sziikséges 1,2 milliard forintos
t6keemelés hatasara. A Didsgy6ri Papirgyar Zrt. (DIPA) f6 feladata — a tulajdonosi igények teljesitésének
prioritdsaval — a hazai bankjegy alappapirok megfelel6 min&ségli, mennyiségl és hatarid6re torténd
ellatott termékek allnak. A bankjegy-alappapiron tul a DIPA allitja el6 a kézigazgatasban hasznalt okmanyok
jelent6s részének alappapirjat, jegy-alappapirokat, szamos orszag utlevelének papirjat és kilonb6z6
okmanyok alappapirjat, amelyekhez komplex biztonsdgi megolddsokat biztosit. A tdrsasdg nemzetkozi
viszonylatban is torekszik erdsiteni a hagyomanyokra és innovativ megolddsokra alapozott vevéi
elismertségét, stabilizalni, illetve novelni elért eredményeit, ezdltal biztositani a tulajdonos szamdra a
hatékonyan m{kodd befektetést.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsédleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalomhoz
szlikséges forgalmi pénzérmék és az MNB altal kibocsatott emlékpénzérmék elGallitasa. A tarsasag szabad
kapacitdsainak hasznositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes
fizet6eszkdznek nem mindsilé — emlékérmeket, egyéb vereteket is gyart. Kereskedelmi tevékenysége
keretében bel- és kilféldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban forgalmazza a jegybank altal
kibocsatott emlékérméket, gydjt6i céli bankjegyeket, a sajat kibocsatasu érmeket és import
befektetésiarany-termékeket.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kizardlagos jogkorrel végzi a pénzigyi
szervezetek felszamoldsat, végelszamolasat és a kockazati tGkealap megsziintetését, valamint szikség
esetén a pénzintézetek szandldsaval Osszefliggd, kozrem(ikodGi és tanacsadd jellegli részfeladatokat,
tovabba a felfliggesztett tevékenységi engedélyl pénziigyi szervezetek esetében a fellgyeleti biztosi
feladatok ellatasat. A PSFN Kft. feladata a valsaghelyzetbe keriilt pénzligyi szervezetek kezelése, ennek
érdekében az operativ iranyitasuk ellatdsa, valamint adott esetben a zokkenémentes kivezetése a pénziigyi
kozvetitérendszerb6l. A PSFN Kft. kozfeladatanak elldtasa keretében sziikség esetén kijeloli — az MNB
fellgyeleti intézkedése alapjan kozvetlen szakmai kontrollt és atvilagitast igényl6 pénziigyi szervezetek
részleges vagy teljes iranyitasat atvevé — felligyeleti biztosokat. Amennyiben megallapitasra keriil, hogy az
MNB fellgyeleti intézkedéseivel vagy felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithaté valamely pénzigyi
szervezet prudens és jogszerd miikodése, a PSFN Kft. szervezetéhez tartozd szakemberek végzik
kizardlagos jogkorrel a pénziigyi szervezet felszamoldasat, illetve végelszamoldsat. A PSFN Kft. célja, hogy a
pénziigyi szervezetek engedélyének visszavondsat kovetSen, a fizetésképtelenségi eljardas befejezését
megel6z6en a hitelez6k érdekei megvaldsuljanak, koveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait
kézhasznu tevékenységként, a pénzligyi szolgdltatdsokat igénybevevdk, illetve a fogyasztok érdekeit védve
latja el. A PSFN Kft. hatarozott célkit(izése, hogy a hitelintézetek, a pénzigyi vallalkozdsok, a biztositdk, a
t6kepiaci intézmények, a pénztdrak és mads pénziigyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és
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mddszertan szerint, a prudencia és a transzparencia elvének érvényre jutdsa mellett menjen végbe, illetve,
hogy a megsziintetési eljardsok — azok komplex jellegének és a pénziigyi fogyasztok érdekeinek egyidejli
szem elGtt tartasaval — a lehet6 leghamarabb lezarasra kerillhessenek. A folyamatos szervezeti,
szabdlyozasi és infrastrukturdlis fejlesztéseknek kell szolgalniuk azt is, hogy a PSFN Kft. biztositsa a
kozvélemény megfelel6 és hatékony tajékoztatasat, valamint a pénzigyi kozvetitérendszerbe vetett
bizalom erdsitését.

A Magyar Reorganizacids és Koveteléskezel6 Zrt.-ben (MARK Zrt.) |év6 részesedését az MNB 2017. junius
30-4n értékesitette, igy a befektetés kivezetésre keriilt a mérlegbdl. A jegybank az elmult években szamos
célzott intézkedéssel segitette a bankrendszert a vallalati hitelportfélid tisztitasaban. Ennek részeként az
MNB létrehozta a MARK Zrt.-t, amely keresleti oldalrél katalizalta a piacot, felhivva a befektet6k figyelmét
és érdemben novelve a keresletet a magyar nemteljesité eszk6zok irant. A MARK Zrt. elinduldasa mentén
ugyanis javult az informdacié min6sége, valamint felépilt a kell6 szolgaltatdsi kapacitds, melyek
kulcsfontossaglak ezen a piacon. A végeredmény pedig nagymértékben elGsegitette a nemteljesité
kereskedelmi célu hitelek bankrendszerbdl vald kikeriilését. Mivel kozel a felére csokkent a bankrendszer
vallalati nemteljesité hiteleinek ardnya, — amely ma mar alacsony szintnek tekinthet6 — a fennmaradd
allomanyt mar a piac is képes kezelni, igy az MNB a MARK Zrt. piaci értékesitése mellett dontott. A kiirt
palyazat soran az APS Invesment s.r.o. kerilt kivalasztasra. Az eladast megel6z6en az MNB a MARK Zrt.
alapt6ékéjét az 50 millié forintos torvényi minimumra csékkentette, a jegyzett t6ke aranyosan végrehajtott
t6kekivondsbdl szarmazé 19 297 millié forint majusban befolyt az MNB szamldjara.

Az MNB-J6léti Human Szolgaltaté és Uzemeltetd Kft. feladata a Tiszaroffi Képzési és Szabadidékdzpont
fenntartasa és lzemeltetése, valamint az MNB altal meghatarozott ldlltetési és egyéb szolgaltatasok —
konferencidk, oktatasok, tovabbképzések, kihelyezett testiileti Glések — nevezett helyszinen torténé, magas
szinvonall biztositasa. Tovdbba a tarsasdg lizemelteti a munkahelyi biféket az MNB munkavallaléi
szamara, valamint az MNB mint tulajdonos részére egyéb szolgaltatasokat is nyujt (pl. catering, Teatrum-
Uzemeltetés). A befektetés konyv szerinti értéke 2017 elsé félévében 569 millié forintrél 665 millio forintra
maodosult az év kdzbeni 96 millié forintos t6keemelés hatasara.

Az MINB-Biztonsagi Zrt. — a megkotott Szolgaltatdsi szerz6désnek megfelel6 tartalommal — folyamatosan
végzi az él6erGs Orzésvédelmi tevékenységet. Ennek soran elldtja az MNB hivatalos objektumainak,
helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi Grséggel torténd — védelmét,
tovabba részt vesz a pénz- és értékszallitadsi, valamint a pénzszallitd gépjarmivek karbantartasi
feladatainak végrehajtdsdban. Az MNB-Biztonsdgi Zrt. a fegyveres biztonsagi Orséggel végzett
alaptevékenységén tul — személy- és vagyon6rok biztositasaval, eseti jelleggel — a jegybank részére
Grzésvédelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat. A személy- és vagyondéri tevékenység 2016-ban
kiegésziilt biztonsagi felligyeletet igényl6 szdllitmanyok kisérési feladataival. 2017-ben a Szolgaltatasi
szerz6désmoddositas értelmében az MNB-Biztonsagi Zrt. jegybank részére nyujtott szolgaltatdsi kore két Uj
tevékenységgel boviilt; 2017 aprilis 1-t6l az 6rzésvédelmi tevékenységhez, illetve a jegybank altal ellatandé
biztonsagi feladatokhoz kot6d6 értékelG-elemzGi és tandcsaddi tevékenységet végez, illetve a megfelel6
biztonsagtechnikai eszk6zok beszerzését kovetben, tervezetten 2017. oktdberétdl biztonsagtechnikai
tdmogatasi szolgdltatast nyujt a jegybank részére. Az MNB-Biztonsagi Zrt. az MNB-n kivil allé harmadik fél
szdmdra nem nyujt szolgaltatast. Az MNB-Biztonsagi Zrt. a jegybank Bankbiztonsagi igazgatdsagaval
egyuttmUkodve atstrukturdlta az 6rzésvédelem rendszerét, melynek eredményeképpen kilonvalasztasra
keriltek a fegyveres biztonsagi 6rséggel — igy a tovabbiakban is az MNB-Biztonsagi Zrt. fegyveres biztonsagi
Grségével-, illetve a fizikai biztonsagi fejlesztések meglétében személy- és vagyonérokkel — kilsé
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szolgdltatd igénybevételével - 6rzendd Grzési helyek. A fegyveres biztonsagi 6rséggel végrehajtando, az
Grzésvédelmi rendszer atstrukturdldsanak kovetkeztében csokkent szamu feladat teljesitéséhez az
Grlétszam — a renddrségi hatarozatban elrendelt mértékdre — csokkentése megtortént.

A GIRO Zrt. jegybanki tulajdonba keriilésével az MNB-nek lehet&sége nyilt kozvetlenil érvényesiteni az
elektronikus pénzforgalom fejlesztésére iranyuld elképzeléseit. A tarsasag Uzemelteti a belfoldi
kiemelt célként szerepel a stabil, biztonsdgos miikodés; a jelenlegi elszamolasforgalmi szolgdltatasok
fejlesztése; Uj elszamoldsforgalmi szolgdltatdsok bevezetése; valamint az elszamoldsforgalmi dijak
versenyképességének novelése. Ezzel 6sszhangban a tarsasdg a bankkozi atutaldsok dijait két 1épésben
2015 és 2016 soran o6sszességében 27 szazalékkal csokkentette a jegybanki tulajdonszerzés el6tti arakhoz
képest, valamint tobb a fizetés forgalom gyorsitasat célzo fejlesztést hajtott végre, Uj szolgaltatasokat
vezetett be. A fizetési m(iveletek lebonyolitdsanak tovabbi gyorsitasa, valamint elektronikus fizetési médok
haszndlati lehetdségeinek a lehets legtobb fizetési helyzetre torténd kiszélesitése érdekében 2017 elsé
félévében megkezd6dott az azonnali fizetési infrastruktura létrehozdsa. Az Uj fizetési rendszerrel a nap 24
drdjaban, az év minden napjan maximum 5 masodperc alatt teljesithet6ek lesznek a fizetések és a rendszer
széles korben lehet6séget fog biztositani kiegészit6 szolgdltatdsok a rendszerre vald raépitésére. Az
Ugyfeleknek mdsodlagos szamlaazonositok (pl. mobilszam, e-mail cim, valamilyen dllami azonositd)
haszndlataval is lehet majd atutaldsokat inditani, a jelenlegi fizetési szamlaszamok megjelolése helyett. Az
azonnali fizetési rendszer induldsa a tervek szerint 2019. juliusaban fog megtorténni.

A Budapesti Ertékt6zsde Zrt.-ben (BET) az MNB tulajdoni hanyada 2017 juniusaig 2016. év végéhez képest
nem valtozott, igy tovdbbra is 81,35 szdzalék. Az MNB alapvet6 célja a piacfejlesztés, piacépités és a
megfelel6 méretd és hatékonyan m(ikodé tGkepiac megvaldsitadsa Magyarorszagon, mivel a fejlett tGkepiac
és a diverzifikalt pénzligyi kozvetitérendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthaté névekedés alapja.
A BET 2020-ig sz6l6 stratégiai iranyvonalat képezik: a sikeres tSzsdei bevezetések, a kormanyzati
tdmogatas, a piacszerkezet megujitasa, a befektet6i bazis és a nemzetkdzi kapcsolatok erésitése, valamint
a kotvény— és derivativ piac erésitése. A befektet6i bazis szélesitését, valamint a hazai t6zsde keresleti-
kinalati és likviditasi feltételeinek vonzdbba tételét célzé stratégia egy egészségesebb szerkezet(i pénziigyi
rendszer kialakitdsdhoz, a kamattranszmisszié javitdsdhoz, és a t6zsdén jegyzett vdllalatok
atlathatdsdganak biztositasa révén a gazdasag tovabbi kifehéredéséhez jarulhat hozza. 2017-ben az el6z6
évek sikeres intézkedéseire épitve, folytatva a BET stratégiai céljainak elérését, két Uj részvény (Waberer’s
International, UBM Holding) bevezetésére keriilt sor. Emellett a BET nemzetkézi férumokat, konferencidkat
szervezett a kibocsdtasok kinalati oldaldnak 6sztonzése érdekében, oktatasi tevékenységgel serkentette a
keresleti oldalt és folytatta az elGkésziileteket a kkv-szegmens kialakitasaval kapcsolatban. Mivel a tarsasag
kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b4l és a KELER KSZF Zrt.-bél allé KELER Csoportban, igy a
BET tobbségi tulajdonosaként az MNB a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A
KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utdni infrastrukturdjanak tizemeltetéjeként szamolja el,
garantalja és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei Ugyleteket, illetve barmely, Magyarorszagon
kibocsatott, dematerializalt értékpapirral végzett ligyletet.
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Belfoldi befektetések sajat tokéje

millié forint
Addzott
Gazdasagi tarsasag neve Jegyzett téke | Tartalékok e’red-mény /, Sajat t6ke
Targyiddszaki
eredmény
2017.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 5747 684 18 258
Magyar Pénzverd Zrt. 575 838 140 1553
Pénzigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nkft. 50 3 0 53
MNB-Joléti Kft. 785 -113 -41 631
MNB-Biztonsagi Zrt. 210 530 0 740
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2496 6861 428 9785
KELER Zrt. 4500 24312 638 29450
KELER KSZF Zrt. 1823 3990 64 5877
Budapesti Ertékt6zsde Zrt. 541 5505 75 6121
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint
.. i Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2017.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 0 573
Magyar Pénzveré Zrt. 76 122
Pénzigyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 5 0
MNB-Joléti Kft. 257
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 0 1
KELER Zrt. 0 3
Osszesen 338 701

A tdblazatban szerepl6 kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratiak. A Pénzjegynyomddval és a
Pénzverdvel szembeni kotelezettség legyartott bankjegyek, illetve forgalmi és emlékérmék kiszdmlazasabdl
szarmazik. A Pénzverével szembeni kdvetelés nagyrészt emlékérmék értékesitéséhez, mig az MNB-J6léti
Kft.-vel szembeni kévetelés a tdrsasag lizemeltetéséhez térténd elélegnyujtashoz kapcsolédik.
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3.13. Céltartalék és értékvesztés

millié forint
2016.12.31 Evkozi valtozasok 2017.06.30
Kapcsol6do , Ert’ekvesztle s/ L, Felhasznalas/ Ertfekveszt'e s/
mérlegsor Megnevezés ce"ItartaIek Képzés (+) visszairds (-) ceﬂltartalek
Osszege Osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1.2, Hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések 5439 131 0 5620
1.3. Egyéb forintkdvetelések 8719 281 0 9 000,
1. Befektetett eszkozok 2651 0 -2402 249
1. Egyéb eszkdzok 27 0 -21 6
VIII. Fliggl kotelezettségek 689 579 -192 1076
- peres ligyek 540 310 -190 660
- NHP+ konstrukcio 149 56 -2 203
- szarmazékos ugyletek 0 213 0 213
Osszesen 17 575 991 -2615 15951

A céltartalék és értékvesztés dllomanya 2017 els6 félévében nettd értékben 1624 millié forinttal 15 951
millié forintra csokkent.

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelésekre a varhatd megtérilés alapjan 5620 millio forint
értékvesztés volt indokolt 2017. janius 30-an, a 2016 végi allapothoz képest Osszességében 131 millié
forint értékvesztés képzésére keriilt sor.

77 7,

A felligyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelésekre a negyedéves mindsitések alkalmdval 6sszesen 281
millié forint értékvesztésképzés tortént 2017 elsé félévében.

A befektetett eszkozokre képzett értékvesztés-allomanybdl 2402 millié forint felhasznalasra kerilt a
részesedés értékesitése kapcsan.

Az egyéb banklzemi eszkozok esetében kovetelések megtérilése miatt 1 millié forint értékvesztés-
visszairas, valamint koveteléselengedés kovetkeztében 20 millié forint értékvesztés-felhasznalas tortént
2017. elsé félév végén.

A folyamatban |év6 peres Ugyekbdl szdrmazd flggs kotelezettségekre 660 millid forint céltartalék
megképzése volt indokolt 2017. junius 30-an, igy a 2016 végi allapothoz képest Gsszességében 310 millid

forint céltartalék képzésére, valamint 190 millié forint céltartalék felszabaditasara kerdlt sor.

Az NHP+ keretében folydsitott KKV hitelekbGl eredd, hitelintézet szamara keletkezé t6keveszteség
maximum 50 szazalékat — a veszteségtéritési limiten belil — az MNB megtériti. Az NHP+ konstrukcio
kapcsan varhatd veszteségtéritési kotelezettségre 2017 elsé félévében 56 millié forint céltartalékképzés,

valamint 2 millié forint céltartalék felszabaditas tortént.

Az egyéb célu szdrmazékos ugyletek piaci értékében bekovetkez6 véltozasok miatt 213 millio forint
céltartalékképzésre keriilt sor 2017 elsé félévében.
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3.14. Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok

millié forint

i i Allomany .
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31 | 2017.06.30
Bankiigyletek miatt 68 837 49 848 -18 989
Belsé6 gazdéalkodas miatt 383 292 -91
Iv. Aktiv idébeli elhatarolasok 69 220 50 140 -19 080]
Bankiigyletek miatt 31814 27997 -3817
Bels6 gazddalkodas miatt 669 1036 367
X. Passziv id6beli elhatarolasok 32483 29033 -3 450|

Az aktiv és passziv idGbeli elhataroldsok els6sorban kamat- és kamatjellegl bevételek, illetve raforditasok,
amelyek kozgazdasagilag a targyid6szakot érintik, a pénziigyi teljesités idGpontjatdl figgetlendl.

3.15. Sajat téke alakulasa

millio forint

Mérlegsor| Megnevezés 2016.12.31 | Evkézi valtozas | 2017.06.30
XI.1. |legyzett t6ke 10000 0 10 000,
X1.2. |Eredménytartalék 107 869 54281 162 150
X1.3.  |Ertékelési tartalék 0 0 0
XlI.4. |Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 182 459 -129 227 53232
XI.5. |Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 17354 -10127 7227,
XI.6. |Targyévi eredmény 54281 -19 838 34 443

XI. Sajat téke 371963 -104 911 267 052

A jegyzett tGke 1 db tizmilliard forint névértéki névre sz6lo részvénybdl all.

A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben lasd a 3.16. pontot.

3.16. A kiegyenlitési tartalékok alakuldsa

millié forint

Mérlegsor Megnevezés 2016.12.31 | 2017.06.30 Viltozas
XI.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 182 459 53232 -129 227
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 17354 7227 -10127
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 199 813 60 459 -139 354

A forint hivatalos arfolyama 2017 els6 félévében 306,47 és 313,64 forint/euro kodzotti intervallumban
mozgott. 2017. junius 30-4n az arfolyam 308,87 forint/euro volt. Az atlagos bekerilési arfolyam 0,1
szazalékkal 301,4 forint/eurdra gyengilt. Mindezek kovetkeztében a hivatalos és a bekerilési arfolyam
eltérése az év végéhez képest kisebb volt, igy a devizatételek hivatalos és atlagos bekerilési arfolyamon
szamitott értékének kilonbozetébsl addédd forintdrfolyam kiegyenlitési tartalék egyenlege — az
alacsonyabb netté devizapozicidonak is készonhet6en — 129,2 milliard forinttal 53,2 millidard forintra
vdltozott.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és az amortizalt bekerilési érték kilonbségeként
hatdrozhaté meg. 2017. junius 30-an az MNB portfélidjaban |évé értékpapirok piaci értékkilonbozete 7,2
millidrd forint egyenleget mutatott.
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A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke

forint/euro

, MNB hivatalos Atlagos bekeriilési
Datum s .
devizaarfolyam arfolyam
2016.12.31 311,02 301,16
2017.06.30 308,87 301,40

3.17. Az MNB mérleg alatti kotelezettségei és jelentls egyéb mérleg alatti tételei

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl szarmazo koételezettségek a kapcsolddo kovetelésekkel

millid forint

2016.12.31 2017.06.30
Sorszém Megnevezés Kovetelés | Kotelezettség Nel:té 'piaci Kovetelés |Kotelezettség Net’té 'piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 3870739 3870739 36358 3688289 3688289 45903
- Hitelezési aktivitashoz kotott kamatswapugylet (HIRS) 779 560 779 560 -8994 678 560 678 560 -2 720|
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott kamatswapigylet 1731290 1731290 50438 1731290 1731290 45 367
- Kulfoldiekkel kotott kamatswapugylet 1359889 1359 889 -5086 1278439 1278439 3256
2. Kotvényfutures tgyletek 0 260 719 -2738 0| 175599 1951
3. Devizaswap- és termin tgyletek 2874990 2793117 82832 2673397 2616 166 58127
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott finomhangolé devizaswapugyl 400 487| 400 283 126 850079 849 084 350
4. Kamatozo devizaswapligyletek (t6kecsere nélkali tgyletek is) 2052883 2105 756 -172 066 1785518 1820316 -106 547
- NHP-hoz kapcsol6d6 kamatozo devizaswaplgylet 84783 85 143 10 094 122 358 123 551 11725
5. Fedezeti Uigyletek 6sszesen (1+2+3+4) 8798 612 9030331 -55 614 8147 204 8300370 -566)
6. Devizaswap és termin tigyletek 0 0 0 135 135 0|
7. Egyéb célu szarmazékos ligyletek dsszesen (6) 0 0| 0| 135 135 0|
8. Osszesen (5+7) 8798 612 9030331 -55 614 8147 339 8300 505 -566)

A tablazat teljes korlen tartalmazza a szarmazékos ugyletekhez kapcsolddé mérleg alatti
kotelezettségeket, ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap, kamatozé devizaswap- és terminligyleteket is,
melyek a nettd devizapozicié részét képezve — a tékecsere nélkili kamatozd devizaswapiigyletek
kivételével — a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti ligyletek a nettd devizapoziciéon a keresztarfolyam-
ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmeriilé kockazatot csokkentik, és segitenek a Monetaris
Tanacs altal elfogadott irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

Az MNB altal kivanatosnak tartott kamatstruktira beallitasat célozzdk a konkrét kétvénykibocsatasokhoz
rendelt fedezeti céli kamatswapligyletek. Tovdbba 2014-t61 az MNB belféldi hitelintézetekkel a
kamatkockazatuk csékkentésére kotott kamatswapligyleteket, valamint 2016-ban hitelintézeti aktivitashoz
kotott kamatswapuigyleteket (HIRS). A belfoldi hitelintézetekkel kotott tgyletek nagyobb része 1-5 éven
belili, kozel 2 szazaléka 10 éves lejaratu.

A kotvényfutures ligyletek a tartalékportfdliok durationjét csokkenté fedezeti célu, éven belili Ggyletek.

A devizaswap- és terminlgyletek a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, devizaarfolyam-
varakozdsokon alapulé — a megfelel6 devizapozicié érdekében kotott — éven beliili devizacsere-ligyletek.
2016 negyedik negyedévében Uj lgyletként jelent meg a monetaris politikai céld — a 3 hdnapos betét
mennyiségi  korlatozdasdhoz kapcsoléddé - finomhangold devizaswapligylet, mely a belfoldi
hitelintézeteknek nyujt forintlikviditast.

A kamatozé devizaswaplgyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egylittes hosszutavlu kezelésére
szolgalnak. Az allomany csokkenését a lakossdgi devizahitelek kivezetéséhez kapcsolddd lgyletek egy
részének lejarata okozta. 2017. junius 30-an a kamatozdé devizaswapok allomanyabdl 36 szazalékot
képviseltek a 2013. februarban és novemberben kotott, tizéves lejaratu tékecsere nélkili Ggyletek.
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Az egyéb célu devizaswap- és terminlgyletek devizaarfolyam-varakozasokon alapulé — a megfeleld

devizapozicié érdekében kotott — éven beliili (1-2 hdnapos lejaratu) lgyletek.

s s

A szarmazékos ligyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Allomény
Sorszam Hatralévé futamidé Valtozas
2016.12.31 2017.06.30
- 1éven belili 3390360 3706708 316 348
-1-5év 2829416 1877 664 -951 752
-5éven tuli 2810555 2715998 -94 557
1. Fedezeti Ugyletek 9030331 8300370 -729 961
- 1éven belili 0 135 135
-1-5év 0 0 0
- 5éven tuli 0 0 0
Egyéb célu szarmazékos miiveletek 0 135 135
Osszesen (1+2) 9030331 8300 505 -729 826
Meérleg alatti egyéb kotelezettségek
millio forint
Sorszam Megnevezés Allomény Valtozas
2016.12.31 2017.06.30
1 NHP fennmarado lehivhaté hitelkeret 121583 171117 49534
2. NHP+ konstrukcidbél eredé fligg6 kotelezettség 149 203 54
3. Peres ligyekhez kapcsolodo fliggh kotelezettség 716 814 98
4. Garanciak 1804 1666 -138
5. Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 15 15 0
6. Osszesen (1+2+3+4+5) 124 267 173 815 49 548

Az NHP-val kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan egyrészt az eredetileg
NHP+ keretében allokalt, de a bankok kérésére az NHP I. pillér folytatdsaban felhasznalhatd, még
rendelkezésre alld keretet, masrészt a 2016-ban indulé NHP harmadik szakaszanak I. és Il. pillérében
lehivhaté hitelkeretet.

Az NHP+ konstrukcidora vonatkozd szerz6dések értelmében a folydsitott KKV-hitelekbdl eredé hitelintézeti
t6keveszteségek maximum 50 szazalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintl limiten

,,,,,,

téritési kotelezettség nyilvantartdsara szolgal.

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran megallapitott birsaghatarozatok ellen inditott perekhez
kotédik, tovabba egyéb kartéritési pereket foglalnak magukban. A kapcsolddo fliggd kotelezettség Gsszege
tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a
céltartalékképzés ala vont, varhaté kartéritési 6sszegeket.

A garancidk sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzilis szerz6dés
kapcsolddik. Az MNB a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2017 elsé
félévében az allomany forint értékének csokkenése arfolyamvaltozas kovetkezménye.
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Ertékpapir-iigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millid forint

Sorszam Megnevezés 2016.1 zf-;l:llomazngll 06.30 Valtozas
1. Kolcsonadott értékpapirok névértéke 364 807 258 562 -106 245
- elszdmolohazon keresztul (garantalt) 24 457 11 466 -12 991
- igynokon keresztil (fedezettel) 340 350 247 096 -93 254
2. Ertékpapir-kolcsoniigyletbsl szarmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 89298 58151 -31 147

3. Ertékpapir-kolcsoniigyletbsl szarmazé pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés
- bekerulési értéke 236 400 196 234 -40 166
- piaci értéke 236 400 196 234 -40 166
4. |Ertékpapir-kdlcsdniigyletbdl szdrmazé, befektetésre varé pénzbeli fedezet 27199 1071 -26128
5. Aktiv repo keretében vasdrolt értékpapirok névértéke 3670 70777 67 107,
3.18. Netto kamateredmény és a pénziigyi mliveletek realizalt eredménye
Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény
millio forint
. , 2016. I. 2017. 1. , ,
Er.kim. sora Megnevezés L L Valtozas
félév félév
1 2 3 4 4-3

(L.1.+1.2.)—(X.1.+X1.1.) Kdzponti koltségvetés -2127 1253 3380
(1.2.411.3.)—(X.2.4+X1.2.) Hitelintézetek -21051 -5621 15430
(1.3.+11.1.+11.4.) — (X.3.4XI.3.) |Egyéb 43936 24514 -19422
Netté kamateredmény 20758 20146 -612
Forint-értékpapirok 61 58 -3
Deviza-értékpapirok -31381 -16 306 15075
Szarmazékos Ugyletek* -239 -1666 -1427
Egyéb 5 -2 -7
(1.4.+11.5.) —(X.4.+X1.4.) Nettoé kamatjellegli eredmény -31554 -17 916 13 638,
(LH1L)—(X.+X1.) Nettd kamat- és kamatjellegli eredmény Osszesen -10796 2230 13 026

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kiilén tdbldzatdban.

2017. els6 félévben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 2,2 milliard forint nyereség volt, ami a 2016.

elsé félévi 10,8 millidrd forintos veszteséghez képest 13 millidrd forint eredményjavulast jelent.

A nettd kamateredmény az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 0,6 milliard forinttal csokkent, mert a
devizatartalékok utdni kamatbevétel csokkenése meghaladta a likviditast lekot6 eszkdzok allomanydnak

s _ s

elért kamatmegtakaritdst.

Az eredményt javitotta:

e a jegybanki irdnyadd instrumentumra (harom hdénapos forintbetét utan) fizetett 13,5 milliard

forinttal alacsonyabb kamatraforditas;

e valamint az, hogy az Osszehasonlitasi idGszakban a kozponti koltségvetés forintbetétei utan 3,3

millidrd forinttal kamatraforditas volt.

Az eredményt mérsékelték:

e a devizatartalék utdan kapott, a 2016. els§ félévinél

kamatbevétel;

® a

hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések utani

17,1 milliard forinttal

kamatbevételek 1,7 milliard forintos

alacsonyabb

csokkenése az értékpapir fedezet mellett nydjtott hitelek allomanyanak visszaesése miatt.
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A netté kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyamkiilonbdzetének
(dzsidjanak) id6aranyos elhatarolasat (amortizalasat), valamint a szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-
valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditasainak az egyenlegét tartalmazza — 13,6 milliard
forinttal javult.

Negativ kamatok dllomanya a 2017. I. félévi kamat- és kamatjelleg(i eredményben

millid forint

. ebbdl:
Er.kim. ; .. A
Megnevezés Osszesen Negativ
sora kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i bevételek 60772 -766
II.1. [Devizatartalékok utani kamatbevételek 28479 -766
II.5. [Devizadban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 32293 0
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 7614 -97
X.2. [Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 6 257 -97
X.3. |Egyéb betétek kamatraforditasai 18 0
X. 4. |Forintban elszamolt kamatjellegd raforditdsok 1339 0
Xl. [Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 63093 -1849
XI. 1. |Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1198 -1202
XI. 2. |Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -87 -87
XI. 3. |Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 3961 -196
Xl. 4. |Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditdsok 60417 -364

A kamatjellegli eredményben megjelend fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek eredményének
részletezése

millio forint

Sorszam Megnevezés 2016. 1. félév | 2017. I. félév | Valtozas
1 Kamatozé devizaswapok kamateredménye -5379 -10745 -5 366
2. Fedezeti kamatswapok kamateredménye 4437 10769 6332
3. Fedezeti devizaswapok kamateredménye -202 23 225
4, Fedezeti forward lgyletek kamateredménye -876 151 1027
5. Fedezeti futures-ligyletek kamateredménye -2260 -3405 -1145
6. Fedezeti swapligyletek kamatjellegli eredménye 3270 1281 -1989
7. Fedezeti opcids lgyletek kamatjellegli eredménye -4 0 4
8. Egyéb célu Ggyletek kamat- és kamatjellegl eredménye 775 260 -515
9. Szarmazékos ligyletek netté eredménye (1+2+3+4+5+6+7+8) -239 -1666 -1427

A kamatozé devizaswapok kozott kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfsldi hitelintézetekkel
kotott Ugyletek szerepelnek. Az AKK-val kotott tigyletek atlagos allomanya nem valtozott, ugyanakkor a
devizahozamok (euro- és dolldrhozamok) alakuldsa kedvezé6tlenil hatott az eredményre. A kilfoldi
partnerekkel kotott tgyletek dontSen az AKK-val kotott Ggyletek kiilfélddel torténd fedezésére szolgalnak,
atlagos allomanyuk alacsonyabb lett, kamateredményik kismértékben javult. A belféldi hitelintézetekkel
kotott tgyletek dllomdnya a lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsolddé lgyletek nagyobb részének
lejarata miatt jelentGsen csokkent, ez okozta a kamatozd devizaswapok kamatbevételének csokkenését. A
kamatozd devizaswapok nettd kamateredménye 10,7 milliard forint veszteség volt, 2016. els6é félévhez
képest 5,4 millidrd forinttal romlott.
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A kamatswapok kamateredményének 6,3 millidrd forintos emelkedését a belfoldi hitelintézetekkel kotott
Ugyletek kamateredményének kedvez6 alakuldsa okozta a forinthozamok csékkenése kdvetkeztében.

A fedezeti célu forward Ulgyletek kozott kulfélddel kotott tgyletek szerepeltek, allomanyuk csdkkent,

devizaszerkezetilk részben mddosult. A kedvezébb kamatkilonbozet okozta a forwardigyletek

kamateredményének 1 milliard forintos emelkedését.

A fedezeti futures tgyletek kamateredménye 1,1 millidrd forinttal romlott kdtvényfutures-ligyletek nettd
kamatraforditdsanak novekedése miatt.

A fedezeti swaplgyletek kamatjellegli eredménye az lgyletek arfolyamnyereségét, illetve veszteségét
tartalmazza. 2016. elsé félévben hitelintézetekkel kotott kamatswapok lezarasabdl, 2017. elsé félévben
hitelezési aktivitashoz kotott kamatswapok (HIRS) lezardasabdl szarmazé realizalt arfolyamnyereség jelent
meg ezen a soron.

Az egyéb célu lgyletek eredménye 0,5 millidrd forinttal csokkent. 2016. elsé félévben egyéb célu
kotvényfutures lgyletek kamateredménye okozott magasabb nyereséget, 2017 elsé felében nem volt ilyen
lgylet.

Pénziigyi mliveletek realizalt eredménye

millioé forint

Er.kim. Megnevezés 2016. I. félév | 2017. 1. félév Valtozas
sora
V. Pénziigyi mlveletek realizalt nyeresége 12 187 4188 -7 999
XIV. |Pénziigyi mlveletek realizalt vesztesége 2063 2435 372
IV.-XIV. |Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye 10124 1753 -8371

A pénziigyi mlveletekbdl szarmazd nyereség és veszteség a deviza- és forintértékpapirok értékesitésébdl

szarmazo realizalt nyereségeket és veszteségeket, részesedés értékesitésébGl szarmazd realizalt

nyereséget, tovabba a CDS-ligyletekhez kapcsolddd eredménytételeket tartalmazza.

7 _ 2

2017. els6 félévben a pénziigyi m(liveletek realizalt eredménye 1,8 milliard forint nyereség volt, az el6z6 év
azonos idBszaki értékhez képest 8,4 milliard forinttal lett alacsonyabb. A valtozast az okozta, hogy a
kamatozd devizaértékpapirok eladdsa soran realizalt netté nyereség — az eurohozamok 2017. januartdl
megindulé emelkedésének hatasara — csokkent.

3.19. A devizadllomanyok atértékelésébdl szarmazé eredmény Osszetevdi

millié forint

Megnevezés 2016. I. félév | 2017. I. félév

Arfolyamvéltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 73078 48 925
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) -15345 -129 227,
Arfolyamvaltozasbdl szarmazo teljes hatas 57733 -80 302

* Eredménykimutatds sora: I11.-XII.

** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2017. els6 félévben 80,3
millidrd forint veszteség volt. A napi nettd devizapozicid csdkkenésével egyiitt jard értékesitések soran az
MNB 48,9 millidard forint nyereséget realizalt, mig 129,2 milliard forint nem realizalt arfolyamveszteség a
forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot csokkentette.
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2017 elsé félévében déntSen az AKK-addssagkezelési miveleteihez kapcsoldddan keletkezett realizalt

arfolyamnyereség.

A kiegyenlitési tartalékrdl lasd még a 3.16. pontot.

3.20. Bankjegy- és érmegydrtas koltsége

millié forint

Er.kim. , - (14 . .
sora Megnevezés 2016. I. félév | 2017. 1. félév | Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 6866 4563 -2303
Forgalmi érmeverés koltsége 1017 1320 303
Emlékérmeverés koltsége 95 404 309
Xlll.  |Bankjegy- és érmegyartas kéltsége 7978 6287 -1691

2017 elsé félévében az 6sszes bankjegy- és forgalmiérme-gyartasi koltség 6,3 milliard forint volt, mely 2016
els6 félévéhez képest 1,7 milliard forint csokkenést mutat. Az elmaradas leginkdbb a bankjegygyartasi
koltségek visszaesésének eredménye. A bankjegycsere negyedik évében szamottevéen kevesebb
mennyiség(i bankjegy legydartasara van szikség, igy a 2,3 millidrd forintos koltségcsokkenés térvényszerlien
jelentkezett. A forgalmi érme gyartds esetében a 0,3 milliard forintos névekedés a kereslet fellendiilésének
eredménye.

Az emlékérméknél 0,3 milliard forinttal volt magasabb a gyartasi koltség az egy évvel korabbi idészakhoz
képest, mely két tényezbre vezethets vissza. Egyrészt az arany emlékérmék kibocsatasa 2017-ben az els6
félévben, mig 2016-ban a masodik félévben tortént meg, masrészt a kereslet évrél-évre folyamatosan
novekszik.

3.21. Egyéb eredmény

millié forint

Er.kim. } i - ) ,
sora Megnevezés 2016. I. félév | 2017. 1. félév | Valtozas
V.1. |Jutalékbevételek 437 518 81
XV.1. |Jutalékraforditasok 336 351 15

Jutalékeredmény 6sszesen 101 167 66|

V.2. [Jutaléktdl eltér6 egyéb bevétel 1059 3663 2 604
XV.2. [Jutaléktdl eltéré egyéb réforditdsok 2509 3215 706
Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény -1450 448 1898

V.3. |[Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 6144 6224 80
V.-XV. [Egyéb netté eredmény 4795 6839 2044

A jutalékbdl szdrmazdé netté eredmény alapvetéen a pénzforgalom lebonyolitasaval

jutalékbevételek és -raforditasok ereddje. A jutalékbevételek 2016. elsé félévhez képest 81 millid forinttal

Osszefliggd

emelkedtek elsésorban a VIBER-ben feldolgozott tételek magasabb dijbevételéhez kbthetGen.

A 2017. els6 félévi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kovetkezd, 3.22. pont, a felligyeleti tevékenységhdl
szarmazo bevételeket a 3.23. pont részletezi.
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3.22. A jutaléktol eltérd egyéb eredmény részletezése

millié forint

Er.kim.

sora Megnevezés 2016. I. félév | 2017. 1. félév Valtozas
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 142 474 332
Részesedések osztaléka 814 1840 1026
Befektetett pénzigyi eszkdzok miatti bevétel 24 0 -24]
Pénzligyi tamogatdsok visszautalasa 19 172 153
Egyéb bevétel 60 1177 1117
V.2. |Jutaléktdl eltérs egyéb bevételek 1059 3663 2 604
Pénziigyi tdmogatdsok 2142 2584 442
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé raforditas 135 415 280
Hatdsdgi eljards miatti raforditas 151 88 -63
Egyéb raforditas 81 128 47
XV.2. [Jutaléktol eltérs egyéb raforditasok 2509 3215 706
V.2.-XV.2.[Jutaléktdl eltérs egyéb eredmény -1450 448 1898

A 2017. elsG félévi jutaléktdl eltéré egyéb eredmény fGbb elemei a kovetkezék:

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazo eredmény alapvetGen az emlékérme
kibocsatdsi program fliggvénye. A kapcsolddd bevételek és a réforditasok mértéke kozel azonos,
mert az emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség
meghaladja a névértéket. 2017 elsG félévében az emlékérme-értékesitésen elért bevétel nagy
része az Arpad-hazi Szent Margit aranyérmék (2000 darab) kibocsatasabdl szdrmazott 6sszesen
nettd 48 millié forint volt.

Az id&szak soran az MNB-Biztonsagi Zrt. 863 millié forintot, mig a BIS 3,2 millié eurét (977 millid
forintot) fizetett ki osztalékként az MNB szamara.

Pénzligyi tamogatdsok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb
szervetek részére nyujtott tdmogatds szerepel. 2017. els6 félévben az MNB 2584 millié forintot
nyujtott tdmogatasként, valamint visszautaldsra kerllt az id6szak sordan 172 millié forint fel nem
haszndlt pénziigyi tdmogatas. A raforditdsnovekedés abbdl ered, hogy a Pénziigyi Stabilitasi és
Felszamold Nonprofit Kft. 2017-es mikodésére az egész éves tamogatas kifizetésre kerilt az elsé
negyedévben a tdmogatdsi szerz6dés mdodositasanak megfelelGen.

s

A hatdsagi eljaras miatti raforditds el6z6 id6szakban elGirt birsagkovetelések megsziintetésébdl,
illetve befolyt birsagok visszautalasabdl az adodik.

Az egyéb bevételek kozott a legnagyobb tételt a 2016. évi HIRS feltétel nemteljesitése miatt
befolyt tébbi mint 600 millié forintos szankcids bevétel jelentette, valamint kivezetésre keriilt a
mérleghé

egy devizas kotelezettség (1,5 millio USD) az eredmény javara torténé elszamolassal.

3.23. Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek

millié forint
Er.kim. , . . P p

sora Megnevezés 2016. I. félév | 2017. 1. félév| Valtozas
FelUgyeleti dijbevétel 4382 4 660 278
Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 1605 1388 -217
Igazgatasi szolgdltatasi dij és hatdsagi vizsgadij 142 172 30
FelUgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi pdtlék 8 1 -7
Hatdésagi eljarasbdl szarmazo egyéb bevétel 7 3 -4
V.3. |Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 6144 6224 80
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A fellgyeleti tevékenységbll szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett
intézmények altal fizetendd felligyeleti dij. 2017 els6 félévében az éves alapdijak, valamint az esedékes
negyedéves valtozo dijakbdl 4,7 milliard forint bevétel szarmazott, mig a 2016 elsé félévében bevallott
dijkotelezettségekbdl 4,4 millidrd forint. Az MNB 4altal hatdrozatban kiszabott, jogerére emelkedett
birsagok és koltségtéritések bevétele 1,4 millidrd forintot tett ki. A birsagkovetelések kapcsan a vizsgalt
id&szakban 0,3 milliard forintos értékvesztés is elszamoldsra kerilt a megtérilések, valamint a peresitett
tételek esetében a pervesztés valdszinlsége alapjan (ldsd 3.13.). Az igazgatasi-szolgaltatasi dijak, valamint
a hatdsagi vizsgadijak kapcsan 2017 elsé félévében 0,2 milliard forint folyt be.

3.24. A bankiizemi bevételek és raforditasok alakulasa

millié forint

Er.kim. } 2016. 2017. Valtozas

sora Megnevezes 1. félév 1. félév

Eszkozok és készletek miatti bevétel 8 6 -2

Kozvetitett szolgaltatdsok bevétele 144 50 -94

Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 485 486 1

Egyéb bevételek 27 15 -12

VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 664 557 -107

Anyagjellegl raforditasok 6237 6104 -133

Anyagkoltség 230 216 -14

Igénybe vett szolgaltatasok 5991 5874 -117

Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 871 914 43

Eszkéz6k karbantartdsa és bérlete 330 335 5

Postai és tdvkozlési szolgaltatds 327 324 -3

Tandcsadds, szakértés 647 360 -287

IT biztonsdgi szolgdltatds, szakértés 778 904 126

Tagdijfizetés 498 501 3

Orzésvédelem, pénzszdllitds 1997 1564 -433

Hirdetés, piackutatds 126 400 274

Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsok* 417 572 155

Egyéb szolgdltatasok 16 14 -2

Személyi jelleg( raforditasok 10058 10799 741

Ertékcsdkkenési leiras 1394 1705 311

Egyéb tevékenység 6nkoltségének atvezetése -507 -508 -1

Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 17 182 18 100 918

Eszkozok és készletek miatti raforditas 11 6 -5

Kozvetitett szolgdltatasok raforditasa 144 50 -94

Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 537 490 -47

Egyéb raforditasok 172 129 -43

Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 864 675 -189

XVIIl. |Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 18 046 18775 729

VIIL.-XVIII. |[Nett6 bankiizemi eredmény -17 382 -18 218 -836

* Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiiléndsen a kiadvdnyok elédllitdsa, az utaztatds és a szdllodai szolgdltatds, tovabbd az
oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A bankilizem 2017. elsé félévi nettd eredménye 18,2 milliard forint veszteség volt, ami a 2016. év hasonlé
id6szakdhoz képest 0,8 millidrd forinttal (4,8 szazalékkal) emelkedett.
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A bankizem 2017. els6 félévi m(ikodési koltségei 5,3 szazalékkal (0,9 millidrd forinttal) magasabbak a
tavaly félévinél. A 2017. els6 félévi kiadasokat novelték a személyi jellegli raforditasok, valamint az
értékcsokkenési leiras valtozasa, kisebb mértékben csokkentették az anyagjellegti raforditasok.

A 2017. janudr-junius havi anyagjellegli raforditdsok 2,1 szazalékkal (tébb mint 0,1 milliard forinttal)
alacsonyabbak a 2016. elsé félévben felmerilt kéltségeknél.

Az anyagjellegl jellegli raforditasok részeként az igénybe vett szolgdltatasok — azon belll is az
,Orzésvédelem, pénzszallitas”, valamint a ,tanacsadas, szakértés” — koltségeinek csokkenése volt a
meghatarozé amellett, hogy a ,hirdetés, piackutatdas” és az ,egyéb nem jelentGs igénybe vett
szolgaltatasok” kiaddasai az el6z6eknél kisebb 6sszegben emelkedtek.

A fegyveres Grzés és védelem koltségeinek csokkenése abbdl adddik, hogy a tevékenységet ellatd MNB-
Biztonsagi Zrt. szolgaltatasi dijai az el6z6 évihez képest Iényegesen mérséklGdtek.

Az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest 2017 elsé félévében jelentésen csokkentek a jogi szakértések,
tanacsadasok koltségei, mivel a Pénzligyi Békéltet6 Testllet mikodésével Gsszefliggésben 2016-ban
felmerilt jogi szakértGi tevékenység igénybevétele 2017-ben mar nem sziikséges.

A ,hirdetés, piackutatas” csoporton bellil az adatvasarlasok koltsége azért emelkedett jelentGsen az el6z6
év ugyanezen idGszakahoz viszonyitva, mert az MNB és a Kozponti Statisztikai Hivatal kozotti, az
adatmindség javitasaval Osszefligg6 egylttm(ikodési megallapodasbdl addédd koltségek eltéré
Utemezésben meriltek fel.

Az ,egyéb nem jelentGs igénybe vett szolgaltatdsok” csoporton belil emelkedtek az oktatdsi koltségek,
mivel 2016 elsé félévében — részint beszerzési eljaras elhizédasa miatt — Iényegesen alacsonyabb volt a
képzési kiadasok 6sszege, mint 2017 elsG hat hdnapjaban. Az emlékérme-forgalmazas koltsége a 2017. év
eddig eltelt részében jelentésen emelkedett, a kereslet novekedése és az aktivabb marketing tevékenység
kovetkeztében. Emellett meghaladja az el6z6 id6szakit a kalfoldi kikiildetések utazasi, dologi és
szallaskoltsége, a kiklildetések szamanak, valamint az atlagos repil6jegy- és szallaskoltségek névekedése
miatt.

A 2017. els6 félévi személyi jellegli raforditasok a 2016. év ugyanezen id6szakahoz képest 0,7 milliard
forinttal magasabbak. Az id6szakban a kordbbi évhez képest érdemi vdltozas a bérstruktirdaban és a
javadalmazasi rendszerben nem tortént. A minGségi, magas szaktuddsu munkavallaloi dllomany hosszu
tavu biztositasara a bértomeg-gazdalkodas rendszerében 4,5%-kal emelkedett meg az egyes bértémeg-
gazdalkodasi teriletek 2017. évi keretosszege. Az atlaglétszam 8%-kal emelkedett, az MNB
ismeretterjesztési tevékenységének fejlesztése, a pénziigyi szervezetek hatékonyabb felligyeletének
biztositasa és az informdcidtechnoldgiai terilet nemzetkézi standardoknak megfelel6 fejlesztése nyoman.
Az el6z6eken kivil a személyi jelleg(i raforditasoknal mutatkozé eltérés abbdl is adddik, hogy a vonatkozé
jogszabdlyoknak megfelel6en valtozott a felligyelSbizottsdg tagjainak dijazdsa, s 6sszhangban az MNB
tarsadalmi felelGsségvallalasi programjaval 2017 els6 félévében kétszer annyi gyakornoknak biztositott a
jegybank lehet6séget Uj ismeretek megszerzésére, mint az elmult év hasonlé id&szakaban.

Az értékcsokkenési leiras 2017. elsé félévi Osszege 22,3 szazalékkal (tébb mint 0,3 milliard forinttal)
magasabb az elmult év ugyanezen id&szakdban felmeriltnél, egyrészt a 2016 IV. negyedévében
megvaldsult beruhdzasok kovetkeztében, madsrészt az elmult idészakban az informatikai fejlesztések
tulsulyabol adéddan, miutdn a hardverek és szoftverek hasznos élettartama altaldban révidebb — azaz
bruttd értéke gyorsabban kerdl leirasra —, mint mas eszkdzoké.

97



Az 6nkoltség-atvezetések abszolut értéke 2017 elsé félévében — hasonldan a 2016. elsé félévihez — 0,5
millidrd forintot tett ki, amely 6sszeg csdkkenti a bankiizemi m{kodési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankizemi mukodési koltségek teljes 0sszege az MNB-t ténylegesen terhel6 kiaddsokat mutassa. Az
atvezetések tulnyomo részét az Eiffel Palace ingatlan bérbe adott teriileteire jutéd amortizaciés koltség,
valamint a Magyar Pénzver6 Zrt. altal a Logisztikai kdzpont részleges hasznalatdért az MNB-nek fizetett
bérleti dij teszi ki. A sajat fejlesztés(i szoftverekre forditott m(ikbdési koltségek is itt jelennek meg, mivel e
koltségek a szoftverek aktivalasakor a befektetett eszkdzok kézé kerilnek.

A kiszamlazott és kozvetitett szolgaltatdsok bevétele és raforditdsa dontéen az ingatlan-bérbeadasokbdl
szarmazik. A bérleti dijak és tovabbszamlazott Gzemeltetési koltségek bevételként, a bankizemi miikodési
koltségek kozll — bérbeadashoz kapcsoldddan — atvezetett lzemeltetési és amortizacids koltségek
raforditasként jelennek meg.

3.25. A létszam és bérkoltség adatainak valtozdsa, valamint a vezetd tisztségvisel6k javadalmazasa

Bér- és létszamadatok

millid forint

Megnevezés 2016. 1. félév|2017. I. félév| Valtozas (%)
Alloményba tartozék bérkoltsége 6214 6905 11
Egyéb bérkoltség* 217 273 26
Kifizetett bérkoltség 6431 7178 12
Személyi jellegli egyéb kifizetés 1482 1633 10
Szocidlis hozzajarulasi add 1773 1609 -9
Egészségligyi hozzajarulas 240 233 -3
Szakképzési hozzajarulas 99 110 11
Rehabilitaciés hozzajarulas 31 33 6
Tappénz hozzajarulas 2 3 50
Jarulékok 2145 1988 -7
Személyi jellegii raforditas 6sszesen 10058 10799 7

* Egyéb bérkéltség tartalmazza: a felmentési id6re jard tdvolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s
munkavadllalék részére kifizetett 6sszegeket.

f6

Megnevezés 2016. 1. félév|2017. I. félév| Valtozas (%)

Munkavallaldk atlagos statisztikai |étszama 1295 1404 8
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A vezeto6 tisztségvisel6k jaranddsaga és kolcsonei

millid forint

Testulet Jarandésag
Monetaris Tanacs* 233
FellUgyel6bizottsag 111

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9.§ (4) c) pontja alapjan az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiils6 és belsé tagjainak bérét, jogszabdly
alapjdn jaro egyéb kifizetéseket és a munkaltato dltal a résziikre fizetett 6nkéntes nyugdijpénztdri hozzdjdruldst.

Felvett k6lcson Fer:nallzcca)u
.. .. egyenle . - s
Testiilet Osszeg gy . g | Legutolso lejarat Kamat mértéke
junius 30-an
millié forint
Monetaris Tanacs 48 12 2018.12.01 Valtozé kamatozasu*
FellgyelGbizottsag - - - -

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi kélcsén mértéke a jegybanki alapkamat +1%.

Budapest, 2017. szeptember 18.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elncke

99






BESZAMOLO AZ MNB 2017 ELSO FELEVI TEVEKENYSEGEROL
FELEVES JELENTES 2017

Nyomda: Prospektus—SPL konzorcium

8200 Veszprém, Tartu u. 6.
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