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A Magyar Nemzeti Bankrol szold 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként az drstabilitds
elérését és fenntartdsadt jel6li meg. A Magyar Nemzeti Banknak (MINB) az MINB térvényben régzitett alapvetd feladata,
hogy a pénzforgalom zavartalan lebonyolitdsdt és az azt tdmogatd pénziigyi infrastruktiurdk megbizhato és hatékony
miikédését el6segitse. Mindez elengedhetetlen ahhoz, hogy a redlgazdasdgi és pénziigyi tranzakciok megvaldsuljanak.

A jelentés célja, hogy dtfogo képet nyujtson a belféldi pénzforgalomban és a hazai felvigydzott pénziigyi infrastrukturdk
miikédésében megfigyelhetd tendencidkrodl, a f6bb kockdzatokrdl, valamint arrdl, hogy az MNB milyen eszk6z6ket mozgo-
sitott annak érdekében, hogy a fent jelzett alapvetéd feladatdt megvaldsitsa. E kiadvdnnyal az MINB hozzdjdarul a pénzfor-
galommal, a pénziigyi infrastrukturdkkal kapcsolatos jegybanki tevékenység transzparencidjanak néveléséhez, tovabbd
fejleszti a pénziigyi kulturdt, ezdltal pedig a jelentést olvasok pénzforgalmi déntéseinek tudatossdgat.

Az elemzés az MINB Pénziigyi infrastrukturdk igazgatdsdgdn késziilt Bartha Lajos ligyvezet6 igazgatod irdnyitdsa alatt.
A publikdciot a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs hagyta jova 2018. mdjus 22-i ilésén. A jelentés készitésében részt vettek: Balla
Gergely Patrik, Béres Ddniel, Bodndr LdszI6, Brosch Judit, Divéki Eva (fészerkesztd), Fiistos Krisztina, Harkdcsi Gdbor Jozsef,
Hegyes-Szabé Eva, Ilyés Tamds, Kajdi LdszI6, Kiss Mildn, Luspay Miklés (féosztdlyvezetd), Mészdrovics Mildn, Pintér Cecilia
(szerkesztd), Takdcs Kristof, Tornai Miklds, Varga Lordnt (f6osztdlyvezetd).

A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs a 2018. mdrcius 13-i és 2018. mdjus 22-i, a Monetdris Tandcs pedig a 2018. mdjus 8-i (ilésén
tdrgyalta az anyag kiemelt iizeneteit, valamint a jelentést, és értékes tandcsokat adott annak elkészitéséhez.

Az MINB szakértdi elsGsorban a 2017. év relevans informdcidit dolgoztdk fel, ugyanakkor el6re tekinté jelleggel a 2018.
évi aktudlis folyamatok elemzése is megtaldlhatd a jelentésben.
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Kiemelt lGizenetek

A fizetési kartyas vasarlasok forgal-
ma és a fizikai elfogaddéhelyek szama
dinamikusan, kozel évi 25 szazalékos
mértékben né, az érintéses technolo6-
gia elterjedésében pedig Magyaror-
szag Eurépa élmezényében van.

A hazai fizetési rendszer hatékony-
saga folyamatosan kozelit az unids
atlaghoz.

A fizetési kartyas visszaélések mérté-
ke a forgalomhoz viszonyitva tovabb
csokkent, azaz a nemzetkozi 6sszeha-
sonlitasban is kiemelkedd biztonsag
tovabb javult.

A pénzforgalmi szolgaltatasok arainak
szintje és szerkezete sem Osztonzi je-
lenleg megfelel6 mértékben az elekt-
ronikus tranzakciok elterjedését.

Az év folyaman a fizikai elfogaddhelyek és a POS-terminalok szama egyarant
kozel negyedével nétt. Emellett 2017 a kényelmes és gyors érintéses technoldgia
hasznalatdban is az attérés éve volt, amely meghatarozova valt a hazai kartyas
fizetéseknél, a kartyds vasarlasi forgalom tdlnyomo része mar ilyen mdédon
bonyolddott le. Ezt elGsegitette az érintéses infrastruktira béviilése, melynek
eredményeként a fizetési kartyak tébb mint 70, a POS termindlok 80 szazaléka
tamogatja az Uj technoldgia hasznélatat. Az internetes kereskedelem fejlédését
jelzi a kartya fizikai jelenléte nélkil lebonyolitott online fizetési kartyas tranzak-
cidk forgalmanak nagymérték( novekedése, bar ezen forgalom ardnya az 6sszes
fizetési kartyds tranzakcidhoz képest tovabbra is viszonylag alacsony.

2017-ben is jelentdsen javult a pénzforgalom hatékonysaga és tovabb kozeli-
tett az eurdpai unios atlaghoz. Tobbek kdzott a jegybank aktiv fejlesztGi szere-
pének eredményeként az atutalasi forgalom GDP-hez viszonyitott aranyaban
mar csak kis mértékd az elmaradas az eurdpai atlaghoz képest. Emellett mind
a kiskereskedelmi elektronikus fizetési forgalomban, mind a kdzlizemi és egyéb
szolgaltatasok szamlainak elektronikus fizetése terén jelent8s fejlédés mutat-
kozott els6sorban a hazai fizetési kdrtyas infrastruktira és vasarlasi forgalom
szdmottevd boviilésének kdszonhetben.

Bar a kartyas visszaélések szama csekély mértékben emelkedett 2017-ben, azon-
ban ez a nbvekedés joval elmarad a teljes fizetési kartyas forgalom béviilésétdl,
azaz a kartyahasznalat 6sszességében még biztonsagosabb lett. A fogyasztobarat
szabalyozasi hattérnek koszonhetben rdadasul a visszaélésekkel okozott karnak
csak kevesebb, mint tiz szazaléka terheli a kartyabirtokosokat, a karok tulnyomé
részét a kartyakibocsatdk és az elfogadd pénzforgalmi szolgaltatodk viselik.

A pénzforgalmi szolgaltatasok arai Magyarorszagon mas orszagokkal 6sszeha-
sonlitva, a pénzligyi tranzakcids illeték arnéveld hatasat kiszlrve is relative ma-
gasak. Jelentds a tranzakcioszamtol és a fizetési megbizas értékétdl fliggs dijak
alkalmazasanak az aranya kilonos tekintettel az atutalasokra, amely az elekt-
ronikus pénzforgalom koltségeit az azt igénybe vev6k szdmara nagymértékben
noveli. Ugyanakkor a pénzforgalmi szolgaltatok a tranzakcidoszamtol és értéktél
flggetlen csomagarazast mas eurdpai orszagoknal kisebb ardnyban alkalmaz-
zak. Az MNB 2018-ban részletes elemzést készit a pénzforgalmi szolgaltatasok
arazdsarol, és parbeszédet kezdeményez a pénzforgalmi piac szereplGivel arrdl,
hogy milyen Iépésekkel érhetd el mar rovid tavon az Ugyfelek szamara kedve-
z6bb, az elektronikus miveletek haszndlatat 6sztonz6 arazas Magyarorszagon.
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A pénziigyi intézmények pénzforgalmi
szolgaltatasokbdl szarmazo fajlagos
bevételei enyhén csdokkend tendenci-
at mutatnak.

A felvigyazott pénziigyi infrastruktu-
rak 2017-ben hatékonyan és bizton-
sagosan miikédtek, magas rendelke-
zésre allasukkal tamogattak a pénz és
tékepiacok miikodését.

2017-ben a fizetési rendszer résztve-
vGi hatékony likviditdismenedzselést
folytattak, melynek készonhet6en
a likviditas elegend6 mértékii volt
a fizetési forgalom lebonyolitasahoz.

2017-ben sem érte veszteség a
KELER KSZF-et és a tobbi kliringtagot
a megnovekedett szamu és értéki
kliringtagi késedelmes teljesitésébdl
fakadéan.

A KELER Kozponti Ertéktar hatarids-
ben beadta engedélykérelmét az ér-
tékpapir-kiegyenlitésrdl és a kézponti
értéktarakrol sz6l6 Eurdpai Unids
rendelet (CSDR) szerinti engedély
megszerzéséhez.

A pénzigyi intézmények pénzforgalmi szolgdltatasokbol szarmazd bevételei az
elsé harom negyedév adatai alapjan 6 szazalékkal emelkedtek az el6z6 évhez
képest. Ha a tranzakciészammal aranyos bevételeket hasonlitjuk az elektroni-
kus fizetések szamahoz, akkor kismértékben csdkkené tendencia lathato, azaz
fajlagosan olcsébbak lettek a pénzforgalmi szolgdltatasok a fogyasztdk szamara.
Hasonlo a helyzet a tranzakcidk értéke és az ezekkel aranyos bevételek tekinte-
tében is. Ugyanakkor az egy fizetési kartydra juté bevételek esetében kismér-
tékben novekvé tendencia latszik.

A felvigyazott rendszerekben a lebonyolitott fizetések értéke jelentGsen néve-
kedett a forgalom darabszdmanak mérsékeltebb bdviilése mellett. 2017-ben
a VIBER és a BKR realizalt 10 szazalékot meghaladdé forgalmi érték emelkedést,
a KELER forgalma és a KELER KSZF altal elszamolt t6kepiaci tgyletek értéke
szamottevGen nem valtozott. A rendszerek egész évben robosztusan mikodtek.
A KELER, KELER KSZF és BKR rendelkezésre allasa el6z6 évhez képest kismérték-
ben romlott, mig a VIBER-€ javult. A felvigyazott rendszerekben az incidensek
helyreallitasi idejének novekedésével a m(ikddési kockdzat 2017-ben kismér-
tékben emelkedett. Az MNB részvételével nemzetkézi felvigyazas alatt all6 CLS
és T2S pénzigyi infrastrukturak a hazai rendszerekhez hasonléan biztonsagosan
és hatékonyan lizemeltek.

A fizetési rendszer résztvevdk likviditasara a harom hdnapos betét mennyiségi
korlatozasa, valamint a kotelezs tartalékrata 2016 decemberi 1 szazalékra csok-
kentése volt hatassal. Ezek kovetkeztében 2017 év folyamdn a résztvevék MNB-
nél vezetett fizetési szdmlaegyenlege az el6z6 évhez képest 2-300 milliard forint-
tal alacsonyabb szintre csékkent, melyet a résztvevék az allampapir allomanyuk
novelésével kompenzaltak. A résztvevék hatékony likviditdsmenedzselésének
koszonhetBen a fizetési szamlaegyenleg csokkenése nem eredményezte a ma-
ximalis hitelkeret kihasznaltsag névekedését, s6t hitelkeretiiket révidebb ideig
és atlagosan kisebb értékben vették igénybe fizetési forgalmuk teljesitésére.
2017-ben ugyan novekedett a VIBER-ben a sorbanallasok szdma, azonban a sor-
ban eltoltott atlagos id6 csokkent és jellemz6en 1 dranal rovidebb ideig tartott.

A KELER KSZF kockazatkezelési keretrendszere 2017-ben is sikeresen kezelte
a kliringtagok késedelmes teljesitésébdl eredd megnovekedett kockazatokat.
A KELER KSZF 2017-ben az el6z6 évinél két és félszer tobb késedelmes tel-
jesitést regisztralt, masfélszer magasabb Gsszértékben. Ezek haromnegyede
a t6kepiachoz, mig a tobbi az elszamolt energiapiacokhoz kapcsolddott. A téke-
piaci esetek mindegyikében értékpapir oldali, mig az energiapiacon pénziigyi és
biztositék késedelem tortént. Egy kliringtag likviditasi problémaja okozott 2017-
ben tébb napig fennallé energiapiaci késedelmes teljesitést, melyet a KELER
KSZF megfelel6en kezelt. Az utébbi esetben érintett kliringtag kliringtagsagat
megszlintették, igy a tovabbiakban nem jelent kockazatot sem a KELER KSZF-re,
sem pedig a piacra nézve.

A CSDR a pénziigyi eszkdzok Unidn bellli biztonsagos, hatékony és zokkenémen-
tes kiegyenlitését el6mozditd és a kdzponti értéktarak egységes szervezeti és
iranyitdsi strukturajat meghatarozd szabdlyrendszer. A KELER-nek a CSDR szerinti
engedélykérelmét a részletszabalyokat tartalmazo technikai sztenderdek (RTS)
megjelenését kovetd hat honapon belil kellett benyujtania az MNB-hez. A KELER-
nek, mint szakositott hitelintézetnek nemcsak a kdzponti értéktari, hanem a ban-
ki jellegli kiegészits szolgdltatasaira vonatkozdan is engedélyeztetni kell a tevé-
kenységét. Az engedélyezési folyamat lezardsa 2018 masodik felében varhatd.
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KIEMELT UZENETEK

Az MNB a KELER KSZF nemzetkozi
engedélyezd kollégiumaval egyiitt-
miikodve megtargyalta a KELER KSZF
2017-es tevékenységét, melyet az
EMIR szabalyozasnak megfelel6nek
mindsitett.

A nemzetkozi piaci szerepl6kkel valé
szorosabb egyiittm(ikodés hatéko-
nyabba teszi a kibertamadasok elleni
felkésziilést.

A pénzforgalmi szolgaltatok a 2017-
ben elvégzett hatdsagi ellenérzések
alapjan f6ként az ligyfelek tajékoz-
tatasara, valamint a fizetési miivelet
6sszegének haladéktalan jovairasara
vonatkozo szabalyokat nem tartjak
be.

Az ligyfelek érdekében az MNB el-
kezdte a fizetési szamla valtasarol
sz616 kormanyrendelet betartasanak
hatdsagi ellendrzését, mely ravilagi-
tott egyes intézmények nem megfele-
16 gyakorlatara.

2017. novemberében az MNB vezetésével a KELER KSZF nemzetkozi engedé-
lyez6 kollégiuma éves Ulésén megtargyalta a 2017-es év legfontosabb esemé-
nyeit, engedélyezett szolgaltatasait, valamint a KELER KSZF rovid és kozéptavu
terveit. Az (ilés kiemelt témai kozé tartozott a kkv-piac azonnali lgyleteinek
elszamolasa és garanciavéllaldsa, a BRM romaniai arut6zsde szamara tervezett
hatdron atnyuld elszdmolasi és garanciavallaldsi szolgaltatas, a CEEGEX ugyletek
elszamolasi devizdjanak forintrdél eurdra valtozasa, illetve a CEEGEX hataridGs
gazigyletek atvezetése a MiFID szabalyozas értelmében szabalyozott piacnak
minGsilé HUDEX gdazpiacra. A testiilet megerdGsitette, hogy a kdzponti szerz6d6
fél miikodése megfelel a nemzetkozi szabalyozas elvarasainak.

Az MNB folyamatosan nyomon kdveti a kiberbiztonsaggal kapcsolatos nemzet-
kozi ipardgi ajanlasokat és azok relevans részeit beépiti sajat felvigydzéi modszer-
tanaba, rendeleteibe és ajanlasaiba. Mindemellett az MNB évek 6ta részt vesz
a pénzigyi infrastrukturdk kiberbiztonsagaval foglalkozo EKB-s munkacsoportban.
A munkacsoport felmérte és értékelte a relevans eurdpai pénzigyi infrastruktirak
felkésziiltségét. Az esetlegesen tapasztalt hidnyossagok megsziintetésére konkrét
javaslatokat is tett. A kozeljov6ben alakul meg piaci szerepl6k és szabalyozdk rész-
vételével egy kiberbiztonsaggal foglalkozd nemzetkdzi munkacsoport, aminek célja
az egylttmUikodés erbsitése és az egyszerlbb és gyorsabb informaciomegosztas.

A 2017-ben elvégzett pénzforgalmi hatdsagi ellendrzések altalanos tapaszta-
lata, hogy a vizsgalt pénzforgalmi szolgdltatok miikodése megfeleld, azonban
mindegyik kdvetett el jogszabdlysértést. A 15 intézménynél elvégzett ellen6r-
zés soran Osszesen 156 esetben kerilt megallapitdsra jogszabdlyi rendelkezés
megsértése. Ezek Uzleti hatasukat tekintve esetenként veszélyeztették a fize-
tési forgalom lebonyolitasanak kiszamithatdsagat. A pénzforgalmi szolgaltatok
a késedelmesen vagy hibasan teljesitett fizetési megbizasokkal, valamint a nem
megfeleld tajékoztatasbdl adédodan kisebb-nagyobb mértékben veszteséget is
okoztak az Ugyfeleknek (pl. az Ugyfelek csak késSbb rendelkezhettek az Gket
megillet6 dsszegek felett vagy nem volt informacidjuk a kdltségmentes utdla-
gos tajékoztatds lehetGségérdl). A 2017-ben az elvégzett hatdsagi ellenbrzések
alapjan és a 2016-os évrdl athuzodo vizsgalatokkal egyitt 6sszesen 75 millid Ft
birsag kiszabasara kerdlt sor.

A 2017. évi hatdsagi ellen6rzések soran az MNB megallapitotta, hogy
a szamlavaltasi folyamathoz kapcsolddod szamlamegsziintetést —amely a szam-
lavaltasi folyamat befejezd lIépésének tekinthetd —, a hitelintézetek tobb al-
kalommal olyan esetben is megtagadtak, amelyre a térvény nem biztositott
lehetGséget. Az elutasitds leggyakoribb indoka az volt, amikor az lgyfél fizetési
szdmlajdhoz fizetési kdrtya, illetve egyéb szolgdltatas (internet bank, SMS szol-
galtatds) is tartozott. Tovabbi hianyossagként jelent meg, hogy a hataron atnyulé
szamlavaltas megkonnyitéséhez kapcsolddo tdjékoztatasi kotelezettségeiknek
a legtobb vizsgdlt intézmény nem tett eleget.

FIZETESI RENDSZER JELENTES  2018. JUNIUS

9



MAGYAR NEMZETI BANK

10

Az azonnali fizetés szabalyozasa 2017

végén elkésziilt, a tervek szerint 2019.

julius 1-t6l hasznalhat6 lesz Magyar-
orszagon a nemzetkozi mércével is
innovativ, Uj szolgdltatas.

Az MINB és a GIRO innovativ techno-
logiak bevezetésével tamogatja az
azonnali fizetésen alapulé modern és
tigyfélbarat szolgaltatasok fejleszté-
sét.

Az azonnali fizetési alapszolgaltatasra
kiterjedo fizetési marka hozzajarulhat
az azonnali fizetés elterjedéséhez és
elGsegiti az alapszolgaltatasra épiilg,
innovativ fizetési megoldasok megje-
lenését.

A pénzforgalom fejlesztésének kdzép-
tavu stratégiai céljaként a hazai elsza-
molasi rendszerek konszolidaciéjat
tlizte ki az MNB.

Az azonnali fizetési rendszer |étrehozasa minden érintett kozos érdeke, a rend-
szerre éplld szolgdltatasokkal jelentGs mennyiségl készpénzes tranzakcid
elektronizalasa valik lehet6vé. A kbzéptdvon nemzetkozi szinten is széleskdrben
azonnaliva valoé pénzforgalom szdmos gazdasagi folyamat modernizaldsat teszi
lehet6vé. 2017-ben a GIRO Zrt. megkezdte az azonnali fizetéseket feldolgozd
kdzponti infrastruktura és a kiegészit6 szolgaltatdsokat tamogatd tovabbi rend-
szerek létrehozasat, ezzel parhuzamosan pedig a csatlakozé pénzforgalmi szol-
galtatdknal is elindultak a fejlesztések. Ev végén az MNB elfogadta és kozzétette
az azonnali fizetésekre vonatkozo jogszabalyi elGirasokat, valamint nyilvanossa
véltak a rendszer miikodésének részleteit leird szabalykonyvek is. A rendszer
biztonsagos, megbizhatd miikodését tdmogatd likviditaskezelési keretrendszer
véglegesitése is folyamatban van.

Az azonnali fizetési rendszerrel megvaldsuld valés idejli pénzforgalom hatéko-
nyabba teszi a pénzigyi szektor mikodését, valamint noveli a gazdasag ver-
senyképességét. A minél kedvez6bb nemzetgazdasagi hatasok eléréséhez olyan
széleskdrben hasznalhato fizetési megoldasokra van szikség, amelyek a fizetési
helyzetek tulnyomo tdbbségében biztositjdk az azonnali fizetés lehetdségét.
A kozponti rendszer funkcidi (pl. a szdmlaazonositéként hasznalhaté mobilsza-
mok és e-mail cimek, illetve a fizetési kérelem lizenetek) tdmogatjak a mo-
dern fizetési szolgaltatdsok fejlesztését. Az MNB és a piac kozos érdeke, hogy e
szolgdltatasok az Ggyfelek szamara olcsok legyenek, az arazas szerkezete pedig
a tranzakciészam jelent8s ndvekedését 0sztondzze. A sziikséges beruhdzasok
megtériilését nem a magas araknak, hanem a megjelend Uj tranzakcios forga-
lomnak kell biztositania. Az MNB hatdrozott elvardsa, hogy a piaci szereplSknél
mar az induldskor elérhetGek legyenek nyilt szabvanyokon alapuld, atjarhato,
egyszerlien kezelhetd és biztonsagos azonnali fizetési megoldasok.

A fizetési markastratégia célja, hogy az alapszolgaltatasokat széleskérben meg-
ismertesse a fizetési szolgdltatdst hasznalo és potencidlisan igénybevevé tgyfe-
lekkel. Fontos, hogy fizetési marka a kiegészit6 szolgdltatasok fejlesztésébe csak
a legsziikségesebb mértékben avatkozzon bele. Ezzel tag lehetGséget biztositva
a versenynek, az innovaciok elterjedésének ezen a téren, amellyel szdmos Uj
kiegészit6 szolgaltatasi marka is kialakulhat. A fizetési markanak nem sziikség-
szer(ien részei, de ahhoz ajanlasként kapcsolédhatnak a fizetési szolgaltatasok
egységesitését biztositd adatbeviteli szabvanyok és alapvetd fizetési folyamatok
leirdsai, amelyeket az érintettek egymassal egylittm(kddve, vagy egyedileg dol-
goznak ki. A szabvanyok és folyamatok nyiltta tételével a fizetési szolgaltatasok
kozotti atjarhatdsag megteremthetd.

Az azonnali fizetési rendszer magyarorszagi bevezetésével egy olyan korszer( és
rugalmas infrastruktdra all majd a hazai pénzforgalmi szerepl6k rendelkezésére,
amely elméletileg az azonnali feldolgozasi kdtelezettség ald nem esé tranzakcidk
kezelésére is hasznalhatd lehet. Mivel a pénzforgalomban alapveté fontossagu
a mérethatékonysag, ezért kdozéptdvon érdemes megfontolni egyes jelenlegi
infrastruktura-elemek (napkdzbeni elszamolds, éjszakai elszamolas) konszolidaci-
ojat. Az egyes rendszerelemek 6sszevonasardl azonban csak az azonnali fizetési
rendszer funkcidinak és az egyes tranzakciotipusok atterelési koltségeinek és
lehet6ségeinek ismeretében lehet donteni. Ezek figyelembe vételével az MNB
2018 folyaman részletes kdzéptavu infrastruktira stratégiat készit.
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KIEMELT UZENETEK

A digitalis jegybankpénz lehetséges
elényeit és kockazatait vilagszerte
vizsgaljak a kézponti bankok, igy az
MNB is.

A virtualis pénzek fizetési rendszer-
ben betoltott szerepét folyamatosan
nyomon koveti az MNB, ugyanakkor
jelenleg nem varhato jelent6s forga-
lomnodvekedés ezen a téren.

Az 0j Pénzforgalmi irdnyelv atiilteté-
sével a nem banki innovativ szerepl6k
miikodése hazankban is fokozhatja

a versenyt, emelheti az tigyfeleknek
nyujtott szolgaltatasok szinvonalat és
biztonsagat.

Az elmult évek technoldgiai innovécidja révén elméletben lehetévé valt, hogy
a jegybankok digitalis formaban is teremtsenek széles kérben elérhetd jegy-
bankpénzt. A digitalis jegybankpénz bevezetése alapvetéen valtoztatnd meg
a pénzligyi kozvetit6 szektor mikodését és tobb szempontbdl érinti a kdzponti
bankok feladatkorét. Az érintett jegybanki teriiletek kozé tartozik a pénzfor-
galom, amelynek hatékonysaga n6het az Uj tipusu jegybankpénz forgalomba
hozatalaval, mert a készpénz koltséges elGallitasa és kezelése helyett a digitalis
formatum tdrsadalmi szinten megtakaritast eredményezhet. Azonban szamos
kihivas és kockazat is felmeriil, nemcsak a pénzforgalom, de a monetaris politika
és pénzlgyi stabilitas szempontjabdl is. Az MNB, 6sszhangban tobbek kozott az
angol, a dan, a svéd jegybank vagy az Eurdpai K6zponti Bank elemzési munka-
javal szakmai szempontbdl fontosnak tartja a kérdés megalapozott vizsgalatat.

Az elmult években egyre tobb virtudlis pénz jelent meg, amely kdzponti ki-
bocsatd és miikodtets intézmény nélkil, legtdébbszor a blokklanc technoldgia
felhaszndlasaval a jelenlegi pénziigyi szektortdl fuggetlen szolgéltatasokat kinal.
Ugyanakkor ezen Uj tipusu pénzek szerepe a pénzforgalomban rendkiviil korla-
tozott, elsésorban éppen annak készonhet6en, hogy decentralizalt jelleglk és
ebbdl fakado tulajdonsagaik (példaul a jelentds arfolyam-volatilitas, vagy a ru-
galmatlan pénzkindlat) miatt nem képesek megfelel6en betolteni a pénzfunkcio-
kat. Ugyanakkor az MNB, egylttm{kodve mas allami szerepl&kkel, a nemzetkozi
tendencidkat kovetve folyamatosan vizsgélja azt a kérdést, hogy kell-e és ha
igen, akkor milyen médon szabalyozni a virtudlis pénzek mikodését.

A 2018 januarjaban hatdlyba lépett Uj Pénzforgalmi irdnyelv szigoru biztonsagi
szabalyok betartasa mellett lehetévé teszi, hogy az Ugyfelek innovativ harmadik
fél szolgaltatokat vegyenek igénybe pénzforgalmi miveleteik lebonyolitasahoz.
Ezen szabalyokat a biztonsagos kommunikaciérdl és erés Ggyfél-hitelesitésrdl
sz616 szabalyozastechnikai sztenderdek hatarozzak meg. Az irdnyelv szabalyai-
nak alkalmazasat segitd egyes kiegészit6 szabalyok még nem léptek hatalyba,
amelyek miatt a hatdlyba lépéséig tarté atmeneti id6szakban az irdnyelv egyes
szabdlyainak nem, vagy eltérGen kell a pénzforgalmi szolgaltatoknak megfelel-
nitk. Az Uj technikai, biztonsagi kovetelmények miatt at kell alakitani az MNB
ellendrzési gyakorlatat is.
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1. Bevezetés

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktérvényben rogzitett
alapvet6 feladata, hogy a pénzforgalom zavartalan lebo-
nyolitasat és az azt tamogato fizetési és elszamolasi rend-
szerek megbizhato és hatékony miikodését elGsegitse.
Amennyiben a gazdasagi szerepl6k a koltséghatékony, gyors
és biztonsagos elektronikus fizetési mdédokat a jelenleginél is
nagyobb mértékben hasznalndk, a fizetési tranzakcidk terén
jelentGs eréforrasok lennének megtakarithatok tarsadalmi
szinten, ami kedvez6en hatna a gazdasag versenyképességé-
nek és novekedésének szintjére is. Ehhez azonban arra van
szlikség, hogy a fizetési helyzetek tobbségében a készpénz
mellett lehet&ség legyen az elektronikus fizetési eszk6zok
egyszerUi és biztonsagos hasznalatara alacsony és atlathatd
koltségek mellett. Emellett elengedhetetlen, hogy a hazai
pénzigyi infrastruktirak magas szintl szolgaltatassal és
a jogszabalyoknak megfelel6en tdmogassak a gazdasagi
szerepl8k altal kezdeményezett redlgazdasagi és pénz-
Ugyi tranzakcidk lebonyolitdsat. Emiatt alapvet6 jegybanki
feladat a pénziigyi infrastrukturak felvigyazasa. 2017-t6l
a pénzlgyi infrastrukturak felvigydzasa kiegésziilt az érték-
papir-kiegyenlitési rendszer, a kdzponti értéktari és a koz-
ponti szerz6d6 fél tevékenység felligyeletével. A rendszerek
megbizhatdsaganak, biztonsaganak, hatékonysaganak, likvi-
ditaskezelésének, a rendszerek kozotti kapcsolddo szolgal-
tatdsoknak a nyomon kovetése és elemzése egy kockazat
alapu felvigyazoi keretrendszer alapjan torténik. Ezen ke-
retrendszernek részévé valt a kbzponti szerz6dé felekre, va-
lamint az értékpapir-kiegyenlitési rendszerekre és kozponti
értéktarakra jogilag kotelezd érvény(i nemzetkozi szabalyo-
zésnak valé megfelelés vizsgdlata is. Az MNB a hitelintézetek
és egyéb pénzforgalmi szolgaltatok pénzforgalmi hatdsagi
ellenGrzése soran a hidnyossagok feltarasaval hozzajarul
azok jogszabdlykovetd magatartasanak erdsitéséhez. Ezaltal
el6segiti a pénzligyi kozvetit6rendszer megbizhato, szabaly-

kovetd mikodését, az ligyfelek szdmara kiszamithatd pénz-
forgalmi folyamatok biztositasat és ezen keresztil a szolgdl-
tatdsokat igénybe vevé fogyasztok hatékony kiszolgalasat.

Az MNB alapvetéen katalizatorként vesz részt a hatékony-
sag novelésében: elemzéseket készit, valamint aktiv koor-
dinacid és parbeszéd segitségével igyekszik megteremteni
azokat a feltételeket, amelyek el6segitik, hogy az érintet-
tek a tarsadalmi érdekek figyelembevételével dontsenek.
Az elektronikus fizetési eszkozok jelenleginél szélesebb
kord hasznalatanak szdmos pozitiv hatasa lehet a hazai
gazdasagra. Novelhet6 vele a pénzforgalom hatékonysaga,
csokkenthet6k a tranzakcidk lebonyolitdsahoz felhasznalt
erGforrasok, segitheti a rejtett gazdasag visszaszoritasat,
mindezeknek kdszonhetéen pedig tdmogatja a gazdasagi
novekedést is. Ugyanakkor az MNB a katalizatori funkcidjan
tul szabdlyozza a pénzforgalom lebonyolitasat, igy MNB-el-
noki rendeletben elGirt kdvetelményeken keresztiil tudja
alakitani a pénzforgalmi szolgdltatdsok piacat.

A jelentés elsé része bemutatja a pénzforgalom hatékony-
saganak vizsgalata soran a hazai elektronikus fizetési modok
haszndlatat és fejl6dési tendencidit, az elektronikus pénz-
forgalomhoz kapcsolddé visszaélések, valamint a pénzfor-
galombdl szarmazd bevételek és a lakossagi pénzforgalmi
szolgaltatasok drazdsanak alakuldsat. Ezt kovetéen hazai
pénzigyi infrastrukturdk mikodésével és azok felvigya-
zasaval kapcsolatos fejlemények ismertetésére keril sor.
Emellett foglalkozik a pénzforgalmi ellen8rzések tapaszta-
lataival is. A jelentés mdsodik része harom kiemelt témat
targyal részletesen, az azonnali fizetési rendszer bevezeté-
sét, a pénzforgalom kozéptavu stratégiai irdnyait, valamint
az Uj Pénzforgalmi iranyelv kapcsan felmerils lényeges,
gyakorlati kérdéseket.

FIZETESI RENDSZER JELENTES  2018. JUNIUS

13



2. A hazai fizetési rendszer mikodése

ben torténd fizetések, valamint az értékpapirokkal és egyéb
pénzigyi eszkdzokkel végrehajtott tranzakciok lebonyolita-
sahoz olyan kdzponti rendszerekre van szikség, amelyek
biztositjak a tranzakcidk elszamolasat és kiegyenlitését.

A pénzforgalom, valamint a pénziigyi infrastruktirak meg-
bizhaté és hatékony miikodése elengedhetetlen ahhoz,
hogy a realgazdasagi és pénziigyi tranzakciok megvaldsul-
janak. A jegybanki vagy kereskedelmi banki szamlapénz-

14

1. dbra
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A HAZAI FIZETESI RENDSZER MUKODESE

A VIBER az MNB 4altal Gzemeltetett valds idejl bruttd ki-
egyenlitési rendszer, amely elsGsorban a résztvevék egymas
kozotti, valamint tgyfeleik nagy 6sszegti és idGkritikus pénz-
és t6kepiaci tranzakcidinak, illetve a kapcsolddo pénzigyi
infrastrukturak (BKR, KELER-csoport, CLS) elszamolasanak
kiegyenlitésére szolgdl. A Bankkozi Kliring Rendszer (BKR)
a GIRO Zrt. (GIRO) altal mlkodtetett f6ként a lakossag és
vallalatok kis Osszegli fizetéseit elszamold brutté fizetési
rendszer, melynek két elszamolasi médja a napkozbeni el-
szamolas és az éjszakai elszamolas. A GIRO a fizetési meg-
bizdsok elszamoladsat végzi, mig a kiegyenlités az MNB, mint

teljesits fél feladata. A bankkartyas tranzakcidk elszamolasa
a kartyatarsasagok (Visa, MasterCard) nemzetkozi rendsze-
reiben, mig a postai fizetési médoké jellemzéen a Posta El-
szamold Kézpontban (PEK) torténik. A KELER-csoport tagjai,
a kozponti értéktar (KELER) és a kozponti szerz6d6 fél (KELER
KSZF) értékpapir elszamolasi és kiegyenlitési szolgdltatast
végeznek, valamint nyilvantartjak a hazai kibocsatasu érték-
papirokat (1. dbra). Az MNB felvigyazoi tevékenysége hazai
viszonylatban a VIBER, a BKR, a KELER és a KELER KSZF m-
kodésére terjed ki, tovabbd az MNB részt vesz a CLS és T2S
nemzetkdzi kooperativ felvigydzasaban is.
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2.1. Pénzforgalmi folyamatok

2.1.1. AZ ELEKTRONIKUS FIZETES]
FORGALOM ES AZ EZT BIZTOSITO
INFRASTRUKTURA

2017-ben folytatédott az elektronikus pénzforgalom
korabbi években tapasztalt dinamikus bdviilése, amely
els6sorban a bankkartyas fizetések egyre névekvé nép-
szerliségére vezethetd vissza (2. abra). A kdrtyds vasarlasi
forgalom emelkedése 2017-ben tébb mint 25 szazalék volt
a megel6z6 évhez viszonyitva, azaz a korabbi években elért
jelentés mértékl forgalomndvekedés tovabb fokozddott.
A csoportos beszedések szama az elmult évek tendenci-
ajaval 6sszhangban 3 szazalékkal emelkedett, az atutalasi
forgalom bévilése ezzel szemben meghaladta az 5 szazalé-
kot, ami kimagasldnak tekintheté a korabbi évekhez képest.
A készpénzfelvételek szama kismértékben, 1 szazalékkal ko-
zel 116 millié darabra nétt.

2. 4dbra
A fizetési szamlahoz kapcsolddé f6bb fizetési
miiveletek forgalma

(2012-2017)
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= Fizetési kartyds vasarlas
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------ Csoportos beszedés

- = - Készpénzfelvétel

Az addhivatalhoz bekotott online pénztargépek forgal-
man keresztlil a hazai fizetési szokasok gyakorlatilag a tel-
jes kiskereskedelmi szektorban kozvetlenil vizsgalhatok.

Az anonimizaltan atadott 2015-16-0s adatbazisbdl az MNB
elemzést készitett az elektronikus fizetések kiskereskedelmi
szektorban jellemz6 hasznélatara vonatkozdan.!

A hazai online pénztargépek altal bonyolitott forgalom
évente atlagosan 3,7 milliard tranzakcid, kdzel 10 ezer mil-
liard forint értékben. A készpénzes tranzakcidk értékben és
szamaranyban is jelent8s részét teszik ki a forgalomnak. Az
adatbazisban szerepld 704 millié kartyas tranzakcio elma-
rad a Magyar Nemzeti Bank statisztikai adatszolgaltatasaban
jelentett 888 millié tranzakcidtdl. Ennek az oka, hogy az on-
line pénztargépek nem minden lzlethelységben kotelez&ek,
példaul a szolgaltatd szektor jelentds része nem szerepel az
adatbazisban. Az egyéb forgalom Osszességében elenyészé.
A vizsgalt id6szakban is n6tt az elektronikus tranzakcidk su-
lya, ami egyben azt jelentette, hogy a készpénzes fizetések
atlagértéke 2000 forintrdl 2100 forintra emelkedett, mig
a kartyas tranzakciok atlagértéke 6300 forintrél 6000 fo-
rintra csokkent. (1. tablazat)

1.tablazat
Az online pénztargép (OPG) adatbazis aggregalt
jellemzé6i

2015
3,63 milliard db

2016
3,74 milliard db

Fizetési miveletek
szama Osszesen

Készpénzes 90,00% 87,70%
fizetések szama

Kartyas vasarlasok 8,70% 10,40%
szama

Egyéb fizetési 2,50% 3,10%

miiveletek szama

Fizetési miiveletek |9 134 milliard Ft 9 780 milliard Ft

osszesitett értéke

Készpénzes 74,30% 71,50%
fizetések értéke

Kartyas vasarlasok 21,70% 23,70%
értéke

Egyéb fizetési 4,00% 4,80%

miiveletek értéke

1 llyés Tamas — Varga Lorant (2018): A kereskeddk fizetésikdrtya-elfogaddsa Magyarorszagon az online pénztargépek adatai alapjan. Hitelintézeti
Szemle, 17. évf. 1. sz. 2018. marcius http://www.hitelintezetiszemle.hu/letoltes/hsz-17-1-t4-ilyes-varga.pdf
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A HAZAI FIZETESI RENDSZER MUKODESE

1. keretes iras
Az online pénztargép (OPG) adatbazis f6 jellemzdi

A 2015 és 2016 adatait atfogd OPG adatbazis 6sszesen 7,4 millidrd egyedi tranzakcidt tartalmaz. A mintaban
szerepl6 nagysagrendileg 120 ezer kereskedelmi egység jelentds részben lefedi a kiskereskedelmi forgalmat.
A 2015-re és 2016-ra vonatkozé adatok tulnyomo részt kiskereskedelmi Uzletekre vonatkoznak, vendéglaté és
szdllashelyek ennek csak kisebb részét jelentik. A forgalom Gsszértéke nagysagrendileg kevesebb, mint fele
a nemzeti szamlakban szerepld ,haztartasok fogyasztasi kiadasai” sornak, a kiskereskedelmi forgalom értékével
viszont nagysagrendileg 6sszevethetd. A kiadasi oldal kimaradd részei féként a szolgaltato szektorhoz és lakhata-

si koltségekhez kapcsolodnak.

A pénzforgalmi infrastruktira fejl6dése elsGsorban a fi-
zetési kartyas elfogadoi halozat szamottevé boviilésében
mutatkozott meg az év soran. 2017-ben a pénzforgalmi
szolgaltatok altal vezetett fizetési szdmlak szama stabilan
10,5 millié darab koriil alakult, és ezen belil az elsédlegesen
fizetési célra hasznalt szamlak 6,6 millids szamaban is csak
kismértékd, egy szazalék alatti emelkedés tortént az el6z6 év
végéhez képest. Kozel 2 szazalékkal né6tt a hazai kibocsatasu
fizetési kartyak szama, amely az év végén meghaladtaa 9,1
millié darabot. Jelent8sen bévdlt a fizetési kartyas elfogadoi
infrastruktura az év soran, amely els6sorban a fizikai elfoga-
déhelyek 25 szazalékos novekedésében mutatkozott meg,
igy 2017 végén mar 106 ezer helyen volt elérhet6 a kartyas
fizetés. Az elfogaddhelyeken Gizemel POS terminalok szdma
szintén szamottevGen, kozel negyedével nétt és meghaladta
a 136 ezret. Az elfogadoi hdlézat béviilésében nagy szere-
pe volt a Nemzetgazdasagi Minisztérium altal meghirdetett
orszagos POS-telepitési programnak, melynek keretében az
a cél, hogy két IépcsGben 6sszesen 60 ezer Uj terminalt he-
lyezzenek ki az allami tamogatds révén mérsékelt kereskeddi
koltségek mellett. Az internetes elfogaddhelyek szama az
egyenletes, éves szinten 11 szdzalékos bévilés utan 2017
végére megkozelitette a 9400-at.

Ma mar a kiskereskedelmi forgalom dont6 tobbségét le-
fedd lizletekben lehet kartyaval fizetni. A 2015-16-os OPG
adatbazisban szerepl6é hazai kiskereskedelmi lzleteknek
csak kevesebb, mint egyharmada rendelkezett kartyas fize-
tési lehet6séggel (53 ezer Uzlet 174 ezer lzletbdl), azonban
ezek az lizletek az 6sszforgalom tobb mint kétharmadat ad-
tak. Mivel a fizetési kartyat elfogadd lzletek jellemz&en ma-
gasabb forgalmat bonyolitanak le, a kartyaelfogaddhelyek
Osszesen a tranzakcidk 75 szazalékat bonyolitottak le (3.
abra).

A kis lizletek esetében a kartyaelfogadas még mindig je-
lentGsen elmarad a nagyobbakétol. Az OPG adatokbdl egy-
értelmden kiolvashatd, hogy a kartyaelfogadds legnagyobb
mértékben az adott tzlet éves forgalmatdl figg. Az tizletek
méret szerinti eloszlasat vizsgalva megallapithatd, hogy

szamos kisméret(i boltbdl és kevesebb jelentGsen nagyobb
boltbdl all a hazai kiskereskedelmi szektor. Az lzlethelyek
kozel fele kevesebb, mint 10 millié forint éves forgalommal
rendelkezik és csak kis aranyban fogad el fizetési kartyat.

3. dbra
Kartyaelfogadé uzletek statisztikai
(2016-0s az OPG adatbdzis alapjdn)

N

= Kartyas fizetést nem
elfogadé uzletek
szamaranya

[ Kartyas fizetést
biztosito tzletek

ZZ32 Kartyaelfogadd uzletekben
lebonyolitott tranzakciok
szamaranya

E== Kartyas fizetést nem elfogadd
tizletekben lebonyolitott

szamaranya tranzakcidk szdmaranya
I Készpénzes tranzakcid
szamaranya kartyaelfogaddst
lehet6vé tevd Uzletekben
B Kdrtyas tranzakcidk szamaranya
4. abra

Uzletek gyakorisaga és kartyaelfogadasi aranya éves
forgalom szerint
(Ft) 2015-2016

Darab %
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— Kartyaelfogado Uzletek szamarany (jobb tengely)

FIZETESI RENDSZER JELENTES  2018. JUNIUS

17



MAGYAR NEMZETI BANK

Az lzletek masik fele jellemz6en a 10 és 100 millids éves
forgalom kozé esik, esetlikben a kartyaelfogadast erésen
befolydsolja a méret. A tébb szazmillid forintos éves forga-
lom feletti Gzleteknél a kartyaelfogadas szinte teljeskord,
azonban szdmszerlleg ez kevés Uzletet jelent. (4. abra)

Minden korabbinal nagyobb mértéki volt a kartyas va-
sarlasi forgalom bdviilése 2017-ben. A hazai kibocsatasu
kartyakkal bel- és kilféldén lebonyolitott fizetési forga-
lom mintegy 26 szazalékkal emelkedett a darabszamot és
a tranzakcidk értékét tekintve egyarant. Ez az elmult évek-
ben tapasztalt, egyébként szintén dinamikus ndvekedési
Utemet is meghaladta. Az elmult évek tendencidjaval 6ssz-
hangban 2017-ben is a kartya fizikai jelenlétét nem igényld,
elsGsorban az interneten lebonyolitott vasarlasi forgalom
volt az egyik leggyorsabban fejl6dé szegmens, ami az el6z6
évhez képest 35 szazalék korul nétt a tranzakcidk darabsza-
mat és Osszértékét nézve. Ennek ellenére az e-kereskede-
lemhez kotédé fizetési mliveletek még mindig viszonylag
kis részét adjak a teljes kartyas forgalomnak. A hazai kar-
tyabirtokosok altal magyar és kilféldi internetes elfoga-
ddhelyeken 828 milliard forint 6sszértékben lebonyolitott
mintegy 77 millié tranzakcid a teljes vasarlasi forgalom kis
részét (darabszamban 11 szazalékot, értékét tekintve kozel
17 szazalékot) jelenti csupan.

A fizetési kartyas készpénzfelvételek szama nem valto-
zott jelentGsen, mig a felvett pénz értéke kismértékben
emelkedett az év soran (5. dbra). 2017-ben a kartyds kész-
pénzfelvételek szama meghaladta a 108 millié darabot,
ami kis mértékd, kevesebb mint 2 szdzalékos novekedést
jelentett. A felvett pénz 0sszértéke ezzel szemben nagyobb

mértékben, mintegy 8 szdzalékkal emelkedett, igy tébb mint
7400 milliard forintot vettek fel a pénzforgalmi szolgaltatok
Ggyfelei ezen a mddon, ami 68 ezer forintos atlagértéket
jelentett egy tranzakcidnal. A készpénzfelvételek 98 szaza-
|ékat kezdeményez§ lakossagi tigyfelek esetében az ATM-en
lebonyolitott kisebb (64 ezer forint) atlagértékd tranzakcidk
jellemz&bbek, mig a bankfidéki POS-terminalok hasznalata
inkdbb a magasabb atlagértékd (254 ezer forint), de kisebb
darabszamu miveletet bonyolitd vallalati Ggyfelekhez kap-
csolédik.

2017-ben az érintéses technoldgia hasznalata valt megha-
tdrozova a kartyas vasarlasok esetében, amely féleg az ezt
tamogato infrastruktura gyors litem(i boviilésére vezet-
hetd vissza (6. dbra). A hazai kibocsatasu kartyakkal belfol-
don lebonyolitott érintéses vasarlasok szama 65 szazalékkal
emelkedett, értéke pedig kdzel megduplazédott 2017-ben
az el6z6 évhez képest. Ennek eredményeként pedig mar az
0sszes vasarlas tobb mint kétharmada (412 millié darab)
tortént ilyen mdédon, ami értékben a teljes forgalom felét
(2326 milliard forint) tette ki. Ezzel szemben a hagyoma-
nyos fizikai vasarlasi tranzakcidk szama tébb mint negyed-
ével csokkent 2016-hoz viszonyitva. Az érintéses forgalom
bdvilése nagyban visszavezethetd az infrastruktura elmult
években tapasztalt dinamikus béviilésére. Az érintéses funk-
cidval rendelkezé fizetési kartydk szama kozel 18 szazalékkal
nétt 2017-ben az el6z6 évhez képest, igy mar a kartyak 72
szazaléka rendelkezik ezzel a funkcidval. Az elfogadoi haldzat
tekintetében is szignifikans, kozel 36 szazalékos emelkedés
mutatkozott az érintéses technoldgiat tamogatd POS-ter-
mindalok szamanak bdviilésében, igy mar a terminalok 83
szazalékanal lehetett ezzel a megoldassal fizetni.

5. dbra
A hazai kibocsatasu fizetési kartyakkal belféldén és
kiilfoldon lebonyolitott tranzakciok éves novekedési

liteme (az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva)
(2011-2017)
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6. abra

Az érint6kartyas technoldgia terjedése a
magyarorszagi fizetési kartyas rendszerben
(2012-2017)
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A kartyas vasarlasok tulnyomé tobbsége 50 ezer forint
alatti értékben torténik, és a kisértékii fizetéseknél az
érintéses technoldgia hasznalata a meghatarozo (7. abra).
A kdrtyas vasarlasok értékhatar szerinti megoszlasat tekint-
ve elmondhatd, hogy a forgalom 60 szazalékat az 5 ezer
forint alatti fizetések teszik ki. Ezek kozott a kisérték(, 5 ezer
forint alatti fizikai kartyds vasarlasok kozott tobb mint 75
szazalék az érintéses tranzakcidk aranya, de még a 10 és 50
ezer forint kozotti fizetések esetében is ilyen médon bonyo-
litjdk a fizikai tranzakciok 56 szazalékat. Az adatok alapjan
emellett az is Iathato, hogy 50 ezer forint folotti értéksavban
drasztikusan csokken a kartyahaszndlat.

2.1.2, A PENZFORGALOM _
HATEKONYSAGA NEMZETKOzI
OSSZEHASONLITASBAN

A hazai elektronikus fizetések elmult években tapasztalt di-
namikus fejlédése a pénzforgalom hatékonysagat méré mu-
tatok értékének emelkedésében és eurdpai atlaghoz torténé
felzarkdzasban is megmutatkozott (2. tablazat). A hazai pénz-
forgalom fejlettségét harom mutatdval méri az MNB, amelyek
a legfontosabb pénzforgalmi teriileteket fedik le. Ezek mind-
egyikénél folytatddott a folyamatos novekedés 2017-ben is,
melynek eredményeként az Eurdpai Unio atlagahoz is egyre
jobban kozelit a hazai pénzforgalom hatékonysaga.

Az atutalasok GDP-hez viszonyitott aranyat tekintve a hazai
pénzforgalom mar Eurdpa legfejlettebb harmadaba tarto-
zik (8. 4bra). A legkisebb novekedés az atutaldsok GDP-hez

7. dbra
A fizetési kartyas vasarlasi forgalom értékhatar
szerinti megoszlasa

(2017)
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viszonyitott ardnydnak tekintetében mutatkozott, amely
2017-ben meghaladta a 2016-os értéket, ugyanakkor ezen
a tertleten mar egyébként is csekély mérték( az elmara-
das az Unid 17,7-szeres atlagos aranyatol. A tébbi eurdpai
orszaggal 0sszehasonlitva elmondhato, hogy ezen a téren
a hazai pénzforgalom fejlettsége meghaladja a legtdbb
Unids tagallamét.

2. tablazat
A magyarorszagi pénzforgalom fejlettségét jellemzé mutatészamok alakuldsa uniés 6sszehasonlitasban
(2012-2017)
Mutato Szamitas Magyarorszag Eurdpai
Unié
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016
Atutalasok Atutalasok éves dsszege | 13,6 13,6 14,21 14,51 16,01 16,2 17,7
/ GDP
Vasarlasok Bankkartyas és egyéb 11,8% 13,0% 14,8% 17,4% 20,7% 24,3% 35,9%
elektronikus elektronikusan fizetett
fizetése vasarlasok éves Osszege
/ Eves lakossagi
fogyasztas
Kéziizemi és Csoportos beszedések 23,5% 24,3% 25,4% 33,5% * 39,2%* 43,9% 70% 2
egyéb és egyéb elektronikus
szolgaltatasok szamlafizetések becsilt
szamldinak éves Osszege /
elektronikus Szamlafizetések becsiilt
fizetése éves Osszege

Forrds: MINB, EKB, Eurostat
1 Adatszolgdltatéi javitdsok miatt eltérés a kordbban publikdlt adattdl

2 Becsiilt érték az EU-orszdgok egy fére jutd csoportos beszedési adatai, és jegybanki elemzések alapjdn.
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8. abra
Az atutaldasok GDP-hez viszonyitott aranya az eurépai
orszagokban

(2016)
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*: Az EKB adatai magukba foglaljdk a hatdron dtnyulo dtutaldsi forgal-
mat is, emiatt magasabb a magyar érték az 1. tabldzatban kézéltnél.

Forrds: EKB adatok? alapjdn MINB szerkesztés

9. dbra
Vasarlasok elektronikus fizetése az eurdpai
orszagokban

(2016)
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A kiskereskedelmi vasarlasoknal egyre gyakoribb az elekt-
ronikus fizetés, amely els6sorban a kartyas fizetések gyor-
suld litemli elterjedésére vezethet6 vissza, ugyanakkor
jelentGs tér van még a bdviilésre (9. dbra). A vasarlasok
elektronikus fizetésére vonatkozé mutato értéke a tavalyi-
nal is nagyobb mértékben, 3,6 szazalékponttal emelkedett,
amely tulnyomorészt a fizetési kartyas vasarlasi mod egyre
névekvé népszerlségének eredménye. A kdrtyads vasarlasi
forgalom 25 szazalékos éves bévilése nagyban kdszonhetd
az érintéses technoldgia széles kord elterjedésének, amely
olyan kisérték( fizetéseknél is gyors és kényelmes elekt-
ronikus alternativat jelent, melyeknél kordbban szinte ki-
zardlag készpénzt hasznaltak. A kdrtyds vasarlasi forgalom
nemzetkozi 6sszehasonlitasban is figyelemre méltd bévi-
lése egyuttal azt is jelenti, hogy az elmult években gyors
Utemben kozelitett a hazai fejlettség az eurdpai szinthez, és
2017-ben mar az eurdpai atlag kétharmadat érte el a ma-
gyar érték. Ugyanakkor mas eurdpai orszagokkal a magyar
mutato értékét osszevetve az is lathatd, hogy jelentés tér
van még a béviilésre ezen a téren, ami a hazai pénzforgalmi
szolgaltatdok szamara is tovabbi lzleti lehetGséget hordoz
magaban.

A kdrtyahasznalatot befolyasold tényezéket jobban megért-
hetjlik az OPG adatbdzisbdl levonhatd kdvetkeztetésekbdl.

A kartyahasznalati hajlandésag kezdetben a fizetés érté-
kétdl fiiggben n6, azonban egy bizonyos pont felett fo-

kozatosan csokken. A 2015-16-os OPG adatok alapjan az
Gzletmérethez hasonldan a tranzakciok értékét is nagy sza-
mu kisérték( és kis szamu nagyértékd tranzakcié jellemzi.
A tranzakcidk fele 1000 forintndl kisebb érték és kdzel 70
szazaléka 3000 forintnal kisebb. Mivel a kisérték(i tranzak-
cioknal jelentGsen alacsonyabb a kartyahasznalati arany
és a forgalmat az ilyen tipusu tranzakciék dominaljak, az
atlagos kdrtyahasznalati ardny is alacsony marad. A kdartya-
hasznalati arany folyamatosan n6 30 ezer forintig, mig utana
csokkenni kezd és a millios tételeknél mar rendkivil ala-
csony. A jelenség pontos oka nem ismert, azonban a feltéte-
lezéseink szerint a haztartasoknal [évé jelentGs készpénzben
tarolt megtakaritasok adhatnak erre magyarazatot, amelyek
készpénzes tranzakcioként jelentkeznek a kiskereskedelem-
ben. (10 4bra)

A kartyas fizetési hajlanddsagot jelentésen befolyasolja
a készpénzes fizetés nehézkessége. Az értékkategoriak sze-
rinti kartyaelfogaddsi aranyok jelent8s belsé heterogenitast
fednek el. Példaként a 10 ezer forintos érték korili tranzakci-
ok atlagosan 35 szazalékban kertilnek kiegyenlitésre kartya-
val, azonban ez jelentGsen fiigg a pontos értéktdl. A fizetés-
hez szlikséges bankjegyek és érmék szamanak emelkedése
jelentésen noveli a kartyas fizetés valdszinliségét. Ez arra
utal, hogy a kartyas fizetést a fizetés értékén tul a kényelmi
szempontok is er6sen befolydsoljak. Mas valtozok hatadsa-
tél flggetleniil egy 10 cimletet igénylG fizetés hatszor na-
gyobb valdszintiséggel keril kartyaval kiegyenlitésre, mint

2 http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004051
3 http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004051
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10. abra

Vasarlasok értékének gyakorisaga és a kartya-
hasznalati arany érték szerint logaritmus skalan
(2015-2016)
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11. dbra

Kartyahasznalati arany és gyakorisag a sziikséges
bankjegyek és érmék szama szerint

(2015-2016)
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az egy cimlettel kozvetlenil kiegyenlithet6 vasarlasok.
(11. dbra)

A hazai kartyahasznalati hajlandésag is egyenletes litem-
ben emelkedett 2015-16-ban, a jelenlegi trendek alapjan
az eurdpai atlag egy évtized alatt elérhet6. Az OPG adatok
alapjan kartyahasznadlat id6beli alakulasa folyamatos no-
vekedést mutatott a vizsgdlt két évben. Az Gsszes fizetési
tranzakcio kozul a kdrtyas tranzakcidk ardnya 20 szazalék-
rél 25 szazalékra nétt azonban, ha csak az elfogadé helyek
forgalmat nézziik — azaz olyan fizetési helyzeteket, ahol van
lehet6ség valasztani a két fizetési mod kozott — a tényleges
arany 30-35 szazalék ko6zott mozgott. (12. dbra)

A szamlafizetések terén a kdézelmultban lezajlott fejlesz-
tések kedvezé hatassal voltak az elektronikus fizetési
megoldasok forgalmara, és 2017-ben mar a szamlak 44
szazalékat fizették ki készpénz hasznalata nélkiil. Az el-
mult évek fejlesztései kozil kiemelend6k a Magyar Posta
altal végrehajtott valtoztatasok, valamint a mobilfizetési
megoldasok bevezetése, melyek révén egyre tobb szamla
befizetésénél valt elérhetbvé az elektronikus fizetési mod.
A magyar sajatossagnak tekinthets sdrga és fehér csekkek
elektronizalasa alapvet&en befolydsolja az eurdpai atlaghoz
torténd felzarkdzast, igy a fejlesztések jelentds mértékben
megnovelték az elektronikusan befizetett szamlak aranyat.
Az els@sorban szintén rendszeres szamlafizetésekre hasznalt
csoportos beszedések forgalma esetében a 2016-ban elért 3
szazalékos éves novekedés 2017-ben is jellemzd maradt, igy
ez is hozzdjarult a mutato értékének dinamikus névekedé-
séhez. Mindezek a hatdsok egyiittesen azt eredményezték,
hogy 2016-hoz képest mintegy 5 szazalékponttal emelkedett
az elektronikus szamlafizetések aranya.

12. dbra
Kartyahasznalati arany az 6sszes fizetési helyzetben
és az elfogaddhelyeken érték szerint 2015-2016

(2015-2016)
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Elfogaddhelyeken a kartyas tranzakcidk aranya
Osszes tranzakcion beliil a kartyas tranzakciok aranya
Havi mozgo atlag (Elfogaddhelyeken a kartyas tranzakcidk
aranya)

—— Havi mozgé atlag (Osszes tranzakcidn beliil a kartyds
tranzakcidk aranya)

2.1.3. AZ ELEKTRONIKUS o
PENZFORGALOMHOZ KAPCSOLODO
VISSZAELESEK ALAKULASA

2017-ben csokkent a fizetési kartyakkal elkovetett visz-
szaélések forgalomhoz viszonyitott aranya, azaz biztonsa-
gosabbak lettek a kartyas fizetések (13. abra). Az év elsé
harom negyedévében a kibocsatoi oldalon elkdvetett mint-
egy 27 ezer visszaéléssel 776 millié forintos kart okoztak.
A visszaéléseket a teljes fizetési kartyas forgalomhoz viszo-
nyitva elmondhatd, hogy a gyors (itemben névekvé szamu
és értékd kartyas tranzakcidora 2017-ben kevesebb visszaélés

FIZETESI RENDSZER JELENTES  2018. JUNIUS

21



MAGYAR NEMZETI BANK

22

jutott, azaz a nemzetkozi szinten is kiemelkedd biztonsagu
magyar rendszerben még kockazatmentesebb lett a kartya-
hasznalat. 2017 els6 harom negyedévében a forgalomhoz
viszonyitott arany a 0,005 szazalékot sem érte el, azaz 100
ezer kartyas tranzakcidra kevesebb mint 5 visszaélési eset
jutott. Az elfogaddi oldalt vizsgalva még kevesebb volt a visz-
szaélés (kevesebb mint 4200 darab) és az ezekkel okozott
kar (202 millié forint) 2017 els6 harom negyedévében. Fon-
tos tovabb3, hogy a fizetési kartyak érintéses funkcidjahoz
kapcsoléddéan minddssze 18 darab visszaélés tortént, ami
a tobb mint 424 millié darab érintéses vasarlashoz képest

13. 4dbra

Visszaélések és az ezekkel okozott kar aranya
a kibocsatoi oldalon az dsszes fizetési kartyas
forgalomhoz képest

(2010-2017 I-11l. negyedév)
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Kartyas visszaélések aranya az 6sszes kartyas
tranzakcié szamahoz képest

elhanyagolhatd, azaz az érintéses technoldgia rendkiviil
biztonsagos.

A fizetési kartyas visszaélések tipusat tekintve 2017-ben
is a kartya fizikai jelenlétét nem igényl6 forgalomhoz kap-
csolodé csalasok voltak meghatarozok (14. dbra). A korabbi
évekhez hasonléan 2017-ben is a kartya fizikai jelenlétét
nem igényl&?, elsGsorban internetes vasarlasi tranzakciok-
hoz kapcsolddo visszaélések dominaltak, a kibocsatai oldali
esetek 78 szazaléka, mig az okozott kar harom negyede az
elektronikus kereskedelmi forgalomhoz kéthetd. A tranz-
akcidk iranyat tekintve elmondhatd, hogy valtozatlanul
a hatdron atnyuld forgalom esetében fordult el6 a legtébb
visszaélés, az 0sszes eset 79, az okozott kar 88 szazaléka
merdlt fel ebben a kategdriaban a kibocsatai oldalon.

A fogyasztok érdekeit el6térbe helyezd jogszabalyi hattér-
nek kdszonhetden a kibocsatoi oldalon felmeriilt karoknak
mindodssze 10 szazalékat terhelték a kartyabirtokosokra (15.
abra). 2017 els6 harom negyedévében a kibocsatdi oldali
karok 10 szazaléka harult a kartyabirtokosokra, amelynek ér-
téke minddssze 72 millié forint volt. A veszteségek tilnyomo
részét (56 szazalékot) a kartyakibocsatd pénzforgalmi szolgal-
tatok viselték, mig a kilfoldi vagy hazai elfogaddkra a kdrok
egyharmadat, 232 milli6 forintot terheltek. Az elfogaddi oldali
visszaélések kapcsan leirt karok is elsGsorban a kartyakibocsa-
t6 pénzforgalmi szolgaltatokat terhelték, a 172 millié forintos
veszteség kozel 70 szazaléka érintette ezt az intézményi kort,
mig a hazai keresked6kre a veszteségek negyede harult.

14. abra

A hazai kibocsatasu fizetési kartyakkal elkovetett visszaélések szamanak és értékének megoszlasa

visszaéléstipusok szerint
(2010-2017 I-1ll. negyedév)
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15. 4bra

A fizetési kartyas visszaélések kapcsan leirt kar
a kibocsatoi és az elfogadoi oldalon

(2017. I-11l. negyedév)
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Az egyéb elektronikus pénzforgalomban elkovetett vissza-
élések 6sszforgalomhoz viszonyitott aranya, mind a visz-
szaélések szamat, mind az okozott kar értékét tekintve
egyarant elhanyagolhaté mértékdi volt (16. dbra). Az egyéb
elektronikus pénzforgalomban elkdvetett, azaz a fizetési
kartydk forgalmat nem tartalmazé visszaélések (atutalds,
beszedések stb.) szdma 2017-ben nem valtozott az el6z6
évhez képest, mig az okozott kar értéke az el6z6 évi tize-
dére csokkent. EImondhatdé tehat, hogy akar a visszaélési
esetek 36 darabos szamat viszonyitjuk az atutalasi és be-
szedési tranzakciok kozel 398 millié darabos szamahoz, akar
az azokkal okozott 136 millié forintos karértéket a 757 ezer

millidrd forintos teljes forgalomhoz, a visszaélések mértéke
elenyész6.

2.1.4. A PENZFORGALMI BEVETELEK
ALAKULASA

A pénziigyi intézmények pénzforgalmi szolgdltatasokbdl
szarmazo fajlagos bevételei enyhén csokkend tendenciat
mutatnak. A pénzigyi intézmények pénzforgalmi szolgal-
tatasokbdl szarmazd bevételei az 2017-ben 6 szazalékkal
emelkedtek az el6z8 évhez képest és megkozelitették az
503 milliard forintot. Ha a tranzakcidszammal aranyos be-
vételeket hasonlitjuk az elektronikus fizetések szdmahoz,
akkor kismértékben csokkend tendenciat lathatunk, azaz
fajlagosan olcsobbak lettek a pénzforgalmi szolgaltatasok
a fogyasztok szamdra. Hasonlo a helyzet a tranzakciok értéke
és az ezekkel aranyos bevételek tekintetében is. Ugyanakkor
az egy fizetési kartyara jutd bevételek esetében kismérték-
ben emelkedd tendencia mutatkozott. (17. abra).

A pénzforgalmi szolgaltatasok teriiletén valtozatlanul az
atutalasokbdl és a szamlavezetési dijakbdl szarmazé dij-
tételek jelentik a legfontosabb bevételi forrast (18. abra).
2017-ben az 6sszes, 503 millidrd forintos pénzforgalmi be-
vétel negyedét az dtutaldsokhoz (124 milliard forint) kapcso-
I6ddan szedték be a pénziigyi intézmények, amely féleg arra
vezethet{ vissza, hogy az elektronikus fizetési médok koziil
az atutalasok Osszértéke a legnagyobb és ennél a fizetési
ma&dnal az arazas is jellemz6en értékaranyos. Fontos bevéte-
li forras még a pénzforgalmi teriileten a szdmlacsomagokhoz
és szamlavezetéshez kapcsolddo dijak, ami kozel 96 millidrd
forintos 6sszeget jelentett az év soran.

16. adbra

Az elektronikus pénzforgalomban elkovetett
visszaélések szama és értéke

(2010-2017)
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Megjegyzés: Az dbra a fizetési kdrtyds visszaélések adatait nem tartal-
mazza

17. abra

A tranzakciok szamaval és értékével aranyos
pénzforgalmi bevételek forgalomhoz viszonyitott
aranya és az egy fizetési kartyara juto
kartyakibocsatashoz kapcsolodé bevétel

(2014. II1. n.év — 2017)
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18. abra

A pénzforgalmi szolgaltatasokhoz kapcsol6dé
bevételek megoszlasa bevétel-tipusonként
(2017)
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1 Készpénzfelvételek

EZA Egyéb terhelési tranzakcidkhoz kapcsolodd bevételek
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I Egyéb jovairas tranzakcidkhoz kapcsolddo bevételek
=3 Bankkozi bevételek

2.1.4.1. A fizetési kartyaelfogadas koltségei

A kartyaelfogadasi kéltségek tekintetében tovabbra is
lényegesen magasabbak a kisebb kereskeddk terhei, ami
az elfogadadi infrastruktira bévilésére is hatassal lehet.
A pénzforgalmi szolgaltatok kartyaelfogadashoz kapcsolé-
do bevételeir6l —ami masik oldalon a keresked6k szamara
koltséget jelent —az MNB teljes korlen gydijt adatokat. Ezek

19. abra

A bevételek aranya a kartyas fizetési forgalomhoz
viszonyitva a keresked6k negyedéves kartyas
forgalma szerinti kategoriakban

(2010-2017)
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alapjan elmondhato, hogy nem valtozott az a korabbi ten-
dencia, mely szerint a kisebb, 1 millié forint alatti negyed-
éves forgalommal rendelkez6 keresked6k szamara a kartyas
vasarlasi forgalomhoz viszonyitva tovabbra is [ényegesen
dragabb az elfogaddi szolgaltatds. Mig ezen legkisebb keres-
ked6k esetében a forgalom 3 szazalékara tehet6k a pénzfor-
galmi szolgdltatdk bevételei, addig a legnagyobb kereskeddk
esetében ez minddssze 0,5 szazalék koril alakul. Ugyanakkor
kedvez6 valtozas volt, hogy a legkisebb keresked6k koltségei
folyamatosan csokkentek az elmult években. (19. abra)

2.1.5. A LAKOSSAGI PENZFORGALMI
SZOLGALTATASOK ARAZASA

Az elektronikus fizetési megoldasok hasznalatanak, igy
a pénzforgalom hatékonysaganak novekedése érdekében
az MINB vdltozatlanul fontosnak tartja a lakossagi tigyfelek
szamadra felszamitott pénzforgalmi szolgaltatasi dijak folya-
matos figyelemmel kisérését. Az elektronikus fizetési meg-
olddsok, valamint az Uj innovativ szolgaltatasok elterjedését
nagymértékben befolydsolja a pénzforgalmi szolgdltatasok
dija. A lakossagi Ggyfelek szamara kinalt pénzforgalmi szol-
gdaltatdsok drazasa szdmos tényez6, tébbek kdzott a szaba-
lyozasi valtozdsok és a fejlesztések hatdsdra véltozhat. A sza-
balyozasi valtozasok kozott kiemelendék a magyar jogba mar
atlltetett uj Pénzforgalmi iranyelv, valamint a részben imple-
mentalt Fizetési szamla iranyelv hatasai. A fejlesztések kozil
az azonnali fizetés bevezetésének van elsédleges jelentGsé-
ge. Mindezek 0sztdonzd hatassal vannak a versenyre és igy
a dijak mérsékl6désére is hathatnak. Ezért az MNB tovabbra
is fontosnak tartja a lakossagi pénzforgalmi szolgaltatasok
arazdsdban jelentkez6 véltozasok figyelemmel kisérését.

A lakossagi ligyfelek pénzforgalmi kéltségei 2017-ben
Osszességében nem valtoztak. A havi kétszeri ingyenes
készpénzfelvétel 2014-es bevezetése 6ta a pénzforgalmi
koltségek Magyarorszagon stagndltak. Hasonlé folyamatok
figyelhet6k meg a szolgaltatds tipusonkénti havi pénzforgal-
mi koltségek alakulasaban is (20. dbra). Egyes szolgaltatasok
esetében a havi szdmlavezetési dijak és az éves kartyadi-
jaknal figyelhetd meg inflaciot kis mértékben meghaladé
aremelkedés, azonban Osszességében a havi koltségeket
érint6 negativ arvaltozas trendszerlien tovabbra sem figyel-
het6 meg (21. abra).

A pénzforgalmi szolgaltatasok arai nemzetkoézi 6sszeha-
sonlitdsban magasak és szerkezetiikben szamos anoma-
liat mutatnak. Az MNB megvizsgalta tobb eurdpai orszag
bankrendszerének a lakossagi pénzforgalmi szolgdltatasok
tekintetében kdvetett arazasi gyakorlatat®. Az eddig vizsgalt

5 A Szazadvég Politikai Iskola Alapitvany kutatasa alapjan.
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20. abra
A lakossagi ligyfelek atlagos havi pénzforgalmi
koltségeinek alakulasa szolgaltatastipusonként
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Megjegyzés: 2014-es forgalommal szédmolva
21. abra
A lakossagi tigyfelek atlagos havi pénzforgalmi
koltségeinek alakulasa ligyfélszegmensenként
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Megjegyzés: 2014-es forgalommal szémolva

eurdpai orszagok tobbségében a lakossag altal fizetett ha-
vi pénzforgalmi szolgaltatasi dijak teljes 6sszege atlagosan
nominalisan is alacsonyabb a hazai dijaknal, és a kiilonb-
ségnek csak egy részét magyardzza a tranzakcios illeték.
A havidijak altaldban tartalmazziak a telebanki-, mobilbanki-
és internetbanki szolgaltatdsokat, a szdmlamozgasokrol tor-
ténd rendszeres tajékoztatdst és jellemzGen az atutaldsok,
készpénzfelvételek és egyéb tranzakcidk dijait is. A magyar
dijszabas jelent6sen eltér ettél az drazasi gyakorlattdl, mivel
a pénzforgalmi szolgaltatdk tobb fizetési mod esetében is
a tranzakcio értékéhez kotott arazast alkalmaznak.

A lakossagi pénzforgalmi szolgaltatasok arazdsanak euro-
pai gyakorlata jellemzden a fix, cscomagdaras megoldasokra
éplil. Az egyszeri atutalds arazasa eurdpai szinten lényegé-
ben harom tipusba sorolhatd. Az egyik, amikor ingyenes
szamlavezetés mellett az atutalasok lebonyolitasa is dijmen-
tes. A masik, amikor fix szdmlavezetési dij mellett 1ényegé-
ben tetsz6leges szamu atutalds indithatd tranzakciéhoz kap-
csolddo tovabbi dijak nélkdl. A harmadik megoldas esetében
az atutaldsok arazdsa a kezdeményezett atutalasok szamatol
figgden valtozik. Ezen megoldasok a csomagban torténd
dijak alkalmazasara utalnak. Tovabba megallapithato az is,
hogy a manualis beavatkozast nem igényld, vagyis az elekt-
ronikus atutalasokat részesitik elényben az arazas soran.

A pénzforgalom hatékonysaganak névelése érdekében az
MNB parbeszédet kezdeményez a piaci szereplGkkel ar-
rél, hogy milyen lépésekkel érhetd el mar révid tavon az
tigyfelek szdmara kedvez6bb, az elektronikus miveletek
hasznalatat 0sztonz6 arazas. A pénzforgalmi szolgdltatok
pénzforgalmi drazasi gyakorlata nem felel meg a jellemz6
eurdpai mintaknak és a nem tamogatja az elektronikus
tranzakciok tomeges elterjesztésének, igy a hatékonysag
novelésének céljat sem. Az azonnali fizetési megolddsok
elterjesztése, a jelenleg nagy aranyu készpénzes fizetések
atterelése az elektronikus fizetések kozé a jelenlegi arazasi
gyakorlat atgondolasat igényli, olyan dijszint és -szerkezet
kialakitasat, amely egyértelm(en az elektronikus tranzak-
cidk szamanak novelésére motivalja az lgyfeleket. A meg-
felel6 drazasi politika az egyik legfontosabb sikerkritérium
a készpénzes fizetések elektronizdldsa szempontjabdl, amit
aldtdmaszt, hogy szinte valamennyi mar miikodd, jelentds
tranzakciészam novekedést produkald eurdpai azonnali
fizetési rendszer hasznalata legaldbb a kezdeti id6szakban
dijmentes volt a lakossagi ligyfelek szdmara. Mindezek miatt
az MNB az év soran tovabb elemzi a pénzforgalmi szolgdlta-
tok arazasi gyakorlatat, és parbeszédet kezdeményez veliik
arrol, hogy milyen lépésekkel érheté el mar révid tavon az
Ggyfelek szamara kedvez6bb, az elektronikus m(iveletek
hasznalatat jobban 6sztonz6 arazas.
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2.1.6. A PENZFORGALMI
ELLENGRZESEK TAPASZTALATAI

A 2017-ben elvégzett pénzforgalmi hatdsagi ellenérzések
altalanos tapasztalata, hogy a vizsgalt pénzforgalmi szol-
galtatok miikodése megfelels, azonban hianyossagok min-
den esetben feltarasra keriiltek. A 2017-ben 15 intézmény
helyszini vizsgalata tortént meg. A 2017-ben elvégzett és
lezart ellenérzések alapjan — intézkedések alkalmazdsa mel-
lett — 6t esetben 24 millid Ft 6sszegben birsag kiszabasara is
sor kerilt, 2 ellen6rzés hatarozatba foglalt kotelezettségek
elGirdsaval, valamint a szabalyszegés tényének megallapita-
sdval zarult. 2017. év elsé felében lezérdsra kerilt a 2016.

évrél 4thuzodo 2 olyan ellenGrzés, mely esetekben az intéz-
kedések elGirdsa mellett 6sszesen 50 millid Ft 6sszegli birsag
kiszabasaval zarult a vizsgalat. A 2016-ban elvégzett ellendr-
zések kozill 6sszesen nyolc intézmény esetében a vizsgélat
alapjan el6irt kotelezettségek teljesitésének beszamolasi
hatdrideje 2017. év elsé felében valt esedékessé, melyeket
a hitelintézetek - egy kivételével -megfelelGen teljesitettek
igy ezek a hatdsagi ellenérzési eljarasok tovabbi intézkedés
alkalmazasa nélkil lezarasra keriltek. A nyolc hitelintézet
kozil egy elvégzett ellendrzés esetében az eldirt intézkedést
a hitelintézet nem megfelel6en teljesitette, ezért esetében
Ujabb intézkedés alkalmazasara és birsag kiszabdsa volt
szlikséges, 0sszesen 1 millié Ft 6sszegben. (3. tablazat)

3. tablazat

Az MINB altal elvégzett ellen6rzések fébb adatai, intézményi tipusokra bontva

(2015-2017)

Ellendrzések f6bb adatai Intézmények tipusa 2015 2016 2017
Az ellenérzott intézmények szama (a vizsgalat Bank 7 2 7
évében) Szakositott hitelintézet - - 1
Takarékszovetkezet 15 13 5
Egyéb pénzforgalmi szolgdltato - - 1
Utalvanykibocsato - 4 1
Osszesen: 22 19 15
Megallapitasok szdma (a vizsgalat évében) Bank 69 0 67
Szakositott hitelintézet - - 6
Takarékszovetkezet 115 88 67
Egyéb pénzforgalmi szolgaltato - - 13
Utalvanykibocsato - 6 3
Osszesen: 184 94 156
Intézkedések keretében elGirt kotelezettségek Bank 48 0 16
LR Szakositott hitelintézet - - 5
Takarékszovetkezet 78 48 35
Egyéb pénzforgalmi szolgaltato - - 7
Utalvanykibocsato - 2 -
Osszesen: 126 50 63
Birsagok szama (a dontéshozatal évében) Bank 4 4 4
Takarékszovetkezet 9 4
Egyéb pénzforgalmi szolgdltatd - - 1
Osszesen: 13 7 9
Birsdgok Osszege - millid Ft (a dontéshozatal Bank 43,5 24,5 56,5
S Takarékszovetkezet 23,2 5,6 15
Egyéb pénzforgalmi szolgaltato - - 3,5
Osszesen: 66,7 30,1 75

Megjegyzés: Az intézkedés keretében elGirt feladatok és kiszabott birsdgok a déntés meghozataldnak évéhez keriilt 6sszesitésre a 2017-es évben
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A Pénzforgalmi torvényhez kapcsolédéan az el6z6 évhez
hasonldan, a hatdsagi ellendrzés leggyakrabban a fizetési
szamla nyitasahoz kapcsolddo jogszabalyszegéseket tart
fel. A Pénzforgalmi torvény elGirasai szerint az ligyfelekkel
kotendd szerz6déseknek, valamint a szerz6déskotést meg-
el6z6 tajékoztatdsnak tartalmaznia kell — tébbek kdzott —
a szolgdltatds lényeges jellemzdire, a felelGsségi szabdlyokra,
valamint a keretszerz6dés modositasara és megsziintetésére
vonatkozo szabalyokat. Leggyakrabban a szerz6déskotést
megel6z6 tajékoztatds és a szerzGdések formai és tartal-
mi kovetelményeinek hidnyossagai keriltek megallapitas-
ra a 2017. évi ellen6rzések soran. Tovabba sok esetben az
Ugyfelek szamdra kedvez6tlen feltételeket szerepeltettek
a szerz6déses feltételeikben, illetve a pénzforgalmi szam-
lat nem a jogszabalyban elGirt dokumentumokkal nyitottak
meg. (22. abra)

Az MINB rendeletben elGirt a pénzforgalom lebonyolitasa-
nak szabalyaihoz kapcsoléddan a pénzforgalmi szolgaltatéok
az ellendrzések alapjan foként a fizetési miivelet 6sszegé-
nek haladéktalan jovairasara vonatkozo szabalyokat nem
tartjak be. EI6z6 évekhez hasonldan tovabbra sem torténik
meg minden alkalommal a fizetési mliveletek 6sszegének
a kedvezményezett részére torténd haladéktalan rendelke-
zésre bocsatdsa a postai készpénzatutaldsok, a deviza at-
utalasok, valamint a fizetési kartyaval kezdeményezett jo-
vairdsok esetében. Ezen elGirdsnak a megszegését az MNB
szigoruan biralja el, mivel az informacidtechnoldgia fejlett-
ségi szintje a jogszabaly megjelenése 6ta nagysagrendekkel
gyorsabb feldolgozast tesz lehetévé a banki rendszerekben.
Gyakori hibaként jelent meg tovdbba a hatdsagi atutalasi

22. abra
Leggyakoribb pénzforgalmi szabalyszegések alakulasa
(2013-2016)

Darab Darab
50 - - 50
45 - : 4 L 45
404 ol 5 et B , L 40
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20 A - 20
15 4 - 15
10 4 - 10

5 % 5
2013 2014 2015 2016 2017
— Fizetési megbizasok, visszautasitdsok késedelmes
teljesitése
----- Nem haladéktalan jovairas, értéknapos hianyossag

Tajékoztatasi kotelezettségek (2014-t6l)
Bankkozi jutalék rendelet: elGzetes és utdlagos
tajékoztatas (2017-t6l)

—4— Fizetési szamlaviltasi rendelet: tdjékoztatasi kotelezettség
(2017-t6l)

« =« Szerz6déskotés, szamlanyitas (2014-t6l)

megbizdsok kezelésével kapcsolatos elGirdsok, valamint
a fizetési megbizasok teljesitésével kapcsolatos szabalyok
betartdsa is. (22. abra)

A Bankkozi jutalék rendelet esetében a leggyakoribb sza-
balyszegés az elfogadok kell részletezettségii elGzetes és
utdlagos tajékoztatasahoz kapcsolddott. 2017-ben a Bank-
kozi jutalék rendelet betartdsanak ellenérzésére a vizsgalt
szovetkezeti hitelintézeteknél, valamint 6t pénzforgalmi
szolgaltatonal kerilt sor. Az ellendrzések feltartdk, hogy
az el6zetes tajékoztatas, illetve szerz8déskotés soran nem
kerllt megfelel6en részletezésre a rendeletben elSirt mo-
don a fizetési kartyak kiilonbo6z6 kategoridi és markai utan
felszamitandd dijak. Az utdlagos tajékoztatds esetében hia-
nyossag, hogy a kartyaalapu fizetési miveletért felszamitott
dijak 6sszegében nem keriilt kiilon feltlintetésre a kereske-
déi dij és a bankkozi jutalék 6sszege, tovabba a kibocsatott
bankkartyakon nem kerilt minden esetben feltlintetésre
a kartya tipusa, ezaltal nem volt biztositva, hogy az elfoga-
dohelyek egyértelmiien azonositani tudjak, hogy a fizetd fél
milyen markaju és kategoriaju bankkartyaval kivan fizetni.
(22. 4bra)

Az ligyfelek érdekében az MNB elkezdte a Fizetési szamla
valtasardl sz616 kormanyrendelet betartasanak hatosagi
ellendrzését, mely ravilagitott egyes intézmények nem
megfelel6 gyakorlatara. Az MNB kiemelt figyelmet fordi-
tott a rendelet ellenérzésére, mivel a Fizetési szamlavaltasi
rendelet elGirdsainak betartasa el&segiti az eddig lassu és
nehézkes pénzforgalmi szolgaltatévaltasi folyamat felgyor-
sitasat és egyszerUsitését, igy a pénzforgalmi szolgdltatasok
terén a verseny novelését. A 2017. évi hatdsagi ellenérzések
soran az MNB megallapitotta, hogy a szamlavaltasi folya-
mathoz kapcsolddd szamlamegsziintetést — amely a szam-
lavaltasi folyamat befejezd 1épésének tekinthetd —, a hitel-
intézetek tobb alkalommal olyan esetben is megtagadtak,
amelyre a torvény nem biztositott lehet6séget. Az elutasitas
leggyakoribb indoka a fizetési kartya, illetve egyéb szolgalta-
tasok (internet bank, SMS szolgaltatds) meglétéhez kapcso-
|6dott - azaz azokban az esetekben, amikor az ligyfél korabbi
szamlajahoz fizetési kartya tartozott -, igy a hitelintézetek
erre hivatkozva utasitottdk el a szamla megsziintetését.
A rendelet megalkotasa soran azonban rogzitve lett azon
jogalkotdi szandék, hogy a bankvaltasnak az ligyfelek szem-
pontjabdl a lehet6 legkényelmesebbnek és zokken6mentes-
nek kell lennie, tovabba oly médon kell azt biztositani, hogy
a szamlavaltas sordn ne szakadjanak meg a fogyasztéknak
nyujtott pénzforgalmi szolgaltatasok. Tovabbi hidnyossag-
ként jelent meg, hogy a hatdron atnyuld szamlavaltas meg-
kénnyitéséhez kapcsolddo tajékoztatasi kotelezettségeiknek
a legtdbb vizsgalt intézmény nem tett eleget. Egy esetben
az adott intézmény egyaltalan nem dolgozta ki a szamlaval-
tds folyamatat. 2017-t6l az MNB ellen6rzési tevékenysége
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a Fizetési szamlavaltasi rendelet mellett az Alapszamla ren-
delet egyes elGirasai betartasanak ellenérzésével is bévilt.
Az alapszamla rendelet ellenGrzése a vizsgalt intézmények
kozul minden alapszdmla vezetésére kotelezett hitelinté-
zet esetében megtortént. Az MNB az elvégzett vizsgalatok
soran egy esetben tapasztalt rendellenességet, miszerint
az Alapszamla rendeletben meghatdrozott maximalis havi
dij 6sszege mellett olyan dij is felszamitasra kerilt, melyre
a jogszabaly alapjan nem lett volna lehetGsége a hitelinté-
zetnek (22. abra)

A pénzforgalmi ellendrzések tapasztalatai alapjan a pénz-
forgalmi MNB rendelet néhany uj szaballyal béviilt, il-
letve egyértelmiisodétt. A pénzforgalmi ellenGrzések
a jogszabalysértések mellett feltartak néhany, a jogalkotoi
szandék érvényesiilését akadalyozo gyakorlatot, amelynek
megszintetése érdekében a pénzforgalmi MNB rendelet
néhany Uj szabdllyal bévilt. Tovabba a jogkdveté maga-
tartast el6segitendd, egyes rendelkezések pontositasra,
illetve egyértelmdsitésre keriiltek. Kézllik kiemelend6 az
a 2018. julius 1-jén hatalyba Iépé Uj rendelkezés, miszerint
belfoldi forint fizetési forgalomban a fedezethianyos fizetési
megbizasok teljesitését a pénzforgalmi szolgaltatd a terhe-
|ési munkanapon legkordbban 16 éra utan utasithatja visz-
sza. Ezaltal megszlinik az a tobb ellenbrzott pénzforgalmi
szolgdltatdndl is tapasztalt, az ligyfelekre nézve hatranyos
gyakorlat, hogy az el6re megadott fizetési megbizasok (jel-
lemz8en rendszeres atutalasi és csoportos beszedési meg-
bizdsok) teljesitése fedezethiany miatt mar a munkanap
kezdetekor visszautasitasra keriil, annak ellenére, hogy az
Ugyfél fizetési szamldjara a munkanap folyamdn érkezhet
fedezet, igy a fizetési megbizdsa a megadott terhelési na-
pon teljestlhetett volna. Az egységes gyakorlat biztositasa
érdekében egyértelmiisodtek a fedezetlen fizetési megbi-
zasok sorbaallitdsanak idGtartamara vonatkozé elGirasok,
az Ggyfelek megfelel6 tdjékoztatasa érdekében pedig pon-
tositasra keriiltek a munkanap kezd6 és zaré idépontjanak
meghatarozdsara és kozzétételére vonatkozo szabalyok.

2.1.7. A PENZFORGALMI .
SZOLGALTATOKNAL JELENTKEZO
UZEMZAVAROK 2017. EVI
TAPASZTALATAI

Ugyan évek 6ta emelkedik a pénzforgalmi lizemzava-
rok szama a bankszektorban, ugyanakkor az esetszam
a pénzforgalmi szolgaltatok szamahoz, illetve a pénziigyi
infrastruktira Osszetettségéhez viszonyitva tovabbra is
alacsony. Az elmult években folyamatosan emelkedett a hi-
telintézetek altal jelentett izemzavarok szama (23. abra).

2017-ben 6sszesen 29 hitelintézet 467 incidensérél kapott
adatszolgaltatast az MNB. Az év soran az (izemzavarok be-
kovetkezésétdl elharitasukig mért idétartam atlagosan 11
ora 3 perc volt, ami kézel masfél draval hosszabb a 2016-ban
mért id6nél. A ndvekedés hatterében dontSen egy bank
harom kiemelked&en hosszu id6tartamu internetbankkal,
mobilbankkal és call centerrel kapcsolatos meghibasodasai
allnak. A hosszan fennallé lizemzavarok nem okoztak tgyfél-
panaszt, mert az Ggyfeleknek csak egy részét és nem folya-
matosan, hanem csak id&szakosan érintette Az incidensek
bekodvetkezése és észlelése kozott eltelt id6 kdzel fél oraval
tovabb nétt 4 6ra 12 percre.

23. adbra

A pénzforgalmi szolgaltatéknal jelentkez6
lizemzavarok esetszamanak és altaluk érintett
hitelintézetek szamanak alakulasa

(2015 - 2017)

Esetszam Darab
500 1 r 35
450 1 L 30
400 A1
350 1 - 25
300 1 20
250 A
200 - 15
150 A 10
100 A
50 A 2
0 0
2015 2016 2017

Erintett hitelintézet (jobb tengely)
= Esetszam

Az internetbanki és mobilbanki rendszereket aranyaiban
nagyobb mértékben érintették 2017-ben a pénzforgalmi
incidensek, mint a tobbi rendszert. A bekildott incidens
jelentések alapjan egy (izemzavar altaldban egyszerre tobb
rendszerre is hatassal volt. Az Internetbankkal, mobilbank-
kal, bankkartyaval és home banking-gel kapcsolatos lizemza-
varok a TOP10 pénzforgalmi szolgaltatonal jéval gyakrabban
fordultak el6, mint a kisebbeknél. A kozponti rendszerekkel
(treasury, szamlavezetd rendszer) és a telefonos tgyfélszol-
gélattal kapcsolatos Gizemzavarok pedig inkabb a kisebb szol-
gdltatokra jellemzéek. 2017-ben az el6z6 évhez hasonldéan
az Gzemzavarok tébb mint 50 szazaléka volt hatdssal az
internetbanki és mobilbanki rendszerekre is. Ezek a meg-
hibasodasok korlatoztak az tigyfeleket - tobbek kozott - az
atutaldsok elinditéasaban, a szamlaforgalmuk lekérdezésé-
ben, illetve egyéb mobilbanki szolgdltatdsok igénybevéte-
lében. (24. dbra)® 2017-ben az internetbankkal kapcsolatos

62017-ben 196 lizemzavar az internetbanki, 144 incidens a mobilbanki és 71 eset a home vagy office banking szolgéltatasokhoz kapcsolédott.
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meghibdsodasok teljes id6tatamanak fele az egyik TOP10-be
tartozo hitelintézet egy konkrét incidenséhez volt kdthe-
t6, amely soran kozel egy hdonapon keresztll az Ggyfelek
egy része csak elkeril6 megoldas révén tudott hozzaférni
a szolgaltatashoz. Az incidensek jelent8s részében a tulzott
terhelés (az atlagosat jelent6sen meghaladé mennyiség(
feldolgozandé adat vagy szandékos kiilsé tulterhelés) okoz-
ta a rendszerek elérhetetlenségét. Az (izemzavarok masik
jelent6sebb része az alkalmazasokhoz volt kdthetd (hibds
m(kodés, varatlan lefagyasok, memdriaszivargas). Hardver
hiba esetén nem minden esetben sikeriilt automatikusan
atallni a tartalékrendszerre. Az incidensek kisebb részét
pedig kiilonbdz6 emberi hibdk (téves jogosultsag visszavo-
nas, hibds konfiguracio, lejard tanusitvanyok, tesztrendszer
helyett éles rendszerben torténd maodositds) okoztak. 22
esetben pedig a hitelesité SMS kiildése soran bekovetkezd
hiba okozott lizemzavart. 2017-ben tovabb novekedett a fi-
zetési kdrtydkhoz és ATM-készilékekhez kapcsolddé hibdk
szdma, de az aranyuk nem nétt tovabb.” A hibdak jelentés
részét kiilonbo6z6 haldzati hibak (szakadozé kapcsolatok,
hibas beallitasok, kilsd szolgaltaténal levé hibak) okoztak,
ami 6sszhangban van azzal, hogy a fizetési kartyakhoz és
az ATM-késziilékekhez kothet6 Uzleti folyamatok megfeleld
mkddéséhez tobb, fliggetlen szerepl 6sszehangolt tevé-
kenysége sziikséges (kartyatarsasagok, kereskedék, hitelin-
tézetek, tavkozlési cégek stb.).

24. abra

A pénzforgalmi szolgaltatoknal jelentkez6
lizemzavarok esetszamanak és id6tartamanak
tevékenységenkénti megoszlasa, kiemelve a TOP10
pénzforgalmi szolgaltatok adatait

(2017)
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72015-ben az esetek 11 szézalékban (27 eset), 2016-ban 19 szazalékdban (62 eset), 2017-ben 16 szazalékéban (75 eset) volt bankkartyat vagy

ATM-et érint6 Gizemzavar.
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2.2. A pénziigyi infrastrukturak miikodése

2.2.1. A PENZUGYI
INFRASTRUKTURAK FORGALMA

A felvigyazott rendszerekben 2017-ben el6z6 évhez viszo-
nyitva masfél szazalékkal n6tt a lebonyolitott fizetések sza-
ma, a forgalom értéke 5,7 szazalékkal emelkedett. Osszes-
ségében a forgalom az éves hazai GDP 40-szeresét tette ki
(4. tablazat). 2017-ban a VIBER, a BKR és a KELER KSZF rea-
lizalt darabszambeli forgalomnovekedést, a KELER esetében
forgalomcsokkenés tortént. A VIBER forgalom Osszértéke
11 szazalékkal, a tételszdm pedig 1 szazalékkal novekedett
az el6z6 évhez képest. A forgalom Osszértékének bdviilését
a jegybanki tenderek, O/N és preferencilis betételhelyezé-
sek egy tranzakciora jutd értékének névekedése allt. A té-
telszam kismérték(i ndvekedésének hatterében el6z6 évhez
hasonldan nagyrészt az tUgyféltételek tranzakcidszamanak
emelkedése all. A BKR darabszam szerinti forgalma 3 sza-
zalékos novekedést ért el, amelyhez értékben 6 szazalékos
emelkedés tarsult. A tranzakcié béviilés elszamolasi platfor-
monként, valamint tranzakcié tipusonként is jelentds elté-
rést mutat. A névekedést a napkozbeni elszamolas egyedi (4
szazalékos) valamint a napkdzbeni és az éjszakai elszamolas
csoportos atutalasai eredményezték (9 szazalékos, illetve 10
szazalékos). Ezzel szemben a csoportos beszedések vissza-
estek (4 szazalékkal). A KELER Zrt forgalma a lebonyolitott
tranzakciok szamat (2 szazalékkal), illetve azok forintban ki-
fejezett értékét (18 szazalékkal) illetGen is csokkent. Ennek
hatterében f6ként a repd lgyletek alacsony kamatkornye-
zet miatt visszaesett szama és értéke allt. A KELER forgalma

a TARGET2-Securities paneurdpai értékpapir-kiegyenlitési
platformon (T2S) 2017. marciusatdl 6sszesen 52 elszamo-
Iasi napon 263 darab tranzakcié volt 327,23 milliard forint
értékben. A KELER KSZF 4ltal elszamolt t6kepiaci tigyletek
értéke kozel 4 szdzalékos, azok darabszama pedig tobb, mint
16 szazalékos novekedést mutatott.

A CLS-rendszerben kiegyenlitett, forintot tartalmazé devi-
zaligyletek Osszértéke tobb mint hatvan szazalékkal n6tt
el6z6 évhez képest. Mig 2016-ban 55 ezer darab olyan de-
vizaugyletet egyenlitett ki a Continuous Linked Settlement
(CLS), amelynek egyik oldalan a forint szerepelt, addig 2017-
ben 81 ezerre rugott ez a szam. A darabszam novekedése
mellett a kiegyenlitett 6sszérték is novekedett: 2016-ban
naponta atlagosan 273,2 milliard forint értékben kerdlt fo-
rintot tartalmazé devizaiigylet a CLS-be, 2017-ben viszont
elérte a 432,4 millidrd forintot a napi forgalom. A CLS-
rendszer mikodésébdl adoddan ezen bruttd értékek helyett
csak a nettd pozicidkat kellett valds pénzmozgassal fedezni,
igy a CLS-hez kot6déen VIBER-ben lebonyolitott egyiranyu
nettd forintforgalom 2016-ban minddssze 55,5 milliard fo-
rint, 2017-ben pedig 73,9 milliard forint volt. Ez egyben azt
is jelenti, hogy az atlagos nettdsitasi hatas 76 szazalékrol
80 szazalékra novekedett egy év alatt. (25. dbra) A forga-
lom bévilése a forintligyleteiket CLS-ben kiegyenlité CLS-
tagok szamanak novekedésére vezethetd vissza: 2017 vé-
gén a hatvanhét CLS-taghdl mar huszonnégyen vettek részt
a forintkiegyenlitésben, amelynek lebonyolitdsahoz 6t helyi
hitelintézet nyujtott szamukra szdmlavezetési szolgaltatast.

4. tablazat

A hazai fizetési rendszerek forgalmanak és résztvevai korének alakuldsa

(2016-2017)

Felvigyazott rendszerek Darabszam Erték (ezer milliard GDP arany Résztvevék (2017)
(ezer db) forint)

2016 2017 2016 2017 2016 2017 Kozvetlen | K6zvetett

VIBER 1472 1545 1113,1 1234 31,58 32,32 46 22
BKR éjszakai elszamolas 160 492 149 529 13,7 15,8 0,39 0,36 37 34
napkoézbeni elszamolds 173 847 190 176 82,9 86,7 2,35 2,17 37 34

KELER 538 697 240,7 196,4 6,83 5,14 137 n.a.
KELER KSZF* 1673,1 1731,8 51 5,3 0,14 0,13 138 n.a.

*Az adatok a tékepiacra vonatkoznak

Megjegyzés: A BKR éjszakai elszamolds forgalmdba nem szerepelnek a pénzmozgdssal nem jard un. non-kliring tételek, mivel ezek csak technikai
tranzakcidk, azoknak csak a rendszer kapacitdsdra és teljesitéképességére van hatdsa.
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25. abra

A CLS-rendszerben kiegyenlitett napi brutté
forintforgalom, illetve az ehhez kapcsolédéan VIBER-
ben kiegyenlitett napi netto forintforgalom

(2015. november 17 — 2018. februdr 16.)

Milliard forint Milliard forint
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——— Brutt6 napi forgalom

VIBER-ben kiegyenlitett netté napi forgalom
—--— Atlagos brutté napi forgalom (30 nap)
- — - Atlagos netté napi forgalom (30 nap)

2.2.2. A PENZUGYI INFRASTRUKTURAK
SZOLGALTATAS ELLATASANAK
KOCKAZATA

A felvigyazott pénziigyi infrastrukturak 2017-ben hatéko-
nyan és biztonsagosan miikédtek, magas rendelkezésre
allasukkal tdmogattak a pénz és tékepiacok miikédését.
A rendszerek egész évben robosztusan miikodtek, azon-

ban a KELER, KELER KSZF és BKR rendelkezésre allasa el6z6
évhez képest kismértékben romlott, mig a VIBER-é javult.
A felvigyazott rendszerekben az incidensek helyreallitasi
idejének novekedésével a miikodési kockazat 2017-ben kis-
mértékben emelkedett. Az MNB részvételével nemzetkozi
felvigyazas alatt allé CLS és T2S pénzigyi infrastruktarak
a hazai rendszerekhez hasonldéan biztonsagosan és haté-
konyan tizemeltek.

A VIBER 2017-ben magas megbizhatdsaggal lizemelt, el6z6
évhez képest tovabb csékkent a szolgaltatas ellatasanak
kockazata a teljes szolgaltatas kiesések szamanak és egyedi
incidens idejének jelentds csokkenésével. A VIBER rendel-
kezésre allasa minden hdonapban felette maradt a hazai fel-
vigyazoéi gyakorlatban elvarasként rogzitett 99,7 szdzaléknak
(26. dbra), és csak két hénapban csokkent 100 szazalék ala,
mely az el6z6 év hét alkalmahoz képest jelent8s javulas.
2017-ben hasonldan az el6z8 évhez tobbszor fordult el
révid idejl (1-2 perces) teljes szolgaltatas kiesés® féként
a haldzat hibaja miatt Az incidensek kezdete és elhdritasa
kozotti id6 kismértékben csokkent 2016-hoz képest, a leg-
hosszabb kiesés 20 perces volt a megel$z6 év 22 perces
leghosszabb incidens idejéhez képest. Az incidenseket ko-
vetden a rendszeriizemeltet6k a tanulsagokat attekintették
és ahol szikségesnek lattak javaslatot tettek a jovSbeni el-
keriilésiik érdekében.

A BKR éjszakai és napkozbeni elszamolas egész évben
megbizhatdan lizemelt, bar tébb rendelkezésre allast csok-
kentd lizemzavar is el6fordult. A BKR mindkét elszamolasi
rendszere nagy gyorsasaggal és megfelel6 hatékonysaggal

26. abra

A VIBER teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutaté havi alakuldsa (bal oldali abra), illetve adott hénapban
a teljes szolgaltatas kiesések el6fordulasa és hossza percben kifejezve (jobb oldali abra)

(2015-2017)
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5 8 E &8 E S 3 R 8§ 2 2 8

B 2015

= 2016
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8 Teljes szolgaltatas kiesésrél beszéliink, amikor a résztvev6k szdmara a VIBER szolgaltatas az incidens idétartamaban nem mkadik.
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27. abra

Az éjszakai (bal oldali dbra) és napkézbeni (jobb oldali abra) elszamolast érintd incidensek hatasa

a rendelkezésre allasra
(2015-2017)

% %
100,0 - - 100,0 100,0 - - 100,0
99,8 1 - 99,8
99,9 1 - 99,9 99,6 - 99,6
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99,6 - L 99,6 98,6 98 6
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99,5 - 99,5 98,2 1 - 98,2
98,0 - - 93,0
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c 5 £ oz ¢ W & 5 3 o c 5 £ Loz ¢ w & 5 3 g
5 @ E R E 33 3 O 8 2 3 s @ E & E 32 3 R’ ¥ S 2 3
----- 2015 <2+ 2015
2016 2016
— 2017 — 2017
dolgozta fel a tételeket, azonban eléfordult tébb olyan ese-  28. abra

mény, amely soran a rendelkezésre allasi mutatd® a vallalt
szolgaltatasi szint ald esett (27 dbra). Sulyosnak tekintjik
a decemberben bekovetkezett rendkiviili eseményt, mely-
nek koévetkeztében a napkdzbeni elszamolas normal md-
kodése csak az otodik ciklus megkezdésekor allt helyre.
A 2017-ben el6fordult hat Gzemzavarbdl — melyek kozul
kett6 az éjszakai és négy a napkdzbeni elszamolast érintette
— egy éjszakai incidensnek nem volt hatdsa a rendelkezésre
allasra, a tovabbi 6t esetben — az el6z6 évben bekovetkezd
rendkiviili eseményekhez hasonldan — a kivalté ok elharitasa
a lehetd legrovidebb idén belldl megtortént.

A KELER szamitasa szerint az ligyfelek szdmara érzékelheté
lizemzavarok szama és id6tartama tovabbra is alacsony, az
értéktar 2017-ben is kiemelked6 tigyfél rendelkezésre allas
mellett Gizemelt. Tavaly két hdnapban elmaradt a KELER ren-
delkezésre dllasa az elvart 99,9 szazalékos szinttdl (28. dbra).
igy a 2016-0s évhez képest kismértékben csokkent a KELER
szolgdltatdsainak tgyfél rendelkezésre allasa, de ez a csok-
kenés érdemben nem volt érzékelhet6 az ligyfelek altal.
A csokkenés oka, hogy 2016-hoz képest emelkedett az Uzleti
tevékenységet tamogatd informatikai rendszereket érinté
incidensek szdma. Mindazonaltal az incidenseket a KELER
szakszerUen, a kordbbiaktél rovidebb idé alatt haritotta el.
Az incidensek kivizsgalasanak eredményeként foganatosi-
tott intézkedések a jov6ben varhatéan hozzajarulnak a je-
lenleg széttagolt informatikai infrastruktura 6sszhangjanak

KELER kozponti értéktar ligyfél rendelkezésre allasa
(2015-2017)

% %
100.00 - - 100.00
99.95 4 99.95
99.90 1 -99.90
99.85 4 99.85
99.80 1 -99.80
99.75 4 99.75
99.70 4 -99.70
99.65 4 99.65
99.60 4 -99.60
99.55 4 99.55
99.50 +——————————1—+—+—+—++99.50

= = 2 [ 1—. . oo S‘ - > ()

§ 2 E S E S 3 2 5% 28

e Normalizdlt 2017
Normalizalt 2016

----- Normalizalt 2015
Elvart

Megjegyzés:2015 februdrban a rendelkezésre dllds mértéke 98,7 szd-
zalék volt.

noéveléséhez és a meghibasodasok ismételt kialakuldsanak
megakadalyozasahoz.

A KELER KSZF szamitdsa szerint az iizleti szolgaltatasainak
ellatasi szintje emelkedett 2016-hoz képest, melynek ko-
szonhetGen az ligyfelek szamara tovabbra is magas rendel-
kezésre allast biztositott. A KELER KSZF és a KELER kozott

% Havi rendelkezésre &lldsi mutaté: ((munkanapok szama*GIRO (éjszakai vagy napkdzbeni) nyitva tartds - incidens miatti kiesés)/(munkanapok

szama*GIRO (éjszakai vagy napkdzbeni) nyitvatartds))*100;
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kiszervezési megallapodas van érvényben az informatikai
rendszerek Gzemeltetése céljabdl, melynek értelmében
a kozponti szerz6d6 fél szolgaltatdsainak ellatasahoz sziik-
séges infrastruktira lGzemeltetését az értéktar biztositja.
Ugyanakkor a KELER informatikai rendszerét érint6 inciden-
sek 2016-hoz viszonyitott kissé magasabb szdma a KELER
KSZF Gzleti tevékenységeinek rendelkezésre allasat tavaly
csak kisebb mértékben érintette. Ennek kbvetkezményeként
a 2016-ban mért két alkalom helyett minddssze csak egy
hénapban nem tudta teljesiteni az elvart 99,96 szazalékos
rendelkezésre allasi szintet (29. abra).

29. abra
KELER KSZF kozponti szerz6dé fél rendelkezésre allasa

(2015-2017)
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e Normalizalt 2017
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Elvart

Megjegyzés: 2015. janudrban a rendelkezésre dllds mutato értéke
98,1 szdzalék volt.

A fizetési rendszerekben a tranzakciok elszamolasanak és
kiegyenlitésének atfutasi ideje megfelelt a rendszerekkel
szemben tamasztott hatékonysagi elvarasoknak. A hazai
fizetési megbizasok teljesitési idejének egy részét a VIBER
feldolgozdkapacitdsa nagymértékben befolydsolja jelenleg,
mivel a VIBER résztvevdi fizetési forgalmanak lebonyolitasa
mellett a kapcsolddd pénziigyi infrastruktirak elszamoldsa-
nak a kiegyenlitésére is szolgal. A fizetési tranzakciok telje-
sitési idejének igy egyik fontos része, hogy a VIBER milyen
gyorsan végzi a kiegyenlitést. A VIBER-tranzakciok atfutasi
ideje a SWIFT-Uzenetek idSbélyegeil® alapjan kerilnek ki-
szamitasra. Amennyiben elegendd fedezet 4ll rendelke-
zésre a résztvevl fizetési szamlajan, akkor a bankkozi és
Ggyfél tranzakcidk teljesitésének ideje atlagosan 12 mp, az
értékpapir tgyletek pénzoldali kiegyenlitése, illetve a BKR
napkdzbeni elszamolas fedezetbekérése kevesebb, mint 16
masodpercet alatt megtorténik. A hitelkeret mddositasok
elvégzésének ennél hosszabb az idGigénye (2-3 perc), mivel
az MINB Ugyfélszamlavezetd rendszerének fedezetértékelési
modulja is bekapcsolodik a folyamatba. A VIBER-résztvevék
lekérdezéseire a vélasz atlagosan 17 masodpercen belil ér-
kezett meg, melyhez hasonlé idGigényd a torlések elvégzé-
se is. A BKR napkdzbeni elszamolasaban egy ciklus atlagos
teljesitési ideje - hasonldan az el6z6 évhez - 4,9 perc volt
(30. abra). A maximalis teljesitési id6 incidens nélkil még
a legnagyobb tételszdmu elsé ciklusban sem haladta meg
a 18 percet. A BKR elszdmolas szempontjabol fontos masik
id6 az adott ciklusra befogadott tételek VIBER-ben valo tel-
jesitéséhez!! sziikséges fedezeti 6sszegek meghatarozasa,
mely fél masodpercnél rovidebb id6t vett igénybe és a leg-
nagyobb tételszamu ciklusban is csak kissé haladta meg az
egy percet.

30. abra

A BKR napkozbeni elszamolasi folyamat idGsziikséglete (2016 — baloldali dbra; 2017 jobboldali abra)

Fedezeti 6sszeg Eredmények Fedezeti 6sszeg Eredmények
VIBER-ben valé rendelkezésre VIBER-ben valé rendelkezésre
kényvelése allasa konyvelése allasa
0,8 perc 1,1 perc 2,7 perc 0,6 perc 1,6 perc 2,5 perc

!

egy ciklus atlagos teljesitési ideje: 4,8 perc

(melybdl egyéb koztes elszamolasi id6: 0,25 perc)

Y

egy ciklus atlagos teljesitési ideje: 4,9 perc
(melybdl egyéb koztes elszamolési id6: 0,15 perc)

10 A médszer a SWIFT-en az MNB-be érkezd egyedi tranzakcid id6bélyege és ennek a tranzakciénak a VIBER-ben val6 teljesitését kbvetSen a valasz-
lzenet SWIFT-en valo kikuldésének — mely a teljesitést igazolja — id6bélyege kozott eltelt id6t méri.

11 A BKR elszamolas akkor tekinthet6 teljesitettnek, ha a résztvevék tartozik forgalma lekdnyvelésre keriil az MNB-nél vezetett fizetési szamlaju-
kon. Ennek a kényvelésnek az alapja a fedezeti 6sszeg, amely meghatarozza, hogy adott ciklusban egy résztvevének a forgalma utan mennyivel
terhelik meg a fizetési szamlajat. Ennek a fedezeti 6sszegnek kell likviditasként rendelkezésre éllnia a VIBER-ben.
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2. keretes iras
Kiberbiztonsag

A kibertamadasok elleni felkésziilés tébb uj, Iényeges elemmel béviil. Az MNB évek Ota részt vesz a pénzugyi
infrastrukturdk kiberbiztonsagaval foglalkozé EKB-s munkacsoportban. A munkacsoport tavaly felmérte és érté-
kelte az 6sszes relevans eurdpai pénzugyi infrastruktira felkésziiltségét, a felmérés magyarorszagi koordinaldsat
az MINB végezte. Az esetlegesen tapasztalt hianyossagok megsziintetésére a munkacsoport konkrét javaslatokat
is tett. Ezen javaslatokat az MNB figyelembe vette, amikor frissitette a rendszerekkel kapcsolatos informatikai
elvarasokat. Nemrég megalakult a piaci szerepl6k és az eurdpai szabalyozd hatdsagok részvételével egy
kiberbiztonsaggal foglalkozé6 nemzetkdzi munkacsoport, aminek célja a résztvevék egylittmikodésének az erdsi-
tése és az egyszer(ibb és gyorsabb informdacidmegosztas elésegitése. Ezen kiviil a kiber-ellenalloképesség egysé-
gesitett tesztelésére az EKB egy keretrendszer alakit ki (TIBER-EU), amihez a holland TIBER-NL és az angol CBEST
keretrendszert veszi alapul. A TIBER-EU keretrendszert az EU-n belili relevans hatésagok dnkéntes alapon alkal-
mazhatjak, illetve a felkért intézmények 6nkéntes alapon részt vehetnek a tesztelésben. A keretrendszer célja,
hogy egységes keretet adjon a kritikus pénziigyi infrastrukturak etikus hekkeléséhez és tobb hatdsag felligyelete
ala tartozo, hataron atnyuld tevékenységet folytato szervezet/intézmény/rendszer tesztelését is lehetévé tegye.
A keretrendszer lényege, hogy etikus hekker csapatok kontrollalt kornyezetben tamadasokat fognak végrehajta-
ni az éles rendszerek ellen Ugy, hogy arrdl csak a minimalisan elégséges szamu személy fog tudni az adott intéz-
ménynél. A célzott tamadasok el6készitését szertedgazo adatgydijtés el6zi majd meg. A tdmadas folyaman tébb
kiilonb6z6 technika (pl. adathalaszat, informacio ellesés) is bevetésre kerilhet a konkrét infrastruktira technikai
megtamadasa mellett, annak érdekében, hogy a szimuldlt tdmadas minél jobban hasonlitson egy valdshoz.
A tesztelést kovetSen az etikus hekker csapat megosztja a tapasztalatait az adott szervezettel, igy a szervezet
fejlesztheti védelmi, detektdld és valaszképességét, illetve az eredmények egy része anonim médon megosztha-

t6 lesz a tobbi kritikus infrastrukturat Gzemeltets szervezettel is.

2.2.3. A PENZUGYI INFRASTRUKTURAK
ELSZAMOLASI ES KIEGYENLITESI
KOCKAZATA

2.2.3.1. Elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat a VIBER-ben és a BKR-ben

Az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat nem névekedett
meg a fizetési rendszerekben 2017-ben, a fizetési tranzak-
ciok teljesitésére a likviditas elegend6 mértékii volt mind
rendszer, mind pedig egyedi banki szinten. A VIBER- és BKR-
rendszerek likviditasara alapvet6en azonos tényez6k hat-
nak, igy az abban bekovetkez§ véaltozds mindkét rendszert
és azok résztvevdit egyarant érinti. A VIBER és a BKR koz-
vetlen résztvevGi kdre nagymértékben megegyezik, ugyanis
a BKR-elszdmoldsok kiegyenlitése a VIBER-ben torténik meg
a résztvevék MINB-nél vezetett fizetési szamldin. Ennek ko-
vetkeztében a fizetési forgalom lebonyolitdsara a résztvevék
mindkét rendszerben ugyanazt a likviditast hasznaljak: a fi-
zetési szamldjukon rendelkezésiikre all6 szamlaegyenleget,
valamint az MNB javara zdrolt értékpapir-allomanyuk elle-
nében kapott napkozbeni hitelkeretet.
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2.2.3.2. A VIBER- és BKR-résztvevok
likviditasat befolyasold tényezok hatasa

A haromhénapos betét tendereinek 2016 augusztusi rit-
kitdsa nyoman a rendszerszint(i pénzforgalmi hitelkeret
magasabb szinten allt be, mikozben a kételez6 tartalékra-
ta cs6kkentése miatt a pénzforgalmi szamlaegyenleg ala-
csonyabb szinten stabilizalédott. Osszességében a fizetési
rendszer résztvevék tovabbra is rendkiviil magas likviditasi
tartalékkal rendelkeznek, melyet 2017-ben tovabb novel-
tek, annak szerkezetében azonban kisebb atrendezédés
figyelheté meg. A harom hénapos betéti eszkdz tendere-
inek 2016 augusztustdl torténd ritkitasa és kés6bbi meny-
nyiségi korlatozasa kdvetkeztében 2016 szeptemberében
(amikor utoljara volt mennyiségi korlatozas nélkili tender)
nagymértékben jegyezték ezt az eszkozt a szereplék, ily
maodon jelentds likviditast vontak ki akkor a rendszerbdl.
2017 folyaman tovabb folytatddott a harom hénapos be-
téti eszkdz mennyiségi korlatozasa, igy év végére a harom
hdénapos betétallomany 75 milliard forintra csokkent, mely
kovetkeztében az igy felszabaduld likviditas egy része az al-
lampapirok allomanyanak novekedésében, valamint egyéb
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31. abra

A VIBER tagok szamlaegyenlegének és likviditasanak, potencialis likviditasanak, forgalmanak alakulasa (baloldali
abra), kiemelve a szamlaegyenleg és a pénzforgalmi likviditas alakulasat (jobboldali abra)

(2016-2017)

Milliard Ft Milliard Ft Milliard Ft Milliard Ft
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Szamlaegyenleg Szamlaegyenleg
Likviditas (szamlaegyenleg és hitelkeret) Likviditas (szamlaegyenleg és hitelkeret)
----- Forgalom
- Potencialis likviditas (likviditas és a potencidlisan
zarolhato elfogadhaté fedezetallomany)
MNB-nél elhelyezett 3 hdnapos betétallomany
MNB-nél elhelyezett kéthetes betétallomany
pénzeszkoz jellegli eszkdzok allomanyi névekedésében (pl.  32. abra

overnight betét, preferencialis betét) csapddott ki. A fize-
tési rendszer résztvevék szamlaegyenlegiik csokkenésével
napi forgalmukat nem tudtdk volna biztositani, igy egyre
nagyobb mértékben voltak raszorulva hitelkeretiik haszna-
latdra, melyhez 2017 masodik felében névelték a hitelkeret
fedezetét jelentd zarolt értékpapir-fedezetiiket, valamint
a mérlegiikben Iévs, addicionalisan zaroltathato értékpa-
pir-allomanyt is. gy a zarolt allampapir fedezet az év kdzepi
2000 milliardrél év végére kozel 2300 milliardra ndvekedett,
mig az addicionalisan zaroltathatd allampapirok dllomanya
az év eleji 3000 millidrdrdl az év végére mintegy 3500 mil-
lidrd forintra béviilt. Osszességében a zaroltathaté papirok
teljes dllomanya 1 év alatt mintegy 1000 milliard forinttal
novekedett, ezzel a potencidlis likviditas!? az elmult 3 év
legmagasabb szintjére, 8000 millidrd forint folé kerult®3.
(31., 32., és 33. abra).

A BKR napkozbeni elszamolasi ciklusok forgalma kiegyen-
litett, melynek kdvetkeztében a potencidlis elszdmolasi és
kiegyenlitési kockazat a magas tranzakciészam ellenére
alacsony szintii. A napkozbeni elszamolas elsd ciklusa a leg-
nagyobb tételszamu ciklus, mivel ekkor keriilnek elszamolds-

2

ra az el6z6 Uzleti nap zarasa utdn inditott, tulnyomd tébbsé-

A jegybanki eszkoztar valtozasanak hatasa
a pénzforgalom szamara felhasznalhato fedezetekre

(2015-2016)

Milliard forint Millidrd forint
4000 + ! ' - 4000
3500 4 : I L3500
3000 - | + 3000
2 500 - - 2 500
2 000 - - 2 000
1500 1 | harom hénapos - 1500
bare Pos.
1000 ; | “ortitorssa | } 1000
kéth beté ha hé (max 900 mrd
500 || ivezetése 2016 : betet tenderenek : 2016 évvégéie) |} 500
0 aprilisig X ritkitasa .

0

—— Ertékpapir-fedezet (befogadott KKV-hitelek nélkiil)
Pénzforgalmi célra fordithato hitelkeret rendszerszinten

gében lakossagi atutalasok. A decemberi linnepi id6szakban
az el6z6 év hasonlé idGszakahoz viszonyitva jelentés, 14 sza-
zalékos emelkedés figyelheté meg az els6 ciklus darabszam
szerinti forgalmaban, amelyhez 37 szazalékos érték szerinti

12 pénzforgalmi szempontbdl potencidlis likviditas a VIBER-rendszertag MNB-nél vezetett pénzforgalmi szdmlajan 1évé szamlaegyenleg, a jegyban-
ki kedvezményezettséggel zarolt értékpapirok ellenében kapott napkozbeni hitelkeret, valamint a hitelintézet mérlegében szereplé egyéb,

opcionalisan zaroltathatd értékpapirok 6sszessége.

13 Ha nem szamitjuk bele a kéthetes, illetve hdromhdnapos betétek dlloményat.
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33. abra

A zarolt értékpapir-allomany alakuldsa és 6sszetételének megoszlasa (jobboldali dbra), valamint a pénzforgalmi
célra fordithatoé hitelkeret-allomany aranya a teljes zarolt értékpapir-fedezethez képest (baloldali abra)

(2015-2017)
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forgalom névekedés parosult, de az év tobbi honapjaban is
atlagosan 7,5 szdzalékos darabszam szerinti forgalom emel-
kedés tortént. A forgalom nagy része értékben tovabbra is
a nyolcadik és kilencedik ciklusokban koncentralédik, de
a cikluss(ritésbél eredd ciklusonkénti forgalmi érték csokke-
nésével az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat tovabbra is
alacsony szinten maradt. A napkézbeni elszamolds terhelési
forgalma 2017-ben a teljes, adott pillanatban a rendszerben
rendelkezésre allé likviditasnak atlagosan 0,64 szazalékat
tette ki. A forgalom aranya a teljes likviditadshoz képest csak
az adofizetési napokon, valamint az év végi, tradicionalisan
magasabb forgalmu id&szak idején haladta meg az atlagot,
azonban még a decemberi id&szakban - mely a havi volu-
men tekintetében minden évben csucsot jelentett — sem
érte el a teljes likviditas 2 szazalékat.

2.2.3.3. A VIBER- és BKR-résztvevdk
likviditaskezelése

A fizetési rendszer résztvevék 2017-ben is aktivan és haté-
konyan menedzselték likviditasukat. A fizetési forgalmuk
teljesitéséhez sziikséges likviditas napon beliili megfelel6
allokalasa tovabbra is fontos az elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat csokkentése érdekében. A résztvevik egyedi lik-
viditds kezelési stratégidjatol és mérlegf6osszegétdl, a mér-

legiikben szerepld jegybankképes értékpapir-allomanytdl,
illetve a kotelez6 tartalékrata mértékétdl is fugg, milyen
aranyban tdmaszkodnak szamlaegyenlegiikre, illetve hitel-
keretiikre a fizetési forgalmuk teljesitése soran és napon
beltl mikor inditjak tételeiket a rendszerben. Amennyiben
forgalmuk lebonyolitdsahoz nem &ll rendelkezésiikre elegen-
dé likviditds, ugy a VIBER-ben tranzakcioik sorbandllasara,
illetve a BKR-ben ciklusok kozotti tranzakcidé atgorgetésre
kertlhet sor.

JelentGs valtozast jelent 2016-hoz képest, hogy a VIBER
résztvevok nagyobb értéki tranzakcidinak teljesitése a nap
folyaman a késé délutani — esti 6rakban torténik, napi for-
galmuk tizedét pedig a VIBER zarast megel6z6 1 6raban
teljesitik. A VIBER forgalom értékének napon belili lefutasa
normal eloszlast kovet, 9:00 és 15:00 kozott teljesiil a forga-
lom mintegy 60 szazaléka. Ezzel ellentétben a lebonyolitott
forgalom darabszama délelGttre koncentralddik, a napi té-
telszam kozel 67 szazaléka mar 11:00-ig teljesilt (balra ferde
eloszlas a jellemz8). Osszességében jelentds véltozas el6z6
évhez képest a tételiddzités késGbbre tolddasa, igy a VIBER-
résztvev8k nagyobb értéku tételeik teljesitését jellemz6en
16:00 6ra utanra hagyjak!, és napi forgalmuk egy jelent8s
részét (11 szazalékat) 17:00 - 18:00 kozt teljesitik'>. 2016
szeptemberét kdvetSen kozel 20 szazalékpontos késébbre

14 A 15:00 utan teljesilt forgalmuk részaranya a napi 6sszforgalmon beliil a 2016. évi 8 szézalékrdl 2017-re 18 szazalékra nétt.
15 A 17:00 — 18:00 kozti forgalmuk részaranya a napi 6sszforgalmon beliil a 2016. évi 4 szézalékrél 2017-re 11 szézalékra nétt.
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34. abra

A VIBER forgalom értékének, atlagos tranzakcidnagysaganak (baloldali abra) és darabszamanak (jobb oldali abra)

alakulasa napon beliil, 6rankénti bontasban
(2017)
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tolddas figyelhetd meg a tranzakcidk inditasanak idézité-
sében egész lzleti nap folyaman. A jelenségben szerepet
jatszhatott a haromhdnapos betét mennyiségi korlatoza-
sa, valamint az FX-swaptenderek hatdsara megnovekedett
likviditas. Ennek kovetkeztében a bankok — tudvan, hogy
bdséges likviditas van a rendszerben — késébb inditottak
tételeiket, és inkdbb az egymasnak inditott fizetési tételek

finanszirozo szerepére tdmaszkodtak. (34. és 35. abra)

2017-ben a VIBER résztvevék maximalis hitelkeret-kihasz-
naltsaga (MHKK)'® dsszességében nem valtozott, a felhasz-
nalt hitelkeret abszolut nagysaga rendszerszinten csokkent,
illetve a résztvevdk a hitelkeretiiket el6z6 évhez képest
rovidebb ideig hasznaltak. Az MHKK rendszerszinten to-
vabbra is alacsonynak tekinthetd (4-14 szazalék), mely el6z6
évhez képest dsszességében nem valtozott. Egyedi banki
szinten az MHKK értéke tovdbbra is nagy szdrast mutat,
altaldban a nagy forgalmat lebonyolité és/vagy kis mérleg-
f606sszegli bankok magas MHKK-val mikodnek. A hitelkere-
tet leginkdbb hasznald 5 VIBER-résztvevd esetén az MHKK
esetén atlagosan 10 szdzalékpontos novekedést taldlunk,
a résztvevlk tobb mint a fele azonban egyaltalan nem, vagy
csak ritkdn hasznalja hitelkeretét. Az MHKK mellett fontos
annak a vizsgalata, hogy a hitelkeretiiket milyen mérték-
ben és milyen hosszan hasznaljak fel a résztvevék. 2017-ben
a napon belll felhasznalt hitelkeret atlagos értéke 30 szaza-

Iékkal (mintegy 88 milliard forinttal) csokkent az el6z6 évhez
viszonyitva. Mindemellett a hitelkeretet atlagosan 10 perc-

35. dbra

VIBER-forgalom id6zitésének alakulasa
(meghatarozott id6pillanatig a forgalom hany
szazaléka teljesiilt napon beliil)

(2015-2017)
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Megjegyzés: MINB, KELER, MAK, GIRO, Magyar Posta tételei nélkiil.

cel révidebb ideig vették igénybe a résztvevdk likviditasuk
biztositdsahoz, igy azt a résztvevék dsszességében napon-
ta dtlagosan 2,5 6ran keresztiil hasznaltak'’.A napkdzbeni
hitelkeret felhaszndlds 2017-ben is a VIBER lizemid6 nap-
szakatol és a VIBER-résztvevd tarsasagi formdjatdl fuggott.

s

2017-es évet a teljes VIBER UzemidSben az el6z6 évi min-

16 A hitelkeret-kihasznéltsag azt méri, mekkora részét hasznélja fel egy bank a hitelkeretének. A napon belilli legalacsonyabb szamlaegyenleget
viszonyitja a rendelkezésre allo hitelkerethez, igy ez egy pillanatfelvételnek szamit.
17 Ezek az értékek csak azokra a bankokra vonatkoznak, amelyek pénzforgalmuk lebonyolitdséra ténylegesen igénybe is vették hitelkeretiiket.
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tatol eltérd hitelkeret-hasznalat jellemezte a, a felhasznalas
mértéke f6ként a délutani érakban lett alacsonyabb 2016-
hoz képest. (36. baloldali abra) A VIBER nyitasat kbvetden,
valamint napon belll délutdn 14:00-ig a hazai bankok hasz-
naljak nagyobb mértékben a hitelkeretlket, ezt kovet6en
14:00 — 15:00 kozott a hitelkeret-hasznalat a fidktelepek és
a hazai bankok kozt hasonldan alakul. 15:00 6rat kdvet6en
a fioktelepeknél nagyobb a hitelkeret-haszndlati aktivitas,
az Ggyfél tételek zarasat kovetGen azonban a hazai bankok
ismét aktivabbak. A hitelkeret igénybevétel értéke a hazai
bankoknal mar 12:00-t kévetéen nap végéig fokozatosan
csokken, a fidktelepek esetében 16:00 6rat kdvetben jel-
lemz6 ez a viselkedés. EI6z6 évhez hasonldan a fidktelepek

napon beliili hitelkeret hasznalata kiegyenlitettebb a hazai
bankokéndl. (36. jobboldali és 37. 4dbra)

A CLS felé torténd befizetések 2017-ben sem okoztak
likviditasi problémat a VIBER-ben, igy az elszamolasi és
kiegyenlitési kockazat ehhez kapcsoléddéan tovabbra is
alacsony. A CLS kozvetlen tagjai a forint devizalgyleteikhez
kapcsolodo CLS elszamoldshoz a fedezetet — mivel 6k nem
csatlakoztak a VIBER-hez — 2017-ben 5 VIBER-résztvevédn,
mint nostro szamlavezetgjikon keresztil bonyolitottak le.
2017-ben egy VIBER résztvevével bdviilt a nostro szam-
lavezet6k szama. A CLS m(ikodési rendjébdl fakaddan az
elszamoldshoz kapcsolddé be- illetve kifizetések a reggeli

36. abra

A napkozbeni hitelkeret felhasznalasanak mértéke a VIBER-ben - egy napra vetitve — 6sszes résztvevdre nézve
(baloldali abra) (2016-2017), illetve hazai bankok és fidktelepek szerinti bontasban (jobboldali dbra) (2017)
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37. abra

A napkozbeni hitelkeret felhasznaldasanak mértéke — egy napra vetitve — a VIBER résztvevok tarsasagi formaja

szerinti bontasban
(2016-2017)
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orakban torténnek, azaz a CLS VIBER szamldjara torténd be-
fizetéseket a CLS altal meghatdrozott 2 idésavban 7:00-8:00,
valamint 8:00-9:00 kozott kell teljesitenitk. Az id6szaki napi
atlagos CLS befizetési forgalom elérte az 76 milliard forin-
tot8, ami az adott napon teljeslilt 6sszes VIBER forgalom
1-2,5 szazalékat teszi ki (38. abra). A jelent8s forgalom elle-
nére a nostro szamlavezet&k CLS-hez kot6d6 befizetéseiket
2017-ben tobbnyire szamlaegyenlegiik terhére teljesitették,
hitelkeret igénybevételére elvétve kerilt sor és akkor is csak
elhanyagolhaté mértékben (a nostro szamlavezetd VIBER
résztvevok atlagos hitelkeret-kihasznaltsaga a CLS befizetési
id6szakban csekély 0,02 - 1,1 szazalék kozott alakult).

38. abra
A CLS elszamolashoz kapcsolodo befizetések atlagos
forgalmi értékének napi eloszlasa

(2017)
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CLS-be torténd befizetési forgalom

2017-ben a sorbanallasok szdma 2016-hoz képest nove-
kedett, mikozben a sorban elt6ltott atlagos id6 20 perccel
csokkent. Osszességében az elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat mérséklédott. Egy bank altal inditott tranzakcid
un. teljesitési sorba keril addig, amig nem all rendelke-
zésre ismét elegendé fedezet a teljesitéshez (a beérkezd,
jovairt tranzakciok finanszirozé hatasanak, vagy hitelke-
ret megnovelés, vagy soratrendezésnek kdszonhetden).
A sorbanallas ténye dnmagdban nem feltétlenil jelenti
a résztvevd likviditasi problémajat, mivel annak megléte
természetes része egy valds ideji nagyértékd fizetési rend-
szer mUikodésének. Emiatt a sorbanallasok vizsgalata alap-
jan eldonthetd, hogy tényleges likviditasi probléma allt-e
mogotte, vagy a sorbanallas egyedi banki likviditaskezelési
gyakorlatra vezethet6 vissza. A sorbanalld tételek szama
58 szazalékkal emelkedett 2016-hoz képest, mely nove-
kedés f6ként egy VIBER résztvevé miatt tortént. Osszesen
3243 darab VIBER tranzakcio kerilt sorba 2017-ben, ez
azonban a korabbi évek nagysagrendjének még igy is csak
a harmada. Bar a munkanapok 94 szazalékaban fordult el
sorbandllas, a sorban eltoltott id6 mintegy 18 szazalékkal
csOkkent. A tételek atlagosan masfél oraig alltak sorban, 20
perccel rovidebb ideig, mint el6z6 évben (39. abra). Napon
belil a sorbanallds jellemz&en a VIBER nyitdsatdl szamitott
elsé két-harom 6raban kezd4détt!®, dtlagosan egy draval
kés6bb az el6z6 évhez képest. A tranzakcidk legkésSbb
12:00 — 12:30-ig keriiltek ki a sorbdl, jellemz6en fél 6raval
késébb, mint 2016-ban. A résztvevik kozott jelentSs ki-
I6nbségek vannak a sorbanallds hossza alapjan, mely rész-

39. abra

A sorbanallassal toltott napi atlagos id6tartam megoszlasa

(2017)

0 Id6tartam (6ra : perc)

Id6tartam (6ra : perc) .

3:30 4 - 3:30
3:00 4 - 3:00
2:30 - - 2:30
2:00 4 L 2:00
1:30 A L 1:30
1:00 A - 1:00
0:30 - L 0:30
0:00 0:00

ZZ3 15 percnél kevesebb
=3 15 perc—1 dra

[ 1 éra -3 éra

E==3 3 6randl tobb

2015. jan.
2015. marc.
2015. maj.

2015. jul.

2015. szept.

2015. nov.

2016. jan.

2016. marc. 1
2016. maj. 1
2016. jul. 1
2016. szept..
2016. nov. 1
2017. jan.

2017. marc. 1
2017. maj. 1
2017. jul. 1
2017. szept.
2017. nov 1

18 Amennyiben a CLS felé térténd befizetéseket és a CLS altal inditott kifizetéseket is figyelembe vessziik, akkor a napi atlagos forgalmi érték
a duplajara, mintegy 153 millidrd forintra bévil. Ez a napi dtlagos VIBER forgalom 2-5 szazaléka.
19 Szeptemberben extrém kés6, 11:30 koriil tlagos sorbakeriilési id6pontokat regisztraltunk.
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ben az eltérd likviditdismenedzselési gyakorlatra?® vezethetd
vissza. A havi szinten gyakran sorban allé bankok tipikusan
az aktiv likviditdsmenedzsmentet folytatd, magas hitelkeret-
kihasznaltsaggal rendelkez6 rendszertagok, akik 2016-hoz
képest rovidebb ideig allnak sorban, napi szinten atlagosan
60 percig. A kevésbé aktiv likviditdsmenedzsmentet folytatd
résztvevdk, (akik gyakran hitelkeret nélkiil bonyolitjak le for-
galmukat) tételeikkel hosszabb ideig, atlagosan 1 — 5 6raig
allnak sorban. A hosszu ideig tartd sorbanallasokat a részt-
vevGk tudatosan vallaltak, nem ritka, hogy tzleti dontésik
alapjan. Mivel ezen résztvevék VIBER forgalma alacsony,
igy a hosszu ideig tartd sorbandllasuk nem ndvelte meg az
elszamolasi és kiegyenlitési kockazatot a rendszerben, mas
résztvevék szamara ugyanis nem okoztak likviditasi nehéz-
séget. 2017-ben nem alakult ki korbetartozas a VIBER-ben.

A ciklusok kozotti atgorgetések gyakorisaga, valamint az
érintettek szdama a BKR napkoézbeni elszamolasban nem
véltozott, azonban az érintett tranzakciok és kétegek szama
jelentésen csokkent. 2017-ben felére csékkent az atgor-
getésekben érintett kotegek, harmadara pedig az érintett
tranzakciok szama, melyhez 31 milliard forint atgorgetett ér-
ték tartozik. Az atgorgetések hat résztvevét érintettek, ezek
90 szazalékat ugyanaz az 6t résztvevs adja, mint az elmult
évben és a kivaltd ok az el6z6 évhez hasonléan sem likvi-
ditashiany, sokkal inkabb likviditAsmenedzselési hiba vagy
hibas gyakorlat. Az atgorgetések 84 szazaléka tovabbra is
egy cikluson at torténé atgorgetés maradt, azonban az el6z6
évvel ellentétben két esetben, mely az esetek 8 szazalékat
jelenti és egyetlen résztvev6hoz kapcsolhatd, harom ciklu-
son at torténd tranzakcid dtgorgetés is el6fordult. A jelenlegi

10 ciklusban térténd elszdmolds sordn a két cikluson keresz-
tul torténd atgorgetések nem vezetnek még az ugynevezett
négy Oras szabaly?! séruléséhez, azonban a harom cikluson
at torténd atgorgetések soran mar sériil a négy oras szabdly.
Az atgorgetésekben érintett bankok rendelkeztek elegend6
zaroltathato értékpapir allomannyal, igy a sziikséges likvidi-
tast gond nélkil biztosithattdk volna. Mivel nem éltek ezzel
a lehet6séggel, esetlikben likviditaskezelési hiba, illetve hi-
bas gyakorlat allhat a hattérben, amelyet akar tudatosan is
felvallalhattak. (40. dbra).

2.2.3.4. Elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat a KELER-ben

Az el626 évekhez hasonléan 2017-ben az elszamolasi és
kiegyenlitési kockazat tovabbra is alacsony volt a KELER-
ben, melynek egyik f6 oka, hogy forgalmanak dénté részét
a jegybankpénzben, illetve DvP?? elven t6rténé kiegyen-
lités képviselte. Az értékpapir tranzakcidkhoz kapcsolédé
kiegyenlitési kockazat abban rejlik, hogy az érintettek ko-
zil valamelyik fél nem kapja meg az lgylet sordn a neki
jaro értékpapirt vagy annak pénzbeli ellenértékét. Ennek
a kockazatnak a mérséklésére tobb lehetdség is kinalkozik.
A pénzoldali teljesités elmaraddsanak kockazatat jelentésen
csokkenti a jegybankpénzben torténd kiegyenlités. Ennek
oka, hogy a jegybanknal — esetlinkben az MNB-nél — fizeté-
si szamlat vezets rendszerrésztvevik élhetnek a jegybank
eszkoztaraban megtalalhatd, likviditashiany kezelésére szol-
gald eszkozokkel, amelyek nagy valdszinliséggel biztositjak
a tranzakcidk pénzlabanak teljesiiléséhez szlikséges forraso-
kat. Szintén kockazatot csokkentd tényez6, amennyiben az

40. abra

Atgorgetések aranya az 6sszes atgorgetéshez viszonyitva (2016 (baloldali abra) - 2017 (jobboldali dbra))

=3 Egy ciklust érints atgorgetés
[ Két ciklust érintd atgorgetés

=3 Egy ciklust érint6 atgorgetés
mmmm Két ciklust érintd atgorgetés
E=3 Harom ciklust érintd atgorgetés

20 A résztvev ddntésének fliiggvényében addiciondlis értékpapirt zéroltathat, nagyobb szerepet szanhat a bejévé tételek finanszirozé szerepének,

illetve véllalhatja, hogy a tétel tovabbra is sorban marad.
21 |3sd fogalomtar

22 Delivery versus payment (DvP) magyarul a széllitas fizetés ellenében elv. A DvP-elv (delivery versus payment) azaz szallitas fizetés ellenében elv.
Lényege, hogy az ligylet megkotése utan a tényleges “szallitas”, azaz teljesités csak fizetés ellenében torténik meg. Mivel a kiegyenlités csak
abban az esetben térténik meg, amikor igazolhatd, hogy a sziikséges értékpapir és annak ellenértéke is rendelkezésre all, igy a kiegyenlitési

kockazat mértéke minimalis.
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értékpapir Ugyletek elszdmoldsa és kiegyenlitése kozponti
szerz6dé fél kozbeiktatasaval torténik. Ezekben az esetekben
az lgyletek teljesitését mindenkor a kdzponti szerz6dé fél
garantalja. Mindazonaltal a kbzponti értéktar altal biztositott
szdllitas fizetés ellenében (DVP) elv(i kiegyenlités ugyszin-
tén kivaldan alkalmas a felmeriilé bizonytalansagi ténye-
z6k kiiktatasara. Ennek oka, hogy az tzletkots felek kozott
addig nem torténik meg a fizetés, illetve az értékpapirok
jovairasa, amig nem all rendelkezésre az Ugylet teljesité-
séhez szikséges fedezet. Az értékpapir Ugyletek teljesitése
kapcsan potencidlisan felmerild elszamolasi és kiegyenlitési
kockdzat mértékének jé fokmérgje lehet, hogy a tranzakcidk
esetében mekkora részt képviselnek a fent emlitett kocka-
zatcsokkentési tényezék. 2017-ben a nevesitett modszerek
kozil a KELER vonatkozasaban a legnagyobb sullyal a jegy-
bankpénzben és/vagy DvP elven torténé kiegyenlitések sze-
repeltek. A forgalom értékét tekintve a jegybankpénzben
tortént teljesités aranya 96,7 szazalék, a DvP ligyletek része-
sedése 68 szazalék volt.?? Ezek a mutatdk hozzévetblegesen
megegyeznek a 2016-ban mért értékekkel és tovabbra is
magasnak tekintheték. Ugyanakkor a DvP tranzakciok darab-
szamaban és értékében némi csokkenés volt megfigyelhetd
el6z6 év adataihoz képest. Ennek hatterében féként az allt,
hogy a szallitas fizetés ellenében elv alapjan kiegyenlitett
repd Ugyletek?* szama és értéke az alacsony kamatkdrnyezet
miatt visszaesett. Az alacsony kamatkornyezetben az érintett
feleknek gazdasagilag kifizet6d6bb volt a bankkdzi piacon
torténd hitelfelvétel a repd tgyletekkel torténé finansziro-
z3s helyett. Mindazonaltal a visszaesésnek nem volt érdemi
hatasa a kiegyenlités biztonsagara.

2017-ben a fizetés nélkiili értékpapir tranzakciok (FoP%)
osszértékében és darabszamaban is kismértékii csékkenés
volt megfigyelhetd 2016-hoz képest, ami szintén a kiegyen-
litési kockazat mérséklédésének irdnyaba hatott. A szallitas
fizetés elv helyett az értékpapir tranzakciok FoP lgyletként is
teljesitésre kerllhetnek. Az FoP lgyletek esetében a tranz-
akcidk pénz és értékpapir laba elvélik egymastdl, vagyis
technikailag a KELER csak értékpapir terhelési vagy jovairasi
instrukciot kap. Ez azért hordozhat kiegyenlitési kockazatot
magaban, mert nem ismert, hogy az értékpapir tgylet pénz-
oldali kiegyenlitése mikor és milyen mdodon torténik meg.
2017-ben az FoP lgyletek a KELER esetében a forgalom érté-
kének 32 szazalékat tették ki. Meg kell ugyanakkor jegyezni,
hogy bar a kdzponti szerz6d6 félként eljard KELER KSZF-en

keresztil elszamolt értékpapir Ggyletek technikailag szintén
FoP tranzakcioknak szamitanak, kiegyenlitésiiket a kbzpon-
ti szerz6d6 fél garantdlja, vagyis ezekben az esetben nem
jelentkezik kiegyenlitési kockazat. 2017-ben a KELER KSZF-
en keresztul elszamolt tranzakcidk értéke az FoP lgyletek
Osszértékének 3,8 szdzalékat tették ki, igy kockdzat csak
a fennmaradd rész esetében jelentkezhetett.

2.2.3.5. Elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat a KELER KSZF-ben

2016-hoz képest a KELER KSZF altal elszamolt azonnali t6-
kepiaci forgalom Osszértéke né6tt, mig a derivativ t6kepiaci
forgalom cs6kkenést mutatott. Az altalanos kliringtagként
elszamolt piacok bdéviilésének liteme 2017-ben az el6z6
évekhez képest mérséklédott, de még mindig jelentds-
nek tekinthetd. A kapcsol6dé elszamolasi és kiegyenlité-
si kockazat aranyosan valtozott a forgalommal. A KELER
KSZF kozponti szerz6d6 félként szdmolja el a Budapesti
ErtéktSzsdén és az MTS Hungary-n kereskedett pénzigyi
eszkozoket, szamolja el a hazai foldgazpiacokat, valamint
energiapiaci kliringtagként nyujt alkliringtagi szolgaltatast
az ECC piacokon kereskedhet6 azonnali, valamint hatarid6s
villamos energia, foldgaz és emisszids kvota termékekre.
2017-ben a koézponti szerz6d6 fél altal elszdmolt azonnali
t6kepiaci Ggyletek 0sszértéke meghaladta a 2900 milliard
forintot, ami 12,7 szazalékos névekedés az el6z6 évhez ké-
pest. A szarmazékos t6kepiaci Ggyletek esetében 2016-hoz
képest az éves 6sszforgalom 9,6 szdzalékos visszaesése volt
tapasztalhato, amely nagysagrendileg 250 millidrd forintos
csokkenést jelent. Ami az energiapiaci alkliringtagi szolgal-
tatast illeti, az 6sszesitett energiapiaci forgalomnak az el6z6
évben tapasztalt kozel 75 szazalékos béviilése 2017-re 12,5
szazalékra mérsékl6dott. 2017-ben az energiapiaci forgalom
novekedése annak strukturalis médosulasaval is egyditt jart.
Ami az azonnali piacokat illeti, a b&viilés mértéke tobb mint
66 szdzalékos. A szarmazékos piacon O0sszességében kozel
29 szazalékkal csokkent a forgalom, amely jorészt a villa-
mos energia forgalom 39,7 szazalékos visszaesésének volt
koszonhet6, ezzel szemben a foldgaz forgalma 206,7 szaza-
lékkal névekedett. Osszességében az altalanos kliringtagként
elszamolt piacokon az elektromos aram forgalma mellett
egyre jelent6sebbé valik a foldgaz termékek kereskedése is.
Emiatt a forgalom béviilése egyben a KELER KSZF kiegyenli-
tési kockazatanak névekedését is jelenti. (41. abra).

23 A KELER-ben a forgalom jelentds részét kitevs t6zsdén kivili (OTC) tigyleteken tul a tézsdén kététt fix és aukcids tgyletek teljesitése DvP elv

szerint torténik.

24 Rep6-, forditott repdiigylet minden olyan megéllapodas, amely értékpapir tulajdonjogénak atruhazésardl rendelkezik a szerz6déskotéssel egy-
idejlileg meghatarozott vagy meghatarozandd jovébeli id6pontban torténé visszavasarlasi kotelezettség mellett. Az tranzakcidk el6re megha-
tdrozott visszavdsarlasi aron torténnek fliiggetlenil attdl, hogy az Gigylet futamideje alatt a vevé az ligylet targyat képezé értékpapirral szabadon

rendelkezik-e (szallitdsos repolgylet vagy dvadéki repdigylet).
% Free of payment vagyis fizetésmentes szallitas (lasd fogalomtér)
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41. abra
A KELER KSZF forgalma
(2015-2017)
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42. abra

A tékepiaci, gazpiaci, valamint energiapiaci
alkliringtagi szolgaltatashoz kapcsol6dé nyitott
kétésallomany alakulasa (havi atlagérték)
(2015-2017)
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Szarmazékos t6kepiaci forgalom
Szarmazékos energiapiaci fogalom (CEEGEX)

A KELER KSZF energiapiaci alkliringtagi szolgaltatasa kapcsan
jelentkez6 szarmazékos piaci nyitott kotésallomany 2017 év
elején kozel duplaja volt a derivativ t6kepiac nyitott kotésal-
lomanynak. Ez egyszerre mutatja az energiapiaci alkliringtagi
szolgdltatas kiemelkedd szerepét, valamint a kordbbiaknal
lényegesen magasabb elszamolasi és kiegyenlitési kockazati
szintet is. Annak ellenére, hogy az ECC vonatkozasu deriva-
tiv energiapiacok forgalma 2017-ben csdkkenést mutatott,
amelyet természetesen a nyitott kdtésallomany mértéke is
kovetett az év folyaman, figyelemre méltd, hogy a nyitott
kotésallomany nagysaga a 2017-es év elsé negyedévében
jelent6sen meghaladta a KELER KSZF altal elszamolt derivativ
t6kepiacon tapasztalhatd nyitott kotésallomanyt. (42. abra)
A késedelmes teljesitések szama, illetve értéke az el6z6
évekhez képest jelent6sen megnétt, ugyanakkor ez nem
novelte lényegesen a KELER KSZF kiegyenlitési kockazatat.
Amennyiben egy kliringtag, vagy energiapiaci alkliringtag
nem teljesiti id6ben elszamolasbdl ered6 kotelezettsé-
gét, ugy késedelmes teljesités kovetkezik be?6. 2017-ben
Osszesen 58 ilyen esetet regisztralt a KELER KSZF, amely-
b6l 44 a t6kepiachoz, 14 pedig az elszamolt energiapi-
acokhoz kapcsolddott. Osszességében 2016-hoz képest
a nemteljesitések szama tobb mint két és félszeresére, mig
az értéke a masfélszeresére nétt (43. dbra). Figyelembe vé-
ve, hogy a késedelmes teljesités esetében a teljesités meg-
torténik, csak kés6bb, mint az a KELER KSZF szabalyaiban
szerepel, a nagysagrendbeli novekedés nem novelte jelentés
mértékben a kdzponti szerz6dé fél kockazatat.

43. abra

Késedelmes teljesitések szamanak és értékének az
alakulasa

(2015-2017)
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3 Késedelmes teljesitések értéke
— Késedelmes teljesitések szama (jobb tengely)

A t6kepiacon csak értékpapir oldali késedelmes teljesités
tortént. A kozponti szerz6dg6 fél dltal regisztralt 44 t6kepiaci
késedelmes teljesitésbél az 6sszes értékpapir oldali késedel-
mes teljesités volt. Az esetek tulnyomo tobbségében azért
kovetkezett be a késedelmes teljesités, mert az ligyletben
résztvevs fél, akinek szallitania kellett az értékpapirokat,
késve jutott hozza OTC kereskedésen keresztil a sziikséges
értékpapirokhoz, vagyis egyfajta fert6zési hatasrdl lehet be-
szélni. A maradék 14 esetben pedig valamely elszdmolasban
résztvevl fél mulasztasanak volt a kovetkezménye az érték-
papir oldani késedelmes teljesités. Felvigyazdi szempontbdl

26 A kordbbi ,nemteljesités” kifejezés 2018-t6l csak a tényleges nemteljesitések esetén alkalmazhato.
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megnyugtatod, hogy egy esetben sem pénzoldali vagy bizto-
siték oldali volt a késedelmes teljesités, vagyis nem a kliring-
tagok pénzigyi likviditasi nehézségei okoztak a késedelmes
teljesitést. Kockazatot latunk ugyanakkor abban, hogy az
egyes szerepl6k késedelmes teljesitései olyan exogén ténye-
z6k hatasara kovetkezett be, amelyekre a KELER KSZF-nek
csak minimalis rdhatdsa van.

A KELER KSZF-nek 2017-ben a korabbi évekhez képest
tobb kiegészit6 pénziigyi fedezetet kellett kivetnie, amely
novekvd kockazati szintet jelez. A KELER KSZF kiegészit6
pénzigyi fedezetet akkor vet ki, ha valamely kliringtagja,
megbizdja vagy energiapiaci alkliringtagja a neki felréhaté
okbdl szegi meg valamilyen mddon a kézponti szerz6dé fél
szabalyat. 2017-ben Gsszesen 23 alkalommal kerdlt sor ki-
egészité pénzigyi fedezet kivetésére, mig a blintetések sza-
ma a korabbi években jellemzéen ennek az értéknek a felét
sem érte el. A 2017-ben kirdtt kiegészité pénziigyi fedezetek
kozel kétharmada a KELER KSZF energiapiaci alkliringtagi
szolgdltatasahoz kapcsolddott. (44. abra)

44. 3bra

Kiegészit6 pénziigyi fedezet kivetések, illetve az
érintett felek szamanak alakulasa

(2015-2017)
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A KELER KSZF megfelel6 eredményt ért el a masodik ESMA
stressz teszt soran, mely 16 eurépai uniés kdzponti szerz6-
dé fél stressztlir6 képességét vizsgalta kiillonboz6 forgaté-
kényvek mentén. Az elsG stressz teszt, mely 2016-ban ké-
szlilt el, a hitelkockazati faktorok vizsgdlatara korlatozédott,
mig a masodik stressz teszt ezen tulmenden magaban fog-
lalja a likviditasi kockazatok elemzését is. A tesztek egyrészt

informaciét adnak a kdzponti szerz6d6 felek kitettségeinek

koncentraltsagardl, az egyes intézmények kapcsolatrend-
szerének 6sszefonddottsagarodl, masrészt pedig kiilonb6z6
feltételek mellett mérik a garancia alapok és mas biztositék
elemek felhaszndlhatdsagat, valamint a rendelkezésre allé
likvid eszk6zok megfelel6ségét. A tesztek bemutatjak, hogy
az eurdpai unids kozponti szerz6d6 felek rendszerszinten
ellendlléak az extrém piaci sokkokkal, illetve a kliringtagok
egylttes nemteljesitésével szemben. Az eredmények alap-
jan megallapithato, hogy a KELER KSZF kockazatkezelési
modszerei megfelel6nek tekinthetdk és kell6képpen fedezik
a vizsgalat ald vont kockazatokat.

2.2.4. A KELER CSOPORTHOZ
KAPCSOLODO AKTUALITASOK

2.2.4.1. A KELER CSDR?% szabalyozas
szerinti engedélyezése

2017. szeptemberében megkezd6dott a KELER CSDR szaba-
lyozas szerinti engedélyezése. A 2008-as gazdasagi valsag
hatasai és az egységes eurdpai tékepiac létrehozasa irdnti
igény szlikségessé tette a pénziigyi eszkdzok Unidn belili
biztonsagos, hatékony és zokken6mentes kiegyenlitését
elémozditd és a kozponti értéktarak egységes szervezeti és
irdnyitasi strukturajat meghatarozd szabalyrendszer kialaki-
tdsat. Ennek eredményeként sziiletett meg az Unidn beldli
értékpapir-kiegyenlités fejlesztésérél és a kozponti érték-
tarakrdl sz6lo szabalyozas (CSDR), ami 2014. szeptember
18-an Iépett hatalyba és a rendeleti forma miatt Magyaror-
szdgon is kozvetlenil alkalmazandd. A szabalyozas nem csak
a kozponti értéktarakat érinti, hanem minden veliik kdzvet-
len vagy kozvetett kapcsolatban allé szerepl6t is. A kozponti
értéktarak engedélyezésének, feligyeletének, szervezeti és
mUkodési kbvetelményeinek, valamint az egyéb tékepiaci
szerepl6kkel fennalld jogi kapcsolatainak szabalyozasa révén
a CSDR célja, hogy unids szinten hozzdjaruljon egy korabbi-
tél biztonsagosabb, hatékonyabb és atlathatébb tékepiac
megteremtéséhez. A CSDR legfontosabb rendelkezései kbzé
tartozik, hogy egységes prudencidlis szabdlyokat ir el az
értéktarak biztonsagos miikodésének garantalasa érdeké-
ben. A kiegyenlitési fegyelemre vonatkozd el8irdsaival ki-
vanja biztositani, hogy a pénzigyi szolgaltatok a szerzdéses
kiegyenlitési id6pontig teljesitsék az ligyleteiket. A kdtelez6
dematerializacié vagy immobilizacié el6irasaval a szaba-
lyozas jelent6s |épést tesz annak érdekében, hogy minden
transzferalhatd értékpapir értékpapirszamlan keriljon nyil-
vantartasra.?® A kdzponti értéktaraknak a részletszabalyo-

27 Az eurdpai parlament és a tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurépai Unidn belili értékpapir-kiegyenlités javitasardl és a kozponti értéktarakrol,
valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasarol.

28 Dematerializalt értékpapir térvényben meghatarozott médon, elektronikus Gton létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az érték-
papir tartalmi kellékeit azonosithaté mdédon tartalmazé adatdsszesség. A fizikai, de immobilizalt értékpapir egy olyan nyomdai uton elGallitott
értékpapir, amelynek teljes kibocsatott mennyisége egy kozponti értéktarban kerul letétbe helyezésre, és onnan fizikailag nem kérhet6 ki.
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kat tartalmazd technikai sztenderdek (RTS) megjelenését
kévetS hat honapon belil kellett benyujtaniuk az engedé-
lyezés iranti kérelmiket az illetékes hatdsagokhoz. Ennek
Magyarorszag egyetlen kozponti értéktaraként funkcionald
KELER 2017. szeptember 29-én tett eleget az MNB irdnya-
ba. A KELER-nek, mint szakositott hitelintézetnek nemcsak
a kozponti értéktari, hanem a banki jellegl szolgaltatasai
vonatkozasaban engedélyeztetni kell a tevékenységét. Az
akkreditacios folyamat lezarasa elGrelathatélag 2018-ban
varhato.

2.2.4.2. KELER KSZF nemzetkozi
engedélyezd kollégiumanak ilése

Az MINB a KELER KSZF nemzetkozi engedélyezé kollégiu-
maval egyiittm(ikodve megtargyalta a KELER KSZF 2017-es
tevékenységét, melyet az EMIR szabalyozasnak megfelel6-
nek mindsitett. A KELER KSZF eurdpai m(ikddési engedély-
lyel rendelkez6 kézponti szerz6d6 felet a kezdeti 2014-es
engedélyezéstdl kezdve folyamatosan nemzetkozi tagokbol
allo kollégium felUgyeli az MNB vezetésével. A fellgyeleti
kollégiumban 2017-ben a belga, az ir, valamint a brit fel-
Ugyelet vett részt az MNB és az ESMA mellett. EISbbi kettd
azért, mert az altaluk fellgyelt hitelintézetek jelent&s részt
képviselnek a KELER KSZF garancia alapjaiban, utébbi pedig
azért, mert a KELER KSZF a britek altal fellgyelt kereskedé-
si helyszint szamol el. 2017. novemberében a KELER KSZF
nemzetkozi engedélyezs és fellgyeleti kollégiumanak éves
Glésén megtargyalta az elmult egy év legfontosabb esemé-
nyeit, engedélyezett szolgdltatasait, valamint a KELER KSZF
rovid és kozéptavu terveit. Az (ilés kiemelt témai kozé tar-
tozott a Budapesti Ertéktdzsde &ltal inditott tj azonnali, kis-
és kozépvallalkozasok t6zsdei bevezetését segit6, piacanak,
az XTEND-nek az elszamolasa és garanciavallalasa, amelyre
2017-ben engedélyt szerzett a KELER KSZF. Hasonlé médon
kerilt megvitatdsra az is, hogy a CEEGEX azonnali gdzpiacon
a kockdazatkezelési modellben hasznalt visszatekintési id6-
szak 180 napra nét, amely igy mar megfelel6nek mingsithe-
16, tovabba ugyancsak a CEEGEX azonnali és hataridGs piaca
vonatkozasaban megyvitatasra kerult, hogy az elszamolasi
deviza magyar forint helyett eurd lett. A kollégium megvitat-
ta azt a valtozast is, miszerint a MiFID szabalyozas értelmé-
ben a kordbbi CEEGEX hatarid6s gazpiaca — azzal, hogy atke-
rilt a HUDEX platformra — a jov6ben szabalyozott piacként
funkcional. Végiil, de nem utolsé sorban a kdzponti szerz6d6
fél engedélyezd kollégiuma nagy hangsulyt fektetett a KELER
KSZF romdniai terjeszkedésének vizsgalatara is, amelynek
részeként két projektet vizsgalt. Ebbél az egyik projektre
(un. BRM Forward) a kollégium engedélyt adott, mig a masik
projekt vonatkozasaban (Un. BRM MTF) tovabbi kritériumok
teljesitéshez kototték a piac elszamoldsanak indithatdsa-
gat. A testlilet megerGsitette, hogy a kézponti szerz4dé fél
mikodése megfelel a nemzetkdzi szabalyozas elvarasainak.
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2.2.4.3. A KELER KSZF uj szolgaltatasai

A KELER KSZF 2017 masodik felétél kézponti szerz6dé
félként szamolja el a Budapesti ErtéktSzsde j, XTEND el-
nevezésili multilateridlis kereskedési rendszerében kotott
tigyleteket. A Budapesti Ertéktézsde 2017 masodik felében
inditotta el XTEND nev( kereskedési platformjat, amellyel
a t6zsdei bevezetésre alkalmas, vagy alkalmassa tehetd kis-
és kozépvallalkozasok nyilvdnos megjelenésének konnyité-
sét célozza. A kereskedési helyszin elszamolasat kozponti
szerz6d6 félként, az XTEND piac elédjének tekinthets BET
T kategdridhoz hasonldan a KELER KSZF végzi. Az elszdmo-
Iasi tevékenység megkezdése el6tt a KELER KSZF-nek jéva
kellett hagyatnia a valtozast az 6t engedélyez6 nemzetkozi
tagokbal allé kollégiummal, amely az Uj piac elszamolasat
nem mindsitette jelentds valtoztatasnak. Ez egyben jova-
hagyast is jelentett a KELER KSZF szamara az elszamolasi
tevékenység megkezdéséhez, illetve végzéséhez. Az Uj piac
elszamolasa nem jelent Iényegi valtozast a KELER KSZF altal
felvazolt kockazatban, illetve a projekt kapcsan a KELER KSZF
tobblet raforditast sem prognosztizalt. 2017 év végéig nem
tortént értékpapir bevezetés ezen a piacon, ebbdl adéddan
tgyletkotés sem tortént.

A CEEGEX azonnali és hataridGs piacain a kereskedési és
elszamolasi deviza az eurd lett, amely igy megnovelte els6-
sorban a KELER KSZF finanszirozasi, illetve ehhez kapcsold-
doan a kiegyenlitési kockazatat. A CEEGEX az ligyfelei igé-
nyeinek megfelel6en eurdban torténd kereskedésre, illetve
elszdmolasra allt 4t 2017-ben, amely az emlitett piacokat el-
szamolod KELER KSZF mikodését is érintette. Annak ellenére,
hogy a véltoztatast az engedélyez6 kollégium nem tekintette
jelentGsnek, a kordbbi forint alapu elszamolas és garancia-
vallalas eurd alapuva tételén keresztil megnétt a KELER
KSZF finanszirozasi kockazata, hiszen egy-egy pénzoldali
nemteljesités esetén a KELER KSZF-nek eurdban kell helyt-
allnia. Figyelembe véve, hogy a KELER KSZF az eur6 alapu
elszamoldasbdl eredd kockazatat fedezeti Gigyletek kotésével
is tudja kompenzalni, ez hatassal lehet a t6kemegfelelési
szintjére is. 2017-ben a CEEGEX spot piac forgalma tobb
mint négyszerese, mig a CEEGEX derivativ piac forgalma
tobb mint 13,5-szerese volt a 2016-0s forgalmi értéknek.

A 2018-ban indulé HUDEX Magyar Derivativ Energiat6zsde
hatarid6s foldgaz kereskedésének elszamolasat a KELER
KSZF végzi, amely nem jelent tobblet kockazatot a kozponti
szerz6d6 fél szamara. A MiFID Il szabalyozas hatalybalépése
okan a korabbi HUPX, valamint CEEGEX hataridds villamos
energia és foldgdz kereskedése 2018-t6l a HUDEX platform-
jan keresztil torténik. A HUDEX villamos energia kereske-
dését tovabbra is a német székhely(i European Commodity
Clearing (ECC), mig a hatarid6s gaz termékeket a KELER
KSZF szamolja el. A hataridds villamosenergia, valamint
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a hatdridds gaz elszamoldsa elkiilonitetten torténik, igy
interoperabilitas nincs a német, illetve a magyar kdzponti
szerz6d6 fél kozott, vagyis a KELER KSZF-nek nem keletkezik
tobblet kockazata e piacon. A KELER KSZF engedélyezd kol-
légiuma sem mindsitette jelentés modositasnak az Uj piaci
szegmensen valod szolgaltatasnyujtast.

A Romaniai Arut6zsde gazpiacainak elszamolasaval Gj liz-
leti lehetdség nyilhat a KELER KSZF el6tt, ugyanakkor ez
természetszerlileg egyiitt jar az elszamolasi, kiegyenlitési
és finanszirozasi kockazatanak névekedésével. A KELER
KSZF egyuttm(ikodési megallapodast irt ald a Romaniai
Arut6zsdével (Bursa Romana de Marfuri — BRM), amely-
nek célja, hogy a KELER KSZF kdzponti szerz6dd félként
szamolja el a BRM gazpiacait. Ez két piacot érint, egyfeldl
a BRM Forward piacot, masfel6l pedig a BRM MTF piacot.
Figyelembe véve, hogy a BRM piacok elszamoldsa jelent8s
valtoztatasnak minGsil, ezért a KELER KSZF engedélyezé
kollégiumdanak EMIR 15. cikke szerinti eljarast kellett lefoly-
tatnia mindkét piac esetében. A folyamatot a BRM Forward
esetében sikerilt lezarni 2017 év végén, igy a KELER KSZF
engedélyt kapott az Uj piac elszdmolasara. A BRM MTF en-
gedélyezése még folyamatban van. A BRM Forward piacon
a kereskedés roman lejben torténik, igy az elszamolas, a ki-
egyenlités, illetve a garanciarendszer is roman lej alapon
van kialakitva. A BRM projekt engedélyezése soran tdbb
olyan kockazati forras is azonositasra kerilt, amelyek kap-
csan a KELER KSZF-nek egy éven belil elérehaladast kell
elérnie, valamint haladéktalanul jeleznie kell az esetlegesen
felmerll6 problémakat az illetékes hatosag felé.

2.2.5. FELVIGYAZOI ATFOGO
ERTEKELESEK 2017-BEN

A VIBER és a BKR a felvigyazéi atfogo értékelések alapjan
az elmult 2 évben biztonsagosan, megbizhatéan és haté-
konyan miikodtek, igy tAmogatva a hazai pénz- és t6kepi-
ac miikodését, és erdsitették ezzel a pénziigyi stabilitast.
2017-ben hatodszor keriilt sor a hazai fizetési rendszerek
esetében az atfogd felvigyazodi értékelések elkészitésére.
A VIBER és BKR atfogo értékelése a pénziigyi infrastruktu-
radkkal szemben tamasztott kdvetelményeket tartalmazé
Principles for Financial Market Infrastructures (PFMI) %° alap-
jan, a nemzetkozi gyakorlatnak megfelelGen tortént. Az ér-
tékelések alapjaul a rendszeriizemeltet6k altal kitoltott kér-

déiv, a folyamatos kockdazat-alapu felvigyazas sordn gy(jtott
adatok, informaciok (igy példaul incidens riportok, szabaly-
zatmoddositaskor adott felvigyazoéi vélemények, felvigyazoi
feljegyzések), illetve az onértékelést kbvetden lefolytatott
interjuk szolgaltak. Az értékelések alapjan a VIBER és a BKR
mUkodése és szolgdltatdsai megbizhatdan és hatékonyan
mUkaodtek, sulyos kockazatot jelents probléma nem kerdilt
beazonositasra A rendszerek PFMI vonatkozé 18 alapelve
(pl. irdnyitasi rend, jogi kdrnyezet, kockazatkezelési keret-
rendszer, mikodési kockazat, hatékonysag és eredményes-
ség) szerinti minGsitése a legtdbb esetben teljesen megfelelt
vagy alapvetéen megfelelt, értékelést kapott®. Az elmult
két évben a rendszeriizemeltet6k 0sszességében javitottak
a felvigydzdi alapelvarasoknak valé megfelelésiikon, igy
a felvigydzok a VIBER esetében 3 alapelvet felminésitettek,
a BKR esetében pedig 2 alapelvet fel, egy alapelvet pedig
lemindsitettek. Az értékelések sordn az MNB, mint felvigya-
26 ajanlasokat fogalmazott meg a felvigydzott rendszerek
szamdra, amelyek a m(kodési megbizhatdsag és hatékony-
sag tovabbi novelését szolgdljak, mivel mindegyik rendszer
esetében lat lehetGséget a fejlédésre. MNB ajanlasai alapjan
a rendszerlizemeltet6k intézkedési terveket készitettek, azok
megvaldsitdsa elkezd6dott. A KELER KSZF felvigyazdi atfogd
értékelése 2017-ben kezd6dott, az adatok és informacidk
kiértékelése és az alapelvek mindsitése folyamatban van.

2.2.6. A CLS, T2S ES LEI KOD KIADAS
KOOPERATIV FELVIGYAZASA

Az MNB a forint CLS kiegyenlitési mechanizmusba térténé
bevezetésétdl - 2015. novemberétdl - vesz részt a nem-
zetkozi egyiittmiik6désben folytatott CLS felvigyazasban.
A CLS, mint nemzetkozi szolgaltatast nyudjté pénzigyi infra-
struktura kooperativ felvigydzasaban a CLS-ben kiegyenlitett
devizdk orszagainak jegybankjai3! vesznek részt. A felvigya-
z6i bizottsagot a Federal Reserve Bank of New York (FED),
mint a rendszer székhelye szerinti jegybank vezeti. Ennek ke-
retében az MNB évente részt vesz szakért8i és dontéshozoi
szinten a felvigyazoi bizottsag tilésein, ahol kdzosen tekintik
at a CLS miikodését. Az Gléseken megyvitatjak tobbek kozott
a CLS tervezett Uj szolgdltatasait, egyéb rendszer médosi-
tasait, fejlesztéseit, illetve a CLS felligyeleti értékelésének
megallapitasait, tovabba sor keril a CLS képviselGivel vald
megbeszélésre is. A felvigydzoi bizottsag véleményezi a CLS
altal készitett dokumentumokat, igy rendszer modositasait,

22 A PMFI-t a Bank for International Settlements (Committee on Payment and Settlement Systems, mely bizottsig elnevezése az6ta Committee on
Financial Market Infrastructures (CFMI)-ra véltozott) és a Technical Committee of the International Organization of Securities Commissions

(OICU-10SCO) adta ki, mely 2012. dprilisdban jelent meg.

30 Az értékelés egy négy elemet tartalmazo alapskala szerint torténik, igy az egyes alapelvek mindsitése teljesen megfelelt, alapvet8en megfelelt,
részben felelt meg vagy nem felelt meg lehet. Vannak olyan témakérok, amelyek egyes rendszereknél nem relevansak, igy azok nem kapnak

értékelést.

31 A bizottsdg munkajaban a 18 csatlakozott deviza jegybankja vesz részt, illetve ezek kéziil az euro vonatkozasaban az Eurdpai Kézponti Bank és 4

eurdpai jegybank.
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Gzletszabdlyzataban tervezett valtoztatasokat médositaso-
kat. A CLS-t érintG jelentds valtozasokhoz kapcsoléddan
a felvigyazodi bizottsag egyetértését adja a PFMI alapelvek-
nek és adott orszag vonatkozd jogi és szabalyozasi elGirasa-
inak valé megfelelése alapjan.

Az MNB 2017 februdrjatol a KELER TARGET2-Securities
(T2S) értékpapir kiegyenlitési platformhoz valé csatlako-
zasatdl vesz részt a rendszer kooperativ felvigyazasaban.
A T2S platform nemzetkoézi egyuttm(ikodésben folytatott
felvigyazasa és felligyelete az érintett orszagok jegybankja-
inak, feliigyeleti hatésagainak és az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsdg3? részvételével torténik, az Eurépai Kézponti Bank
irdnyitasdval. Az egylittm(ikdodés célja, hogy a résztvevé ha-
tésagok egységes értékelési szempontok mentén vizsgaljak
a T2S infrastruktura felvigyazasi alapelveknek valé megfele-
|ését, valamint, hogy az értéktarak a csatlakozast kovetéen
tovabbra is eleget tegyenek a vonatkozd jogi és szabalyo-
zasi keretrendszer kovetelményeinek. A T2S-val kapcsolatos
kooperativ feladatok koordinaldsat a Plenaris Testiletbdl,
munkacsoportokbdl és Titkarsagbal allo intézményrendszer
hajtja végre. A kooperativ felvigyazas soran végrehajtandd
fébb feladatok az aldbbiakban foglalhatdk dssze:

e Rendszeres tanacskozasok keretében torténé egyezteté-
sek, tobbek kdzott a PFMI alapelveknek valé megfelelést
illet6en, elemzések és értékelések végrehajtasa.

e A kdzponti értéktarral kapcsolatos informaciok cseréje
a T2S és mas résztvevé hatosdgok kozott.

e Részvétel konzekvens, az érintettek szintjén 6sszehangolt
ajanlasok, szabalyozasi véaltoztatdsok kezdeményezésében
és kidolgozasaban.

A 2018-as év egyik legfontosabb feladata a T2S rendszer PFMI
alapelvek szerinti atfogd vizsgalata lesz. Ennek részeként az
MNB két alapelv — a résztvevsi nemteljesitésekre vonatkozd
szabalyok és eljarasok, valamint a pénziigyi infrastruktarak
kozotti kapcsolatok — vonatkozasaban késziti el értékelését.

Az MNB részt vesz a 2012-ben utjara inditott egyedi azo-
nosité kéd — azaz a LEI (Legal Entity Identifier) kéd — ki-
adasat végzo globalis LEI-kiadé rendszer kooperativ felvi-
gyazasaban. A KELER a német 6nallé LEI kod-kiaddéval (WM
Datenservice) kotott megallapoddsa értelmében végzi LEI-kdd
kiaddi szolgaltatasat, de a LEI-kdd kiadd szervezetek kozpon-
tositott engedélyezését és nyilvantartasat végz6 szervezet,
a GLEIF (Global LEI Foundation) 2018. marcius 19-én hozott
dontése alapjan a KELER 6nalld LEI kod-kiaddként folytathatja
tevékenységét. A GLEIF és ezaltal a globalis LEl-kiadd rendszer
mikodését a mintegy 71 teljes jogu tagsaggal rendelkezé ha-
tdsaghal és 19 megfigyel6bdl allo an. Regulatory Oversight
Committee (ROC) felvigydzza, melynek az MNB is tagja. A fel-
vigyazas alapdokumentuma a ROC és a GLEIF kdzott 2015. ok-
téberében létrejott egylittmikodési megallapodas. Az MNB
a ROC-on keresztiil elsésorban a globalis LEI-kiad6 rendszer
sztenderdalkoto és az azok betartasat felvigyazo és ellen6rzé
szerve, mely els6sorban a globalis LEI-kdd kiadd rendszer ira-
nyitasi rendjére vonatkoz6 alapelvek fenntartdsat és a teljes
rendszernek a felvigyazasaban mdkodik kozre.

32 European Securities and Markets Authority (ESMA)
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3. Az Azonnali fizetési rendszer bevezetése

A pénzligyi szektor versenyképességének fenntartasa érde- elektronikus pénzforgalommal rendelkezé orszagok tobbsé-
kében 2019. juliustol Magyarorszagon is hasznalhatd leszaz  gében indult el az azonnali fizetési szolgaltatds vagy annak
Uj azonnali fizetési szolgéltatas. Az elmult években a fejlett  bevezetése.3

3. keretes iras
Azonnali fizetési rendszerek a vilagban

A vilag szinte Osszes fejlett pénzforgalommal rendelke- 45. abra

26, gazdasagilag jelentds orszagaban mar bevezették az  Tervezett vagy mar miikédé azonnali fizetési
azonnali fizetést vagy fejlesztés alatt all (45. dbra). Az  rendszerek a vilagban

azonnali fizetéssel elérhetd elényok — ezen belil els6-
sorban az a jellemzd, hogy szinte barmely helyzetben
képes a készpénzes fizetéseknek elektronikus alternativat ’
nyujtani — miatt globalis tendencia az ilyen rendszerek .
bevezetése. A magyar gazdasag nemzetkozi verseny-
képességének megbrzése miatt is alapvetd fontossagu
ezért, hogy a hazai pénzforgalom is Iépést tartson a nem-
zetkozi fejlédéssel.

A jegybankok szamos orszagban meghatarozo szerepet
vallalnak a bevezetés kezdeményezésében, koordinaci-
6jaban. Az Eurdpan kiviili orszagokat tekintve a jegyban-
kok katalizal6 szerepkorben |éptek fel példaul Ausztralia-
ban, Brazilidban, Dél-Afrikaban, Dél-Koreaban, az Egyesiilt Allamokban, Indidban, Japanban, Kanadaban, Kindban,
Mexikéban, Svajcban, Szaud-Arabidban, Szingapurban és Térokorszagban is. Mds orszagokban ennél joval korlato-
zottabb a kdzponti bank részvétele, Indiaban példaul csak a jegybanki kiegyenlitést végz6 rendszerek miikodteté-
sét végzi. Szintén fontos szempont a piaci szerepl6k aktivitasa, Svédorszagban példaul megfelel6 volt a mérsékelt
szerepvallalas, mivel a fejlesztési igény a piaci szereplék részérél merilt fel. A kdzponti bankok tdmogathatjdk az
azonnali fizetések bevezetését a jegybanki rendszerek kapacitasanak bévitésével, illetve tizemidejlik kiterjesztésével
is, erre a mexikoi rendszer szolgalhat példaként.

I tervezett vagy mar miikodé rendszerek

Forrds: MINB sajdt szerkesztés.

Eurdpaban tobb orszagban is pozitiv tapasztalatok kévették az azonnali fizetés bevezetését, és az EKB aktivitasa
révén néhany éven beliil varhatdan a kontinens legtobb orszagaban elérhetd lesz a szolgdltatds. A mar bevezetett
eurdpai rendszerek példaul Anglidban, Danidban vagy Svédorszdgban kedvez6 képet mutatnak a pénzforgalom at-
alakulasardl. ElImondhato, hogy jellemz8en nem a kdrtyas fizetési forgalom csatorndzddott at az Uj fizetési modba,
hanem a tdrsadalmilag dragdbb és kevésbé hatékony készpénzes fizetések szdma csdkkent. A kezdeti személyek
kozotti pénzkuldési funkcidt pedig a piaci szerepl6k fejlesztései révén rovid idén belil kdvette a mas fizetési hely-
zetekben, példaul kiskereskedelmi vasarlasoknal alkalmazhato fizetési megoldasok bevezetése. Az EKB egyrészt az
Uzleti folyamatok eurdpai szintli harmonizalasara vezetett be egységes szabalykonyvet, masrészt az infrastruktura-
fejlesztése3? révén az eurd-zéna orszagaiban olcson lizemel azonnali fizetési rendszert is elérhetévé tesz a pénz-
forgalmi szolgdltatdk, végs6 soron pedig a fogyasztok szamara.

33 TIPS — TARGET Instant Payment Settlement: https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/articles_2017/html/201706_article_tips.en.html

FIZETESI RENDSZER JELENTES  2018. JUNIUS


https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/articles_2017/html/201706_article_tips.en.html

MAGYAR NEMZETI BANK

48

3.1. Piaci szolgaltatasok fejlesztése és arazasi

kérdések

Az azonnali fizetési rendszer alapjain létrehozott fizetési
megoldasokkal minden fizetési helyzetben lehet6vé va-
lik az elektronikus fizetés. (46. dbra) Az azonnali fizetés
minden olyan kedvez6 tulajdonsaggal rendelkezik, amely
egyes fizetési helyzetekben jelenleg még csak a készpén-
zes fizetést jellemzi. Ennek megfelelGen az azonnali fizetési
szolgaltatassal a gazdasagi esemény (pl. egy vasarlas) le-
bonyolitasaval egy id6ben megtoérténhet annak pénziigyi
teljesitése is olyan mdédon, hogy a kedvezményezett a foga-
dott 6sszeget azonnal fel is tudja hasznalni tovabbi fizeté-
sekre. A fizetés lebonyolitasanak eredményérdl a fizet6 fél
azonnal visszajelzést is kaphat, ennek megfelelGen egyértel-
mUien megdllapithatja, hogy sikeres volt-e a tranzakcié. Az
azonnali fizetés hasznalatdhoz nem lesz sziikség Uj fizetési
eszkozre az tgyfelek oldaldn, mert a széles kdrben elterjedt
okostelefonok hasznalataval gyakorlatilag barmilyen fizeté-
si helyzetben kezdeményezhet6 lesz a fizetés. Az azonnali
fizetési szolgaltatas igénybe vételéhez pedig elegends egy
fizetési szamlaval rendelkezni barmely hazai pénzforgalmi
szolgdltatonal, ami mar szintén rendelkezésre all a lakossag
tulnyomo tobbségénél és minden vallalatnal.

46. abra
Az azonnali fizetés lehetséges alkalmazasi helyzetei

e Autd vagy ingatlanvasarlas

6’“) Vasarlas fizikai elfogaddhelyeken

@ Id6kritikus tranzakcidk

(@ Szdmlafizetések
‘i?. Magdanszemélyek kozotti pénzkildés

‘_’.,' Szolgaltatasok (pl. szerel6) helyszini kifizetése

Az azonnali fizetési rendszerre éplilG fizetési szolgaltatasok
létrehozasa a piaci szereplGk feladata, a kézponti infra-
struktura lizemeltetGje nem fog kdzvetleniil a lakossagi és
vallalati Gigyfeleknek szolgaltatasokat nyujtani. A kdzponti
rendszer alap és kiegészit6 szolgaltatasai szamos lehet&sé-
get nyujtanak a piaci szerepl6knek innovativ szolgéltatasok
megalkotasara, ezeket a szolgaltatasokat azonban a piaci
szerepl6knek 6nalldan vagy egymassal egylttm(ikodve kell
|étrehozniuk. Az MNB hatdrozott elvardsa, hogy az azon-
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nali fizetési szolgaltatasok ugy jojjenek létre, hogy azok
egymassal atjarhatdak legyenek, tehat egy szolgaltatas
igénybevétele esetén lehet8ség legyen legalabb az azonnali
fizetési szolgdltatds alapfunkcioit elérni egy masik szolgal-
tatds lgyfelei szamara is. Egy vasarlasi helyzetben példaul
akkor is legyen lehet&ség az azonnali fizetésre éplilé fizetési
megoldasokat hasznalni, ha a vasarld és a keresked6 kilon-
b6z6 pénzforgalmi szolgaltatdk tgyfelei, és a szolgaltatok
kozott nincs kdzvetlen megallapodas a szolgdltatasaik kdzotti
egyuttmkodésrol.

Az azonnali fizetéssel lehet6vé valik az allami szektorhoz
kot6do fizetési megoldasok modernizalasa is, ezért az
érintett intézményeknek figyelmet kell forditaniuk ezen
lehetGségek feltérképezésére. A Kormany digitalis atallas-
ra vonatkozod stratégiai céljaival 6sszhangban az dllamhoz
kot6dd pénzforgalom terén is szikséges az elektronikus
fizetési lehetdségek megteremtése és azok hasznalatanak
Osztonzése. Ezzel egyrészt ndvelhet6 a szektor mikddési ha-
tékonysaga, masrészt pedig hozzajarulhat szintén a Kormany
altal elfogadott, a lakossdg pénziigyi tudatossagat fejleszté
stratégia célkitlizéseinek eléréséhez is. Az azonnali fizetési
szolgdltatassal szamos allamhoz kot6dé fizetési helyzetben,
igy akar addfizetésnél, kiilonbozd szolgdltatasi dijak teljesité-
sénél vagy a kozm(iszolgaltatasok kifizetésénél is megnyilhat
a lehet6ség a modern, innovativ fizetési megoldasok hasz-
nalatara. Ezzel modernizdlhatdk lehetnek az allami szektor
szolgaltatasai, és felgyorsithato azok digitalizacidja. Az allami
szereplSk akar onalléan, akdr pedig egymassal vagy piaci
szereplSkkel egylttm(ikodve képesek lehetnek Iétrehozni
a sajat igényeikhez alakitott Uj fizetési megoldasokat. Ehhez
az szlikséges, hogy 2018-ban azok az intézmények, amelyek
valamilyen pénzforgalmat bonyolitanak le az tgyfeleikkel,
mérjék fel a sajat oldalukon a szolgdltatasaik lebonyolitasa-
nak és a kapcsolodé fizetéseknek a miikodési folyamatait, és
vizsgaljak meg azt, hogy milyen moddon lehet ezeknél alkal-
mazni az azonnali fizetési szolgdltatasokat. Ennek tamoga-
tdsara a projekten belll |étrejott egy munkacsoport, amely
allami intézményekkel egytittm(ikddve tesz javaslatokat az
Uj fizetési megolddsok létrehozasara és hasznositasara.

A nyilt adatbeviteli megoldasok hasznalata elengedhetet-
len a szolgaltatasok k6zotti atjarhatdsag megteremtésé-
hez. Az alapszint(i atjarhatdsag megteremtése érdekében
az azonnali fizetési szolgdltatasra vonatkozd szabalyozas
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elGirja, hogy az azonnali fizetések inditasahoz csak nyilt
adatbeviteli megolddsok hasznalhatdok. Ennek az elGirdsnak
két modon tudnak megfelelni a piaci szereplék. Egyrészt
kozosen egységesithetnek egyes adatbeviteli megoldaso-
kat, amelyek szabvanyai barki szdmara szabadon elérhet6ek
és felhaszndlhatdak lesznek, masrészt pedig hasznalhatjak
sajat, egyedi adatbeviteli megolddasaikat is. Ekkor azonban
ezek technikai dokumentacidjat legaldbb olyan részletezett-
séggel kozzé kell tenni, hogy a fizetések kezdeményezéséhez
annak hasznalataval elGallitott adatokat mas piaci szereplék
is képesek legyenek értelmezni és hasznositani. Annak ér-
dekében, hogy legalabb a leggyakoribb adatbeviteli megol-
dasoknal létrejojjenek kdzos szabvanyok, az MNB a projekt
keretében kezdeményezte egy munkacsoport létrehozasat.
Ez a munkacsoport a munkdja soran azonositani fogja azokat
a leggyakrabban hasznalt adatbeviteli megoldasokat, amikre
célszer(i megalkotni a koz6s szabvanyokat, és a szabvanyok-
ra javaslatot is fog tenni. A szabvanyok végleges valtozatai
2018 masodik felében lesznek elérhet6ek a piaci szerepl&k-
nek, amelyeket igy mar hasznositani tudnak a sajat szolgal-
tatdsaik fejlesztése soran is.

A nyilt adatbeviteli megoldasok mellett az MNB ko6zzé fogja
tenni a piaci szerepl6k altal kidolgozott javaslatokat a leg-
gyakoribb fizetési helyzetek alapvet6 fizetési folyamataira
vonatkozdan. A fizetési szolgaltatdsok atjarhatdsagaval fog-
lalkozd munkacsoport feltérképezi, hogy a leggyakrabban
el6fordulé fizetési helyzetekben milyen folyamatok men-
tén lehet a leghatékonyabb mdédon kialakitani az azonnali
fizetési szolgdltatasokat, ezekre az alapszintl folyamatokra
készitett folyamatleirdsokat pedig az MNB mindenki sza-
mara elérhet6vé fogja tenni. Ennek célja, hogy a tranzakci-
Okban résztvevé ugyfelek legaldbb a leggyakoribb fizetési
helyzetekben alapvetéen hasonld fizetési folyamatokkal
szembesiljenek, és igy egyszer(ibb legyen szdmukra az (j

fizetési megolddsok mikodésének elsajatitdsa. Emellett
a szolgaltatasok fejlesztGi szamara is jelent6s tamogatast
nyujthatnak az alapszint(i folyamatleirdsok, igy ugyanis
szamos, mar el6re kidolgozott folyamat kozul vélaszthatjak
ki a szamukra leginkdbb megfelel6t, nem szlikséges azokat
onalléan kidolgozniuk. Ez jelent8sen gyorsithatja az Uj szol-
gdltatasok fejlesztését, és tamogathatja azok hasznélatanak
elterjedését az Ggyfelek oldalan. Fontos figyelembe venni,
hogy a f6bb fizetési helyzetek alapfolyamataira vonatkozd
javaslatok nem koételez6en hasznalanddk, ezek mellett bar-
milyen tovabbi — a jogszabalyoknak és a kézponti rendszer
szabalykonyveinek megfelel6 — fizetési folyamat is alkalmaz-
hato, de a koz0s alapfolyamatok hasznalataval is szerteaga-
206, egyedi szolgdltatasok hozhatok létre, azok ugyanis nem
korlatozzak a piaci szerepl6k szolgdltatasi lehetdségeit.

Az MNB elvarja a piaci szerepl6ktél, hogy az azonnali fize-
tési szolgaltatasok hasznalatat azok arazasaval is 6sztonoz-
zék. Ennek egyik alapfeltétele, hogy az innovativ szolgaltatas
bevezetésével parhuzamosan semmiképpen se névekedje-
nek az Ggyfelek altal viselt pénzforgalmi koltségek. Emellett
azonban az azonnali fizetés drazasat olyan szerkezetben kell
kialakitani, hogy azzal a modern pénzforgalmi szolgdltata-
sok versenyképesek legyenek a mar jelenleg is elérhetd
elektronikus fizetési megoldasokkal és a készpénzhaszna-
lattal is. Ennek megfelel&en figyelembe kell venni az drazas
kialakitasa sordn, hogy az azonnali fizetéssel szerteagazo
szolgaltatdsok johetnek létre, amelyeket barmilyen fizetési
helyzetben lehetséges lesz haszndlni. Az Uj tipusu fizeté-
si funkcidk hasznalatanak 0sztonzéséhez tehat Uj arazasi
struktura is kell. Az Uj szolgaltatasokat semmiképpen sem
indokolt a jelenlegi atutaldsi szolgaltatdasokhoz hasonldan
arazni, az arazasanal célszer( a részben azonos felhasznalasi
lehetGségek miatt elsGsorban a jelenleg a fizetési kartyaknal
hasznalt dijstrukturat alapul venni.
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3.2. Az azonnali fizetési marka és az azonnali
fizetés tajékoztatasi kérdései

Az azonnali fizetési szolgaltatasra vonatkoz6 marka beve-
zetése jelentGsen hozzajarulhat az Uj fizetési szolgaltatas
elterjedéséhez. Az azonnali fizetés marka bevezetéséhez
kapcsolodd elemzés elkészitése folyamatban van, a végleges
dontés a bevezetésrél 2018 elsé félévére varhato. A javas-
lat elkészitésének célja az, hogy megvizsgalja azokat a meg-
oldasi lehetGségeket, amelyek az azonnali fizetési marka
bevezetésére vonatkozdan felmertlnek, valamint ennek
eredményeként tamogassa annak a dontésnek a megszu-
letését, hogy ezek koziil melyik valtozat keriil megvaldsitasra
az azonnali fizetési szolgdltatds esetében Magyarorszagon.

Az azonnali fizetési marka kialakitasaval az a cél, hogy
az azonnali fizetési szolgaltatast hasznalé vagy azzal kap-
csolatba keriil6 érintetteknek legyen hatarozott képe,
benyomadsa az azonnali fizetési szolgaltatasrél. Ehhez az
szlikséges, hogy az azonnali fizetési marka toltse be azt
a szerepet, hogy a fizetési szolgaltatast azonositja, mas fi-
zetési szolgdltatasoktol megkiilonbozteti, minGségi garanciat
jelent a hasznaldk szdamara, tdmogatja az alapszintd szolgal-
tatas egységesitését, valamint kifejezi azokat az egyedi tu-
lajdonsagokat, amelyek az azonnali fizetésre jellemz&ek. Az
azonnali fizetési markanak meg kell hataroznia a markaval
lefedett szolgaltatdsi szintre vonatkozd egységes kommuni-
kacios elemeket, a szolgaltatasi szint mikodését leird sza-
balyrendszert, valamint a marka kapcsan érintett szerepl6k
felé az egységes megjelenést.

Az azonnali fizetési marka miikodéséhez a szolgaltatas
tigyfelek felé valé 6sszehangolt kommunikacidja is hoz-
zatartozik. A fizetési marka sikeres bevezetését a piaci sze-
replék kozotti egytttmiikodéssel, egységes alapokon lehet
elérni. Az egységes kommunikacioval az azonnali fizetés
megkiilonboztethetd lesz mas szolgaltatasoktdl. Ehhez az
szlikséges, hogy az ligyfelek szamara egyértelmu legyen az
azonnali fizetési szolgaltatas miikodése, az ket érint sza-
balyok tekintetében. Mindezek miatt attél fliggéen, hogy
pontosan milyen szolgaltatdsi szintre terjed ki az 4j fizetési
marka, a szolgaltatdssal kapcsolatos kommunikaciét dssze
kell hangolni a szolgaltatds elterjedésben érintett szerep-
I6knek.
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Az azonnali fizetési alapszolgdltatasra kiterjedé fizetési
marka hozzajarul az azonnali fizetés elterjedéséhez és el6-
segiti az alapszolgaltatasra épiil6, innovativ fizetési megol-
dasok megjelenését. A fizetési mdarkaval kapcsolatos legfon-
tosabb elvaras, hogy az alapszolgdltatdsokat széleskoérben
megismertesse a fizetési szolgaltatast hasznalo és potenci-
alisan igénybevevd lgyfelekkel. Fontos az is, hogy fizetési
marka a kiegészitd szolgaltatasok fejlesztésébe csak a leg-
szlikségesebb mértékben avatkozzon bele. Ezzel tag teret
biztositva a versenynek, az innovaciok elterjedésének ezen
a téren. Egy ilyen stratégia alkalmazasa hozzdjarul ahhoz,
hogy szamos U] kiegészitd szolgaltatasi marka is kialakuljon.
A fizetési marka keretében az alapszintl szabalyrendszer
gondozasa, karbantartasa is megoldhatd. A fizetési marka-
nak nem sziikségszer(ien részei, de ahhoz ajanlasként kap-
csolodhatnak a fizetési szolgaltatasok egységesitését bizto-
sito adatbeviteli szabvanyok és alapvetd fizetési folyamatok
leirasai, amelyeket az érintettek egymassal egyittmikodve,
vagy egyedileg dolgoznak ki.

A pénzforgalmi szolgédltatéknak mar jelenleg is kiemelt
figyelmet kell forditaniuk a lakossagi és vallalati ligyfelek
tdjékoztatasara az azonnali fizetési szolgaltatdas megismer-
tetése, intenziv hasznalata és igy az elektronikus fizetési
tranzakciok elterjedése érdekében. A vallalati Ugyfelek fel-
készitését, az Uj szolgdltatas megismertetését mar 2018 fo-
lyamdan meg kell kezdenilik a pénzforgalmi szolgaltatoknak,
mivel szamukra adédhatnak olyan feladatok, amelyek a fo-
lyamataik atgondoldsat, rendszereik felkészitését igénylik az
Uj azonnali szolgaltatas bevezetése kapcsan. Tovabba el6for-
dulhat az is, hogy az azonnali fizetési rendszerhez kapcsolo-
do uj, kiegészit6 szolgaltatasok fejlesztése tovabbi lehetd-
ségeket nyit szamukra és ezek bevezetése alkalmazkodast,
feladatok elvégzését, rendszerek, folyamatok mdédositasat
is igényli. 2019 elejétdl a lakossagi Ugyfelek tajékoztatdsat
is intenzivvé kell tenni, annak érdekében, hogy az Uj szolgal-
tatas indulasara a szolgaltatas f6bb jellemzG6it megismerjék,
és az ahhoz kapcsolddo fizetési szolgaltatasokat megtanuljak
hasznalni a kiilonféle fizetési helyzetekben, az elektronikus
fizetési tranzakcidk elterjedése és igy a pénzforgalom haté-
konysagdnak novelése érdekében.
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3.3. Az azonnali fizetési modell és
szabalyozasanak fobb elemei

Az azonnali fizetési projekt keretében kidolgozott fizeté-
si modell 6sszhangban van az eurdpai miikodési szaba-
lyokkal, ugyanakkor szamos innovaciét segit6 hazai sa-
jatossagot is tartalmaz. A hazai azonnali fizetési rendszer
bevezetésének egyik fontos feltétele teljesilt azzal, hogy
a GIRO nyilvanossa tette az MNB-vel és a piaci szerepl6k-
kel kdzésen kidolgozott miikodési szabélyokat34. A magyar
szabalyok, az azok alapjan meghatérozott Gizenetaramlas és
mikodési folyamatok nagymértékben 6sszhangban vannak
a harmonizalt eurdpai azonnali fizetési szabélykdnyvvel3>.
Legfontosabb eltérésnek a szigorubb, tiz helyett 6t masod-
perces lebonyolitasi id6korlat tekinthetd, ami a pénzforgal-
mi szolgaltatdk szamara tobbletkihivast jelent, azonban az
azonnali fizetési szolgaltatas alkalmazhatdsaga szempont-
jabol kulcsfontossagu. Emellett a projekt soran elkésziltek
a kiegészitd szolgaltatdsok (mdsodlagos szamlaazonositd és
fizetési kérelem) szabalykonyvei is. A szabalykonyvek nyil-
vanossa tétele pedig a hazai innovacio, az azonnali fizetési
infrastruktdrara épilG kiegészitd szolgdltatasok fejlesztbinek
jelenthet fontos segitséget.

A 2017. decemberében megjelent Gj pénzforgalmi MNB
rendelet mar tartalmazza az azonnali atutalas, valamint az
azt kiegészit6 szolgaltatasok 2019. julius 1-jétdl hatalyos
részletes lebonyolitasi szabalyait. A jogalkotdsi folyamat az
el6re meghatarozott litemezést kovette, az Nemzetgazdasa-
gi Minisztérium, az Igazsaglgyi Minisztérium és a GIRO Zrt.
kozrem(ikodésével 2017. oktdberére elkésziilt a szabalyozasi
koncepcid, amely megvitatdsra kerliilt a pénzforgalmi szektor
képviselGivel, majd novemberben sor keriilt a normaszbveg
tervezet nyilvanos konzultacidjara is. A jogszabaly a kilsé
egyeztetése soran kapott, indokoltnak itélt javaslatok figye-
lembe vételével kertilt véglegesitésre és a kitlizott hatarid6-
ben kihirdetésre.

A szabalyozas az azonnali atutalast 6nallo fizetési mod
altipusként nevesiti, pontosan meghatarozva, hogy mely
fizetési megbizasok tartoznak ebbe a kérbe. Azonnali atuta-
Iasi megbizdsnak mindsiulnek a manualis feldolgozast nem
igényl6, forint fizetési szdmla terhére inditott, terhelési na-

pot nem tartalmazo egyedi forint atutaldsi megbizasok, 10
millié Ft-os értékhatarig, amelyek benyujtasa, a fogyasztd
tgyfelek kivételével, nem kotegelten torténik a fizet6 fél ré-
szér6l. Az azonnali dtutaldsi megbizassa mingsitésben nem
jatszik szerepet, hogy az atutalds a kedvezményezett milyen
pénznemben vezetett fizetési szamldja javara torténik, mivel
az ilyen tipusu fizetési megbizas devizaban vezetett fizetési
szamla javara is benyujthatd. Tovabba a pénzforgalmi szol-
galtatd a jogszabaly alapjan azonnali atutalasi megbizasnak
nem minGsil6 atutaldsi megbizasokat (pl. a benyujtas napjat
kovets terhelési nappal ellatott atutaldsok, a szétbontott
vallalati kotegelt megbizasok, a 10 millié forintos értékhatar
folotti atutalasok) is bekiildhet az azonnali fizetési rendszer-
be, azonban az ilyen fizetési megbizasok esetében nem kell
megfelelnie a pénzforgalmi MNB rendelet azonnali dtuta-
lasra vonatkozd el6irasainak.

Az azonnali atutaldsi megbizas teljesitésére a fizets fél
pénzforgalmi szolgdltatéjanak a rendelkezésre allé id6
a fizetési megbizas atvételétdl szamitva, legfeljebb 5 ma-
sodperc. Az azonnali atutalasi megbizast akkor kell atvett-
nek tekinteni, ha az a két egyittes feltétel teljesil, hogy
a fizetési megbizas pénzforgalmi szolgéltatohoz beérkezett
és a hitelesités megtortént. A fizet6 fél pénzforgalmi szol-
géltatéjanak az atvételt kbvetben legkésébb 5 masodpercen
belll el kell juttatnia a fizetési m(ivelet 6sszegét a kedvez-
ményezett pénzforgalmi szolgdltatéjahoz, abban az esetben
pedig, ha a fizet6 fél és a kedvezményezett szamlavezet6
pénzforgalmi szolgdltatdja azonos, a pénzforgalmi szolgal-
taténak legkésébb 5 masodpercen belll biztositania kell
a kedvezményezett rendelkezési jogat a fizetési miivelet
Osszege felett. A legfeljebb 5 masodperces teljesitési hatar-
id6 a gyakorlatban azt jelenti, hogy a fizet6 fél pénzforgalmi
szolgdltatéjanak ezen id6n belil el kell végeznie a fedezetel-
len&rzést, a pénzmosas gyanus fizetési megbizasok és egyéb
visszaélések kiszlirését, a fogyasztok altal benyujtott kotegek
szétbontasat, tovabba, ha a kedvezményezett fizetési szam-
Idjat mas pénzforgalmi szolgaltatd vezeti, az azonnali atuta-
lasi megbizas azonnali fizetési rendszerbe vald tovabbitasat

34 https://www.giro.hu/kozlemenyek--/publikusan-is-elerhetove-valtak-az-azonnali-fizetesi-rendszer-szabalykonyvei/?token=c1f88fa498e270d8

af52395b7f93c879cfebeeab45c8fa21663d07325cc35893

35SEPA Instant Credit Transfer Rulebook: https://www.europeanpaymentscouncil.eu/document-library/rulebooks/2017-sepa-instant-credit-

transfer-rulebook
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oly mdédon, hogy az 5 masodpercbe beleférjen a rendszeren
belili kiegyenlités megtorténte is.

Azonnali atutalas esetében a kedvezményezett fizetési
szamlajan valé haladéktalan jovairas megtorténhet anélkiil
is, hogy a fizetési miivelet 6sszegét a pénzforgalmi szol-
galtato a sajat szamlajan tortént jovairassal egyidejlileg
ténylegesen lekényvelte volna. Ennek eléfeltétele, hogy
a kedvezményezett pénzforgalmi szolgdltatéja mas mdédon
biztositsa a pénzforgalmi MNB rendeletben meghatarozott
harom kovetelmény teljesiilését. Nevezetesen azt, hogy
a sajat szamldjan tortént jovairast kdvetben, tehat amikor
az azonnali fizetési rendszerben megtortént a kiegyenlités,
haladéktalanul értéknappal Iassa el a fizetési miivelet 6ssze-
gét, azt haladéktalanul elérhetévé tegye a kedvezményezett
részére oly médon, hogy azzal a kedvezményezett azonnal
teljes korlen rendelkezni tudjon. Tovabba, hogy a kedvez-
ményezett pénzforgalmi szolgdltatdval szembeni kdvetelése
haladéktalanul és visszavonhatatlanul megemelésre kerl-
jon a fizetési muvelet 6sszegével. Ez azt jelenti, hogy ele-
gendG az Osszeg jovairdsat bizonyos feltételek mellett el6-
tét rendszerben biztositani a f6 szamlavezet6 rendszerben
torténd konyvelést visszamendleges értéknappal késébb is
biztositani lehet.

A szabalyozas megengedi a kedvezményezett masodlagos
szamlaazonositdjanak hasznalatat is az azonnali atutalasi
megbizas megadasakor a kedvezményezett neve és pénz-
forgalmi jelz6szama helyett. Az azonnali fizetési rendszer
induldsakor a pénzforgalmi szolgaltatonak azt kell biztosita-
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nia, hogy a fizetési szamla felett rendelkezni jogosult masod-
lagos szdmlaazonositéként EGT-n beliili mobiltelefonszamot,
elektronikus levelezési cimet, tovabba hazai adéazonositod
jelet vagy addszamot rendelhessen hozza a fizetési szamla-
hoz. A mdsodlagos szamlaazonositok fizetési szamlahoz vald
hozzdrendelésére, annak mdodositdsdra vagy toroltetésére
csak a szamlavezetd pénzforgalmi szolgaltatd utjan van lehe-
t6ség, amely koteles meggy6z6dni arrdl, hogy a szamlatulaj-
donos valdban jogosult-e a masodlagos szamlaazonositéval
kapcsolatos ilyen intézkedés kezdeményezésére. A masodla-
gos szamlaazonositok érvényességének felllvizsgalata érde-
kében a pénzforgalmi szolgdltaténak a szamlatulajdonossal
évenkénti adategyeztetést kell kezdeményeznie, amelynek
sikertelensége esetén a masodlagos szamlaazonositd érvé-
nyét veszti és torlésre keril a kbzponti adatbazisbal.

Az azonnali atutalasi megbizas inditasat megkonnyitd fize-
tési kérelemmel kapcsolatban az MNB hatdrozott elvarasa,
hogy a pénzforgalmi szolgaltatok fejlesszenek és biztositsa-
nak ilyen jellegli szolgaltatasokat azon ligyfeleik szamara,
akiknek ezt gazdasagi aktivitasuk indokolja (példaul ke-
reskedék, k6zmiivallalatok, egyéb lakossagi szolgaltatok).
A kedvezményezett a fizetési kérelmet legfeljebb két hona-
pos érvényességgel nyujthatja be a szdmlavezetd pénzfor-
galmi szolgaltatojanak, ezen beliil azonban az érvényesség
szabadon beallithatd. A szabalyozas nem tiltja, hogy a fizetd
fél a megkapott fizetési kérelemben szerepld, az azonnali
atutalasi megbizds megadasahoz sziikséges egyes adatokat
madositson vagy kiegészitsen, ennek lehet6vé tétele a fize-
tési kérelmet benyujtd kedvezményezett dontésétdl fugg.
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3.4. A kozponti infrastruktura fejlesztése és
a rendszer fobb szolgaltatasai

A kézponti infrastruktura fejlesztése Gtemterv szerint ha-
lad, igy 2019 juliusatdl elérhet6 lesz Magyarorszagon az
azonnali fizetési szolgaltatas. (47. dbra) 2017-ben a kdzpon-
ti rendszer lizemeltetését végzd GIRO Zrt. az MNB kozrem(-
kodésével meghatdrozta a kozponti rendszer miikodésével
kapcsolatos legfontosabb elvarasokat, amely alapjan elké-
szllt a rendszer beszerzéséhez szlikséges kovetelményjegy-
zék. Ezen elvarasok alapjan 2018 januarjaban megtortént
a kdzponti rendszer szallitdjanak a kivalasztasa. A dan Nets
A/S éltal fejlesztett rendszer minden tekintetben megfelel
a magyar azonnali fizetési szolgaltatds miikodésével és lize-
meltetésével kapcsolatos elvarasoknak, és az elvart szinvo-
nalon képes biztositani az dtutaldsok folyamatos, valds ideju
feldolgozasat. Emellett a kozponti rendszerben megvaldsi-
tando kiegészit8 szolgaltatasokkal kapcsolatos kovetelmé-
nyeket is teljesiteni tudja, igy lehetévé teszi, hogy a hazai
pénziigyi infrastruktiran modern fizetési szolgaltatasokat
legyenek képesek nyujtani a piaci szerepl6k. 2018 elején
a rendszerszallitd és a GIRO kézos munkajaban megkezd6-
dott a kdzponti infrastruktira Iétrehozésa.

47. dbra
Az azonnali fizetés bevezetésének eddigi mérfoldkovei

PST dontés a
szabdlyrendszerr6l
2016 decemberében

MNB rendelet
megalkotasa
2017 december

Részletes
koncepcid anyag

2016 tavaszan

Tervezett
indulds:
2019. julius 1.,
0:00:01

Szallité
kivalasztasa 2018
januarjaban

Konzultacié
a piaci
szereplSkkel

2017 marcius MNB
Ig. dontés a kdzponti
infrastruktararol

2018 Gszén a teljes elvart funkcionalitassal rendelkezésre
fog allni az azonnali fizetés kdzponti rendszere, igy meg-
kezd6dhetnek a pénzforgalmi szolgaltatokkal kozos, 2019
nyaraig tarto tesztek. 2018 elején megkezd6dott a rendszer
mikodésével kapcsolatos részletek véglegesitése, amely ke-
retében a rendszer m(ikodését teljes mértékben hozzdigazitja

a szallité a hazai elvarasokhoz és jogszabalyi el6irasokhoz.
Ezzel parhuzamosan megkezd6dott a piaci szerepl6k tajékoz-
tatasa is a rendszer pontos m(ikédésérél. Ennek keretében
2018 tavaszan elérhet6vé valtak a fizetési és kiegészit§ szol-
gdltatasok Uzeneteinek részletes definicioi, a csatlakozassal
kapcsolatos technikai informaciok, valamint az Gzleti folyama-
tokat leird szabalykdnyvek bévitett valtozatai. Ebben a mun-
kaban intenziv az egylttmUikodés a GIRO és a piaci szerepl6k
kozott, a projekt keretében lizemeltetett munkacsoportokban
rendszeres az Uzleti és informatikai folyamatokkal, a likvidi-
taskezeléssel, valamint a biztonsagi megoldasokkal és tesz-
teléssel kapcsolatos részletinformaciok megosztasa és a piaci
szereplSk oldalan felmerild kérdések megvalaszolasa.

A GIRO altal iizemeltetett kozponti rendszer kiegészit6
szolgaltatasai jelent6s mértékben tamogatjak a piaci sze-
repl6k oldalan az innovativ fizetési megoldasok létrehoza-
sat. A kdzponti rendszer az alapszinti azonnali dtutaldsokat
az év minden napjan folyamatosan, napi 24 éraban, valds
id6ben dolgozza fel. Ezzel biztosithatd, hogy a tranzakciéban
részt vevd Ugyfelek kozott legfeljebb 6t masodperc alatt le-
bonyolithatd legyen egy atutalds. A folyamatos, valds idejli
lebonyolitds mar 6nmagaban is szélesitheti az elektronikus fi-
zetések felhasznalasi lehetdségeit, az alaprendszer kiegészit6
szolgaltatdsai azonban szertedgazo, innovativ szolgaltatasok
|étrehozasat teszik lehet6vé. A masodlagos szamlaazonosi-
t6 adatbdzis hasznalatdval lehetévé valik, hogy az lgyfelek
a szamlaszamok hasznalata nélkul, telefonszamokra, email
cimekre, addszamokra vagy mas hasonlé azonositdkra indit-
sanak fizetéseket. A fizetési kérelem haszndlataval az azon-
nali fizetési rendszeren keresztil kiildhet&ek olyan Gzenetek,
amelyekkel egy fizetés kedvezményezettje elkildheti a fizet§
félnek a tranzakcio adatait, ezek alapjan pedig a fizet6 fél az
adatok ujbdli megadasa nélkil, minddssze az atutalas jova-
hagyasaval elindithatja a fizetést. A kdzponti rendszer ezeket
az Gzenetkildéseket az atutaldsokhoz hasonld sebességgel
és rendelkezésre allassal dolgozza fel. A fentiek mellett a koz-
ponti infrastruktura része lesz egy olyan Uzenetkildé haldzat,
amelyen a pénzlgyi lUzenetek mellett szdmos mas tipusu,
a piaci szereplSk szolgéltatdsaihoz kapcsolédd Uzenet (pl.
elektronikus szamlazasi informdacidk) is tovabbithatd lesz. Mig
a masodlagos szdmlaazonositd adatbazist csak pénzforgal-
mi szolgdltatdk érhetik el a személyes adatok biztonsaganak
megébrzése érdekében, a fizetési kérelmeket és a kommuni-
kacios halézatot mas intézmények is igénybe vehetik.
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3.5. Az azonnali fizetés likviditasi keretei

Az azonnali atutalasok fedezeteként szolgdlé forintlikvi-
ditas kezelése egy ujonnan kialakitott, automatizalt ke-
retrendszerben fog megtorténni, amelynek hasznalatara
a rendszertagoknak megfelel6en fel kell készilnituk. Az
azonnali fizetési rendszer tagjainak a rendszer MNB altal
vezetett gyljt6szamldjan kell majd biztositaniuk az azon-
nali dtutalasaik forintfedezetét. A rendszer el6finanszirozott
modon fog miikédni, azaz minden egyes rendszertag akkora
Osszeget fog elkuloniteni a gyUjtGszamlara, amely kalkula-
cidja szerint elegendd ahhoz, hogy az azonnali fizetési for-
galma zokken6mentesen lebonyolddjon. A rendszertagok
felel6ssége lesz, hogy sajat tapasztalataik és pénzforgalmi
el6rejelzéseik alapjan megfelel6 mennyiségu forintlikviditdst
dedikdljanak a rendszerre. Fontos, hogy likviditasbiztositasra
alapvetéen csak a gy(jt6szamlat nyilvantarté VIBER mUiko-
dési idejében, azaz munkanapokon 7:00 és 18:00 kozott
lesz lehet6ség, vagyis az éjszakai id6szakok és hétvégék
el6tt legaldbb akkora forintésszeget kell elkiilonitenie egy
rendszertagnak, amely a kovetkez6 VIBER-nyitdsig elegen-
d6 fedezetként szolgdl szamdra. A rendszertagok ugyanak-
kor a sajat maguk altal biztositott fedezet mellett a t6bbi
rendszertagtol beérkezd atutalasok finanszirozé hatasara is
szamithatnak, igy elegendd lehet csak a nett6 forgalmukat
fedeznilk.

A fedezetbiztositas fontossagara valé tekintettel egy au-
tomatikus likviditaskezelési funkcié fogja tdmogatni az
azonnali fizetési rendszer tagjait, amelynek segitségével
minimum- és maximumeértéket allithatnak be a rendszer-
re dedikalt sajat forintallomanyukat illet6en. Amennyiben
a rendszertag forintfedezete a be- és kimené azonnali fi-
zetései kovetkeztében a minimumérték ala csdkken, vagy
a maximumeérték folé emelkedik, a rendszer automatikusan
beutalast, illetve kiutaldst fog kezdeményezni, a rendszer-
tag altal meghatarozott kdzépértékre visszadllitva a fedezeti
szintet. A hatarértékek megfelel6 meghatarozasat kovet6en
tehat a rendszertagok helyett maga a rendszer fogja elvégez-
ni a likviditdismenedzsmentet, ami egyben azt is jelenti, hogy
rendkivili likviditasbevonasra és likviditdskivonasra a hatar-
értékek mddositasa nyljt majd technikai lehetGséget. Az
automatizalt miikodéstdl fiiggetlendl a rendszerben tartani
tervezett likviditas értékének meghatdrozasa a rendszertag
felel6ssége marad, vagyis kilondsen fontos, hogy valameny-
nyi rendszertag minden helyzetben megfelel6 elérejelzéssel
rendelkezzen a sajat azonnali fizetési forgalmat illetGen.
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Az MNB az azonnali fizetési rendszer és a jegybanki eszkoz-
tar kozotti kapcsolat kialakitasakor arra torekszik, hogy az
eszkoztar likviditaskezelést segitd elemei az azonnali fize-
tési miiveletek forintfedezetének biztositasakor is igénybe
vehetdk legyenek. Az azonnali fizetési rendszer és a VIBER
kozotti infrastrukturalis egytttm(kddés megtervezésekor
a jegybank a monetaris politika kereteit is szem el6tt tartja,
kilonds tekintettel az azonnali fizetési rendszerre dedikalt
likviditas kamatkondicidira, a rendszertagok tartalékteljesi-
tési kotelezettségére és a jegybanki hiteleszkdzok alkalmaz-
hatdsdgara. Az MNB célja mindezzel kapcsolatban az, hogy
az infrastrukturalis feltételek minél jobban tdmogassak az
azonnali rendszerre elkilonitett likviditas b&ségét, de egy-
uttal a mindenkori monetdris politika keretei is érvénye-
stljenek. A dedikalt likviditds kamatkondicidi esetében ez
azt jelenti, hogy az alkalmazott kamat meghatarozasakor
a semlegesség biztositdsa az elsédleges, tehat az, hogy
a gyljt6szamla kondicidi ne legyenek kedvezétlenebbek
a rendszertagok szamara biztositott mas jegybanki eszko-
20k feltételeinél. Szintén a semlegesség elvéhez kdthetden
merilnek fel azok az elképzelések, hogy a tartalékkoteles
intézmények bevonhassak az azonnali fizetési rendszer-
re elkilonitett likviditasukat a kotelezd tartalékjukba, és
hogy a VIBER lizemideje alatt elérhetd jegybanki hitelke-
ret azon tul is felhasznalhatd legyen az azonnali fizetési
rendszerben. Ez utébbi funkcié lehetévé tenné, hogy az
el6refinanszirozott forintlikviditas mellett a rendszertagok
értékpapir-fedezet alapjan meghatarozott hitelkeretei is az
azonnali fizetések fedezetét képezhessék, ami még biztonsa-
gosabba teheti a VIBER lizemidején kivili id6szak likviditas-
kezelését.

Az MNB a rendelkezésére all6 eszkozeivel tamogatni fog-
ja az azonnali fizetési rendszer likviditaismenedzsment-
jét, ugyanakkor a tobbletfunkciok kialakitasakor minden
esetben szem el6tt tartja az azonnali fizetési rendszer
kapcsan megfogalmazott alapelvarasait. Az MNB nyitott
arra, hogy elfogadhaté fedezeti eszkdzok mellett nydjtott
likviditassegitd hitelkonstrukcidjat, vagyis a napkozbeni hi-
telkeretet az eddig le nem fedett idGszakokban, azaz a VIBER
munkanapokon 7:00 és 18:00 kézott elérhetd lizemidején
kivul is elérhet&vé tegye az azonnali fizetési rendszer tagjai
szamara. A kapcsolédé fejlesztés biztositand, hogy a rend-
szertagok szdamlapénzallomanyuk mellett jegybanki kedvez-
ményezettséggel zarolt értékpapirjaik fedezeti értékével is
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szamolhassanak az éjszakai és hétvégi likviditaskezelésiik
soran. Az MNB ugyanakkor csak rendkiviili likviditasi hely-
zetek kezelésére kivanja biztositani ezt a lehetGséget, mivel
a szamlapénzzel teljesitett elGfinanszirozast tekinti elsGdle-
gesnek. Mindezt alatdmasztja, hogy az MNB elemzései sze-
rint a rendszerszintd forintlikviditas az értékpapir-fedezetek

nélkil is béséges, igy az azonnali fizetési rendszer miikodé-
se mindenkor biztosithatd. A rendszertagi likviditaskezelés
jegybanki tdmogatdsa tehat csak kiegészit6 lehet&ségként
meriilhet fel, a vonatkozo uj funkcidkkal kapcsolatban pedig
elvards, hogy hasznalatuk ne eredményezze a végfelhaszna-
I6i dijak indokolatlan emelkedését.
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4. A pénzforgalom kozéptavu stratégiai

iranyai

4.1. Pénziigyi infrastruktura fejlesztési stratégia

Az azonnali fizetési szolgaltatas 2019. julius 1-re tervezett
bevezetése kapcsan a jelenleg miik6dé fizetési rendszerek
jovObeni szerepét is at kell tekinteni a hazai pénzforgalmi
infrastruktura hatékonysaga szempontjabol. A 2019-ben
bevezetend6 Uj rendszer szdmottevd valtozdsokat okozhat
a tobbi elszdmolasi platform forgalmaban is. Ebbdl a szem-
pontbdl |ényeges a pénzforgalmi piac mérethatékony jelle-
ge, azaz célszer( a lehetd legkevesebb infrastruktura elemet
parhuzamosan mikodtetni. Jelenleg a kisértékii fizetések
jelentds részének feldolgozasa a GIRO altal mikodtetett
éjszakai és napkdzbeni rendszerekben torténik, amelyek
a bankok kozotti dtutaldsok és beszedés tipusu meghbizasok
elszamoldasat végzik. A kisértéki fizetések esetében ezért
meg kell vizsgalni, hogy az Uj azonnali fizetési rendszer kor-
szerl jellemzGi és a koltséghatékonysag miatt hogyan le-
hetséges kdzéptdvon a teljes kisértékd atutalasi, valamint
beszedési forgalom lehet6 legnagyobb részének atterelése
az azonnali infrastruktardra. Azaz nem csupan az azonnali
teljesitési kotelezettség ala tartozd atutalasok és beszedé-
sek, hanem ezen fizetési mdédok teljes bankkozi forgalma
lebonyolddhat elméletileg az Uj rendszerben, beleértve
példdul a Magyar Allamkincstarhoz két6d6 nagytdomegli
tranzakcidkat is. Ennek kovetkeztében lehetséges, hogy az
ezeket a fizetési miveleteket eddig feldolgozd rendszerek
megszlintethet6k lesznek, amellyel mind a kézponti infra-
strukturak mind pedig a pénzforgalmi szolgaltatdk oldalan
novelhet6 a pénzforgalom lebonyolitasanak hatékonysaga.

A kisértéki fizetési forgalom az azonnali fizetési infra-
strukturara torténd atterelésének lehet6ségeirél az MNB
részletes stratégiat készit 2018-ban. Az azonnali fizeté-
si rendszer esetében meg kell majd vizsgalni, hogy az (j
platform milyen mértékben tudja ténylegesen tamogatni
az Osszes tipusu fizetési mod forgalmanak feldolgozasat.
Azaz a mar véglegesnek tekinthetd rendszer funkcidinak és
jellemz&inek ismeretében lehetséges csak azt megmonda-
ni, hogy valéban at lehet-e terelni az Uj rendszerre a tdbbi
platform tranzakcidit. Masrészt — amennyiben az azonnali
rendszer technikailag lehetévé teszi — elemezni kell azt is,
hogy a tranzakcids forgalom atterelése mas platformokrol
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valéban koltséghatékony megoldds-e, vagy az ehhez sziik-
séges tobbletfejlesztések miatt nem érhetd el megtakaritas
a mikodési koltségek tekintetében. Emellett az egyes inf-
rastruktira elemek esetleges atszervezésénél, konszolida-
ciéjanal els6dleges szempont, hogy a fogyasztok szamara
ne legyen érzékelhet6 semmilyen csdkkenés a szolgaltatasi
szinvonalban és a rendszerek megbizhaté mikodésében. Az
MNB a GIRO Zrt. bevonasaval a fenti szempontok alapjan
részletesen kidolgozott pénzforgalmi infrastruktura straté-
giat készit 2018 masodik félévében.

A CLS-be vitt forintforgalom ugy tud tovabb névekedni, ha
az eddig kimaradé negyvenharom CLS-tag koziil tobben
ugy dontenek, hogy a forintiigyleteikre is igénybe veszik
a CLS szolgaltatasait. A magyar forint 2015. november 16-an
lett kiegyenlitési deviza a CLS rendszerben, igy immar tébb
mint két éve élhet a bankrendszer a CLS altal nydjtott koc-
kazatkezelési szolgaltatassal. A rendszer lehet6vé teszi azt,
hogy a devizalgyletek résztvevgi védve legyenek a partner
esetleges nemteljesitésébdl fakadd kockazattdl, mindemel-
lett pedig hatékonyabba teszi a devizaugyletek kiegyenlité-
séhez kot6dé likviditaskezelést. Az Uj szerepl6k megjelené-
sére 2018-ban is redlis esély mutatkozik, tekintettel arra,
hogy immar kétévnyi stabil miikodést, és tobb megbizhatd
helyi partnert tud felmutatni a magyar bankrendszer. Mind-
ezzel parhuzamosan az MNB folyamatos szakmai kapcsola-
tot tart fenn a CLS dontéshozdival, melynek keretében kozos
munka folyik a forintkiegyenlités feltételeinek tovabbi javi-
tdsa érdekében. Mindezek alapjan a jegybank bizik abban,
hogy 2018-ban is tovabb béviil a rendszert haszndldk kore,
ezaltal pedig egyre nagyobb forintforgalom tud devizaki-
egyenlitési kockazattél mentesen lebonyolddni.

A magyar piac T2S-csatlakozasabdl adédé harmonizaciés
feladatok megvaldsitasa tovabb folyik, aminek keretében
atfogo fejlesztési koncepcid késziil a hazai tarsasagi ese-
mények kezelésének megreformalasa céljabol. A KELER
2017. februar 6-i csatlakozasa 6ta a magyar értékpapirpiac
elérhetd a paneurdpai értékpapir-kiegyenlitést lehetévé te-
v6 TARGET2-Securities rendszerben. A rendszer megfeleld
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hasznalatanak feltétele, hogy a csatlakozé piacok harmoni-
zaljak a mlkodésiket az értékpapir-kiegyenlités jogi és tech-
nikai aspektusait illetéen. A harmonizacié egyik fokuszpont-
ja a tarsasagi események kezelésének egységesitése, mivel
ezen a téren kilondsen szertedgazd az eurdpai gyakorlat:
a tarsasagi események (pl. osztalékfizetés) infrastrukturalis
lebonyolitdsa a helyi jogi kdrnyezeten, valamint piaci gyakor-

laton alapul, és ebbdl addéddan sok helyi sajatossag jelent-
kezhet példaul az addzas és a technikai megvaldsitds terén.
Az eurdpai sztenderdeknek valé megfelelés érdekében a ha-
zai értékpapir-infrastruktura lizemeltetdi, igy a BET, a KELER
és az MINB egy atfogo fejlesztési koncepciot tervez megvalo-
sitani, melynek nyoman a hazai folyamatok mar a kozeljové-
ben az egységes nemzetkdzi gyakorlathoz fognak igazodni.

4.2. Virtualis pénzek és a digitalis jegybankpénz
koncepcidjanak vizsgalata

A virtualis pénzek fizetési rendszerben bet6ltott szerepét
folyamatosan nyomon kéveti az MNB, ugyanakkor jelenleg
nem varhato jelentds forgalomnoévekedés ezen a téren. Az
elmult években nemzetkozi szinten tdbb virtualis pénz is
megjelent, amely a jelenlegi pénzigyi rendszertél flggetle-
ndl, jellemz&en a blokklanc technoldgiat hasznalva, kdzponti
kibocsatd intézmény nélkil miikodik. Ezen Uj tipusu pénzek
pénzforgalomban betoltott szerepe korlatozott. Ugyanakkor
az MINB, egyuttm{kddve mas allami szereplSkkel, a nemzet-
kozi tendencidkat kovetve folyamatosan vizsgalja azt a kér-
dést, hogy kell-e és ha igen, akkor milyen mdédon szabalyozni
a virtualis pénzek mikodését.

A virtualis pénzek jelenlegi formajukban nem képesek
a pénzforgalom megujitasara. A virtualis pénzek jelenle-
gi formajukban nem tudjak betdlteni a f6 pénzfunkcidkat,
mint az értékmérés vagy felhalmozasi eszkdz, mivel kindla-
tuk jellemz8en nem igazodik a redlgazdasag igényeihez, és
arfolyamuk is rendkivil volatilis. Kézponti szerepl6 intéz-
mény és a jogi szabalyozas hianya miatt fogyasztévédelmi
szempontbdl is jelentSs kockazatokat hordoznak magukban.
A pénzforgalmi innovécidk szempontjabdl ugyanakkor egy
Uj koncepcid is felmeriilt az elmult években, melynek elter-
jedése alapvetd valtozdsokat jelenthetne a pénziigyi kozve-
titérendszer m(ikodésében.

A digitdlis jegybankpénz bevezetése olyan 6sszetett kér-
dés, amely a pénzforgalom mellett szamos mas jegybanki
teriilet és a teljes pénziigyi kozvetitGszektor miikodését is
nagyban befolyasolhatja. Az eimult évek technoldgiai fejl&-
dése elméletileg lehetdvé teszi jegybank altal kibocsatott,

széles korben elérhetd digitalis jegybankpénz bevezetését
is. Az elektronikus formaju jegybankpénz jelenleg is elérhetd
a kézponti bankndl szamlat vezet6 pénzigyi intézmények
szdmara, azonban a digitalis jegybankpénz koncepcidja
egy a készpénzhez hasonldan széles kérben, a fogyasztok
szamara is elérhet6 jegybankpénz bevezetésére iranyul. Ez
technoldgiailag egyarant megvaldsithaté a hagyomanyos
szamlavezet6 rendszerek bévitésével, amelynek keretében
a jegybank szamlat vezetne a fogyasztoknak és vallalkoza-
soknak, de elképzelhet6 a virtudlis pénzek mikodési alapjat
jelent6 blokklanc technoldgia alkalmazasaval is. Ugyanakkor
a digitalis jegybankpénz esetleges bevezetése nem csupan
a pénzforgalomra, hanem példaul a pénzigyi intézmények
betétgylijté és hitelnyujtd képességére is jelent6s hatdst
gyakorolna, ezért az el6nyok és kockazatok mérlegelésénél
mélyrehatd elemzések sziikségesek.

Az MNB mas jegybankokhoz hasonléan és 6sszhangban
a nemzetkozi tendenciakkal, vizsgalja a digitalis jegybank-
pénz bevezetéséhez kapcsolodo esetleges el6nydket és
kockazatokat. A kozelmultban szamos jegybank, tébbek
kozott az angol, a dan, a svéd és az amerikai, tovabba az
Eurdpai Kézponti Bank is foglalkozni kezdett a digitalis jegy-
bankpénz bevezetésének lehet&ségével. Ezek az elemzések
kitérnek nem csupan az alkalmazando technoldgiara, de
a kilénboz6 jegybanki teruletek (pénzforgalom, monetaris
politika, pénzligyi stabilitas) tevékenységére és a gazdasagra
gyakorolt hatdsra is. Mivel azonban a digitalis jegybankpénz
feltehet8en teljesen atalakitana a gazdasag és a pénzigyi
szektor mikodését, ezért egyik emlitett intézmény és az
MNB sem tervez konkrét Iépéseket a bevezetésre.
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4.3. A Pénzugyi tudatossag fejlesztési stratégia

A 2017 decemberében a Kormany altal elfogadott Pénz-
ligyi Tudatossag Fejlesztési Stratégia tobb az elektronikus
fizetési megoldasok hasznalatat elGsegit6 célt fogalmazott
meg. A pénziigyi ismeretek megfelel elsajatitasa nélkiiloz-
hetetlen ahhoz, hogy tudatos, ésszer(i pénziigyi dontések
szlilessenek. Az MNB altal elkészitett elemzések ramutat-
tak arra, hogy a korszer fizetési megoldasok jellemzginek,
mUkodési moédjanak fogyasztokkal valé megismertetésével
az elektronikus fizetési megoldasok haszndlata intenziveb-
bé tehetd. Ezen megoldasok elGtérbe helyezése hozzajarul
a pénzforgalom hatékonysaganak ndveléséhez, megtaka-
ritdst eredményez a tdrsadalom szdmara, valamint segit-
ségével a gazdasag tovabbi fehéritése is megvaldsul. Ezért
a Kormany altal elfogadott Pénzligyi Tudatossag Fejlesztési
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stratégia tobbek kozott szdmos olyan célt megfogalmazott,
amely az elektronikus fizetési megoldasok hasznalatat osz-
tonzi. A célok kozott meg kell emliteni az elektronikus fize-
tések elfogadasanak novelését, a POS terminalok telepité-
sének tdmogatasat, az dllam felé irdnyuld befizetések és az
allam kifizetéseinek fokozatos elektronizaldsat, a pénzbeli
jaranddsagok fizetési szamldra torténd utaldsanak 0szton-
zését, valamint az elektronikus fizetési megolddsok el6térbe
helyezését a maganszektorban. Mindezen célok megvaldsu-
lasat az MNB a rendelkezésére all6 elemzési, szabalyozasi
eszkdzokkel segiti, katalizatori szerepében tamogatdst nyujt
az azonnali fizetési infrastruktura hatarid6ben tértén6 meg-
valoésitasahoz, valamint az Uj szolgaltatas tgyfelekkel torténd
megismertetéséhez.



5. Az Uj Pénzforgalmi iranyelv atultetésének

aktualis kérdései

A pénzforgalmi szolgaltatasokrol szolé Uj Pénzforgalmi irany-
elv 2018 januar 13-an lépett hatdlyba. Az uj Pénzforgalmi
irdnyelvet kiegészit6 szabalyok koziil az egyik legfontosabb
a biztonsagos kommunikaciordl és erds tgyfél-hitelesitésrol
sz616 szabalyozastechnikai sztenderdek (erds tgyfél-hitele-

sités RTS). Az er@s tgyfél-hitelesités RTS szabalyai Magyar-
orszagon 2019. januar 1-t6l alkalmazanddk. A két id6pont
kozotti dtmeneti id6szakban a fizetések biztonsagara vonat-
kozd egyes elGirdsoknak eltéréen kell a pénzforgalmi szol-
galtatoknak megfelelni.

5.1. Atmeneti id6szakban érvényes szabalyok

Az 0j Pénzforgalmi iranyelv egyes szabalyai csak akkor al-
kalmazanddk, ha az iranyelvet kiegészit6 erés tigyfél-hi-
telesités RTS hatalyba léplép. Az Uj évszazad technoldgiai
Ujitasai és a fogyasztoi szokasok valtozasai forradalmasit-
jak a pénzligyi rendszert, igy a pénzforgalmi szolgdltatdsok
mindegyike meghatdrozo atalakuldson megy keresztil.
A pénzforgalmi szolgdltatasokrdl szold Uj Pénzforgalmi
irdnyelv megtette a kovetkezd lépést az innovacio, a ver-
senyképesség fokozasanak, az 6sszeurdpai pénzforgalmi
piac atlathatdsaganak, valamint az internetes fizetések és
a fizetési szdmlakhoz valé hozzaférések biztonsaganak no-
velése érdekében. Az Uj Pénzforgalmi iranyelvet kiegészité
szabalyok kidolgozasaban, melyek kézill a legfontosabb az
er@s tgyfél-hitelesités RTS) az eurdpai kdzponti bankok, igy
az MNB is aktivan részt vettek. Az erGs tgyfél-hitelesités
RTS szabdlyai Magyarorszagon 2019. januar 1-t8l alkalma-
zandok, amely igy hazdnkban mintegy 5 hénappal hama-
rabb |ép hatdlyba, mint az Eurdpai Unié tébbi tagallama-
ban.

Az uj Pénzforgalmi iranyelvet a hazai jogba atiiltetd sza-
balyozas hatalyba lépésétdl az erds ligyfél-hitelesités RTS
hatalyba Iépéséig tarté atmeneti idGszakban a fizetések
biztonsagara vonatkozo egyes szabdalyoknak eltéréen kell
a pénzforgalmi szolgaltatoknak megfelelnilik. A szabalyozas
legf6bb ujitasa, hogy szigoru biztonsagi szabalyok betartasa
mellett lehet6vé teszi, hogy az ligyfelek innovativ an. har-
madik fél szolgaltatdkat, -amelyek fizetés-kezdeményezési
vagy szamlainformacids szolgaltatasokat nyujtanak-, vegye-
nek igénybe. A legtdbb atmeneti szabdly is hozzajuk kapcso-
I6dik. Az dtmeneti id6szakban a szdmlavezet6 pénzforgalmi
szolgdltatok még nem koételesek biztonsagos kommunikaci-
ora alkalmas kapcsolatot (interfész) kialakitani. Ezért a har-
madik fél szolgdltatéknak sem kell magukat azonositani-
uk és biztonsagos csatornan kommunikalniuk az tgyfeliik
szdmlajat vezetd pénzforgalmi szolgdlatodjaval. Ez azt jelent,
hogy az dtmeneti id6szakban a pénzforgalmi szolgaltatok
még hasznalhatjak a képernyé interfész (screen scraping)
eljarast a fizetési szamlakhoz valé hozzaférés céljabdl.
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5.2. Biztonsagi szabalyok

2019. januar 1-t6l a pénzforgalmi szolgdltatoknak minden
biztonsagos kommunikacidra és ligyfél-hitelesitésre vonat-
kozo6 elGirasnak meg kell felelniiik. Az erGs tgyfél-hitelesités
RTS szigoru biztonsagi szabalyokat tartalmaz azért, hogy az
elektronikus fizetési m(iveletek biztonsagos lebonyolitasa
biztositott legyen, és az adatlopdsok és csalasok elkeriilhe-
t6k legyenek. Az egyik legfontosabb Uj biztonsagi elGiras az
un. erds lgyfél-hitelesités kotelezé alkalmazasa, amelynek
az a célja, hogy legalabb két egymastdl fuggetlen hitele-
sit6 elem valddisaganak a felhasznalasaval megbizhatdéan

azonositsa az ugyfelet. llyen fliggetlen hitelesitd elem lehet
példaul a felhasznald jelszava, és a felhasznalé rendelkezé-
sére bocsatott token. Ez a hitelesitési megoldas hatékony
védelmet nyujt, mert az egyik elvesztése, illetve megisme-
rése nem befolydsolja a masikat. Az er8s tgyfél-hitelesités
alkalmazdsa azonban bizonyos esetekben mell6zheté. llyen
esetek példaul: ugyanazon személy tulajdonaban allé fize-
tési szamlak kozotti atvezetések, a kozlekedési viteldijakhoz
és parkolasi dijakhoz hasznalt feligyelet nélkili termindlok
hasznalata vagy a kis 6sszegli fizetési miveletek.

5.3. Feleldsségi szabalyok

Azokban az esetekben, amikor a szamlavezet6 pénzfor-
galmi szolgaltato az uigyfél altal jéva nem hagyott fizetési
megbizast teljesit, koteles az ligyfél karat megtériteni leg-
késbbb a bejelentést kévet6 munkanapig. Az uj felelGssé-
gi szabalyok nagy mértékben szigoritottdk a pénzforgalmi
szolgalatd felelGsségét. A korabbi szabalyozassal ellentétben
a karesetek donté tobbségében a szamlavezet6 pénzforgal-
mi szolgalatéknak az tigyfél bejelentését kdvetd munkanapi
karkifizetés el&irasa miatt, nincs érdemi a mddjuk az adott
karesemény koriilményeinek kivizsgalasara. Az elGirasnak
csak abban az esetben nem kell megfelelni, ha a pénzforgal-
mi szolgaltato az ligyfele szandékos visszaélésére gyanakszik.
Ebben az esetben MNB felé térténd bejelentését kovetGen
modjaban all kivizsgalni az lgyet.

A készpénz-helyettesité fizetési eszkozokre (pl. bankkar-
tya, internetbank vagy telebank) vonatkozé specialis sza-
balyok még kedvezébb helyzetbe hozzdk a fogyaszté és
mikrovallalkozas ugyfeleket. Amennyiben az tgyfél karat
készpénz-helyettesitd fizetési eszkoz felhaszndaldsdval okoz-
tak (pl. az ellopott bankkartyajat hasznaltak), ugy a karosult
a kordbbi legfeljebb 45 ezer forintos 6sszeg helyett, maxi-
mum 15 ezer forintnak megfelel6 6sszegben viseli a kar-
esemény bejelentése el6tt keletkezett kart. Ha azonban
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a pénzforgalmi szolgalaté nem ir el6 erds lgyfél-hitelesi-
tést, vagy az ugyfél a jogosulatlan haszndlatot nem észlel-
hette, ugy a teljes kdr a pénzforgalmi szolgalatdjat terheli.
A pénzforgalmi szolgalaté csak abban az esetben mentesiil
a kartéritési kotelezettsége aldl, ha bizonyitja, hogy lgyfe-
le csalard médon, szandékosan vagy sulyosan gondatlanul
megszegte a kotelezettségeit példaul a PIN kédot a kartya
mellett tartotta, vagy az internetbanki felhasznalénevét és
jelszavat elmentette a mobiltelefonjaba.

Az dtmeneti idGszakban a harmadik fél szolgaltatok igény-
bevételéhez kapcsolddo felel6sség még az ligyfelet terheli.
Mivel az atmeneti id6szakban a pénzforgalmi szolgaltatok
még nem koételesek biztonsagos kommunikaciora szolgald
kapcsolatot kialakitani, igy a fizetés-kezdeményezési, vagy
szamlainformacids szolgdlatdk a jelenlegihez hasonlé mé-
don nyujtjak a szolgaltatdsaikat. Ez azonban azzal jar, hogy
az tgyfél, ha harmadik fél szolgdltatot hasznal kiadja a hi-
telesitési adatait egy a szamlavezetdjén és rajta kivil allo
harmadik fél személynek. Ezért, ha az lgyfelet fizetés-kez-
deményezési vagy szamlainformacios szolgéltatasok igénybe
vétele soran kar éri, a felmerilt kart neki kell viselnie. Az
atmeneti id6szakot kévet6en mar az altaldnos kdrviselési
szabdlyok alkalmazanddak.



AZ UJ PENZFORGALMI IRANYELV ATULTETESENEK AKTUALIS KERDESEI

5.4. Engedélyezés

A harmadik fél szolgaltatok prudens miikodésének bizto-
sitdsa érdekében a fizetés-kezdeményezési és szamlain-
formacios szolgaltatasok MNB altal feliigyelt tevékenység-
gé valtak. Az Uj tipusu szolgaltatasok 2018. janudr 13-tdl
bejelentés, illetve engedélykoteles tevékenységgé valtak.
A csak fizetéskezdeményezési szolgdltatast végzd szolgalatok
esetében az engedély feltétele — tobbek kozott - legalabb 15
millié forint induld t6ke megléte. Mind a fizetéskezdemé-

5.5. Egyéb valtozasok

A fizetési miiveletek haladéktalan jovairasi kotelezettsé-
ge a nem-EGT tagdllamok pénznemében vezetett fizetési
szamlakra is kiterjesztésre keriilt. Ez azt jelenti, hogy a ked-
vezményezett pénzforgalmi szolgaltatéjanak a sajat szamla-
jan torténd jovairast kovetben haladéktalanul - értéknappal
ellatva - a kedvezményezett rendelkezésére kell bocsatania
a fizetési miivelet 6sszegét minden pénznemben vezetett
fizetési szamla esetén. Kivételt képez, ha pénznemek kozotti
atvaltasra (konverzidra) van szilkség és legalabb az egyik
pénznem nem-EGT tagallam pénzneme (példaul USD/HUF
konverzid).

A pénzforgalmi szolgalatok nem szamithatnak fel dijat vagy
egyéb koltséget készpénz-helyettesité fizetési eszkoz (pl.
bankkartya vagy internetbank) letiltasaért, ha a letiltassal
egy esetleges karesemény akadalyozhaté meg. Az lgyfél

nyezési, mind a szamlainformacids szolgaltatonak rendel-
keznie kell olyan szakmai felelGsségbiztositdssal vagy mas
hasonlo garancidval, amely biztositja, hogy eleget tudjanak
tenni — egy esetleges kareseményt kovetéen — kartéritési ko-
telezettségliknek. Az engedély sikeres megszerzését, illetve
a bejelentés sikeres megtételét kovetéen az MNB folyama-
tosan felligyeli ezen szolgdltatasokat nyujto intézményeket,
ezzel biztositva a prudens mikodésiiket.

haladéktalanul koteles bejelenteni a szamlavezetd pénzfor-
galmi szolgalatdja részére, ha észleli a készpénz-helyettesi-
t6 fizetési eszkdz birtokdbol torténd kikeriilését, ellopasat,
valamint jogosulatlan vagy jova nem hagyott haszndlatat.
A bejelentést kovet6en a pénzforgalmi szolgdlatd fizetési
megbizast nem teljesithet az adott készpénz-helyettesité
fizetési eszkozzel. Tovabba az Ggyfél szamlajat vezets pénz-
forgalmi szolgaltatd fenntarthatja maganak a jogot az ugy-
fele készpénz-helyettesité fizetési eszkozének letiltasara az
adott készpénz-helyettesits fizetési eszkdz jogosulatlan vagy
csalard médon torténd hasznalatanak gyanuja esetén, vagy
a készpénz-helyettesit fizetési eszkoz biztonsaga érdeké-
ben. Sem az ligyfél bejelentését kovetd, sem a pénzforgalmi
szolgdlatd altal kezdeményezett letiltdsért — fogyasztd és
mikrovallalkozds ligyfelek esetében — nem szdmithat fel dijat
vagy koltséget a pénzforgalmi szolgalato.
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Fogalomtar

4 6ras szabaly

Alapszamla rendelet

ATM (Automated Teller Machine)

atjarhatosag

bankkézi jutalék
Bankkozi jutalék rendelet
BET

BETa

BKR

blue-chip részvények
CEEGEX

CLS (Continuous linked settlement)

Az MNB 15/2010. (X. 12.) rendelete szerint a fizet§ fél (dtutald) pénzforgalmi
szolgdltatojanak 2012. julius 1-jét kovetGen biztositania kell, hogy az ligyfelei altal
az un. targynapi (vagyis aznapi) teljesitésre meghatarozott id6szak alatt (a végsé
benyujtasi hatarid6ig) elektronikus Uton inditott belféldi forintatutalds a befo-
gadastdl szamitott 4 6rdn belil eljusson a kedvezményezett tgyfél pénzforgalmi
szolgaltatdjahoz.

Az alapszamldhoz valé hozzaférésrél, az alapszamla jellemzgirdl és dijazasardl sz6l6
262/2016. (VIII.31.) Korm. rendelet

Bankjegykiad6 automata, amelyen fizetési kartya haszndlataval a készpénzfelvétel
mellett egyéb tranzakciok (pl. dtutalas) is lebonyolithatdk.

Az atjarhatdsag olyan technikai (szabvanyok stb.) és Gzleti megoldasokat takar,
amelyek lehet6vé teszik a fizetési meghizasok lebonyolitdsat a fizetési megoldas
résztvevdi kozott abban az esetben is, ha azok két kiilonbo6z6 fizetési rendszer,
vagy egy rendszeren belll nyujtott szolgdltatasok résztvevdi. Vagyis a fizetések
lebonyolitasat nem akadalyozhatjak olyan lizleti és technikai jellegli akadalyok,
amelyek kikényszeritik egynél tobb rendszerhez valé csatlakozast a megbizdsok
teljesithetGsége érdekében.

A fizetési kartyakkal lebonyolitott vasarlasok esetén az elfogadd pénzforgalmi szol-
gdltato altal a kibocsatdonak fizetett, a vasarlas értékével aranyos jutalék.

A kdrtyaalapu fizetési miveletek bankkozi jutalékairdl sz6lé6 2015/751 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet.

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

A BET &ltal miikddtetett multilateralis kereskedési rendszer (MTF), a kiilféldi rész-
vények forintban torténé kereskedésére alkalmas platform. A BET a piacon meg-
vasarolt részvény teljesen megegyezik a kiilfoldi t6zsdéken jegyzett részvényekkel.
Bankkozi Kliring Rendszer, a GIRO altal Gzemeltetett, bruttd elszamolasu, késlel-
tetett kiegyenlités( fizetési rendszer, amelynek két elszdamoldsi mddja az éjszakai
elszamolds és 2012. julius 2-to6l a napkdzbeni tobbszori elszamolas.

Egy adott piac leglikvidebb és legtdbbet forgatott részvényei.

K6zép- és Kelet-Eurdpai Szervezett Foldgazpiac

A devizakiegyenlitési kockdzat kikliszObolését lehet6vé tevs elszamolasi és ki-

egyenlitési modell, mely tobb devizaban tértén6é PvP mechanizmuson alapul.
A CLS-t a CLS Bank mdkodteti.
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CSDR (Regulation on improving
securities settlement in the Europe-
an Union and on central securities
depositories)

chipmigracio

DvD (Delivery versus Delivery)

DvP (Delivery versus Payment)

EBH (EBA - European Banking
Authority)

EBPP (Electronic Bill Presentment
and Payment)

ECC
(European Commaodity Clearing AG)

EGT tagdllam

egyéni garanciaelemek

elfogado (fizetési kartya)

elszamolas

elszamolds brutté moédon

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az
Eurdpai Uniodn beldli értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol,
valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet
modositasarol

A kizarélag magnescsikkal elldtott fizetési kartyak chippel valé ellatasa, ezzel parhu-
zamosan pedig a fizetési kdrtyakat kezel6 berendezések alkalmassa tétele a chipes
kartyak elfogadasara.

Szallitas szallitas ellenében. Ertékpapirok cseréje értékpapirokra, amely biztosit-
ja, hogy egyszerre torténik meg a cserére felkinalt értékpapir jovairasa, illetve
terhelése a felek szamldin. Az angol révidités alapjan az ilyen tranzakcidkra ,,”
elnevezést hasznaljuk.

Széllitas fizetés ellenében. Az értékpapir-adasvételi Ggyletek kiegyenlitését szolgald
pénz- és értékpapir-megbizasok 6sszekapcsolasa, amely biztositja, hogy az érték-
papir-oldali kiegyenlitésre akkor, és csakis akkor keriiljon sor, amikor a pénzoldali
kiegyenlités megtortént, illetve forditva, a pénzoldali kiegyenlitésre kizardlag akkor
keriiljon sor, ha az értékpapir-fedezet rendelkezésre all és a kiegyenlités biztositott.

Eurdpai Bankhatdsag

Elektronikus szamlabemutatas és -fizetés.

Lipcsei székhelyd, alapvet6en energiapiaci elszdmolasokkal foglalkozo, kbzponti
szerz8d6 félként miikodé elszamolohaz.

Az Eurdpai Unio tagallama vagy az Eurdpai Gazdasagi Térségrél sz6l6 szerz6désben
részes mas allam.

A nettd elszdmoldsu rendszerek altal tamasztott biztositékigények, amelyek a ga-
ranciarendszer részeit képezik, és amelyek felhaszndaldsara kizarélag akkor kerilhet
sor, ha a biztositékot képzd intézmény nem teljesit (KELER KSZF esetében: alap-
szint( pénziigyi fedezet, arkiilonbozet, alapbiztositék, kiegészitd pénzigyi fedezet,
likviditasi deviza dvadék).

Az a pénzforgalmi szolgaltatd, amellyel a fizetési kartyds vasarlast lehetévé tevd
kereskedd szerz8dést kot a tranzakciok lebonyolitasara. A tranzakcidk elszamolasa
és kiegyenlitése sordn az elfogado gyijti be és tovabbitja a kereskedének a kartyas
tranzakciok értékét.

A megbizasok fogadasanak, formai és tartalmi ellenGrzésének, majd a kliringtagok
kétoldalu vagy tébboldall kotelezettségeinek kiszamitasat jelenti. A kotelezettsé-

gek kiszamitasa torténhet brutto, illetve nettd alapon.

Olyan elszamolasi mechanizmus, amely soran kizardlag a fedezettel rendelkezé
tranzakciok keriilnek elszamoldsra.
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elszamolds netté médon

elszamolasi és kiegyenlitési kockazat

elszamolohaz

EMIR (Regulation on OTC derivative
transactions, central counterparties
and trade repositories)

erds ligyfélhitelesités

ErGs ligyfél-hitelesités RTS

ESMA (European Securities and
Markets Authority)

EuroMTS

fizetési rendszer

fizetési szamla

A nettdsitds sordn a kliringtagok egymassal szemben fennallé tartozasainak és ko-
veteléseinek egyetlen tartozdssa vagy koveteléssé alakitdsa gy, hogy a tartozasaik
Osszegét csokkentik a koveteléseik Gsszegével. A nettdsitas lehet kétoldall vagy
tobboldald. Ezt kovetGen az igy szamitott nettd tartozik pozicidk kiegyenlitésére
kertl sor. Amennyiben nincsen elegendé fedezet, a nettd elszamolds garancia-
rendszerét kell felhasznalni.

Az elszamolas, illetve a kiegyenlités késedelmét vagy elmaradasat jelenti a fizetési,
illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben annak ellenére, hogy az elszamolasi,
illetve kiegyenlitési szolgaltatds nyujtasa folyamatos. Az elszdmolasi és kiegyenlitési
kockdzat megnevezést a két fazis (elszamolas és kiegyenlités) egyes rendszerekben
torténd elkiloniilése indokolja. A rendszer felépitésétdl fliggben az elszamolasi
kockdzat realizalddasa nem feltétleniil vonja maga utan a kiegyenlités meghiusu-
Iasat is, illetve a kiegyenlitési kockazat az elszamolasi fazis hibatlansaga esetén is
realizdlédhat. Elszamolasi és kiegyenlitési kockazat a résztvevd likviditashianyabal,
fizetésképtelenségébdl vagy mikodési problémajabdl adodhat.

A megbizasok feldolgozdasat, elszamoldsat és teljesit6 fél hidnydban azok teljesi-
tését végzl szervezet.

Az OTC derivativ tgyletekrdl, kozponti szerz6dé6 felekrdl és kereskedési adattarha-
zakrél sz6l6 648/2012/EU Eurdpai Parlament és Tanacs rendelet.

Olyan eljaras, amikor az ligyfél személyazonossaganak a hitelesitése legaldbb két
un. hitelesit6é adat valddisaganak a vizsgalatan alapul, és amelyek a birtoklas, és
a tudas és az tgyfélre jellemzd tulajdonsag kategoridk kozil két kategdriaba esnek.
A birtoklas kategdriaba esik példaul az egyszeri jelszo kiadasara alkalmas eszkoz,
vagy egy chipkartya, a tudas kategdriaba tartozik, példaul a jelszo, az lgyfélre
jellemzé tulajdonsag pedig példaul az ujjlenyomat vagy az iriszkép.

Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek az erds tigyfél-hitele-
sitésre, valamint a kozos és biztonsagos nyilt kommunikacids standardokra vonat-
kozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6lo
2017. november 27-i (EU) 2018/389 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet.

Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatsag

Alapvet6en allamkotvények masodpiaci kereskedésével foglalkozé multilateralis
kereskedési helyszin, amelyre bevezetésre keriltek a legtobb eurdpai orszag altal
kibocsatott, 5 milliard euro feletti dllamkotvény-sorozatok.

A felvigyazott rendszerek esetében a Hitelintézeti térvény 6. § (1) bekezdés 27.
pontjaban meghatdarozott rendszer mikodtetésére az egylttmiikods felek kozotti
megallapodas alapjan létrejott egylittm(ikodési forma. A pénzligyi infrastruktura
része. Magdban foglalja a fizetési eszkdzoket, banki eljarasokat, valamint a bank-
kozi fizetési rendszereket, amelyek egylittesen teszik lehet6vé a pénzforgalom
lebonyolitasat.

Fizetési mlveletek teljesitésére szolgald, a pénzforgalmi szolgaltatd egy vagy tébb
tgyfele nevére megnyitott szamla, ideértve a bankszamlat is.
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Fizetési szamla iranyelv (PAD)

Fizetési szamlavaltasi rendelet
Fizetési szolgaltatoi térvény

FoP (Free of Payment)

GIRO

harmadik fél, kiils6 szolgaltato

Hitelintézeti torvény

informacids aszimmetria

integralt takarékszovetkezetek

jegybank altal elfogadhaté fedezetek

kapcsolddo rendszerek kockazata

KELER
KELER KSZF

kereskedés

Kereskedési platform

A fizetési szamlakhoz kapcsolddé dijak 6sszehasonlithatésagardl, a fizetésiszam-
la-valtasrdl és az alapszint( fizetési szamla nyitdsardl, illetve hasznalatardl szé6l6
2014/92/EU szamu eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv

A fizetési szamla valtasardl szol6 263/2016. (VI1.31.) Korm. rendelet
Az egyes fizetési szolgaltatokrol sz6l6 2013. évi CCXXXV. torvény

Fizetés nélkili tranzakcio, az értékpapirtgylet kiegyenlitésének pillanataban nin-
csen pénzmozgas.

GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt.

Az elszamolas és kiegyenlités folyamatdban nem kozvetlenil érintett szerepld.
Tobbségében kommunikacids szolgaltatast, szoftver-, hardverszallitast, egyéb ta-
mogato, illetve kiszervezett tevékenységet végez.

A hitelintézetekrdl és a pénzugyi vallalkozdsokrol sz616 2013. évi CCXXXVIL. tdrvény.

Olyan (dontési) helyzetet jeldl, amikor a tranzakcidban részt vevé felek egyike tobb
vagy pontosabb informacidval rendelkezik, mint a masik. Ez felboritja a tranzakcié-
ban részt vevd felek kézotti erGegyensulyt, rosszabb esetben piaci kudarchoz vezet.

A ,takarékszovetkezeti integracids szerz6dést” alairt takarékszovetkezetek. Kdzve-
tetten a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-n mint levelez6 bankjukon keresztiil
csatlakoznak a fizetési és elszamolasi rendszerekhez, és fizetési forgalmukat a le-
velez6bankjukon keresztll bonyolitjak le.

Azon fedezetek kore, amelyeket a jegybank a vele kotott fedezett hitelligyletek
(beleértve a napkozbeni hitelkeretet is) fedezeteként elfogad. Az MNB altal elfoga-
dott fedezeteket , A jegybank forint- és devizapiaci m(iveleteinek lzleti feltételei”
c. dokumentum tartalmazza.

Akkor johet létre, ha az elszamolasi és kiegyenlitési folyamat egyes egymasra
épuld lépéseit nem ugyanazok a szolgaltatdk hajtjak végre. A rendszerek kozotti,
alapvetden likviditasi fliggdségi viszonyok akar fert6zés forrasai is lehetnek.

Kozponti Elszdmoldhaz és Ertéktar Zrt.
KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A felek kdlcsonos szerz6déses megallapodasa, amelynek célja pénziigyi termékek
adasvétele. Az adasvétel lehet leszallitdsos vagy eredmény-elszdmoldsos.

Az egyuttmkodé foldgazrendszer napi egyensulyozasat és a gdznap végi egyen-
sulytalansagok elszamoldsat segité specidlis, interneten keresztiil elérhet6 elekt-
ronikus fellilet, amelyen a rendszeriizemeltet6k és a Kereskedési Platform tagok
a kereskedési portfélidjuk hatékony kezelése érdekében, valamint a napi egyensu-
lyozasi feladataik ellatasahoz sziikséges foldgaz és kapacitas ligyleteket kdthetnek
kézponti szerz8d6 fél kozbeiktatasaval, az eladd és a vevd kdzotti anonimitas elve
alapjan, szabvanyositott ligyletek formajaban.
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kereskedés utani pénziigyi infrastruk- Az ligylet megkotését kdvetden az elszamolasi és kiegyenlit6é funkcidt ellatd in-

tura

készfizets kezesség

KGA

kibocsato (fizetési kartya)

KID rendszer

kiegészit6 pénziigyi fedezet

kiegyenlités

kijel6l6 hatosag

kijel6lt rendszer

kollektiv garanciaalap

korbetartozas

kotegelt feldolgozas

kozponti értéktar

tézmények Osszessége.

A KELER KSZF altal garantalt lgyletek teljesitéséhez az egyéni és kollektiv ga-
ranciaelemek nyujtotta védelem mellett a KELER sajat t6kéjének meghatarozott
mértékéig garanciat nydjt a KELER KSZF-nek. Amennyiben a KELER KSZF-nek
a nemteljesitési eljardsok kezelése sordn az egyéni és a kollektiv garanciaelemek
felhaszndldsan tul a készfizetd kezesség lehivasara is sziiksége van, a KELER kote-
les maximum a készfizet6 kezesség értékének megfeleld fedezetet a KELER KSZF
rendelkezésére bocsatani.

Kollektiv Garancia Alap

Az a pénzforgalmi szolgdltatd, amelyik a kartyabirtokos rendelkezésére bocsatja
a fizetési kartyat, és a tranzakciok kiegyenlitése soran eljuttatja az elfogaddkon
keresztill a keresked6khoz a tranzakcidk értékét.

A KELER és Ugyfelei kozotti elektronikus kommunikaciot megvaldsitd rendszer.

A KELER KSZF altal garantalt t6kepiaci, a gazpiaci és az arampiaci Ggyletekhez
a kliringtag, arampiaci alkliringtag részére elGirt tobbletbiztositék.

A fizetési és értékpapir-szallitasi kotelezettségeknek a rendszer résztvevéi kozotti
teljesitése. A kiegyenlités a teljesit6 fél funkcidjat betdltd intézménynél vezetett
szamlakon konyveléssel torténik meg.

A Tvt. felhatalmazasa alapjan a Magyar Nemzeti Bank.

Az a fizetési és elszamolasi rendszer, amelyet az MNB mint kijel6l6 hatosag, a Tvt.
hatalya ald tartozo rendszerként kijel6l, valamint a Tvt. rendelkezése alapjan a Ma-
gyar Nemzeti Bank altal m(ikodtetett rendszer.

A nettd elszdmoldsu rendszerek altal tamasztott biztositékigények, amelyek a ga-
ranciarendszer részeit képezik, és amelyek felhasznaldsara akkor kerilhet sor, ha
a kockdzatkozosség tagjai kdzul valamely intézmény nem teljesit. Célja a fizetési
kotelezettségek teljesitésének késedelmébdl vagy elmaradasabol ered6 veszteség
csokkentése egy kozos tulajdont képezd biztositékalap altal.

Akkor johet létre, ha a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben egy, vagy
néhany résztvevd altal benyujtott és teljesitésre vard megbizasok a pénz- vagy az
értékpapirszamlak fedezetlensége miatt nem teljestinek. Ennek kovetkeztében
szamos mas résztvevd megbizdsai is teljesithetetlenek maradnak.

A kilonboz6 id6pontban beérkezett, azonos meghatarozott ismérvek alapjan egy
csoportba sorolt tételek egy id6ben torténd, egyittes feldolgozasa.

Alapvetd feladata a nyomdai Uton el&allitott (fizikai formaban létezd) értékpapirok
6rzése, az immobilizalt vagy dematerializalt (elektronikus jel formajaban Iétez6)
értékpapirok nyilvantartdsa, valamint az értékpapir-tulajdonosok f6szamldak sze-
rinti nyilvantartdsa. A kdzponti értéktarak mikodtetik az értékpapir-kiegyenlitési
rendszereket, amelyekben az értékpapirtigyletek teljesitése konyvelés utjan (azaz
az értékpapirok fizikai mozgatasa nélkal) torténik.
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kézponti szerz6dé6 fél

kozvetlen benyujto

LEI-kdd (Legal Entity Identifier)

likviditas

likviditasi kiiszébérték

MHKK

MIFID, MiFIR (Markets in Finan-
cial Instruments Directive and
Regulation)

MNB

MTF (Multilateral Trading Facility)

MTS

napkoézbeni hitelkeret

NFKP
NHP
OTC (Over the Counter)

OTF (Organised Trading Facility)

Az a kdzponti szerepld, amely az ligyletben részt vevs felek kdzé all, és garantdlja
az lgylet teljesitését abban az esetben is, ha az ligyletben részt vevé felek vala-
melyike kotelezettségének nem tesz eleget.

Az elszamolohazzal egy kdzvetlen résztvevd felhatalmazdsa alapjan és a vele tor-
ténd elszamolds mellett, kizardlag a kdzvetlen benyujtd sajat gazdalkodasdval 6sz-
szefliggd fizetési megbizasok elszamolohazhoz kdzvetlendl torténd benyujtasara
megallapodast kot6, a fizetési rendszerben résztvevének nem minGsulé tgyfél.

A pénziigyi piacok szereplGinek egyedi, egyértelm( beazonosithatdsagat lehetévé
tevd azonositd, amellyel nem csak a pénzugyi tranzakcidkban résztvevd felek,
hanem a hozzajuk kapcsolddd vallalkozédsok, illetve vallalat csoportok is beazono-
sithatdva valnak, igy elGsegiti tobbek kdzott a pénzligyi fertGzésveszély felmérését,
valamint a pénzmosas és a terrorizmus elleni védekezést is.

A fizetési és elszamolasi rendszerekben a megbizasok teljesitésére felhasznalhato
pénzigyi eszkdzok dsszessége.

A likviditas felsé kiiszobértéke jelzi a tételek sorbanallds, késedelem nélkiili tel-
jesitéséhez sziikséges likviditds mértékét a fizetési rendszerben, a likviditas alsé
kiiszobértéke pedig a rendszerszint( likviditasnak azt a legalsé értékét mutatja,
amely esetében a tételek késedelemmel ugyan, de teljesitésre keriilnek adott
nap végeéig.

Maximalis hitelkeret-kihaszndltsag, a jegybanki napkozbeni hitelkeret igénybe-
vétele esetén szamitott mutatd, amely megmutatja, hogy az adott tzleti napon
maximalisan a teljes hitelkeret mekkora szazaléka kerult felhasznalasra a megbi-

zasok teljesitése soran.

A pénziigyi eszkdzdk piacairdl sz616 irdnyelv.

Magyar Nemzeti Bank

Multilaterdlis (alternativ) kereskedési platform.

Az EuroMTS altal mikodtetett multilateralis kereskedési platform.

A teljesit6 fél (tobbnyire jegybank) fedezet mellett hitelkeretet biztosit a rendszer
résztvevdi szamara annak érdekében, hogy a rendszerben elszdmolt megbizasok
teljesitése minél el6bb megtorténhessen. Az elfogadhatd fedezetek korét a telje-
sit6 fél hatarozza meg. A hitelkeret a résztvevék szamlaegyenlegével egyitt adja
ki a megbizasok fedezetéil rendelkezésre allé likviditast.

Napi Foldgdz- és Kapacitaskereskedelmi Piac.

Novekedési Hitelprogram.

T6zsdén kivili piac (ideértve az MTF és az OTF platformokat is).

Szervezett kereskedési platform.
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Pénzforgalmi irdnyelv
Pénzforgalmi MNB rendelet

pénzforgalmi szolgaltatd

PFMI (Principles for Financial Market
Infrastructures)

Pénzforgalmi torvény

POS-terminal

potencialis likviditas

PSD (Payment Services Directive)
PSD2 (Payment Services Directive 2)

PvP (Payment versus Payment)

résztvevo

screen scraping eljaras

SecuRe Pay forum

SEPA

SEPA végdatum rendelet

A belsé piaci pénzforgalmi szolgéltatasokrol szol6 2007/64/EK-iranyelv.
a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017. (XII. 14.) MNB rendelet

Az a hitelintézet, elektronikuspénz-kibocsatd intézmény, Posta Elszamold Koz-
pontot miikodtet6 intézmény, pénzforgalmi intézmény, MNB és kincstar, amely
pénzforgalmi szolgdltatdsi tevékenységet végez.

A BIS és az I0SCO 2012-ben kiadott, 24 alapelvet tartalmazdé kiadvanya, amely
egységes alapra helyezi, és igy harmonizélja a pénzigyi infrastrukturakkal szemben
tamasztott kdvetelményeket annak érdekében, hogy a pénzigyi infrastrukturak
robusztusak és a pénzigyi sokkoknak ellenalloak legyenek.

A pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasardl szolé 2009. évi LXXXV. térvény.

Azok a berendezések, amelyek lehetévé teszik a fizetési kartyaval torténé fizetések
lebonyolitasat (esetenként a készpénzfelvételt is) a kereskeddi elfogadd helyeken.
A miiveletekre vonatkozé informaciot elektronikusan vagy papir alapon gydjtik;
az el6bbi az elektronikus POS (EFTPOS: Electronic Funds Transfer POS), az utdbbi
az imprinter.

Pénzforgalmi szempontbdl potencialis likviditas a VIBER-rendszertag MNB-nél ve-
zetett pénzforgalmi szamlajan |év8 szamlaegyenleg, a jegybanki kedvezménye-
zettséggel zarolt értékpapirok ellenében kapott napkdzbeni hitelkeret, valamint
a hitelintézet mérlegében szerepld egyéb, opcionalisan zaroltathatd értékpapirok
Osszessége.

Lasd Pénzforgalmi irdnyelv
Lasd uj Pénzforgalmi iranyelv

Fizetés fizetés ellenében. Két fizetésirendszer-résztvevé egymassal szemben allo
bankkozi és Ggyfélfizetési megbizdsainak egyidejl teljesitése, amely biztositja,
hogy azok kiegyenlitésére akkor, és csakis akkor keriljon sor, ha a masik teljesi-
tésére a fedezet rendelkezésre all, és mindkét megbizas kiegyenlitése biztositott.

Jogosult a fizetési vagy értékpapir-elszamolasi rendszerbe megbizast eljuttatni
maga, illetve tgyfele nevében. A résztvevs lehet kdzvetlen vagy kozvetett attol
fliggden, hogy sajat maga csatlakozik, vagy egy masik résztvevén keresztiil.

Olyan eljaras, amelynek segitségével a fizetés-kezdeményezési vagy szamlain-
formacids szolgdltatd az ligyfele hitelesitési adatait felhaszndlva maga Iép be az
lgyfele internetbankjdba, és ezen keresztiil nyujtja a szolgdltatasat.

European Forum on the Security of Retail Payments. Az Eurépai Kézponti Bank
kezdeményezésére 2011-ben létrehozott, a kis értékdi fizetések biztonsagaval fog-
lalkozé férum.

Egységes euro-pénzforgalmi ovezet

Az euroatutaldsok és -beszedések technikai és lzleti kovetelményeinek megalla-
pitasardl és a 924/2009/EK-rendelet mddositasardl sz6l6 260/2012/EU-rendelet.
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SCT

SDD
sorkezelés

szolgaltatas ellatasanak kockazata

TEA

T2S (TARGET2-Securities)

tarsadalmi kéltség

teljesités

teljesito fél

tékepozicids limittullépés

Tvt.

Uj Pénzforgalmi iranyelv

ligyfélfizetések

VIBER

SEPA-atutalas

SEPA-beszedés

Kozponti eljaras, amely soran a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszer-
ben atmenetileg fedezetlen megbizdsokat a rendszer nem utasitja vissza, hanem
sorba allitja, majd elégséges fedezet rendelkezésre allasa esetén automatikusan
feldolgozza.

A fizetési, valamint az értékpapir-elszamolasi rendszerben az elszamolasi, illetve
kiegyenlitési szolgaltatas fennakadasat, ellehetetleniilését jelenti. Ez altaldban
a szolgaltaténal kialakult m(ikodési rendellenességre vezethetd vissza, vagy a fi-
nanszirozasi, az tzleti problém3ajabdl adddhat.

T6zsdei Elszamolasi Alap

Paneurdpai kiegyenlitési technikai platform, az eurdpai értékpapirpiacok tranz-
akciodinak kiegyenlitésére.

A fizetési lancban felmerdiilt 6sszes er6forrasigényt foglalja magaban, azaz a fizetési
lanc 6sszes szereplGjének raforditasat azon dijak nélkil, amelyeket az érintett
szerepl6k a fizetési lancon beliil egymasnak fizetnek.

Lasd kiegyenlités.

Az a szervezet, amely a fizetési és elszdmolasi rendszerekben részt vevd intézmé-
nyek, valamint a kdzponti szerz6d6 fél teljesitési szdmlajanak vezet6jeként biz-
tositja a megbizasok kiegyenlitését, illetve — szlikség esetén — az intézmény vagy
a kdzponti szerz8dd fél részére hitelt nyujt a teljesités megkonnyitése érdekében.

A kliringtag vagy a megbizo altal fenntarthato nyitott szarmazékos poziciék meny-
nyisége a sajat t6ke szazalékaban. A KELER KSZF esetében a t6kepozicids limitek
kalkuldciéjanak mddja: a KELER KSZF altal szamitott alapbiztositék-kovetelmény
/ sajat téke.

A fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torténd teljesités végle-
gességérdl sz6l6 2003. évi XXIII. torvény.

A belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK
és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddositdsardl, valamint
a 2007/64/EK irdanyelv hatalyon kivil helyezésérél sz616 2015/2366 szamu eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv

A rendszer részt vevs ugyfelei dltal kezdeményezett megbizasok.

Valés idejl bruttd elszdmolasi rendszer, elsGsorban a nagy 6sszeg( és rendkiviil
slirg6s pénzigyi miveletek kiegyenlitésére szolgdld fizetési rendszer. Az elszamo-
I3s és a teljesités fedezetellendrzéssel (bruttd elv) és egy |épésben, valds id6ben
torténik. Amennyiben a tranzakcié benyujtasat koveté azonnali feldolgozas soran
a fedezet rendelkezésre all, a megbizas véglegesen és visszavonhatatlanul teljesiil.
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l. (Nagy) Lajos Kiraly

(Visegrad, 1326. marcius 5. — Nagyszombat, 1382. szeptember 10.)

Magyarorszag (1342-1382) és Lengyelorszag (1370-1382) Anjou-hdzi kirdlya volt.

Uralkodasa a kozépkori Magyar Kirdlysag egyik fénykora: az orszag bels6 békéje és dinasztikus kapcsolatai lehetévé tették
a tarsadalom, a gazdasag és a kultura fejl6dését, igy az orszag fejlettsége kozelebb keriilt a nyugat-eurdpai orszagokéhoz.
Aktiv kiulpolitikdja és hadjaratai révén Magyarorszag eurdpai nagyhatalomma valt. A lovagkiraly személyes kvalitasai és dics6-
séges hadjaratai megihlették még a 19. szdzadi magyar nemzeti romantika koltéit is.

Lajos, Karoly Rébert magyar kiraly és tokietek Erzsébet lengyel hercegné hazassagabdl sziiletett. Tronorokdsnek kijard gondos
neveltetést kapott. Jogi, torténelmi és politikai ismeretek mellett egyhazi nevel&i bevezették a hittudomanyba és a hét szabad
mivészetbe (grammatika, dialektika, retorika, aritmetika, geometria, csillagaszat, zene), valamint a lovagi ismeretekbe is.
Apja halalat kovet6en 1342. julius 21-én koronaztak meg Székesfehérvaron az orszag féembereinek ,egy szivvel, egy akarat-
tal” valé hozzajarulasaval.

Lajos tele kincstarat, stabil és jol m(ikodé allamszervezetet 6rokolt tehetséges és hiiséges, 6t mindenben segit6 és tamogatd
fénemesekkel, igy energikusan préobalhatta elérni nagyvaradi fogadkozasaban 6sszegzett kilpolitikai céljait. Buzgdn vallasos,
egyben a lovagi erényeket megtestesitd férfiu volt, aki emellett erés kézzel iranyitotta orszagait. Feltétlen hive és biztos ta-
masza volt a papsagnak, még annak ellenére is, hogy az nem mindig szolgalta (ki) az érdekeit.

Lajos alapvet6en a f6urakkal egyetértésben kormanyzott, de a kdznemességet is igyekezett megnyerni maganak. Az 1351-ben
kihirdetett torvényei egészen 1848-ig a magyar nemesi alkotmanyos berendezkedés gerincét képezték. Ennek része volt az
Aranybulla meguijitdsa, ami az 1222-es oklevél keletkezése utan masfél évszazaddal a nemesi szabadsagok alaptorvényévé
vélt. Kimondta az egyazon szabadsag (latinul unus eademque libertas) elvét, azaz a koznemességnek azonos jogokat biztositott
a fénemességgel. Kiemelendd még az Gsiség torvénye, amelynek értelmében ha kihalt egy birtokos csaldd, a foldek a Szent
Koronara szalltak vissza. (Az Aranybulla ugyan lehet6vé tette a szabad 6rokitést, de az nem keriilt 4t a gyakorlatba, és a kiraly
rendelkezésével csak ezt a helyzetet rogzitette.) Lajos kirdlysdganak utolsé szakaszaban reformjai keretében tdbb atalakitast
is végrehajtott az dllamigazgatasban és a birdsagi rendszerben.

A pdpa kérésére gyakran viselt hadat ,,az igaz hit védelmében”: hol a pogény litvanok, hol az eretnek (bogumil) vagy ortodox
keresztény délszlavok ellen. Lajos uralkoddsat végigkisérték az italiai, dalmdciai, litvdniai és balkani hadjaratok is. Ezek jelen-
tésen igénybe vették az orszag politikai, pénzligyi és katonai teherbird képességét, de a Karoly Rébert altal stabilizalt allam-
szervezet sikeresen kiallta a megprébaltatdsokat. A Magyar Kiralysag Lajos uralma alatt eurdpai nagyhatalomma valt (,,Magyar
Archiregnum”). Lajos diplomaciai tevékenysége kozvetlen érdekeltségein kiviil is kiterjedt tobb eurdpai allamra: sem el6tte,
sem utdna nem volt magyar uralkodo, aki ilyen aktiv kiilpolitikat folytatott volna az orszag hatarain tul. Lajos belviszalyoktdl
és kiils6 tamaddasoktdl mentes kirdlysaga lehetévé tette az orszag valsagoktdl mentes fejlédését, mind politikai, mind gazda-
sagi tekintetben.



FIZETESI RENDSZER JELENTES
2018. junius

Nyomda: Pauker—Prospektus—SPL konzorcium

8200 Veszprém, Tartu u. 6.




mnb.hu

©MAGYAR NEMZETI BANK

1054 BUDAPEST, SZABADSAG TER 9.




	Kiemelt üzenetek
	1. Bevezetés
	2. A hazai fizetési rendszer működése
	2.1. Pénzforgalmi folyamatok
	2.2. A pénzügyi infrastruktúrák működése 

	3. Az Azonnali fizetési rendszer bevezetése
	3.1. Piaci szolgáltatások fejlesztése és árazási kérdések
	3.2. Az azonnali fizetési márka és az azonnali fizetés tájékoztatási kérdései
	3.3. Az azonnali fizetési modell és szabályozásának főbb elemei 
	3.4. A központi infrastruktúra fejlesztése és a rendszer főbb szolgáltatásai
	3.5. Az azonnali fizetés likviditási keretei

	4. A pénzforgalom középtávú stratégiai irányai
	4.1. Pénzügyi infrastruktúra fejlesztési stratégia
	4.2. Virtuális pénzek és a digitális jegybankpénz koncepciójának vizsgálata
	4.3. A Pénzügyi tudatosság fejlesztési stratégia 

	5. Az új Pénzforgalmi irányelv átültetésének aktuális kérdései
	5.1. Átmeneti időszakban érvényes szabályok
	5.2. Biztonsági szabályok
	5.3. Felelősségi szabályok
	5.4. Engedélyezés
	5.5. Egyéb változások

	Fogalomtár

