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Versenyképes bankrendszerrel a versenyképes gazdasagért

Mitél valik egy orszdg bankrendszere versenyképessé? Az MINB a pénziigyi ciklusok
gazdasdgra gyakorolt egyre erGteljesebb hatdsdnak vizsgdlata sordn nem taldlt a
nemzetkézi irodalomban dtfogo bankrendszeri versenyképességet méré indexet, de
még annak alapjdul szolgdlé pontos definiciot sem. Ezt a hidtust potlandd, a jegybank
aktivan dolgozik azon, hogy minél sokoldalubb, teljes korli meghatdrozdst és bank-
rendszeri versenyképességi rangsort adjon meg. Egy eurdpai bankrendszerek ver-
senyképességét mérd index és rangsor részletes és kell6en dtfogo kidolgozdsa segit-
heti az egyes bankrendszerek neuralgikus pontjainak megtaldldsdt, és iranyt mutat-
hat a felzarkozdsi potencidl kutatdsaban.

A pénziigyi vilagvalsag leger6sebb hullamai lecsengtek, de utéhatasai veliink élnek,
és szamos tekintetben megvaltoztattak a képet, ahogyan a gazdasag alapfolyama-
tairdl gondolkozunk. A legjelent6sebb hatasok koézé sorolhatd, hogy a pénzigyi kdz-
vetit6é tevékenységek gazdasagra gyakorolt hatdsat a korabbinal sokkal mélyebben
szukséges integralni a kozgazdasagi gondolkodasba és modellekbe. A pénziigyi koz-
vetités szorosabb kapcsolata a gazdasaggal, e kotelék mindsége és a kialakuld ciklu-
sok a korabbinal er6sebb és tartdsabb hatast gyakorolnak a gazdasag m(ikodésére.
Még fontosabb tapasztalat, hogy szamos orszag gazdasagi fejl6dése nemcsak ideig-
lenesen tort meg, hanem a novekedési lehetdségeik is romlottak a pénziigyi valsag
kovetkeztében. Az elmult évek tapasztalata alapjan a gazdasag ingadozasat hagyo-
manyosan kezel6 monetaris és fiskalis politikdk megkozelitették hataraikat, és sok
helyltt csupan részleges hatast tudtak kifejteni a gazdasagi novekedés tamogatdsa-
ban. A figyelem ezért olyan versenyképességi intézkedések felé terel6dott, amelyek
strukturalis atalakitasok révén tartdsan képesek javitani a gazdasagi teljesitmény di-
namikajat. A sikeres gazdasagi felzarkézashoz tehat versenyképességi fordulatra van
szukség. A szerkezeti reformok egyik f6 eleme a pénzigyi kdzvetitérendszer — ezen
belil is a bankrendszer — hatékonysaganak fejlesztése lehet.

A gazdasagi szerepl6k beruhazasainak biztositasahoz nélkiilozhetetlen a hatékony
forrasallokacié, amelynek egyik alappillére a versengé és versenyképes pénziigyi
rendszer. Az eurdpai pénzligyi rendszeren belil kiléndsen fontos a bankrendszer
szerepe, ahogy ezt az Eurdpai Befektetési Bank legutébbi atfogd versenyképességi

anyaga is kiemeli. Kérdéses azonban, hogyan hatarozhatdé meg és miként mérhetd a
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bankrendszer versenyképessége. Megitéléslink szerint a bankrendszeri versenyké-
pesség a pénzlgyi er6forrasok hatékony, a novekedést hosszutdvon tamogato allo-
kacidjan keresztil értelmezheté megfelel6 szabalyozoi kornyezetben. Ezt pedig egy
olyan bankrendszer képes megadni, amely prudensen hitelez, de egészséges kocka-
zati étvaggyal rendelkezik, igy stabil és innovativ — mindemellett pedig hatékony,
amint az az MNB j6l m(ik6d6 bankrendszerrél sz616 korabbi elemzésébdl is kiderdil.

Atfogdan a versenyképességi helyzetképet ezekben a témakdrokben relevans muta-
tok egylttes felmérésébdl kaphatjuk meg. Az egyes mutatdk optimalis értékének
meghatdrozdsa azonban dilemmakba ttkozhet. Példaul a bankfidokok nagyobb szdma
az ugyfelek szdmara kényelmes, a bankrendszer egészét nézve viszont koltséghaté-
konysagi problémakhoz vezethet. Emiatt kérdéses, hogy mely gazdasagi szerepld
szemszogeébdl ajanlott megragadni a pénzigyi kozvetités versenyképességét.

Egy bankrendszer megitélésiink szerint akkor versenyképes, tehat akkor képes
hosszu tavon fenntarthatéan és hatékonyan tamogatni a novekedést, ha egyfeldl
megfelel6en szolgalja ki az ligyfeleket, masfeldl a befektetok szamara is vonzd. Két,
egymassal akar ellentétben allé perspektivabdl latjuk érdemesnek megkdzeliteni a
bankrendszeri versenyképességet. A haztartasok, vallalatok szemszogébdl nézve
annak van kulcsszerepe, hogy a bankrendszer megfelel6en betdlti-e a pénziigyi kdz-
vetités funkcidjat, tamogatja-e az ligyfelek pénzligyi bevonddasat. A kereslet oldali
versenyképesség az elérhet8ség, a pénzligyi szolgaltatas minGsége és az arazas tulaj-
donsagokkal ragadhatd meg leginkabb, azaz a pénzligyi termékeknek széles korben,
megfizethetd aron, valamint magas minéségben hozzaférhet6en kell megjelennitik
egy adott orszagban. Ha az lgyfél e f6 keresletoldali szempontokat tekintve nem elé-
gedett a banki szolgdltatassal, akkor donthet ugy, hogy mas lehetéség felé fordul
forrasbevonas céljabdl, akar a bankrendszer teljes megkerilésével is. A nemzetkozi
rangsorolds itt képet adhat arrél, hogy a racionalis tigyfelek mely orszagok bankrend-
szereit részesitenék el6nyben. Masfel6l, a banktulajdonosok és befektetok oldalarol
nézve egy ettdl eltéré megkozelitést tartunk megfelelének vizsgalni, amely megha-
tarozo lehet, amikor a befektet6k a tevékenységik folytatasardl, vagy bovitésérdl
dontenek. Kiemelt ezek kozil a stabilitasi szempont, és az ehhez kapcsoldédd fenn-
tarthato jovedelmez@ség. Fontos lehet még a tamogatd m(ikddési és addkornyezet,
valamint a megfelel6 ndvekedési lehet6ségek, tovabba a technoldgia és a hatékony-
sag. A két eltérd perspektiva kozott endogén kapcsolat is felfedezheté. Amennyiben
alacsony a t6kevonzé képesség, nem tud kiépulni megfelel6 bankiinfrastruktura, ala-
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csonyabb a pénzigyi rendszerben valé részvételi hajlanddsag, ezzel csokken a pénz-
Ugyi kozvetités hatékonysaga. A dragabb, alacsonyabb min&ségli kiszolgalas és gyen-
glld elérhet6ség ugyanakkor kevésbé hatékony mikodéshez vezet, ami pedig csok-
kené t6kearanyos megtériilést és még alacsonyabb t6kevonzd képességet eredmé-
nyez.

1. dbra: Kapcsolat a pénziigyi rendszer keresleti és kinalati oldali versenyképes-
sége kozott
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Forrads: MNB.
A bankrendszerek novekedésben betoltott elonyos szerepét szamos vizsgalat iga-
zolja, azonban ennek a pozitiv 6sszefiiggésnek létezik optimalis szintje, amely kap-
csolatban allhat a bankrendszeri versenyképességgel is (2. abra). A hitelezés mér-
tékének ndvekedése elsésorban az alacsony és a kozepes jovedelm(i orszagok eseté-
ben javitja a gazdasagi teljesitményt. A gazdasagi hozzajarulas csokkenését a terme-
lékenységre gyakorolt hatas gyenglilése okozza, ezen belil is els6sorban a pénziigyi
rendszer tulzott nagysaga, és nem a hatékonysag- vagy hozzaférhet6ség-javulas
csokkend haszna jelenti a dontd tényez6t. A fejlettebb gazdasagokban aranyaiban
magasabb a haztartasi hitelezés, amely kevésbé jarul hozza a termelékenység javu-
lasahoz, mint a vallalati hitelek. A hitelallomanyok tulsagosan gyors ndévekedése is
ronthatja a forrasallokacié minGségét, illetve instabilitast is okozhat. A pénzlgyi fej-
lettség kapcsan elérhet6 kutatdasok megerdsitik a bankrendszeri versenyképességrél
alkotott el6zetes képlinket, és felhivjak a figyelmet a téma kutatasanak fontossagara.
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A versenyképességet méro nemzetkozi felmérések érintolegesen vizsgaljak a bank-
rendszert is, de nem ismeriink olyan dsszehasonlitast, amely ezt allitotta volna a
kozéppontba. A legjelentGsebb — altalanos — versenyképességi rangsorok (World
Bank — Doing Business, World Economic Forum — Global Competitiveness Report,
IMD — World Competitiveness Yearbook) mindegyikében szerepelnek a bankrend-
szer m(ikodésével kapcsolatos, részleges mutatok. Ezek azonban még egylttesen
sem fedik le a bankrendszer mikodésének és kornyezetének minden lényeges teri-
letét, raadasul egyetlen specifikus megkozelitésben mérnek fel parcidlis informacio-
kat az egyes orszagok bankrendszereirél. A Doing Business rangsor els6sorban az
Ujonnan induld véllalkozdsok szempontjabdl (pl. forrashoz jutas) vizsgalja a bank-
rendszer m(ikodését, a World Economic Forum kiadvanya a vallalatvezet6k bank-
rendszerrdl alkotott képét jeleniti meg, mig az IMD rangsora a hozzaférhet6ség mel-
lett f6ként a pénzligyi kockazati tényez6kre és a bankok jogszabalyi el6irasoknak vald
megfelelésére fékuszal. Mindezek miatt indokoltnak tartjuk egy eurdpai orszagok
bankrendszereit egyetemes megkdzelitésben vizsgald elemzés elkészitését, figye-
lembe véve az 6sszes rendelkezésre alld objektiv adatot, felmérésbdl szarmazé vagy
akar szubjektivnek, de reprezentativnak tekinthet6 informaciot.

Egy europai bankrendszerek versenyképességét méré index és rangsor részletes és
kell6en atfogo kidolgozasa segitheti az egyes bankrendszerek neuralgikus pontjai-
nak megtalalasat, és iranyt mutathat a felzarkozasi potencidl kutatasaban. Az MNB
dolgozik azon, hogy az eurdpai orszagok bankrendszereinek versenyképességét ma-
gas mindségben és 6sszehasonlithatd moédon meghatarozza egy széleskord, egyen-
ként kivalasztott és megindokolt alapmutatd rendszer segitségével a fentebb vazolt
kritikai gondolkodast kovetve. Az elérhetd adatok és informacidk lehet6vé teszik egy
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teljes korl, bankrendszeri versenyképességet univerzdlisan tikroz6 index kialakita-
sat az ismert parcialis rangsorok és médszertanok tovabbfejlesztésével, amellyel egy
fontos hiatust pétol a jegybank. Egy ilyen felmérés célja nemcsak az lehet, hogy nem-
zetkozileg 6sszehasonlithato képet nyujtson egyes nemzetgazdasagok bankrendsze-
rének versenyképességérél, hanem a korabbiaknal pontosabban valik elemezhetévé
a bankrendszerek gazdasagi versenyképességben betoltott szerepe is. Mindemellett
alapként szolgalhat akar gazdasagpolitikai és szabdlyozéi beavatkozasi terlletek ki-
jelolése soran is, de mindenképp rdmutat az egyes orszagok bankrendszereinek kri-
tikus lemaradasaira az Eurdpai Unid orszagai kdzotti 6sszehasonlitasban.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vilaggazdasdg.hu oldalon 2017. mdjus 24-én.”
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