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1. Monetaris politika

A Monetdris Tanacs 2025 els6 negyedévében is szoros figyelemmel kovette a globadlis és hazai gazdasagi, pénzigyi
folyamatokat. 2024 negyedik negyedévében az Eurdpai Unid gazdasaga 1,4 szazalékkal boviilt éves 6sszehasonlitasban.
A gyorsulé novekedés visszafogott mértékének hatterében az elhizodd geopolitikai konfliktusok és az élez6d6
kereskedelempolitikai fesziiltségek alltak. Az Eurdpai Unidban a bejelentett kiadasnovel6 programok ugyanakkor
a gazdasagi novekedés élénkiilését hozhatjak. Ugyanebben az id6szakban az amerikai GDP 2,4 szdzalékkal emelkedett
éves Osszevetésben, mig Kindban 5,4 szazalékos éves ndvekedést regisztraltak. Az inflacid az eurozdénaban és a régids
orszagokban a jegybanki célok felett alakult az elmult hénapokban. Az Egyesiilt Allamokban marciusban az inflacié 2,4
szazalékra mérsékl6dott, mig Kindban 0,1 szazalékkal csdkkentek a fogyasztéi arak éves alapon. A kiils6 konjunktura
alakuldsara vaéltozatlanul kockazatot jelentenek a fokozddd kereskedelempolitikai fesziiltségek, a gyenge eurdpai ipari
termelési kilatasok, valamint az altalanosan kiélezett geopolitikai helyzet.

Az els6 negyedév valtozékony befektet6i hangulatat elsésorban a kereskedelempolitikaval kapcsolatos bejelentések és
azok redlgazdasagi kilatasokra gyakorolt negativ hatdsai alakitottak. Ugyanakkor az orosz-ukran hdboru esetén a tiizszlineti
targyalasok megkezdése kedvezGen hatott a kockazatvallalasi hajlanddsagra. Ezek eredGjeként nagy valtozékonysag mellett
a tézsdeindexek az amerikai és a japan részvénypiacokat kivéve tébbségében emelkedtek. A fokozddd bizonytalansag és
a romlo amerikai ndvekedési kilatasok mellett a Federal Reserve-tdl (Fed) vart kamatpalya 6sszességében lejjebb tolddott,
mig az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) esetében a jelentGsebb eurdpai beruhazasi tervek megjelenésével parhuzamosan
mérséklédtek a kamatcsdkkentési varakozdsok. Az amerikai 10 éves hozam 4,2 szazalékra csokkent, mikdzben a koltségvetési
élénkitési tervek emelték az eurdpai hosszi hozamokat. Az elmult negyedév soran a dollar szamottevéen gyengiilt a f6bb
devizakkal szemben, ami javitotta a feltdrekvé piaci eszk6zok megitélését.

Az Egyesiilt Allamokban a Fed decemberben 25 bazisponttal 4,25-4,50 szazalékra csokkentette, majd ezt kdvetSen
januarban és marciusban valtozatlan szinten tartotta az irdnyadd rata célsavjat. A jegybank kommunikacidja szerint
fokozddott a gazdasagi kilatasokat 6vezé bizonytalansag. A Fed emellett folytatta mérlegének fokozatos sz(kitését. Az EKB
januari és marciusi kamatdontd tilésén 25-25 bazisponttal 2,50 szazalékra csokkentette irdnyadd betéti ratajat. A jegybank
varakozasa alapjan az inflacié idén mar tartdsan az inflacios cél kozelében alakul, majd 2026 elején eléri azt. Ugyanakkor
az EKB a fokozddo geopolitikai fesziiltségek kétirdnyu inflacids kockazatai miatt nem kotelez6dik el egy kamatpdlya mellett.
A régidban a cseh jegybank decemberben véltozatlan szinten tartotta az alapkamatot, majd a februdri kamatdontd tilésén
25 bazisponttal, 3,75 szazalékra mérsékelte, végul mdrciusban ismét tartas mellett dontott. A lengyel jegybank valtozatlanul,
5,75 szazalékon, a roman jegybank pedig 6,5 szazalékon tartotta az irdanyadd ratat az elmult negyedév soran.

Az év elején folytatédott a hazai inflacié tavaly szeptember 6ta tartd emelkedése, ugyanakkor marciusban lassult az
aremelkedés Uteme. A fogyasztdiar-index januarban 5,5 szazalékon, februarban 5,6 szazalékon alakult, majd marciusban 4,7
szazalékra mérsékl6dott. A maginflacio a janudri 5,8 szazalék és februari 6,2 szazalékot kdvetGen marciusban 5,7 szazalékra
csokkent. Az inflacid januari és februdri emelkedését els6sorban az élelmiszerek és a piaci szolgdltatasok magasabb év
eleji dtarazdsa magyarazza. Az ardinamika marciusi mérsékl6déséhez a termékkoérok tobbsége hozzajarult. A lakossagi
arvdrakozasok a tavalyi év masodik felében torténé emelkedés hatdsara tovabbra is magas szinten tartézkodnak. A vallalati
varakozasok oktober 6ta emelkedé trendje megtorpant. Az élelmiszerek esetében az érintett termékkorben az arrések
marcius kbzepén bevezetett hatdsagi korldtozasa mar részben megjelent a marciusi arakban, de aprilisban tovabb mérsékli
a fogyasztdi drakat. Az MNB marciusi elGrejelzése szerint idén éves atlagban 4,5-5,1 szazalék kozotti inflacié varhato, mig
2026-ban 2,9-3,9 szazalék kozott, 2027-ben pedig 2,5-3,5 szazalék kozott alakul a fogyasztoidr-index.

2024-ben 0,5 szazalékkal emelkedett a hazai GDP. A névekedést elsGsorban a haztartasok fogyasztasi kiadasainak bévilése
tdmogatta, 6sszhangban a kedvez6 bérdinamikaval, a historikusan magas foglalkoztatassal és a célzott kormanyzati
intézkedésekkel. A globdlis gazdasagi kilatdsokat ovez6 bizonytalansag és a magas arszintek hatdsara a beruhazasok
visszaesése ugyanakkor folytatddott. A visszafogott kiilsG kereslet a hazai kivitel csokkenésével jart, az export 3,0 szazalékkal
mérsékl&dott tavaly. 2025-ben is a haztartasok fogyasztasa maradhat a névekedés tamasza. A kilkereskedelmi fesziiltségek
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lefelé mutatoé kockdzatot jelentenek a globalis ndvekedési kilatasokra. A makrogazdasagi hatasokat jelent@s bizonytalansag
ovezi, mivel azokat érdemben megvaltoztathatjak az esetleges valaszlépések, a fokozddo bizonytalansag vagy a gazdasagi
szerepl6k alkalmazkodasa.

A kiils6 egyensuly javuldsa folytatodott. 2024-ben a folyd fizetési mérleg egyenlege, dontéen a kedvez6bb kiilkereskedelmi
egyenleghez kapcsoldddan, magas szinten alakult, mikézben a jovedelemegyenleg hidnya is csokkent. A kilkereskedelmi
egyenleg emelkedése dontéen az aruforgalomhoz kot6dott. Az élénkiils belsS kereslet mellett 2025-ben dtmenetileg
enyhén mérséklédik a folyd fizetési mérleg tobblete. Ugyanakkor 2026-tdl a normalizalédé kils6 kereslet és az Uj
beruhazasok termelésének felfutdsa varhatdan a kiilsé pozicid tartdsan jelentds tobbletét eredményezi. A folyo fizetési
mérleg tobblete 2025-ben a GDP 1,2-2,6 szazaléka, 2026-ban 1,8-3,4 szazaléka, 2027-ben pedig 2,0-3,8 szazaléka kozott
alakulhat.

A kormdnyzati szektor eredményszemléletl egyenlege 2024-ben 4,8 szazalékos hianyt mutatott a GDP aranyaban.
A jegybank elGrejelzése szerint a koltségvetési hiany 2025-ben tovabb csdkkenhet, amit féként a mérsékl6dé kamatkiadasok,
valamint az er8s6dé gazdasagi novekedés mellett emelked6 addbevételek tamogatnak. Az MNB el6rejelzése szerint
a kamatkiadasok nélkil szamitott elsGdleges egyenleg a teljes elGrejelzési horizonton egyensuly koézelében lesz. Az
el6zetes adatok alapjan a bruttd allamaddssag 2024 végén a GDP 73,8 szdzaléka volt. A koltségvetési hiany fokozatos
mérséklédésével a horizont végére érdemben csokken a GDP-aranyos addssagrata is. Az addssagrata 2025. év végére
73,2 szazalékra, majd az el6rejelzési horizont végén 69 szazalék ald mérséklddik.

2024 elsé negyedéve sordn a forint szamottevéen er6sodott, elsésorban a nemzetkozi befektetdi hangulat er6sodése,
valamint az orosz-ukran békemegallapodassal kapcsolatos varakozasok miatt. A befektet8i elemzések alapjan javult
Magyarorszag fundamentumainak megitélése. Az dllampapirhozamok a negyedév sordn emelkedtek. Az allampapirpiaci
hozamgorbe rovid szakasza 80-90 bazisponttal, mig a hosszu szakasza 45-50 bazisponttal tolddott feljebb. A rovid lejaratu
bankkozi kamatok alig valtoztak, ugyanakkor a hosszu lejaratu kamatcsere-ligyletek hozama kismértékben emelkedett.

A Monetdris Tanacs a marciusi Inflacids jelentés alapel6rejelzése koril négy alternativ kockazati forgatokonyvet emelt ki.
A kereskedelmi fesziltségek fokozddasat valdszindsits, valamint a feltorekvd piaci hangulatromlast feltételezd kockazati
forgatokonyvek magasabb inflacids és alacsonyabb névekedési palyaval konzisztensek. A geopolitikai feszliltségek oldddasat
el6revetit6 forgatdkonyv az alappalyanal élénkebb gazdasagi ndvekedéssel és alacsonyabb inflacidval all 6sszhangban. Az
eurdpai koltségvetési élénkitést feltételezd forgatdkonyv szerint mind a ndvekedési, mind az inflacios palya magasabban
alakulhat.

2024 els6 negyedévében a jegybank az alapkamatot valtozatlan szinten, 6,50 szazalékon tartotta. A negyedév soran
az inflacid az elemzdi varakozasok felett alakult, ami 6vatos monetaris politikat tett indokoltta. A jegybank a jelenlegi
gazdasagi koriilmények kdzott az arstabilitas elérésével és a pénziigyi piaci stabilitds fenntartasaval tud a leghatékonyabban
hozzdjarulni a gazdasagi szerepl6k fokozott dvatossdganak olddddsahoz, egyben a gazdasagi novekedés ujbdli
beindulasahoz. A szigoru irdnyultsdgi monetaris politika a pozitiv redlkamat biztositasaval jarul hozza a pénzigyi piaci
stabilitas fenntartdsahoz, az inflaciés varakozasok jegybanki céllal 6sszhangban Iévé horgonyzasahoz, és ezaltal az inflacids
cél fenntarthato eléréséhez.

Az MNB szamara a monetaris transzmisszid szempontjabdl kulcsfontossagu, hogy a révid oldali kamatok minden részpiacon
és minden id6szakban a Monetaris Tanacs altal optimalisnak tartott révid oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak.
Ennek kiemelten fontos elemei voltak a negyedév soran az egynapos FX-swap tenderek és diszkontkétvény-aukciok,
ezért a jegybank a tovabbiakban is meghirdeti ezeket az eszkdzoket. Tovabba a Tanacs kiemelt figyelemmel kovette az
FX-swap piac negyedév végi folyamatait. A pénzpiaci stabilitds fennmaradasat az MNB a negyedév végén atnyuld naponta
meghirdetésre keril6 egynapos FX-swap tendereivel, illetve a heti rendszerességi diszkontkdtvény-aukcidival biztositotta.

Az inflacids palya az idei évben a kordabban vartnal magasabban alakul, az inflacids cél elérése késGbbre tolddik. A felfelé
mutatd inflacids kockazatok, valamint a kereskedelem- és geopolitikai feszlltségek tovabbra is dvatos és tiirelmes monetaris
politikat tesznek szlikségessé. A Monetaris Tanacs megitélése szerint a bizonytalan nemzetkozi kérnyezet és az inflacios
kilatasok a szigord monetdris kondicidk fenntartdsat indokoljak.

IDOKOZI JELENTES  2025. APRILIS



MONETARIS POLITIKA

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkozeinek alakuldsa
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betéti gyorstender kamatdt, utdna a jegybanki alapkamatot.
Forrds: MNB

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A jegybank irdnyadd monetdris politikai eszkéze és a bankrendszeri likviditas elsGdleges sterilizacios eszkoze a kotelezé
tartalék. Az elhelyezett tartalék teljes kamatozo részére — beleértve a kotelezd tartalék-elhelyezésen felili tultartalékolast

—az MNB alapkamatot fizet.

A hitelintézetek kotelez6 tartalékrataja egységesen 10 szazalék, aminek napi és havi szinten is kotelez6 megfelelnilk.
A kotelezé tartalék nemkamatozd része a tartalékalap 2,5 szazaléka. Az MNB a kotelez6 tartalék Gsszegét a banki
tartalékkoteles forrasok targyid&szakra vonatkozo atlagos allomanyai alapjan hatarozza meg. A tartalékkotelezettség 2025
elsé negyedévében 4000-4100 millidrd forint kozott alakult bankrendszeri szinten.

A Monetaris Tandcs az id6szak soran nem valtoztatott az alapkamaton, illetve a kamatfolyosé szélein. Az id&szak végén
a jegybanki alapkamat 6,5 szazalék, a jegybanki egynapos (overnight) betét kamata 5,5 szazalék, a szintén egynapos

fedezett hitelé pedig 7,5 szazalék volt.

A monetaris transzmisszidét a hetente aukcionalt egyhetes futamidej(i diszkontkdtvény és a naponta meghirdetett
eurolikviditast nyujté FX-swap tender tamogatja. A diszkontkdtvények drazdsa az alapkamathoz igazodik, az FX
swaptenderek sordn meghirdetett implikalt kamatszint tekintetében az alapkamat minusz 50 bazispont az iranyado.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE

2025 els6 negyedévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszamoldsi szamlak és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddo szamldk egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allds, valamint az eurolikviditast nydjté swapok
forint |aba és a diszkontkotvények nettdsitott értéke) az id6szak egészét tekintve atlagosan 13437 milliard forintot tett ki.
A teljes bankrendszeri likviditas a vizsgalt id6szakban havi atlagban 13200-13600 millidrd forint kdzott alakult, az el6z6

negyedévhez képest atlagosan mintegy 600 milliard forinttal csokkenve.
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A bankrendszeri likviditas id@szaki szlikitéséhez elsGsorban a kordbbi jegybanki programok (NHP) amortizaciéja és
a készpénzallomany bévilése jarult hozza. A KESZ likviditasi hatasa, valamint a jegybanki kamatfizetések ezzel szemben

bévitették a bankrendszeri likviditast.

Az egyes jegybanki eszkdzok koziil a tartalékszamlakon elhelyezett likviditas atlagos allomanya 9850 millidrd forint kdzelében
alakult, amely mintegy 530 millidrd forinttal tdbb a megel6z6 negyedév atlagdnal. A jegybanki diszkontkotvényben
elhelyezett 6sszegek megel6z6 negyedévhez képest atlagosan kozel 1100 milliard forinttal 3570 millidrd forintra csokkentek.
Az egynapos futamidejli jegybanki FX-swap eszkoz igénybevételére marcius végén két alkalommal keriilt sor.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége 10 szdzalékos minimalisan tartandd kotelezettség mellett havi szinten id6rendben
4020-4101-4067 millidrd forintot tett ki. A korabbi id6szakokhoz hasonléan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden
honapban érdemben meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumulalt tultartalékolds mértéke a negyedév soran 5669-

5991 milliard forint kozott alakult.

A bankrendszeri tobbletlikviditdas dontSen a hitelintézetek tartalékszamlain és a heti rendszerességgel meghirdetett
egyhetes futamidejl diszkontkdtvényekben kerilt lekdtésre. A negyedévben a rendelkezésre allas jellegli eszkézokre
vonatkozdan (O/N betét és O/N fedezett hitel) egy alkalommal tortént hitel oldali igénybevétel 4 milliard forint 6sszegben.

2. abra
A jegybanki betéti eszkozok igénybevétele az elmult egy évben
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Forrds: MNB.

A diszkontkotvény-aukciok heti rendszerességgel keriilnek meghirdetésre, egyhetes futamidével, T+1 napi elszamolassal.
Az MINB a kibocsatasi arfolyamot a mindenkori jegybanki alapkamathoz igazitja. Az id6szak alatt megtartott 12 tenderen
az MNB az 6sszes beadott ajanlatot elfogadta. A havi atlagos kibocsatott allomany 3374-3795 milliard forint kézott alakult.
A beadott (és elfogadott) ajanlatok id6szaki atlagos értéke 3604, mig a negyedév atlagos allomanya 3568 milliard forintot
ért el. A legnagyobb bankrendszeri igény a 2025. marcius 26-i aukcion jelentkezett 4165 milliard forint benyujtott ajanlattal.
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1. tablazat
Diszkontkétvény-aukciokon kibocsatott kotvények (milliard forintban)

Tender id6szak Tenderek szama Atlagos beadott ajanlat Atlagos elfogadott ajanlat
2025. januar 4 3507 3507
2025. februdr 4 3476 3476
2025. marcius 4 3813 3813
Osszesen 12 3604 3604
Forrds: MNB.

Az MINB a korabbi negyedévhez hasonléan naponta tartott egynapos (tomorrow-next) futamideji eurolikviditdst nydjto
swaptendert. A tendereken meghirdetett maximalis implikalt forintkamat a mindenkori jegybanki alapkamat minusz 50
bazispontnak megfelelé kamat volt, ami az id6szak folyaman 6 szazalékot jelentett. A meghirdetett mennyiség valtozatlanul
6 millidrd euro volt. A tendereken a hitelintézetek marcius 27-én 50 millié euro (20 milliard forint), valamint 28-an 560
millié euro (225 milliard forint) értékben adtak be ajanlatot, amelyeket az MNB teljes 6sszegben elfogadott.

A Novekedési Hitelprogram részeként 2021. oktdber 4-én elinditott, 300 millidrd forint keretésszegl NHP Z&ld Otthon
Program keretében a ténylegesen kinn |év6 — azaz a mar lehivott, de még nem torlesztett — hiteldllomany 2025. mdrcius
végére 256 milliard forintra mérsékl6dott a lehivasokat 6sszességében mar meghalado torlesztések eredményképp. Az
NHP korabbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé dllomanya 2025. elsé negyedév végére
1070 milliard forintra csékkent.

A Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében 6sszesen 89 kibocsatd 114 kdtvénysorozatot hozott forgalomba, és ezzel
2859 millidrd forintnyi kiils6 forrast vont be. A Monetaris Tanacs 2021. december 14-én az NKP lezarasardl hatarozott, igy
a program keretében az utolsd kétvénykibocsatasra és jegybanki vasarlasra 2022 aprilisaban kerdlt sor. A jegybank 2025
I. negyedévben a meglévd kotvénydllomanyhoz kapcsolédd portféliomenedzsment tevékenységeket végzett.

A Jelzaloglevél-meguijitasi lehet8ség keretében az eszkdz induldasa 6ta az MNB mintegy 64 milliard forint névértékd
jelzaloglevelet vasarolt, az id6szak folyaman nem tortént vasarlds. Az MNB altal megvasarolt értékpapirok legfeljebb a lejaro
jelzaloglevél dllomany 50 szazalékat tehetik ki. Az idGszak végén az MNB altal birtokolt, a korabbi vasarlasi programok,
a Zo6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint a Jelzaloglevél-megujitasi lehet&ség keretében megvasarolt és még fennalld
teljes jelzdloglevél dllomany névértéken 411 milliard forint.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A PENZUGY!I RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya 2025. februart megel6z6 12 hénapban 1070 milliard forinttal bévilt a folydsitasok
és torlesztések eredbjeként, mellyel az éves novekedési item 10,5 szazalékra gyorsult (3. dbra). Az Uj hitelkihelyezések
volumene 2025 elsé két hénapjaban 504 milliard forint volt, ami éves Osszevetésben 42 szazalékos novekedésnek felel
meg. A fogyasztdsi hiteleken belll a személyi kdlcsondk kibocsatasa 43 szazalékkal, a gépjarmUhiteleké 8 szdzalékkal,
a szabad felhaszndldsu jelzaloghiteleké 6 szazalékkal béviilt 2025 elsé két hdnapjaban az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, mig az aruhitelek esetében 18 szazalékkal mérsékl6dott a hitelkibocsatas. A személyi kdlcsondk kibocsatasanak
élénkilését a tamogatdbb makrogazdasagi kérnyezet és az automatizalt, gyors, digitdlis hitelfelvételi folyamatok terjedése
magyarazza. A babavaro hitelek folydsitasa 2025. év elején is visszafogott volt, allomanyuk azonban igy is meghaladta mar
a 2182 milliard forintot, ami a lakossagi hiteldllomany 19 szdzalékanak felelt meg. A csaladvédelmi- és otthonteremtési
programokhoz kot6dé tdmogatott hitelek (CSOK Plusz, falusi CSOK, babavard kélcson) a kibocsatott volumen 18 szdzalékat
adtdk. 2025. februar végéig az Uj lakashitel-szerz6dések 245 millidrd forintos volumene 47 szazalékkal haladta meg
a megel6z6 év azonos idGszaki kibocsatast. A lakashitelezés élénkiilésében az el6rehozott kereslet is szerepet jatszhatott,
mert a 2025-t6l a lakdspiacra érkezé jelentds forrasok a lakdsarak emelkedését vetitik el6re.

3. abra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési iiteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A csillaggal jelélt idépont 2025. februdri adatot mutat.
Forrds: MNB.
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A vallalati hiteldllomany éves névekedési (iteme 1,8 szazalékot ért el 2025. februar végén. A torékeny névekedési kilatasok,
illetve a vallalatok magas likvid eszkézallomdanya miatt alacsony a hitelkereslet a vallalati hitelpiacon. A hosszu lejaratq,
jellemzéen beruhazasi céld hitelek irdnti hitelkereslet mar két és fél év 6ta csokkend palyan van. 2025 els6 két hdnapjaban
a hitelintézetek 6sszesen 409 milliard forint 6sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegli hitelszerz6déseket, ami 20
szazalékkal alacsonyabb az el6z6 év azonos id6szaki értékénél. 2025. februar végéig a teljes, nem folyészamlajellegti vallalati
hitelkibocsatason beliil a tamogatott hitelek részardnya 13 szazalékot tett ki, ami |ényegesen alacsonyabb, mint az el6z6
évi 32 szazalékos érték. Februarban azonban a tamogatott hitelek részaranya a korabbi hdnapok csokkenésével szemben
mar jelent6sen emelkedett — a janudri 10 szdzalék utan februarban 17 szazalékot ért el —a Demjan Sandor Hitelprogram
kezd6d6 felfutasanak készonhetben.

2024 soran folyamatosan gyorsult, igy a harmadik negyedévben 14,5 szazalékot ért el az éves nominalis lakdsar-dinamika,
ebben a negyedévben 2,2 szdzalékkal néttek a lakdsarak (4. dbra). Telepuléstipusonként vizsgalva Budapesten 14
szazalékkal, a vidéki varosokban 12,3 szazalékkal, a kozségekben 19,7 szdzalékkal emelkedtek a lakdsarak egy év alatt.
Redlértelemben orszdgos atlagban 10,6 szazalékos éves aremelkedés volt megfigyelheté a harmadik negyedév végén.
Az elGzetes, kozvetitdi adatokon becsiilt lakasarindex alapjan a negyedik negyedévben 16,3 szazalékra gyorsult az éves
nominalis lakdsar-dinamika. Az MNB becslése szerint a lakasarak a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet
12 szazalékkal haladtdk meg 2024. harmadik negyedévben, igy valamelyest mérsékl6dott a tulértékeltség az el6z8 év
azonos idGszakara becsiilt 17 szdzalékos értékhez képest. A 2024. negyedik és 2025. els6 negyedévi rendelkezésre allo
adatok alapjan azonban a tulértékeltség tovabbi csokkenésére nem szamitunk.

2024-ben 13,3 ezret tett ki az dtadott Uj lakasok szama, ami éves Gsszevetésben 29 szazalékos visszaesést jelent, és minden
szama, mig vidéken stagnalas volt tapasztalhatd. 2024-ben 28 szazalékkal béviilt a lakdspiaci tranzakciok szama, majd 2025
elsé két hénapjaban mérsékelt itemben folytatddott a forgalom ndvekedése, orszagosan 4 szazalékkal tébb lakdspiaci
tranzakciét kotottek, mint egy évvel korabban. A hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakciok 2025 elején is az adasvételek
kevesebb mint felét tették ki. Az Gjonnan kibocsatott lakashitelek atlagos jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatdja
(JTM) 2024 negyedik negyedévében 35,1 szazalékot ért el (év/év 1,8 szdzalékponttal nétt), atlagos hitelfedezeti mutatéja
(HFM) pedig 58,7 szazalékot tett ki. Ez utdbbi kozel 6 szazalékpontos emelkedést jelent éves alapon, amihez a lakasarak
emelkedése mellett a fiatal els6lakas-vasarldkra vonatkozd HFM-szabdlyok enyhitése is hozzajarult, ugyanakkor a 40
évesnél id6sebb hitelfelvevék korében is 3,5 szazalékponttal emelkedett az atlagos HFM.

A kereskedelmiingatlan-piacon 2024. masodik negyedév utdn megallt a hozamemelkedés, de az év soran a varakozasoktdl
elmaradd GDP-névekedés még nem tudta érdemben tdmogatni a hazai kereskedelmiingatlan-piaci aktivitast. ElGretekintve
a GDP gyorsabb tUtemd, szélesebb bazisi novekedése enyhitheti a ciklikus kockazatokat, egyes szegmenseknek azonban
tovdbbra is strukturdlis valtozasokbol eredd kihivasokkal kell megkiizdenilk. A budapesti irodapiacon 2024-ben 0,8
szazalékponttal 14,1 szazalékra emelkedett, az ipari-logisztikai piacon pedig 0,7 szadzalékponttal 7,9 szazalékra csdkkent
a kihaszndlatlansagi rata. Ezek a kihasznalatlansagi szintek térténelmi 6sszevetésben nem tekinthet6ek nagyon magasnak,
de az elmult negyedévek bérleti keresleti szintjei és az Ujonnan atadni tervezett teriiletek volumene mellett mindkét
szegmensben a mutatd emelkedése varhatd. 2024-ben a hazai kereskedelmiingatlan-piac befektetési forgalma mintegy 400
millid eurot tett ki, ami 28 szazalékkal elmarad a 2023. év forgalmatdl. A hazai folyamatoktdl eltér6en a KKE régid atlagdban
mar emelkedett a befektetési forgalom. A magas (73 szdzalékos) magyar befektetdi ardnyu, alacsony hazai befektetési
forgalom esetleges fennmaradasa kockazatot jelenthet a magyar piac megitélésére. A prime irodak valtozatlan hozama
és bérleti dija alapjan, 2024. masodik negyedév 6ta ezen ingatlanok értékeltsége stagnalt, de a 2024. év végét megel§z6
egy évben az értékek még mintegy 4 szazalékkal, a piaci ciklusfordulénak is tekinthetd 2022. masodik negyedév végéhez
képest pedig 24 szazalékkal csokkentek az MNB szamitasai szerint Budapesten. A hitelintézetek 2024-ben egyharmadaval
tobb kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelt folydsitottak mint 2023-ban, e névekedésben leginkabb az ipari-
logisztikai szektor jatszott szerepet.
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4. dbra

A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
450 % ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, % 450
425 | L 425
400 - L 400
375 | L 375
350 L 350
325 L 325
300 - L 300
275 L 275
250 - L 250
225 L 225
200 - L 200
175 | L 175
150 4 L 150

125 -
100
75 4
50

- 125
- 100

ODHHNNMM#Q‘U‘M\&D&DI\I\OOOOCDCDOC)HHNNMMQ'Q’

— NN STLNLNWOWO M0 00N O
0000000000000 NN
C)OC)OOOOOOOOOOC)DOOOOOOOC)OOODOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
[o\[a\[oN [N [N\ [oN[oN[oN[oN [N [N N [oN[oN [N [oN[oN [N [oN [N [N [N [oN [N [N [oN [oN [N [ o\ [oN [N [N [N [N [N [N [oN [N [ N [oN[oN [N [N [oX [N [N [N}

e Orszagos
= Budapest
—— Varosok

— KOzségek

Megjegyzés: A 2025. mdrcius végén rendelkezésre dllé adatok alapjdn.
Forrds: MNB.

2025 elsé két honapjaban a vallalatok 90 napon tul késedelmes hitelallomanya 37 milliard forinttal, a haztartasoké pedig
2 milliard forinttal emelkedett, mig a 90 napon tul nem késedelmes, de a bankok altal nemteljesitének minésitett hitelek
allomanya a véllalati szektorban 47 millidrd forinttal csokkent, a haztartdsi szegmensben pedig nem véltozott. A nemteljesité
allomany volumene 474, illetve 225 millidrd forint volt 2025. februdr végén. Az NPL-rata a vallalati szegmensben 3,7
szazalék, a haztartasi szegmensben pedig 2 szazalék maradt, mig a teljes maganszektorban 2,9 szazalékot tett ki 2025.
februar végén. A kiskereskedelmi ingatlanok és az irodaszegmens esetében 2024 soran mérséklédott a problémamentes,
Stage 1 hitelek részaranya, ami rairanyitja a figyelmet a szektort jellemzé kockazatok névekedésére.

A hitelintézeti szektor 2024-ben kiemelked8en magas, kézel 1600 millidrd forint addzott eredményt ért el az egyedi,
nem konszolidalt adatok alapjan, ami 119 milliard forinttal t6bb, mint az el6z6 évi eredmény. Az addzott eredmény
novekedését elsGsorban egyedi és volatilis tételek, tobbek kdzott a kilfoldi lednyvallalatoktdl szarmazd osztalékbevétel
és egyszeri szamviteli hatas (leanybanki atértékel6dés), illetve a jutalék- és dijeredmény jelent6s novekedése (mely
részben a 2024 kézepén megemelt tranzakcids illetéket részbeni atharitdsa), valamint a 2023-as évnél alacsonyabb
extraprofitadé tdmogatta. Mig az MNB-vel szembeni kamateredmény jelentGs csokkenése rontotta a banki profitot, az
egyéb szektorokkal szembeni kamatjévedelem névekedése tdmogatta az eredmény bdviilését 2023-hoz képest. Ezen
tényezbk ereddjeként a bankrendszer teljes nettd kamatjovedelme bar 0sszességében mintegy 140 milliard forinttal
mérsékldott éves 6sszevetésben, tovabbra is meghatdrozod részét képezi a banki profitnak. A mikodési koltségek inflaciot
meghaladd mérték(i emelkedése, és az értékvesztés f6ként egyedi nagyvallalati kitettségekhez és az orosz-ukran haborus
kockazatokkal érintett portféliokhoz kotheté novekedése azonban rontotta az eredményt. A nominalis eredmény magas
novekedése mellett a szektor sajatt6ke-aranyos megtériilése (RoE) a 2023. év végi 24,3 szazalékrol 22,5 szazalékra csokkent,
mig az eszkdzardnyos eredmény (RoA) pedig az el6z6 évhez hasonldan 2 szazalékon alakult.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja (TMM) 25 bazisponttal emelkedett 2024 sordn, igy a negyedik
negyedév végén 20,4 szazalékot tett ki, ezalatt a CET1? rata 69 bazisponttal 18,3 szazalékra nétt. Az évkdzi eredményt is

1 Az elsédleges alapvetd t6keelemek aranya a kockdazattal sulyozott eszkéz6khdz viszonyitva.
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figyelembe véve még nagyobb ndvekedés tortént a TMM-ben: 131 bazispontos emelkedést kovet6en 22,6 szazalékra n6tt
a rata a negyedik negyedév végére. A t6kemegfelelés javulasat elsGsorban — a kimagasld jovedelmez&ségnek kdszonhetéen
— az eredménytartalék bévilése tamogatta. A szektor teljes t6kekévetelmény-mutatd feletti szabad t6kéje 108 milliard
forinttal 2208 milliard forintra mérséklédott, ami a teljes kockazati kitettség érték (TREA) 5,1 szazalékanak felel meg.
A bankrendszer t6kedttételi mutatdja (LR) pedig 36 bazisponttal 9,2 szazalékra emelkedett 2024 sordn. A t6kedttételre
vonatkozd 3 szazalékos kovetelményt a szektor minden tagja teljesitette.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MINB 2025 els6é negyedévében fokozott figyelemmel kovette a bizonytalan kiilsé kérnyezet, a tovabbra is fennalld
lakaspiaci tulf(itottség, valamint a normalizal6dd hitelezés pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatdsat.

A z6ld ingatlanok banki finanszirozasanak el6segitése és ezen keresztiil a hazai ingatlanok energetikai hatékonysag
javitdsanak tdmogatdsa érdekében az MNB az addssagfék elGirdsok kornyezeti fenntarthatdsagi (zold) differencialasarol
dontott. A 2025. januar 1-jétdl hatalyba lépett modositds alapjan a Zold T6kekdvetelmény-kedvezmény Programra épitd
feltételek és definiciok mentén a zold forint jelzadloghitelekre kedvezSbb hitelfedezeti mutatd (HFM) és jovedelemaranyos
torlesztGrészlet mutatd (JTM) korlatok valtak elérhet6vé.

2025 elsé negyedévében az MNB a hazai kitettségekre vonatkozé anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical Capital
Buffer, CCyB) fenntartdsardl dontott. 2024. julius 1-jétdl 0,5 szazalékos hazai CCyB-rata van érvényben, 2024. masodik
negyedévében pedig az MNB a magas geopolitikai és makrogazdasagi bizonytalansagra tekintettel, valamint a bankrendszeri
sokkellendllo-képesség hosszu tavu fenntartasa és erésitése érdekében, a terjedd eurdpai gyakorlathoz csatlakozva az
un. pozitiv neutrdlis CCyB keretrendszer hazai bevezetésérdl és semleges kockazati kdrnyezetben 1 szazalékos CCyB-rata
2025. julius 1-jétol torténd alkalmazasardl dontott. A 2025. marciusi ratamegallapitds sordn az MNB a tovabbra is alacsony
ciklikus pénzligyi rendszerkockazati szint mellett a pozitiv neutralis rataszintt6l nem tért el. Az 1 szazalékos CCyB-rata
nem kivant mellékhatdsok nélkili bevezetését a jelenlegi kiemelked6 banki jvedelmezdség, és ezzel dsszefliggésben
a robusztus t6keellatottsag is tamogatja.

A jegybank szakért6i 2025 els6 negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzugyi kozvetitérendszert érint6 rendszerkockazati
értékeléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények (elsésorban az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet — ESRB) makroprudencidlis politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

AZ MNB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és 6sztonzi a pénzlgyi
szolgaltatast nyujtd intézmények digitalis versenyképességének javitdsat. Az MNB 2025 elsé negyedévében befejezte
a hazai hitelintézetek digitalis stratégiajanak megvaldsitasat attekint6 éves rendszerességi konzultacidkat. Emellett az
MNB éves adatszolgaltatds keretében felmérte a banki, biztositoi, valamint befektetési szolgaltatdi szektorok digitalizacios
helyzetét. Az eredmények, illetve a beldlik késziilt elemzések a 2025-ben megjelend FinTech és Digitalizacios Jelentésben
lesznek elérhet6k.

Az MINB tovabbra is elkdtelezett az innovativ megoldasok és technoldgidk felhasznaldsi lehetéségeinek kutatdsa irant,
2025 els6 negyedévének kiemelt projektjei mélyitették ezt az elkételez6dést.

Az MNB és a Pénziranyt(i Alapitvany kozos kezdeményezése, a Diakszéf projekt a didkok iskolai mobilhasznélatanak tiltasa
miatt lezarasra kerilt. A 2024. decemberi bejelentést kovetGen a lezérds rendezett médon, 2025. februar elejéig lezajlott.
A projekt eredményeirdl és tanulsagairdl egy 0sszefoglalé dokumentum szamol be, mely az MNB honlapjan nyilvdnosan
elérhet6 az érdekl6d6k szamara.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az MINB a 2025. mércius 31-i allapot szerint 1127 intézmény teljes kérd prudencidlis felligyeletét? latta el. Az MNB &ltal
végzett hatdsdagi tevékenység napjainkban sokkal komplexebb —az egyes piaci szereplék jellemzéitél figgben teljes vagy
részleges prudencialis, fogyasztovédelmi, pénzmosasi vagy kibocsatdi — felligyelést jelent, ezért indokolt a prudencidlis
felligyelet ala tartozo intézmények mellett megjeleniteni az egyéb felligyeleti tevékenység alatt m(ikddd intézményeket
is. Ezt figyelembe véve az MNB a prudencidlisan fellgyelt intézményeken tul, tovdbbi tobb mint 1000 intézmény felett
gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet. Ezen intézmények nem, vagy csak részlegesen allnak az MNB prudencialis
(pénzigyi) feligyelete alatt, ugyanakkor esetiikben az MNB egyéb, sz(kitett tartalmu, fogyasztovédelmi, pénzmosasi
vagy kibocsatéi felugyeletet gyakorol.

2025. marcius 31-ig 6sszesen 10 prudencialis és 180 fogyasztovédelmi vizsgalat, 4 piacfelligyeleti eljaras, 1 kibocsatoi
fellgyeleti célvizsgdlat, tovdbbd 1 pénzmosas megelG6zésével kapcsolatos célvizsgalat, ezen fellil 1 pénzmosds megelGzéssel
kapcsolatos témavizsgalat zarult le, amely 3 intézményt érintett. Az MNB felligyeleti és fogyasztovédelmi tevékenysége
részeként 2025. marcius 31-ig 6sszesen 299,35 millié forint birsagot szabott ki. Ebbdl a prudencialis felligyeléshez
kapcsolodo intézkedések soran kiszabott birsag 128,2 millié forint, a fogyasztovédelmi birsag 77,75 millié forint,
a piacfeliigyeleti birsag 38 millié forint, a kibocsatoi felligyeleti birsag 3,5 millié forint, a pénzmosas megel6zésével
kapcsolatos birsag 51,4 millié forint, eljarasi birsag 0,5 millié forint volt.

PENZPIAC FELUGYELETE

Az MNB ellatja a jogszabalyon alapuld vizsgalati kdtelezettségébdl adodoé feladatait, valamint kockazatfeltaro és értékeld,
folyamatos felligyelést segitd szakért6i tevékenységét. Ennek keretében az elsé negyedévben az MNB kiemelt figyelemmel
kisérte a 2025-re meghatdrozott pénzpiaci fokuszpontok altal megjeldlt teriileteken fellép6 kockdzatokat. Kilénosen
a monitoringra és a problémas lgyletek kezelésére kialakitott folyamatokat, a fedezetek kezelési, értékelési, dokumentalasi
gyakorlatok, valamint nyilvantartasok vizsgalatat, a bels6 védelmi vonalak megfelel6 miikodésének vizsgalatat, az
addssagfék és KHR3 szabalyok alkalmazasat, az IFRS* 9 értékvesztés szabdlyok alkalmazdsanak vizsgalatat.

Az MNB atfogé vizsgalatot folytatott a Granit Bank Zrt.-nél. A vizsgdlat megallapitotta tobbek kdzott, hogy a vallalatirdnyitds
terlletén a bank nem felelt meg teljes mértékben a sajat szabdalyozasi elGirasainak, tovabba a vizsgdlat hidnyossadgokat
azonositott a bank javadalmazasi politikdja kapcsan. A hitelezési kockazatok terén is hidnyossagokra derilt fény az
Ugyfélcsoportok mddositasanak ellendrzésében, a nagykockdazat-vallalasok kezelésében, illetve egyes, az utdbbihoz
kapcsolddd adatszolgéltatasokban, valamint az éves tigyfélmingsités a monitoring folyamatok és az értékvesztés elszamolas
terén. Az atfogd vizsgalat az informatika teriletén feltarta, hogy a bank nem teljeskdriien jelentette az MNB felé egyes,
a pénzforgalmi szolgaltatast érint6 Gizemzavarait. Az MNB kifogasokat fogalmazott meg tovabba az informatikai terileten
végzett belsé ellendrzési tevékenység kapcsan is. Mindezek miatt az MNB 6sszességében 48,75 millié forint fellgyeleti
birsagot is kiszabott a bankra.

2 Az intézményi kor tagjai az MNB teljes kor( feligyelete alatt dlinak.
3 Kézponti Hitelinformdcids Rendszer
4 International Financial Reporting Standards
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Az MNB célvizsgalatot folytatott le a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.-nél. Az ellen&rzés az egyes pénzforgalmi miveletek
teljesitési korlilményeit, az azokhoz kapcsolédd banki szabdlyozas, illetve az alkalmazott kontrollok megfelelGségét
tekintette at. A vizsgdlat jelentds sulyu problémat e kérben nem tart fel, azonban az MNB megallapitotta a banki belsé
szabdlyozas egyes részleteinek hidnyossagat, a folyamatba épitett kontrollok nem minden esetben elégséges voltat, tovabba
az elvart szintd, hatékony IT tamogatas hidnyat. Mindezek miatt az MNB kotelezte a bankot, hogy a folyamatokba és az
informatikai rendszerekbe épitett, illetve a belsé szabdlyozasban is rogzitett megoldasok és kontrollpontok révén a jovében
mindenkor folyamatosan biztositsa a jogszerd m(ikodést a pénzforgalmi tevékenysége kapcsan. Az MNB a feltartak nyoman
10 millié forint fellgyeleti birsagot is kiszabott a bankra.

Az MNB visszavonta a "MIKROHITEL” Gazdasagfejleszt6 Pénziigyi Zrt. tevékenységi engedélyét és elrendelte
végelszamolasat. Az intézkedés oka, hogy a pénziigyi vallalkozas sajat t6kéje az MNB felhivasai ellenére sem érte el
a minimum jegyzett vagy indulé t6kéjét, hianyoztak vezetd tisztségviselSi, nem volt hozzaférése a kdzponti hitelinformdcios
rendszerhez, nem teljesitette felligyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségét, illetve figyelmen kivil hagyta a korabbi feligyeleti
felhivasokban, hatdrozatokban foglalt kotelezéseket.

BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

A biztositdsi piac feligyelete sordn inditott ellenérzési eljarasok esetében 2025-ben kiemelt jelent6séget kap
a termékfelligyelési- és iranyitasi rendszerre vonatkozé elGirdsok vizsgalata. Tovabbra is fokozott figyelem iranyul a kotelezd
gépjarmu-felelGsségbiztositasi (kgfb) dijkalkulacidk vizsgalatara, valamint a karrendezési gyakorlat jogszabalyi és szerzGdési
feltételek szerinti megfelelésére.

Az MNB, a banki és biztositdsi piac szerepl&i kozos fejlesztéssel Iétrehoztdk a DLT Lakdsbiztositasi Rendszert (DLT), amely
— eurdpai szinten is el6remutatd innovacioként — a lakasbiztositasok nyilvantartdsat és ezek hitelbiztositékként torténé
felhasznalasat tdmogatd, blokklanc alapu osztott f6konyvi technoldgiaju informatikai megoldas. Feladata a bankok
jelzaloghiteleihez kot6d6 hitelfedezeti vagyonbiztositasok (induldskor a lakds- és tarsashazi biztositasok) zaradékoldsanak,
nyilvantartasanak, igazolasanak megkonnyitése, a bankok és biztositok kozti informacidaramlas elGsegitése. A rendszer
fejlesztésével az MNB célja az Ugyfelek érdekeinek védelme, a pénziigyi kbzvetitGrendszerrel szembeni kdzbizalom tovabbi
erdsitése, illetve a jov6be mutato fejlesztés segitségével a hatékony felligyelés tamogatdsa. A DLT éles rendszer elindult,
ahhoz a hitelfedezeti lakdsbiztositasi piac donté részét lefedd 7 hitelintézet és 11 biztositd csatlakozott, a teljeskord
csatlakozas 2 hitelintézetet érint6en varhatdan 2025 I. félévében befejez6dik.

A hitelfedezeti zaradékkal ellatott lakossagi vagyonbiztositasok szama 2024. végén tobb mint 620 ezer db volt, és —
szamos hitelintézettel egytuttmikodve — jelenleg 13 hazai biztositd kindlja e termékeket. Mivel nem |étezett a feleknek
adatot szolgdltatd egységes, naprakész nyilvantartds, ez megnehezitette a biztositok és bankok kdzti kommunikaciot.
Mindkét szektor sokszereplGs, igy olyan megoldasra volt sziikség, amely lehet6vé teszi az adatok kdzvetlen lekérdezését
egy olyan nyilvantartasbol, amely mikodtetésében mindkét piac szereplGi részt vesznek. A DLT segitségével a hitelintézetek
folyamatosan meggy6z6dhetnek a hitelbiztositékként szolgald ingatlanok biztositasanak megfelelségérdl és fennallasardl
(fizetettség, statusz, engedményezés folyamatos nyomon kdvetése). A hitelbiztositéki fedezet biztonsagos megléte révén
akar a résztvevd bankok (CRD/CRR® szerinti) t6kekdvetelménye is csdkkenthetd. A piaci szerepl6k kdzti adatatadasok
jogszabalyi felhatalmazas (a biztositasi torvény® szerint, illetve a GDPR altaldnos adatvédelmi rendelet” elGirasainak
megfelel6en kotott kozos adatkezelSi megéllapodas) alapjan, szigoru adatvédelmi szempontok betartasaval torténik.
A rendszerben egy biztositasi szerz6dés adataihoz csak az adott biztositd és azon hitelintézet(ek) férhetnek hozza, amely(ek)
nek e biztositasi szerz6désen él6 zaradéka van és az lgyfél hozzajarult az adatataddshoz. Mas, beleértve az MNB-t is,
mindezt nem lathatja.

5 Eurdpai Parlament és Tandcs hitelintézetekre vonatkozd prudencialis kévetelményekrél sz616 575/2013/EU rendelete (CRR) és a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek prudencialis felugyeletérél sz616 2013/36/EU iranyelve (CRD)

62014. évi LXXXVIII. térvény a biztositasi tevékenységrél

7 General Data Protection Regulation — Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. &prilis 27.) a természetes személyeknek
a személyes adatok kezelése tekintetében torténé védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol
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Az MNB célvizsgalatot folytatott a Quantis Consulting Zrt.-nél, mint biztositaskdzvetit6 tébbes Ggynoknél, amely vizsgalat
egyik fékusza a biztositasi alapu befektetési termékek atkotéséhez kapcsolddd tdjékoztatasi gyakorlat ellenérzése volt.
A vizsgalat megallapitotta, hogy a vele szemben, az atkétések témakorében folytatott legutdbbi vizsgalat 6ta a tobbes
lgynok szamos intézkedést tett az atkotések megelGzése érdekében, ugyanakkor maradtak még hianyossagok. Az ellendrzés
eredményeként az atkdtésekhez kapcsolddo ligyféltajékoztatast, illetve adatszolgaltatast érint jogsértések miatt az MNB
5 millié forint fogyasztévédelmi és 500 ezer forint felligyeleti birsaggal zarta a célvizsgalatot.

PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A pénztari szektorban az MNB kiemelten vizsgdlja a kornyezeti fenntarthatdsag megjelenését a pénztarak miikodésében
és befektetéseiben, tovabba a miikddés hosszu tavu fenntarthatdsagat, kiilonos tekintettel a kilsé kdrnyezeti hatdsokra
vald reagaloképességre. Ezen tul a miikodésre felhasznalhatoé forrdasok MNB altal prudencialisan elvart szintjének vald
megfelelésére, a tagdijat nem fizet6 tagoktdl tortén6 hozamlevondsi szabalyozds megfelel6 alkalmazdsara, tovabba az
ingatlancélu kiegészitd szolgaltatdssal kapcsolatos kidramlasoknak a vizsgalatara irdnyul az MNB figyelme.

Az 6nkéntes nyugdijpénztédrak altal 2025. janudr 31-ig teljesitett adatszolgaltatasok alapjan az MNB Gsszegzése szerint
a szektor 13,79 szazalékos — zard vagyonnal sulyozott — nettd atlaghozammal zart 2024-ben. Ez egyuttal azt is jelenti,
hogy a 2023. évi kiemelked6 hozamu évet kdvetSen Ujbdl két szamjegyld hozamot ért el a szektor, amelyre az elmult két
évtizedben nem volt példa. A 4,60 szazalékos 2024. évi december/decemberi inflaciot figyelembe véve igy a nyugdijpénztari
szektor atlagosan 8,79 szazalékos redlhozamot (azaz inflacié folotti hozamot) ért el. Az dnkéntes nyugdijpénztarak hosszu
tavon is jol fektetik be a pénztartagok megtakaritasait: az altaluk elért éves atlagos realhozam 10 éves tavon 0,60 szazalék,
15 évre 2,16 szazalék, 20 évre pedig 1,74 szazalék volt. A 20 éves atlagos hozamrata adatokat az MNB kezdeményezésére
most el8szor szamitottak ki a pénztarak. A nyugdijcélu el6takarékoskodas hosszu tavu befektetés, igy érdemes minél
hosszabb id6horizonton vizsgalni — s akdr mas kiegészit6 nyugdijcélu termékkel is 6sszevetni — e piac szerepl&inek
eredményeit. Az 6nkéntes pénztarak alacsony, 1 szazalék alatti éves m(kodési és egyéb koltségeit (dijterhelését), s
a tagdijbefizetések utan jard 20 szazalékos addkedvezményt is figyelembe véve a pénztari megtakaritasok tovabbra is
versenyképes formanak szamitanak a kiegészité nyugdijcélu el6takarékossagi termékek piacan.

Az dnkéntes pénztari torvény® 2024. november 29-i mddositasa alapjan az 6nkéntes nyugdijpénztari tagok 2025-ben
egyebek kozt lakashitel-torlesztésre, lakds- és telekvdasarlasra, lakasfelujitasra és bévitésre is igényelhetik a 2024.
szeptember 30-an egyéni szamldjukon meglévé egyenlegik erejéig terjed6 keretdsszeget. Az MNB 2024 decemberében
vezetGi korlevelet bocsatott ki az dnkéntes nyugdijpénztarak szamdra a felkészllés tdmogatdsara, illetve annak érdekében,
hogy a szektor szereplGi idGben észleljék és kezelhessék a folyamat kapcsan esetlegesen felmeril6 likviditasi és mikodési
kockazatokat. Az onkéntes nyugdijpénztarak adatai alapjan az ingatlancélu szolgaltatdsokra 6sszesen kdzel 13 milliard forint
kifizetési igény érkezett 2025 januarban 6tezer pénztartagtol. A legtobben jelzaloghiteliik el6torlesztése vagy végtorlesztése
céljabol kértek pénztari kifizetést. A leggyakoribb tovabbi célok a lakas és lakdhdaz korszerUsitése, felujitasa, bbvitése,
Osszegszerlségben pedig a lakas, lakohaz megvasarlasa voltak. Az egy igénylGre jutd atlagos 6sszeg 2,5 millié forint volt.

Az MNB 2025 elsé negyedévében a Postds Onkéntes Nyugdijpénztar beolvaddséval 6sszefiiggésben az Aranykor Orszagos
Onkéntes Nyugdijpénztar, mint jogutdd pénztar részére, illetve a Taurus Nyugdijpénztar beolvadasaval ésszefliggésben
az Eletut Nyugdijpénztar, mint jogutdd pénztar részére engedélyezte, hogy a beolvadasokat kdvetéen énkéntes pénztari
tevékenységet végezzen. A Panndnia Nyugdijpénztar, az Erste Onkéntes Nyugdijpénztar, valamint az MBH Gondoskodas
Nyugdijpénztdr szamara engedélyezte, hogy mddositsa a valaszthatd portfélids rendszerét.

81993, évi XCVI. tdrvény az Onkéntes Kdlcsdnds Biztositd Pénztarakrol
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TOKEPIAC FELUGYELETE

Folyamatos felligyelés keretében az MNB tovabbra is kiemelt hangsulyt fektet az ligyfélkovetelések védelmére, ezért napi
szintl keresztellen6rzések torténnek a befektetési szolgaltatok hazai allomanyan. Az MNB rendszeresen monitorozza
a hataron atnyuldan a hazankban befektetési szolgaltatast nyujto kilfoldi befektetési szolgaltokat is. A legutobbi ellenérzési
korben hét hataron atnyuld szolgaltatd esetében meriltek fel olyan tajékoztatdsi hidnyossagok, melyeket az MNB jelzett
a tarsfellgyeleteknek. Felmeril6 problémak példaul a kiemelt befektet6i informacidkat tartalmazé dokumentum hidnya,
a koltségtajékoztatas, valamint a kockazati figyelmeztetés hidnyossagai voltak. 2023 elsé felétdl 6sszesen mar 26 kalfoldi
szolgdltatd honlapjat és marketing tevékenységét ellendrizte az MNB.

Az MNB az ingatlanalapok vonatkozdsaban folyamatos szoros monitoring melletti felligyelést valdsit meg a likviditasi
eltérések miatti kockazatok hatékony kezelése céljabdl. Az MNB az ingatlanalapok tevékenységét folyamatosan nyomon
kéveti. Osszességében elmondhatd, hogy az ingatlanalapok a turbulens idészakokban (COVID, orosz-ukran konfliktus)
stabilak tudtak maradni, felfliggesztésre a jelentéssel érintett id6szakban nem kertilt sor.

Kiemelt fontossagu valtozas varhaté a tékepiac vonatkozasaban: EU-s szinten folyamatban van az értékpapir elszamolasi
ciklus réviditése T+2 naprol T+1 napra, mely kapcsan az MNB mar masodik alkalommal kiild6tt megkeresést a befektetési
szolgdltatok szamara az intézményi felkészllés felmérése, tovabba a szektort érint6 kihivasokrdl vald tdjékozodas céljabdl.
A visszajelzések alapjan a piaci szerepl6k alapvetéen harom f6 kihivast jel6ltek meg: likviditasi kockazat (fedezetek
atutaldsdhoz sziikséges id6 rovidil), az elszamolasi folyamatban esetleg felmeril6é adminisztracids hibak kezelésére
rendelkezésre 4all6 idG rovidiilése és az automatizaltsag fokanak novelési sziikséglete (koltségndvels hatas).

Az MINB atfogo vizsgalatot folytatott az OTP Alapkezel6 Zrt. esetében. Az atfogo vizsgalat keretében az MNB altal feltart
hidnyossagok a nettd eszkdzérték kiszamitdsara, az adatszolgdltatasi szabalytalansagokra, az 6sztdonzési rendszerre,
a befektetési dontések meghozataldra és végrehajtasara vonatkoztak. Jelent6sebb megallapitas a nettd eszkozérték
témakort érintette, ahol az MNB kifogasolta, hogy az alapkezel6 nem gondoskodott a nettéeszkozérték-szamitas
folyamataban felmerilé valamennyi kockazat megfelel6 azonositasardl és kezelésérdl, igy tobb esetben a nettd eszkdzérték
ismételt kiszamitasara volt sziikség. A feltart hidnyossagok miatt az MNB 8,5 millié forint felligyeleti birsag kiszabdsa
mellett dontott.

Az ESMA?® dltal elvéart kdzos felugyeleti fellépés egyik témdja a befektetési vallalkozasok kereskedés el8tti kontrollok
alkalmazasa volt. Az ellenérzésbe az MNB a Concorde Ertékpapir Zrt., az Equilor Befektetési Zrt., az Erste Befektetési
Zrt. és az OTP Bank Nyrt. befektetési szolgdltatokat vonta be. A vizsgalat a kereskedés el6tti kontrollok alkalmazasara,
el6tti kontrollokkal kapcsolatos irdnyitasi folyamatok ellenérzésére irdnyult. A vizsgalt piaci szerepl6k 6sszességében
a jogszabdlyoknak megfelel gyakorlatot kbvetnek.

Az ESMA-val kozos felligyeleti fellépés keretében az MNB ellendrizte a befektetési alapok fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételi kotelezettségeinek teljesitését. Az ESMA elvaradsaival 6sszhangban az ellendrzés keretében a befektetési alapok
szektoranak kezelt vagyon aranyaban 52 szazaléka keriilt bevélogatdsra. Osszességében elmondhatd, hogy a befektetési
alapok szektora az érintett jogszabalyoknak megfelel6en miikodik, az MNB intézkedésre add indokot nem tart fel.

A fenti vizsgalatokon tul kiemelendé még, hogy az MNB folyamatos felligyelés keretében meghozott — egyéb intézkedések
mellett — 7 millié forint feliigyeleti birsdg megfizetésére kotelezte a Concorde Ertékpapir Zrt.-t a piacbhefolydsolast
megvaldsitd megbizdsok végrehajtasanak megtagaddasara vonatkozo jogszabalyi kotelezettségének megsértése miatt.

9 European Securities and Markets Authority — Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag
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PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVELES =
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI- ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel&zésével (AML/CFT)'° kapcsolatos vizsgalatok célja a hidnyossagok,
sérilékenységek azonositdsa mellett az intézményekre vonatkozé valds fenyegetettség felmérése, a varhatd reputdcids
kockazatok szamszer(sitése érdekében. Fontos szempont tovabba a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockazatok
lehetséges okainak feltardsa és megértése. Az AML/CFT vizsgalatok kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy
szabalysértések sorozata miért kdvetkezett be, vagy egy adott jogsértés jelezhet-e szélesebb kori rendszerbeli vagy belsd
kontrollhidnyossagokat. Jelentds figyelmet kap a felugyelt intézmények vezet8inek tajékoztatdsa a vizsgdlatok soran
azonositott AML/CFT kockazatokrol.

Az MNB célvizsgalatot folytatott le a Raiffeisen Bank Zrt.-nél a hitelintézet pénzmosas- és terrorizmusfinanszirozas-
megelGzési tevékenységének ellendrzésére. Az MINB hidnyossagként értékelte, hogy a bank bar dinamikus
kockazatértékelési rendszert alakitott ki, mely meghatarozza tgyfelei aktualis kockazati besoroldsat, azonban bizonyos
ugyfélkorét nem a hazai jogszabalyi elvardsoknak megfelel6 kockazati kategdridba sorolta. Az MNB tovabba rendszerszinti

felllvizsgalatanak elvégzését, a vagyon forrasardl elvart nyilatkozat beszerzését, illetve az okmanymasolatok felhasznaldsat
az ugyfelek tgyleteinek monitoring kotelezettsége soran. Problémak merultek fel a pénzmosdas-megel&zéssel kapcsolatos
belsd kontrollok terén is: a magasabb kockazatra utald megerdsitett eljaras és — az ezzel logikailag ellentmondasos —
alacsony kockdzati besorolds egyuttes alkalmazdsat a bank nem ellendrizte hatékonyan, valamint a kiszervezett riasztas-
el6szlirés felett is hianyzott a megfelel§ banki kontroll. A célvizsgdlat sordn feltart jogsértések miatt az MNB 6sszesen
41,25 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki. A vizsgalat soran az MNB negativumként értékelte, hogy a bank a hazai
jogszabalyi elvarasokat gyakorlatdba nem épitette be kiegészits jelleggel a bank csoportszintl elvarasaihoz, valamint azt,
hogy a vizsgalat altal feltart hianyossagok szamos esetben rendszerszintlek voltak. Az MNB ugyanakkor pozitivumként
értékelte, hogy a bank dinamikus kockazatértékelést vezetett be, valamint azt, hogy a bank vezet&sége a pénzmosas- és
terrorizmusfinanszirozas-megel6zési teriletet kiemelten tamogatja.

Ugyancsak lezarult a 3 hitelintézet — BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe (BNP Paribas), Deutsche Bank AG Magyarorszagi
Fidktelepe (Deutsche Bank), illetve KDB Bank Eurdpa Zrt. (KDB Bank) — bevonasaval, az tigyfelek tényleges tulajdonosanak
azonositasa és az ezzel 6sszefliggl kotelezettségeik teljesitésének ellenGrzésére végzett témavizsgdlat. Az MNB hianyossagot
gyakorlataval, valamint a masodlagos belsé védelmi vonalak miikddésével kapcsolatban, mig a BNP Paribas esetében
hidnyossagot tart fel annak tényleges tulajdonosi nyilvantartdsanak adatainak naprakészsége korében, illetve a tényleges
tulajdonosi informacidk helytallésaga tekintetében. Ezeken felll a vizsgalat a Deutsche Banknal hianyossagot tapasztalt
a tényleges tulajdonosok vonatkozasaban rendelkezésre allé adatok naprakészségét illetGen. A feltart problémak miatt
az MNB a KDB Bankra 3 millié forint, a BNP Paribas-ra pedig 600 ezer forint felligyeleti birsagot szabott ki.

FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEG

Minden évben januar 31-ig a hazai banki folydszamlaval rendelkezs lakossagi ligyfelek egyéni éves dijkimutatast kapnak
ingyenesen bankjuktdl. Ez postan vagy elektronikusan érkezik, a bankkal egyeztetett kapcsolattartasi forma szerint. A par
oldalas, egységes formatumu dijkimutatas egyszerlien mutatja be a bankszamlahoz kapcsolddé dijakat és kilén-kiilon
sorokban Gsszegzi a szdmlavezetés, kilonbo6z6 fizetések (példaul utalasok, beszedések), bankkartya, készpénzfelvétel,
folyészamlahitel (ha van), és egyéb szolgaltatasok Osszesitett terheit is. Felsorolja, hogy az Ugyfél hany tranzakciét
végzett, mennyi volt ezek egységnyi és Osszesitett dija, s ha voltak ingyenes tranzakcidik (pl. a havi kétszeri dijmentes
készpénzfelvételi lehetdség), akkor hany muiveletért kellett ténylegesen fizetni. Jelzi, hogy mennyi kamatbevételt ért el az
Ggyfél, illetve mekkora 6sszegre rugott folydszamlahitelének kamatkoltsége. A dijkimutatas és az MNB Bankszamlavalasztd

10 Anti-Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism
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programjall révén az ugyfelek 6sszehasonlithatjak bankszamldjuk terheit méas szdmlacsomagok ajanlataival. Az MNB
tevékenysége soran kiemelten ellendrizte az éves dijkimutatas megkildését. Az tigyfélkiszolgalast érintd informatikai hibak
vagy fejlesztések esetén ellendrizte az érintett fogyasztok tajékoztatasanak megfelelGségét, tovabba az adatszolgaltatasok
alapjan azonositott fogyasztovédelmi kockazatokkal (pl. panaszszamok emelkedése) kapcsolatban is aktiv folyamatos
felligyelést folytatott az MNB. A negyedév sordn 6sszesen 21 fogyasztovédelmi figyelmeztetést kildott a hitelintézeteknek,
illetve a bankcsoporthoz tartozd pénziigyi vallalkozasok és pénzforgalmi intézményeknek, elsésorban az egyoldalu
dijemeléssel és a reprezentativ példa megjelenitésével kapcsolatos szabalyoknak torténé megfelelésre, valamint a tulzott
eladdsodottsag kockazatairdl szolo tajékoztatd és a panaszkezelési szabalyzat aktualizalasara tekintettel.

Az MINB célvizsgdlat keretében ellenérizte az MBH Bank Nyrt. egyes termékeinek kereskedelmi kommunikacidjat.
A vizsgélat alapjan a bank hiteltermék hirdetése a hitelkoltség tekintetében téves varakozast kelthetett és a THM?2 érték
feltlintetésénél is hianyossagok merultek fel. Emellett a kedvezményes kamattal meghirdetett, automatikusan megujulé
betéti termék hirdetésben a nem kedvezményes egységesitett betéti kamatlab mutato érték feltlintetésének elmaradasat
is megdllapitotta. A jogsértésekre tekintettel az MNB 14 millié forint birsagot szabott ki a bankra.

2025 marciusaban az lgyfelek — szerz6déses évforduldjuk el6tt — ismét ingyenesen kothették at lakdsbiztositasukat
eddigi biztositojukndl, vagy biztositdt is valthattak, ha jobb min&ségl szolgéltatast és/vagy kedvez6bb dijakat talaltak.
A biztositok a lehet&ségrdl februdr 15-ig a megszokott kommunikacids csatornakon (levélben, emailen stb.) értesitették
lgyfeleiket. Aki felmondta szerz6dését, ezt biztositéjanal irdsban — neve, a biztositott ingatlan cime és kétvényszama
megaddsdaval — indokldsi kotelezettség nélkil tehette meg marcius 1. és 31. kézott. A mddositott szabalyozas szerint
a szerz6dések aprilis 30-aval szlinnek meg és az Ujrakotott szerz6dések forduldnapja a jov6ben egységesen majus 1-je
lesz. A kampany célja a piaci verseny erGsitése, a szolgaltatasok atlathatobba és kedvez6bb ar-érték aranyava tételének
Osztdnzése. Az atkotési idészakra késziilve az MNB honlapjanak Mingsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositasi (MFO)'3 és
Pénziigyi Navigator fogyasztovédelmi oldalain'® és a k6zosségi médiaban fogyasztévédelmi kampanyt inditott az ligyfelek
dontéseinek segitése céljabdl. Az ligyfelek kérdések és valaszok!® formdjiban, valamint az MNB ugyfélszolgalatan és
a varmegye székhelyeken elérhet6 Pénziigyi Navigator tandcsadd irodakban is tovabbi részletes segitséget kaphatnak.

A pénzigyi fellgyelet 2021-t6l negyedévente teszi kozzé a kotelezd gépjarmi-felel6sségbiztositasanak (kgfb) dijak és karok
alakuldsat bemutaté indexét?®, az dltala miikodtetett, biztositdi adatszolgaltatdson alapuld Kézponti Kgfb Tételes Adatbazis
(KKTA) segitségével. Az MNB honlapjanak kilon feluletén szines infografika segitségével mutatja be a friss adatokat,
amelyek 2016 elsé negyedévéhez viszonyitva jelzik a személygépkocsik atlagos éves dijanak, illetve a tobbi jarmiosztaly
atlagdijainak éves és negyedéves valtozdsat. 2024. végén 57 324 forint volt a normal hasznalatl személyautdk kgfb atlagos
éves dija, ami 1,2 szazalékos csokkenést jelez az el6z6 negyedéves értékhez képest. Ezen beliil a vidéki autdsok atlagos éves
dija (kb. 53 ezer forint) tobb mint 28 ezer forinttal maradt el févarosi tarsaikétdl (kozel 82 ezer forint). Az elsé negyedéves
emelkedést kovetS két negyedévben a ndvekedés tteme lassult, a negyedik negyedévben megfordult, igy visszatértiink
a félévkor tapasztalt dijszinthez. Mindekdzben karraforditas tekintetében negyedéves alapon csupan 0,2 szdzalékos
emelkedés latszik, ami azt jelenti, hogy a hat negyedév 6ta elGszor a karraforditas ndvekedési iteme meghaladja a dijakét.
Eves alapon &sszességében 8 szazalékkal emelkedett az orszagos &tlagdij, a févarosi szerz6déseknél 10 szazalék, mig
a nem budapestieknél 8 szazalékos novekedés tapasztalhatd 2023 utolsd negyedévével Gsszevetve. Az éves karraforditas
novekedésének mértéke a dijakénal enyhébb 3 szazalék volt. Az inflacié mérséklédésével a dijemelések konszolidacidja
lenne indokolt, ezt mutathatja mar a negyedik negyedéves csokkenés. Az MNB — addhatdsoktol és karraforditastol
megtisztitott — korrigdlt személyautds Kgfb-indexe kozel azonos szinten maradt, a kar és dij ollé nem nyilt tovabb.

11 https://bankszamlavalaszto.mnb.hu/kalkulator

12 teljes hiteldij mutaté

13 https://www.mnb.hu/mfo

14 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/lakasbiztositas-ha-nincs-kosson-ha-mar-van-vizsgalja-felul
15 https://www.mnb.hu/mfo#gyik

16 https://statisztika.mnb.hu/modszertanok/mnb-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-index
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Marcius 10-én, immar 6tddik alkalommal jelent meg az MNB Lakasbiztositas-indexel’, amely bemutatja a lakdsbiztositasi
piac dijait és karait, valamint részletesebb képet ad a lakasbiztositasi dllomanyrdél. A hazai lakott ingatlanok teljeskori
(ingatlan és ingdsag) lakasbiztositasainak éves atlagdija tavaly év végére 17,1 szazalékkal, 66,1 ezer forintra nétt 2023.
negyedik negyedévéhez képest, mikdzben a karraforditasszintje nem valtozott szamottevGen. Ezen beliil a budapestiek
63,6 ezer, mig a févaroson kiviiliek — atlagosan joval nagyobb alapterilet( ingatlanaik utdn — 66,5 ezer forintnyi dijat
fizetnek. A teljeskor( (ingatlan és ingdsag) megkotott MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositasok (MFO) atlagdija
22,1 szazalékkal kedvez6bb a lakott teljeskorlien biztositott ingatlanok éves atlagdijanal, mig karraforditasa 19,7
szazalékkal magasabb. Ez 6sszességében a biztositottaknak 53,7 szazalékos Ugyfélel6nyt jelent az egyéb piaci termékekkel
Osszevetve. A rogzitett, azonos biztositasi 6sszeg (70 millio Ft) mellett vizsgalt dtlagdijakat tekintve a 2024. elsé félévében
a dijnovekedést visszafogta a 2024. marciusi lakasbiztositasi kampany, azaz azonos biztositasi fedezetet alacsonyabb
dijon kaphattak az tgyfelek. A harmadik negyedévt8l azonban kisebb ndvekedés Iathatd, azaz magasabb dijjal lehetett
biztositani egy ugyanakkora biztositdsi 0sszegl ingatlant, mint az év elsé felében. Egy 70 millié forint biztositasi 0sszegl
ingatlannal kozel 18 ezer forinttal olcsdbb volt az MFO termékek atlagos éves dija. Orszdgosan egy év alatt atlagosan 21
szazalékkal emelkedett az egy négyzetméterre jutd atlagos biztositott négyzetméterar, ami igy 501 ezer forint lett. Ez az
egy négyzetméterre jutd érték Budapesten 31 szazalékkal magasabb, mint az orszagos atlag és 659 ezer forintot tett ki.
A biztositasi 6sszeg a piacon tavalyi év folyaman 32,3 szazalékkal emelkedett, ami joval meghaladja a dijemelkedés titemét,
igy javult az otthonbiztositasok ar/érték aranya.

INFORMATIKAI FELUGYELET

A pénzigyi szektor intézményei mindig is az informatikai innovacidk elsédleges alkalmazdi voltak, és ma is minden modern
megoldast hasznalatba vesznek a minél nagyobb tgyféléimény elérése érdekében. Sajnos a modernizacid kéz a kézben
jar az ujfajta IT biztonsagi kockdzatok megjelenésével. Ennek megfelel6en az Gjabb technoldgidk egyre erésebb szakmai
felligyeletet is igényelnek. Az informatikai felligyelet a pénzpiaci, a t6kepiaci, biztositdsi, valamint pénztarpiaci atfogo
vizsgdlatokban kiemelt szerepet |4t el, amely keretében mindig a legujabb technoldgidkra vonatkozd kontrollok vizsgalataval
is kiegészil a vizsgdlati programunk.

A technoldgidk folyamatos modernizacidja és valtozasa mellett a jogi kdrnyezet allando valtozasa is beépil az informatikai
vizsgalati és felligyeleti mddszertanokba. A felligyeleti tevékenységek kapcsan szintén Gj elem, hogy a 2025. januar 17-
tél alkalmazandd DORA rendelet®® elvarasai megjelentek az engedélyezési mddszertanokban, Uj Utmutatok késziltek.
Fontos valtozas, hogy a harmadik felektél igénybe vett szolgdltatdsok vonatkozasaban a jelenlegi kiszervezés-bejelentési
kotelezettség kiegészil egy Ujabb, a kritikus és fontos szolgaltatasokra vonatkozd elemmel. A megvéltozott jogszabalyi
rendelkezések okan az informatikai rendszerek védelmére, valamint a kozosségi és publikus felhdszolgaltatasok
igénybevételére vonatkozé MNB ajanlasok felllvizsgdlata is megtortént. A rendelet elGirasainak teljesitésére elkésziilt
az MNB incidens adatszolgaltatasi felllete, amelyre az els6 negyedévben mar tébb, a kiiszobértéket elérd incidenst is
bejelentettek.

A pénzlgyi kozvetit6rendszer biztonsaga és ellenalloképessége fenntartasanak erésitése érdekében a 2024-ben
meghosszabbitott KiberPajzs program keretében az edukacios tevékenységen feliil a pénzligyi visszaélésekkel kapcsolatos
megel6zés operativ szinten is erGsodik, igy a hivészdm hamisitasok és az Uzenetekben kildott csald hivatkozasok
kisz(irésére, az online és a kartyds csaldasok megel&zésére, a kereszthitelesités alkalmazasara, illetve a csalé internetes
oldalak bejelentésére is megoldasokat nyujt a program: jogszabalymaddositasi javaslatokkal élt a jogalkotdk felé, amelyek
egy része mar bekerilt a jogi kornyezetbe, valamint komoly el6relépések torténtek az ezeket tdmogatd technikai kontrollok
alkalmazésardl is.

17 https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
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Az unibs kriptoeszkdzokre vonatkozd rendelet (MiCA)'® 2024. junius 30-tél kezd6d6en alkalmazandd Magyarorszagon
a stablecoinok tekintetében és év végét6l minden egyéb esetben. A szabdlyozads magyarorszagi részletszabalyait
meghatarozo, a kriptoeszkdzok piacardl sz6lo térvény?® alapjan a Magyar Nemzeti Bank latja el a felligyeleti hatdsagi
jogkort. A szabalyozas alkalmazasara valo felkészilést segitendd, az MNB allasfoglalasokat, illetve tdjékoztatasokat tett
kozzé, valamint szakmai kérdéseket valaszolt meg mind a szervezeten belili, mind pedig a szervezeten kivili érintetteknek.
Megkezd6dott a kriptoeszkdz-szolgaltatdi engedélyezési eljardsok id6szaka, valamint az MNB az elmult id6szakban tovabb
tdmogatta a kriptoeszkdz-kibocsatdk, valamint a kriptoeszkdz-szolgdltatok MiCA elSirdsainak megfelel6 tevékenységének
biztositasat, figyelemmel a MiCA 143. cikkében szabalyozott &tmeneti rendelkezésekre is.

KIBOCSATOI FELUGYELES ES PIACFELUGYELETI ELJARASOK

Az MNB a befektet6k érdekeinek védelmében a Nutex Nyrt.-vel szemben torvényességi felligyeleti eljarast kezdeményezett
a F6évarosi Torvényszék Cégbirdsaganal. A tézsdei kibocsato legutdbbi, 2024. december 29-én, vasarnap — annak févarosi
székhelye ellenére — Kehidakustanyban megtartott kozgy(lésén ugyanis észlelte a részvényesek altal a kozgy(ilést
megel6z6en (illetve késGbb is) jelzett, vélt vagy valds kifogasokat. A torvényességi felligyeleti eljaras meginditasa iranti
kérelemben az MNB — tobbek kozott — sérelmezte, hogy a Nutex Nyrt. az emlitett kozgyllésre vonatkozé meghivéban
szerepl6, az el6zetes regisztraciora vonatkozd el6irdst a kozgy(lilésen megjelent részvényesekre nézve hatranyos
megkiilonboztetéssel, dnkényesen alkalmazta. Egy késve érkezett részvényes esetében a kibocsatd nem tagadta meg
a regisztraciot. Ezen tulmen6en az MNB a kibocsaté alapszabdlya kapcsan is tobb ponton a jogszabalyi megfeleléssel
kapcsolatos aggalyat fejezte ki. A kérelemben az MNB jelezte, hogy sem szamara, sem a hozza fordult részvényeseknek nem
atlathatd, hogy a Nutex Nyrt. igazgatdtanacsa az alapszabaly rendelkezéseit betartja-e; valamint az sem, hogy a kibocsato
igazgatdtanacsa milyen alapon korlatozza a részvényeseknek a Polgari Torvénykonyvben biztositott jogat.

Az MNB piacfelligyeleti eljarast folytatott, amelyben azt vizsgdlta, hogy a PannErgy részvénnyel folytatott tézsdei
kereskedés sordn 2022 januarjatdl sériiltek-e a piaci visszaélések tilalmara vonatkozd eurdpai unids rendelet (MAR??)
elGirasai. A pénzugyi felligyelet megallapitotta, hogy a Pannergy Nyrt. kbzgy(ilése 2022 aprilisdban jelentds aranyu sajat
részvény visszavasarlasara hatalmazta fel a tarsasag igazgatdsagat. Az errdl szolé kozgylilési hatarozatot a kibocsatd
jogszabalyszerlien meg is jelentette az MNB hivatalos kozzétételi portaljan. A vizsgalat ugyanakkor feltarta, hogy a PannErgy
Nyrt. 2022 méjusa és 2023 decembere kdzétt olyan volumen(i vételi megbizast adott be a Budapesti ErtéktSzsdén (BET)
sajat részvényeire, hogy az azok alapjan létrejott tigyletek 112 kereskedési napon at meghaladtdak a PannErgy részvény
adott napi teljes forgalmdanak 50 szdzalékat, 40 kereskedési napon annak 75 szazalékat, 12 kereskedési napon pedig
annak 90 szazalékat. Az MNB kizardlag azon, szokasos t6kepiaci kereskedéstdl eltéré magatartasformakat szankcionalja,
amelyek az észszer(ien eljard befektet6k befektetési dontéseinek befolyasolasara alkalmasak lehetnek. Ezért a PannErgy
Nyrt. Ggyletei kozil kiszlirte azokat, amelyek paraméterei kirivdan eltértek a szokdsos tézsdei kereskedés jellemzGitdl.
A jogsértést megvaldsitd megbizasok — a MAR el8irdsait megsértve — hamis vagy félrevezetd jelzést kdzvetithettek
a PannErgy részvény tézsdei kereskedési forgalmdanak alakuldsardl, igy sértve a pénzlgyi eszkozok kereskedésének
tisztasagat, atlathatdsagat, s ezaltal a t6kepiac integritdsat. E magatartas kifejezetten alkalmas volt arra, hogy hamis
Nyrt. — az erre utalé nyilvanos kommunikacidja ellenére — a MAR szerinti részvény-visszavasarlasi programot ténylegesen
nem inditott, valdjaban tehat a piaci manipuldcié aldli mentességet biztositd rezsim korlatain kivil cselekedett. Az MNB
mindezek okan megtiltotta a PannErgy Nyrt.-nek a piaci manipulaciéra vonatkozé rendelkezések ismételt megsértését,
10 millié forint piacfelligyeleti birsdgot szabott ki ra és tiltott piacbefolydsolas gyanujaval feljelentést tett. A birsagosszeg
megallapitasanal sulyosité kériilménynek szamitott, hogy a kibocsatd cselekményét a tézsdére bevezetett nyilvdnos
értékpapir kibocsatojaként kovette el, ismétl6dé jelleggel, tobb hdonapon at. A jogsértéssel érintett idészakban rdadasul
a PannErgy részvény a Prémium t6zsdei kategdridba tartozott, s szerepelt a BUX és BUMIX indexkosarakban is.

19 Az Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszkdzék piacairdl
202024, évi VII. torvény a kriptoeszkdzok piacardl
21 Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 596/2014 rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl| (piaci visszaélésekrél sz616 rendelet)
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Az MNB piacfelligyeleti eljarast folytatott le annak megallapitasara, hogy egy magdnszemély végzett-e lizletszerlien — azaz
rendszeresen, ellenérték fejében nyereség-, illetve vagyonszerzés végett, el6re egyedileg meg nem hatarozott tgyletek
révén — pénzlgyi szolgaltatasi, kiilondsen pénzigyi szolgdltatas kozvetitésére vonatkozd tevékenységet. A pénzigyi
felligyelet feltarta, hogy a maganszemély legalabb 76 természetes személlyel kétott megbizasi szerz6déseket annak
érdekében, hogy megvaltoztassa az érintett addsok pénziigyi szolgdltatasi szerz6déseinek feltételeit. A maganszemély
honlapjan kindlta fix alapdijas és sikerdijas szolgaltatasat, azt rendszeresen, kozel szaz addssag rendezése ligyében,
ellenérték fejében, nyereség-, illetve vagyonszerzés érdekében végezte. Az altala tobb éven at megkotott Ggyletek emellett
nem voltak elére egyedileg meghatdrozottak, vagyis tevékenysége dsszességében lizletszerlinek minésilt. A maganszemély
ugyanakkor nem rendelkezett az MNB engedélyével pénziigyi alkuszi vagy jelzaloghitel-kozvetitGi tevékenység végzésére.
Az MNB mindezek alapjan azonnali hatallyal megtiltotta, hogy a maganszemély engedély nélkiili pénziigyi szolgdltatas
kozvetitési tevékenységet végezzen, s feljelentést is tett az igyben. A feltart jogszabalysértés miatt a felligyelet 18,3 millié
forint piacfelligyeleti birsagot is kiszabott a természetes személyre. A birsagdsszeg kapcsan sulyosbitd korilménynek
minGsilt, hogy a maganszemély nagyszdmu tartozds és adds esetében jart el jogosulatlanul, s tevékenységét huzamosabb
idén at végezte. Enyhitd tényez6nek szamitott ugyanakkor, hogy a maganszemély egyluttm(kodott a vizsgalat soran, s
elismerte az MNB 4dltal feltart szinte valamennyi esetet.

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

A Z6ld Program céljainak tdmogatdsa érdekében 2025. januar 31-t6l mddosult a Zold t6kekdvetelmény-kedvezmény
program feltételrendszere. A Zold MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek (Zold MFL) palyazati feltételrendszerének
modositasa szerint az MNB 2025. 3prilis 1-jétdl elvarja, hogy az MFL keretében lakossagi Ggyfeleknek nyujtott zold
célu — fenntarthato lakdépiilet épitésére, vasarlasara, felljitasara és korszer(sitésére vonatkozd — hiteligénylése esetén
a konstrukciot a hitelintézetek Zold MFL-ként nyujtsak. Utébbi konstrukciokat az egyéb fogyasztébarat lakashitelekhez
képest minimum 0,5 szdzalékpontnyi kamatkedvezménnyel kell nydjtani az lgyfeleknek. E kamatkedvezmény
Osztonzésére az MNB lgy dontoétt, hogy a Zold MFL-ek utan az eddigi — alapesetben szamitott — 5 év helyett 10 naptari
évig részeslilhetnek t6kekovetelmény-kedvezményben az ezt folydsitd hitelintézetek. A jegybank emellett kiszélesitette
a programba bevonhatd kitettségek listajat is, ami tobbek kozott tamogatja az unidés Taxondmia rendelet tovabbi,
nem éghajlatvaltozashoz két6d6 kornyezeti célkitlizéseihez hozzajaruld finanszirozas er6sodését. A jegybank dontott
a tékekovetelmény-kedvezmény program meghosszabbitasardl is. Ez alapjan 2025. év vége helyett a 2026. december 31-
ig kihelyezett Ugyletek részesiulhetnek t6kekdvetelmény-kedvezményben. Ezt kdvet8en az MNB rendszeres fellilvizsgalati
mechanizmus keretében, egy mutatdszamrendszer alapjan hatdroz majd a programok évenkénti meghosszabbitasarol.
Az MNB Z6ld t6kekdvetelmény-programjaban érintett 6sszes hitelintézeti kitettség (fennallé t6ketartozas) volumene 2024.
negyedik negyedév végén 1345 milliard forintot tett ki. Ebbdl 1229 milliard forint volt a zold hitelek 6sszege (987 milliard
forintnyi a véllalati, 242 milliard forintnyi pedig a lakossagi piacon), mig a zold kétvények értéke 116 milliard forintra rugott.

Az MNB a befektetési alapkezel6k, biztositok és dnkéntes nyugdijpénztarak szdmara megujitotta a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kézzétételekrél sz616, az unids SFDR?? és Taxondmia szabalyozdshoz kapcsolédé kordbbi kérdések és valaszok
gyljteményét. A 2025 marciusaban publikdlt dokumentum?? csékkenti az érintett rendeletek alkalmazédsa soran felmeriilt
jogalkalmazoi bizonytalansagot, tovabba tdmogatja a piaci szerepl6ket a termékfejlesztésben, egyuttal a hazai zold — SFDR
hatalya ala tartozo - pénzigyi termékek szamanak novelésében.

Az MNB tovabbra is elkotelezett a sajat mikodésébdl fakadd kornyezeti terhelés mérséklésére, illetve annak
ellentételezésére. A jegybank 2025 januarjaban jelentette be legljabb karbonsemlegesitési projektjét, melynek keretében
a WWF Magyarorszaggal egylttm(ikodve 36 hektaron valdsit meg él6hely-rekonstrukcids projektet a Hortobagy Nemzeti
Parkban Kallésemjén térségében. Ennek soran tajhonos erdéket telepit, mez6védé fasort alakit ki és visszaallitja a fajgazdag
homoki gyepteriletet, megdrizve a bioldgiai sokféleséget és enyhitve a klimavaltozas hatasait. E |épés is a program része,
amellyel az MNB hat év alatt 75 szazalékkal kivanja csékkenteni operativ miikddésének karosanyag-kibocsatasat.

22 A pénziigyi szolgdltatdsi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl sz6l6 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet
23 https://zoldpenzugyek.mnb.hu/sw/static/file/SFDR_QA.pdf
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB Ugyfélszolgdlatadhoz 2025 els6 negyedévében Gsszesen 6327 db ligyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett.
A megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem valtozott a korabbi idGszakokhoz képest, igy az
Ugyféljelzések legnagyobb ardnyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az ligyfelek leggyakrabban
hitelezéssel, pénzforgalmi szolgdltatdsokkal, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtdssal és kdveteléskezeléssel
kapcsolatos kérdéskorokben fordultak az MNB ligyfélszolgdlatahoz.

Az MINB ugyfélszolgalata 2025 elsé negyedévében havi atlagban 114 kibercsaldsra vonatkozé lgyféljelzést kapott.
A kibercsaldasokon beliil mar 2023 soran er6s6dé tendenciat mutatott az MNB nevével elkovetett visszaélések szdma és ez
a trend tovabb er6s6détt 2024-ben is, a tavalyi 232 esetet kdvetéen 2025. marcius végéig az Ugyfélkapcsolati Informacids
Kozpont 77 ezzel kapcsolatos bejelentést fogadott. 2025. februdrban ligyféljelzés érkezett arra vonatkozéan, hogy csaldk az
MNB nevében bankokra vonatkozo elégedettségi kérdésekkel telefondlnak, megtudakolva a szdmlavezetd bank nevét és az
Ugyfél e-mailes elérhetGségét. Az ligyfél ezt kovet6en adathalasz e-mailt kap az MNB nevével visszaélve, amely adathaldsz
linket tartalmaz. Az MNB sajtokdzleményben hivta fel a figyelmet az Uj kibercsaldsi mddszerre, illetve a KiberPajzs honlapon
is figyelem felhivast helyezett el. Az elkbvetési modok koziil jelent8s tovabba a csomagkiildd szolgalat nevével visszaél§
adathalasz tGzenet, e-mail killdése, a hamis befektetési lehetdségek ajanlasa, valamint a hamis banki telefonhivas.
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE,
MREL-KOVETELMENYNEK TORTENOG MEGFELELES

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves litemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyulod tevékenységet
végz6 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében meginditotta a szandlhatdsag értékelésére iranyuld eljarast, amelyhez
kapcsoldddan fellilvizsgdlatra keril a csoportszintl szandlasi tery, illetve azzal parhuzamosan a konszolidalt és egyedi,
a szavatolotbkére, a leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd minimumkovetelmények (MREL-kévetelmény)
is. A szandlhatdsag értékelésére nemcsak a csoport belfoldi intézményeinél keril sor, hanem koordinalt vizsgalat keretében
a mas orszagokban székhellyel rendelkez6 leanyvallalatoknal is az érintett kiilfoldi szanalasi hatésagok kozremUkodésével.
A csoportszint(i szanaldsi terv és a szanalhatdsag értékelése, valamint az MREL-kovetelmények egylittes dontések keretében
fognak elfogadasra kerilni az év folyaman.

Az Egységes Szanalasi Testlilet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentésebb bankuniods székhelyl intézmények,
illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatdsag vezetése alatt allo szandlasi kollégiumokban is folytatddott a szanalasi
tervezési, valamint a szanalhatdsag értékelésével Gsszefligg6 munka. Ennek keretében az MNB, mint a bankunids
anyavallalatok magyarorszagi székhely( leanyvallalataiért felelGs szanalasi hatésag tobb leanyvallalat esetében kidolgozta
és indokolassal ellatva az SRB rendelkezésére bocsatotta az egyedi MREL-kdvetelményekre vonatkozé javaslatait, emellett
folyamatban van a csoportszint(i szanalasi tervekre és az MREL-kdvetelményekre vonatkozo egyittes dontések elfogadasa.

Ezen kivil tobb, a hataron atnyuld egylttm(ikddést nem igényls intézmény esetében is megkezdGdtek az el6késziletek
a szanalasi tervek fellilvizsgalatara és ehhez kapcsoléddan a szandlhatdsagi értékelések lefolytatasara.

Az MNB az MREL-kévetelmény teljesitése vonatkozasaban az I. negyedév folyaman is helyt adott altalanos el&zetes
engedély irdnti kérelmeknek az MREL-kdvetelmény felé elszdmolhatd egyes kotelezettségek visszahivdsa, visszavaltasa,
visszafizetése vagy visszavasarlasa tekintetében. Ezzel parhuzamosan az MNB folyamatosan nyomon kéveti az MREL-
kovetelmény teljesitésére kotelezett intézmények esetében a rajuk irdnyadod kovetelményeknek torténé megfelelés
statuszat.

AZ INTEZMENYEK SZANALASI TERVEZESSEL OSSZEFUGGO KOTELEZETTSEGEIT
TAMOGATO KOZZETETELEK

Az MNB 2025. elsé negyedévében az EBA szanalhatdsag fejlesztésével sszefliggd irdnymutatdsainak torténé hatdsagi
megfelelés biztositasa és az intézményi megfelelés elGsegitése céljdbdl honlapjan kdzzétette a szanalhatdsagi onértékelések
elkészitésének formajat meghatdrozo sablont.

KOLLEK'[iV P,ENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANALASI ALAP
TAGINTEZMENYEINEK RENDSZERES EVES DIJFIZETESE

Az MNB képviselGi aktivan részt vesznek a Szandlasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotandcsainak
munkajaban. Emellett 2025. I. negyedévében az MNB a vonatkozd bizottsagi rendelet és a szanalasi torvény
rendelkezéseinek megfelel6en folytatta a Szanalasi Alapba fizetendd rendszeres éves dijak szdmitasara vonatkozé
el6készileteket az intézmények altal teljesitett adatszolgdltatasokban foglalt informdacidk feldolgozasaval.

IDOKOZI JELENTES  2025. APRILIS



SZANALAS

A SZANALASI VAGYONKEZELOVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

Az MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szanalasi térvény alapjan az MNB gyakorolja,
ennek keretében dontott a Szanaldsi Koveteléskezel§ Zrt.-nek, mint lednyvallalatnak az MSZVK Zrt.-be torténd
beolvadasardl, valamint elfogadta a szandldsi vagyonkezel8 Uj kdzéptavu lzleti tervét.

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MINB szakértGi tovabbra is résztvevdi az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority - EBA), az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securities and Markets Authority — ESMA), illetve az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (European Insurance and Occupational Pensions Authority — EIOPA) szanalasi
munkacsoportjainak. Az MNB az EBA 4altal kialakitott, a szanaldsi hatdsagok szandlasi tervezési és végrehajtasi
tevékenységének konvergencidjat célzé éves program (EREP - European Resolution Examination Programme) keretében
azidei évben is az EBA rendelkezésére bocsatotta a program megvaldsitdsahoz szlikséges informdciokat a szanalasi hatdsagi
gyakorlatarol.

A fentiek mellett, az MNB szakért6i a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik beépitésével részt vallalnak az unids
jogalkotdsi szerveknek, illetve az EBA-nak elsGsorban a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok szandldsi iranyelvébdl
eredd masodszintl szabalyozé eszkozok felllvizsgalatat, valamint az EIOPA-nak a biztositok szanalasi keretrendszerét
|étrehozé irdnyelvbdl ered6 masodszintl szabalyozd eszkozok kidolgozasat célzé munkajaban.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2025 elsé negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékai 45,6 milliard eurdt tettek ki, ami mintegy 1 milliard euro
novekedést jelent a 2024 év végi 44,6 millidrd eurds szintjéhez képest.

A névekedés hatterében leginkabb az Allamadésség Kezel6 Kozpont (AKK) janudrban végrehajtott kdtvénykibocsatasai
(egy 10 éves 1,5 milliard névértéki és egy 15 éves 1 millidrd névértékd zold euro kotvény) alltak.

Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai.

Az Eurdpai Bizottsaggal szemben a nettd forras beérkezés 2025 elsé negyedévében semleges volt.

5. dbra
A nemzetkozi tartalékok szintjének alakuldasa (milliard EUR)
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6. Készpénzlogisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

2025. I. negyedév végén a forgalomban |évé készpénzallomany 8,0 szazalékkal, nominalértéken 668,5 milliard forinttal
haladta meg az el6z6 év azonos id@szaki szintjét, marcius végére elérve a 8972,5 millidrd forintot.?* Az év elsd harom
honapjaban a készpénzallomany 75,0 milliard forinttal, 0,8 szdzalékkal bévilt. A szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott
adatok alapjan a forgalomban Iévé készpénzallomdny az elsé negyedévben 1,5 szazalékkal volt magasabb a 2024. december

végi dllomdanyhoz képest.

Az |. negyedév készpénzes folyamatait vizsgalva kiemelendd, hogy marcius hdnapban a forgalomban |évé készpénzallomany
0,4 szazalékkal csokkent havi bazison, ezzel a 2023 augusztusa 6ta folyamatosan tarté mérsékelt névekedési palya tort meg.
A készpénzallomany alakuldsahoz hozzajarulhatott az inflacié ndvekedése, ami a kordbbi id&szakban is meghatarozo, un.
Ovatossagi készpénzkereslet mérsékl6dését okozhatta. Ezt tdmasztja ala a forgalomban lévé bankjegycimletek volumenének
alakuldsa is, ahol a forgalomban Iévé hiszezer és tizezer forintos cimletek egytttes értéke éves bazison 2025 januarjatdl

kezdve csokkend item( novekedést mutat.

6. abra

A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban, szezondlisan és naptarhatassal igazitott adatok
9000 _Milliérd forint Milliard forint_ 9000
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2019. marc. A
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2021. marc. A
2021. szept. 1
2022. marc. -
2022. szept.
2023. marc. A
2023. szept. 1
2024. marc. A
2024. szept. 4
2025. marc

Forrds: MNB.

24 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavélthaté bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzéllomanynak
része. A mérlegben szerepl készpénzallomany 9066,3 milliard forintot ért el, amely az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest 665,0 milliard

forinttal és 7,9 szazalékkal novekedett.
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2. tablazat

e

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék?
(2025. mdrcius 31-i és 2024. mdrcius 31-i adatok)?®

Mennyiség, millié darab Valtozas
Bankjegyek és érmék
2024 2025 millié darab %
20 000 forint 301,1 334,9 33,8 11,2
10 000 forint 185,8 183,4 -2,4 -1,3
5 000 forint 31,5 32,3 0,8 2,6
2 000 forint 22,8 22,7 -0,1 -0,3
1 000 forint 90,3 95,9 5,5 6,1
500 forint 40,4 42,6 2,3 5,6
Bankjegyek 6sszesen 671,9 711,8 39,9 5,9
200 forint 193,8 202,7 89 4,6
100 forint 248,3 260,4 12,1 4,9
50 forint 243,9 256,7 12,9 5,3
20 forint 455,5 478,8 23,2 5,1
10 forint 496,3 516,0 19,8 4,0
5 forint 831,6 868,9 37,2 4,5
Ermék 8sszesen 2469,4 2583,5 114,1 46

Forrds: MNB.

A forgalomban Iévé bankjegyek értéke 2025. marcius 31-én 8856,8 milliard forint, mennyisége 711,8 millié darab volt.
Ez értékben 8,1, mig mennyiségben 5,9 szazalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A 10000 és
2000 forintosok darabszama csekély mértékben, 1,3 és 0,3 szazalékkal csokkent, a tobbi bankjegycimlet forgalomban Iévé
allomanya azonban emelkedett. A 20000 forintosok iranti keresletbGviilés volt a legnagyobb, 11,2 szazalékos, az 1000
forintosok szama 6,1 szadzalékkal, az 500 forintosoké 5,6 szazalékkal, az 5000 forintosok szdma 2,6 szazalékkal emelkedett
a bazisidészakhoz képest. A forgalomban lévé érmék értéke 98,5 millidrd forintot, mennyisége 2583,5 millié darabot
tett ki 2025. mdrcius végén. Ez értékben 4,8 szazalékos, mennyiségben 4,6 szazalékos emelkedést mutat 2024 azonos
id6szakanak adataihoz képest. A forgalombdévilés valamennyi érmecimletet egyenletesen érintette.

7. dbra

Forgalomban Iévé bankjegyek megoszlasa
(2025. mdrcius 31-i és 2024. mdrcius 31-i adatok)?”
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Forrds: MNB.

25 A téblazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé

fizet6eszkozok kozé tartoznak.

26 A tablazatban a részadatok és az 6sszesen értékek kiildn-kiilén lettek kerekitve, a kerekités miatt a részadatok dsszegei eltérhetnek az 6sszesen

adatoktodl.

27 Az 4bran a részadatok és az dsszesen értékek kiilén-kilon lettek kerekitve, a kerekités miatt a részadatok sszegei eltérhetnek az dsszesen

adatoktdl.
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KESZPENZLOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

2025. marcius 31-én a forgalomban |évé bankjegyek 47,1 szazaléka 20000 forintos volt, ami 2,3 szazalékponttal magasabb
az el6z6 év azonos id&szakahoz képest, ugyanakkor a 10000 forintosok aranya 27,7 szazalékrdl 25,8 szazalékra csokkent
ebben az id&szakban. A két cimlet irdnti eltéré kereslet féként a készpénzes szolgaltatasok gépesitésének, illetve
a készpénzes automatak altal kezelt cimletstrukturanak koszonhetd. A két legmagasabb cimlet kozti atrendez6dés tetten
érhetd a két cimlet egylttes aranyanak alakuldsan, ami csupan 0,3 szazalékponttal haladja meg az egy évvel korabbit
és 72,8 szazalékot ért el az els6 negyedév végén. A legkisebb cimletek aranya nem valtozott szamottevéen az elmult év
sordn, mig az 5000 és 2000 forintosok aranya egyarant 0,2 szdzalékponttal mérsékl6dott.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2025 I. negyedévének végéig a készpénzforgalombdl minddssze 279 darab forinthamisitvany keriilt kiszlirésre. Ez az adat
a forinthoz hasonlé nemzeti valutak sordban tovdbbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok
24 szazaléka a 20000, 66,3 szazaléka pedig a 10000 forintos bankjegyek kozil kerdlt ki. A hamisitdsok modszereit
valtozatlanul az irodai sokszorositd eszkézok (szines fénymasoldk, printerek) hasznalata dominalja. A ratekintésre
esetenként megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer(i érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva
atnézetben vagy mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombindlt UV-A és UV-C ldmpa alatti ellenrzéssel
megbizhatéan azonosithatdk.

8. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.

A jegybank szakértGi 349 darab kilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belil 300 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak
meg 2025 |. negyedévében.

EMLEKERME- ES FORGALMIERME-EMLEKVALTOZAT-KIBOCSATAS

Az MNB tv. értelmében kizardlag az MNB jogosult bankjegy- és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy 6ssztarsadalmi jelentGségli torténelmi,
kulturalis és tudomanyos évforduldkrél az utdkor szdmara maradandoé formaban emlékezzen meg, kortdrs eseményeket
orokitsen meg, valamint nemzeti példaképeknek allitson emléket. Az emlékérmék ismeretterjeszt§ szerepének minél
szélesebb korben vald érvényesiilése érdekében 2014 6ta a nemesfém emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatasra
kerdl, a nemesfém érmeképével megegyez&en, de alacsonyabb névértékben.
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2025 elsé negyedévében két tematikaban, négy emlékérmét (egy-egy ezist és ezek szinesfém valtozata) bocsatott ki az
MNB. Az emlékérmék fotdit is tartalmazé 2025. évi emlékérme-kibocsatdsi program elérhetd az MNB honlapjan?2.

3. tablazat
2025. év els6 negyedévében kibocsatott emlékérmék

Specifikacio
Emlékérme-tematika és kibocsatasi idépont saly | Atmérs / Méret ) » Névértek | Kibocsatott
Anyag g/db S Szél Kivitel Ft mennglseg
Jokai Mér Ag .925 31,46 i Proof 20000 5000
i L ; - 38,61 recézett
Kibocsdtds: 2025. februdr 18. Cu75Ni25 30,8 BU 3000 5000
Békés varmegye, Békéscsaba Ag. 925 40 /5 finomrecézett Proof 25000 6000
Kibocsdtds: 2025. februdr 20. Cu90Zn10 | 29,5 szélfelirattal | patindzott | 3000 10000
*Szinjeldlés:

28 A Magyar Nemzeti Bank 2025. évi emlékérme-kibocsatési programja
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/jokai-mor-elott-tisztelgo-emlekermekkel-indul-az-mnb-2025-evi-kibocsatasi-programja
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2025/a-bekes-varmegye-bekescsaba-emlekermekkel-folytatodik-a-hazai-varmegyeket-es-varmegyeszekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2025.pdf

7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

PENZFORGALMI SZABALYOZAS

A negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektél érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil 13 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki.

KOZPONTI VISSZAELESSZURO RENDSZER

Annak érdekében, hogy a jogszabalyi el6irdsnak megfelelGen a Kbzponti Visszaélésszlr6 Rendszer (KVR) éles inditdsa 2025.
julius 1-én megtorténhessen, az MNB és a GIRO szoros egylittm(ikodésének keretében 2025. elsé negyedévében tovabb
folytatédott a rendszer technikai kivitelezése, mellyel parhuzamosan megkezdddtek a banki tesztelések is. A rendszer
mesterséges intelligencia segitségével, valds id6ben értékeli majd a tranzakcidk csaldsi kockazatanak mértékét, melynek
eredményérdl szintén valds id6ben visszajelzést kiild a hitelintézeteknek — igy olyan tébblet informacidk szolgaltatasaval
tdmogatva az intézmények szlir6rendszereit, amelyek a sajat elemzéseikbdl nem allithatdak el6. Az MNB és a GIRO Zrt.
folyamatos egyeztetéseket tart a projekt szereplGivel, igy a hitelintézetekkel is annak érdekében, hogy az utdbbi idében
ugrasszerlien megnovekedett banki visszaélések visszaszoritasa sikeres legyen.

PENZFORGALMI ELLENORZES

2025 els6 negyedévben pénzforgalmi ellendrzés targykdrben egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A korabban
meginditott eljardsok esetében négy eljardsnal kerilt beszdmolds a hatdrozatokban elGirtakrol. EbbSl egynél
hatarid6hosszabbitasra kerilt sor egy hianyossag megsziintetésének megvaldsitasa érdekében, mig egy masiknal Uj
hatarozathozatal tortént birsag kiszabdsaval a nem teljeskor megfelelés miatt.

APl VIZSGALATOK

A kordbban meginditott eljarasok esetében két eljarasnal keriilt beszdmolas a hatarozatokban eldirtakrél. Ebbdl egynél
Uj hatdrozathozatal tortént birsag kiszabasaval a beszamolas és az intézkedések nem teljesitése miatt.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2025. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2025. aprilis 2-an jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcios adatok szerint 2024. december — 2025. februar hdnapokban 6sszességében
a haztartasok netto hitelfelvevék, mig a nem pénziigyi vallalatok nettd hiteltorleszt6k voltak. Tranzakcidkbdl eredGen

mindkét szektor névelte betéteinek allomanyat.

A haztartasok hitelei a tranzakcios adatok alapjan mindharom megfigyelt hdnapban néttek: a szektor nettd hitelfelvétele
ebben az id6szakban 6sszesen 239,1 milliard forintot tett ki.

A nem pénzlgyi vallalatok hitelei esetében 2024. decemberben és 2025. janudrban csokkenés, mig 2025. februdrban
ezek egylttes dsszegénél kisebb mértékl novekedés volt megfigyelhet6: 6sszesen 127,8 milliard forinttal csokkent

tranzakcidokbél eredéen az allomany.

A haztartasok mindharom hénapban novelték betéteik allomanyat, tranzakcids alapon 6sszesen 798,1 milliard forintos
nettd betételhelyezés jellemezte a megfigyelt id6szakot.

A nem pénzigyi vallalatok betétdllomanya 2024. decemberben és 2025. februarban nétt, mig januarban csékkent
tranzakciokbdl ered6en, amely valtozdsok eredGjeként 6sszesen 477,5 milliard forintos nettd betételhelyezés tortént

ebben az idészakban.

9. abra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezondlisan nem igazitott adatok alapjan
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Szintén 2025. aprilis 2-an jelent meg a haztartdsi és a nem pénziigyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrdl sz616 havi
tajékoztato.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt id6szak (2024. december — 2025. februar) alatt a haztartasok altal elhelyezett lekotott
forintbetétek és éven belll lekotott eurobetétek atlagos kamatlabai csokkentek?. A haztartasoknak nydjtott forint lakdscélu
hitelek, valamint a személyi hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja is mérséklédott a megfigyelt id6szakban. A vizsgalt
negyedévben a babavard hitelek Uj szerz6déses 6sszege 63,0 milliard forint volt, valamint a 2025. januartdl elérheté
munkashitelek Uj szerz6déses 6sszege 38,0 millidrd forintot tett ki.

A nem pénzigyi vallalati szektor esetében a lekotott forintbetétek és éven beliil lekotott eurobetétek atlagos kamatlabai
csokkentek az el6z6 negyedévhez képest. A forinthitelek atlagos kamatlaba emelkedett, mig az eurohitelek esetében
mérséklédés volt megfigyelhetd a vizsgalt id6szakban.

HAZTARTASOK HITELALLOMANYANAK ALAKULASA

2025. marcius 27-én jelent meg a haztartasok hiteldllomanyanak alakulasat 2024. IV. negyedéves vonatkozasi id6vel
bezarélag bemutatéd negyedéves MNB tdjékoztatd. A publikdcidban interaktiv formaban is megjelenik a haztartasi
hiteldllomanyok fizetési késedelem szerinti megbontasa és az allomanyvaltozads alakuldsa. A publikdcié alapjat
a hitelligyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitendd granuldlt adatszolgdltatas (a tovabbiakban: HITREG) képezi, mig
a hatralévé futamidére és a szerz6dések darabszamara vonatkozd adatok aggregalt statisztikabdl, a FINREP adatcsomag
H3403 és SF07 tablaiban jelentett hitelintézeti adatok feldolgozasaval kerilnek bemutatasra.

2024 IV. negyedévében a haztartasi hitelek folyositasa és torlesztése is n6tt az el6z8 negyedévhez képest. A targynegyedévi
folydsitds 31,9 millidrd forinttal, azaz 3,9 szazalékkal nétt, mig a torlesztések 6sszege 46,0 milliard forinttal, azaz 9,0
szazalékkal nétt az el6z6 negyedévhez képest. Mig a folydsitasok esetében a forintban nyujtott piaci kamatozasu és
egyéb lakashitelek képviselik a legnagyobb 6sszeget, addig a torlesztéseken belll a forintban nyujtott személyi hitelek
visszafizetése képviseli a legnagyobb részaranyt.

2024. december végén a haztartasi hitelek 1,3 szazaléka volt 90 napon tuli késedelemben, mely 0,1 szazalékpont csokkenést
jelent az el6z6 negyedévhez képest.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MINB 2025. marcius 5-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek dsszesitett prudencialis adatait 2024. december
31-ig bemutatd id6sort. A publikacié 9 bankcsoport, 8 egyedi hitelintézet, 2 hitelintézettel egyenérték( prudencialis
szabalyozas ala es6 pénziigyi vallalkozas, valamint 9 fidktelep felligyeleti célli — hazai illetve nemzetkozi szinten egységes —
adatszolgdltatasan alapul. Az idGsort interaktiv grafikonok és sajtokozlemény egésziti ki, amelyek az altalanos informacidk
mellett a mérlegbsszetétel, jovedelmezdség, portfoliomindség, tékemegfelelés, likviditas témakorén belll mutatjak be
a f6bb valtozasokat. Onallé témakort képvisel ezen publikacidban a hitelintézetek egyedi szintd adataibdl 8sszedllitott
id&sor, amely a hitelintézetek egyedi mérleg-, és eredménykimutatas adatait 6sszesiti.

A szektor konszolidalt mérlegf66sszege 2024. december 31-én — nem auditélt adatok alapjan — 98039 milliard forintot tett
ki, amely 3,8 szazalékkal magasabb az el6z6 negyedévinél, és 8,4 szazalékkal haladja meg az egy évvel ezelGtti értéket.
A banki mérlegekben a két legjelent6sebb eszkdztipus tovabbra is a hitelek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
A forraséallomany tébb mint 3/4-ét tovébbra is a betétek adtak. A szektor szintli sajat t6ke az idegen forrasok 12,7 szazalékat
tette ki 2024. év végén.

A hitelintézeti szektor 2024 sordn elért konszolidalt szintl nettd eredménye 2007 milliard forint volt. A kamateredmény
novekedése 5,5 szazalékos, a dij- és jutalékeredmény béviilése pedig 20,2 szazalékos az el6z6 évhez képest.

29 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgalt id6szakra vonatkoz6 atlagkamatlabat jelenti.
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A prudencialis adatokat bemutatd hitelintézeti idGsor jelzi, hogy a teljes hiteldllomany NPL-ratajanak évek 6ta tartd
csokkenési trendje kitartott, és a nemteljesité allomanyok ardanya 2024. IV. negyedév végére a teljes hiteldllomany 2,3
szazalékara slillyedt. Kedvez6 tovabba, hogy a hitelintézetek maradéktalanul teljesitették mind a t6kemegfelelési, mind
a likviditasi kbvetelményeket.

A fenti, , A hitelintézetek prudencialis adatai” cim{ publikacioval egyid6ben tébb egyéb kozzététel is megjelent. ,A
hitelintézeti szektor részletes adatai” cimmel a 39 magyarorszagi hitelintézet targyid&szaki 6sszesitett adatait tartalmazé
tdblazatok jelentek meg Eszkdz, Kotelezettség, Sajat téke, Eredmény, Portfoliomindség, T6kemegfelelés, Egyéb
témakorokben. ,, A véllalkozasok hiteldllomanydnak alakuldasa” elnevezési publikacid a hitelintézetek belfoldi vallalkozoi
Ugyfelei (nem pénzigyi vallalat és 6nalld vallalkozdk) hitelportfolidjanak alakulasat mutatja be a valtozas jogcimének
megfelel8en, illetve forint-deviza bontasban, valamint KKV méret szerinti besorolasok alapjan.

Ezen tulmenden — a hitelintézeti publikacidkkal azonos id6pontban — megjelent a pénzigyi vallalkozasok prudencialis
adatait bemutatd idGsor is. A publikaciok megjelentetését a hitelintézetek, pénziigyi vallalkozdsok adatszolgaltatasi
kotelezettségének megfelel6 mindségli teljesitése teszi lehetévé, ennek elérése érdekében az adatmindség ellenérzése
kiemelt figyelmet kap minden negyedévben.

2025. elsé negyedévében keriiltek feldolgozdsra a hitelintézetek adatszolgaltatasi folyamatait vizsgald onértékelési
kérdGivek, melyeket a 19/2022. MNB ajanlés alapjan az intézmények 2024. december 31-ig kiildtek meg az MINB részére.

A biztositok 2024 1V. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolddé tajékoztatd interaktiv formaban -- 2025. marcius
6-an kerilt publikalasra.

2024. V. negyedév végén a biztositointézetek szerz8désallomanya csaknem elérte a 16 millié darabot, mely 6,5 szdzalékos
novekedést jelent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szektor 2024. IV. negyedéves dijbevétele 412,8 milliard forint
volt, amely 14,8 szazalékkal tobb, mint az el6z6 évi érték. 2024. IV. negyedév végén a biztositok altal kezelt biztositasi
szerzGdésekhez kapcsolodo eszkdzok (befektetések) allomanya az el6z6 negyedévhez képest 2,3 szazalékkal novekedett.
Tovabbra is jellemz6, hogy a biztositdk eszkozkitettségét harom kategdria, az allamkotvény (43,5 szazalék), a befektetési
jegyek (kollektiv befektetési vallalkozasok) (42,5 szazalék) és a részvények (6,2 szazalék) dominaljak, hasonldan az el6z6
év azonos id@szaki értékekhez. A biztositdk Szolvencia Il értékelési elvei alapjan szamitott tartalékai legnagyobb részét
2024. IV. negyedévben tovabbra is az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasok tartalékai teszik ki
(66,7 szazalék), novekedést mutatva az el6z6 év azonos idGszaki értékhez képest (63 szazalék), mig az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositasokon kiviili életbiztositasok tartaléka az 6sszes tartalék 18,3 szazalékat adja,
mely csokkenést jelez az elGz6 év azonos idGszaki értékhez viszonyitva (22,2 szazalék). A nem-életbiztositasok tartalékainak
aranya a 2023. IV. negyedévihez (14,8 szézalék) képest 2024. IV. negyedévben minimalis névekedést mutatva 15 szdzalékot
ért el. A Szolvencia Il kockazatalapu t6kekdvetelmény szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl Gsszesitve szamitott
szavatolotSke-feltdltottségi szint 2024. IV. negyedévben 202 szazalék, mely az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 5,8
szazalékpontos névekedést mutat, és tovabbra is jéval meghaladja a prudencialisan elvart 150 szazalékos kdvetelményt.

Az MNB 2025. februar 27-én publikalta a pénztarak 2024. IV. negyedéves adatokkal bGvitett idGsorat és a kapcsolodo
tajékoztatot interaktiv formaban.

Az Onkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 2262,4 millidrd forintot tett ki 2024. IV. negyedév végén, mely
15,4 szazalékos novekedést mutat az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva. Az egészség- és dnsegélyezd pénztari
intézménycsoport vagyona 14,4 szazalékkal emelkedett 2023. IV. negyedév végéhez képest. Az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva az 6nkéntes nyugdijpénztari tagok szama 0,1 szazalékos, mig az egészség- és dnsegélyez6 pénztari
intézménycsoportba tartozd pénztarak taglétszama 5,6 szdzalékos névekedést mutat.

A t6kepiaci folyamatokat bemutato befektetési szolgaltatok kereskedési adatairdl sz6l6 idésor —amely havi rendszerességgel
kerdl publikdlasra — 2025. januar, februar és marcius hénapban is rendben megjelent a hdnap 7. napjan a publikacios
naptdrnak megfelelGen, legutdbb a 2025. januari adatokat tartalmazdan. A 2025 janudri megjelenéstél az adatokat 2023-ra
visszamendleg harom (j szempont szerinti bontasban is bemutatja a publikacio. A befektetési vallalkozasok id6sorainak
negyedik negyedévre vonatkozd publikacidja, amely a 2024. december végén m(ikod6 9 darab befektetési vallalkozas
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mérleg, eredmény és szavatolét6ke adatait tartalmazza, 2025. februar 20-an valt elérhetévé. A befektetési alapok
prudencialis adatai idésor — amely a felUgyelt alapkezel6k nettd eszkdzeinek Gsszesitett értékét mutatja be kilonbozé
bontdsokban 2024 IV. negyedévére vonatkozéan — 2025. februdr 17-én jelent meg. Az idGsorokhoz széveges tajékoztatd
nem készult.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

2025. marcius 28-an el6szor jelennek meg a 2024. IV. negyedéves fizetésimérleg- és a hozza kapcsoldédd allomanyi
statisztikak. Az adatokban 2021 elejéig visszamendleg van valtozas.

A kilfoldi kozvetlent8ke-befektetések Magyarorszagon allomany végsé befektetd orszaga szerinti bontasra most kozoljik
el6szor a 2023 éves adatokat. 2025. marciustdl az SCV nélkuli kézvetlent6ke-befektetések kulfoldon (kifektetések)
allomanyanak a végsé6 befektet6 orszaga szerinti kiegészitd bontasat is publikaljuk, éves gyakorisaggal.

2024. IV. negyedévben a kilfélddel szembeni netté finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes
egyenlege) 1242 millid euro volt a szezonalis hatdsok kiszlirésével, a negyedéves GDP 2,4 szazaléka. Szezonalis kiigazitas
nélkil az egyenleg értéke 83 millié euro volt. A foly6 fizetési mérleg egyenlege 1 200 milli6 euro volt a szezonalis hatasoktol
megtisztitva, a kiigazitds nélkili egyenleg 109 millié euro volt. A t6kemérleg egyenlege szezonalisan igazitva 155 millié
euro, igazitas nélkil -26 millié euro volt.

A nemzetgazdasagi nettd kilfoldi addssagallomany — a kézvetlentGke-befektetéseken belil elszamolt addssag nélkil —
2024. december végén 29216 millid euro volt, az éves GDP 14,2 szazaléka. A netté addssagallomany a tranzakcidok 1453
millio eurds addssagndvels, valamint az atértékel6dések és egyéb dllomanyvaltozasok 951 millié eurds addssagesokkentd
hatasanak kovetkeztében 502 millié eurdval nétt az el6z6 negyedévhez végéhez képest.

10. abra
A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
(jobb tengely)

soop MMiSeuro % 40
B1000 -+ e 30
20000 oo A
1000 q--eommererere

0 A e e

>
Q
c

.n.év
Il. n.év

.n.év
Il. n.év
. n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év

.n.év
Il. n.év

.n.év
II. n.év
.n.év
Il. n.év
. n.év
Il. n.év
. n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év
. n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év
.n.év
Il. n.év
. n.év
Il. n.év

. n.év

&+ 2020

— Folyd és t6kemérleg egylittes egyenlege, szezonalisan kiigazitott adat (bal tengely)
Folyo és t6kemérleg trend (bal tengely)

------ GDP aranyos felllrél szamitott finanszirozasi képesség (jobb tengely)

Forrds: MNB.
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PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2025. aprilis elsején jelentette meg a 2024. IV. negyedévére vonatkozo teljes korl pénziigyi szamlakat.
A publikacidban egyrészt frisstltek az allamhaztartasi és a haztartasi szektor elGzetes pénziigyi szamlakban (2025.
februdrban) kozolt adatai, masrészt bemutatasra keriltek a pénziigyi és nem pénzigyi véllalatok, a nonprofit intézmények,
valamint a kiilféld Magyarorszaggal kapcsolatos pénziigyi vagyondnak f6bb elemei és finanszirozasi folyamatai.

Ennek alapjan a pénziigyi szamlakon megjelend nettd finanszirozasi képesség 2024-ben GDP aranyosan a kovetkezé
értékeket érte el: nem pénziigyi vallalatok -1,2 szazalék (-998 milliard forint), pénzigyi vallalatok -0,1 szazalék (-75 milliard
forint), allamhaztartas -4,9 szazalék (-4022 millidrd forint), haztartasok 6,6 szazalék (5417 milliard forint), haztartasokat
segité nonprofit intézmények 0,1 szazalék (106 milliard forint), kilféld -0,5 szazalék (-428 millidrd forint).

Az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssdga a GDP 73,5 szazalékat érte el 2024 IV. negyedévének
végén (59875 milliard forintot).

11. dbra
A f6 szektorok netté finanszirozasi képessége a GDP aranyaban (utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy
negyedév GDP-je)
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Nem pénziigyi vallalatok
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------ Haztartdsok

Kulfold

Forrds: MNB.

A teljes korl pénzigyi szamldk Osszedllitasaval egyidejlileg a Kdzponti Statisztikai Hivatal a Nemzetgazdasagi
Minisztériummal és az MNB-vel egyuttmikodve elkészitette, és 2025. marcius 31-én kikildte az Eurdpai Bizottsag
szamara Magyarorszag EDP-jelentését, amely az dllamhaztartas hidnyara és addssagéara vonatkozo f6 statisztikai mutatokat
tartalmazza az elmult 4 évre vonatkozdan. Az intézmények kdzotti munkamegosztds alapjan az MNB az allamhaztartas
pénzigyi vagyonaval, az allamaddssaggal és az allamhaztartas finanszirozdsaval kapcsolatos adatosszeallitast és
adatszolgaltatast végzi a pénzigyiszamla-statisztika keretében.
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