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A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként az drstabilitds elérését
és fenntartdsdt jel6li meg. A Magyar Nemzeti Banknak (MINB) az MINB-t6rvényben régzitett alapveté feladata, hogy a pénz-
forgalom zavartalan lebonyolitdsdt és az azt tdmogatd fizetési és elszdmoldsi rendszerek megbizhatd és hatékony miik6dését
elbsegitse. A pénzforgalom, valamint a fizetési és elszamoldsi rendszerek megbizhatd és hatékony miikédése elengedhetetlen
ahhoz, hogy a redlgazdasdgi és pénziigyi tranzakciok megvaldsuljanak.

A jelentés célja, hogy dtfogd képet nyujtson a belféldi pénzforgalomban és a hazai felvigydzott fizetési és elszdmoldsi rendszerek
miik6désében megfigyelhetd tendencidakrdl, a fé6bb kockdzatokrdl, valamint arrdl, hogy az MNB milyen eszk6z6ket mozgdsitott
annak érdekében, hogy a fent jelzett alapveté feladatat megvaldsitsa. E kiadvdnnyal az MNB hozzdjdarul a pénzforgalommal,
a fizetési és elszamoldsi rendszerekkel kapcsolatos jegybanki tevékenység transzparencidjanak néveléséhez, tovabba fejleszti
a pénziigyi kulturadt, ezdltal pedig a jelentést olvasdk pénzforgalmi déntéseinek tudatossdgdt.

Az elemzés az MNB Pénziigyi infrastrukturdk igazgatdsdgdn késziilt Bartha Lajos igazgatd irdnyitdsa alatt. A publikdciot
dr. Gerhardt Ferenc alelnék hagyta jévd. A jelentés készitésében részt vettek: Balla Gergely Patrik, Bodndr LdszI6, Divéki Eva,
Fenyvesi Miklés, Ilyés Tamds, Luspay Miklds (féosztdlyvezets), Madardsz Annamdria, Olasz Henrietta, Pappné Kovdcs Bedta,
Pintér Cecilia, Takdcs Kristof (projektvezets), Varga Lordnt (féosztalyvezetd).

A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs a 2014. mdrcius 17-i és 2014. junius 2-i, a Monetdris Tandcs pedig a 2014. mdjus 13-i iilésén tdr-
gyalta az anyag kiemelt lizeneteit, valamint a jelentést, és értékes tandcsokat adott annak elkészitéséhez.

Az MINB szakértdi els6sorban a 2013. év relevdns informdcidit dolgoztdk fel, ugyanakkor elére tekintd jelleggel a 2014. évi ak-
tudlis folyamatok elemzése is megtaldlhato a jelentésben.
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Kiemelt Gizenetek

A tranzakcios illeték bevezetését
kovet6 koltségnovekedés ellenére
2013-ban nem volt megfigyelheté
gyors és erételjes alkalmazkodas

a gazdasagi szereplGk fizetési szoka-
saiban.

Az elektronikus fizetési eszk6zok
hasznalata terén tapasztalhato lassu
felzarkozas ellenére unids dsszeha-
sonlitasban tovabbra is jelentds

a lemaradas a pénzforgalom haté-
konysaga terén.

Az elmult id6szak szabalyozasi fejle-
ményei — kiilondsen a pénziigyi tranz-
akcids illeték bevezetése — jelentGs
mértékben megvaltoztattak a pénz-
forgalmi szolgaltatok arazasi gyakor-
latat, tovabbi szabalyozasok pedig
idén is hatassal lehetnek erre.

2013-ban nagymértékben emelkedtek
a lakossagi pénzforgalmi szolgaltata-
sok koltségei, amit a 2014. februartol
igénybe vehet6 ingyenes készpénzfel-
vétel, illetve a hatarozottabb fogyasz-
tovédelmi intézkedések részben kom-
penzalnak.

Az elektronikus fizetési eszkdzok hasznalata a korabbi trendeknek megfelel6 Gtem-
ben emelkedett. Folytatédott az elektronikus fizetési eszk6zok hasznalatanak lassu
térnyerése és a készpénzhasznalat csokkenése, a valtozas Giteme azonban tovabbra
sem kell6en gyors. A tranzakcids illeték bevezetését kdvet&en a kordbbi tendencidk
akdr mar rovid tavon is megvaltozhattak volna, a 2013-as pénzforgalmi statisztikak
vizsgdlata alapjan azonban megdllapithatd, hogy elmaradt a megemelkedett pénz-
forgalmi koltségekhez torténd gyors és erételjes alkalmazkodds mind a lakossagi
mind pedig a vallalati Gigyfelek esetében. A lakossagi igyfelek fizetési eszkdzokkel
valé ellatottsaga nem viéltozott jelentGsen, igy nem feltételezhetd, hogy nagymér-
tékben emelkedett volna a bankkapcsolattal nem rendelkez6k aranya.

Magyarorszagon a felnétt lakossag jelentds része rendelkezik bankszamlaval, és
a szamldra utalt rendszeres jovedelem aranya is megfeleléen magas az elektro-
nikus fizetési eszkdzok nagyobb aranyu haszndlatdhoz. A legnagyobb forgalmu fi-
zetési mod, az atutalds GDP-hez viszonyitott 15-sz0rds értéke nem sokkal marad
el az Eurdpai Uniod atlagatdl. A kiskereskedelmi és egyéb vasarlasi helyzetekben
alkalmazott elektronikus fizetések tekintetében, valamint a kozizemi és egyéb
szolgdltatasok elektronikus fizetése terén azonban egyarant jelentGs tere van még
a fejlédésnek.

A 2013-ban bevezetett pénzligyi tranzakcios illeték hatdsara jelentésen megvalto-
zott a pénzforgalmi szolgdltatdsok arazdsa. Az illetékdthdritas a bevezetést kdve-
t6en fokozatosan ment végbe, az illetékkulcsok megemelése utdn, 2013 oktdbe-
rére pedig teljes mértékben lezajlott az alkalmazkodas. Az illetéket a szolgaltatdok
tobbsége teljes mértékben és kozvetlenll athéritotta, a kartyas vasarlasok esetén
azonban azt kdzvetett mddon, az éves kartyadijakban érvényesitette. Az ingyenes
készpénzfelvételi lehetdség 2014-es bevezetésének és a bankkozi jutalékok csok-
kentésének kovetkeztében tovabbi valtozasok varhatéak a pénzforgalmi drazds-
ban.

Az dremelkedés eltéré6 mértékben jelent meg a kilénb6z6 pénzforgalmi szolgal-
tatasoknal, a készpénzfelvételek koltségei egyes esetekben tdbb mint haromszo-
rosara emelkedtek 2013-ban. Ezt megel6z6en 2011 aprilisa és 2013 eleje kozott
a lakossagi Ugyfelek atlagos pénzforgalmi dijterhelése az elektronikus fizetési esz-
kozok boviilé forgalma ellenére sem véltozott. A pénzforgalmi koltségek kozott
a fix tételek dominalnak, amelyek a tranzakcids illeték kdzvetlen, tranzakcids di-
jakra torténd athdritasa ellenére is jelentésen néttek az elmult évben. Az ligyfelek
dijterhelésének mérséklGdése iranydba hat az MNB jelenleg is zajl6 fogyasztové-
delmi vizsgélatsorozata. Az MNB ennek keretében mar 2014 marciusaban szamos
pénzforgalmi szolgaltatdt kotelezett a jogszer(itlen mdédon megemelt pénzforgalmi
dijakbdl szarmazd tobbletbevételeik visszafizetésére, illetve a jogsértés megsziin-
tetésére.
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A felvigyazott rendszerek 2013-ban
hatékonyan és biztonsagosan bonyoli-
tottak le a redlgazdasagi és pénziigyi
tranzakciékat.

Az atutaldasok a BKR napkdzbeni elsza-
molasban a jogszabalyban elGirt 4 6ra
helyett atlagosan 2 éra alatt jutnak el
a kedvezményezett ligyfél szamlajara.

A BKR napkozbeni elszamolas beveze-
tését kovetden az Uj rendszerhez valo
alkalmazkodasi folyamat 2013 koze-
pére véget ért. A Novekedési
Hitelprogram a bankok alkalmazkoda-
sanak kovetkeztében nem novelte
meg az elszamolasi és kiegyenlitési
kockazatot a VIBER-ben.

Az MNB-kétvény jegybanki betétté
alakitasa miatt a bankoknak gondos-
kodniuk kell arrdl, hogy elegendé lik-
viditassal rendelkezzenek tovabbra is
a fizetési rendszerben forgalmuk
lebonyolitasahoz.

Amennyiben kisebb méretii bank
vagy Uj piaci szereplG veszi at egy
hazai piacrdl kivonulé nagyobb részt-
vevo funkcioit, akkor a fizetési és
elszamolasi rendszerekben fellép6
kockazatok csak kisebb mértékben
valtoznak.

A Magyar Nemzeti Bank megvasarolta
a Bankkazi Kliring Rendszert (BKR)
lizemeltet6 GIRO Zrt. teljes részvény-
csomagjat, mellyel az MNB altal lize-
meltetett VIBER és az értékpapir-
elszamolasi és kiegyenlitési rendszert
miikédtetd KELER Csoport utan a har-
madik alapvet6 pénziigyi infrastruktu-
ra is tobbségi nemzeti tulajdonba
keriilt.

A felvigyazott rendszerekben a kockazatok a tavalyi évhez képest nem ndveked-
tek. A felvigyazott rendszerek magas megbizhatdsaggal Gizemeltek. A résztvevék
kozott, illetve az Ggyféltél Ugyfélig tartd tranzakcidk atfutdsi ideje az elvartnal ked-
vez6bben alakult. A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek forgalmanak ér-
téke kismértékben novekedett a tavalyi évhez képest. Az ehhez sziikséges likviditas
mind rendszer, mind pedig egyedi banki szinten b&séges volt.

Az elszamolds és a kiegyenlités atlagos id6tartama napkozbeni elszamolasi ciklu-
sonként 10 perc, mely feldolgozasi id6 fligg az adott ciklusban elszamolasra kertlé
tételek szamatdl is. 2013-ban ez az id6tartam a legnagyobb tételszamu ciklusban
sem haladta meg a 15 percet. A kdzvetlen BKR-résztvevdk forgalmanak elemzése
alapjan a BKR napkdzbeni elszamolasanak o6t ciklusa soran az tgyfelek atlagosan 2
0Ords atfutasi idével szdmolhatnak.

A BKR napkozbeni tobbszori elszamolas |étrehozasa 6ta szamos fizetési megbizast
korabbi gyakorlatuktdl eltéréen az tigyfelek nem a VIBER-ben, hanem a BKR-ben
teljesitenek. Az alkalmazkoddsi folyamat masik hatasaként 2012 masodik felében
a VIBER-résztvevsk tételidGzitése napon belil jelent6sen késébbre tolddott, 2013-
ban pedig allanddsult ez a gyakorlat. A 2013-ban elinditott Novekedési Hitelprog-
ram (NHP) hatdsara csokkent a bankok altal az MNB javara zarolt értékpapir-allo-
manyon belil a pénzforgalom szamara napkdzbeni hitelkeretként felhasznalhatd
arany. A bankok annak érdekében, hogy a kordabban a pénzforgalmuk lebonyolita-
sahoz sziikséges likviditds fennmaradjon, 2013 augusztusatdl folyamatosan novel-
ték az MNB javara zarolt értékpapirjaik allomanyat.

2014. augusztus 1-jétSl megszlinik az MNB-kdtvény, és atalakul jegybanki betét-
té. Az (j instrumentum azonban, szemben az MNB-kdtvénnyel, mar nem szamit
a jegybank szempontjabdl elfogadhatd fedezetnek. Mivel a bankok altal fedezet-
ként zarolt értékpapir-allomany legjelentésebb része (kozel 40 szazaléka) az MNB
kéthetes kotvény volt, ezért az Uj szabalyozas mind fizetési rendszer, mind pedig
egyedi banki szinten alkalmazkoddast kivan. A bankrendszernek az MNB szdmitasai
szerint mintegy 500 milliard forint értékben kell MNB-kotvény helyett azt helyet-
tesit6 fedezetet biztositani ahhoz, hogy egyedi banki szinten is teljesiljon a pénz-
forgalom.

A bankrendszer piaci szerkezetének megvaltozasa kihat a fizetési rendszerek m-
kédésére és a pénzforgalmi szolgaltatasok piacara is. Egy nagyobb méret(i bank
kivonuldsanak a fizetési rendszerekre gyakorolt hatasat sok tényezd befolydsolja,
a lehetséges forgatokdnyvek alapjan azonban egyiktél sem varhatd, hogy jelentés
kockdzatnovekedést eredményez. Ugyanigy a takarékszovetkezeti szektor 2013-
ban lebonyolitott atalakitdsa sem volt a fizetési rendszerek miikodésére negativ
hatassal.

A jegybanki tulajdonszerzést alapvetéen harom cél motivalta. Egyrészt az MNB ha-
tarozottan arra torekszik, hogy a banki tgyfelek a lehet6 legolcsébban jussanak
azokhoz a pénzforgalmi szolgaltatdsokhoz, melyeket az eddig profitorientdltan mu-
kodé BKR mikodési modellje dragitott. Mdsodsorban az MNB az orszag pénzigyi
infrastruktdrajanak makodéséért és fejlesztésért felelés intézményként a GIRO
megvasarlasaval hatékonyabban tudja az lgyfelek érdekeit szolgald pénzforgalmi
fejlesztéseket elGsegiteni. Harmadrészt az MNB fontosnak tartja, hogy hasonlo-
an mas monopolhelyzeti kéziizemi szolgaltatokhoz, a pénzforgalmi szolgaltatasok
hattér-infrastrukturdjat képez6 tarsasagok is nemzeti tulajdonban legyenek.
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A kozponti szerz6d6 felek miikodését
szabalyozo6 eurdpai rendelet (EMIR)
elGirasai alapjan a kézponti szerz6d6
fél tevékenység végzésére jogosito
engedélyeket a KELER KSZF-nek meg
kell Gjitania.

A feluigyeleti funkciok MNB-be torté-
né integracidja kovetkeztében novek-
v6 ellendrzési spektrumnak, valamint
a korabbinal markansabb intézkedési
politikanak készonhet6en 2014-t6l
tovabb javul a pénzforgalmi ellenér-
zések hatékonysaga.

Az MNB szandéknyilatkozatban dekla-
ralta a forint CLS'-rendszerbe t6rténé
bevezetésére iranyuld elkételezettsé-
gét, minek folyomanyaként 2015
masodik félévétdl kikiiszobolhetvé
valhat a devizakiegyenlitési kockazat
a forinttal szemben kotott devizaligy-
letek esetében.

A BKR éjszakai elszamolasanak meg-
sziintetése ndvelheti a rendszer haté-
konysagat, az atutalasok lebonyolita-
sanak tovabbi gyorsitasa pedig széle-
sebb korben alkalmazhatdva teheti az
elektronikus fizetési médokat.

A mobileszk6z6k elmult években
tapasztalt gyors technikai fejlédése
Osztonozheti az elektronikus fizetési
szolgaltatasok fejl6dését is.

A KELER KSZF 2013. szeptember 13-4n beadta az EMIR szerinti Ujraengedélyezé-
si kérelmét a felligyeld hatdsagahoz. Az Ujraengedélyezési eljaras legkésébb 2014
harmadik negyedévében lezarul. Ahhoz, hogy a KELER KSZF megfeleljen az EMIR és
a masodszint( szabdlyozast jelentd szabalyozd technikai sztenderdek el&irasainak,
2013-ban lezajlott a KELER Csoport szervezeti és szerkezeti atalakitdsa. Az atalaki-
tas keretében a KELER atadta a garantalt Gigyletekhez kapcsolédé elszamolasi funk-
ciét a KELER KSZF-nek, valamint megtortént a KELER KSZF felt6késitése is. Emellett
a KELER KSZF kockazatkezelési modellje is atalakult, valamint Uj szolgaltatdsok is
megjelentek a KELER KSZF palettajan.

A felligyeleti integracid lehet6vé teszi a pénzforgalmi jogszabalyok egységes, ma-
gas szinvonalu ellenérzését. Mindez a jov6ben eredményesebben kényszeritheti ki
a pénzforgalmi szolgaltatast nyujtok jogszabalykdvet6 magatartdsat, és ennek ko-
vetkeztében névekedhet az Ggyfelek pénzligyi szektorba vetett bizalma is. A 2013-
as vizsgdlatok alapjan alapvet6en jogszabalykéveté mddon zajlott a pénzforgalom
lebonyolitasa, hat hitelintézet esetében azonban a feltart szabalyszegések miatt az
MNB birsagot szabott ki.

A hazai hitelintézeti szektor altal viselt jelentds devizakiegyenlitési kockazat kiki-
sz6bolése, valamint a pénziigyi rendszer stabilitdsanak erdsitése érdekében az
MNB ugy dontott, hogy a CLS-sel egylttm(ikddve torekszik a forint CLS Bank altal
lzemeltetett elszdmoldsi és kiegyenlitési modellbe torténé bevezetésére. A Pénz-
Ugyi Stabilitasi Tandcs altal 2014 janudrjaban kibocsatott szandéknyilatkozat nyo-
megolddsat és az operativ folyamatok 6sszehangolasat a 2015 kozepén zaruld imp-
lementdcios fazis keretében végzik a projekt érintettjei. Az MNB a sikeres csatla-
kozas érdekében szorosan egylttmikodik a Magyar Bankszovetséggel, a Magyar
Forex Tarsasaggal, illetve a teljes bankrendszerrel.

Az éjszakai elszamolas megszlintetésével névelhetd lehet a Bankkozi Kliring Rend-
szer hatékonysaga, és olcsobba védlhat a miikodése, ami csokkentheti a szolgalta-
tasok dijait is. Az atutaldsok lgyfelek kozotti lebonyolitdsanak tovabbi gyorsitasa
emellett javithatja az elektronikus fizetési eszk6zok hasznalati feltételeit. Ezt se-
githetné el6 az elszamolasi ciklusok stiritése vagy akar az azonnali atutalasi szol-
gdaltatds bevezetése is, amely szdmos Uj fizetési helyzetben valasztasi lehet&séget
biztosithatna a készpénzhasznalat mellett, és csokkenthetné a gazdasagi szereplék
kozotti bizalomhidny készpénzhaszndlatot 6sztonz6 hatasat is.

A mobilfizetési megoldasok szamos U] fizetési helyzetben megteremthetik a kész-
pénz mellett az elektronikus fizetés lehetGségét is, emellett csékkenthetik a tranz-
akcidk lebonyolitasahoz szilkséges infrastruktura kiépitésének és lizemeltetésének
koltségeit is. A fejlesztések soran biztositani kell, hogy a hozzaférés minden érin-
tett szerepl6 szdmara elérhetd legyen. Annak érdekében, hogy a hazai fejlesztések
megfelel6en tdmogassak a pénzforgalom hatékonysaganak novelését, a piaci sze-
repldk széles kori egylittm(ikodésére van sziikség.

1 Continuous Linked Settlement = folyamatosan kapcsolt kiegyenlités.
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1. Bevezetés

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktérvényben rogzitett alap-
vet6 feladata, hogy a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasat
és az azt tamogato fizetési és elszamolasi rendszerek megbiz-
hato és hatékony miikodését elGsegitse. Amennyiben a gaz-
dasagi szerepl6k a tarsadalmi szinten koltséghatékony, gyors
és biztonsagos elektronikus fizetési mdédokat a jelenleginél
nagyobb mértékben hasznalnak, a fizetési tranzakcidk terén
jelent6s eréforrasok lennének megtakarithatdak tarsadalmi
szinten. Ehhez azonban sziikséges, hogy a fizetési helyzetek
tobbségében a készpénzhasznalat mellett lehet&ség legyen az
elektronikus fizetési eszk6zok egyszer( és biztonsagos haszna-
latara alacsony és atlathato koltségek mellett. Emellett elen-
gedhetetlen, hogy a hazai fizetési és elszamoldsi rendszerek
magas szint( szolgdltatdssal és a jogszabalyoknak megfelel&en
tdmogassak a gazdasagi szerepl6k altal kezdeményezett real-
gazdasagi és pénzligyi tranzakciok lebonyolitasat. A fizetési és
elszamolasi rendszerek felvigyazasa emiatt alapvet6 jegybanki
feladat. A rendszerek megbizhatdsaganak, hatékonysaganak,
likviditdsmenedzselésének, a rendszerek kozotti kapcsolodd
szolgaltatdsoknak nyomon kovetése és elemzése egy kockazat
alapu felvigyazdi keretrendszer alapjan térténik.

Az MNB alapvet6en katalizatorként vesz részt a hatékony-
sag novelésében: elemzéseket végez, valamint aktiv koor-
dindcio és parbeszéd segitségével igyekszik megteremteni
azokat a feltételeket, amelyek elGsegitik, hogy az érintet-
tek a tarsadalmi érdekek figyelembevételével dontsenek.
Az elektronikus fizetési eszkozok jelenleginél szélesebb kord
hasznalatanak szamos pozitiv hatdsa lehet a hazai gazdasagra.
Novelhet6 vele a pénzforgalom hatékonysaga, csokkentheték
a tranzakciék lebonyolitdsahoz felhasznalt eréforrasok, segit-
heti a rejtett gazdasag visszaszoritdsat, ezeknek készonhetéen
pedig tdmogathatja a gazdasagi novekedést is. Ugyanakkor az
MNB a katalizatori funkcidjan tul szabdlyozza a pénzforgalom
lebonyolitasat, igy MNB-elnoki rendeletben elGirt kdvetelmé-
nyeken keresztil tudja alakitani a pénzforgalmi szolgdltatasok
piacat. A rendeletben és a pénzforgalmi szolgéltatasok nyujta-
sardél sz616 torvényben szerepld elSirdsok betartasat az MNB
ellendrzi.

A jelentés els6 része bemutatja a hazai fizetési mddok és esz-
kozok fejlédési tendencidit és a pénzforgalom hatékonysdganak
alakuldsat, a hazai fizetési és elszamolasi rendszerek m(ikodésé-
vel és azok felvigyazdsaval kapcsolatos fejleményeket. Emellett
foglalkozik a pénzforgalom ellendrzési tapasztalataival, a hazai
és nemzetkozi szabalyozdi tevékenység aktudlis kérdéseivel,
valamint az értékpapir-elszdmolasi és kiegyenlitési rendszer
szervezeti és m(ikodési atalakuldsaval. A jelentés ezt kdvetSen
hdrom, a hazai pénzforgalom és fizetési rendszerek szempont-
jabol aktudlis témat mutat be részletesen.

o Az elmult id6szak pénzforgalmat érint6 szabalyozasi valtozasai
kapcsdn el6térbe keriilt a pénzforgalmi szolgaltatasok drazasa,
hiszen ez hosszabb tdvon befolyasolhatja az elektronikus fizeté-
si eszkdzok hasznalatat is. A szabalyozasok hatasainak elemzé-
se mellett sziikséges a pénzforgalmi arazds folyamatos nyomon
kovetése, ami a jovében az MNB 2014-ben megalkotott pénz-
forgalmi arazdsi monitoring rendszerével lehetségessé vdlik.

A fizetési rendszerek likviditdsanak nyomon kovetése fontos
a tranzakciék zokkenémentes lebonyolitasa és a pénziigyi
kozvetitérendszerbe vetett bizalom fenntartdsa érdekében.
A felvigyazott rendszerek likviditasat az elmult évben két té-
nyez6 befolyasolta nagyobb mértékben: a Novekedési Hitel-
program elinditdsa és a napkdzbeni elszamolasi rendszerhez
valé alkalmazkodasi folyamat. 2014-ben varhatdan a kéthetes
MNB-kotvény atalakitdsahoz kapcsolddd alkalmazkodasi fo-
lyamat szintén jelent8s hatassal lesz a rendszerek likvidita-
sanak alakulasara.

L]

A pénzforgalmi szolgaltatasok, valamint a fizetési és elszamo-
Iasi rendszerek folyamatos fejlesztésével javithato a tranzak-
cidk lebonyolitasanak hatékonysaga, gyorsabba és olcsébba
tehet6k a szolgdltatasok. A fejlesztések kapcsdn azonban
mindig szem el6tt kell tartani a fizetések biztonsagat és az
Uj megoldasokkal megjelend kockazatokat is. Ezek alapjan
az MNB folyamatosan figyelemmel kiséri és 6sztonzi a pénz-
forgalmi szolgaltatdsok fejlesztését, szdmos esetben pedig
aktivan részt is vesz ezekben a fejlesztésekben.
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2. A hazai fizetési rendszer mukodése

A pénzforgalom, valamint a fizetési és elszamoldsi rendszerek
megbizhato és hatékony miikodése elengedhetetlen ahhoz,
hogy a redlgazdasagi és pénziigyi tranzakciok megvalésul-
janak. A szamlapénzben torténd fizetések és az értékpapir-
tranzakciok lebonyolitasahoz olyan kézponti rendszerekre van
szlikség, amelyek biztositjdk a tranzakciok elszdamoldsat és ki-
egyenlitését. A nagy 6sszegd, slirgGs forintatutalasok fizetési
rendszere a Valds Idejl Bruttd Elszdamolasi Rendszer (VIBER).
A kis 6sszegli forintatutalasokat és -beszedéseket a Bankkozi
Kliring Rendszer (BKR) szdmolja el. A bankkartyas tranzakcidk
elszamoldasa a kartyatarsasagok (Visa, MasterCard) nemzetkozi

rendszereiben, mig a postai fizetési modoké jellemz&en a Posta
Elszamold Kézpontban (PEK) torténik. A tékepiaci tranzakcidk
a KELER altal m(ikodtetett értékpapir-elszamolasi és -kiegyen-
litési rendszerben bonyolddnak le, a garantalt piacok eseté-
ben a KELER KSZF mint kdzponti szerz8d6 fél kozbeiktatdsaval.
Amennyiben a fizetések és értékpapir-tranzakcidk elszamoldsa
és kiegyenlitése elvalik egymastdl, akkor a kiegyenlités altala-
ban jegybankpénzben, az MNB-nél vezetett szamldkon torténik
az MNB Ugyfélszamla-vezet6 rendszerében, vagy a VIBER-ben
(1. dbra). Az MNB felvigyazoi tevékenysége a VIBER, a BKR,
a KELER és a KELER KSZF miikodésére terjed ki.

1. dbra
A hazai pénzigyi infrastruktura attekint6 abraja

Tranzakcid tipus
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1A BKR éjszakai elszdmolds sordn normdl rend szerint elszimolt megbizdsok értéke, melyben a csoportos beszedésen, dtutaldson kiviil egyéb

tranzakciok is elszdmolddnak

2A BKR éjszakai elszdmolds sordn sorban maradt megbizdsok értéke, melyek madsodik kérben keriiltek kiegyenlitésre
3A BKR napkézbeni elszamolds sordn elszdmolt megbizdsok értéke, melyben az ligyfelek dltal nem papir alapon a szaimlavezet&ikhez benyuj-

tott tranzakciok szamolddnak el

A teljes forgalomnak csak a bankkézi része keriil elszimoldsra a kdrtyatdrsasdgi rendszerekben

*=az on-us tételeket nem tartalmazza
“= felvigydzott rendszerek
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2.1. A fizetési modok és eszkozok fejlodése

2.1.1. AZ ELEKTRONIKUS FIZETESI
MODOK HASZNALATA

A hazai fizetési modok és eszkozok fejlédése 2013-ban is a ko-
rabbi tendenciaknak megfelel6en alakult, a korabbiakhoz ha-
sonlo litemben folytatédott az elektronikus fizetési eszkdzok
hasznalatanak lassu térnyerése. A tranzakcios illeték bevezeté-
sét megel6z6en tobb varakozas is megfogalmazdédott a megval-
tozd koltségszerkezet pénzforgalomra gyakorolt varhatd hatasat
illetéen. Az egyik feltételezés szerint az elektronikus fizetési
modok hasznalata intenzivebbé valhat a készpénzfelvételre
vonatkozé magasabb illetékkulcsok miatt, mig a masik feltéte-
lezés szerint az elektronikus tranzakcidok forgalma csokkenhet
a pénzforgalom koltségeinek altaldnos megemelkedése miatt.
Mivel a pénzforgalmi szolgaltatdsokat igénybe vevd lgyfelek
elsé alkalommal 2013 tavaszan szembesliltek a megemelkedd
pénzforgalmi koltségekkel, az elmult év els6 felében kisebb
mértékd alkalmazkoddsra lehetett szdmitani. A 2013 8szén
elvégzett elemzések alapjan megallapithaté, hogy az elmult
év elsé felében sem a lakossagi, sem pedig a vallalati Ggyfelek
nem alkalmazkodtak fizetési szokasaikkal a megvaltozott kélt-
ségszerkezethez. A lakossagi fizetési szokasok terén tovabb foly-
tatddtak a korabban megfigyelt tendenciak, és igy emelkedett
a kartyas vasarlasi forgalom aranya a fizetési kartyaval lebonyo-
litott tranzakcidk kozott. A vallalati Ggyfelek fizetési szokasaiban
nem figyelheté meg az els6 félévben a tranzakciék tomeges
kalfoldre telepitése vagy az illetékfizetési korlat elérése érdeké-
ben a fizetési miveletek 6sszevonasa.? 2013 masodik félévének
pénzforgalmi statisztikai adatai alapjan megallapithatd, hogy
tovabbra sem véltozott meg jelentés mértékben a hazai fizetési
forgalom szerkezete a korabbi évekhez képest? (2. dbra).

A lakossagi fizetési szokasokban 2013-ban nem figyelheté
meg jelentGs valtozas: a fizetési kartyas vasarlasok forgalma
a korabbi trendeknek megfelel6en emelkedett, a készpénz-
felvételek szdma pedig csokkent, az 6sszérték kismértékid
emelkedése mellett. A lakossagi fizetési szokasok valtozasa
megfelel6en nyomon kdvethetd a fizetési kartyds vasarlasok és
a készpénzfelvételek forgalmanak valtozasdval. Feltételezhetd,

2. dbra
A fizetési szamlahoz kapcsol6dé f6bb fizetési miiveletek
forgalma
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Fizetési kartyas vasarlas
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hogy amennyiben jelent6sen megvaltozna a lakossagi Ggyfelek
fizetési szokdsa, ugy elsésorban ennek a két tranzakcidtipus-
nak a forgalmaban lehetne megfigyelni nagyobb véltozasokat.
A fizetési kartyakkal 2013-ban lebonyolitott 312 millié darab
vasarlds 15,4 szazalékkal magasabb az egy évvel kordbbinal,
a fizetések 2327 milliard forintos 6sszértéke pedig 14,3 szaza-
|ékkal haladja meg az egy évvel kordbbi id6szak értékét. A kar-
tyas vasarlasok esetén fontos kiemelni a tavollévék kozott — jel-
lemzG6en interneten keresztiil — lebonyolitott vasarlasi forgalom
alakuldsat. Ezeknél a forgalom béviilése jelentésen meghaladta
a hagyomadnyos lizletekben megfigyelt forgalom emelkedését,
igy a tranzakcidk szdma 33 szazalékkal emelkedett egy év alatt.
A fizetési kartyas készpénzfelvételek szama a kordbbiaknal na-
gyobb mértékben, 5 szdzalékkal csokkent 2013-ban. A 117 mil-
lié darab tranzakcid 6sszértéke 6117 milliard forint volt, ez te-
hat 2,1 szazalékkal emelkedett az egy évvel kordbbihoz képest.
A kartyds készpénzfelvételek atlagértéke kdzel 4000 forinttal
lett magasabb 2013-ban, igy meghaladja az 52 ezer forintot.
A rendszeres szamlafizetéseknél, elsésorban a lakossagi Ugyfe-

2 A 2013 elsé féléves forgalmi adatok alakuldsanak részletes bemutatasat az MNB-Szemle 2014. marciusi szamaban megjelent elemzés tartalmaz-
za: llyés Tamas—Takacs Kristof-Varga Lérant: A pénzforgalmi szolgaltatasok dijainak és a pénzforgalom szerkezetének alakuldsa a pénzlgyi tranz-

akcios illeték bevezetését kovetben.

3 A részletes pénzforgalmi statisztikdkat az MNB honlapjan elérhetd Pénzforgalmi tablakészlet tartalmazza: http://www.mnb.hu/Statisztika/
statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xiii-penzforgalmi-adatok/penzforgalmi-adatok/penzforgalmi-tablakeszlet.
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lek altal hasznalt csoportos beszedések szama kismértékben,
0,7 szazalékkal emelkedett. A fizetési kartyak hasznalata terén
megfigyelhetd valtozdsok alapjan megallapithatd, hogy tovabb
nétt a kartyas vasarlasok forgalma, és ennek megfeleléen ezen
a téren emelkedett a pénzforgalom hatékonysaga (3. 4bra).

3. dbra
A fizetési kartyaval lebonyolitott tranzakciok éves
novekedési iliteme
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Az els6sorban a vallalati ligyfelek altal hasznalt fizetési modok
forgalmanak alakulasaban szintén nem lathato a tranzakcids
illeték bevezetése miatt megvaltozott kéltségstruktirahoz
valo jelent6s alkalmazkodas. A forintdtutaldsok szdma 5 sza-
zalékkal, 0sszértéke pedig 4,7 szazalékkal lett magasabb 2013-
ban az el6z6 évhez képest. A devizaatutalasok szama hasonld
mértékben emelkedett, értékiik azonban 6,5 szazalékkal csok-
kent. A csoportos atutaldsok szdma kismértékben emelkedett
az elmult évben. A jellemz&en vallalati tigyfelek altal igénybe
vett bankfidki készpénzfelvételek szamanak és értékének csok-
kenése tovabb folytatddott 2013-ban is, és a csokkenés titeme
meghaladta a megel6z6 évben tapasztaltat. A készpénzfelvéte-
lek szama 11,6 szazalékkal 12,5 millié darabra csokkent 2012-
hoz képest. A készpénz-befizetési forgalom csokkenési liteme
lassult az elmult évben, a 30,2 millié tranzakcié 4,6 szazalék-
kal kevesebb az egy évvel kordbbindl, a tranzakcidk 6sszértéke
pedig 6 szazalékkal lett alacsonyabb. Ez alapjan megallapitha-
to, hogy a vallalati fizetési szokasokban sem tortént gyors és
nagymértékd alkalmazkodas a tranzakcids illeték bevezetését
kovetden.

A pénzforgalom lebonyolitasahoz az ligyfelek oldalan sziiksé-
ges fizetési eszkozok terén sem lathatok jelentds valtozasok
az elmult évben, tehat ez alapjan sem allapithaté meg, hogy
az ligyfelek tomegesen a készpénzhaszndlat felé fordultak
volna. A forgalmi adatok mellett azért sziikséges megvizsgalni
a pénzforgalmi szolgaltatdsokat igénybe vevé tgyfelek fizetési
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szamlainak és fizetési kartyainak alakuldsat is, mert ezekbdl az
adatokbol kdvetkeztetni lehet a szolgaltatasokat igénybe vevék
szamara és igy arra, hogy a forgalom megvaltozasat a fizeté-
si szokdsok, vagy a szolgaltatasokat igénybe vevék szamdanak
valtozdsa okozta-e. Ez az elmult id6szak szabalyozasi fejlemé-
nyei alapjan elsésorban a lakossagi ligyfeleknél lehet fontos
szempont, mert a pénzforgalmi koltségek emelkedése miatt
fennallt annak a veszélye, hogy szamos ligyfél megsziinteti
a bankkapcsolatat. A kordbbi elektronikus fizetési forgalom
atterelése a készpénzhaszndlatba pedig a lakossagi lgyfelek
esetében egyszerlibben és gyorsabban megvaldsithatd, mint
a vallalati szegmensben. A természetes személyek fizetési
szamldinak szdma a korabbi évek emelkedése utan 2013 végére
mintegy 150 ezer darabbal lett alacsonyabb az el6z6 év végi
értéknél, ez azonban a 10 millid lakossagi szdmlahoz viszonyitva
nem jelentGs valtozas. A megsz(in6 szamldk egy része feltéte-
lezhetéen kordbban nem haszndlt szamla volt. A gazdalkodo
szervezetek és egyéb intézmények szamlainak szama nem val-
tozott Iényegesen. A szamlak devizanem szerinti megbontdsa
alapjan megdllapithatd, hogy a devizaszamldk szdma nagyobb
aranyban csdkkent, mint a forintszamldké. A fizetési kartyak
szama az elmult évek folyamatainak megfelel6en 2013-ban
sem valtozott jelentdsen, a kismértékl emelkedés elsGsorban
a lakossagi kartydk szdamanak emelkedésével magyarazhato.
A fizetési kartydkon belll a betéti kartyak aranya a korabbi évek
névekedésével ellentétben 2013 végére egy szazalékponttal
84,7 szdzalékra csokkent. Ezek alapjan elsésorban arra lehet ko-
vetkeztetni, hogy a tobb bankkapcsolattal rendelkezd tigyfelek
csokkentették az dltaluk igénybe vett szolgaltatdsok szamat, de
feltételezhet6en nem emelkedett nagymértékben a bankkap-
csolattal egyaltalan nem rendelkez6k aranya.

A hazai fizetési forgalomban lebonyolitott elektronikus fizeté-
sek biztonsagosan teljesiilnek, a fizetési kartyaval elkdvetett
visszaélések forgalomhoz viszonyitott aranya tovabbra is ala-
csony szinten van. Az elektronikus fizetési tranzakciok bizton-
sagos lebonyolitdsa és a visszaélések alacsony szinten tartasa
elengedhetetlen a bizalom fenntartasa érdekében. A hazai
fizetési kartydkkal lebonyolitott tranzakciok 0,003 szazaléka
kapcsolddott visszaélésekhez 2013 elsé felében, mig a hazai
elfogaddhaldzaton lebonyolitott forgalomban ennek a tizede
ez az arany. Ezek alapjan megallapithato, hogy Magyarorszagon
nemzetkozi 6sszehasonlitasban is alacsony a kartyas visszaélé-
sek szama. A kartyas visszaélések kapcsan két folyamat figyel-
hetd meg az elmult években. Egyrészt a visszaélési tranzakciok
jelentGs része a hataron atnyuld forgalomban térténik, mas-
részt pedig a visszaéléseken beliil egyre nagyobb a tavollévék
kozotti fizetések soran — elsGsorban interneten keresztil — el-
kovetett visszaélések aranya. A hataron atnyulo visszaélések
csokkentése érdekében elsésorban a kilféldi pénzforgalmi
szolgaltatok biztonsagi fejlesztései és magasabb biztonsagi
szint elérése lenne sziikséges. Az internetes visszaélések ese-
tén azonban lehet8ség van olyan kiegészit§ biztonsagi szol-



gdltatasok igénybevételére, amelyekkel a kartyan feltlintetett
adatok megadasa mellett tovabbi informacidk is szilkségesek
a tranzakciok elinditdsahoz. llyen lehet az egyszer hasznalatos
jelszavak, vagy kiegészitd, csak a kartyabirtokos altal ismert
kédok megadasa. Ezeknek a szolgaltatdsoknak a bevezetését
mar a hazai pénzforgalmi szolgaltatdk is megkezdték.

2.1.2, A FIZETESIKARTYA-ELFOGADO
HALOZAT FEJLESZTESE

Tovabbra is kiemelt figyelmet kell forditani a fizetésikar-
tya-elfogado haldzat fejlesztésére, mivel a lakossagi fizetési
helyzetek tobbségében jelenleg egyediil a kartyas fizetési
megoldasok biztosithatnak hatékony valasztasi lehetGséget
a készpénz mellett. A hazai fizetésikartya-elfogadd haldzat az
elmult évek tendencidinal lassabban fejlédott 2013-ban, igy év
végén 74 ezer elfogaddhelyen tobb mint 90 ezer kartyaelfogadd
termindlnal lehetett kartyaval fizetni. A terminalok szama igy
egy év alatt 6,5 szdzalékkal emelkedett, ami elmarad a korabbi
évek novekedési Utemétdl. Mikézben a nagyobb forgalmu kis-
kereskedelmi egységek tobbségénél lehetséges fizetésre hasz-
nalni a bankkartydkat, a kisebb forgalmu lzletek nagy részében
tovabbra sem érhet6 el a készpénz mellett elektronikus fizetési
lehet6ség. Az elektronikus fizetés lehetGségének megteremtése
a kiskereskedelemben egyarant novelheti a pénzforgalom haté-
konysagat, valamint segitheti a rejtett gazdasdag visszaszoritasat
is. A pénzforgalmi statisztikdk és a nemzetkozi 6sszehasonlitds
alapjan megallapithato, hogy szlikséges a kartyaelfogadé ha-
|6zat kordbbiakndl gyorsabb litem( fejlesztése. Ehhez meg kell
vizsgdlni a fejlesztést 6sztonz4 tdmogatasi programok létre-
hozasanak lehetdségeit, valamint fel kell térképezni azt, hogy
az Uj technikai megoldasok hogyan gyorsithatjak rovid tavon
a haldzat fejl6dését.

A 2013-ban Fejér megyében lebonyolitott POS-terminal tele-
pitési program eredményei elmaradnak a résztvevék elGzetes
varakozasaitol, am igy is az orszagos atlag kozel kétszeresére
nétt a megyében a termindlok kihelyezési (iteme a program
idészakaban. Az MNB, a Magyar Bankszovetség, a Fejér Megyei
Kereskedelmi és Iparkamara, két nemzetkozi kartyatarsasag és
hat pénzforgalmi szolgdltaté kozremdikodésével 2013 negyedik
negyedévében valdsult meg az a tdmogatasi program, mely-
nek keretében a Fejér megyében m(ikodsé kereskeddék ked-
vezményes feltételek mellett juthattak hozza kartyaelfogado
berendezéshez. Az elfogaddi szolgaltatast nyujtd pénzforgal-
mi szolgdltatdk dsszesen 114 POS-termindlt telepitettek ki,
melyek kozel fele az évi 10 millié forint drbevételt el nem éré
kiskeresked6knél m(ikddik. A kordbbi varakozasoktdl elmaradd
eredményeket szamos tényezd indokolhatja. Az online pénztar-
gépek beszerzésével kapcsolatos kereskeddi feladatok, valamint
a program el6készitésének jelentds elhizddasa és igy a tele-
pitési folyamat kardcsonyi id&szakban térténd lebonyolitasa
egyarant csokkentette a kereskedék részvételi hajlanddsagat.

Fontos kiemelni, hogy a keresked&k egy része alacsony koltsé-
gek mellett is elzarkdzott a kartyaelfogadas bevezetésétdl, amit
indokolhat a kevésbé nyomon kovethet6 készpénzhasznalat
elényben részesitése is. A telepitési program tapasztalatait is
felhasznalva tovabb kell vizsgalni az érintettek motivacioit és
azokat a lehetséges kozpolitikai |épéseket, amelyek hozzajarul-
hatnak ahhoz, hogy a lehetd legszélesebb korben lehessen biz-
tositani a hatékony elektronikus fizetést a kiskereskedelemben.

2.1.3. A HAZAI PENZFORGALOM
HATEKONYSAGA NEMZETKOZI
OSSZEHASONLITASBAN

Magyarorszagon a felnétt lakossag jelentds része rendelkezik
bankszamlaval, és a szdmlara utalt rendszeres jovedelem ara-
nya is megfeleléen magas. Az elektronikus pénzforgalmi szol-
géltatasok igénybevételének alapfeltétele a fizetési szamldval
valoé rendelkezés, illetve a fizetési szamlan 1évé pozitiv egyenleg,
hiszen annak terhére lehet elektronikus fizetési tranzakciokat
inditani. A hazai pénzforgalom hatékonysaga szempontjabadl
kiemelked& kérdés, hogy a magyar lakossdg mekkora része ren-
delkezik fizetési szamldval, és a bérek, nyugdijak, illetve egyéb
rendszeres jovedelmek mekkora részét kapja fizetési szamlara.
A szamlara utalt jovedelmek pontos aranya nehezen allapithato
meg, a mutatd azonban tobb résztétel esetén rendelkezésre all.
A nyugdijkifizetések Magyarorszagon 68 szazalékban elektroni-
kus csatorndkon keresztil torténtek 2013-ban. Az elmdult évek
adataihoz képest csekély visszalépés figyelhet6 meg —2012-ben
a nyugdijak értékének megkozelitSleg 69 szézaléka keriilt kifize-
tésre csoportos atutalds segitségével. A munkajovedelmek ese-
tében ez az arany csak kdzvetetten becstilhetd, mivel nem allnak
rendelkezésre részletes statisztikak, de a munkaképes lakossag
szamldval rendelkez6 aranyabdl és a jellemz&en rendszeres jo-
vedelmek kifizetésére hasznalt csoportos atutaldsi forgalombol
a nyugdijakra vonatkozdéndl valamivel magasabb szam feltételez-
hetd. Az Eurdpai Unidban a teljes arany becslések alapjan eléri
a 90 szazalékot. Ezek a becslések csak a bevallott, legalis jovedel-
mek kifizetésére vonatkoznak, mégis elmondhato, hogy az unids
atlaghoz képest ezen a terileten a lemaradds nem jelentés.

A lakossagi fizetési szamlak és kartydk szama, valamint
a szamldra utalt rendszeres jovedelmek aranya lehet6vé ten-
né, hogy a fizetési miiveletek tébbsége elektronikus médon
toérténjen. A hazai pénzforgalom fejlettségének vizsgalatara az
MNB 4ltal alkalmazott hdrom mutato alapjan azonban megil-
lapithatd, hogy a lassu felzarkdzas ellenére tovabbra is jelentés
a lemaradas unids 6sszehasonlitdsban az elektronikus fizetési
maddok haszndlata terén. A magyarorszagi elektronikus pénz-
forgalom fejlettségének nemzetkozi 6sszehasonlitasban valo
vizsgalatdhoz harom f6 mutatdt hasznal az MNB, melyek se-
gitségével eurdpai dsszehasonlitasban jellemezheté a hdrom
leggyakoribb fizetési helyzetben az elektronikus fizetési médok
elterjedtsége (1. tablazat). Ezekkel megallapithaté a kdzlizemi
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és egyéb szamlafizetések, valamint a kiskereskedelmi vasarla-
sok elektronikus fizetésének elterjedtsége, emellett pedig az
atutalasok GDP-hez viszonyitott ardnya.

A gazdasagi szerepl6k altal leggyakrabban haszndlt és legna-
gyobb forgalmu elektronikus fizetési mod, az atutalas forgal-
manak GDP-hez viszonyitott aranya megkozeliti az unids atla-
got. Magyarorszagon a bankok ligyfelei altal inditott dtutalasok
éves Osszege a GDP kozel 15-sz6rosét teszi ki, igy ez nem sokkal
marad el az EU orszagainak 17,8-szoros atlagatdl. A jelenlegi
novekedési Gtemmel éveken beliil elérheti a magyar mutato
az Eurdpai Unid jelenlegi atlagéat. Ezek alapjan lathato, hogy
a magyar pénzforgalom intenziv, a brutté nemzeti 6ssztermék
tdébb mint 15-szérése fordul meg a fizetési rendszerekben.?

A kiskereskedelmi és egyéb vasarlasi helyzetekben alkalma-
zott elektronikus fizetések tekintetében jelentds tere van még
a novekedésnek. Az elektronikus vasarldsok mutatéja a fizetési
kartydval és egyéb kartya alapu, valamint elektronikus megol-
dasokkal (pl. mobilfizetési megoldasok) végrehajtott fizetések
Osszegét hasonlitja a teljes lakossagi fogyasztdshoz. Az innova-
tiv fizetési modok alacsony elterjedtsége miatt Magyarorszagon

ez az arany gyakorlatilag teljes mértékben a fizetési kartyas
fizetések elterjedtségét jelenti. Mikozben Magyarorszagon ez
a szam 2013-ban alig haladta meg a 13 szdzalékot, az EU-orsza-
gok atlaga ennek csaknem haromszorosa, 37 szazalék volt. Ezen
a téren kevésbé dinamikus fejlédés figyelheté meg, viszont az
arany az elmult két évben is emelkedett, ami a kartyas fizetések
gyors novekedésének kdszonhetd.

A koziizemi és egyéb szolgaltatasok elektronikus fizetése terén
jelentds az elmaradas az Eurépai Unié atlagahoz képest. Speci-
alis fizetési helyzetet jelent a tartésan igénybe vett, rendszeres
id6kozonként fizetendd dijakkal jellemezhetd szolgaltatasok®
szamldinak kiegyenlitése, ami csaknem valamennyi haztartast
érint. A szolgdltatasokat igénybe vevék a szamlafizetések be-
cslilt éves értékének csak 24,3 szazalékat fizették elektronikus
fizetési mdédokkal 2013-ban, mig az EU-ban ez a mérték az
MNB becslése szerint joval magasabb, elérheti a 70 szézalékot.
A koziizemi szolgdltatasok elektronikus fizetése terén Magyar-
orszagon kedvez6, amde lassu folyamat figyelhet6 meg, amely
soran a papir alapu, készpénzes szamlabefizetési szolgaltatasok
fokozatosan vesztenek részesedésiikbdl, és a szerepiiket kiilon-
b6z6 elektronikus fizetési médok veszik at.

1. tablazat

A magyarorszagi pénzforgalom fejlettségét jellemz6 mutatészamok alakuldsa unids 6sszehasonlitasban

Mutato Szamitas Magyarorszag Magyarorszag Eurdpai Unid
2012 2013 2012
Atutalasok Atutalasok éves 6sszege / 14,5 15,3 17,8
GDP
Vasarlasok elektronikus Bankkartyds és egyéb 11,8% 13,0% 37,3%
fizetése elektronikusan fizetett
vésarldsok éves Gsszege /
Eves lakossagi fogyasztas
Csoportos beszedések és
G £ Gl sezgz!;ll)a(feilfektté?enllk;:cs[]It
szolgéltatasok szamlainak | " . 23,5% 24,3% 70%*
elektronikus fizetése B G
Szamlafizetések becslilt
éves 0sszege

*Becslilt érték az EU-orszdgok egyedi adatkézlése, az egy fére juté csoportos beszedési adatok és a Deutsche Bank (2005) tanulmdnya alapjdn.

Forrds: MINB, EKB.

4 Ezek az adatok nem tartalmazzak a VIBER-ben inditott bankkézi atutaldsok értékét, ami a GDP 31,4-szerese volt 2013-ban.
5 llyenek a kézlizemi, telekommunikdcids, biztositasi szolgaltatasok kéltségei és az egyéb rendszeresen fizetend§ dijak.
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2.2. A fizetési és elszamolasi rendszerek

mukodése

A felvigyazott rendszerek 2013-ban hatékonyan és biztonsa-
gosan bonyolitottak le a redlgazdasagi és pénziigyi tranzakcio-
kat. Ezeknek a rendszereknek (VIBER, BKR, a KELER és KELER
KSZF altal m(kodtetett értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési
rendszer) (2. tablazat) a résztvevék kozott, illetve az tgyféltsl
Ugyfélig tartd tranzakcidk atfutasi ideje az elvartnal kedvezéb-
ben alakult. A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek
forgalmanak értéke kismértékben névekedett a tavalyi évhez
képest. A likviditas mind rendszer-, mind pedig egyedi banki
szinten bdséges volt. A felvigydzott rendszerekben a kocka-
zatok (a szolgaltatas elldtasanak kockazata, az elszamolasi és
kiegyenlitési kockazat és a kapcsolddo rendszerek kockazata®)
nem novekedtek.

2.2.1. A FIZETESI ES ELSZAMOLASI
RENDSZEREK FORGALMANAK
ALAKULASA

A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek forgalmanak
értéke 2013-ban kismértékben névekedett a tavalyi évhez ké-

pest, 6sszességében a GDP-aranyos éves forgalom 2013-ban
az éves GDP 55,27-szorosat tette ki (3. tablazat).

A VIBER-forgalomban 2013-ban jelentés valtozas nem tor-
tént, a forgalom értéke kismértékben nétt, mig a tranz-
akcios tételszam kismértékben csokkent az el6z6 évhez
viszonyitva. 2013-ban minimalis mértékben novekedett
(0,36 szazalék) a VIBER-forgalom értéke, mely elsGsorban
a GIRO és a KELER altal benydujtott kiegyenlitési megbizdsok’
novekedésével magyarazhato. A tételszam 8,9 szazalékkal csok-
kent az el6z6 évhez képest, amit az Ugyféltételek visszaesése
okozott. Ennek hatterében részben a megvaltozott tételkildési
magatartasa allt, ugyanis a VIBER-tranzakcidk egy része attere-
I6d6tt a BKR napkdzbeni elszamolasba.?

2013-ban a BKR-forgalom darabszama 3,3 szazalékkal, a forga-
lom értéke pedig kozel 10 szazalékkal névekedett. Az értékben
torténd forgalombdéviilés oka nagyrészt a napkozbeni elszamo-
Ias hatdsa, aminek kovetkeztében szdmos nagy érték( tranzak-
cié is mar ebben a rendszerben szdmolddik el a VIBER helyett.

2. tablazat

Az MNB altal felvigyazott rendszerekben teljesitett tipikus fizetések

Felvigyazott rendszerek Tipikus fizetések
— bankkozi tételek: pénz és t6kepiaci ligyletek pénzoldali kiegyenlitése, BKR napkdzbeni elszamolas
kiegyenlitése (pl. forint FX Ggyletek forint laba, értékpapirtgyletek forint ldbanak DVP elvi
VIBER kiegyenlitése)
— jegybanki tételek kiegyenlitése (pl. készpénzkezelés, jegybanki tigyletek, betételhelyezés)
— tgyfél tételek: nagy értékd és slirgds vallalati és lakossagi kifizetések
— tgyfelek dltal papiron benyujtott atutalasok: egyszer(i és csoportos (pl. bérek, nyugdij kifizetése)
éjszakai elszamolds — csoportos beszedés (pl. kozuizemi szamlak kifizetése)
BKR — Magyar Allamkincstar tételei
napkozbeni elszamolds | — Ugyfelek altal elektronikusan megadott atutaldasok: egyszer( és csoportos (pl. bérek)
—a nem garantalt tézsdei (fix- és aukcids) ugyletek, a kulfoldi t6zsdéken kotott ugyletek, valamint az
OTC ligyletek elszamolasa és teljesitése
KELER e ez . . . . i
— a garantdlt t6zsdei azonnali és szarmazékos Ugyletek teljesitése
Az tgyletek teljesitése az alaptermékek leszéllitdsat és pénzoldali kiegyenlitését foglalja magaba.
— a garantalt t6zsdei azonnali tigyletek multilateralis netté elven valé elszamolasa
KELER KSZF — a garantalt t6zsdei szarmazékos ugyletek arkiilonbozet elszamolasa
A biztositékkovetelmények és garanciaalap meghatarozasa.

6 Lasd a Jelentés a fizetési rendszerrél, 2012 cim(i kiadvany 5. keretes irdsat.
7 A piaci infrastrukturdk altal benyujtott kiegyenlitési megbizdsok Gtjan térténik a DVP elv( (széllitds fizetés ellenében) értékpapiriigyletek, vala-

mint a BKR napkdzbeni tobbszori elszamolas kiegyenlitése.
8 A témaval b6vebben a 4.1. fejezet foglalkozik.
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3. tablazat

A fizetési és elszamolasi rendszerek forgalma és f6bb adatai

Felvigyazott darabszam érték forgalom/ | teljesité fél | elszamolo- | kozponti | kozponti résztvevok
rendszerek (ezer darab) (ezer millidrd) GDP haz értéktar | garantér
2012 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 kozvetlen | kozvetett
résztvevd | résztvevo
VIBER 1556 1417 1242 | 1287 44 44,1 MNB MNB = = 45 132
éjszakai 178 384 [ 158 288 | 36,7 16 1,3 0,54 MNB GIRO = — 39 130
elszamolas
BKR
napkézbeni | 76 500 | 155326 | 28,4 59 1 2,03
elszamolas
h|te’\I/|Ir'1\lt§zet: KELER i
(A 646 699 263,3 | 266 9,3 9,1 befekteiési KELER KELER v
KELER KSZF ! ! ! . ) KELER KSZF
vallalkozas: KSZF* 81**
KELER
= rendszertizemeltetd

v =vannak kézvetett résztvevék, szamuk azonban nem ismert

* = A KELER KSZF 2012. december 31-t6l dtvette a KELER-t6l a garantdlt piacokhoz tartozd elszamoldsi funkciot
** =*Ebbdl 31 kliringtag a tékepiacon és 50 kliringtag az energiapiacon (Gram és gdz)

A napkozbeni elszamoldsban a forgalom értékének nagy része
a két utolso ciklusban, mig a forgalom darabszamanak nagyobb
része az elsé ciklusban koncentralédik (4. dbra). Ez elsGsorban
azzal magyardzhatd, hogy a lakossag azon kis 6sszeg( tételei
teljeslilnek a nap elején, melyek az el6z6 napi napkdzbeni el-
szamolas zarasat kovetben jutnak el a bankokhoz, mig az utolsd
két ciklusban teljestilnek jellemz6en a nagyobb 6sszegi vallalati
tranzakcidk. Az elszamolasi forgalom valtozasa terén érdemes
kiemelni, hogy az el6z6 évhez képest 15 szdzalékkal csdkkent az
elsésorban a haztartasi szektor kdzlizemi és egyéb rendszeres
fizetéseire hasznalt csoportos beszedéseken beliil a fedezet
elégtelensége miatt visszautasitott tranzakcidk aranya.

4. dbra

A BKR napkozbeni elszamolas forgalmanak alakulasa
ciklusonként

(2012. julius 2.—2013. december 31.)

0 _Milliérd Ft Ezer darab_ 250
80 L 200
50 -

40 - - 150

30 - N S| oo

20 -

10 4 L 50
1. ciklus i 2. ciklus i 3. ciklus i 4. ciklus i 5. ciklus

= Atlagos forgalom
— Atlagos darabszam

Az értékpapir-piaci infrastruktura altal elszamolt és kiegyen-
litett tranzakciok mind értékben, mind darabszamban néve-

kedtek 2013-ban az el6z6 évhez képest. A KELER Zrt. kdzponti
értéktarként 2013-ban 699 ezer darab tranzakcidt konyvelt le,
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ez 8,1 szazalékkal tobb az el6z6 évinél. A novekedés elsGsorban
a fizetés nélkuli értékpapir-transzfereknek (FoP-tranzakcidk)
és az értékpapir keletkeztetésnek készonhet6. A KELER KSZF
kdzponti szerz6dé fél elszamolasabdl szdrmazd tranzakcidk
mennyisége 2013-ban 4 szazalékkal lett magasabb. A kézpon-
ti értéktar altal lekdnyvelt értékpapir-tranzakciok értéke sze-
rényebb mértékben — 1,1 szazalékkal — novekedett az el6z8
évhez képest. Ez elsésorban azzal magyardzhatd, hogy a koz-
ponti szerz6dé fél elszdmolasbdl szarmazo tranzakcidkat és az
OTC azonnali ligyleteket nem tekintve minden mas tranzakcio
értéke kismértékben emelkedett.

2.2.2. AZ ATUTALASI TRANZAKCIOK
FIZETESI RENDSZEREK RESZTVEVOI
KOZOTTI, ILLETVE UGYFELTOL
UGYFELIG TARTO ATFUTASI IDEJE

A fizetési rendszerek résztvevéi és azok ligyfelei szamara
a tranzakciok kiszamithato teljesitése miatt fontos informacio,
hogy az altaluk elinditott fizetési miivelet mennyi idé6 mul-
va érkezik meg partneriik, a kedvezményezett fél szamlaja-
ra. Emiatt figyelemmel kell kisérni azt, hogy a rendszerekben
lebonyolitott forgalom elszdmoldsanak és kiegyenlitésének
a rendszerekben torténd atfutasi ideje, illetve ezt alapul véve
az Ugyféltdl tgyfélig tartd varhato teljesitési idé milyen hosz-
szU. A fizetési rendszerekben a tranzakcidk teljesitése minden
esetben a VIBER-ben torténik meg, azaz ezt kdvetGen lehet
csak a kedvezményezett ligyfél szdmlavezet6 bankjanak jévair-
nia a kedvezményezett szamldjat. Emiatt a fizetési megbizasok
teljesitési idejének egyik fontos része, hogy a VIBER mennyi id6
alatt dolgozza fel és konyveli le a részt vevd bankok vagy a BKR,
KELER, a kdrtyaelszdmolasi rendszerek altal bekildott tételeket,
és kildi ki réla az eredményt az érintett résztvevéknek.



2013 masodik félévétdl a korabbiaknal gyorsabban, atlago-
san 1 perc alatt futnak at a VIBER-ben a bankkazi és tigyfél
tranzakciok (5. dbra). A VIBER valos idejii rendszer, ami azt
jelenti, hogy a megfelel6 fedezet rendelkezésre allasa esetén
azonnal teljesiti a fizetési megbizast. Az MNB 2012 aprilisatél
méri a VIBER-tranzakcidk atfutdsi idejét, ami alapjan ponto-
san megdllapithatd a tranzakciok teljesitésének idGsziikséglete.
A VIBER-tranzakcidk a SWIFT héldzatén keresztil kozlekednek
a fizetési megbizast benyujtd bank, a VIBER és a kedvezménye-
zett bank kozott. A VIBER-tranzakcidk atfutasi idejének — azaz
a fizetési megbizds VIBER-be valé beérkezése és a teljesitésrél
sz016 valasziizenet kiklldése kozott eltelt id6nek —a mérése
a SWIFT-tranzakcidk id6bélyegein alapulva valdsul meg®. A mé-
rés a bankkozi és ligyfél atutalasi tranzakcidkra terjed ki, igy
az 6sszes VIBER-tranzakcid mintegy 75-80 szazalékat fedi le.
Ennek alapjan az ebbe a korbe tartozd tranzakciok 99 szazaléka
5 percen beliil teljesiil. A 2013 &prilisatol tapasztalhato atfutasi
idG6 javuldsat a reggeli tételtorldddast okozo egyik résztvevé lgy-
féltételeinek a BKR-be atterelése enyhitette, amihez hozzajarult
még a VIBER sdvszélességének novelése, valamint a kildhetd
kotegek méretének bévitése is 2013 elején.

5. dbra

A VIBER bankkozi és ligyfél tranzakciéinak rendszeren
beliili atfutasi ideje

(2012. dprilis—2014. februdr)
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A VIBER-ben teljesitett tranzakcidk ligyféltdl ugyfélig akar
perceken beliil is teljesiilhetnek, a maximalisan szamithaté
atfutasi id6 pedig a 2 6rahoz kozelit. A VIBER résztvevdinek
tobbsége aldirta azt a bankkozi egyezményt, amelyben val-
laltdk, hogy az Ugyfellk altal beadott, VIBER-ben teljesiten-
dé fizetési megbizést két 6ran beliil elinditjdk a VIBER-be.1®

Mivel jogszabaly irja el az ligyfél szamldjan a haladéktalan
jévairas megkezdését a VIBER-ben részt vevd bank szamlaja-
nak jovairasat kovetben, igy az atutalt 6sszeg a VIBER-ben vald
teljesitést kovet6en akar perceken belll megjelenhet a ked-
vezményezett partner szamlajan. Mindez fligg attdl, hogy az
Ugyfelének a bank mikor tudja befejezni a haladéktalanul meg-
kezdett jovairast.

Az atutalt Osszeg a jogszabalyban elGirt 4 6ra helyett a BKR
napkozbeni elszamolasban atlagosan 2 d6ra alatt eljut a ked-
vezményezett ligyfél szamlajara. Az elszamolds és a kiegyen-
lités atlagos id6tartama ciklusonként 10 perc. Ez magaban fog-
lalja az adott elszamolasi ciklusra torténd tranzakcidbefogadas
zarasatol a VIBER-ben torténd kiegyenlitésig tartd id6tarta-
mot. A feldolgozasi id6 fligg az adott ciklusban elszamolasra
keriil6 tételek szamatdl is, de a feldolgozas id6tartama 2013-
ban még a legnagyobb tételszamu ciklusban sem haladta
meg a 15 percet. Az elektronikus Uton beadott atutaldsok
teljesitési hatdridejét meghatdrozé szabdly értelmében®!
a fizetd fél bankszamlajanak megterhelése és a kedvezménye-
zett Ugyfél pénzforgalmi szolgdltatdja szamlajanak jovairasa
kozott legfeljebb 4 éra telhet el. Az atutalt 6sszegnek a pénzfor-
galmi szolgdltatd szamlajan torténd jovairdsat kdvetben pedig
a pénzforgalmi szolgaltatdnak haladéktalanul a kedvezménye-
zett Ugyfél szamldjan is jova kell irnia az 6sszeget. A kozvetlen
BKR-résztvevik forgalmat vizsgalva — mely a bankkozi atutalasi
forgalom 92 szazalékat fedte le — elmondhatd, hogy a BKR nap-
koézbeni elszamoldsdnak 6t ciklusa soran az tgyfelek atlagosan
2 6ras atfutasi id6vel szamolhatnak. Ez az id6 azonban cikluson-
ként eltéré lehet, igy az elszamolasi ciklusonként szamitott at-
lagos ciklusidék 1 dra 40 perc és 2 6ra 50 perc kézott valtoztak.
Mindezek alapjan megallapithatd, hogy az tgyféltél tigyfélig
tartd teljesitési id6 a valdsagban atlagosan minddssze a fele
a jogszabalyban elGirt 4 éranak.

2.2.3. A FELVIGYAZOTT B
RENDSZEREKBEN JELENTKEZG
KOCKAZATOK ALAKULASA

A felvigyazott rendszerekben a szolgaltatas ellatasanak koc-
kdazata, az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat, valamint
a kapcsolddé rendszerek kockazata nem novekedett szamot-
tevGen a tavalyi évhez képest, tovabbra is alacsony szinten
van. Az MNB e harom kockazat mentén folyamatosan nyomon
koveti, értékeli és elemzi az elszamolasi és kiegyenlitési rend-
szerek mikodését. Amennyiben szlikséges, javaslatokat tesz
a kockazatok csokkentésére, valamint a hatékonysag javitasara.

% Amddszer a SWIFT-en az MNB-be érkez6 egyedi tranzakcid id6bélyege és ennek a tranzakciénak a VIBER-ben vald teljesitését kévetSen a vélasz-
tizenet SWIFT-en vald kikildésének — mely a teljesitést igazolja — id6bélyege alapjan eltelt id6t méri.
10 A VIBER-tranzakciok VIBER felé inditasa sordn nagyobb aranyban fordulhat el manualis feldolgozas banki szinten.

1118/2009. (VIIl. 6.) MNB-rendelet a pénzforgalom lebonyolitdsardl.
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2.2.3.1. Szolgaltatas ellatasanak kockazata

A VIBER 2013-ban nagy megbizhatésaggal miikodott, a szol-
galtatas ellatasanak kockazata kismértékben csékkent. A havi
teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutato értéke a tavalyi
kett6 helyett 2013-ban csupan egy hdnapban esett a nemzet-
kozi gyakorlatban elvarasként rogzitett 99,7 szazalékos szint ala
(6. abra). 2012-hoz képest a teljes szolgaltataskiesések egyedi
incidensideje is csokkent, ugyanakkor az incidensek Osszideje
érdemben nem véltozott.*2 2013-ban a korébbi évekhez képest
rovidebb ideig fordult el§, hogy a VIBER-ben a kiegyenlités nem
mikodott. Tovabbi négy esetben a VIBER-résztvevék tételei-
nek teljesitése megtortént, hitelkeret-mddositasra, készpén-
zes tételek teljesitésére azonban nem kerilhetett sor. A teljes
szolgdltataskiesés sulyossagat annak hosszan kivil jelent6sen
befolydsolja, hogy az incidens az lizemid6é melyik szakaszdban
kévetkezik be.'* 2013-ban a teljes szolgaltataskiesést okozo
incidensek a BKR napkodzbeni elszdamolasi ciklusainak teljesi-
|ését nem akaddlyoztak meg, bar két alkalommal az incidens
a BKR-kiegyenlitéshez kapcsolddd fedezetbiztositdsi id6szak egy
részében nem tette lehet6vé a hitelkeret mddositdsat. Mindez
azonban nem okozott likviditasi problémat a résztvevéknél.

A BKR éjszakai és napkozbeni elszdamolas az év soran megbiz-
hatéan lizemelt. Az éjszakai elszdmolasi rendszerben a szolgal-
tatds ellatasanak kockazata 2013-ben tovdbbra is alacsony volt.

Az Gizemeltetd GIRO az Uizletszabélyzatban vallalt hataridket,*
klonosen a kildési és elszamolasi szakaszok befejezésének
id6pontjat minden elszdmoldsi napon be tudta tartani. A nap-
kdzbeni elszdmoldsi rendszer annak ellenére, hogy az éjszakai
elszamolashoz képest feszitettebb id6korlat mellett m(ikodik,
hatékonyan és rovid id6 alatt dolgozta fel a tételeket. A nap-
kozbeni elszamolasban 2013-ban tébb, a rendszer teljes ren-
delkezésre dllasat csokkentd incidensre is sor kerilt, amelyeket
kdvet6en azonban a GIRO minden esetben rovid idén belll
helyreallitotta a m(ikodést (7. dbra).

2013-ban a meghatarozé értékpapir-elszamolasi és -kiegyen-
litési szolgaltatasok alapvet6en magas megbizhatdsaggal lize-
meltek, a rendelkezésre allas az el6z6 évihez képest valtozat-
lan szintl kockazatrél tanuskodott. Teljes szolgdltatdskiesés
alatt e szolgdltatasok esetében az Ugyfeleket érint6 ki-
esés idGtartamat értjik. A csak belsé folyamatokat érinté
szolgdltataskiesést — amelyet az ligyfelek nem kiesésként, ha-
nem lassulasként érzékelnek — szolgaltatasiszint-csokkenésnek
nevezzik. Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszer-
ben 2013-ban 13 darab olyan lizemzavar volt, melynek elharita-
sa tobb mint 10 percig tartott, ezek kozll 3 incidens jart teljes
szolgaltataskieséssel. Bar 2012-hoz képest az lizemzavarok
szama nétt, az lgyfeleket érint6 kiesések idGtartama azonban
csokkent. Mindezek alapjan a mikodési kockazatok érdemben
nem valtoztak 2012-h6z képest (8. dbra).

6. dbra

A VIBER teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutatdjanak havi alakuldsa (bal oldali abra), illetve adott honapban
a teljes szolgaltataskiesések Osszesitett hossza percben kifejezve (jobb oldali abra)
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12 Bsszességében 2013-ban 4 perccel csdkkent a teljes szolgaltatdskiesés dsszesitett incidensideje. Az incidensek kezdete és elharitasa kozotti id6
csokkent 2012-h6z képest, a leghosszabb kiesés 46 perces volt, mig a 2012-es leghosszabb incidens ideje 95 perc volt.

13 Kiemelten fontos a BKR napkdzbeni elszamolds 6t ciklusanak teljesitési id6szakasza, illetve a 16 és 18 6ra kdzotti id6szak. A napkdzbeni forgalom
70-85 szazaléka 14 6rara mar kiegyenlitésre keriil ugyan, am a 16 6ra utani periddusban — kiilonésen a BKR napkdzbeni elszamolas utolso cik-
lusat, illetve az Ugyféltételek 17 drai zarasat kovetSen — kiemelt jelentésége van a rendelkezésre allasnak a résztvevék sajat likviditasi pozicidi-

nak rendezése, kiigazitdsa miatt.

14 A BKR lizletszabdlyzata szerint az els6 szakasz eredményeinek kikiildési hatarideje 23.00, a masodik szakaszé 6.00, a rendkiviili szakaszé pedig

12.00.
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7. abra

A BKR éjszakai és napkdzbeni elszamolas rendelkezésre
allasa

(2012-2013)
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8. abra

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszer fGbb
szolgaltatasainak rendelkezésre allasa

(2012-2013)
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2.2.3.2. Elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat

A 2013-as év a VIBER-ben és BKR-ben likviditasi szempontbol
rendkiviili eseményektSl mentes idGszak volt. A likviditas mind
rendszer-, mind pedig egyedi banki szinten b&séges volt, sem
a szamlaegyenleg-dllomany, sem a hitelkeret-kihasznalds eseté-

ben nem tortént nagyobb valtozas el6z6 évhez képest (9. abra).
A fizetési rendszerekben rendelkezésre alld likviditas egyik 6sz-
szetevGje a résztvevd fizetési szdmldjanak egyenlege. A kotele-
26 tartalékrata altal elSirt szamlaallomanyt (pénzosszeg) a hi-
telintézeteknek az MNB-nél vezetett fizetési szamlajukon kell
biztositaniuk, mely szamlaegyenleg pénzforgalmi célra teljes
mértékben felhasznalhatd. A rendszer résztvevGire altalaban
jellemzd, hogy azon hitelintézetek, amelyek fizetési forgalma
mérlegf6osszegiikhdz képest nagy, a szabadon valaszthaté ko-
telezd tartalékrata rendszerben magasabb, jellemzéen 5 szaza-
|ékos tartalékratat valasztanak. Ennek oka, hogy az igy elérhetd
relativan magasabb szamlaegyenleg javitja a likviditaskezelést.
Az év soran a nagyobb szerepl6k nem mddositottak a tartalék-
ratdjukon. 2013-ban a béséges likviditast jol szemlélteti, hogy
a likviditds masik dsszetevéjének, a hitelkeretnek a maximalis
kihasznaltsdga (MHKK)'® rendszerszinten tovébbra is rendkiviil
alacsony, 14 szazalék volt (9. dbra). Egyedi banki szinten azon-
ban az MHKK értéke tovabbra is nagy szérast mutat. Az egyes
rendszerrésztvevéknél nem ritka a rendkivil magas, 90 szazalék
feletti MHKK-érték sem. Ez azonban tovabbra sem jelent lik-
viditdsi kockazatot, mivel a vizsgalataink alapjan minden eset-
ben, az egyedi banki mérlegekben béségesen rendelkezésre
allt még potencidlisan zéroltathatd, jegybankképes értékpapir,
melynek zaroldsaval emelni tudtak volna az igénybe vehet6
hitelkeret nagysagat. Az év soran javult a rendszerrésztvevék
likviditasi kifeszitettsége, a 90 szazalékot meghalado érték at-
Iépésének gyakorisdga 31 szdzalékkal csokkent az el6z86 évhez
viszonyitva.'®

9. dbra

A VIBER-tagok szamlaegyenlegének és likviditasanak,
potencialis likviditasanak, forgalmanak, valamint

a rendszer maximalis hitelkeret-kihasznaltsaganak
(MHKK) alakulasa

(2011-2013)
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15 A hitelkeret-kihasznéltsag azt méri, hogy mekkora részét hasznélja fel egy bank a hitelkeretének, tehat a bank kialakult negativ szamlaegyenlegét

viszonyitjuk a fennallé hitelkeretéhez.
16 326 esetben volt 90 szézalékot meghaladé érték 2013-ban.
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A napkozbeni elszamolas elsé teljes naptari éve nem okozott
rendszerszinten feszitettebb likviditasi helyzetet. A napkozbe-
ni elszamolas terhelési forgalma ciklusonként eltéréen alakult
ugyan, de a teljes, adott pillanatban a rendszerben rendelke-
zésre all6 likviditasnak atlagosan csupan 4 szazalékat tette ki
az év soran. Az év végi magasabb forgalmu honapok idején,
valamint az adoéfizetési napokon volt egyediil érzékelhet6, hogy
megugrott a BKR-forgalom teljesitéséhez sziikséges likviditas
igénye. Ezeken a napokon a teljes likviditashoz képest ez az
arany elérte a 15 szdzalékot is.

2013-ban az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rend-
szerben egy hitelkockazati esemény tortént, amellyel kapcso-
latban biztositék igénybevételére is sor keriilt. Ez azonban
a kollektiv garanciaelemeket nem érintette, beleértve a KELER
KSZF garancialis t6kéjét és a KELER készfizets kezességét is.'’
A hitelkockdzati esemény azért kdvetkezett be, mert egy kli-
ringtag emberi mulasztasbdl nem utalta el id6ben a megkotott
tigyleteinek vételarat, ezért a KELER KSZF az Altaldnos Uzlet-
szabalyzataban foglaltak alapjan elvonta a kliringtag egyéni
biztositékait a vételdrkotelezettség fedezésére, a vételar pedig
masnap reggel érkezett meg. Az értékpapir-elszamolasi és -ki-
egyenlitési rendszerben a finanszirozasi kockazatot alapvetéen
a kézponti szerz6dé fél funkcid jelenti, hiszen a KELER KSZF kdz-
ponti szerz6dé félként garantdlja az Ggyletek teljesitését arra az
esetre, ha az Uigyletben részt vevé felek kotelezettségliket nem
teljesitik. A kozponti szerz6d6 fél szerepe tehat hitelkockazati
esemény bekovetkezésekor valik jelent6ssé, mivel ekkor lehet
szlikség a KELER KSZF altal miikddtetett garanciarendszer to-
vabbi védelmi elmeinek (példaul garancialis biztositékok, sajat
t6keelemek) igénybevételére.

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerben el-
szamolasi és kiegyenlitési kockazat tGkepiaci résztvevo fize-
tésképtelenné valasa miatt 2013-ban nem realizalédott. A ga-
rantalt tékepiacokon a kliringtagi fizetésképtelenséghbdl fakado
elszamoldsi és kiegyenlitési kockazat kezelésére tobbféle fék
épilt be a rendszerbe. SzélsGséges esetben felfliggesztésre
kertlhet a kliringtag kliringjoga, kevésbé szélsGséges esetben
pedig a kliringtagot kiegészité pénziligyi fedezet képzésére ko-
telezhetik. A t6kepiacon a kliringtagsdghoz sziikséges t6kekdve-
telménynek valé meg nem felelés miatt 2013-ben egyszer sem
keriilt sor kiegészit§ pénziigyi fedezet kivetésére. Az elmult két
évben piaci pozicids limit megsértése miatt nem, t6kepozicios
limit dtlépése miatt azonban 2 alkalommal kerdilt sor kiegészité
pénziigyi fedezet kivetésére ugyanazon kliringtaggal szemben.
2013-ban a t6zsdei azonnali piacon szdmottevé mértékben
csokkent a nemteljesitések mennyisége 2012-hoz képest, de
értékben tovabbra is ndvekedés volt tapasztalhatd. A megno-
vekedett kockazatok mérséklése érdekében a KELER KSZF egy

kliringtaggal szemben vetett ki kiegészit6 pénzigyi fedezetet
ismételt nemteljesités miatt a tézsdei azonnali piacon. A ki-
egészit6 pénziigyi fedezetek elhelyezésére minden esetben sor
kerdlt (10. abra).

10. abra
A KELER KSZF altal kivetett kiegészitd pénziigyi fedezetek
2012-2013 kozott a garantalt tékepiacokon
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Az energiapiacokon az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat
2013-ban novekvd tendenciat mutatott. A kdzponti szerz6d6
félnek az energiapiacokon a garantalt t6kepiacokhoz hason-
I6an lehetGsége van kiegészité pénziigyi fedezet kivetésére,
vagy a kliringtag kliringjoganak felfliggesztésére. 2013-ban az
energiapiacokon t6kekdvetelménynek valé meg nem felelés
miatt a KELER KSZF 6sszesen 5 alkalommal rétt ki kiegészité

11. abra
A KELER KSZF altal kivetett kiegészité pénziigyi fedezetek
2012-2013 k6zott a garantalt energiapiacokon
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17.2012-ben hitelkockazati esemény és biztositékfelhasznalas nem tortént.
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pénzigyifedezet-fizetési kotelezettséget 5 kliringtagra vagy
alkliringtagra, ebbdl 3 drampiaci alkliringtagra és 2 gazpiaci
kliringtagra (11. dbra).

A fizetési és elszamolasi rendszerek likviditashoz kapcsolédd
aktualis kérdéseivel részletesen a 4. fejezet foglalkozik.

2.2.3.3. Kapcsolodo rendszerek kockazata

2013-ban a kapcsolodé rendszerek kockazata a rendszerek ro-
busztus miikodésének készonhetSen az el6z6 évhez képest
intézménykozi viszonylatban alacsony volt mindharom felvi-
gyazott rendszernél. A kapcsolddd rendszerek kockazatanak
kiemelése azért fontos, mert a fizetési rendszerek kozotti alap-
vetd likviditasi fligg&ségi viszonyok akdr potencidlis fert6zések
forrdsai is lehetnek, igy a felvigydzoi monitoring ezen kockazat
felett is elengedhetetlen. A kapcsolédd rendszerek kockazata

jellemz6en az intézményileg elkiiloniilt elszamolasi és kiegyenli-

tési szolgdltatast nyujtok kozott jelenhet meg, de az elszamolasi
és kiegyenlitési funkcidk integraltsaga miatt, intézményen belll
is el6fordulhat. A BKR-ben minddssze egy esetben fordult eld,
hogy az MNB a GIRO-nak incidenst okozott, amikor a Hitelesit6
tablat® hibasan kildte meg. A hiba okanak feltarasa miatt az
elsé napkozbeni ciklus elszamoladsa az eredetileg meghatarozott
maximalis hataridén tul fejez6dott be. A napkozbeni elszamolas
kiegyenlitése MNB-, illetve KELER-incidens kdvetkeztében egy-
szer sem szenvedett késedelmet. 2013-ban a VIBER-ben a BKR
irdnyabdl a kapcsoldddérendszer-kockdzat el6z6 évhez képest
kismértékben novekedett. 2013-ban a GIRO 5 alkalommal kért
1-1 6rés bankkozi izemidé-hosszabbitast 1 esetben sajat rend-
szerhiba, mig 4 esetben BKR-kliringtagok kérésére. A VIBER-ben
a KELER technikai problémaja miatt 2013-ban nem realizalé-
dott kapcsoléddrendszer-kockazat. Az értékpapir-elszamolasi
és -kiegyenlitési rendszerben a kapcsoldddérendszer-kockazat
2013-ban nem volt jelent6s.

18 A Hitelesité tabla a fizetési rendszerekben szerepld résztvevék adatait tartalmazza.
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2.3. A pénzforgalmi ellendrzések tapasztalatai

2013 folyaman a korabbi évekhez képest legtobb jegybanki
pénzforgalmi ellendrzés keriilt lebonyolitasra. A pénzforgalom
lebonyolitdsardl sz616 MNB-rendelet'® el8irasainak betartasat
a 2013. évben 18 hitelintézetnél terv szerint, 1 hitelintézetnél
pedig terven felll ellendrizte az MNB (4. tablazat). A 2013-ban
lefolytatott helyszini vizsgalatok tapasztalatai alapjan elmond-
hato, hogy az ellendrzott hitelintézeteknél alapvet6en jogsza-
balykdvet6 mdodon zajlott a pénzforgalom lebonyolitasa, ese-
tenként azonban el6fordultak stlyos problémak is ezen a téren.

A vizsgalatokat kovetGen a feltart hianyossagok megsziinte-
tésére, illetve a vizsgalat lezarasa érdekében hozott hataro-
zatokban 6sszesen 107 feladat keriilt elGirasra, és 6 esetben
birsag kiszabasara is sor keriilt. Az ellen6rzések soran leggya-
koribb hibaként a késedelmes jévairassal, illetve nem megfelels
jovairasi értéknap alkalmazasaval kapcsolatban allapitott meg
szabalysértéseket az MNB (12. dbra). A tavalyi év soran 6 hitel-
intézet esetében a feltart szabalyszegések sulyossagara, jelle-
gére, nagysagara, valamint lizleti hatdsdra tekintettel 6sszesen
23,6 millié forint birsag kiszabdsdra kerult sor, amelyek kozil
egy esetben a hitelintézet a szdmara el6irt kotelezettségeit ha-
taridére nem teljesitette, ezért az elmaradt intézkedések miatt
az MNB vele szemben tovabbi 400 ezer forint szankciot alkal-
mazott. A pénzforgalmi ellenérzések tapasztalatai hozzajarul-
nak a pénzligyi fogyasztovédelem erésitéséhez, a pénzforgalom

12. abra

Pénzforgalmi szabalyszegések szama azok tipusa szerint
a vizsgalt hitelintézeteknél

(2010-2013)
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hatékonysaganak noveléséhez és a pénzforgalmi szabalyozas
fejlesztéséhez.

A felligyeleti funkcié MNB-be torténé integracioja kovetkezté-
ben novekvé ellendrzési spektrumnak, valamint a korabbinal
markansabb intézkedési politikdnak készonhet6en tovabb ja-

4. tablazat
Az MNB pénzforgalmi ellenérzési tevékenysége szamokban
(2010-2013)

2010 2011 2012 2013
Pénzforgalmi Bank 8 9 8 11
e Takarékszévetkezet 4 6 9 8
Megallapitasok szama* 113 134 125 118
Intézkedések szama* 67 78 113 107
Birsagok szama Bank 2 2 - 2
Takarékszovetkezet 2 5 4
Osszesen: 4 7 4 6
Birsagok 6sszege Bank 14 17 — 3,2
e A Takarékszovetkezet 1 4,4 3,2 20,4
Osszesen: 15 21,4 3,2 23,6

*A ,Megadllapitdsok szama” az ellenérzésekrdl késziilt vizsgdlati jelentésekben leirt hibdkat, az ,Intézkedések szama” pedig a megdllapitdsok

kijavitdsdra eldirt intézkedéseket jelenti.

1918/2009. (VIII. 6) MNB-rendelet a pénzforgalom lebonyolitasardl.
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vult a pénzforgalmi ellenérzések hatékonysaga. A felligyeleti
integracid lehetdvé teszi a pénzforgalmi jogszabdlyok egységes,
magas szinvonall ellenérzését. 2013 oktéberétdl a jegybank
pénzforgalmi ellenérzése kib6vil a pénzforgalmi szolgdltatas
nyujtasarol sz616 térvény?° elSirasainak betartasara vonatkozo
ellenGrzéssel. Ezt megel6z6en az MNB pénzforgalmi ellenérzé-
si hataskorébe kizardlag az MNB-rendelet vizsgalata tartozott,
ezzel parhuzamosan a korabbi Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete a pénzforgalmi torvényben leirtakat ellendrizte.
A két intézmény altal vizsgalt elSirdsok kozott az integraciot

Py

megel6z8en elkeriilhetetlen volt az atfedés. A pénzforgalmi el-

len6rzések integralasanak lényeges hatdsa, hogy a belsé piaci
pénzforgalmi szolgéltatasokrdl sz6l6 eurdpai unids irdanyelv?!
szabdlyainak ellen6rzése egy kompetenciakézpont feladatko-
rébe keril. Az integracidé hatdsara az MNB pénzforgalmi ellen-
Grzései sordn alkalmazott birsagszamitas fellilvizsgdlatra kerilt
annak érdekében, hogy a birsdgok mértéke mar 6nmagaban is
fokozottabban arra 6sztonézze a piaci szerepl6ket, hogy a pénz-
forgalmi jogszabdlyokat betartsdk. Mindezek a jovében ered-
ményesebben kényszerithetik ki a pénzforgalmi szolgdltatdst
nyujtok jogszabdlykdvetd magatartasat, és ennek kdvetkeztében
noévekedhet az lUgyfelek pénziigyi szektorba vetett bizalma is.

2020009. évi LXXXV. térvény a pénzforgalmi szolgaltatds nyudjtasarol.
212007/64/EK-iranyelv a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol.
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2.4. A magyar pénzforgalmat és pénzugyi
infrastrukturat érintd hazai és nemzetkozi
szabalyozasi fejlemények

A fizetési szamlakra vonatkozo iranyelv elfogadasaval javul-
hat a fogyasztok tdjékoztatasa, és er6s6dhet a pénzforgalmi
szolgaltatok kozotti verseny, a szabalyozas hatasara pedig itt-
hon is létrejohetnek azok az alapszamla-konstrukcidk, melyek
hatékonyan tamogatjak a pénziigyi felzarkdztatast. Az Eurdpai
Bizottsdg 2013 majusaban tette kdzzé a fizetési szdmlakra vonat-
kozé iranyelv-javaslatat, melynek végsd valtozatat 2014. aprilis
15-én fogadta el az Eurdpai Parlament. Az irdnyelv meghatérozza
azt, hogy az unid tagorszagaiban miikodé pénzforgalmi szolgalta-
toknak milyen esetekben és feltételek mellett kell biztositaniuk
az alapszint( fizetési szamlahoz valé hozzaférést. Az alapszintl
fizetési szdmlara vonatkozé szabalyoknak kdszénhetGen széles
korben elérhetévé valnak azok a szolgaltatdscsomagok, amelyek-
kel alacsony koltségek mellett vehet6 majd igénybe egy fizetési
szamla és ahhoz kapcsoldddan meghatarozott szamu — a lakossa-
gi fizetési szokdsokhoz igazodd — fizetési tranzakcid. Az alapszam-
la segiti a pénziigyi felzarkoztatast azaltal, hogy a kiegészits szol-
géltatdsoktdl mentes, az elektronikus fizetések lebonyolitdsdhoz
minimalisan sziikséges pénzforgalmi szolgdltatasokat alacsony
koltségek mellett elérhetévé teszi mindazoknak, akik a jelenlegi
piaci feltételek mellett nem tudnak szamlat nyitni, vagy nem
érdekeltek abban. Az iranyelv szabalyokat hataroz meg a fizetési
szamlahoz két6dd dijak 6sszehasonlithatésagara, a szamlaval-
tas feltételeire és lebonyolitdsanak folyamatara vonatkozdan.
Az iranyelv szabalyainak készonhet6en a jovében a pénzforgal-
mi szolgaltatdk lgyfelei a korabbiaknal atlathatobb modon és
egységes szerkezetben kaphatnak tajékoztatdst a pénzforgalmi
szolgaltatasok dijtételeirdl és az altaluk igénybe vett szolgaltata-
sok koltségeirdl, valamint a szolgaltatoktdl fliggetlen honlapokon
lehet&séglik lesz a kordbbiakndl joval egyszerlibben 6sszehason-
litani a pénzforgalmi szolgaltatdsok kondicidit. A szdmlavaltdsra
vonatkozé szabdlyok alapjan egyszer(ibbé valik a pénzforgalmi
szolgdltatok kozotti valtas is azaltal, hogy a valtasban részt vevé
szolgaltatdknak szamos ponton kotelezd lesz egylittmdikodnitik
egymadssal a szamlavaltas eredményes lebonyolitdsa érdekében.
Annak érdekében, hogy a szabdlyozds megfelel§en tdmogassa
a pénzforgalom hazai fejl6dését, korultekintGen kell eljarni az
iranyelv hazai atlltetése soran.

A bankkozi jutalékok 2014-ben hatalyba Iépett szabalyozasa-
nak kdszonhetden a bankkartyas vasarlasok soran alkalmazott
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jutalékok szintje jelentés mértékben csékkent Magyarorsza-
gon. Az MNB és a Gazdasagi Versenyhivatal altal kezdemé-
nyezett szabalyozds megvaldsitasanak okait és el6zményeinek
ismertetését részletesen a 2013-as Jelentés a fizetési rendszer-
rél cim( kiadvany tartalmazza. A szabalyozas alapjan a belfoldi
fizetési kartyds vasarldsok soran alkalmazott bankkdézi jutalékok
mértéke betéti kartyaknal nem haladhatja meg a 0,2 szazalé-
kot, hitelkartydknal pedig a 0,3 szdzalékot. Ezek a mértékek
Osszhangban vannak az Eurdpai Bizottsag versenyhatdsagi el-
jarasaihoz kapcsoldddan a két legnagyobb, Magyarorszdgon
jelenlévé kdrtyatdrsasag altal vallalt, a hatdron atnyulé tranz-
akcidk soran alkalmazandé jutalékok szintjével. A szabdlyozas-
nak készénhetben csdkkennek a kartyat elfogadd keresked&k
altal fizetendd, kartyaelfogadassal kapcsolatos koltségek, az
egyértelm( szabalyoknak kdszonhetéen pedig a szabalyozas
hosszabb tdvon is kiszdmithatéva teszi és igy tdmogathatja
a hazai kdrtyapiac fejl6dését. Emellett a szabalyozas a két leg-
nagyobb kartyatdrsasag esetén egyenld versenyfeltételeket
teremt a hazai kartyapiacon, aminek kdszonhet6en erésédhet
a kozottiik 1év6 verseny. A bankkozi jutalékok eurdpai szint(
szabalyozasdval és a kartyapiac lzleti szabdlyainak atalakitasa-
val az Eurdpai Bizottsag tervezett szabalyozasa tovabb javithatja
a fizetésikartya-rendszerek hatékonysagat, és igy pozitiv hatasai
lehetnek a hazai fizetési piacra is. Az Eurdpai Bizottsag 2013
juliusdban kozzétett szabalyozasi javaslatanak készonhet6en
eurdpai szinten egységes szabalyok johetnek létre a bankkozi
jutalékokra vonatkozdan, melyek a tervek szerint megegyeznek
majd az itthon jelenleg is alkalmazott jutalékszintekkel. Emellett
varhatéan a bankkartyarendszerek m(ikodésére vonatkozé iz-
leti szabalyok is tobb teriileten megvaltoznak majd a jovében.
Ennek koszonhetben a kartyapiac szdmos szerepldje atlathato
szabalyok és egyenl§ feltételek mellett versenyezhet egymas-
sal. A tervezett szabdlyozas 6szténzi a versenyt a szolgaltatok
és a kartyatermékek szintjén egyarant, valamint elGsegiti az
egységes, unids kartyapiac létrejottét.

A pénzforgalmi szolgaltatasokra vonatkozé eurépai szabalyo-
zas feliilvizsgalataval az elmult évek technikai fejlédéséhez
és piaci valtozasaihoz alkalmazkodd, az eurdpai fizetési piac
fejl6dését tamogato irdnyelv johet létre. 2013. julius 24-én az
Eurdpai Bizottsag kozzétette honlapjan a modositott belsd piaci



pénzforgalmi szolgéltatasokrdl sz6l6 irdnyelv (PSD2) tervezetét.
A PSD2 alapvet&en a hatélyat illetéen hozna jelentds valtozaso-
kat, igy az kiterjedne Uj szolgéltatétipusként a fizetéskezdemé-
nyezést kindlé és szamlainformacidkat szolgaltaté harmadik fél
szolgdltatdkra is. Tovabba a felelGsségi és karviselési szabalyok
tobbsége kiterjedne az egylabu fizetési miiveletekre??, valamint
nemcsak EGT-allam, hanem barmely allam pénznemében vég-
rehajtott fizetési mdveletekre is. A PSD2 ugyanakkor mar nem
ad mérlegelési lehet&séget a tagallamok szdmara a kedvezmé-
nyezett altal a fizetd fél felé torténd dij felszamitdsa tekinte-
tében. A tervezet alapjan mar altaldnosan megengedett a dij
felszamitasa, annak mértéke azonban nem haladhatja majd
meg az adott fizetési eszkéz hasznalata kapcsan a kedvezmé-
nyezett altal viselt koltségeket. Az egyetlen kivételt a szabaly
aldl azok a bankkartya-rendszerekben kezdeményezett tranz-
akciok jelentik, amelyeknél a bankkozi jutalékok rendeletben
szabalyozasra keriilnek.

Az Eurdpai Bizottsag a kereskedési és kereskedés utani infra-
struktura szabalyozasanak egységes eurdpai unids szintre valo
emelését tizte ki célul. A jogszabalycsomag harom elembél
épll fel: a kereskedési infrastrukturat szabalyozé MiFID rende-
let felllvizsgalatabol (MiIFID 1l és MiFIR), valamint a kereskedés
utdni infrastruktura mikodését szabalyozé két Uj rendelet — az
EMIR?® és a CSDR?* — megalkotasabdl. Az Eurdpai Parlament
jovahagyasat kovet6en a kézponti szerz6dé felekrél sz616 EMIR
és a kapcsolodo szabdlyozd technikai sztenderdek 2013-ban
kihirdetésre keriiltek.2> A kdzponti értéktarakrdl sz616 rende-
let tervezetét (CSDR) 2014 februarjaban elfogadta az Eurdpai
Tandcs és Parlament, a rendelet kihirdetésére 2014 masodik
negyedévében, mig a masodszint(i szabalyozast tartalmazo
technikai sztenderdek kihirdetésére varhatéan 2014 végén
kerdl sor. A CSDR a kozponti értéktarak makodési feltételeit,

a hozzaférést, az elszamolasi és kiegyenlitési ciklusokat, vala-
mint az értékpapir-kibocsatas kérdéskoreit szabalyozza majd.
A CSDR f6szabalyként nem engedi, hogy a kdzponti értéktarak
banki jellegli kiegészité szolgéltatasokat?® nyujtsanak, azon
orszagokban?” azonban, ahol az értéktarak ma is végezhetnek
korlatozott banki tevékenységet, az értéktdrak az alaptevékeny-
séglikhoz kapcsolddoan tovabbra is végezhetik ezt kiegészité
szolgaltatasként.

A pénziigyi piacok integracidjanak elmélyitésére, valamint
a versenyképesség és hatékonysag novelésére iranyulé sza-
balyozoéi térekvés alapjan az Eurdpai Bizottsag 2011 okto-
berében javaslatot tett a pénziigyi eszk6zok piacairdl széld
iranyelv?® (MiFID) és a hozza kapcsolédé jogszabalyok feliil-
vizsgdlatara. A javaslat egy Uj rendelet |étrehozasara (MiFIR)
és a 2004-es irdnyelv atdolgozdsara iranyult. 2014. aprilis 15-
én az Eurdpai Parlament elfogadta a végs6 kompromisszum
szovegét. A fellilvizsgalt joganyag biztositja, hogy a pénzlgyi
eszkozok szervezett kereskedelme szabdlyozott kereskedési
platformokon toérténjen, illetve szigoru transzparenciaszaba-
lyok bevezetésével korldtozza a tisztességes arképzés ellené-
ben hato kereskedési folyamatokat. A szarmaztatott ligyletekre
vonatkozé kereskedési kotelezettség bevezetése, valamint az
aruderivativakban tarthaté poziciok korlatozasa révén biztonsa-
gosabba és hatékonyabba valik a szdrmaztatott eszkdzok piaca,
a kozponti szerz6d6 felekhez, a kereskedési helyszinekhez, illet-
ve a referenciaértékekhez valé megkilonboztetésmentes hoz-
zaférés pedig hatékonysagnoveld versenyt general az Eurdpai
Unidn belil. A MiFID Il ezenfelll erdsiti a befekteték védelmét,
biztositja, hogy a technoldgiai fejl6déssel jard kereskedésbeli
véltozasok ne veszélyeztessék a piacok miikodését, és egysége-
siti a joganyag megsértése esetén alkalmazandd szankciondlasi
modokat.

22 Az egyldbu fizetési miveletek azok, amelyeknél csak a tranzakcié lebonyolitasaban részt vevé egyik pénzforgalmi szolgaltaté taldlhaté az Eurd-
pai Unidban. Ezen fizetési miveletek azon részeire terjedne ki a PSD2, amelyek az Eurdpai Unidban kertilnek végrehajtasra.

23 A tézsdén kiviili szédrmaztatott Ggyletekrél, a kdzponti szerz6dé felekrél és a kereskedési adattérakrél sz616 648/2012/EU-rendelet.

24 Az Eurdpai Tandcs és Parlament a kdzponti értéktarak miikodését szabdlyozé rendelettervezetét (CSDR) 2014 elsé negyedévében elfogadta,
a rendelet kihirdetésére el6relathatélag 2014 masodik negyedévében kerdl sor.

%5 A szabalyozas hazai értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerre gyakorolt hatdsaval a 2.5. rész foglalkozik.

26 Ertékpapiriigyletek pénzlabanak konyvelése.
27 Magyarorszag, Németorszag, Ausztria, Luxemburg, Belgium.
28 2004/39/EK-irdnyelv a pénzlgyi eszk6zdk piacairdl.
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2.5. A KELER Csoport szervezeti és szerkezeti

atalakitasa

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési infrastrukturat md-
kodtet6 KELER Csoport szervezeti és szerkezeti atalakitasa az
Uj eurdpai szintli szabalyozasnak (EMIR) megfelel6en 2013-
ban lezajlott. A teljes atalakulas azonban még nem fejez6dott
be, a CSDR elGirdsainak valo megfeleléshez még szlikség lehet
a KELER Csoport szervezeti atalakitdsara. A KELER KSZF megfelel
az EMIR 4dltal el6irt t6kekovetelménynek. A rendelet eléirja,
hogy a kockazatokat az az intézmény kezelje, ahol azok felme-
rilnek, és ehhez kapcsolddan a véllalt kockdzat mértékétdl fug-
g6en a kdzponti szerz6dé félre vonatkozdan tékekdvetelményt
tdmaszt, mely minimalisan 7,5 millié euro. Ezen el&iras teljesi-
tése érdekében 2013-ban a KELER KSZF tulajdonosai dontottek
a tarsasag — 4 milliard forinttal térténd — kockazataranyos fel-
tékésitésérsl, valamint a készfizetd kezességvallaldsos modell?®
fokozatos leépitésérdl. 2013 végén a KELER KSZF rendelkezésre
allo t6kéje 4583 millio forint volt.3°

Az EMIR elGirasainak megfeleléen a KELER KSZF kockazat-
kezelési modellje is atalakult,?! igy a 2013-ban elvégzett
stressztesztek alapjan a garanciaalapok tovabbra is elégséges
fedezetet nyujtottak volna minden, EMIR hatalya ala tartozo
piacon az extrém, de lehetséges piaci kériilmények kéz6tt
bekovetkez6 kitettségekre. Az EMIR szigoru stressztesztmdd-
szertant ir el6 a garanciaalapok altal biztositott védelmi vonal
mértékének meghatarozasahoz. Uj szolgéltatasként megjelent
az értékpapirszamldk egyedi megbizéi szintl elkiilonitése (szeg-
regacio), valamint a pozicidk és biztositékeszkozok kliringtagok
kézétti hordozhatdsaga.3? A KELER KSZF kialakitotta a folyama-
tos likviditasi kockazat ellenérzési mechanizmusait, valamint
az utdtesztelések, az érzékenységi vizsgélatok és a forditott
stressztesztek mddszertanat. A normal piaci mozgasokbdl ere-
d6 kockazatokat a KELER KSZF az egyéni biztositékokkal (pl.
alapbiztositék, arkiilénbozet) kezeli, mig az extrém, de lehet-
séges piaci helyzetek kockazatainak csokkentésére kiilonb6z6

pénziigyi forrdsokat alkalmaz (példaul kollektiv garanciaalapok,
sajat forrasok).

Az EMIR elGirasai mérséklik a kézponti szerz6dé fél tGke-
piaci és energiapiaci szolgdltatasai kozotti kockazatatgyi-
rizés hatasat, de azt teljes mértékben nem sziintetik meg.
2010 juliusatdl a KELER KSZF a t6kepiaci szolgdltatasai mellett
a foldgazpiaci és drampiaci ligyletek (6sszefoglaldan energia-
piaci Ugyletek) elszamoladsat és garantalasat is végzi. A folya-
matosan bévild (és hataron is tulnyuld) energiapiacok a KELER
KSZF részére egy Uj piaci szegmenst nyitnak meg, ezen piacok
sem tekinthet6k azonban kockazatmentesnek. Az energiapiaci
forgalom felfutdsaval és az EMFESZ-eset tanulsagai®® alapjan
felvigyazoi szempontta valt, hogy az energiapiacok kockazatai
legyenek jogilag elvalasztva a t6kepiac kockazataitdl annak
érdekében, hogy egy, az energiapiacokon esetlegesen meg-
nyilo tényleges hitelkitettség ne emészthesse fel a tékepiacra
megképzett garanciaelemeket. Az EMIR jelent6sen korlatozza
a t6kepiaci és energiapiaci szolgaltatasok kozotti kockazat at-
gylrlizésének lehetGségét, bar azt teljes mértékben nem zarja
ki, hiszen az utolsé garancidlis védelmi vonal, a KELER KSZF
kiegészit6 sajat tékéje és 2014. majus 31-ig a KELER készfize-
t6 kezessége mindkét piacra azonos. Felvigyazdi szempontbdl
kockazatmentes megoldast tovabbra is a kozponti szerz6dé fél
tevékenységének t6kepiac és energiapiac mentén torténd szét-
valasztasa jelentene, ez azonban elsGsorban mar tulajdonosi
kérdés.

A kézponti szerz6d6 felek miikodését szabalyozé eurdpai
rendelet (EMIR) elGirasai alapjan a kozponti szerz6dé fél
tevékenység végzésére jogosito engedélyeket minden, az
Eurdpai Unidban miikodé kézponti szerz6d6 félnek — igy
a KELER KSZF-nek is — meg kell djitania. A KELER KSZF 2013.

szeptember 13-an beadta az EMIR szerinti Ujraengedélyezési

29 A készfizetd kezességvallaldsos modell azt jelenti, hogy a KELER — a KELER KSZF tébbségi tulajdonosa — sajat t6kéjének terhére a kozgy(ilése altal
meghatdrozott mértékben pénziigyi fedezetet biztosit arra az esetre, ha egy hitelkockazati esemény a KELER KSZF sajat t6kéjét felemésztené.
30 A rendelkezésre all6 t6ke az aldbbi elemekbdl épiilt fel: minimum sziikséges t8ke (2480 millié forint), alapszint( garancialis t6ke (a KELER KSZF

garancia alap piacaira allokalt) (564 millié forint), kiegészit6 garancidlis t6ke (1539 millié forint).

31 Ez érinti a veszteségfedezést, az alkalmazott stresszteszteket, a biztositékkdvetelményeket és a garanciaalap szamitasat.

32 Amennyiben egy kliringtag ellen fizetéskorldtozé vagy csédeljards indul, a kliringtag azon lgyfelei, akik a hordozhatdsagot mint szolgéltatést
igénybe vették, kvazi azonnal attranszferalhatjak a pozicidikat és az azokhoz kapcsolodd biztositékdllomanyukat egy masik kliringtaghoz. Ennek
feltétele, hogy a felek errél el6zetesen megallapodjanak és a szerzGdéseket a kozponti szerz6dé fél rendelkezésére bocsdssak.

33 L4sd a Jelentés a fizetési rendszerrél, 2012 cim( kiadvény 8. keretes irasat.
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kérelmét a felligyel6 hatésagahoz. Az engedély iranti kérelme-
ket a felligyel6 hatdsagoknak az engedélyezési dokumentacio
teljessé mindsitésétdl szamitott hat hdnapon belil kell elbiral-
niuk. Az engedélyezésrél viszont végs6 soron nem a kdzponti
szerz8d6 fél székhely szerinti felligyel6 hatdésaga dont, hanem
egy kollégium, amely a kdzponti szerz6d6 fél tevékenységének

engedélyezéséért és felligyeletéért felelGs. A tobbi eurdpai kdz-
ponti szerz6d§ félhez hasonldéan a KELER KSZF kollégiuma is
megalakult, melynek tagjai a Magyar Nemzeti Bank, az angol,
a belga és az ir felligyel6 hatdsag, valamint az Eurdpai Erték-
papir-piaci Hatdsag (ESMA). A KELER KSZF Gjraengedélyezési
eljarasa legkésébb 2014 harmadik negyedévében lezarul.
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2.6. Nemzeti tulajdonba kerilt a fizetési és
elszamolasi infrastruktura utolso jelentés

szereplGje is

Az MNB az altala lizemeltetett VIBER 1999-es bevezetése és az
értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszert lizemeltetd
KELER Csoport (KELER és KELER KSZF) tobbségi tulajdonanak
2004-ben tortént megszerzése utdn megvasarolta a bank-
szektortél a BKR-t miikodteté GIRO-t. A GIRO 2014 aprilisaig
21 bank és az MNB tulajdondban allt, az MNB tulajdoni ré-
szesedése 8,09 szazalék volt, mig 6t nagytulajdonos birtokolta
a részvények 78,12 szazalékat. Az MNB 2014 februarjaban véte-
li ajdnlatot tett az alapvetSen lakossagi és vallalati dtutaldsokat,
valamint beszedéseket lebonyolitd, monopolhelyzet(i pénzigyi
szolgaltatéd GIRO nagytulajdonosi kdrének, melyet azok elfo-
gadtak. Ennek megfelel6en az MNB részesedése elsé |épésben
86,21 szazalékra nétt. Ezt kdvetSen az MNB a nagytulajdonosok
szamara felkinalt dron vételi ajanlatot tett a GIRO kistulajdo-
nosai részére is, amelyet azok kivétel nélkiil elfogadtak. igy az
MNB megszerezte a tarsasdg 100 szazalékos részvénycsomagjat
és ezzel egyitt a GIRO 100 szézalékos tulajdondban all6 ledny-
véllalatat, a BISZ Zrt.-t is. A teljes megvasarolt részvénycsomag
vételdra 9,5 millidrd forint volt, melyet az MNB egy nemzetko-
zileg elismert, fliggetlen pénziigyi tanacsado cég altal készitett
Uzleti értékelés alapjan hatarozott meg.

A jegybanki tulajdonszerzést alapvet6en harom cél motivalta:
az ligyfelek altal fizetend6 dijak cs6kkenésének elGsegitése,
a pénzforgalmi fejlesztések hatékonysaganak novelése és az
alapvet6 pénziigyi infrastrukturak nemzeti kézben tartasa.
Az MINB hatarozottan arra torekszik, hogy a banki Ggyfelek
a lehetd legolcsébban jussanak hozza azokhoz a pénzforgalmi
szolgdltatasokhoz, melyeket az eddig profitorientaltan m(iko-
dé elszdmolohaz miikddési modellje dragitott. A tarsasag 21
bankszektorbeli tulajdonosa magas jovedelemtermelést vart el
a GIRO-tdl, amit jol mutat az is, hogy az elmult években a bank-
szektort sujté valsag ellenére a GIRO-ban a sajatt6ke-aranyos
megtérilés rendre 20 sz4zalék felett alakult, és a megtermelé-
dott osztalékalap 95 szézalékdt a részvényesek ki is fizették ma-
guknak. Ezzel a nagytulajdonosok jobban, a nagyobb forgalmu
kistulajdonosok és a Magyar Allamkincstar pedig rosszabbul jar-

tak ahhoz képest, mint ha eleve kisebb dijakat szamoltak volna
fel. A helyzetet az MNB kezdeményezésére 2006-ban bevezetett
dijvisszaosztasi mechanizmus3* némileg javitotta, de meg nem
oldotta. Amig ugyanis megvan a magantulajdonbdl adédé pro-
fitelvards, addig azt meg kell termelni, és ez egy adott szinten
régziti a dijakat. Amennyiben azonban nem lenne ez a profitel-
varas, a dij lehetne alacsonyabb. A jegybank terveiben szerepel
a GIRO-val szembeni profitelvaras csokkentése, amely egy mini-
malis, a stabil m(ikdodést fenntarté jovedelemtermelést tervez,
és ez a dijakban csokkenést fog eredményezni. Az MNB ellen-
Grizni fogja, hogy a bankszektor e dijcsdkkentést tovabbadja-e
az Ugyfeleknek. A pénzforgalmi fejlesztések hatékonyabb meg-
valdsitasa a masik fontos ok, amiért az MNB a vasarlas mellett
dontott. Az elmdlt 10-15 év pénzforgalmi fejlesztéseit elemezve
megallapithatd, hogy csak azok valdsultak meg, amelyeket az
MNB erételjesen tdmogatott. Az MNB javaslatdra sziiletett meg
a csoportos beszedés, az MNB allitotta izembe a VIBER-t, ott
volt a GIRO és a KELER szliletésénél és legutdbb a jegybank ja-
vaslatara indult el a BKR napkozbeni atutalas. Ezek a fejlesztések
a pénzforgalmi piac haldzati strukturajabol adéddan sohasem
mentek zokken6mentesen, jellemzd volt a pénzforgalmi szol-
gdltatasokat nyujté bankok vonakodasa. A GIRO megvasarla-
saval annyiban valtozik a helyzet, hogy a f6ként lakossagi és
véllalati fizetéseket érints fejlesztéseket a BKR-ben az MNB tu-
lajdonosként sokkal hatdrozottabban tudja befolyasolni, mint
korabban. Kénnyebb a fejlesztéseket a legerésebb szabalyozasi
eszkoz alkalmazasa nélkiil megvaldsitani. A tulajdonszerzéshez
vezetd célrendszer harmadik eleme levezethet6 abbdl a nemzeti
stratégiabdl, ami arra iranyul, hogy az alapvetd szolgaltatdsokat
nyujto kozm jellegl tarsasagok lehetdség szerint nemzeti tulaj-
donban legyenek. A pénziigyi szolgaltatasokat tekintve a VIBER,
a GIRO és a KELER Csoport is alapvet6 szolgaltatasokat nyujt és
monopolhelyzetben van. Ez egyaltaldn nem magyar sajatossag,
mert ezek olyan tipusu infrastrukturak, amelyekbdl nem fel-
tétlenil célszerl parhuzamosan tébbet létrehozni. Tobb olyan
eurdpai orszag is van, ahol a jegybank valamilyen mértékben
tulajdonosa ezeknek a rendszereknek.

34 A dijvisszaosztasi mechanizmusban az elszamoldsforgalomra meghatérozott profitelvaras feletti nyereség keriil visszaosztasra a rendszer részt-

vevdinek.
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3. A pénzforgalmi szolgaltatasok

arazasa

3.1. Az elektronikus fizetési modok és eszkozok

arazasara hato tényezok

A pénziigyi szolgaltatasok piacanak atalakulasa miatt a jovo-
ben a pénziigyi intézmények bevételei kozott egyre nagyobb
szerepe lesz a pénzforgalmi szolgaltatasokbdl szarmazé be-
vételeknek. Ennek oka, hogy a visszafogott hitelezési aktivitas
és az alacsony kamatszintek mellett az elmult években folya-
matosan emelkedett a pénzforgalmidij- és jutalékbevételek
aranya a hazai bankszektorban. A pénzforgalmi szolgaltatasok
arazasat elméleti szinten a pénzforgalmi szolgaltatok kozotti
verseny, valamint a pénzforgalmi szolgaltatok fizetési muve-
letek lebonyolitdsahoz és a szlikséges infrastruktiura mukod-
tetéséhez, fejlesztéséhez kapcsolddd koltségei befolyasoljak.
Mivel a pénzforgalmi szolgaltatasok drazasa jelentds mértékben
befolydsolja az tgyfelek fizetési szokdsait, nagymértékben lehet
hatdssal arra is, hogy milyen sebességgel és milyen mértékben
fejl6dik az elektronikus fizetési eszk6zok hasznalata. Az arazas
jobb megismerése és rendszeres elemzése tehat segitheti a jo-
v6ben tervezett pénzforgalmi fejlesztések és szabalyozdsok ara-
zasra gyakorolt hatdsainak a megbecslését. Ennek érdekében
a pénzforgalmi szolgaltatdk drazasi mechanizmusanak felmé-
rése3> mellett sziikséges a szolgaltatdsok arainak folyamatos
nyomon kovetése is. Ezzel pontosabban azonosithatdk az egyes
szolgaltatasok vagy szolgaltatdscsomagok arazasaban, drazasi
szerkezetében és az ligyfélcsoportok dijterhelésében bekovet-
kez§ valtozdsok. Az drazasi informacidk és a szolgaltatasokat
igénybe vevé lgyfelek fizetési szokdsainak az 6sszekapcsoldsa
lehet&séget teremt tovabba arra, hogy az egyes lgyfélszeg-
mensek becsilt dijterhelése, illetve az abban bekovetkezé
véltozasok is megfelel&en azonosithatok legyenek.

A lakossagi ligyfelek altal jellemzéen igénybe vett pénzfor-
galmi szolgdltatascsomagok Gsszetett, kevéshé atlathato
drazasa jelent6sen megneheziti a pénzforgalmi piacot érinté
események hatasainak pontos felmérését, ezért sziikséges

egy kiterjedt drazasi monitoring rendszer létrehozasa. A pénz-
forgalmi szolgaltatok altal kindlt szolgaltatascsomagokban jel-
lemzéen szamos pénzforgalmi szolgdltatas és kedvezményes
vagy ingyenes fizetési m(ivelet érheté el. A csomagban lévé
szolgaltatdsok arazdsa a szolgaltatasok kozotti keresztdrazasnak
és a szamos tipusu kedvezménynek kdszonhetben jellemzden
kevésbé atlathaté mddon torténik, igy egyes szolgaltatasok
0nallo vizsgdlatabol nem lehet megfelel6 kovetkeztetéseket
levonni az arazdsra vonatkozoan. Emellett a pénzforgalmi ara-
zas vizsgalata soran figyelembe kell venni azt is, hogy a szol-
galtatdsok drazdsa szolgaltatonként is jelentésen kilonbozé
lehet, és mind a szolgaltatdscsomagok tartalmdban, mind
pedig az drazas szerkezetében nagyobb mértéki eltérések
fordulhatnak el6.

3.1.1. A PENZUGYI TRANZAKCIOS
ILLETEK ATHARITASANAK MERTEKE

A 2013-ban bevezetett pénziigyi tranzakcios illeték hatasara
jelent6sen megvaltozott a pénzforgalmi szolgaltatasok araza-
sa. A pénzligyi tranzakcios illeték 2013. januarban kerdlt beve-
zetésre Magyarorszagon. Ettdl az id6ponttdl kezd6déen Ujra és
Ujra felmerdilt az a kérdés, hogy a pénzforgalmi szolgaltatdk az
illeték terhét hogyan és legf6képpen milyen mértékben haritjak
at tgyfeleikre. Utébbi kérdés megvalaszolasat neheziti, hogy
a bankok — részben a torvényileg eldirt 60 napos kozzétételi
kotelezettség miatt — csak fokozatosan épitették be a pénzfor-
galomhoz kapcsolodé dijaikba az illeték mértékét, illetve, hogy
az illeték kulcsa id6kozben is valtozott. 2013. augusztus 1-jétdl
az elektronikus tranzakcidk esetében a korabbi 0,2 szazalékrol
0,3 szézalékra nétt a terhelés, a készpénzfelvételeknél pedig 0,3
szazalékrdél 0,6 szazalékra, és utdbbi esetben a 6000 forintos
tranzakcidonkénti fels korlat is eltorlésre kerilt.

35 Divéki Eva—Olasz Henrietta (2012): A pénzforgalmi szolgéltatdsok arazdsa, MNB-tanulmanyok, 101.
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13. abra

A pénzforgalmi dijak valtozasa 2012 decembere és 2013
marciusa, valamint 2012 decembere és 2013 oktobere
kézott
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EZ3 Tranzakcios dij (2012. december—2013. marcius)
[ Tranzakcios dij (teljes idGszak)

[ Eves kartyadij (2012. december—2013. maércius)
== Eves kartyadij (teljes id6szak)

=== Tranzakcios illeték

A dijemelések id6zitése és mértéke alapjan megallapithato,
hogy a tranzakcids illeték bevezetése miatti kéltségnoveke-
dést 2013. oktdberig minden bank atharitotta a lakossagi ligy-
felekre kiilonb6z6 formaban, raadasul néhany esetben a dijak
novekedése meg is haladta az illeték mértékét. A teljes vizsgalt
id6szakban, 2012 decembere és 2013 oktdbere kozott a dijval-
tozas jelentds mértékben meghaladta a tranzakcids illeték miatt
indokolt mértéket.3® A kiilénbség a lakossagi ligyfelek esetében
nagyobb, mint a vallalati szegmensben, ahol a bankok alapve-
téen nem emeltek a tranzakcids illetéknél nagyobb mértékben
dijakat (13. dbra). A kdrtyas vasarlasoknal jelentkezé illetéket
a bankok tébbsége a fix, éves kartyadijak novelésével haritot-
ta at, a forgalomaranyos dijazas csak par esetben fordul elé.
A vallalati szegmensben mar a bankkartyas fizetések esetében
is jellemz6 a forgalomaranyos dijazas, ezért itt a fix koltségek
valtozasat nem vizsgaltuk. Ez kismértékben lefelé torzithatja az
atharitas szamitott mértékét, ezzel ellentétes hatdsa van azon-
ban annak, hogy a nagy pénzforgalmu villalatok jellemz&en
a nyilvdnosan elérheté kondicios listaknal kedvez6bb dijtételek
mellett tudjak végrehajtani tranzakcidikat, igy az altaluk érzé-
kelt atharitas mértéke alacsonyabb lehet. Fontos hangsulyoz-
ni, hogy 2013 elejétdl a teljes vizsgalt id6szakban mar egyéb
tényezG6k is befolyasolhatjak a dijak valtozasat, példaul az éves
rendszeres inflaciokdvetd dijemelés, valamint mas események,
kormanyzati intézkedések hatasai. A lakossagi Ggyfélszegmens-
ben a 2013 marciusaig tartd id6szakban a készpénzfelvételek-
nél és az atutaldsoknal jelentkezd tranzakcios illeték csak rész-
ben kerilt dtharitasra, mig a bankkartyas fizetések esetében

a dijemelkedések nagysaga meghaladta az illeték mértékét.
A vallalati szegmensnél ugyanebben az idGszakban kozel teljes
mértékben athdritasra kerdilt az illeték.

A tranzakcids illeték bevezetését kovetéen a banki gyakorlat
nem volt egységes az illeték atharitasaban, tobb bank csak
kisebb mértékii daremelést hajtott végre, az illetékkulcs meg-
emelése utan azonban az atharitds minden bank esetében
teljes mértékdvé valt. A bankonkénti adatok alapjan jelent6-
sen eltér6 alkalmazkodasi folyamat figyelheté meg az illeték
bevezetésének elsé fazisaban és az illeték megemelése utani
id6szakban. Az egyedi adatok vizsgdlata sordn megallapitha-
td, hogy a bankok tobbsége az atlagosnal kisebb mértékben
haritotta 4t a tranzakcids illetéket az ligyfeleire 2013 elején,
a szektor atlagdt kevés bank kiemelked6en magas arazasa huz-
ta fel. Az athdritas pontos mddjaban és mértékében azonban
jelentds szérdédas van a bankok gyakorlatdban. A teljes vizsgalt
id6horizonton ez a fajta szorédas mar kisebb. A masodik félév-
ben a bankok jellemz&en korrigaltak az elsé id&szak illetékter-
helésének kisebb mérték( atharitast, és a dijemelések teljes
nagysdga mar sokkal jobban kozeliti az illeték pontos mértékét.
Azok a bankok tehat, amelyek teljes mérték{ atharitast haj-
tottak végre az elsg félévben, tovabb emelték a dijaikat az Uj
illetékkulcsnak megfelel6en, mig azok a szolgaltatdk, amelyek
eredetileg csak részlegesen terhelték ra az Ggyfeleikre a tranz-
akcios illetéket, az illetékkulcs ndvekedése utani jelentds dij-
emeléseikkel mar szintén teljes atharitast hajtottak végre.

3.1.2. A LAKOSSAGI UGYFELEK
PENZFORGALMI KOLTSEGEINEK
VALTOZASA

Az elmult id6szakban sziiletett szabalyozasok jelentds ha-
tassal voltak a pénzforgalmi szolgaltatasok arazasara, és igy
hosszabb tavon befolyasolhatjak az elektronikus fizetési mo-
dok hasznalatat is. A szabalyozdsok hatasara nagymértékben
emelkedtek a pénzforgalmi szolgaltatasok arai, és ezt a dijno-
vekedést egyedil a készpénzfelvételek esetén kompenzalja
a 2014 februarjatdl igénybe vehet6 ingyenes készpénzfelvétel
lehetGsége. Az MNB 2014. marciusi felligyeleti dontésében 35
pénzforgalmi szolgéltatd esetén megallapitotta, hogy az altaluk
megvaldsitott, pénzforgalmi szolgaltatdsokat érint6é dijeme-
Iések mddszere nem felelt meg a hatdlyos jogszabalyoknak.
A nem megfelel6 modon kivitelezett dijemelések esetén az
MNB arra kotelezte az érintett piaci szerepl6ket, hogy az igy
megemelt dijakbdl beszedett tobbletbevételt fizessék vissza az
tgyfeleiknek. A dontés kdvetkeztében egyrészt 2014 tavaszan
tovdbb csokkenhettek a pénzforgalmi szolgaltatdsok igénybe
vételének koltségei, masrészt pedig a visszafizetett tobblet

36 Az elemzés nem tartalmazza az illetéktérvény 2013. augusztus 1-jén hatélyba lépett mddositaséval el6irt egyszeri, potldlagos tranzakcidsilleték-
fizetési kotelezettség hatasanak, valamint a havi szamlavezetési dijak valtozasanak vizsgalatat. A részletes modszertani leirast és az eredmények
bévebb bemutatasit az MNB-szemle 2014. méarciusi szdma tartalmazza (llyés Tamds—Takdcs Kristéf—Varga Lérant: A pénzforgalmi szolgéltatasok
dijainak és a pénzforgalom szerkezetének alakuldsa a pénzligyi tranzakcids illeték bevezetését kdvetSen).
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dijbevétel hatdsara a szolgaltatdsokat igénybe vevéd lgyfelek
2013-as dijterhelése is alacsonyabb lehet a kondicios listakban
meghirdetett dijtételek alapjan szamitottnal. A dij-, és koltség-

emelések targyaban inditott vizsgalatok — amelyek az egész
banki és szovetkezeti szektort lefedik — varhatéan augusztus
végéig befejez6dnek.

1. keretes iras
Az arazasi monitoring rendszer médszertananak rovid bemutatasa

A lakossagi tigyfelek szamara érzékelhetd pénzforgalmi koltségeket alapvetéen két tényezd hatdrozza meg: a pénzforgalmi szolgaltatok
drazasa és a lakossagi fizetési szokasok valtozasa. A monitoring rendszer 6sszekapcsolja a bankok nyilvanos pénzforgalmi kondicids listait
a pénzforgalmi statisztikdkban elérhetd adatokkal, valamint a lakossagi fizetési szokasok felmérésének eredményeivel. Ezek alapjan meg-
hatarozhatok a fizetési eszk6zok és a tranzakciotipusok szerint az atlagos pénzforgalmi koltségek. Az igy kiszamitott koltségek aggregalasa
utan idésorosan meghatarozhaté a fizetési szokasok szempontjabdl atlagos tigyfélre jutd, havonta felmerild atlagos pénzforgalmi koltség.
A pénzforgalmi szokdsok valtozatlansaga mellett a koltségindexbdl aggregalt arindex képezhetd, amely a forgalom novekedésétsl megtisz-
titva mar csak a banki dijak atlagos valtozdsat mutatja. Az MNB pénzforgalmi monitoring rendszere 2011 kozepétdl 2014 elsé negyedévéig
tartalmazza a 10 legnagyobb lakossagi bank kondicids listdit. A monitoring rendszer jelenleg két tipusu fizetési eszkéz — szdmlacsomagok
és fizetési kartyak — és a lakossagi tgyfelek altal leggyakrabban hasznalt négy fizetési méd — atutalds, csoportos beszedés, kartyas véasarlas,
készpénzfelvétel — esetén alkalmas az elmult harom év pénzforgalmi drazasi folyamatainak bemutataséra. A haztartasi szektor altal ritkab-
ban hasznalt fizetési mdédok, valamint a szamukra kdzvetlen koltségekkel nem jard postai szamlafizetési médok elhagyasaval is a szamita-
sok megfelel6 pontossaggal mutatjak az atlagos havi pénzforgalmi kéltségek valtozasat. A szamitdsok soran a koltségek minden esetben

havi koltségekké alakitva kertiltek figyelembe vételre.

A szamlatermékek kozott kilon szerepelnek az alap- és emelt szintl szdmlacsomagok. Az alapszint(i szamlacsomagok a vizsgalt bankok altal
nyujtott olyan szamlacsomagok, amelyek széles korben, feltétel nélkil elérhetSk, mig az emelt szintl szamlacsomagok k6zott olyan termé-
kek talalhatok, amelyek atlagos nettd jovedelem mellett mar igénybe veheték, de nem kifejezetten a kiemelt, magas jovedelmi tgyfelek
részére nyujtott szolgdltatdscsomagok. A fizetési kartyak kézott minden vizsgalt banknal hdrom kartyatermék adatai szerepelnek: a nem
dombornyomott, a sztenderd kondiciokkal rendelkez6 dombornyomott és a kiemelt drazéssal, valamint nagyobb mennyiségi kiegészité
szolgaltatassal rendelkez emelt szint( — jellemz&en arany- — kdrtyak. A magyar lakossagi tigyfelek fizetési szokasaira vonatkozé becslések
az MNB altal publikdlt pénzforgalmi statisztikak és mas eseti felmérések alapjan késziiltek.3” A szamitasok soran a tranzakcidk benyujtasi
csatornak (papir alapu és elektronikus vagy telefonos) szerint és a forgalom iranya (belsé forgalom vagy belféldi bankkoézi teljesités) szerint
meg lettek kiilonboztetve, mivel ezek a szolgaltatdsok jellemzGen eltérd dijazassal szerepelnek a bankok arazasi gyakorlataban. A monito-
ring rendszer a készpénzfelvételek esetén az ingyenes és a kedvezményes tranzakcidkat is tartalmazza, igy a képzett drindexben megjelenik
a kedvezmények valtoztatasanak hatasa is. Az elemzés a 15 év feletti, fizetési szamldval rendelkezd lakossdg3® dijterhelését tartalmazza,

megkulonboztetve az atlagjovedelem alatt és a felett keres6k koltségének valtozdsat.

2011 aprilisa és 2013 eleje kozott a lakossagi ligyfelek atla-
gos pénzforgalmi dijterhelése gyakorlatilag nem valtozott,
redlértéken pedig még csokkent is az elektronikus fizetési
eszk6zok boviilé forgalma ellenére, ezt kévetéen azonban
2013 végére atlagosan 60 szazalékkal néttek a pénzforga-
lomhoz kéthet6 koltségek (14. dbra). Az elektronikus fizetési
eszkozok forgalmanak névekedése az atlagos pénzforgalomhoz
kothetd koltségeket noveli, mivel egyre tobb tranzakcid kerdil
at a készpénzforgalombdl az elektronikus rendszerekbe, és
igy azok dija kozvetlen terhelésre keril a fizetS fél szamlajan.
Ezt a koltségnoveld hatast ellensulyozta azonban az atutala-
sok esetén az elektronikus benyujtasi csatornak eléretorése.

A bankok altal alacsonyabb dijtétellel terhelt elektronikus és
telefonos benyujtasi csatornak névekvé részardnya az atlagos
koltségeket megkozelitéleg olyan ardnyban csdkkentette, mint
amekkora aranyban a bévulé elektronikus pénzforgalom no6-
velte azokat. A tranzakcids illeték bevezetését kovetéen egy
lassu alkalmazkodasi folyamat indult, ami az illetékkulcs 2013.
augusztus 1-jei megemelése és az egyszeri potldlagos illetékbe-
fizetés kovetkeztében felgyorsult. 2013 oktdberére a folyamat
teljes mértékben végbement. Az azéta eltelt id6ben a pénzfor-
galmi koltségeket csak az ingyenes készpénzfelvétel bevezetése
mddositotta, ez egy atlagos lgyfél esetén jelentsen, megkoze-
lit6leg 200 forinttal csdkkentette a dijterhelést. Megallapithatd,

37 A szamitasok figyelembe veszik a fizetésimdd-hasznélat valtozdsdnak hosszu tava aggregalt folyamatait és a fizetési médok megfigyelt értékel-
oszlasat. A szamitasok soran alkalmazott részletes értéksavos megbontds pedig lehet6vé teszi, hogy a fix és értékaranyos dijtételeken felil
a minimum és maximum dijtételek valtozasanak hatdsa is megjelenjen a képzett indexben.

38 A 15 év feletti, fizetési szamlaval rendelkez8 lakossag becsiilt szama kismértékben meghaladja a hatmilliét.
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14. 4bra
A lakossagi ligyfelek atlagos havi pénzforgalmi
koéltségeinek alakulasa 2011 aprilisatol
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hogy a készpénzfelvételen kiviili egyéb pénzforgalmi dijakban
ennek a szabdlyozasnak a dijnoveld hatdsa egyel6re egyaltalan
nem jelent meg.

A tranzakcids illeték hatasa eltéré mértékben jelent meg a kii-
16nb6z6 szolgaltatasok arazasaban, egyes tételeknél a dijak
novekedése jelentésen meghaladta az atlagos 60 szazalékos
értéket.3 A f6bb fizetési mddoknal az illeték forgalomaréanyos,
teljes mértékd atterhelésén felll az atlagos szdmlavezetési dijak
is n6ttek 2013-ban. A pénzforgalmi szolgaltatdsok dijai a tranz-
akcids illeték bevezetését megel6z6en gyakorlatilag nem val-
toztak, az illeték bevezetését kovetben pedig nagyaranyu dijno-
vekedés figyelhetd meg. Ezzel 6sszhangban a szamlacsomagok
havi dijai 20-30 szazalékos mértékben néttek. Ezt a novekedést
részben magyardzza a kedvezmények fokozatos visszavonasa.
Az emelt szintl szamldhoz kapcsolddd dijak aranyaiban na-
gyobb mértékben néttek, mint az alapszintl szamlacsomagok
esetén. Ennek oka a szinthatas, mivel a névekedés nominalis
mértéke kdzel azonos a két tipusu szamlacsomag esetén, de az
emelt szdmlacsomagok alacsonyabb dijterheléssel rendelkez-
nek. A kdrtyadijak szintén jelentés mértékben néttek a vizsgalt
id6szakban. A dijndvekedés f6ként 2013 masodik félévében lett
kiemelked6 mérték(. Az alacsonyabb kategdridju kartydk maga-
sabb atlagos arindexe ebben az esetben is féként szinthatdssal
magyarazhatd, azaz atlagosan, nominalisan azonos mértékben
néttek a kartyadijak mind a harom csoportban (15. dbra).

A tranzakcios illeték bevezetését kévetSen a készpénzfelvé-
telek koltségei egyes esetekben tobb mint haromszorosara
emelkedtek 2013-ban, az ingyenes készpénzfelvétel szaba-
lyozasa azonban ellensulyozza a dijemelések hatasait, és
2014 els6 negyedévében jelentdsen visszaszoritotta ezeknek
a tranzakcidknak a koltségét. A tranzakcids illeték bevezetését

15. dbra
A szamlacsomagok és a fizetési kartyak id6szaki dijainak
pénzforgalmi arindexe
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értékek. Az emelt szamladijak idészak végi jelentds emelkedése a ked-
vezmények egy bankndl tortént visszavondsdval magyardzhato.

kovetGen elsd |épésben egy relative kisebb mérték( névekedés
volt megfigyelhet6 a készpénzfelvételi dijak valtozasaban, az
illetékkulcs megndvelése utan azonban az alkalmazkodasi fo-
lyamat gyorsabban és nagyobb mértékben véghement. Az dij-
ndvekedés teljesen megegyezik az alap- és az atlagos kartyati-
pusok esetén, a pénzforgalmi szolgdltatdk csak az aranykdrtyas
tgyfeleknél alkalmazott kondicioknal tekintettek el kisebb mér-
tékben az illeték atharitasatdl. Annak ellenére, hogy egyes ban-
kok a vdasarlasi értékre is kozvetlenil raterhelték a tranzakcids
illetéket, e bankok kis sulya miatt a koltségek atlagos mértéke
elhanyagolhat6 a tobbi tételhez képest. Az drindexben jelentds
véltozast okozott az ingyenes készpénzfelvétel 2014-es beveze-
tése, bar az arindex az atlagos dijterhelés jelentGs visszaesése
ellenére sem érte el a tranzakcids illeték bevezetését megel6z6
szintet (16. abra).

Keresztmetszeti oldalrdl vizsgdlva a dijakat megallapithatd,
hogy a pénzforgalmi kéltségek kozott a fix jellegli koltsé-
gek domindlnak — havi szamlavezetési dij, éves kartyadij —,
mig az egyediili jelent&s forgalmi koltségtétel az atutalasok
koltsége. A csoportos beszedések relative alacsony koltsége
a kis forgalommal magyarazhatd, azaz a tobbi tételhez képest
a csoportos beszedések joval kisebb volumenrészesedéssel
rendelkeznek, igy az egy Ugyfélre jutd koltségek is alacsonyak
maradnak. Tobb, eltérd fizetési szokdsokkal rendelkezd térsa-
dalmi csoport megkiilénboztetése esetén azonban jelentGsen
eltérnek ezek a koltségek. A csoportos beszedések koltsége
egy aktiv, sokat tranzaktdld, ligyeit elektronikusan intézd ligyfél

3% Fontos kiemelni, hogy a vizsgalt szolgaltatdsok alacsony szdma miatt az egyedi dijvaltoztatdsok hatésa jelentsebb lehet.
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16. abra
A vizsgdlt fizetési moédok pénzforgalmi arindexe
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17. abra
Egy ugyfélre juté atlagos pénzforgalmi kéltségek
szolgaltatasok szerint
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esetében jelentds tétel lehet, mig az tgyfelek jelentGs része
egyaltalan nem veszi igénybe a szolgaltatast, és szamldit jellem-
z6en készpénz-atutaldsi megbizassal fizeti. A kartyas vasarlasok
elhanyagolhatd mértéki kozvetlen koltsége a rendkiviili mér-
tékben ritka kdzvetlen terheléssel magyarazhaté. Az ingyenes
készpénzfelvételi lehetségnek kdszonhetSen — a pénzforgalmi
szokdsok meglehetds dllanddsdga mellett — a készpénzfelvéte-
lek koltségei megkozelitik az illeték bevezetése elbtti szintet,
az eltérés megkozelitéleg csak 40 forint. A havi kartyadijak
kartyatipusonként atlagosan azonos mértékben, kozel 200
forinttal néttek. Annak ellenére, hogy a tranzakcids illetéket
a fébb fizetési mdédok esetén forgalomaranyosan terhelték at

a pénzforgalmi szolgaltatok, a pénzforgalom fix koltségei is je-
lent6sen néttek 2013-ban (17. abra).

3.1.3. A 2014-BEN BEVEZETETT
INGYENES KESZPENZFELVETEL
SZABALYOZASANAK LEHETSEGES
KOVETKEZMENYEI

A lakossagi ligyfeleknek havi 150 ezer forint készpénz dij-
mentes felvételét lehet6vé tevs szabdlyozas hatasara akar
madr rovid tdvon is megvaltozhat a lakossagi pénzforgalom
szerkezete, hosszabb tdvon pedig nagyobb mértékben is
befolyasolhatja az elektronikus fizetési médok elterjedé-
sét. A szabalyozas hatdsa rovid tavon részben megfigyelhet6
lehet a forgalomban Iévé készpénzdllomany valtozdsabdl is,
hosszabb tavon pedig az elektronikus fizetési miveletek, va-
lamint a készpénzfelvételi tranzakciok forgalmanak alakulasa-
val vizsgadlhaté. Mivel a szabalyozds hatdsat szamos tényez6
befolydsolhatja, és a hatasok az egyes tarsadalmi csoportok
esetében is eltéréek lehetnek, a pénzforgalomra gyakorolt
hatdsait nem lehet pontosan el6re jelezni. A készpénzfelvételi
szabdlyozas kovetkeztében azonban akdr mar rovid tdvon is
emelkedhet a lakossagi készpénzfelvételi forgalom, valamint
a lakossagnal 1évé készpénzallomany. A szabalyozéds pontos ko-
vetkezményeit a lakossag alkalmazkoddsa mellett a véllalatok
viselkedése is befolyasolhatja. A lakossdg altal jellemz&en a val-
lalati szektorban elkoltott készpénz tovabbi felhasznaldsardl
ugyanis a véllalati szektor dont, és a készpénz bankrendszerbe
torténd visszajuttatdsa vagy a vaéllalatok altal tovabbi fizeté-
si mlveletekre torténd felhasznalasa szintén befolyasolhatja
a készpénzallomany valtozasat.

A lakossagi ugyfelek részére kedvezményesen vagy ingye-
nesen biztositott készpénzfelvételi keret egyéni szinten
nagymértékben befolyasolja a készpénzfelvételi szokasokat,
a pénzforgalmi statisztikak alapjan pedig a lakossagi ligyfe-
leknek jelentGs tere van még az alkalmazkodasra, és ezaltal
a készpénzfelvételi forgalom emelésére. Korabbi elemzések
alapjan megallapithato, hogy a pénzforgalmi szolgaltatdk altal
az lgyfeleknek kinalt kedvezményes dijazasu vagy ingyenes
készpénzfelvételi tranzakcidk szama befolydsolja az lGgyfelek
altal lebonyolitott készpénzfelvételek szamat. Megfigyelhetd,
hogy a magasabb koltségek elkerilése érdekében az ligyfelek
alkalmazkodnak a kedvezményes tranzakcidk szamdhoz, és
készpénzfelvételi szokdsaikat a kedvezményekhez igazitjak. Mi-
vel a tranzakciés illeték bevezetését kovetGen a pénzforgalmi
szolgdltatok altal nyujtott kedvezmények szlikiltek, és a kész-
pénzfelvételek dijai emelkedtek, révid tdvon a kordbbiaknal
magasabb koltségekkel szembesiiltek az tigyfelek, amit elsGsor-
ban a fizetési szokasaik atalakitasaval és az elektronikus fizetési
modok nagyobb aranyu hasznalataval csdkkenthettek volna.
A dijmentes készpénzfelvétel lehetségének kdvetkeztében
azonban megvan annak a lehet6sége, hogy a lakossagi fizetési
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szokasok gyorsabb alkalmazkodasa zajlik le a pénzforgalmi kolt-
ségek csokkentése érdekében, és igy egyes Ugyfélszegmensek
a rendelkezésiikre all6 ingyenes készpénzfelvételi keretet a le-
het6 legnagyobb mértékben ki fogjak hasznalni. A szabalyozas
lehetséges hatdsainak becsléséhez a kordbbi évek készpénzfel-
vételi adatait érdemes figyelembe venni. A lakossagi fizetési
szamlak szama és a szamlaval rendelkezd lakossag részaranya
alapjan készitett becslések szerint az Ggyfelek mintegy hatmil-
lid szamldhoz kapcsoléddan lehetnek jogosultak az ingyenes
készpénzfelvételre. Az egy jogosultra juté atlagos havi kész-
pénzfelvételi érték 2013-ban 75 ezer forint kordl alakult, egy
jogosult pedig havonta atlagosan masfélszer vett fel készpénzt.
igy a korabbi fizetési szokasok alapjan az ingyenes készpénz-
felvételi keret kihasznaltsaga 50 szdzalékos lett volna. Mivel
a lakossagi Ggyfelek szamldra érkez6 jovedelmiket kordbban
részben elektronikus tranzakcidkban, részben pedig a szamlarol
felvéve, készpénzben koltotték el, az ingyenes készpénzfelvételi
keret magasabb aranyu kihasznaldsa elsGsorban az elektronikus
fizetési forgalom csdkkentésével valosulhat meg, valtozatlan ér-
ték elkoltott jovedelem mellett. Az ilyen tipusu alkalmazkodas
hatdsainak megbecsléséhez elsésorban azoknak a fizetési mé-
doknak a forgalmat célszer( figyelembe venni, amelyeket a la-
kossag a legegyszerlibben tud készpénzzel helyettesiteni. Ezek
elsGsorban a fizetési kartyas vasarldsok, valamint a csoportos
beszedések. Ezek a fizetési mddok a fizetési helyzetek tulnyomo
tobbségében helyettesitheték készpénzzel vagy a postai szam-
labefizetéseknél hasznalt fizetési modok valamelyikével (sarga
és fehér csekk). Abban a szélsGséges esetben, amennyiben ezek
forgalmat a lakossagi Ugyfelek teljes mértékben készpénzzel
helyettesitenék, a készpénzfelvételi keret kihaszndltsaga elérné
a 77 szézalékot. Fontos azonban megemliteni, hogy a lakossagi
Ugyfelek egy részének rendszeresen szamlara érkezé jovedelme
nem teszi lehetévé az ingyenes készpénzfelvételi keret teljes ki-
hasznalasat. Ezt a magasabb jovedelm(iek esetlegesen nagyobb
készpénzfelvételi forgalma is csak részben kompenzalhatja a ha-
vi 150 ezer forintos felsd korlat miatt, igy nem varhaté az, hogy
tarsadalmi szinten a fent emlitett mérték( legyen az ingyenes
készpénzfelvételi lehetGség kihasznaltsaga.

A forgalomban lévé készpénzallomany valtozasabol csak kor-
latozott mértékben lehet kévetkeztetni a készpénzhasznalati
szokasok révid tava valtozasaira, az elemzések soran figye-
lembe kell venni a készpénzallomanyt befolyasolé tovabbi
tényezGk hatasat is. A forgalomban 1évé készpénz mennyiségét
alapvet6en harom keresleti tényez6 hatdrozza meg, a tranz-
akcids célu, a megtakaritasi célu, valamint a rejtett gazdasag
készpénzkereslete. A készpénzallomany szintjének valtozasa-
ban a szezondlis ingadozasok mellett az elmult id6szakban is
megfigyelhet6k voltak kiugré értékek, amelyeket magyaraz-
hat a forintarfolyam valtozasa vagy a kamatszint alakulasa is.
Gyengébb arfolyam esetén — dtmeneti gyengiilést feltételez-
ve — a gazdasagi szerepl6k altal tartott valuta forintra valtasa
novelheti a készpénzmennyiséget, az alacsonyabb kamatszint
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pedig kevésbé Gszténzi a gazdasagi szereplSket megtakarita-
saik vagy készpénzkészleteik csokkentésére, ugyanis ebben
az esetben a készpénztartassal jelentkez6 kamatveszteség is
alacsonyabb lehet. A forgalomban |évé készpénzmennyiséget
ndvelheti a kiskereskedelmi forgalom élénkiilése is.

18. abra
A forgalomban lévé6 készpénz havi atlagallomanya és
éves novekedési liteme
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—— Forgalomban |év6 készpénz havi atlagéllomanya
Eves novekedési titem (jobb tengely)

Az elmult egy évben a készpénzallomany nagyobb mértékdi,
a korabbi évek tendenciditdl eltér6 emelkedése 2013 nya-
ran, valamint 2014 februarjaban volt megfigyelhetd. A tavaly
nyari dllomanynovekedésben a forintarfolyam gyengiilése mel-
lett részben szerepet jatszhatott a tranzakciosilleték-kulcsok
emelkedése is. A készpénzfelvételi tranzakcidkra vonatkozd
illetékkulcsok 2013. augusztustol torténd dupldjara emelése
el6tt egyes piaci szerepl6k elére hozott készpénzfelvételekkel
prébalhattak ideiglenesen csokkenteni pénzforgalmi koltségei-
ket. Ebben az esetben azonban egyszeri hatas feltételezhetd, és
sem a készpénzallomdnyi adatokbdl, sem pedig a pénzforgalmi
statisztikakbdl nem lathato, hogy tartésan és nagymértékben
megvaltoztak volna ekkor a gazdasagi szereplGk fizetési szoka-
sai. 2014 februarjaban szintén megfigyelhet6 volt, hogy a ko-
rabbi trenden fellli mértékben emelkedett a forgalomban lévé
készpénzallomany. Ezt részben indokolhatja az ingyenes kész-
pénzfelvételek lehetévé tétele, az arfolyammozgdsok hatasa
azonban ebben az esetben is arnyalhatja a képet. A szabalyozas
hatdlyba Iépése miatt a pénzforgalmi szolgéltatdk feltehets-
en felkésziiltek a nagyobb készpénzfelvételi forgalomra, ezért
nagyobb mennyiségl készpénzt tartottak a kordbbi id6szakok-
hoz képest. A lakossagi Ugyfelek pedig a szabalyozds hatdly-
ba Iépését kovetben feltételezhet6en a kordbbindl nagyobb
mennyiségben vettek fel készpénzt szamlajukrol. A szabalyozas
hatasara igy rovid tdvon megemelkedhetett a készpénzkereslet
és a forgalomban 1évé készpénz mennyisége (18. abra). A pénz-
forgalom szerkezetére és a fizetési szokdsokra gyakorolt hatdsok
vizsgalata kapcsdn azonban fontos figyelembe venni azt is, hogy



a korabbinal nagyobb mértékben kidramlo készpénz mekkora
része marad kint hosszabb tavon is a gazdasaghan. Amennyi-
ben ugyanis a szdmldra érkez6 rendszeres jovedelem aranya
hosszabb tavon nem csokken, és a lakossagi készpénzfelvételek
altal a gazdasdgba keriil6 készpénz id6rél id6re visszadramlik
a bankrendszerbe, a készpénzfelvételi forgalom emelkedése
mellett is megmarad hosszu tdvon annak a lehetGsége, hogy
a lakossagi tgyfelek a jelenleginél nagyobb aranyban hasznaljak
az elektronikus fizetési médokat.

3.1.4. A BANKKARTYAS FIZETESEKNEL
ALKALMAZOTT BANKKOZI JUTALEKOK
SZABALYOZASANAK ARAZASI
HATASAI

A bankkoézi jutalékok szabalyozasanak hatdsara a jutalékok je-
lentGsen csokkentek a leggyakrabban hasznalt kartyatipusok
esetében, ennek kovetkeztében pedig rovid tavon csokken-
nek a fizetési kartyat kibocsaté pénzforgalmi szolgaltatékhoz
a kartyas fizetést elfogado kereskeddktdl érkezd bevételek.
A szabalyozds kdvetkeztében varhatdan két folyamat figyelhetd
meg a pénzforgalmi szolgaltatdsok arazasaban. Egyrészt a ke-
resked6k oldaldn csdkkennie kell a kartyaelfogadasért fizetendd
jutalék mértékének, aminek kovetkeztében a kereskeddék ala-
csonyabb koltségek mellett tudjak a jovében elfogadni a kartyas
fizetéseket. Mdsrészt pedig rovid tdvon —amennyiben a kartya-
kibocsatdk a szabdlyozas hatdsara kiesé bevételeiket pdtoljak
—az Ugyfeleiknek nyujtott szolgdltatasok arszintje emelkedhet.
Ebben az esetben felmerilhet a kdrtyas fizetéshez kapcsolddo
koltségek emelkedése is. A bankok tranzakcids illeték dtharita-
saval kapcsolatos gyakorlatanak figyelembevételével ez els6-
sorban az éves kartyadijak tovabbi emelését jelentheti, de fel-
merilhet a keresztdrazds soran mas szolgaltatasok dijemelése
is. Feltételezhet6en a fizetési tranzakcidk kdzvetlen terhelése
kevesebb kibocsatondl lesz megfigyelhetd, ez ugyanis hosszabb
tavon lassithatja a kartyas fizetési forgalom emelkedését, és az
elmult id&szakban bevezetett tovabbi szabalyozasokkal egyiitt
készpénzhasznalatra 6sztonozheti az tgyfeleket.

A 2013-as arazasi fejlemények kovetkeztében varhatéan
a pénzforgalmi szolgaltatdk a koltségkiesés alapjan szami-
tottnal joval alacsonyabb mértékben emelik a kartyadijakat,

és a kiesd bevételeiket mas médokon kompenzaljak. A fize-
tési kartyakhoz kapcsolddo dijak emelkedése mellett tovabbi
lehet6ség a bevételkiesés kompenzalasara a kartydkhoz kap-
csolodo kiegészitd szolgaltatasok szamanak vagy a szolgéltatas
szintjének a csokkentése. Ezzel elérhetd, hogy a fizetési és kész-
pénzfelvételi funkcié melletti tovabbi szolgdltatasok valéban
kiegészit6 szolgaltatdsokka valjanak, amelyekhez a kartyabir-
tokosok atlathatd arazds mellett juthatnak hozza. A kovetkezé
hdnapokban feltételezhet6en a kartyas koltségek emelkedése
és a kiegészitd szolgaltatdsok csokkentése parhuzamosan fog
megtorténni. A tranzakcios illeték atharitdsanak vizsgalata kap-
csan megallapithatd, hogy az éves kartyadijak mar 2013-ban is
a tranzakcids illeték szintjénél nagyobb mértékben emelkedtek,
mikdzben a tranzakciok tobbségénél megtortént a kozvetlen
atharitas. Ez alapjan feltételezhetd, hogy a bankkozi jutalékok
csokkentésébdl szarmazd bevételkiesés hatdsat is részben
mar beépitették a fizetési kartydk drazdsaba a piaci szereplGk.
A kartyas vasarlasi forgalom elmult években tapasztalt Gtemd
emelkedése néhdny éves id6tavon kompenzalhatja a 2014-ben
a bankkozi jutalékok csokkenése miatt kiesé bevételeket a kar-
tyakibocsatdk oldalan, igy 2014-ben nem indokolt nagyaranyu
dijnovelés a jutalékcsokkentésre hivatkozva.

A bankkozi jutalékok csokkentése révén alacsonyabba valé ke-
reskeddi kéltségek tamogathatjak az elfogadéhaldzat fejlédé-
sét, és hozzajarulhatnak a kartyas vasarlasok gyorsabb iitem(i
elterjedéséhez azaltal, hogy a szabdalyozdsnak készonhet6en
a legnagyobb forgalmu keresked6cégek érdekletté valhatnak
a kdrtyahasznalat 6sztonzésében. A jutalékok csdkkentésével
ugyanis ebben a szegmensben a kartyaelfogadas és a kész-
pénzkezelés koltségei kozotti kiilonbség mar révid tavon is mi-
nimalisra csokkenhet. Amennyiben pedig nincsenek jelents
kiilonbségek a két tranzakcidtipus feldolgozdsdnak koltségei
kozott a kereskeddi oldalon, a kereskedék is érdekeltté valnak
a kartyahaszndlat 0sztonzésében, hiszen ekkor a kdzvetlen
koltségcsokkentés mellett az adminisztrativ folyamatok egy-
szer(sitése és a kiszolgdlas gyorsitasa tovabbi elényokkel jarhat
szamukra. Ebben az esetben pedig a korabbiaknal gyorsabban
bdvil6 kdrtyahasznalat hatasara a kibocsatoi oldalon is hama-
rabb térilhetnek meg a szabdlyozas hatasara kies6 bevételek,
és igy hosszabb tavon a kdrtyakibocsatok szamara is elényokkel
jarhat a jutalékcsokkentés.
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3.2. A kis érték fizetéseket elszamolo rendszer
arazasanak atalakitasi lehetoségei

A BKR fejlesztésének egyik irdnya lehet a szolgaltatasok araza-
sanak atalakitasa és egy hatékonyabb, nemzetkozi szinten is
versenyképesebb drazasi struktura kialakitasa. A BKR jelenlegi
dijstruktdrajanak atalakitasa lehetGséget biztosithat a pénzfor-
galmi szolgdltatok szamara, hogy lgyfeleiknek a jelenleginél
alacsonyabb és igy az elektronikus fizetési megolddsok terén
versenyképesebb arakon nyujtsdk elektronikus pénzforgalmi
szolgdltatasaikat. Magyarorszagon folyamatosan névekszik az
elektronikus fizetési tranzakcidk szama, a nominalis GDP ndve-
kedésével egylitt pedig szintén emelkedik a BKR-ben elszamolt
tranzakcidk szama is, ezek alapjan tehat egyre nagyobb igény
jelentkezik a fizetési tranzakciok bankok kozotti olcso és haté-
kony elszamolasara.

Az elektronikus fizetési tranzakcidk lebonyolitasanak kéltség-
szerkezete miatt a tranzakciok szamanak novekedésével egy-
re nagyobb tér nyilhat az elszamolasi szolgaltatasok arainak
csokkentésére, aminek teljes mértékben meg kell jelennie
a pénzforgalmi szolgaltatok ligyfeleinek nyujtott szolgaltata-
sok drazasaban is. Mivel az elektronikus fizetési infrastruktura
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fix koltségei jellemz6en magasak, vdltozd koltségei azonban
joval alacsonyabbak, a tranzakciészam emelkedésével nem
nének egyenes aranyban a tranzakciofeldolgozasi kéltségek.
Emellett fontos kiemelni, hogy a BKR a jelenleginél joval tobb
tranzakcid lebonyolitdsdra lenne képes, tehat nagymértékd
forgalomnovekedés sem tenné sziikségessé a jelenlegi kapa-
citdsok bovitését. Ezek alapjan megallapithatd, hogy minél
tobb tranzakcié van a rendszerben, az egy miveletre jutd
koltségek annal alacsonyabbak, igy pedig a forgalom emel-
kedése lehetGséget ad a dijak csokkentésére azok fellilvizs-
gdlatat kovetben. A dijak csokkentése révén a nagy eurdpai
elszamoldéhdzak és a BKR dijai kdzotti kiilonbség is csokken-
het, ami a BKR szolgéltatasait is versenyképesebbé teszi mind
nemzetkdzi szinten, mind pedig a tovabbi elektronikus fizetési
megolddasokkal szemben. Azzal, hogy az MNB a BKR-t (izemel-
tet6 GIRO-ban tobbségi tulajdont szerzett, a korabbiaknal egy-
szerlbben megléphetSk azok a dijcsokkentési |épések, ame-
lyek hozzajarulhatnak a banki ligyfelek szdmara is érzékelhet6
koltségcsokkentéshez és a pénzforgalom hatékonysaganak
noveléséhez.



4. A fizetési, valamint értékpapir-
elszamolasi és -kiegyenlitési
rendszerek likviditasara hato tényezok

A fizetési rendszerek esetén fontos jellemz6, hogy a lebo-
nyolitott forgalom mekkora likviditas terhére valosul meg.
A tranzakciok z6kkenémentes lebonyolitasa a hazai pénz- és
tékepiac hatékonysdaga, valamint a pénziigyi infrastrukturaba
vetett bizalom fenntartasa miatt alapvet6en fontos. A fizetési
forgalom pénzoldali kiegyenlitésének jelent8s része a VIBER-
ben zajlik, a KELER és a GIRO is itt teljesiti elszdmoldsukhoz
kapcsoléddan a pénzoldali fedezetigényeket. A fizetési rendszer
résztvevdinek likviditasa, mely fedezetil szolgdl tranzakcidik

teljesitéséhez, két elembdl all: az MNB-nél vezetett fizetési
szamldjuk szdamlaegyenlegébdl és a fedezet ellenében bizto-
sitott napkdzbeni hitelkeretbdl. A fizetési rendszerek likvidi-
tasara két tényez6 hatott leginkdbb 2013-ban: a BKR napkoz-
beni elszamoldshoz vald alkalmazkoddsi folyamat, valamint
a Novekedési Hitelprogram. 2014 augusztusatol egy tovabbi
tényezd befolyasolja a fizetési rendszerek likviditasat: a két-
hetes MNB-kotvény megsziintetése, igy fedezeti korbdl vald
kiesése.
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4.1. A napkozbeni elszamolas hatasa
a rendszerek likviditasara

A napkozbeni elszamolas bevezetését kovet6en az uj rend-
szerhez vald alkalmazkodasi folyamat 2013 kozepére véget
ért. Az alkalmazkodasi folyamat a rendszer résztvevéi és az
Ugyfeleik magatartdsanak megvaltozasan keresztiil mérhetd.
A vizsgdlat kiterjed a fizetési tranzakcidk esetében a VIBER és
a BKR kozotti valasztasra és az egyik rendszerb6l a masikba vald
atterel6dés mértékére, illetve a VIBER-tranzakciok napkdzbeni
id6zitési gyakorlatdnak alakuldsara. Mindemellett fontos megis-
merni, hogy a résztvev6k mi alapjan valasztjak meg a likviditasi
paramétert. A tranzakcidk elszamolasi ciklusok kozotti atgorge-
tésének hatterében all6 okok feltardsa a likviditdsmenedzselési
magatartds valtozasdnak sikerességét is mutathatja.

A napkozbeni tobbszori elszamolas bevezetése 6ta szamos
fizetési megbizast korabbi gyakorlatuktdl eltéréen az ligyfelek
nem a VIBER-ben, hanem a BKR-ben inditanak.*® 2013 els8
félévében folytatddott a 100 millié forint feletti tranzakcidk
szamanak és ardnydnak novekedése a BKR-ben. Ennek a jelen-
ségnek a hatterében a VIBER-Ugyféltételek egy részének a nap-
kozbeni elszamolasba torténd atvandorlasa allt, ami miatt kozel
600-800 millidrd forinttal n6tt a BKR-forgalom. Az atterel&dés
hatterében tobbek kozott az allhat, hogy a BKR napkozbeni el-
szamoldas miatt mar nem sziikséges az id6kritikus tételek telje-
sitéséhez a VIBER-t haszndlni, hanem erre bizonyos esetekben
a BKR napkodzbeni elszdmolds ugyanolyan alkalmas. A VIBER- és
a BKR-tranzakciok eltérd banki drazasanak gyakorlata vélhet6en
nagyban befolydsolja a valasztast a két rendszer kozott, mivel
a bankok jellemzéen a VIBER-hez képest lényegesen alacso-
nyabb BKR-tranzakciods dijakat hataroznak meg.

Az Uj elszamolasi rendszerhez torténd alkalmazkodasi fo-
lyamat masik hatasaként 2012 masodik felében a VIBER-
résztvevik tételidGzitése napon belil jelentésen késGbbre
tolédott, 2013-ban pedig allanddsult ez a gyakorlat. A bankok
likviditdasmenedzselésének egyik eszkoze a tranzakcididézités,
amivel azt tudjak bizonyos keretek k6zott meghatarozni, hogy
a napi 10 6ras VIBER-Uzemid6 mely szakaszaban inditjak el
tételeiket a tobbi résztvevd felé. A szigorubb tételmenesztési
kontroll az id&kritikus tételek — példaul a napkdzbeni elszamo-
lashoz kapcsolddo fedezetbiztositas — kezeléséhez kéthetd. Ez

azt jelenti, hogy a bankok egy része tudatosan tartalékol nap-
kozben, és a napkdzbeni elszamolas egyes ciklusaihoz kothet6
fedezetbeszedés eldtt kozvetlenlil nem inditja el a nagyobb
kimend tranzakcidit. A napkdzbeni elszamolas bevezetését
kovetben a likviditdsmenedzsmentben, igy a tételidézitésben
lezajlott alkalmazkodasi folyamat 2012-ben nagyrészt befeje-
26dott. 2013 elsé félévében a forgalom napon belil kismér-
tékben késébbre tolddott, ami év végére visszakorrigdlddott.
Eves szinten a napi megoszlast tekintve a VIBER-tételek 75-80
szazaléka mar 14.00-ig teljesilt. A VIBER-forgalom 5 szazaléka
maradt csak az utolsé 1 érara, mivel ekkor mar csak bankkozi
tételek teljesitésére van lehet&ség, amelyekkel f6ként a részt-
vev6k napi pozicidjukat zarhatjak (19. dbra).

19. dbra
VIBER-forgalom idézitésének alakulasa

(2011-2013)
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Az addfizetési napokon a BKR-ben a kiaramlé exogén téte-
lek napkézbeni el6rejelzése soran nagyfoku bizonytalansag
tapasztalhatd, amit a VIBER- és BKR-résztvevdk a tranzakcié-
kuldések id6zitésének megvaltoztatasaval és feszesebb lik-
viditdsmenedzsmenttel tudnak kezelni. Adofizetési napokon
a résztvevdk feldl a Magyar Allamkincstar (MAK) felé a BKR

40 Luspay Miklés—Madarasz Annamdria (2014): A napkdzbeni elszdmolas bevezetésének hatésai a hazai fizetési rendszerek forgalmara. MNB-Szemle,

marcius.
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napkézbeni elszamoldasban jelent8s pénztranszfer, és igy likvi-
ditastranszfer torténik, ami atmenetileg kvazi kikeril a rend-
szerbdl, mivel ez a likviditas napkozben nem all rendelkezésére
a résztvevéknek. A bankok amennyiben elézetesen nem megfe-
lel6en mérik fel, hogy mekkora kimend tételre (Ugyfeleik altal
inditott fizetésre) kell szamitaniuk a nap végéig, akkor az utolso
BKR napkozbeni elszamolasi ciklus soran, illetve azt kbvetéen
VIBER zarasig csak 1-1,5 érajuk marad a hidnyzo likviditasuk
megszerzésére. Amennyiben ez nem sikeril a résztvevéknek,
akkor az MNB a felhaszndlt és vissza nem fizetett hitelkeret
mértékéig egynapos (overnight) fedezett hitelt nyujt. Az adé-
fizetési napokon a megnodvekedett forgalom miatt az esetek
tobbségében alkalmazkodni kell a bankoknak plusz likviditas
(szdamlapénz) biztositasaval.

A BKR napkoézbeni ciklusok kézotti tranzakcidatgorgetések
szama és értéke 2013-ban az el6z6 évhez képest jelentésen
megnGétt. Ez azonban 6nmagaban nem veszélyezteti a rend-
szer stabil miikodését, de utalhat arra, hogy egyes rendszerta-
gok likviditas kezelésével idGszaki probléma lehet. Amennyi-
ben egy résztvevd valamely tranzakcidjanak teljesitésére nem
biztosit elegendé fedezetet adott ciklusban — azaz nincs elég
likviditdsa a tranzakcid lekdnyveléséhez —, akkor ez a tranzakcio
automatikusan atkeril a kovetkezd ciklusba ismételt elsza-
molasra. Ezt a folyamatot nevezziik tranzakcidatgorgetésnek.
2013-ban az atgorgetések tobbsége mogott egyedi banki
likviditdssz(ike allt, melyet kell6 odafigyeléssel el tudtak vol-
na kerilni az érintettek, ha likviditasukat megnovelték volna
a mérleglkben rendelkezésre all6 zaroltathatd értékpapir-al-
lomany egy részének zaroldsaval. A rendszer résztvevdi abban
az esetben, ha folyamatosan figyelemmel kisérik a likviditasuk

alakulasat, valamint a BKR-forgalmukat, és gy latjak, hogy nem
rendelkeznek elég likviditassal, akkor lehetdségiik van napkoz-
beni fedezetzaroldssal megndvelni azt. Az MNB vizsgalata alap-
jan 2013-ban egy esetben egy rendszertag nem rendelkezett
elegendd zaroltathaté értékpapirral a mérlegében, igy tényle-
ges likviditashiany allt a tranzakcioatgorgetések hatterében,
ez azonban nem volt hatassal a tobbi szereplére. Egy masik
rendszertag esetében el6fordult olyan eset, hogy két egymast
kovetd ciklusban is tételatgorgetés tortént annak ellenére, hogy
addicionalis értékpapir-zarolassal meg tudta volna novelni a lik-
viditasat. Ez azzal is egyUtt jart, hogy az elsé ciklusban benyuj-
tott, de atgorgetett atutalasi megbizasok nagy valdszin(iséggel
nem teljesiltek a jogszabélyban?! el&irt 4 6ra alatt.

A BKR napkozbeni elszamolasi forgalom teljes rendszerre gya-
korolt likviditasi hatasa (likviditassziikséglete) fiigg a rend-
szertagok altal valasztott likviditasi paraméter®? megvalasz-
tasatdl is. 2013-ban egy rendszertag valasztotta a nettd+ és
kettd a nettd fedezeti paramétert. A napkdzbeni BKR-forgalom
lebonyolitasa — kdszonhet6en a béséges napkdzbeni likviditas-
nak — a legtobb rendszertagnak a brutté paraméter beallitasa
mellett sem okozott nehézséget. A nettd fedezetbeszedési pa-
raméter jelentGsége egy esetleges banki (egyedi vagy rendszer-
szint() likviditasszlike esetén néhet meg, mivel ekkor a nettd
paraméter valasztasa — a bejové tételek finanszirozé hatasanak
beszamitasa miatt a fedezetbiztositds sordan — konnyebbséget
jelenthet a rendszer résztvevGinek a fizetési forgalmuk lebo-
nyolitdsahoz. Az MNB vizsgdlata alapjan a 2013-ban el6forduld
ciklusok kozotti tételatgorgetésekre a nettd paraméter bedlli-
tasa mellett is sor kerilt volna.

41 MNB 15/2010. (X. 12).

42 A 2012. julius 2-an bevezetett napkdzbeni elszamoldsban a kliringtagok az MNB-nél vezetett szamlajukon az adott ciklus forgalmanak kiegyen-
litéséhez sziikséges fedezetet biztositani kotelesek. A kliringtagok havonta bedllithatjak, hogy (1) a GIRO Zrt. 4ltal ciklusonként kiszamolt kliring-
tagokkal szembeni nettd pozicidjuk alapjan, (2) teljes tartozik (kimend) forgalom alapjan, brutté médon, vagy az el6bb emlitett két megoldas
otvozeteként l1étrehozott (3) nettd plusz egy meghatdrozott 6sszeg (nettd+) alapjan kivannak fedezetet biztositani. A bruttd fedezeti paraméter
beadllitasa esetén a tobbi kliringtag fedezetétdl fliggetlenil minden esetben biztosan elszamolddnak a tételek, mig a masik két esetben az elsza-

molas részben a tobbi kliringtagtdl fugg.
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4.2. A Novekedési Hitelprogram hatasa a fizetési

rendszerek likviditasara

A 2013-ban elinditott N6vekedési Hitelprogram (NHP) hata-
sara csOkkent a bankok altal az MNB javara zarolt értékpapir-
allomanyukon beliil a pénzforgalom szamara felhasznalhato
arany, ez azonban az elszamolasi és kiegyenlitési kockazatot
a bankok alkalmazkodasa miatt nem novelte meg a VIBER-
ben. A fizetési rendszer résztvevSi az MNB javara zarolt érték-
papir-allomény ellenében kapott napkdzbeni hitelkeret, vala-
mint az MNB-nél vezetett fizetési szamlajukon rendelkezésikre
allé szamlaegyenleg erejéig tudnak fizetési megbizasokat telje-
siteni a fizetési rendszerekben. Az MNB javara zérolt kilonféle
értékpapir-fedezetek azonban nemcsak a fizetési rendszerek-
ben felhasznalhatd napkdzbeni hitelkeret fedezetét szolgaljak,
hanem az MNB 4ltal nyujtott egynapos, illetve hosszu lejara-
tu hitelek fedezetét is. 2013 masodik felében az MNB javara
zarolt értékpapir-allomanynak egyre nagyobb részét foglalta
le az NHP-hitelek fedezete, vagyis egyre szlikiilt a zarolt allo-
many pénzforgalom szamara felhaszndlhaté része. Mig az év
elsé felében, az NHP bevezetése el6tt a zarolt fedezetek 90-95
szazaléka volt pénzforgalmi célra ténylegesen felhasznalhatd,
addig az NHP bevezetését kovetben az év masodik felére ez
az arany 60-65 szazalékra esett vissza. A bankok éppen azért,
hogy a korabban a pénzforgalmuk lebonyolitasdhoz szlikséges
likviditast fenn tudjak tartani, 2013 augusztusatdl folyamato-
san novelték az MNB javara zarolt értékpapirjaik allomanyat
(20. dbra). A megnovekedett értékpapir-zaroldsok hatasara az
értékpapir-allomany Gsszetételében kisebb valtozas tortént,
mivel 2012-hez képest megndtt a diszkontkincstarjegyek (5,5
szazalékponttal), valamint az allamkotvények (5 szazalékpont-
tal) részaranya. A bankok alkalmazkoddsanak (addiciondlis ér-
tékpapir-zarolasanak) készonhet6en a rendszerben a pénzfor-
galom lebonyolitdsdhoz rendelkezésre 4ll6 likviditds érdemben
nem vdltozott (9. dbra).

A napkoézbeni hitelkeret-mddositasok szama a VIBER-ben
jelentésen megemelkedett 2013-ban. A fizetésirendszer-
résztvevdk likviditdsanak egyik eleme a napkdzbeni hitelke-
ret, melynek névelésére vagy csokkentésére a VIBER Uizem-
idején belll barmikor sor kerilhet. A résztvevék napkdzbeni
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fedezetzarolassal elegendd likviditast tudnak szerezni, ameny-
nyiben rendelkeznek az MNB altal elfogadott, dm még nem
zarolt értékpapir-allomdannyal. A fedezetzarolas és zarfeloldas
(hitelkeret-valtoztatasok) teljesitése mind a KELER — ahol az
értékpapir-fedezet nyilvantartasba van véve —, mind az MNB
rendszereinek kdzremikodését igényli. A bankok a KELER-
nél kezdeményezik a hitelkeret modositasat, a KELER az ér-
tékpapiroldal ellenérzését kovetben az igényt tovabbitja az
MNB felé, ahol a VIBER-ben bedllitasra keril az Uj hitelkeret.
Az év sordn végzett tesztek alapjan mindez atlagosan 5 per-
cet vesz igénybe. Azonos VIBER-résztvev$ tobbféle érték-
papir-zarolasa esetében a feldolgozds nem parhuzamosan
torténik, hanem egymas utan, igy az 5 perces atfutasi idé
értékpapir-tipusonként szamolandd. A megnovekedett hitel-
keret-mddositdsok szdma elsésorban az NHP miatti hitelfelvé-
telekkel magyardzhato, de a BKR napkdzbeni elszamolas ciklu-
sainak teljesitéséhez is tobb esetben szlikség volt napkozbeni
értékpapir-zarolasra.



4.3. A kéthetes MNB-kotvény atalakitasanak
lehetséges hatasai a fizetési rendszerek

likviditasara

P

Az MNB-kétvény jegybanki betétté torténd atalakitasa miatt
a bankoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy — korabbi maga-
tartasuk valtozatlansagat feltételezve — értékpapirok zarolasa-
val tovabbra is elegendd likviditassal rendelkezzenek a fizetési
rendszerben forgalmuk lebonyolitasahoz. Az MNB déntése
alapjan 2014. augusztus 1-jét6l megsziinik az MNB-kdtvény,
és atalakul jegybanki betétté. Az Uj instrumentum azonban,
szemben az MNB-kotvénnyel, mar nem szamit a jegybank
szempontjabdl elfogadhaté fedezetnek. Mivel a bankok altal
fedezetként zarolt értékpapir-allomany legjelentdsebb része,
kozel 40 szazaléka az MNB kéthetes kotvény volt, az Uj szaba-
lyozas mind fizetési rendszer, mind pedig egyedi banki szinten
alkalmazkodast kivan.

A bankrendszernek az MNB szamitasai szerint mintegy
500 millidrd forint értékben sziikséges MNB-kotvény helyett
azt helyettesit6 fedezetet biztositani ahhoz, hogy egyedi banki
szinten is teljesuljon a pénzforgalom. Amennyiben az MNB-
kotvénydllomannyal csokkentett zarolt értékpapir-allomany
nem elégséges egyedi banki szinten a legnagyobb negativ
minimum egyenleg fedezetére, akkor a bank részérél minden-
képpen alkalmazkodast kivdn meg az Uj szabalyozds. A banki
alkalmazkodas alapvetéen négyféle médon térténhet meg:

1. A bankok, ha rendelkeznek még addicionalisan zaroltathatd
értékpapir-allomannyal, akkor annak zarolasaval szereznek
addiciondlis likviditast.

2. Ha nincs elegendd egyéb zaroltathato értékpapirjuk, akkor
allampapir vasdrlasaval Ujabb fedezetet teremthetnek, ame-
lyet zarolni tudnak.

3. Amennyiben a vdlaszthato tartalékratdjuk nem a maxima-
lis 5 szazalék, akkor azt felfelé mddosithatjak, kihaszndlva
ezzel a valaszthatd tartalékrata altal kinalt likviditasi rugal-

massagot, de ha a tartalékratajuk altal biztositott szintnél
magasabb szabad likviditassal kivanjak kezelni a helyzetet,
akkor az a bankok overnight betét dllomanyanak megnove-
kedéséhez vezet.

4. Ha nincs elegendé egyéb zaroltathato értékpapirjuk, akkor
a tételkildés-idGzitési magatartasuk megvaltoztatasaval al-
kalmazkodhatnak, igy késGbbre id6zithetik tételeiket, vagy
Osszevarhatjak a tranzakciokat.

Az MNB elGzetes vizsgalata szerint az MNB-koétvény elfo-
gadhato fedezeti korbdl torténd kizarasa miatt mintegy 20
banknak kell alkalmazkodnia a pénzforgalmanak lebonyoli-
tésa céljabol. Az MNB historikus adatok alapjan®® megvizsgél-
ta, hogyan alakult volna az egyes bankok pénzforgalma, ha az
MNB-kotvényallomany teljes mértékben kikerilt volna mind
a zarolt, mind pedig a zaroltathatd allomanyi kérbél. A VIBER-
résztvevék korilbelll 59 szazalékanak vérhatdéan egyaltaldn
nem lesz sziiksége alkalmazkoddasra, hiszen az MNB-kétvények
nélkil is béségesen elegendd likviditasuk van a pénzforgalmuk
lebonyolitasahoz. A bankok korllbelll 41 szdzalékanak azonban
alkalmazkodnia kell az uj helyzethez, mivel a korabbi forgal-
muk lebonyolitdsdhoz sziikséglk volt az MNB-kotvényekre is.
A VIBER-résztvevik 16 szdzalékdnak lett volna elegend6 egyéb
értékpapirja a mérlegében, amivel pdtolni tudta volna a kiesd
MNB-kotvényeket, 25 szazalékanak azonban nem. Ezen VIBER-
tagok ekkor nem rendelkeztek volna elegendd likviditassal
pénzforgalmuk lebonyolitdsdhoz, ezzel a fizetési rendszerek
elszamolasi és kiegyenlitési kockazatat nagymértékben megno-
velték volna. A szamitasok soran az MNB ceteris paribus nézte
a historikus forgalmi adatokat és a napi likviditast. A rendszer
likviditasi igénye a kordbban mar emlitett NHP-hatas miatt
ennél csak nagyobb lehet, mivel ha az NHP teljes allomanya
felhasznalasra keril, akkor az jelent&sen érinteni fogja a pénz-
forgalom szdmdara még szabad likviditas nagysagat.

43 A vizsgalat a 2013. janudr 1. és 2014. marcius 31. kdz6tti id6szakot tartalmazza.
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4.4. Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési
rendszerben tapasztalhato nemteljesitések

Amig a szarmazékos t6kepiacon 2013-ben az el6z6 évekhez
hasonléan nem fordult el6 nemteljesités, addig az azon-
nali tékepiaci nemteljesitések értékének novekedése — az
el6z6 évhez képest — az elszamolasi és kiegyenlitési kocka-
zat novekedését eredményezte. Az értékpapir-elszamoldsi
és -kiegyenlitési rendszerben tapasztalhaté nemteljesitések
a rendszerben elszdmolasi és kiegyenlitési kockdzatra utalhat-
nak. 2013-ban az azonnali t6kepiacon a nemteljesitések ér-
téke tovabb nétt, azok mennyisége (azaz el6fordulasa) azon-
ban szamottevé mértékben lecsokkent (21. dbra). 2012-ben
a KELER KSZF a nemteljesitések el6forduldasanak csdkkentése
érdekében az azonnali piacon a teljesitési hatarid6t 11.30-rél
14.00 éréra tolta ki. Az intézkedés részben eredményesnek
bizonyult, ugyanis a nemteljesitések mennyisége csdkkent.
A nemteljesitések értéke azonban szignifikdnsan, 30 szaza-
lékkal megemelkedett. A névekedés hatterében egy kiugrdan
magas értékld nemteljesités, valamint a tovabbi nemteljesitések
atlagos értékének tébb mint kétszeres emelkedése allt.
A nemteljesitéseknél esedékességkor minden esetben az érték-
papir-oldali likviditds hianyzott, melyek hatterében alapvetéen
a partnerlancban kialakult nemteljesités allt, vélhetGen a hirte-
len megnovekedett piaci forgalom kévetkezményeként. 2013-
ban az el6z6 évhez hasonldan a nemteljesitések elsGsorban
allampapir-tranzakcidkban torténtek, és csak kis résziik kothet6
részvényekhez. Az azonnali t6kepiacon a nemteljesitések kon-
centracidja magasnak mondhatd, 2013-ban a KELER KSZF 31
kliringtagja kozil 2 kliringtag volt felel6s a nemteljesitésekért.
A kliringtagok indoklasa alapjan a nemteljesités hatterében
minden esetben az allt, hogy a kliringtag vagy alkliringtagja egy

2. keretes iras

21. abra
A nemteljesitések értéke és a teljesitési ratak a garantalt
tékepiacokon
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Megjegyzés: A vizsgdlt id6szakban szdrmazékos piaci nemteljesités
nem fordult el6.

shortpoziciéban 1évé ligyfelétdl varta az értékpapir leszallita-
sat, az azonban e kotelezettségének nem tudott id6ben eleget
tenni. Ez erGsiti azon feltétezéslinket, hogy a kliringtag, illetve
alkliringtagja is shortpozicidban volt, azaz az értékpapirt ugy
adta tovabb, hogy az ténylegesen még nem volt a birtokaban,
vagyis a short selling Ggyletét a partnerlancban kialakult kése-
delem miatt nem tudta id6ben lezarni.

Nemteljesités az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerekben

elegenddnek bizonyul a nemteljesitések kezeléséhez.

A KELER KSZF altal garantalt piacokon nemteljesitésre akkor keril sor, ha a teljesitésre kotelezett kliringtag az ligyletek, vagy poziciok
elszamolasdhoz kapcsolddé pénziigyi, biztositék-, értékpapir- vagy egyéb kotelezettségét az elGirt modon, illetve hatarid6ben nem teljesi-
ti, azaz a tranzakciok kiegyenlitéséhez sziikséges pénzforrast vagy értékpapirokat nem biztositja id6ben. A nemteljesitési eljarasrend pia-
conként valtozik. A kbzponti szerz6d6 félnél 6sszpontosuld nemteljesitési kockazatok kezelését a garanciarendszer, kényszerintézkedések,

illetve egy Osszetett nemteljesités-kezelési eljarasrend biztositja. Ez utébbi a garanciarendszer felhasznalasat megel&z6en jellemz&en
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4.5. A bankrendszer piaciszerkezet-valtozasanak
hatasa a fizetési rendszerekre

A bankrendszer piaci szerkezetének megvaltozasa kihat a fize-
tési rendszerek miikodésére és a pénzforgalmi szolgaltatasok
piacarais. Az elmult id6szakban olyan hazai hitelintézetek ma-
gyar piacrdl vald kivonulasanak hire latott napvilagot, amelyek
a fizetési rendszerekben részt vevd aktiv bankok. A kivonulds
tobbféleképpen megtdrténhet, az azonban nem lehetséges,
hogy egyik pillanatrél a masikra megsziintetik az 6sszes ma-
gyarorszagi tevékenységiiket. A kivonulas legkevésbé valdszind
formaja a fokozatos leépités, amely évekig eltarthat; valdszi-
nlbb formaja az eladds, amikor egyben vagy tébb részben
értékesitik az adott bankot. Emellett megvaldsulhat a kett6
kombindcidja is, amikor is két részre valasztjak a banki tevé-
kenységet. Lesz egy j6 banki rész, amit eladnak, és egy rossz
banki rész, amit veszteségként fog leirni az eredeti tulajdonos,
és fokozatosan leépiti azt. A kévetkez6kben négy kivonulasi
forgatokényv mentén keril bemutatasra az, hogy egy, a piaci
méret szempontjabdl a felsé harmadba tartozé bank kivonu-
lasdnak milyen hatdsai lehetnek a hazai fizetési rendszerekre.

Egy nagyobb méretii bank kivonulasanak a fizetési rendsze-
rekre gyakorolt hatasat sok tényezé befolyasolja, a lehetséges
forgatokonyvek alapjan azonban egyikt6l sem varhato, hogy
jelentds kockazatnovekedést eredményez. A fizetési rendszer
résztvevéi korében bekovetkez6 valtozasok attél fliggden, hogy

a kivonulé bank kinek adja 4t pénzforgalmi tevékenységét, be-
folyasolhatjak a rendszerek forgalmat, a rendszerkoncentraciét,
a kritikus résztvevéi kort,** a rendszerekben jelentkez6 elsza-
molasi és kiegyenlitési kockazat mértékét és a rendszerkocka-
zatot. A fokozatos leépités mellett harom eladasi eset lehet-
séges. Az els6 alapjan az orszagban maradd egyik nagybank
veszi meg a kivonuld bankot, a masodik esetben pedig egy kis
vagy kozepes méret(i bank, esetleg szovetkezeti hitelintézetek.
Utdbbi esetben azonban feltételezhetd, hogy ezek a szereplék
leginkdbb portfolidrészeket, kisebb egységeket képesek meg-
vasarolni. A harmadik eladdsi esetben Uj banki szerepl6 jelenik
meg a hazai piacon, és ez veszi at a kivonuld bank tevékeny-
ségét (5. tablazat).

a) Leépités

Amennyiben valamelyik szerepl6 fokozatosan épiti le magyar-
orszagi tevékenységét, akkor a pénzforgalma is fokozatosan
fog atterelddni a pénzpiacon maradé szerepl6khoz. Ebben az
esetben azonban a kivonulé bank lgyfeleinek a dontésétdl
fligg az, hogy hova terelédik at a kordbbi fizetési forgalom,
melyik pénzforgalmi szolgdltatot valasztjak. Két szélsGséges
eset lehetséges. Az egyik, hogy minden lgyfél ugyanazt a ban-
kot vélasztja, a masik pedig, hogy az egyes bankokat egyenl6

5. tablazat

Egy piaci méret szempontjabol felsé harmadba tartozé bank kivonulasanak hatasa a hazai fizetési rendszerekre

Szcenario Rendszerek forgalma Rendszerkoncentracio Kritikus résztvevai kor Kockazatok
(elszamolasi és
kiegyenlitési kockazat,
rendszerkockazat)

Leépités kismértékben csdkken nagybankok részesedése a likviditasi igény nem novekednek

kismértékben né

érdemben nem né

Eladas nagybank részére | nagyobb mértékben

csokken

eltolédik a nagybankok,
vagyis a magas piaci
részesedések felé

feltehet6leg nem
szlikséges likviditasbGvités

elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat névekedhet,
rendszerkockdzat né

varhatdéan kismértékben
csokken

Eladas kisméretii vagy
k6ézépbankok részére

nem valtozik révid tdvon

likviditassziikséglet,
likviditdésmenedzsment
valtozas

elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat ng,
rendszerkockazat nem
valtozik

Eladas uj piaci

P nem valtozik révid tavon
szereplének

nem valtozik révid tdvon

nem valtozik nem valtozik

44 A kritikus résztvevdi kérbe az elszamolasi rendszerek azon résztvevéi tartoznak, amelyek kiesése jelentds mértékben névelheti a rendszerkoc-

kazatot.
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szamban valasztjak. A legvaldszinlibb az, hogy a piacon maradd
pénzforgalmi szolgaltatokhoz azok piaci részesedése aranyaban
szerz6dnek at a kivonuld bank Ugyfelei. Ez azt eredményezheti,
hogy a kivonuldval szemben lebonyolitott pénzforgalom egy
része internalizalodni fog a bent maradé szerepléknél. Ennek
mértéke azonban nem lehet jelentds, igy hatdsara kevésbé fog
lecsokkenni a fizetési rendszerekben elszamolt forgalom. Egy-
részt azért, mert a fokozatos Ugyfél-atterel§dés tobb év alatt
zajlik le, masrészt pedig azért, mert az dtszerz6dé lgyfelek kon-
centracidja alacsony lesz az egyes bennmaradé piaci szerep-
I6knél. A kritikus résztvevéi kort nem befolydsolja jelent6sen
az esemény, a bent marado bankok likviditasi igénye egyedi
szinten nem fog érdemben ndvekedni a kivonulds miatt. Ez az
eset az elszamolasi és kiegyenlitési kockazatot érdemben nem
noveli, valamint rendszerkockazatot sem okoz.

b) Eladas nagybank részére

Amennyiben egy nagybank veszi meg a kivonulé pénzforgalmi
szolgaltatot, akkor az jelent8sebb hatassal jarna a hazai pénz-
forgalomra. Ekkor ugyanis a két bank kézott kordbban lebo-
nyolitott bankkdzi forgalom a felvasarlas utan kikerdl a fizetési
rendszerekbdl azéltal, hogy bankon beliili tételekké valik, emi-
att pedig visszaeshet a fizetési rendszerek forgalma. A pénz-
forgalmi szolgaltatok piaci koncentracidja névekszik. A kritikus
résztvevdi kor annyiban mddosul, hogy egy nagy szerepld ki-
esik, a vasarlé banknak pedig teljesen at kell vennie az 6sszes
banki tevékenységet. A teljes szektor pénzforgalmi visszaesése
ellenére a felvdsarlé forgalma egyedi szinten megnovekszik,
ami azzal jar, hogy megfelel6 fedezeti keretet kell biztositania
annak lebonyolitasahoz. A vasarlé bank megnovekvé forgalma
miatt névekedhet az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat a fi-
zetési rendszerekben, f6leg a felvasarlast kozvetlenil kovet6

3. keretes iras

id6szakban. Az Uj helyzethez a vasarlo likviditdasmenedzsment-
jének alkalmazkodnia kell, és emiatt szélsGséges esetben akar
elképzelhetd atmeneti likviditashiany is, ami az elszamoldsban
és kiegyenlitésben késedelmet okozhat, tovdbb novelve ezzel
az elszamolasi és kiegyenlitési kockdzatot. Mivel a vésarlé bank
részesedése megnodvekszik, ezért rendszer szinten fontosabb
szereplévé valik, igy a rendszerkockazat is emelkedik.

c) Eladas kisméretii vagy kozépbankok részére

Kis- és kozépbankok altal torténé felvasarlds esetén a fizetési
rendszerek forgalma jéval kisebb mértékben fog csékkeni, mint
az el6z6 esetben. A banki belsé forgalom novekedése kisebb
lesz, a nagybankokkal szemben lebonyolitott forgalmuk a fizeté-
si rendszerekben marad. Ezek a kisebb szerepl6k azonban egyre
inkabb kritikus résztvevdi lesznek a rendszernek, igy fontos,
hogy a napkozbeni likviditdsmenedzsmentjliket atalakitsak, mi-
el6tt megtorténik a felvasarlas. Ha nem megfelel§ a felkészllés
a felvasarlasra, akkor elszamolasi és kiegyenlitési kockazat je-
lentkezhet, de rendszerkockazatot nem fognak okozni.

d) Eladas uj piaci szereplének

Uj szerepl6 &ltal torténd felvasarlas esetén a fizetési rendszerek
forgalma érdemben nem fog valtozni, feltéve, hogy hasonld
maodon folytatja a banki tevékenységet, mint az el6z6 tulaj-
donos. Mivel egy Uj tulajdonos Uj stratégiat dolgozhat ki, az
hatassal lehet a bank pénzforgalmara is, ezek a hatdsok azon-
ban csak fokozatosan, a megvasarlas utdn hosszabb id6tavon
jelentkezhetnek. A fizetésirendszer-koncentracié szintén nem
fog véltozni révid tavon, illetve a fizetési rendszerek mikddé-
sével kapcsolatos kockazatokat sem fogja névelni az Uj szerepl6
megjelenése.

A piaci szerepl6k kivonulasanak hatasa az tigyfelek altal igénybe vett pénzforgalmi szolgaltatasokra

tasportfdlidjat.

Egyes bankok hazai piacrol torténd kivonulasanak pénzforgalmi szempontu vizsgélata soran sziikséges felmérni, miként véltozik az tigyfelek
altal igénybe vett pénzforgalmi szolgaltatasok — kulonosen a fizetési szamldk és kartyak — hasznélatanak lehetGsége. Mivel a kivonulas
kontrollaltan torténik meg a fent részletezett forgatokonyvek esetén, alapvetéen nem kell az Ggyfeleknek fennakadasokra szamitaniuk
ezen szolgdltatasok terén. Amennyiben egy bank fokozatosan, néhany év alatt épiti le a tevékenységét, ugy az tgyfeleknek megfelel6
idejiik marad arra, hogy egy masik pénzforgalmi szolgaltaténal fizetési szamlat nyissanak, és ahhoz kiilonb6z6 szolgaltatasokat és fizetési
eszkozoket igényeljenek. Ezek utdn a kordbbi bank altal vezetett szamlan l1év6 egyenlegiiket az Uj szolgaltatonal vezetett szamlajukra utal-
hatjak at. Abban az esetben, ha egy bankot akar egészben, akar pedig részekre bontva vesznek meg mas piaci szerepl6k, a bank tgyfelei
automatikusan a vdasarlé bank tigyfeleivé valnak. Ezzel a meglévd szamlajuk és kartyajuk is atkerll az Uj szerepl6hoz, igy révid tavon nem
feltételezhetd jelentds valtozas az igénybe vett szolgdltatdsok feltételeiben. Hosszabb tavon ebben az esetben felmerilhet az tgyfeleknek
nyujtott szolgaltatdsok egységesitése, amihez a jogszabalyokban eldirt hatarid6k betartasaval hirdethet meg Uj szerz6dési feltételeket az
Uj tulajdonos. A kivonuld bank GUjonnan megjelend piaci szerepl6 altali felvasarlasa érinti révid tdvon legkisebb mértékben az lgyfelek altal

igénybe vett pénzforgalmi szolgaltatasokat, ekkor ugyanis az Uj tulajdonos atveszi a kivonulé bank teljes tgyfélallomanyat és szolgélta-
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4.6. A fizetési rendszerekhez torténo csatlakozas
maodjaban bekovetkezé valtozasok hatasai

A tagsagi szintben tértén6é modosulas hatassal van a fizetési
rendszerek forgalmara, likviditasara és kockazataira, ennek
a hatasnak a mértéke pedig attdl fiigg, hogy milyen méreti
pénzforgalmat lebonyolité hitelintézetek valtoztatnak tagsa-
gi szintjiikon. A fizetési rendszerekben kétféle tagsagi szintet
valaszthatnak a bankok, igy kozvetlen vagy kdzvetett médon
csatlakozhatnak a rendszerhez. Kdzvetlen rendszer résztvevs-
ként sajat szamlajukon keresztll bonyolitjak pénzforgalmukat,
kozvetett résztvevéként viszont egy kozvetlen résztvevd szam-
1ajan keresztiil. A fizetési rendszerekben a kozvetlen résztvevd
novelheti az elszamolasi és kiegyenlitési kockazatot az 3ltal,
hogy olyan kozvetett résztvevé csatlakozik rajta keresztil,
amely tul nagy forgalmat bonyolit le a fizetési rendszerekben.
Ennek kdvetkeztében el6fordulhat, hogy a kdzvetlen résztvevé
atmenetileg nem rendelkezik akkora likviditassal, amely ennek
a megnovekedett forgalomnak a teljesitéséhez szlikséges. Emi-
att a fizetési rendszerek GizemeltetSinek fontos ezen kdzvetlen
és kozvetett résztvevikrél alapvetd informacidk gydjtése annak
érdekében, hogy ezek segitségével a rétegzett tagsagi szintbdl
szarmazo kockazatait azonositani, nyomon kovetni és kezelni
tudja. Ehhez azonositania kell a kdzvetlen és kozvetett részt-
vevlk kozotti fliggdségi viszonyokat, illetve azokat a kozvetett
résztvevéket, melyek a rendszer forgalmdnak jelentds részét
generaljak, vagy amelyek forgalma a kdzvetlen rendszertag
forgalmanak meghatarozo részét teszi ki. A résztvevdk tagsagi
szintre vonatkoz6 dontését alapvetGen Uzletpolitikajuk hata-
rozza meg, torvényi elGirds a szovetkezeti hitelintézetek kivé-
telével jelenleg nem vonatkozik arra, hogy egyes mutaték*
alapjan meghatdrozott feltételek teljesiilése esetén kotelezé
lenne valtoztatni a csatlakozas médjan.

A takarékszovetkezeti szektor 2013-ban végrehajtott atala-
kitasa és Ujjaszervezése a fizetetési rendszerek kdzvetlen és
kozvetett résztvevéi korének megvaltozasaval jart, ez azon-
ban a fizetési rendszerek miikdésére nem volt érdemi ha-

tassal. 2013. november 1-jével a takarékszovetkezeti szektor
atalakitasardl és ujjaszervezésérdl, valamint a sziikséges forras
biztositasardl szél6 kormanyrendelet alapjan a hazai fizetési
rendszerekben — igy a BKR-ben és a VIBER-ben — a kordbban
kozvetlen résztvevd statusban Iévd 15 takarékszovetkezet és
hitelszovetkezet a Magyar Takarékszovetkezeti Bank (Takarék-
bank) ala tartozd kdzvetett rendszertag lett. A Takarékbankhoz
a hozza képest kisebb fizetési forgalmat lebonyolitd szovetke-
zeti hitelintézetek keriltek — amelyeknek a 2012. november
és 2013. marcius kozotti 6sszesitett VIBER-forgalma 5,82 sza-
zaléka, mig BKR napkdzbeni elszdmolas forgalma 8,26 szaza-
Iéka volt a Takarékbank forgalmanak —, igy jelent6s mérték
likviditasi fuggdségi viszony nem alakult ki az Gjonnan érkezett
kozvetett résztvevék és a Takarékbank kozott. A résztvevGiszint-
valtas a bankkézi forgalom egy részének kvazi rendszerekbe
—igy példaul a Takarékbank belsé szamlavezetésébe — torténé
atterel6désével jarhat, csokkentve ezzel a fizetési rendszerek
forgalmat. A kozvetett résztvevévé valé hitelintézetek és ligy-
feleik egymads kozotti, illetve a Takarékbankkal lebonyolitott
Ugyletek és fizetési tranzakciok keriilnek at a kvazirendszerbe.
2013. november és 2014. marcius kozott az el6z6 évek hason-
|6 idGszakahoz viszonyitva az Ujonnan kozvetett résztvevévé
valt hitelintézetek és a Takarékbank egyittes VIBER-forgalma
— bankkozi és tgyféltételek figyelembevételével — értékben
7,2 szazalékkal, darabszamban 16,9 szazalékkal csokkent, BKR
napkozbeni elszdmolasi forgalma pedig 13,14 szazalékkal no-
vekedett. Ez utdbbi névekedés a redlgazdasag javuld teljesit-
ményéhez, és ehhez kapcsoloddan a napkozbeni elszamolas
forgalombdviilési trendjéhez is kdthetd. A Takarékbank kdzvet-
len résztvevéként mindkét rendszerben likviditasi problémak
nélkil tudta lebonyolitani sajat és a rajta keresztiil csatlako-
26 kozvetett résztvevik forgalmat. Az el6z6 szamok tiikrében
a kozvetett résztvevék miatt sem a Takarékbank, sem a fizetési
rendszer elszamolasi és kiegyenlitési kockazata szamottevéen
nem novekedett meg.

4> llyen mutatd lehet a t6kenagysag vagy a piaci részesedés.
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5. A pénzforgalmi szolgaltatasok és
a fizetési rendszerek fejlodési trendjei

és fejlesztési iranyai

5.1. A kis értéku fizetések elszamolasat érinto

fejlesztések

Az MNB egyik kiemelt célja, hogy belathaté id6tavon beliil
minden, a BKR-ben inditott fizetési miivelet a napkozbeni
rendszerben szdmolddjon el, ezzel pedig sz(injon meg a BKR
éjszakai elszamolasa. A napkdzbeni elszamolds 2012-es beve-
zetésének egyik fontos kézéptavu célja az volt, hogy a bankok
Ugyfelei altal inditott, BKR-be keriilé valamennyi fizetési m(ive-
let a napkozbeni rendszerben szamolddjon el. Ez sziikségtelen-
né teszi az éjszakai elszdmolasi rendszer tovabbi mikodtetését,
amelyben a napkozbeni rendszer bevezetésével lényegesen
csokkent a kapacitasok kihasznaltsaga. Az MNB varakozasai
szerint a BKR mik&dtetése az éjszakai rendszer bezarasa utan
olcsdbb lesz, ami amellett, hogy javitja a versenyképességét,
lehetévé teszi az Ugyfelek szamara olcsobb elszamolasi szol-
galtatds igénybevételét. Az éjszakai elszamoldsi rendszerben
jelenleg az Ggyfelek altal papiron benyujtott tranzakcidk, a Ma-
gyar Allamkincstar (MAK) altal inditott tranzakcidk, a csoportos
beszedések és az egyéb beszedés jellegli fizetési modok elsza-
molasa torténik. Fontos kiemelni, hogy a fent felsorolt fizetési
muiveletek elszamolasanak napkdzbeni rendszerbe valo attere-
lése elsGsorban technikai valtozas, és a MAK altal inditott tranz-
akciodk kivételével nem jelenti a hitelintézetek szdmara az érin-
tett tranzakcidkkal kapcsolatban jelenleg eléirt teljesitési id6k
valtozasat. A technikai atallas sikeres lebonyolitdsa érdekében
azonban két lényeges feladat megolddsa szlikséges. Egyrészt
ki kell dolgozni a MAK 4ltal inditott kdzalkalmazottibér-fizetés
és nyugdijfizetés id6szakaban varhatd tranzakcidfeldolgozasi
csucsok kezelésének folyamatat, mdsrészt pedig a csoportos
beszedési megbizasok bankkézi szabvanyat olyan mdédon kell
atalakitani, hogy az feldolgozhaté legyen a napkdzbeni elsza-
molasi rendszerben.

Az elektronikus fizetési lehetGségek hasznalati feltételeinek

javitasa terén kiemelt figyelmet kell forditani a GIRO szolgal-
tatasainak olyan iranyu fejlesztéseire, amelyek a kozeljovében
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hozzajarulnak az atutalasok ligyfelek kozotti lebonyolitasanak
tovabbi gyorsitasahoz. Ennek egyik mddja lehet a napkozbe-
ni atutalds elszdmolasi ciklusainak s(ritése, a masik pedig az
azonnali atutalds bevezetése. Mivel a valds idejl atutalds le-
het&ségét biztositd VIBER rendszer haszndlata, annak koltségei
miatt elsésorban a nagyobb viéllalatok szamara jelenthet meg-
oldast, az elektronikus fizetési lehet&ségek tovabbi bévitése
a lebonyolitas gyorsitasa révén a tranzakcidk szamdra is pozitiv
hatassal lehet. Mar a napkdzbeni atutalas 2012-ben tortént
bevezetésekor felmerilt, hogy a kés6bbiekben sziikséges le-
het a napkdzbeni ciklusok tovabbi s(ritése, hiszen az EU-ban
félérankénti elszamolasi ciklusokkal m{ikddd elszdmoldhazakra
is van példa. A GIRO altal mikodtetett hazai rendszer felépi-
tése, kapacitdsa, valamint a mUikodés tapasztalatai alapjan
lehet6ség van a ciklusok s(ritésére, ami lehetévé tenné, hogy
az atutalasok 2 6ranal gyorsabban lebonyolithatdk legyenek,
ezzel pedig a jelenleg elGirt maximum 4 Oras teljesitési id6 is
megfelezhet§ legyen.

Az azonnali atutalasi szolgaltatas bevezetésével sok kis 6sz-
szegli készpénzes tranzakcio kivalthatéva valna a magansze-
mélyek k6zo6tti elektronikus fizetések soran, valamint szamos
kiskereskedelmi fizetési helyzetben a bankkartyas fizetésnél
olcsébb és gyorsabb fizetési megoldas johetne Iétre. Szamos
fizetési helyzetben jelenleg a készpénzes fizetés a legpraktiku-
sabb, mert annak nincs megfelel6 elektronikus alternativaja.
Ilyenek lehetnek az id6kritikus tranzakcidk, kisebb 6sszegek
atadasa magdnszemélyek kozott, valamint az olyan fizetési
helyzetek, ahol a bizalom hidnya miatt jelenleg csak készpén-
zes fizetés lehetséges, példaul egyes online vasarlasi helyze-
tek, valamint ingatlan vagy nagyobb értéki ingdsag adasvétele.
Ezen fizetési helyzetek egy jo része elektronikusan is kezelhet6
lehet egy azonnali dtutalasi rendszerben. Az azonnali dtutalasi
rendszerekben lebonyolitott fizetési miveletek masodperceken



belil teljestilnek, és a nap barmely szakdban, a hét minden
napjan — igy akar hétvégén is — megérkeznek a fizetd féltél
a kedvezményezetthez. Az ligyfelek szamara lényegesen na-
gyobb rugalmassdgot és szabadsagot biztositanak, mint a je-
lenleg elérhet6 szolgaltatasok, hiszen nem kell a banki nyitva-
tartasi id6hoz, az elszamolasi rendszerek miikodéshez igazodva
megadni a fizetési megbizasokat, mert az barmikor teljesilhet.
Az azonnali atutaldsi rendszerek ennek készonhet6en minden
olyan fizetési helyzetben hasznalhatdk lehetnek, ahol fontos

4. keretes iras
Azonnali atutalasi rendszerek Eurépaban

barhonnan indithatnak atutaldsokat.

Az azonnali atutaldsi rendszerek miikodésének lényeges eleme, hogy az atutalt 6sszeg kedvezményezett részére torténé rendelkezésre
bocsatasa és a pénzforgalmi szolgéltatok kozotti pénziigyi teljesités id6ben elvalik egymastdl. Miutan a fizet6 fél beadja az atutaldsi meg-
bizast, az atutalt 6sszeg rovid idén — akdr néhany masodpercen — belil megérkezik a kedvezményezetthez, a jovairt 6sszeget a kedvezmé-
nyezett pedig akar mar régton Ujabb fizetésekre hasznalhatja fel. Mivel az 6sszeg azonnal jovairasra keril a kedvezményezett szamlajan,
a rendszerben nincs sziikség a bankkartyas fizetéseknél alkalmazott, pénzforgalmi szolgdltatdk altali garanciavallalasra. A pénzforgalmi
szolgaltatdk ezutdn egymas kozott egy késGbbi id6pontban — akar a jelenleg m(ikodé napkdzbeni elszamoldsi rendszer hasznalataval —
egyenlitik ki egymas felé fennallé tartozasaikat. Ennek kovetkeztében hitelkockazat keletkezik a rendszerben, ami viszont a tranzakcids

osszegek korldtozdsaval és el6re lekotott likviditassal vagy szigoru biztositéki rendszerrel megfelelen kezelhetd.

Az azonnali atutaldsi lehet6séget biztosito rendszerek miikodésére Eurdpa tobb orszdgaban van példa, ezek kozil az elsé a Nagy-Britanni-
dban miikédd Faster Payments szolgaltatas volt. A Faster Payments Nagy-Britannia elmult évtizedeinek egyik legjelent6sebb pénzforgalmi
fejlesztéseként 2008. majus 27-én kezdte meg miikodését, a rendszerben telefonon és interneten inditott dtutalasok a nap barmely szaka-
szaban valos id6ben érkeznek meg a kedvezményezetthez. A Faster Payments elsGsorban a fizetési rendszerek szempontjabdl kis 6sszegl
tranzakcidk lebonyolitdsara hasznalhatd, az atutalas értékének felsé korlatja bankoktdl fiiggéen 10 ezer és 100 ezer GBP (3,7 és 37 millié
forint) k6z6tt mozog. A Faster Paymentsen keresztil egyedi azonnali megbizasokat, értéknapos fizetéseket, allandé megbizasokat lehet
megadni, valamint a rendszer lehet6vé teszi tizleti tigyfelek csoportos fizetéseinek tovabbitasat is. A Faster Payments jelenleg alapvetéen
prémiumszolgaltatast nydjt, melyhez a 10 legnagyobb brit hitelintézet csatlakozott. A rendszer szolgdltatasaira épitve 2014 aprilisdban egy

olyan mobilfizetési szolgaltatas indult el, amelyben a mobiltelefonszamukkal azonositott tigyfelek mobileszkézeiken keresztiil gyakorlatilag

A lengyel azonnali atutaldsi rendszer az Express ELIXIR 2012 juniusa 6ta m(ikodik, és a lengyel elszdmolohaz a KIR SA m(ikodteti. A rend-
szerben legfeljebb 100 ezer PLN (7,4 millié forint) értékd atutaldsok indithatdk, a limitet azonban a pénzforgalmi szolgaltatok tovabb
csokkenthetik. A svéd azonnali atutaldsi rendszer 2012 végén kezdte meg miikodését, a rendszert a Bankgirot fejlesztette ki a svéd jegy-
bankkal egylttm(ikodve. A rendszerhez kilonféle pénzforgalmi szolgaltatasok kapcsolhatok, els6ként a Swish mobilfizetési megolddst
kapcsoltak hozza, amelyet hat svéd bank tulajdonol. Az Uj fizetési megoldas az tgyfelek szamlai kozotti azonnali fizetések lehetdségét
biztositja mobiltelefon segitségével. A Swish szolgaltatas hasznalatanak dijait minden bank maga allapitotta meg. A tranzakcids dijak jel-
lemz6en 1-2 SEK (35-70 forint) kértil mozognak. A rendszerben tovabbitott tranzakcidk szama a kezdeti nagyobb novekedési itemet kove-
t6éen lassabban, de stabilan névekszik. Az azonnali dtutaldsi rendszerhez barmelyik pénzforgalmi szolgéltaté kapcsoldédhat, amelyik teljesi-

ti a csatlakozasi feltételeket. Danidban 2014-ben tervezik elinditani az azonnali atutalasi szolgaltatast.

a fizetend6 0sszeg mielSbbi rendelkezésre allasa, az azonnali
lebonyolitasnak készénhetden pedig a gazdasagi szereplék ko-
z6tti bizalomhidnybdl fakadd, a készpénzhasznalatra 6sztonzé
problémak is kikliszobolhet6k lehetnek. Az azonnali atutaldsi
szolgdltatas hazai bevezetése el6tt azonban meg kell vizsgalni
a GIRO és a bankok oldalan jelentkezé fejlesztési koltségeket,
a bankok likviditaskezelésének szlikséges mddositasaval Osz-
szefliggd koltségeket, valamint a szolgaltatas iranti keresletet
az ugyfelek oldalan.
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5.2. A forint bevezetése a folyamatosan kapcsolt
elszamolasi és kiegyenlitési modellbe

A folyamatosan kapcsolt kiegyenlitési modell (Continuous
Linked Settlement, CLS) kikiisz6boli a devizakiegyenlitési
kockazatot, igy a forint CLS-rendszerbe torténé bevezetésé-
vel a hazai pénziigyi kozvetit6rendszer stabilitasa is tovabb
er6sodhet. Az MNB kiilonds figyelmet fordit a fizetési forgalmat
érintd kockdzatok rendszeres felmérésére és azok mérséklésé-
re. Ennek szellemében a jegybank két alkalommal is elvégzett
egy, a Bank for International Settlements (BIS) mddszertanara
épulé elemzést annak érdekében, hogy feltérképezze a deviza-
kiegyenlitési kockazat kezelésének hazai maodjait. A felmérések
legfontosabb tanulsdga az volt, hogy a kiegyenlitési kockazat
tudatosuldsanak szintje nem kielégit6, a jegybanknak és a fel-
Ugyeletnek ezért 0sztdondznie kell a bankokat a kockazatkezelési
modszerek és mérési eljardsok javitdsdra. Ezen eredmények
fényében, illetve az elmult évek pénziigyi valsagaban tapasztalt
nehézségek megoldasat keresve tobbszor is felmertlt a forint
CLS-rendszerbe térténé bevezetésének lehetdsége. A rendszer
fizetés fizetés ellenében eljaras keretében 6sszekoti a deviza-
Ugylet két szereplGjének teljesitését, igy megsziinteti a deviza-
kiegyenlitési kockazatot®. Jelenleg a CLS-en keresztul 17 de-
viza szdmolhaté el a vildg minden tajardl, és becslések szerint
a CLS-ben elszamolhato devizak korében kotott devizaligyletek
68 szdzaléka teljesilt a CLS-en keresztill. A CLS-mechanizmus
februdrjaban megjelentetett feligyeleti Utmutatéjaban®’ arra
szolitotta fel a jegybankokat és a felligyeleteket, hogy 0szt6-
nozzék az ilyen tipusu kiegyenlitési mddok széles kor( alkal-
mazasat.

A banki vélemények és a hazai devizakiegyenlitési kockazati
kitettségek mérlegelését kovet6en az MNB Pénziigyi Stabi-
litdsi Tanacsa szandéknyilatkozatot bocsatott ki a CLS Bank
részére arrdl, hogy elvégzi a sziikséges elGkésziileteket, és
a CLS-sel egyuttmiikodve torekszik a forint bevezetésére
CLS-be. A dontés el6tt az MNB a legnagyobb hazai devizapiaci
szerepl6kkel tobbkoros egyeztetéseket folytatott, melyek soran
tajékozddott a bankok allaspontjardl a forint bevezetésével,
illetve a CLS-elszdmolasban vald részvétellel kapcsolatban.
A Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs altal a CLS Bank részére kibocsa-
tott szandéknyilatkozat nem kotelezd erejl, ugyanakkor kike-

rilhetetlen feltétele a csatlakozdsi folyamat elérehaladasanak.
ban a fizetési rendszerekre vonatkozd hazai jogszabalyok CLS
altali megismerését és a devizaforgalom CLS altali elemzését,
illetve a VIBER mUkodésének, eljarasainak és lizenettipusainak
mentaciods fazis koveti, mely az atviladgitds soran azonositott
feladatok megoldasat, az operativ folyamatok 6sszehangoldsat,
valamint a VIBER fejlesztését és tesztelését foglalja magdban.
sanak végére, a projekt lezarasat pedig 2015 kdzepére tervezi.
Ezek alapjan el6reldthatélag 2015 masodik felében a forinttal
szemben kotott devizaligyleteket mar a devizakiegyenlitési
kockazattél mentesen lehet kiegyenliteni.

A jegybanki folyamatok és rendszerek CLS-kompatibilitasanak
megteremtése mellett kiilénésen fontos, hogy a résztvevé
bankok likviditaskezelésiikben felkésziiljenek a csatlakozasra
és megvaldsitsak a sziikséges fejlesztéseket. Az MINB a csatla-
kozas miel&bbi sikeres lebonyolitasa érdekében egytittmiikddik
a Magyar Bankszovetséggel és a Magyar Forex Tarsasaggal. Ez
az egylttmiikodés noveli a projekt transzparencidjat a hazai
bankok szdmara, ezaltal hozzdjarul a projektben vald aktiv és
tdmogato részvételiik biztositdsahoz is. A CLS két csatlakozasi
lehet6séget kinal a magyar piac szamara: a kdzvetlen és a koz-
vetett rendszertagsagot. A kdzvetlen rendszertagok szerz6dé-
ses viszonyban allnak a CLS-sel, sajat szamldval rendelkeznek
a CLS Banknal és kozvetlenil kommunikalnak az elszdmoldst
és kiegyenlitést végz6 rendszerrel. Egy kozvetlen tag a rend-
szerbe kildott devizaligyleteinek fedezetét a CLS szabalyainak
megfelel6en koteles elhelyezni a CLS pénzszamlain, egyedi
kockazati besorolasanak fliggvényében pedig részesilhet a CLS
altal nyujtott likviditaskezelési eszk6zok elényeibdl. A kbzvetlen
rendszertagsdg megszerzésének ugyanakkor feltétele, hogy az
adott intézmény részvényvasarlas Utjan a CLS Group Holdings
AG tulajdonosava valjon. A kdzvetett rendszertagi forma ezzel
szemben nem jelent szerz6déses viszonyt a CLS-sel, mivel az
ilyen mdédon csatlakozni kivané intézménynek egy kozvetlen
rendszertaggal kell partnerséget kiépitenie. A kbzvetett tagok
szamara a partneriik belsé szabalyai az iranyaddk, tehat a kéz-

46 A rendszer elényeirdl és miikodésérdl a Jelentés a fizetési rendszerrél 2013 cim( kiadvény tartalmaz bévebb informacidkat.
47 Supervisory guidance for managing risks associated with the settlement of foreign exchange transactions (BIS, 2013. februdr).
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vetlen rendszertag altal el&irt teljesitési hataridéknek és dijsza-  szolgaltatdst nyujtd kdzvetlen tagok és a CLS dltal tdmasztott
balyzatnak kell megfelelnilik. A csatlakozasi mod kivalasztasa  feltételek koziil melyek felelnek meg inkdbb az adott intézmény
soran igy els6sorban azt kell figyelembe venni, hogy a kdzvetité  elvarasainak.

A CLS szigoru be- és kifizetési menetrendek, illetve feltételrendszerhez kot6d6 kiegyenlités révén biztositja, hogy az altala alkalmazott
fizetés fizetés ellenében (PvP) eljaras a vilag barmely két id6zondja kozott megfelel6en hasznélhatd legyen. Adott napra benyujtott Ggyle-
tek esetében mindig kozép-eurdpai idd szerint (CET) 7.00 és 9.00 kozott torténik az tgyletek kiegyenlitése, az ehhez sziikséges fedezetek-
rél, tehat a végsd egyedi multilaterdlis nettd banki pozicidkrdl 6.30-kor kapnak értesitést a CLS-rendszer kdzvetlen tagjai. A CLS altal kal-
dott értesités tartalmazza, hogy a kozvetlen résztvevének mely id6pontig, milyen devizdban és milyen 6sszegben kell biztositania az altala
benyujtott Ugyletek fedezetét. A forint esetében — az orszagkockazati besorolasbdél adédéan — minden nap 7.00 és 9.00 kozott meg kell
érkeznie a kozvetlen rendszertag fedezetének a CLS VIBER-ben vezetett szamldjara, mds — kedvez6bb orszagkockazati besoroldsu — devizak
esetében viszont lehet&ség van arra, hogy egy kozvetlen rendszertag késébbi id6pontig (legkésébb 12.00-ig) biztositsa a sziikséges fede-
zetet. Ez utdbbi lehet6ség abbdl adédik, hogy a kedvezébb besoroldsu devizak esetében likviditdsnyujtok biztositjdk, hogy az adott devi-
zaban jelentkez6 atmeneti alulfedezettség rendszerszinten athidaldsra keriljon. Ez tehat egyfajta hitelkeretet jelent bizonyos devizak
esetében. Ezzel egyutt ki kell hangsulyozni, hogy egy kozvetlen rendszertag CLS altal vezetett multidevizas szamldjanak egyenlege — mely
megegyezik az egyes nagy értékii fizetési rendszerekben vezetett CLS-szamlakra dtutalt fedezeteinek dolldrban kifejezett, CLS kockazatke-
zelési elveknek megfelelGen csokkentett Gsszértékével — a kiegyenlités soran egyszer sem vehet fel negativ értéket. Ez azt jelenti, hogy egy

rendszertagnak adott devizaban csak akkor allhat fenn alulfedezettsége, ha mas devizdban ezt ellensulyozé egyenleggel rendelkezik.

A CLS altal végzett kiegyenlitésbdl fakado kifizetések a kiegyenlitési szakasz kezdetétdl az adott deviza teljesitését lehetévé tevé nagy
értékdi fizetési rendszer zarasaig torténhetnek, tehat a VIBER esetében 7.00-tdl 18.00-ig. Az esetek tulnyomd tobbségében azonban elére-
lathatdlag legkésébb 12.00-ig le fog zarulni a folyamat. Ugyanakkor sziikséges megemliteni, hogy amennyiben egy bank kozvetett tagként
csatlakozik a CLS-mechanizmushoz, a szamara meghatarozott be- és kifizetési hataridék eltérhetnek a CLS altal definialtaktdl, hiszen
a csatlakozdsi pontként haszndlt kozvetlen rendszertag egyedi likviditaskezelési menetrendet kévetelhet meg. Ez adott esetben azt is
jelentheti, hogy a kozvetett rendszertagnak az Ugyletei elszamoldsa és kiegyenlitése érdekében mar a kiegyenlitést megel6z6 napon kell

biztositania a megfelel§ fedezetet.
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5.3. A fizetésre hasznalhaté virtualis eszkozok
szabalyozatlansagabodl fakadé kockazatok

A Bitcoin és a tobbi hozza hasonlé virtualis eszkéz decentra-
lizalt miikodése jelentGsen eltér a gazdasagi szereplSk altal
jelenleg hasznalt elektronikus fizetési eszk6zok miikodésétdl,
a hatdsagi felligyelet és felvigyazas, valamint a fogyasztékat
védo felelGsségi, fogyasztovédelmi és karviselési szabalyok
hianya pedig jelent6sen noveli ezen eszk6z6k hasznalataval
kapcsolatos kockazatokat. A fizetésre haszndlhatd virtudlis esz-
kozok jellemz&en az elmult években, a valsag alatt jelentek meg
azzal a céllal, hogy a bankrendszert megkeriilve alternativat
nyujtsanak a torvényes fizetGeszkozoknek a pénziigyi tranzak-
cidk lebonyolitasaban. Ezeknek az eszkozoknek alapvet6 saja-
tossdga, hogy csak elektronikusan haszndlhatdk, nincs egyetlen
hatdsag altal feligyelt kibocsatdjuk sem. A tranzakcidkat az
adott, fizetésre hasznalhato virtualis eszk6zok haldzatanak kell
hitelesitenie, hogy azok érvényesek legyenek, tehat a tranzak-
cidk lebonyolitasa nem a jegybankok altal felvigyazott rendsze-
reken keresztiil torténik. Egy adott tipusu eszkdzbél jellemzéen
véges szamu létezhet, ami virtudlis banyaszattal keletkeztethe-
t6. Ez az jelenti, hogy egy nagy — ma mdr ipari méret( — szami-
tasi kapacitast igényld, nyilt forraskddu szoftver segitségével
barki altal Iétrehozhatd Ujabb és Ujabb egység anonim mdédon
a rendszerbe kodolt felsé hatar eléréséig.

A fizetésre hasznalhaté virtualis eszkozok miikédésével, va-
lamint a hozzaféréssel kapcsolatos problémak, illetve a tu-
lajdonosok karara elkovetett visszaélések esetén jelentGs
karok érhetik a rendszer résztvevdgit, amelyek megtéritésére
vagy a karok csokkentésére jellemzGen nincs a jogszabalyok
altal biztositott lehet6ség. A hagyomdanyos elektronikus fize-
tési eszk6zok esetén a pénzt elektronikusan tarolé szamlakat
pénzforgalmi szolgaltatdk vezetik, melyek biztonsagos és a jog-
szabalyoknak megfelel6 m(kodését a hatosagok felligyelik és
rendszeresen ellenérzik, biztositva ezzel az tgyfelek elektroni-
kus formaban tarolt pénzének felhasznalhatdsagat. A Bitcoin és
a hozza hasonldéan m{ikodé tobbi, fizetésre hasznalhato virtua-
lis eszkdz esetében nem léteznek szabalyozott keretek kdzott
mUikddd kibocsdto és kozvetits intézmények, hanem a rendszer
résztvevsi hozzak létre a virtualis valutat, és 6k mikodtetik
az elszamolasi egységek nyilvantartasat és a tranzakcidk lebo-
nyolitasat végzd rendszert is. igy amennyiben a Bitcoin nyil-
vantartasa vagy a tranzakcidk lebonyolitdsa sordn barmilyen
probléma lépne fel, nincsen olyan hatdsag vagy piaci szereplé,
amely felel6sséget vallalna a felhaszndldk virtudlis eszkdzokben
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elhelyezett pénzéért. Az elektronikus fizetési médok haszna-
lataval kezdeményezett tranzakcidk esetén a tranzakciok lebo-
nyolitasa olyan rendszerekben torténik, amelyeknél jellemz&en
egy kézponti bank felvigyazoi tevékenysége biztositja a fizetési
tranzakciok elszamolasat és kiegyenlitését végzd rendszerek
biztonsagos, hatékony és a jogszabalyoknak megfelel6 m-
kodését. Ennek kdszonhetden a tranzakcidk az elbirt id6hata-
rokon belll, a jogszabdlyok szerint meghatarozott médon és
biztonsagosan teljeslilnek. Ezzel szemben a Bitcoinok cseréjét
lehetévé tevs rendszer egy kozponti szereplSk nélkiil miko-
dé rendszer, amelyben a tranzakcidk lebonyolitasa a rendszer
résztvevéi altal kdzésen biztositott eréforrasok felhasznaldsaval
torténik, a tranzakcidk lebonyolitdsanak végleges jévahagydsa
pedig a rendszer résztvevdinek a visszaigazoldsan alapul. Emiatt
a virtualis fizet6eszkozok tulajdonosai szamara egy intézmény
sem garantalja a tranzakcidk lebonyolitasat, valamint nem is
tériti meg semmilyen intézmény az tgyfelek kdrat. Emellett az
eszkozok cseréjét lehet6vé tevd kereskedési rendszerekre sem
vonatkoznak azok az el6irdsok, amelyek az elektronikus fizetési
tranzakciok esetén a fizetések lebonyolitdsanak szabalyait, va-
lamint az Ggyfelek védelmét hatdrozzak meg.

A virtudlis eszkoz6k esetében a fogyasztovédelem hidnya
miatt az eszk6zok birtoklasa és hasznalata soran jelentés koc-
kazatokkal szembesiilnek a tulajdonosok, az ezekb6l szarmazé
problémak pedig hosszabb tavon a hagyomanyos elektronikus
fizetési eszk6z6kre is negativ hatdssal lehetnek. Az elektroni-
kus fizetési megoldasok felhasznaldit a hagyomanyos esetben
szamos jogszabdlyi rendelkezés védi a visszaélések, valamint
a fizetési szolgdltatok és a fizetési rendszerek miikodése soran
bekovetkezé zavarok negativ kdvetkezményeitél. Tobbek kozott
a pénzforgalmi szolgaltatdk rendszereiben elektronikusan tarolt
pénzosszegekhez valo illetéktelen hozzaférés és az ligyfelek al-
tal jéva nem hagyott tranzakciok lebonyolitasa esetén —ameny-
nyiben a visszaélés nem az ligyfél hibajabdl tortént — a szolgdl-
taté koteles visszaallitani a szamla eredeti dllapotat, ezzel is
védve az ligyfeleket a visszaélések negativ hatdsaitél. A Bitcoin
és a tobbi fizetésre haszndalhatd virtualis eszkoz tulajdonosa
azonban szdmos mddon visszaélés dldozatava valhat. A visz-
szaélések megvaldsulhatnak akar ugy, hogy a tulajdonos sza-
mitégépén |évé tarcahoz illetéktelenek férnek hozza, és az ott
tarolt Bitcoint elutaljak mds szamlara, akar pedig ugy, hogy egy
Bitcoin-tarca szolgaltatast nyujtd elektronikus keresked&hely



rendszerét feltorve férnek hozza illetéktelenek a tulajdonosok
Bitcoinjahoz. llyen esetekben a tulajdonosok nem biztositottak
az Gket ért veszteség ellen, igy nekik kell viselnitk a teljes kart.
Az elektronikus fizetési eszkozokkel térténd vasarlasok esetén
emellett mind a fizeté felet, mind pedig a kedvezményezettet
védik olyan szabalyok, amelyekkel biztosithatod, hogy a vésarldk
valdban csak az altaluk megvasarolt aruk, valamint az igénybe
vett szolgdltatasok értékét fizessék ki, a keresked6khoz pedig
valdéban eljusson az altaluk eladott termék értéke. Amennyiben
a fizet6 fél szamldjan nem megfelel6 6sszeget terhelt a fizetési
szolgaltato, a tranzakcié egyes esetekben visszafordithato, és

igy az Ugyfelet nem éri kar. A Bitcoin esetén ezekhez hason-
16 fogyasztovédelmi szabalyok nem |éteznek, igy egy fizetési
tranzakcional sem a vasarld, sem pedig a keresked6 nem lehet
biztos abban, hogy a fizetési tranzakcié valéban a szerz6désnek
megfelel6en torténik majd. Mind az eladd, mind pedig a vevé
jelent@s arfolyamkockazatot kénytelen olykor vallalni, tekintve,
hogy a Bitcoin esetén az elmult id6szakban jelent6s mértéki
arfolyamvdltozas volt megfigyelhetd. Ennek hatasara csak na-
gyobb bizonytalansaggal allapithaté meg, hogy a megvasarolt
aru vagy szolgdltatas ara egy valddi fizet6eszkdz értékében ki-
fejezve pontosan mennyi lesz a vasarlas pillanataban.

6. keretes iras

Internetes vasarlas Bitcoinnal és betéti bankkartyaval

A Bitcoinnal térténd fizetés rovid tavon elsGsorban az interneten keresztili vasarlasoknal jelenhet meg, ahol jelenleg a hagyomanyos fize-

tési megoldasok koziil a bankkartyas fizetés lehet a leghatékonyabb elektronikus fizetési méd. igy célszer(i 6sszehasonlitani ennek a két

megoldasnak a f6bb jellemzgit (6. tablazat).

6. tablazat

A betéti kartyaval és Bitcoinnal lebonyolitott internetes vasarlas kozotti killonbségek

Bitcoin

Betéti kartya

Hogyan lehet szert tenni a fizetésre
felhasznalhatd 6sszegekre?

— virtualis banydszattal

—torvényes fizetGeszkdzért torténd vasar-
lassal

— aru, szolgaltatds ellenértékeként torténd
elfogadassal

— a fizetési szamlara térténé atutalassal,
készpénzbefizetéssel

— aru, szolgaltatas ellenértékeként torténé
elfogadassal

Hol taroljak a fizetésre hasznalhaté
osszegeket?

Virtudlis pénztarcan, ami lehet a felhaszna-
16 szamitogépén vagy egy hatdsagok altal
nem fellgyelt tarcaszolgaltatonal.

Fizetési szamlan, amelyet egy hatdsagi fel-
tigyelet alatt allé pénzforgalmi szolgaltatd
vezet.

Ki bocsatja ki a fizet6eszkozt?

Nincs kdzponti kibocsato, virtudlis banya-
szattal vagy hatdséagok altal nem feltgyelt
kereskedési oldalakon lehet hozzajutni.

A fizetési szamlat vezet6 pénzforgalmi szol-
galtatd bocsatja ki a szamlahoz kapcsolddo-
an a fizetési kartyat.

Milyen biztonsagi elemek csdkkentik
a visszaélések esélyét?

A virtudlis pénztarcahoz hozzaférést bizto-
sité kéd megaddsa szikséges a tranzakcidk
elinditasahoz.

A bankkartyan Iév6 adatok megadasa mel-
lett egyre tobb esetben a tranzakciéhoz
kapcsoléddan tovabbi informacidk vagy
egyszer hasznalatos kod megadasa is szuk-
séges.

Milyen médon torténik a tranzakcidk
lebonyolitasa?

A fizetés pillanataban megvaldsul a Bitcoin
tarcak kozotti cseréje, ezt kdovetben pedig
minden egyes tranzakciét a Bitcoin héldzat-
nak kell visszaigazolnia annak érdekében,
hogy az érvényes legyen. Azonos Bitcoin
tobbszori elkoltése esetén az a tranzakcid
lesz a végleges, amelyiket elGszér ismeri el
a halézat tobbsége.

A fizetés pillanatdban a keresked§ vissza-
igazolast kap a bankkartya-kibocsaté pénz-
forgalmi szolgéltatotdl a fedezet rendelke-
zésre allasardl, a bankkartyabirtokos fize-
tési szamlajan pedig a felhasznalt 6sszeg
zaroldsra keril. A tranzakcié értékét ezt
kovetSen a jegybankok altal felvigyazott
bankkartya-elszamolasi rendszereken
keresztul néhany napon belil kapja meg

a kereskedd.

Mi korlatozza visszaélés vagy rendszerhiba
esetén a tranzakciéban résztvevék
veszteségét?

A teljes kdr a Bitcoin tulajdonost terheli,
legfeljebb birdsagi uton van lehet8ség a kar
csokkentésére.

Jogszabdlyban meghatarozott felelGsségi és
kdrviselési szabalyok, valamint a hatdsagi
felligyeleti és felvigyazasi tevékenység biz-
tositja, hogy az érintetteket a lehetd legki-
sebb mértékben érje kar.
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5.4. A mobiltelefonon keresztiili fizetéshez

kapcsolado fejlesztések

Az elmuilt években a mobiltelefonok és az egyéb hordozhato
kommunikacioés eszkozok terén megfigyelhet6 gyors technikai
fejlédésnek készonhetGen jelentGsen béviiltek a mobilesz-
kozok felhasznalasi lehetdségei, ami az elektronikus fizetési
szolgaltatasok fejlédését is 6sztonozheti. Az MNB 2012-es fel-
mérése szerint a 15-69 éves lakossag 89 szazaléka rendelkezik
mobiltelefonnal, ez jelentésen meghaladja a fizetési szamlaval
vagy bankkartyaval rendelkez6k aranyat. Emellett a Nemzeti
Média- és Hirkozlési Hatdsag altal publikalt statisztikai adatok
alapjan 2012 végén a hazai mobilinternet-eléfizetések szama
megkozelitette a 3,2 millidt. A mobilfizetési szolgdltatdsok ko-
zé sorolhaté minden olyan megoldas, ahol a fizetési megbizds
megadasa a mobileszkdzon keresztil torténik, kivéve azokat az
eseteket, amikor az eszk6zon internetbongész6 hasznalataval
internetbanki szolgéltatasokat vesznek igénybe.*® A mobilfize-
tési megoldasoknak szamos fejlédési irdnya lathato jelenleg
nemzetkozi téren, jelentds szamu piaci szereplé kisérletezik
kilonb6z6 technikai megoldasokkal és kiilonb6z6 tizleti model-
lekkel, eddig azonban kevés szolgdltatas ért el nagy mennyiségl
Ugyfelet. A mobilfizetési megoldasok szdmos szempont alapjan
csoportosithatok. A fizetési helyzetek terén egyarant talalhatok
példak a kozellévsk és a tavollévbk kozotti tranzakcidk lebonyo-
litdsdra. A mobilfizetési szolgaltatasok nem tekinthet6k 6nallo,
uj fizetési mdédnak, mert jellemzéen egy mar miikods fizeté-
si médra éplilnek ra azok a szolgaltatdasok, amelyek lehetévé
teszik a fizetési megbizasok Ujszerl, mobileszk6zon keresztili
megadasat. Ezen a téren alapvet6en hdrom fejlesztési irany fi-
gyelhet6 meg: a fizetési kartya rendszerekre éplil6 megoldasok,
az atutalas alapu szolgdltatdsok, valamint a mobilvasarlas alapu
megoldasok. Mig az elsé kett6 esetében a tranzakcié lebonyo-
litdsa a fizetd fél pénzforgalmi szolgdltaténal vezetett fizetési
szamlajanak terhére torténik, addig a mobilvasarlasnal az ligy-
fél a mobilszolgaltatonal 1évé mobiltelefon-szamlajanak terhére
kezdeményezi a fizetést. A mobilfizetési fejlesztések célja lehet
a hagyomanyos pénziigyi kdzvetitérendszer potldsa — elsésor-
ban a fejl6d6 orszdgokban —; az Ugyfeleknek nyujtott kiegészité
szolgdltatdsok nyujtdsa — f6leg a fejlettebb pénzigyi kulturaval
rendelkezé orszagokban —; valamint a pénzlgyi felzarkdztatas
is. Az elektronikus fizetési tranzakcidk elfogadasa terén szintén
szerephez juthatnak a mobileszkdzok akar tgy, hogy a fizetési

kartyds tranzakcidknal a hagyomanyos POS-terminalokat he-
lyettesitik, akdr pedig gy, hogy mas fizetési médok hasznala-
ta esetén a tranzakcid lebonyolitasardl a kedvezményezettnek
klldott visszaigazolast kozvetitik.

Az tjonnan megjelené mobilfizetési szolgaltatasok csak ak-
kor tamogathatjak megfelel6en a hazai pénzforgalom haté-
konysaganak javitasat, ha azok széles kérben elérhetSk és
felhasznalhatdk lesznek. Ennek érdekében a mobilfizetési szol-
gdltatasokat célszer(i alapvetéen a mar meglévé és mikodé
fizetési infrastruktura felhasznalasaval, annak kiegészitéseként
[étrehozni. A sziikséges tovabbi infrastrukturalis elemeket pedig
ugy kell kialakitani, hogy azok telepitésének és lizemelteté-
sének koltségei alacsonyak legyenek, a hozzaférés pedig min-
den érintett szerepl6 szamara elérhetd legyen. A fejlesztések
kapcsan szikséges elkerilni azt, hogy az egyes megoldasok
és azok résztvevdi az infrastrukturdhoz valé hozzaférés terén
versenyezzenek egymassal akdr a hozzaférést korldtozo techni-
kai vagy szabalyozéasbeli elemek létrehozasaval. A mobileszko-
z6knek készonhet6en alacsonyabba valhatnak az elektronikus
fizetések lebonyolitdsahoz sziikséges infrastruktura kiépité-
sének és lizemeltetésének a koltségei. Ezek hasznalataval to-
vabba tébbletszolgaltatasok, tobbletinformacidk nyujthatdk az
Ggyfeleknek, amellyel ndévelhet6 a szolgdltatasokat hasznaldk
pénziigyi tudatossaga és az elektronikus fizetési eszk6zokbe
vetett bizalom is. A szolgaltatasok széles kor( elterjedése és
felhasznalhatdsaga tdmogathatja a pénzigyi felzarkdztatast is.
A fejlesztések kapcsan azonban mindig szem elétt kell tartani
a fizetési miveletek biztonsagos lebonyolitasat és az Ugyfelek
személyes adatainak megfelel6 kezelését.

A hazai mobilfizetési fejlesztések nagymértékdi elterjesztése
érdekében sziikséges a piaci szerepl6k intenziv és széles ko-
rii egyuttmiikodése. A kézelmultban Magyarorszagon is tobb
mobilfizetési fejlesztés valdsult meg, melyek egy része a fize-
tésikartya-rendszerek hasznalataval mikodik, ahol a rendszer
atjarhatdsagat és széles korl igénybevételének lehetGségét
a fizetési kartya alapu azonositas teszi lehetévé. Emellett tobb
atutalds alapu szolgdltatas is megjelent mar, amelyek jellemzé-
en a mobiltelefonszam alapjan teszik lehet6vé a kedvezménye-

48 Ebben az esetben a felhasznaldk mobileszkdz hasznélataval az internetbankon keresztil adnak meg egy fizetési (pl. dtutaldsi) megbizast, vagy

kérdeznek le szamlainformaciokat.
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A PENZFORGALMI SZOLGALTATASOK ES A FIZETESI RENDSZEREK FEJLODESI TRENDJEI...

zettek azonositasat. Ezekben az esetekben azonban lassithatja
a széles korl elterjedést az, hogy elsGsorban az (izemelteté
bank lgyfelei kozotti tranzakcidk soran van csak lehet6ség
azok egyszer( és gyors lebonyolitasara a telefonszdmok hasz-
ndlataval. Amikor az 4tutalas cimzettje egy masik pénzforgalmi
szolgdltatd lgyfele, tovabbi azonositds is sziikséges lehet. Az at-
utalds alapu mobilfizetési szolgaltatasoknal segitheti a széles

kor( felhasznalhatdsag megteremtését a mobiltelefonszamok-
nak egy olyan kdzponti nyilvantartasa, amelyben a regisztrald
Ugyfelek 6sszekothetik telefonszamukat a fizetési szamldjuk
szamadval, igy pedig a telefonszdmuk megadasaval is fogadhat-
nak atutaldsokat. A kdzponti nyilvantartds kezelését végezheti
akar a BKR-t Gizemeltetd GIRO is.

FIZETESI RENDSZER JELENTES e 2014. JUNIUS

55



56

Fogalomtar

4 6ras szabaly

ATM (Automated Teller Machine)
bankkozi jutalék

BET

BETa
BKR

blue-chip részvények
CEEGEX

CLS (Continuous linked settlement)

CSDR (Regulation on improving
securities settlement in the
European Union and on central
securities depositories)

csipmigracio

DvP (Delivery versus Payment)

Az MNB 15/2010. (X. 12.) rendelete szerint a fizet§ fél (atutald) pénzforgalmi szol-
gdltatdjanak 2012. julius 1-jét kovet6en biztositania kell, hogy az tgyfelei dltal az un.
tadrgynapi (vagyis aznapi) teljesitésre meghatdrozott idGszak alatt (a végsd benyujtasi
hataridgig) elektronikus Uton inditott belféldi forintatutalds a befogaddastdl szamitott
4 6ran belll eljusson a kedvezményezett ligyfél pénzforgalmi szolgéltatdjahoz.

Bankjegykiadd automata, amelyen fizetési kartya hasznalataval a készpénzfelvétel mellett
egyéb tranzakcidk (pl. dtutalds) is lebonyolithatok.

A fizetési kartyakkal lebonyolitott vasarlasok esetén az elfogadd pénzforgalmi szolgéltato
altal a kibocsatdnak fizetett, a vasarlas értékével aranyos jutalék.

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

A BET altal m(ikodtetett multilateralis kereskedési rendszer (MTF), a kulfoldi részvények
forintban torténd kereskedésére alkalmas platform. A BETa piacon megvasarolt részvény
teljesen megegyezik a kiilfoldi t6zsdéken jegyzett részvényekkel.

Bankkozi Kliring Rendszer, a GIRO 4ltal Gizemeltetett, bruttd elszamolasu, késleltetett
kiegyenlitésU fizetési rendszer, amelynek két elszdmolasi mddja az éjszakai elszamolds
és 2012. julius 2-t6l a napkdzbeni tébbszori elszamolas.

Egy adott piac leglikvidebb és legtobbet forgatott részvényei.
K6zép- és Kelet-Eurdpai Szervezett Foldgazpiac

A devizakiegyenlitési kockdzat kikliszobolését lehetévé tevs elszdmolasi és kiegyenlitési
modell, mely tobb devizaban torténé PvP mechanizmuson alapul. A CLS-t a CLS Bank
mUkodteti.

Az Eurdpai Unidn belili értékpapir-kiegyenlités fejlesztésérdl és a kozponti értékta-
rakrél sz6l6 rendelet.

A kizardlag magnescsikkal ellatott fizetési kartyak csippel valé ellatasa, ezzel parhu-
zamosan pedig a fizetési kartyakat kezel§ berendezések alkalmassa tétele a csipes
kartyak elfogadasara.

Szallitas fizetés ellenében. Az értékpapir-adasvételi lgyletek kiegyenlitését szolgdld
pénz- és értékpapir-megbizasok 6sszekapcsolasa, amely biztositja, hogy az értékpapir-
oldali kiegyenlitésre akkor, és csakis akkor keriljon sor, amikor a pénzoldali kiegyenlités
megtortént, illetve forditva, a pénzoldali kiegyenlitésre kizardlag akkor keriiljon sor, ha
az értékpapir-fedezet rendelkezésre all és a kiegyenlités biztositott.
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EBPP (Electronic Bill Presentment
and Payment)

ECC (European Commodity
Clearing AG)

egyéni garanciaelemek

elfogado (fizetési kartya)

elszamolas

elszamolas brutté moédon

elszamolas netté moédon

elszamolasi és kiegyenlitési kockazat

elszamoléhaz

EMIR (Regulation on OTC
derivative transactions, central
counterparties and trade
repositories)

ESMA (European Securities and
Markets Authority)

EuroMTS

Elektronikus szdamlabemutatas és -fizetés.

Lipcsei székhely(, alapvet6en energiapiaci elszamoldsokkal foglalkozo, kozponti szerz6d6
félként miikdodé elszamoldhaz.

A nett6 elszamolasu rendszerek altal tamasztott biztositékigények, amelyek a garancia-
rendszer részeit képezik, és amelyek felhasznalasara kizardlag akkor kerilhet sor, ha a biz-
tositékot képzd intézmény nem teljesit (KELER KSZF esetében: alapszint(i pénzlgyi fede-
zet, arklonbozet, alapbiztositék, kiegészit6 pénzlgyi fedezet, likviditasi deviza 6vadék).

Az a pénzforgalmi szolgéltatd, amellyel a fizetési kartyas vasarlast lehetévé tevd ke-
reskedé szerz6dést kot a tranzakcidk lebonyolitdsara. A tranzakciok elszamolasa és
kiegyenlitése soran az elfogadd gy(ijti be és tovabbitja a kereskedének a kdrtyas tranz-
akciok értékét.

A megbizasok fogadasanak, formai és tartalmi ellenérzésének, majd a kliringtagok
kétoldalu vagy tébboldalu kotelezettségeinek kiszamitdsat jelenti. A kotelezettségek
kiszamitasa torténhet bruttg, illetve nettd alapon.

Olyan elszamolasi mechanizmus, amely sordn kizarélag a fedezettel rendelkezd tranz-
akcidk keriilnek elszdmolasra.

A nettdsitds soran a kliringtagok egymdssal szemben fennallé tartozasainak és kovete-
léseinek egyetlen tartozassa vagy koveteléssé alakitasa ugy, hogy a tartozasaik 6sszegét
csokkentik a koveteléseik 6sszegével. A nettositas lehet kétoldalu vagy tébboldald. Ezt
kovetben az igy szamitott nettd tartozik pozicidk kiegyenlitésére keril sor. Amennyiben
nincsen elegendé fedezet, a nettd elszamolas garanciarendszerét kell felhasznalni.

Az elszamolas, illetve a kiegyenlités késedelmét vagy elmaradasat jelenti a fizetési,
illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben annak ellenére, hogy az elszamolasi, illetve
kiegyenlitési szolgdltatas nyujtasa folyamatos. Az elszamolasi és kiegyenlitési kocka-
zat megnevezést a két fazis (elszamolds és kiegyenlités) egyes rendszerekben torténé
elkiloniilése indokolja. A rendszer felépitésétdl fliggben az elszamolasi kockazat re-
alizalédasa nem feltétlendl vonja maga utdn a kiegyenlités meghiusuldsat is, illetve
a kiegyenlitési kockazat az elszdmolasi fazis hibatlansaga esetén is realizdlodhat. Elsza-
molasi és kiegyenlitési kockazat a résztvevd likviditashianyabal, fizetésképtelenségéhdl
vagy mUkodési problémajabol adédhat.

A megbizasok feldolgozasat, elszdmoldsat és teljesitd fél hianydban azok teljesitését
végzl szervezet.

Az OTC derivativ Ugyletekr6l, kozponti szerz6d6 felekrdl és kereskedési adattarhazakrol
sz016 rendelet.

Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag

Alapvet6en allamkotvények mdasodpiaci kereskedésével foglalkozé multilateralis keres-
kedési helyszin, amelyre bevezetésre keriiltek a legtébb eurdpai orszag altal kibocsatott,
5 millidrd euro feletti dllamkotvény-sorozatok.
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fizetési rendszer

fizetési szamla

GIRO

harmadik fél, kiilsé szolgaltatd

HHI (Herfindahl-Hirschman-index)

Hpt.

informacids aszimmetria

integralt takarékszévetkezetek

jegybank altal elfogadhaté fedezetek

kapcsolddé rendszerek kockazata

KELER

KELER KSZF

kereskedés

kereskedés utani pénziigyi

infrastruktura

készfizetd kezesség

A felvigyazott rendszerek esetében a Hpt. 2. szamu melléklet I. fejezet 18. pontjaban
meghatarozott rendszer miikodtetésére az egylttmiikodé felek kozotti megallapodas
alapjan létrejott egylittmkodési forma. A pénziigyi infrastruktira része. Magaban fog-
lalja a fizetési eszkozoket, banki eljarasokat, valamint a bankkozi fizetési rendszereket,
amelyek egylttesen teszik lehetévé a pénzforgalom lebonyolitasat.

Fizetési miveletek teljesitésére szolgdlo, a pénzforgalmi szolgdltatd egy vagy tobb lgy-
fele nevére megnyitott szamla, ideértve a bankszamlat is.

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.

Az elszdmolas és kiegyenlités folyamataban nem kozvetlenil érintett szerepld. Tobbsé-
gében kommunikacios szolgdltatast, szoftver-, hardverszéllitast, egyéb tdmogatd, illetve
kiszervezett tevékenységet végez.

A piaci koncentracié mérésére hasznalt mutatd, az egyes piaci szerepl6k piaci részese-
désének négyzetosszegeként szamithato ki, értéke 0 és 1 kozott lehet. A 0 kdzeli érték
a koncentracio hidnyat jelzi, mig az 1 a monopol piacszerkezetet.

2013. évi CCXXXVIL. torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozdsokrol.

Olyan (d6ntési) helyzetet jeldl, amikor a tranzakcidban részt vevd felek egyike tébb
vagy pontosabb informaciéval rendelkezik, mint a masik. Ez felboritja a tranzakciéban
részt veve felek kozotti er6egyensulyt, rosszabb esetben piaci kudarchoz vezet.

A ,takarékszovetkezeti integracios szerz6dést” alairt takarékszovetkezetek. Kozvetetten
a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.-n mint levelez bankjukon keresztiil csatlakoz-
nak a fizetési és elszdmolasi rendszerekhez, és fizetési forgalmukat a levelez6bankjukon
keresztul bonyolitjak le.

Azon fedezetek kore, amelyeket a jegybank a vele kotott fedezett hitelligyletek (beleértve
a napkozbeni hitelkeretet is) fedezeteként elfogad. Az MNB altal elfogadott fedezete-
ket ,, A jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek lzleti feltételei” c¢. dokumentum
tartalmazza.

Akkor johet létre, ha az elszdmolasi és kiegyenlitési folyamat egyes egymasra épulé
Iépéseit nem ugyanazok a szolgaltatok hajtjak végre. A rendszerek kozotti, alapvetden
likviditdsi flgg&ségi viszonyok akar fertGzés forrasai is lehetnek.

Kozponti Elszamoldhaz és Ertéktar Zrt.
KELER KSZF Koézponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A felek kélcsonos szerz6déses megallapoddsa, amelynek célja pénziigyi termékek adas-
vétele. Az adasvétel lehet leszallitasos vagy eredményelszamoldsos.

Az ligylet megkotését kovetGen az elszdmolasi és kiegyenlits funkciot elldtd intézmények
Osszessége.

A KELER KSZF altal garantalt Ggyletek teljesitéséhez az egyéni és kollektiv garanciaelemek
nyujtotta védelem mellett a KELER sajat t6kéjének meghatdrozott mértékéig garanci-
at nyujt a KELER KSZF-nek. Amennyiben a KELER KSZF-nek a nemteljesitési eljarasok
kezelése sordn az egyéni és a kollektiv garanciaelemek felhaszndaldsan tul a készfizeté
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KGA

kibocsato (fizetési kartya)

KID rendszer

kiegészit6 pénziigyi fedezet

kiegyenlités

kijelolé hatdsag

kijelolt rendszer

kollektiv garanciaalap

kérbetartozas

kotegelt feldolgozas

kézponti értéktar

kézponti szerz6do fél

kozvetlen benyujté

kezesség lehivasara is szliksége van, a KELER koteles maximum a készfizets kezesség
értékének megfelel6 fedezetet a KELER KSZF rendelkezésére bocsatani.

Kollektiv Garancia Alap

Az a pénzforgalmi szolgaltatd, amelyik a kartyabirtokos rendelkezésére bocsatja a fi-
zetési kartyat, és a tranzakciok kiegyenlitése soran eljuttatja az elfogaddkon keresztil
a keresked&khoz a tranzakcidk értékét.

A KELER és Ugyfelei kozotti elektronikus kommunikaciot megvaldsité rendszer.

A KELER KSZF altal garantalt t6kepiaci, a gazpiaci és az arampiaci tigyletekhez a kliringtag,
arampiaci alkliringtag részére elgirt tobbletbiztositék.

A fizetési és értékpapir-szallitasi kotelezettségeknek a rendszer résztvevéi kozotti telje-
sitése. A kiegyenlités a teljesitd fél funkcidjat betdltd intézménynél vezetett szamlakon
kényveléssel torténik meg.

A Tvt. felhatalmazasa alapjan a Magyar Nemzeti Bank.

Az a fizetési és elszamolasi rendszer, amelyet az MNB mint kijel6l6 hatésag, a Tvt.
hatdlya ald tartozé rendszerként kijeldl, valamint a Tvt. rendelkezése alapjan a Magyar
Nemzeti Bank altal mikodtetett rendszer.

A nett6 elszamolasu rendszerek altal tamasztott biztositékigények, amelyek a garancia-
rendszer részeit képezik, és amelyek felhaszndlasara akkor kerulhet sor, ha a kockazat-
kozosség tagjai kozil valamely intézmény nem teljesit. Célja a fizetési kotelezettségek
teljesitésének késedelmébdl vagy elmaraddsdbdl ered6 veszteség csdkkentése egy
kozos tulajdont képez6 biztositékalap altal.

Akkor johet létre, ha a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben egy, vagy
néhany résztvevd altal benyujtott és teljesitésre vardo megbizasok a pénz- vagy az ér-
tékpapirszdmldk fedezetlensége miatt nem teljesiilnek. Ennek kdvetkeztében szamos
mas résztvevd megbizasai is teljesithetetlenek maradnak.

A kilonboz6 idépontban beérkezett, azonos meghatarozott ismérvek alapjan egy cso-
portba sorolt tételek egy id6ben torténd, egyittes feldolgozasa.

Alapveté feladata a nyomdai uton elGallitott (fizikai formaban létezd) értékpapirok
Grzése, az immobilizalt vagy dematerializalt (elektronikus jel formajaban Iétezd) ér-
tékpapirok nyilvantartasa, valamint az értékpapir-tulajdonosok f6szamlak szerinti nyil-
vantartadsa. A kozponti értéktarak miikodtetik az értékpapir-kiegyenlitési rendszereket,
amelyekben az értékpapiriigyletek teljesitése konyvelés Utjan (azaz az értékpapirok
fizikai mozgatasa nélkul) torténik.

Az a kdzponti szerepl6, amely az lGgyletben részt vevé felek kozé all, és garantdlja az
Ugylet teljesitését abban az esetben is, ha az ligyletben részt vevd felek valamelyike
kotelezettségének nem tesz eleget.

Az elszdmolohazzal egy kozvetlen résztvevd felhatalmazasa alapjan és a vele torténd
elszamolds mellett, kizarélag a kozvetlen benyujtéd sajat gazdalkodasaval 6sszefliggd
fizetési megbizdsok elszamoldéhazhoz kdzvetlenil térténé benyljtasara megallapodast
kotd, a fizetési rendszerben résztvevének nem minésilé tgyfél.
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likviditas

MHKK

MIFID, MiFIR (Markets in Financial

Instruments Directive and Regulation)

MNB

MTF (Multilateral Trading Facility)

MTS

napkézbeni hitelkeret

NFKP

NHP

OTC (Over the Counter)

OTF (Organised Trading Facility)

pénzforgalmi szolgaltaté

Pftv.

POS-terminal

PSD (Payment Services Directive)

PvP (Payment versus Payment)

résztvevd

A fizetési és elszamolasi rendszerekben a megbizasok teljesitésére felhasznalhat6 pénz-
lgyi eszkozok Gsszessége.

Maximalis hitelkeret-kihaszndltsag, a jegybanki napkdzbeni hitelkeret igénybevétele
esetén szamitott mutatd, amely megmutatja, hogy az adott tizleti napon maximalisan
a teljes hitelkeret mekkora szazaléka kerilt felhaszndlasra a megbizdsok teljesitése
soran.

A pénzigyi eszkozok piacairdl szolé irdnyelv.

Magyar Nemzeti Bank.

Multilateralis (alternativ) kereskedési platform.

Az EuroMTS altal miikodtetett multilateralis kereskedési platform.

A teljesitd fél (tdbbnyire jegybank) fedezet mellett hitelkeretet biztosit a rendszer részt-
vevGi szdmdra annak érdekében, hogy a rendszerben elszamolt megbizasok teljesitése
minél el6bb megtorténhessen. Az elfogadhatd fedezetek korét a teljesitd fél hatarozza
meg. A hitelkeret a résztvev6k szamlaegyenlegével egyiitt adja ki a megbizdsok fede-
zetéil rendelkezésre all6 likviditast.

Napi Foldgaz- és Kapacitaskereskedelmi Piac

Novekedési Hitelprogram.

T6zsdén kivili piac (ideértve az MTF és az OTF platformokat is).

Szervezett kereskedési platform.

Az a hitelintézet, elektronikuspénz-kibocsatod intézmény, Posta Elszamold Kézpontot
mUkodtet6 intézmény, pénzforgalmi intézmény, MNB és kincstar, amely pénzforgalmi
szolgdltatasi tevékenységet végez.

2009. évi LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgdltatas nyujtdsarol.

Azok a berendezések, amelyek lehet6vé teszik a fizetési kartyaval torténd fizetések
lebonyolitasat (esetenként a készpénzfelvételt is) a kereskedéi elfogadd helyeken. A mi-
veletekre vonatkozé informaciét elektronikusan vagy papir alapon gyUjtik; az el6bbi az
elektronikus POS (EFTPOS: Electronic Funds Transfer POS), az utébbi az imprinter.

A bels piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl sz616 2007/64/EK-iranyelv.

Fizetés fizetés ellenében. Két fizetésirendszer-résztvevé egymassal szemben allé bank-
kozi és Ugyfélfizetési megbizdsainak egyidejl teljesitése, amely biztositja, hogy azok
kiegyenlitésére akkor, és csakis akkor keriiljon sor, ha a masik teljesitésére a fedezet
rendelkezésre all, és mindkét megbizas kiegyenlitése biztositott.

Jogosult a fizetési vagy értékpapir-elszdmolasi rendszerbe megbizast eljuttatni maga,

illetve ligyfele nevében. A résztvevé lehet kdzvetlen vagy kdzvetett attol fliggéen, hogy
sajat maga csatlakozik, vagy egy masik résztvevén keresztiil.
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sorkezelés

szabadon valaszthaté tartalékrata

szolgaltatds ellatasanak kockazata

TEA

T2S (TARGET2-Securities)

tarsadalmi koltség

teljesités

teljesito fél

tékepozicids limittullépés

Tvt.

tigyfélfizetések

VIBER

Kozponti eljaras, amely soran a fizetési, illetve értékpapir-elszamoldsi rendszerben at-
menetileg fedezetlen megbizasokat a rendszer nem utasitja vissza, hanem sorba allitja,
majd elégséges fedezet rendelkezésre allasa esetén automatikusan feldolgozza.

A 2010. novemberi tartalékteljesitési periédustdl a tartalékkoteles hitelintézetek sza-
badon megviélaszthatjak kotelezd tartalékszintjiket. Valasztasukat félévente (aprilisban
és oktéberben) modosithatjak, ami soran valaszthatnak a 2, 3, 4 és 5 szazalékos tarta-
Iékrata kozdl.

A fizetési, valamint az értékpapir-elszamolasi rendszerben az elszamolasi, illetve kiegyen-
litési szolgdltatds fennakadasat, ellehetetleniilését jelenti. Ez dltaldban a szolgaltaténal
kialakult miikodési rendellenességre vezethetd vissza, vagy a finanszirozasi, az lizleti
problémajabdl adédhat.

T6zsdei Elszamolasi Alap

Paneurdpai kiegyenlitési technikai platform, az eurdpai értékpapirpiacok tranzakcidinak
kiegyenlitésére.

A fizetési lancban felmerdilt 0sszes er6forrasigényt foglalja magaban, azaz a fizetési lanc
Osszes szereplGjének raforditdsat azon dijak nélkil, amelyeket az érintett szerepl6k
a fizetési l[dncon beliil egymdasnak fizetnek.

Lasd kiegyenlités.

Az a szervezet, amely a fizetési és elszamolasi rendszerekben részt vevg intézmények,
valamint a kdzponti szerz8d6 fél teljesitési szdamldjanak vezet6jeként biztositja a megbi-
zasok kiegyenlitését, illetve — sziikség esetén — az intézmény vagy a kdzponti szerz6dé
fél részére hitelt nyujt a teljesités megkonnyitése érdekében.

A kliringtag vagy a megbizo altal fenntarthato nyitott szarmazékos poziciok mennyisége
a sajat t6ke szazalékaban. A KELER KSZF esetében a tékepozicids limitek kalkulacidjanak
madja: a KELER KSZF &ltal szamitott alapbiztositék-kévetelmény / sajat téke.

A fizetési, illetve értékpapir-elszdmolasi rendszerekben torténd teljesités véglegességérdl
sz6l6 2003. évi XXIII. térvény.

A rendszer részt vevé lgyfelei altal kezdeményezett megbizasok.

Valés idejl bruttd elszamolasi rendszer, elsésorban a nagy 6sszegli és rendkivdil sir-
gbs pénziigyi miveletek kiegyenlitésére szolgalo fizetési rendszer. Az elszamolds és
a teljesités fedezet-ellenGrzéssel (bruttd elv) és egy Iépésben, valds id6ben torténik.
Amennyiben a tranzakcié benyujtasat kovet6 azonnali feldolgozas soran a fedezet ren-
delkezésre all, a megbizas véglegesen és visszavonhatatlanul teljesl.
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l. (Nagy) Lajos Kiraly

(Visegrad, 1326. marcius 5. — Nagyszombat, 1382. szeptember 10.)

Magyarorszag (1342-1382) és Lengyelorszag (1370-1382) Anjou-hazi kirdlya volt.

Uralkodasa a kozépkori Magyar Kirdlysag egyik fénykora: az orszag bels6 békéje és dinasztikus kapcsolatai lehetévé tették
a tarsadalom, a gazdasag és a kultura fejl6dését, igy az orszag fejlettsége kozelebb kerilt a nyugat-eurdpai orszagokéhoz.
Aktiv kulpolitikdja és hadjaratai révén Magyarorszag eurdpai nagyhatalomma valt. A lovagkiraly személyes kvalitasai és dics6-
séges hadjaratai megihlették még a 19. szdzadi magyar nemzeti romantika koltéit is.

Lajos, Karoly Rébert magyar kiraly és tokietek Erzsébet lengyel hercegné hazassagabdl szilletett. Tronorokdsnek kijard gondos
neveltetést kapott. Jogi, torténelmi és politikai ismeretek mellett egyhazi nevel&i bevezették a hittudomanyba és a hét szabad
mivészetbe (grammatika, dialektika, retorika, aritmetika, geometria, csillagaszat, zene), valamint a lovagi ismeretekbe is.
Apja halalat kdvet6en 1342. julius 21-én koronaztak meg Székesfehérvaron az orszag féembereinek ,egy szivvel, egy akarat-
tal” valé hozzajarulasaval.

Lajos tele kincstarat, stabil és jol m(ikodé adllamszervezetet 6rokolt tehetséges és hiiséges, 6t mindenben segité és tamogatd
fénemesekkel, igy energikusan préobalhatta elérni nagyvaradi fogadkozasaban 6sszegzett kilpolitikai céljait. Buzgdn vallasos,
egyben a lovagi erényeket megtestesitd férfiu volt, aki emellett erés kézzel iranyitotta orszagait. Feltétlen hive és biztos ta-
masza volt a papsagnak, még annak ellenére is, hogy az nem mindig szolgalta (ki) az érdekeit.

Lajos alapvet6en a f6urakkal egyetértésben kormanyzott, de a kdznemességet is igyekezett megnyerni maganak. Az 1351-ben
kihirdetett torvényei egészen 1848-ig a magyar nemesi alkotmanyos berendezkedés gerincét képezték. Ennek része volt az
Aranybulla meguijitdsa, ami az 1222-es oklevél keletkezése utan masfél évszazaddal a nemesi szabadsagok alaptorvényévé
vélt. Kimondta az egyazon szabadsag (latinul unus eademque libertas) elvét, azaz a koznemességnek azonos jogokat biztositott
a fénemességgel. Kiemelendd még az Gsiség torvénye, amelynek értelmében ha kihalt egy birtokos csaldd, a foldek a Szent
Koronara szalltak vissza. (Az Aranybulla ugyan lehet6vé tette a szabad 6rokitést, de az nem keriilt 4t a gyakorlatba, és a kirdly
rendelkezésével csak ezt a helyzetet rogzitette.) Lajos kirdlysdganak utolsé szakaszaban reformjai keretében tébb atalakitast
is végrehajtott az dllamigazgatasban és a birdsagi rendszerben.

A pdpa kérésére gyakran viselt hadat ,,az igaz hit védelmében”: hol a pogény litvanok, hol az eretnek (bogumil) vagy ortodox
keresztény délszlavok ellen. Lajos uralkoddsat végigkisérték az italiai, dalmdciai, litvdniai és balkani hadjaratok is. Ezek jelen-
tésen igénybe vették az orszag politikai, pénzligyi és katonai teherbird képességét, de a Karoly Rébert altal stabilizalt allam-
szervezet sikeresen kiallta a megprébaltatdsokat. A Magyar Kiralysag Lajos uralma alatt eurdpai nagyhatalomma valt (,,Magyar
Archiregnum”). Lajos diplomaciai tevékenysége kozvetlen érdekeltségein kiviil is kiterjedt tobb eurdpai allamra: sem el6tte,
sem utdna nem volt magyar uralkodo, aki ilyen aktiv kiilpolitikat folytatott volna az orszag hatarain tul. Lajos belviszalyoktdl
és kiils6 tamaddasoktdl mentes kirdlysaga lehetévé tette az orszag valsagoktdl mentes fejlédését, mind politikai, mind gazda-
sagi tekintetben.
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