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LEGFONTOSABB UZENETEK

Nemzetkozi, relativ pozicidnk a hazai egy fére es6 fogyasztasban érdemben alacsonyabb, mint az egy fére es6é GDP-
ben. Néhany terlleten kifejezetten keveset kolt a hazai lakossag. A jelenség mogott strukturalis és ciklikus okok
egyarant allnak.

Az orszaghatarainkon belll megtermelt jovedelem 3-4 szazalékardl le kell mondanunk. Ez egyrészt a
hazankban m(ikodd kilfoldi téke jovedelméhez, masrészt a kiils6é eladdsodas nettd kamategyenlegéhez
kapcsolddik.

Alacsony a magyar gazdasag termelékenysége és belfoldi jovedelemtermeld képessége is. Ezek a tényez6k
{’@ hosszu tavon korlatozzak a belféldi felhasznalast és a fogyasztast.

= A haztartasi szektor jovedelmének aranya a brutto nemzeti rendelkezésre allo jovedelembdl (GNDI) kozel
10 szazalékponttal mérsékl6dott az elmult évtizedekben, és a munkajovedelmek aranya alacsony
nemzetkozi 6sszevetésben.
PR | 2010 ota a haztartasok rendelkezésre 4ll6 jovedelmének nGvekedése az egyik legdinamikusabb volt az EU-
|ﬁ@ ban. A brutto atlagkeresetek szintje az unids rangsor alsé harmadaban talalhato.

A haztartasok fogyasztasi rataja fejlettséglinkhoz képest alacsony, ami tébbek kdzott az altalanos fogyasztoi
bizalom alacsony szintjével és a jelentds lakaspiaci aremelkedéssel magyarazhato.

El6retekintve a fogyasztas emelkedéséhez a GNI novekedését célzé gazdasagpolitikara van sziikség, aminek az
alapja a hazai termelékenység és jovedelemtermeld képesség novelése, a bérek fenntarthato felzarkdzasa és a

hosszu tavu bizalom erdésitése.
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HAZANK AZ EGY FORE JUTO GDP TEKINTETEBEN A 21. HELYEN ALLT AZ EU-S

RANGSORBAN 2022-BEN...
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AZ EGY FORE ESO GDP ALAKULASA, 2022

3| Megjegyzés | Foly6 dron, vasarlderd-paritdson mérve.
Forras | Eurostat, MNB



..AZONBAN LENYEGESEN KEDVEZOTLENEBB A RELATIV POZICIONK AZ EGY FORE
ESO HAZTARTASI FOGYASZTAS TEKINTETEBEN. MEG KELL ERTENUNK, MI ENNEK

AZ OKA!
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A HAZTARTASOK EGY FORE ESO TENYLEGES FOGYASZTASANAK ALAKULASA, 2022
Megjegyzés | Foly6 dron, vasarlderS-paritdson mérve. A haztartasok fogyasztasi kiadasai a
4 | természetbeni tarsadalmi juttatasokkal egyutt.
Forras | Eurostat, MNB

Az egy fore esl fogyasztas az EU-
atlag 70 szazalékat sem teszi ki.

Elemzésiink célja, hogy az egy f6re
jutdé hozzaadott-érték és
fogyasztas kozotti kiilonbség okait
megértsuik.



A HAZAI LAKOSSAGI FOGYASZTAS VOLUMENE JELENTOS VISSZAESEST MUTATOTT

A TAVALYI EVBEN, AMI TOVABB ERODALHAT]JA A RELATIV POZICIONKAT

1 Eves valtozas (szazalék)
i A 2023-as adatok szerint a

= fogyasztas volumene az egyik
legnagyobb mértékben csokkent
az Eurdpai Uniéban, ami nem
kedvez az egy fére jutd

- fogyasztasban elfoglalt relativ
pozicionknak.
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A HAZTARTASOK FOGYASZTASI KIADASAINAK VALTOZASA 2023. ELSO HAROM

NEGYEDEVEBEN
Megjegyzés | Szezondlisan és naptarhatdssal igazitott adatok.

5| Forrds | Eurostat, MNB



100 éve Magyarordzdg
gyarapoddsdért

MILYEN FOGYASZTASI
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DE MIT IS MERUNK, AMIKOR AZ EGY FORE ESO FOGYASZTAST VIZSGALJUK?

Ko6zosségi fogyasztas
Allamigazgatas, honvédelem, igazsagszolgaltatas, kozutak
fenntartasa

A kormanyzat és a non profit intézmények

természetbeni tarsadalmi juttatasai
Oktatas, egészségiigy

Nemzetgazdasagi
fogyasztas
(a GDP 70,5 szazaléka)

Haztartasok tényleges
fogyasztasa

hy oy ‘i Kindasai >d
aztartasok fogyasztasi kiadasai (a GDP 59,1 szazaléka)

Elelmiszer, tartds fogyasztasi cikkek, szolgaltatasok

\.

FOGYASZTASI TETELEK MEGOSZLASA A GDP ARANYABAN, 2022
Forras | MNB
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Haztartasok

Természetbeni
tarsadalmi juttatasok

A HAZAI KOZOSSEGI FOGYASZTAS UNIOS OSSZEHASONLITASBAN IS MAGAS

K6zOsségi

‘»
N0
+
N
(%]
@©
>
oTy]
o
[Pt

8 |

fogyasztas
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AZ EGY FORE ESO KOZOSSEGI FOGYASZTAS ALAKULASA, 2022

Megjegyzés | Folyd aron, vasarlder6-paritdson mérve.
Forras | Eurostat, MNB

Portugalia

Litvania

Bulgaria

A kozosségi fogyasztas azon
kormanyzat altal finanszirozott
kiadasokat tartalmazza, melyeket
a tdrsadalom tagjai kollektiven
fogyasztanak el (dllamigazgatasi,
honvédelmi, rendvédelmi
kiadasok, kozutak fenntartasahoz
kapcsolddo koltések, stb.).

Hazankban a GDP kozel tizedét
jelento kozosségi fogyasztas egy
fore eso értéke az EU-atlag felett
alakult 2022-ben — a régidban
egyeduliként.



A TERMESZETBENI JUTTATASOK AZ EU-RANGSOR ALSO HARMADABAN, DE A

REGIOS ATLAGNAK MEGFELELOEN ALAKULNAK

Természetbeni
tarsadalmi juttatasok
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Lettorszag

Szlovakia
Gorogorszag

Bulgaria
Romania

A természetbeni tarsadalmi
juttatasok a kormanyzat, vagy
nonprofit intézmények altal
finanszirozott olyan nem pénzbeli
transzfereket jelentenek,
melyeket a haztartasok egyéni
szinten fogyasztanak el (human
egészségligy, oktatas, szocialis
ellatas: nyugdij, GYES, GYED, stb.).

A természetbeni tarsadalmi
juttatasok a GDP kozel tizedét
teszik ki hazankban, ami elmarad
az unios atlagtol, egy fore eso
O0sszege pedig az EU atlaganak 58
szazaléka volt 2022-ben

AZ EGY FORE ESG TERMESZETBENI TARSADALMI JUTTATASOK ALAKULASA, 2022 Vasarloerc-paritason merve.

Megjegyzés | Folyd aron, vasarlder6-paritdson mérve.
Forras | Eurostat, MNB



A HAZTARTASOK TENYLEGES FOGYASZTASBAN MERT ELMARADAS OKAT A

HAZTARTASOK EGY FORE ESO SAJAT FOGYASZTASI KIADASAIBAN TALALJUK

Természetbeni
tarsadalmi juttatasok
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A HAZTARTASOK EGY FORE ESO FOGYASZTASI KIADASAINAK ALAKULASA, 2022
Megjegyzés | Folyd aron, vasarlderS-paritdson mérve.
Forras | Eurostat, MNB

A haztartasok fogyasztasi
kiadasai azon sajat maguk
altal finanszirozott koltéseket
jelentik, amelyeket termékek
vasarlasara, vagy szolgaltatasok
igénybevételére forditanak.

Ez a fogyasztasi tétel teszi ki a
GDP majdnem felét.

Az EU atlagos fogyasztasanak
nagyjabodl 72 szazalékat éri el a
hazai haztartasok fogyasztasi
kiadasa, ami joval alacsonyabb,
mint a tobbi visegradi orszag
mutatoja.



A HAZTARTASOK FOGYASZTASI KIADASA ELMARAD A TERMELEKENYSEGUNK

ALTAL INDOKOLT SZINTTOL IS

A haztartasok egy fére es6 fogyasztasi kiadasainak alakulasa (EU27=100)

150 -
o

140 - p o
130 -
120 - oF Al o BE
110 - CY. - .. g ®DK

i °
100 PTg s .- FR SE

o 0. " ®FS
90 - e sk RO“opg
@ o

30 - W e EE cz MT
70 o HU e
60 | [ | | | | | | | | | 1

50 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150 160

Munkatermelékenység (EU27=100)

A HAZTARTASOK EGY FORE ESO FOGYASZTASI KIADASAI ES A
MUNKATERMELEKENYSEG ALAKULASA, 2022
Megjegyzés | Folyd aron, vasarlder6-paritdson mérve.
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Forras | Eurostat, MNB

170

A hazai fogyasztasi szint tehat
alacsony unids 6sszehasonlitasban,
de vajon 6sszhangban van-e a
termelékenység szintjével? Az
adatok azt tukrozik, hogy az
orszagok tobbségében a
termelékenység novekedésével
jellemz6en a fogyasztas is
emelkedik. A fogyasztas és a
munkatermelékenység kapcsolatat
szemlélteti az dbran a regresszios
egyenes.

Hazankban a fogyasztas elmarad a
még termelékenység altal indokolt
szinttol is. A kovetkez6kben ennek

okait elemezzik.



EGYES TERMEKCSOPORTRA KIFEJEZETTEN KEVESET KOLTUNK
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A HAZTARTASOK EGY FORE ESO FOGYASZTASI KIADASA AZ EGYES FOGYASZTASI CSOPORTOKBAN, 2022

Megjegyzés | Foly6 aron, vasarlderd-paritdson mérve. Azok a termékek és szolgaltatasok szerepelnek az dbran,
ahol hazank pozicidja az EU-s rangsor legvégén talalhato.
12 | Forras | Eurostat, MNB



fooioood
| |
||||||||||||||||

i

100 éve Magyarordzdg
gyarapoddsdért

AZ ALACSONY FOGYASZTAS
STRUKTURALIS OKAI



MI OKOZHATJA A KULONBSEGET A FOGYASZTASI ES A GDP HELYEZESUNK

KOZOTT?

Haztartasok rendelkezésre allé Fogyasztas
jovedelme

(GNDI)

Vallalati jovedelem
Kilfoldre aramlo jovedelem Koltségvetésnek fizetend6 addk Megtakaritas
és kapott transzferek egyenlege

Forras | MNB
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HOGYAN JUTUNK EL A GDP ALAKULASATOL A FOGYASZTASIG?

PROBLEMAKOR

MIBEN RAGADHATO

A PROBLEMA OKA

Nemzetkozi jovedelemelosztas

Belfoldi jovedelemelosztas

Fogyasztas id6beli elosztasa

15 |

MEG?

GDP/GNI rés jelentGs, ha nem is kirivod

Haztartasi szektor jovedelmi részaranya
a teljes GNI-bdl és a GNDI-bdl csokken
és alacsony

Fejlettséglinkhoz képest nagyon
alacsony a fogyasztasi rata

Forras | MNB

N

Magas FDI-allomany, alacsony hazai
hozzdadott érték mellett
Kils6 eladdsodas ismételt emelkedése

Alacsony hazai hozzaadott érték -
alacsony hazai bérek
Munkavallalok gyenge alkupozicidja

Bizonytalan konjunkturalis kilatasok
Ingatlanpiaci arnévekedés
Nagy ellatorendszerek feszliltségei



A KULSO JOVEDELEMELOSZTAS PROBLEMAI: AZ ORSZAGHATARAINKON BELUL

MEGTERMELT JOVEDELEM 3-4 SZAZALEKAROL LE KELL MONDANUNK

16 |

A GDP szazalékaban

Svédorszag

Németorszag

Dania

Franciaorszag

Belgium

Olaszorszag

Finnorszag
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A GNI-GDP RES ALAKULASA, 2022

Magyarorszag

Bulgaria

Litvania

Lengyelorszag

Csehorszag

Ciprus

Malta

Megjegyzés | Irorszag (-28,2 szazalék) és Luxemburg (-29,1 szazalék) nem szerepel az abran.

Forrds | Eurostat, MNB

Az orszagok kozotti
jovedelemeloszlas kelet-nyugati
megosztottsagot tikroz. A nyugati
orszagok jellemzéen tobb
jovedelemmel rendelkeznek, mint
amennyi hozzaadott-érték
képzddik az orszaghataraikon
belll. Ennek els6sorban az az oka,
hogy hiteleken és FDI-on keresztiil
jelent8s osszegeket helyeznek ki
mas orszagokba, ami nekik (is)
termel jovedelmet.

Azok az orszagok, amelyek
befogadjak e t6két, a profitokon
és kamatokon keresztiil
lemondanak a naluk eléallitott
jovedelem egy részérol — ezt
tukrozik a kelet-kozép-eurdpai
adatok.



A BELSO JOVEDELEMELOSZLAS ELTOLODASA: A HAZTARTASI SZEKTOR
JOVEDELMENEK GNI ARANYA TOBB, MINT 10 SZAZALEKPONTTAL

MERSEKLODOTT
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A GNI SZEKTORALIS FELBONTASA

Forras | Eurostat, MNB
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Az orszag rezidens szektorai altal
képzett bruttd nemzeti jovedelem
(GNI) kozel kétharmadat a
haztartasok allitjak eld.

A hazai haztartasi szektor viszont
egyre kisebb mértékben
részesedik a GNI-bol. A
haztartasok jovedelme adna a
fogyasztas gerincét, tehat ennek
csokkenése tartosan alacsony
fogyasztast eredményeaz.



A BELSO JOVEDELEMELOSZLAS ELTOLODASA: A HAZTARTASI SZEKTOR

RENDELKEZESRE ALLO JOVEDELMENEK ARANYA IS CSOKKENT

Szazalék
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MAGYARORSZAGON NOTT A LEGNAGYOBB UTEMBEN A NOMINALISAN ES

REALERTEKEN SZAMITOTT JOVEDELEM...

Szazalék
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A HAZTARTASI NEMZETI VALUTABAN MERT NETTO RENDELKEZESRE ALLO JOVEDELEM
VALTOZASA, 2010-2022
Megjegyzés | Nettd rendelkezésre allé jovedelem. Ausztridban és Németorszagban 2012-2022
kdzott. Bulgaria, Romania és Malta esetében nem all rendelkezése adat.
19 Forras | Eurostat, MNB



..UGYANAKKOR A VASARLOERO-PARITASON SZAMOLT BRUTTO

ATLAGKERESETEK ALAPJAN TOVABBRA IS A REGIOS ATLAG ALATT VAGYUNK
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A BRUTTO ATLAGKERESETEK ALAKULASA AZ EUROPAI UNIOBAN, 2022
20 | Megjegyzés | Nemzeti szamlas adatok alapjan.

Forrds | Eurostat, MNB

Bulgaria

Gorogorszag

A bérek novekedése szintben nem
jelentett érdemi el6relépést.
Tovabbra is alacsony a hazai
munkavallalok jovedelme
nemzetkozi 6sszevetésben.

Eurdban nézve az EU-atlag kevesebb,
mint felét érik el a hazai brutto
atlagkeresetek, de vasarlderéd-
paritason is csak 64 szazalékot.



A MUNKAJOVEDELMEK BRUTTO NEMZETI JOVEDELEMHEZ VISZONYITOTT

ARANYA ALACSONY
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Svédorszag
Dania
Luxemburg
Szlovénia
Lettorszag
Horvatorszag
Franciaorszag
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A HAZTARTASOK GNI-ARANYOS TELJES BERHANYADANAK ALAKULASA

Megjegyzés | Bulgaria, Romania és Madlta esetében nem all rendelkezése adat.
Forras | Eurostat, MNB

Olaszorszag

Gorogorszag

A GNI-aranyos bérhanyad 6,9
szazalékpontot csokkent 10 év
alatt.

A régios orszagok kozil egyediil
hazankban mérséklédott ez a
részarany, mely az 6todik
legalacsonyabb volt 2022-ben az
EU-s orszagok kozott.



ELEMZEST

A HAZAI BERSTATISZTIKAK MODSZERTANI KULONBSEGEI MEGNEHEZITIK AZ I

A bérhanyad szamitdasa koril statisztikai bizonytalansag van. A nemzeti szamlas és az intézményi-
munkaluigyi statisztika eltéro képet fest a bérhanyad alakulasaral.

KULONBSEGEK A STATISZTIKAKBAN A BERHANYADRA VONATKOZOAN

e 2014-t6l az intézményi-munkauligyi statisztikaban nagyobb mérték( a bérnovekedés, mint a nemzeti
szamlas adatokban

* Mig a nemzeti szamlas adatok alapjan a bérhanyad évek 6ta csokken, az intézményi statisztika

alapjan historikusan magas szintet ért el az utébbi években
- /

LEHETSEGES OKOK

« Adatfelvétel kiilonbsége (intézményi statisztika csak a bejelentett béreket tartalmazza)

* Gazdasag fehéredése

. J

: B
22 | Forrds | MN



A SIKERES FELZARKOZASI PALYAN ALTALABAN MERSEKLODIK A FOGYASZTASI

RATA

- Fogyasztasi rata (a GDP aranyaban)

80

1965

Egy fére juté GDP (USA=100)

-o-Ausztria (1970-1982) -e—-Esztorszag (2000-2007) Hongkong (1960-2011)
~e-{rorszag (1987-2007) Japdn (1970-1991) -o-Dél-Korea (1981-2007)
-o-Litvdnia (1995-2020) -o-Lengyelorszag (1995-2021) -e-Szingapur (1965-2007)

A FOGYASZTASI RATA ES AZ EGY FORE JUTO GDP ALAKULASA

Megjegyzés | Az egy f6re jutd GDP vasarléers-paritason mérve konstans 2021. évi aron.
23 | Forrads | Eurostat, Maddison, MNB

Erdekes megvizsgalni, hogy
hogyan alakul a fogyasztasi rata a
gazdasagi felzarkdzas soran.

Sikeres konvergenciat végrehajto
orszagoknak azokat tekintjuk,
amelyek fejlettsége az USA
mutatdjanak 55 szazaléka alatti
szintrél minimum 20
szazalékpontos javulast ért el
magas GDP-novekedés mellett.

Az elmult tébb, mint 60 év
tapasztalatai azt mutatjak, hogy a
fogyasztasi rata csokken a
gazdasagi felzarkozas folyaman.



A FOGYASZTASI RATA A FEJLETTSEGUNKHOZ KEPEST IS ALACSONY
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A HAZTARTASOK GNI-ARANYOS FOGYASZTASI RATAJA ES AZ EGY FORE ESO GNI

24 |

ALAKULASA, 2022

Megjegyzés | Bulgaria, Romania és Malta esetében nem 3ll rendelkezése adat.
Forrds | Eurostat, MNB

A fogyasztasi rata
jovedelembdviiléssel
0sszhangban torténd csokkenését
jeldli a regresszios egyenes.

Hazank jéval az egyenes alatt
talalhatd, ami azt jelenti, hogy
fejlettségiinkhoz képest alacsony
a fogyasztasi ratank.



19 _Szazalek

A vizsgalt periddusban
hazankban 5 szazalék folott
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W 2022 0 2010-es évtized atlaga

A HAZTARTASOK GNI-ARANYOS NETTO MEGTAKARITASI RATAJANAK ALAKULASA

Megjegyzés | Bulgdria, Romania és Malta esetében nem 3ll rendelkezése adat. Németorszag
25 | és Ausztria esetében 2012-2019 kdzotti atlag.
Forras | Eurostat, MNB
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AZ ALACSONY FOGYASZTAS
CIKLIKUS OKAI



MERTEKBEN SUJTOTTA AZ ELMULT IDOSZAK MAGAS INFLACIOJA

A MAGAS FOGYASZTASI RATAVAL JELLEMEZHETO HAZTARTASOKAT NAGYOBB I

¢f Szaxigy Az alacsonyabb jévedelmi

haztartasok az atlagosnal is
nagyobb inflaciéval
szembesiiltek. Ennek f6 oka, hogy
a fogyasztasuk nagyobb részét
teszik ki az élelmiszerek, amelyek
az élelmiszeripari szektor
alacsony versenyképessége
kovetkeztében hazankban
dragultak a legnagyobb
mértékben az EU tagorszagok
kozott.

N
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N N NN NN N N N N8 (80888 (A 2023januarjaban, az inflacié
= . r csucspontjan 3,1 szazalékponttal
-==Inflacio — Alacsony jovedelm( haztartasok > azabbj olt’a 'nfla'c'ép
. . es 77 d 4 . e 77 4 rd z Z
—Kozepes jovedelm haztartasok Magas jovedelmd haztartasok g ¥ ; g

alacsony jovedelmliek eltérd

AZ EVES INFLACIO ALAKULASA AZ EGYES JOVEDELMI RETEGEKBEN fogyasztoi kosara alapjan, mint a

¢ magas jovedelmiek korében.
27 | Forras | KSH, MNB



A BEREK ES A NETTO VAGYON REALERTEKE 2,5 - 3 EVVEL KORABBI SZINTRE ESETT

VISSZA, AMI EROSITETTE AZ OVATOSSAGOT ES CSOKKENTETTE A FOGYASZTAST
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——Readl nettd pénziigyi vagyon allomanya
—— Nemzetgazdasagi redl brutto atlagbér (jobb tengely)
A HAZTARTASI SZEKTOR REAL NETTO PENZUGYI VAGYONA ES A
NEMZETGAZDASAGI REAL BRUTTO ATLAGBER SZINTJE
Megjegyzés | 2010. évi atlagos arszinten, negyedéves értékek.

Forras |KSH, MNB
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Az inflacios hullam hatasara a
bérek realértéke 2,5, a nettd
pénziigyi vagyon realértéke 3
évvel ezelotti szintre esett vissza.

A pénzigyi vagyonuk
realértékének helyreallitasa
érdekében a haztartasok 2022.
vége ota jelentésen megnovelték
folyé megtakaritasaikat, ami a
fogyasztas csokkenésében
csapodott le.
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Multbeli pénziigyi helyzet W Jovébeli pénziigyi helyzet M Jov6beli gazdasagi helyzet

W Jovbbeli nagyobb vasarlasok A ESI fogyasztdi bizalmi index

AZ ESI FOGYASZTOI BIZALMI INDEX ES ALTETELEINEK ALAKULASA

Megjegyzés | Szezondlisan és naptarhatassal igazitott adatok. Az egyes altételek
megitélése 12 hdnapra vonatkozik.

29 | Forras | Eurépai Bizottsdg, MNB

Az arak nagymeértékii
emelkedése a koronavirus-
jarvanynal is erGteljesebb
bizalomvesztést okozott a
lakossag korében.

A bizalom romlasa visszatartotta a
csaladokat a nagyértéki
vasarlasoktol, és inkabb a
megtakaritasok felé forditotta
Oket.

A bizalmi index az inflacié
csokkenésével parhuzamosan
javul.



fooioood
| |
||||||||||||||||

i

100 éve Magyarordzdg
gyarapoddsdért

A FOGYASZTAS
FENNTARTHATO NOVELESE



A BELSO KERESLET A JOVEDELEM BOVULESEVEL NOHET FENNTARTHATO
MODON, VAGY IDEIGLENESEN A FOLYO FIZETESI MERLEG ROVASARA

GNI novekedésre koncentrald Folyo fizetési mérleg rovasara
gazdasdagpolitikdra van sziikség nem lehet fenntarthatéan

(termelékenység, belsd értékteremtés) élénkiteni a belsé keresletet

A beruhdazasok a fenntarthaté
jovedelemnovekedés szolgalataban

Egyensuly6rz6, hatékony
koltségvetési politika

Forras | Eurostat
31 | |



NEM SZABAD A FOGYASZTAST A KULSO EGYENSULY KARARA NOVELNI!

A folyd fizetési merleg (a GDP szazalékaban)

Sikeres felzarkozasi periodus
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A haztartasok fogyasztasa (éves valtozas, szazalék)

A FOLYO FIZETESI MERLEG ES A HAZTARTASOK FOGYASZTASANAK ALAKULASA

Megjegyzés | 2023. els6 harom negyedévre vonatkozdan. A folyé fizetési mérleg 2023. els6 harom
32 | negyedévre négy negyedéves adatok alapjan.
Forras | KSH, MNB

A haztartasok fogyasztasa és a
folyo fizetési mérleg kapcsolatat
tekintve az elmult évtized sikerei
épp azt bizonyitjak, hogy a
fenntarthato fogyasztasbdviilés
nem a folyo fizetési mérleg
rovasara valosul meg.

Ezzel szemben a 2000-es évek
kbzepén a fogyasztas a kiilsé
egyensuly rovasara bdviilt.



AZ UNIOS RANGSORBAN A LEGMAGASABB A HAZAI NOMINALIS BERUHAZASI

RATA, AZONBAN ALACSONY AZ OKOSBERUHAZASOK ARANYA...
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A GDP szazalékaban
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A BERUHAZASI RATA ES FELBONTASANAK ALAKULASA, 2022
Megjegyzés | Ciprus esetében nem all rendelkezése adat.
Forrds | Eurostat

o

Lengyelorszag

Gorogorszag

GDP-aranyosan magasak a hazai
beruhazasok, de ennek
szerkezete nem felel meg a
technolodgiai atallas igényeinek.

Az épitési beruhazasok GDP-
aranyos értéke a legmagasabb az
Unidn belil, mikézben alacsony
az ,,okosberuhazasok” és az
immaterialis javakba torténd
inveszticiok aranya.



..ES A MAGAS BERUHAZASI RATA JELENTOS RESZBEN AZ ARAK EMELKEDESEBOL

FAKAD, AMI EROFORRASOKAT VON EL A FENNTARTHATO NOVEKEDESTOL
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A GDP szazalékaban

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

—-Nominalis beruhdazasi rata -®-Real beruhazasi rata

A NOMINALIS ES A REAL BERUHAZASI RATA ALAKULASA HAZANKBAN

Megjegyzés | A redl beruhdzasi rata 2015. évi drak alapjan. Négy negyedéves gordilbatlag.
Forrds | KSH, MNB

A beruhazasok magas aranyat
jelentds részben az arhatasok
magyarazzak. A nominalis és a
real beruhazasok 2019-t6l
fokozatosan elvaltak egymastdl,
és 2023 harmadik negyedévében
a real beruhazasi rata a GDP 22,2
szazalékara csokkent, mig a
nominalis rata a GDP 26,1
szazalékan tartdzkodott.

Ha a beruhazasok dragak, az
eré6forrasokat von el a gazdasag
mas részétdl, igy a csaladoktdl és
a fogyasztastal is.



A JOVEDELMEKBOL SOKAT KELL FIZETNUNK LAKASRA

Ev A lakdsar/jovedelem-mutaté azt
35 - p : ! : .
szemlélteti, hogy hany évnyi
30 - jovedelem szikséges egy lakas
megvasarlasahoz.
25 -
20 - Budapesten 17 évnyi jovedelemre
15 | van sziikség egy lakas vételéhez,
ami nemzetkozi 6sszevetésben
10 magas.
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A magas ingatlanarak a csaladokat
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A LAKASAR/JOVEDELEM-MUTATO AZ EUROPAI FOVAROSOKBAN, 2023. Ill. NEGYEDEVBEN

Megjegyzés | A jovedelmek ingatlanarakhoz viszonyitott aranya a varoskdzponton kiviili atlagos
ingatlanarak és az orszagos éves netto atlagkereset hanyadosa. 75 négyzetméteres lakassal szamolva.
35 | Forras | Eurostat, Numbeo, MNB



LEGFONTOSABB UZENETEK

Nemzetkozi, relativ pozicidnk a hazai egy fére es6 fogyasztasban érdemben alacsonyabb, mint az egy fére es6é GDP-
ben. Néhany terlleten kifejezetten keveset kolt a hazai lakossag. A jelenség mogott strukturalis és ciklikus okok
egyarant allnak.

Az orszaghatarainkon belll megtermelt jovedelem 3-4 szazalékardl le kell mondanunk. Ez egyrészt a
hazankban m(ikodd kilfoldi téke jovedelméhez, masrészt a kiils6é eladdsodas nettd kamategyenlegéhez
kapcsolddik.

Alacsony a magyar gazdasag termelékenysége és belfoldi jovedelemtermeld képessége is. Ezek a tényez6k
{’@ hosszu tavon korlatozzak a belféldi felhasznalast és a fogyasztast.

= A haztartasi szektor jovedelmének aranya a brutto nemzeti rendelkezésre allo jovedelembdl (GNDI) kozel
10 szazalékponttal mérsékl6dott az elmult évtizedekben, és a munkajovedelmek aranya alacsony
nemzetkozi 6sszevetésben.
PR | 2010 ota a haztartasok rendelkezésre 4ll6 jovedelmének nGvekedése az egyik legdinamikusabb volt az EU-
|ﬁ@ ban. A brutto atlagkeresetek szintje az unids rangsor alsé harmadaban talalhato.

A haztartasok fogyasztasi rataja fejlettséglinkhoz képest alacsony, ami tébbek kdzott az altalanos fogyasztoi
bizalom alacsony szintjével és a jelentds lakaspiaci aremelkedéssel magyarazhato.

El6retekintve a fogyasztas emelkedéséhez a GNI novekedését célzé gazdasagpolitikara van sziikség, aminek az
alapja a hazai termelékenység és jovedelemtermeld képesség novelése, a bérek fenntarthato felzarkdzasa és a

hosszu tavu bizalom erdésitése.
36 |
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