Pulai Gyorgy — Médos Daniel™:
Az NHP masodik szakaszaban jelentGsen nétt a kisebb vallalkozasok sulya

A Novekedési Hitelprogram masodik szakaszaban két tendencia érvényesiil parhuzamosan, amely ér-
demi hatast gyakorol a program kihasznaltsagara és sikerességére. Egyrészt a masodik szakaszban jelen-
tdsen emelkedett a mikrovallalkozasok részesedése az Uj beruhazasi hiteleken beliil, rdadasul minden
vallalattipus esetében csokkent az atlagos hitelméret a program elsé szakaszdhoz viszonyitva. Masrészt
azt tapasztaljuk, hogy a masodik szakaszban a mez6gazdasag huzéagazatnak bizonyul. Bar az agazat
szerepe az els6 szakaszban is fontos volt, igazan meghatarozéva csak a masodik szakaszban valt. Jelen
cikkben ezt a két kérdéskort jarjuk végig.

A Novekedési Hitelprogramban részt vevd kis- és kozépvallalkozasok julius végéig kozel 1000 millidrd fo-
rint 6sszegben jutottak hitelhez. Ebb&l kézel 400 milliard forintot tesznek ki a beruhazasokra és az EU-s
tdmogatasok el6finanszirozasara nyudjtott hitelek. Ennek kozel fele az elsé szakaszban valésult meg min-
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16%-a részt vett az els6 szakaszban is. Ezen vallalkozdsok hiteligényének nagyobb része feltetetéen kielé-
gllhetett az elsé szakaszban, igy a masodik szakaszban kisebb igénnyel Iéptek fel.

Amellett, hogy az NHP masodik szakaszaban csékkent az atlagos hitelméret, a beruhazasi hitelek atlagos
futamideje csak kismértékben rovidiilt az elsé szakaszhoz képest. igy a masodik szakaszban folydsitott U
beruhazasi hitelek kozel 7 éves futamideje tovabbra is [ényegesen meghaladja a program el6tti KKV hitel-
allomanyra vonatkozé értéket. A kiilonbség még inkabb szembet(ing a program induldsat megel6z6, 2012.
évben folydsitott hitelekkel 6sszehasonlitva. A pénziigyi és gazdasagi valsag kbvetkeztében ugyanis a hitel-
intézetek kockazatvallalasi hajlanddsaga szamottevéen csokkent, ami a futamidék roévidilésében is meg-
mutatkozott. A futamid6k csokkenésében ugyanakkor a hitelkeresleti oldalnak is szerepe volt. A valsag
hatdsdra a (f6leg kisebb) vallalkozdsok beruhazasi hajlanddsdga a profitvarakozasok erodalddasa miatt
jelent6sen csokkent. Az NHP elsé és masodik szakasza kedvezs feltételeinek kdszonhetéen mind a hitelki-
nalati, mind a -keresleti oldal szerepl§it aktivizalta.

Ezen fellil az NHP els6 és mdsodik szakaszaban azt tapasztaljuk, hogy a kis- és kozepes bankok, valamint a
takarékszovetkezetek a KKV hiteldllomanyon belili részesedésiikh6z képest nagyobb aranyban vesznek
részt a programban. Mig az els6 szakaszban ezt a kezdeti allokacid is segitette, a masodik szakaszban ez
mar tisztdn a piaci verseny eredménye. Megfigyelhetd, hogy ezek a hitelintézetek inkdbb a kisebb vallalko-
zasokra koncentralnak, ami ezéltal elGsegiti a kisebb vallalkozasok részvételét a programban. A kis hitelin-
tézetek térnyerése hozzajarulhat a versenyz6bb bankrendszer kialakulasahoz.

A masodik érdekes jelenség a programban a mez6gazdasag részesedésének emelkedése. Az Uj beruhazasi
és EU-s tamogatdst el6finanszirozd hiteleken belll a mezégazdasag részesedése 20%-rél kdzel 40%-ra
emelkedett, ami egyitt jart a programban nyujtott hitelek regionalis koncentraltsdganak csokkenésével is.
Mig a KKV hiteldllomanyon beliil K6zép-Magyarorszag részesedése a program induldsa el6tt 50% folott
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kintve jellemz6en kodzépvallalkozdsok és
atlagosan nagyobb Osszegl hiteligénnyel
lépnek fel, tovabba f6ként nagybankokon keresztll vesznek részt a programban. Az atlagos hitelméret
naluk a teljes programon beliil is viszonylag magasnak mondhaté. Ennél a csoportndl az Uj beruhazasi hite-
lek részesedése 50% koriili, de az EU-s hitelek sulya is jelent8s, tobb mint egyharmad a masodik szakasz-
ban. A teriileti megoszlas tekintetében ndluk az alfoldi régiok mellett a Dél-Dunantul régid is jelentds sulyt
képvisel.

2/3



A masik csoportot pedig a kisebb méretli vallalkozasok alkotjak, jellemz&en a teljes programhoz hasonlé
hitelméret-profillal. Utdbbi csoport beleillik abba az altaldnos trendbe, ami szerint a program masodik
szakaszaban a kisebb vallalkozasok nagyobb aranyban vesznek részt. A kizarélag a program masodik szaka-
szaban részt vev6 mezdgazdasagi vallalkozasok koziil a mikrovallalkozdsok aranya kdzel 40%, ami jelentd-
sen meghaladja az ezen vallalati szegmens els6 szakaszban megfigyelhet6 részesedését.

Osszességében elmondhatd, hogy az NHP masodik szakaszaban jelentésen nétt a kisebb vallalkozasok
sulya, ami azt mutatja, hogy a program érdemben névelte a kisebb vallalkozdsok hitelhez jutasi esélyeit is.
Az MNB id6rél id6re igyekszik finomhangolni a program feltételrendszerét, elsésorban annak érdekében,
hogy a vallalkozasok minél szélesebb kore részesiilhessen finanszirozasban a program keretében. Az NHP
segitségével emelkedhet a KKV-szektor beruhdzasi hajlanddsaga, versenyképessége és jovedelmezbsége,
amely hosszabb tdvon éppugy kedvez6en hat a foglalkoztatasra és a gazdasagi névekedésre, mint a hitele-
zési folyamatokra.

Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2014. julius 31-én.
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