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Kivonat

A revizié jelensége miatt a publikalt makrogazdasdgi adatok gyakorlatilag sohasem tekinthet6k véglegesnek,
id6ben csokkend mérték(, de allandd véltozasnak vannak kitéve. Alkalmazott mddszertanunk képes a revizidk és
az adatok id6soros tulajdonsagaibdl kiindulva becslést késziteni a késébbi varhatd rutinszer revizidkra. A mod-
szertani valtozasokbdl eredé revizidkat igyeksziink kisz{rni. Ezen tul — ahogy a szakirodalom is teszi — kiemeljiik
a trendforduldk hatasat, aminek figyelembevételével jelentésebb szisztematikus torzitas figyelhet6 meg. A fenti
maddszertant a magyar GDP idGsorokra alkalmazzuk. Eredményeink szerint a GDP névekedés 2016-os értéke
varhatdan felfelé revidedlddik majd a késGbbi publikacidk alkalmaval, megkozelitSleg 0,2 szazalékponttal. Becs-
Iéstinket szdmottevd bizonytalansag Ovezi: a varhato revizid korili 90 szazalékos konfidenciaintervallum koérl-
belll +0,5 szazalékpont. Két robusztussagvizsgalat is alatdmasztja eredményeinket. Az els6ben a trendfordulo
hatdsdanak megragadasara nem indikatorokat hasznalunk a modellben, hanem a trendforduldkat a kibocsatasi
rés alapjan hatarozzuk meg. A masodik becslésnél a legutolsd jelent6s modszertani vdltozas, az ESA 2010
bevezetésének hatdsat szlrtik ki a reviziokbdl. Mindkét esetben az alapbecsléstél alig eltéré eredményeket
kaptunk a varhato revizidra.

JEL-kédok: C22, C53
Kulcsszavak: revizié, GDP, dllapottér modell, Kalman-sz(iré
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Vezetbi osszefoglald

A revizié jelensége miatt a publikalt makrogazdasdgi adatok gyakorlatilag sohasem tekinthet6k véglegesnek,
id6ben csokken6 mértékd, de allandé valtozasnak vannak kitéve. Azonban a dontéshozoknak sziikségik van
a makrogazdasagi valtozék pontos ismeretére, ahhoz, hogy a dontéseik meghozatala sordn a gazdasagrol ki-
alakitott képik valds legyen. Emiatt célszer( lehet a ko6zolt adatokra egy becslésként tekinteni, ahol a késébbi
publikacidk idével nagy eséllyel revidedlddhatnak a beérkezé Ujabb informacidknak koszonhetéen.

Jelen tanulmany az irodalom kordbbi eredményeire épitve alapul szolgalhat az MNB el6rejelzéseinél a pub-
likalt makrogazdasdagi adatok bizonytalansaganak a szamszer(sitésében. Alkalmazott mddszertanunk képes
a revizidk és az adatok idGsoros tulajdonsagaibdl kiindulva becslést késziteni a késébbi varhatd rutinszerd
revizidkra. A mddszertani valtozdsokbdl eredé revizidkat igyeksziink kiszlrni. Ezen tul — ahogy a szakirodalom
is teszi — kiemeljik a trendforduldk hatasat, aminek figyelembevételével jelentésebb szisztematikus torzitas
figyelheté meg. Ennek egyik lehetséges mddja az indikatorok szerepeltetése a modellben, aminek a segitségével
lehetséges megragadni a forduldpontok revizids hatdsat.

A fenti mddszertant a magyar GDP id@sorokra alkalmazzuk. A modell paramétereit a multbeli revizidk és a leg-
utolsé rendelkezésre allo adatok alapjan becsiiljik meg, indikatorként pedig az ESI bizalmi index szolgaltatdsokra
vonatkozo visszatekint8 id6sordt hasznaljuk.

Eredményeink szerint a GDP novekedés 2016-0s értéke varhatdan felfelé revidealddik majd a kés6bbi publikdci-
Ok alkalmaval, megkozelit6leg 0,2 szazalékponttal. Ezt a felfelé reviziét modelllink szerint f6ként két tényezd in-
dokolja: a GDP revizidinak atlagos felfelé torzitottsaga és a felhasznalt indikator névekedése 2016 masodik felé-
ben. Becslésilinket szamottevs bizonytalansag 6vezi: a varhatd revizid korili 90 szdzalékos konfidenciaintervallum
korulbeliil £0,5 szazalékpont. Megjegyezziik, hogy eredményeink alapjan a magyar GDP atlagos revizids torzitasa
nem haladja meg a nemzetkozi irodalomban kapott értékeket.

Becsléseink robusztussagat ugyanakkor két masik vizsgdlat is alatdmasztja. Az elsGben a trendfordulé hatasanak
megragaddasara nem indikatorokat hasznalunk a modellben, hanem a trendforduldkat a kibocsatasi rés alapjan
hatarozzuk meg. A masodik becslésnél a legutolsé jelentés mddszertani valtozds, az ESA 2010 bevezetésének
hatasat szdrtik ki a reviziokbél. Mindkét esetben az alapbecsléstdl alig eltéré eredményeket kaptunk a varhaté
reviziora.
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1. Bevezeto

Természeténél fogva minden mérés tartalmaz mérési hibat, igy a makrogazdasagi adatoké is. Az adatsorok
Osszeallitdsa és publikdlasa kapcsan egymasnak ellentmondé elvarasokkal szembesiilnek az adatszolgaltatok.
Egyrészt a dontéshozok, elemz6k adatigénye fokozatosan novekszik, egyre tobb adatot akarnak. Masrészt
a publikdlt statisztikai mutatoktdl a felhasznaldk — s6t még a szélesebb kozvélemény — is elvarjak a megfeleld
pontossagot, azaz, hogy a mérési hiba megfeleléen kicsi legyen. Harmadrészt igény van arra is, hogy az ada-
tokat minél gyorsabb publikaljak, azért hogy a dontéseket, elemzéseket, elérejelzéseket a lehets legfrissebb
adatok alapjan lehessen elkésziteni, illetve meghozni. Ugyanakkor az idé haladtaval az adatokrdl altalaban
egyre nagyobb mennyiségli, pontossagu és tobb forrasbdl szarmazé informacid valik elérhetévé. Tovabbi fontos
szempont az is, hogy a makrogazdasagi adatok kozotti alapvet6 6sszefliggéseknek is teljeslnitk kell, kiilénosen
igaz ez a nemzeti szamlak rendszerére.

Ennek kévetkeztében — ha egyaltalan rendelkezésre all — az adatszolgdltatok nem tudnak minden informaciot
beépiteni a publikacidk kdzlésekor. igy felmeriil az igény, hogy a makrogazdasagi adatok elsé publikacidjat to-
vabbiak kdvessék. Az Gjabb adatkozlésekben az id6kozben megjelend frissebb informacidkat is felhasznaljak,
az esetlegesen felfedezett hibakat javitjak, az Ujabb adatokkal a konzisztenciat biztositjak. Ez azt eredményezi,
hogy az adatokat a statisztikusok visszamendlegesen felllvizsgaljak, reviziot hajtanak végre. Ebbél kifolydlag
a revizié az adatok mérésének természetes velejardja, és egyuttal a revidealt adatok egyre megbizhatébb képet
festenek a gazdasag helyzetérél, mikodésérdl.

A fentiek mellett az adatokat utdlagosan mddszertani okokbdl is médosithatjak. Ebben az esetben gyakran az
adott mutatd, adatsor definicidja valtozik meg, vagy az adatok el@allitasanak gyakorlata alakul at. Ez a tipusu
revizid jellegében kilénbozik a korabban bemutatott, rutinszerlien végrehajtott revizidktdl.

A revizid jelensége miatt a publikdlt adatok gyakorlatilag sohasem tekinthet6k véglegesnek. Ha eltekintlink
a madszertani revizidktol, akkor is altaldban igaz, hogy egy makrogazdasagi adat az elsé publikacidjatol kezdve
még néhdny negyedévig mindenképp revidealddhat. Ennek a bizonytalansagat a revizidk tulajdonsagainak
vizsgalataval meg lehet ragadni, s6t gyakran el6fordul, hogy nem csak a bizonytalansagra, de magara a varhaté
revizidra is adhaté becslés. Felmertlhet a kérdés, hogy miként lehetséges, hogy a revizié el6rejelezhetd, ha
a statisztikusok minden rendelkezésre all6 informdciét optimdlisan hasznalnak fel. A gyakorlatban azonban
a statisztikusokat — okkal —szabalyok kotik, hogy milyen adatokkal dolgozhatnak és hogyan érvényesithetik
a makrostatisztikdk 6sszedllitdsa sordn. El6fordulhat, hogy ezek a szabalyok azt eredményezik, hogy léteznek
még olyan relevans informacidk, amelyeket a statisztikusok nem vesznek vagy nem vehetnek figyelembe. Pél-
daul bizalmi indikatorokat nem hasznalnak a hivatalos statisztikdban, holott ezek rendelkezésre allasa gyors, és
gyakran szorosan egylttmozognak a konjunkturalis folyamatokkal. Vagy a revizidk torzitottsaga® is azt jelzi, hogy
nem tokéletes az informacidk felhasznaldsa. Ezzel a statisztikusok viszont nem korrigalhatjak automatikusan
a meghatarozott szabalyok szerint eléallitott statisztikai mutatét. Valdszinl, hogy nem tarhato fel pontosan,
hogy a statisztika elGallitasanak mddszertandbdl a torzitottsag milyen mddon kovetkezik, ennek ellenére a tor-
zitds mértékének ismeretében a revizidk elérejelezhetdk.

Jelen tanulmadny az irodalom korabbi eredményeire épitve, ugyanakkor a médszertant finomitva és a felhasznalt
adatbazist kiegészitve alapul szolgalhat az MNB el6rejelzéseinél a publikdlt makrogazdasagi adatok bizonyta-
lansdganak szdmszerdsitésében.

! Hosszabb idészak atlagaban inkabb lefelé vagy inkabb felfelé revidedljk az adatokat.
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A Magyar Nemzeti Bankban kordbban is torténtek eréfeszitések a GDP revizids tulajdonsagainak feltarasara.
Bauer et al. (2008) bemutatta az el6zetes és részletes GDP adatkdzlések atlagos és atlagos abszolut revizidjat
a 2002-2007 id6szakon, azonban a médszertani valtozdsok hatdsaval egyaltalan nem foglalkozik. Tovabba
a 2016. decemberi Inflaciods jelentés (MNB, 2016) ismertet egy becslést a 2016-0s GDP-t érintd vart reviziokrol.

A nemzetkozi empirikus irodalom is foglalkozik a témdval. Dynan és ElImendorf (2001) megallapitja, hogy
a GNP el6zetes becslései nem ragadjak meg a gyorsuldasokat és lassuldsokat a kibocsatdsban, igy a gazdasag
forduldponti tendenciait elhanyagolja.

Oller és Hansson (2004) svéd adatokon veszik gércsé ald a GDP felhasznalas oldali tételeinek a negyedéves
revizidit az elsé részletes nemzeti szdmlak éves indexei alapjan. Eszerint a vizsgalt id6szakra a GDP novekedésre
0,2 szazalékpontos éves torzitast talaltak. Tovdbba a szerz6k megallapitjak, hogy az adatok jo alapjaul szolgalnak
a gazdasagi ciklusoknak, mert ritkdn téveszt elGjelet az elsé adatkozlés. Végil pedig nemzetkozi adatokon is
megfigyelik a GDP felfelé iranyuld torzitasat.

Bishop et. al (2013) ausztral adatokon vizsgaltak a revizidk valtozasat. Egyrészt azt figyelték meg, hogy az atlagos
revizid folfelé torténik, ennek mértéke az utolsé negyedévre 0,1 koriili negyedéves névekedések esetén, mig
0,2-0,3 az éves novekedések esetén. Tovabbd a szerz6k azt is megallapitjak, hogy a fordulépontok vizsgalatakor
a cslcsok esetén az azt megel6z6 idGszakban felfelé, utdna pedig altaldban lefelé tortént a revidedlds. Ezzel
ellentétes revizids tendencia figyelhet6 meg a ciklusok mélypontjain.

Mogliani és Ferriere (2016) a francia el6zetes GDP adatokon azt taldltak, hogy feltétel nélkil torzitatlanok
a revizidk és hogy id6vel, a publikacidk szdmadval csdkken a revizidk volatilitasa. Tovabba a revizidk elGjele és
volatilitdsa fugghet a gazdasagi ciklus szakaszaitdl, valamint korreldlnak a bizalmi indikatorokkal, kamatlab
spreadekkel és a részvénypiaci hozamokkal.

Az elméleti irodalomban Mankiw és Shapiro (1986) arra keresi a valaszt, hogy a revizidk elérejelezhetdk -e.
Tanulmdanyukban az amerikai GNP revizidkat elemezve bevezették a zaj vagy Uj informdcié problémajat. Az
el6bbi értelmezés szerint a reviziokban mérési hiba, zaj van, igy ahogy egyre tobbszor revidedlnak, ugy csdkken
vagy szlinik meg a mérési hiba. Az utébbi szerint viszont az el6zetes adatkodzlések egy hatékony el6rejelzésnek
tekinthetdk, amik minden informdcidt tartalmaznak, igy az Ujabb publikacidk az elérejelzési hibat csokkentik
vagy szlintetik meg azzal, hogy beépitik az 4j informacidkat. Ez viszont egyuttal azt is jelenti, hogy ebben az
esetben nem lehet el6rejelezni a revizidkat.

Kapetanios és Yates (2004) arra hivjak fel a figyelmet, hogy a kutatok donté tobbsége a revizidk vizsgalatakor
azt feltételezi, hogy egy adott valtozd valddi értéke kozelithetd annak végsé vagy legfrissebb publikdlt megfi-
gyelésével, hogy a mérési hiba variancidjat meg tudjak becsiilni. A szerz6k egy alternativ mddszert javasolnak,
ahol egy képzeletbeli statisztikai hivatal tevékenységét modellezik, ahol az elmult id6szak publikaciés becslései
bizonytalanabbak. Emiatt azok a modellek jobban teljesithetnek, amik alulstlyozzak az Gjabb informacidkat
a kordbbiakhoz képest.

Ebben a tanulmanyban bemutatunk egy modellt Cunningham et al. (2007) mddszertanara épitve, amely képes
a reviziok és az adatok idGsoros tulajdonsdagaibdl kiindulva, indikdtorokat is felhasznalva becslést késziteni
a kés6bbi varhato revizidkra és a makroadat bizonytalansagat is bemutatja. A modellt ezutdn a GDP-re alkal-
mazzuk, a modell paramétereit a GDP historikus revizidi és a legutolsé rendelkezésre allé GDP adatok alapjan

« sz

adatok bizonytalansdagat.
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2. MdAdszertan

Mddszertanunk részben sajat megfontolasokra, részben pedig Cunningham et al. (2007) tanulmanyara épdl.
A szakirodalomnak megfelel6en mi is altalanosan kezeljik a revizids modell felirdsat, igy tetsz6leges id&sorra
reprodukalhatd a mddszer. Azonban a kdnnyebb érthet6ség érdekében mi az egyvaltozds esetre fokuszalunk
a mérési egyenlet hibatagjanak autokorreldlatlansaga mellett, igy a gyakorlati megvaldsithatdsag is kdnnyebbé
valik.

A kovetkez6kben a reviziét a statisztikai hivatal altal publikalt érték és a tényleges, nem megfigyelt valtozd
kilonbségeként definialjuk, amelyhez a publikacidk id6vel konvergdlnak. Egyfel6l az utébbirdl kdzgazdasagi
megfontolds alapjan van egy elképzelésiink, hogy milyen folyamatot kévethet, masfel6l pedig tudjuk, hogy az
értéke befolyasolja a statisztikai hivatal becslését. Ezek egyiitt egy allapottér modellt hatdroznak meg, aminek
a segitségével megbecsiilhet6 a tényleges folyamat a megfigyelt adatok segitségével.

Tegylk fel az dallapotegyenletben, hogy a nem megfigyelt vdltozé idésora egy g-ad rend(, stacioner
autoregressziv folyamatot kovet u varhato értékkel és n, hibaval. Ekkor a nem megfigyelt valtozo t idépontbeli
értéke y, felirhato a sajat késleltetett valtozoi fliggvényében a, egyltthatokkal

q
yt:u"'zaiyrfl"'nr (1)

i=1

A kérdéses valtozonak a statisztikai hivatal altal, régzitett T (T > t) id6pontban mért értéke, y/ fligg a valtozé
tényleges értékétdl, a ™ revizids torzitastol, valamint g mérési hibatol. Ekkor a mérési egyenlet a kdvetke-
z6képpen irhatd fel:

yi =y, +c " +g (2)

Az allapottér modellt meghatdrozza (1) és (2), az allapotegyenlet és a mérési egyenlet. A szakirodalom alapjan
azonban érdemes tovabbi megfontolasokkal élni. EIGszor is a revizids torzitasrél feltessziik, hogy ahogy id6ben
a statisztikai hivatal egyre tobbszor vizsgdl feliil egy adott t id6pontra vonatkozd megfigyelést, azaz érettebbé
valik, ugy varhatdan kisebb lesz a revizio torzitdsa is az informdcids halmaz béviilésének kdszonhetben.

c™ =c°(1+l)H (3)

Egy adott megfigyelés elsd publikacidjakor (T = t) c° a torzitds mértéke. Azonban, ha mar a sokadik publikaciordl
van sz6 (T > t), akkor a torzitas kisebb lesz, és id6vel exponencidlisan nulldhoz tart, ahol a lecsengés sebességét
a A paraméter hatarozza meg (-1 < 1 <0).

Masodszor heteroszkedaszticitast tételeziink fel a mérési egyenlet hibatagjdra. A revizidk beérkezésével csdkken
a publikalt adatok szérasa (GET_I), azaz ahogy érettebbé valik egy adat, annal pontosabban méri a statisztikai
hivatal. A hibanak van egy kezdeti szérdasa (Gj,) az elsd kozléskor, ami utana a tobbi publikacidkor a kbvetkezd
képlet alapjan cseng le 6 (—1 < 6 < 0) sebességgel

ot =04(1-6) (4)
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2.1. TRENDFORDULOK

< sz

A felfelé ivel6 idGszakokban felfelé, a lefelé ivelS idGszakokban lefelé torténd revidedlds figyelheté meg. Ennek
egyik oka lehet, ha az adatjelent6k az el6z6 idGszakokbdl kiindulva rosszul jelentik aktualis helyzetiiket trend-
forduldkkor. Példaul a valsag idején az ipari adatoknal tetten érhetd volt, hogy kezdetben optimistabb szdmokat
jelentettek.? Azonban hosszabb idGszak atlagaban ezek a felfelé és lefelé ivelésbdl szarmazd revizidk kiolthatjak
egymast. Ennek szlikséges feltétele, hogy a pozitiv és negativ ciklusok hossza megegyezzen, ellenkez§ esetben
ez torzitasként jelenhet meg az adatokban. Példdul, ha a negativ ciklusok hamarabb csengenek le, akkor az
a revizidk atlagos felfelé revidealasahoz vezethet. A fentiek miatt érdemes a trendforduldkat figyelembe venni
a revizids tulajdonsagok elemzésekor.

A trendforduldk hatdsat két eltéré maddszerrel prébdljuk megragadni, hogy eredményeink robusztussagat
biztositsuk. Az egyik mddszer szerint olyan magyardzovaltozékat hasznalunk az allapottér modellben, amik
a trendforduldkkal egylitt mozognak. A masik mdodszer, hogy a megfigyelési egyenlet torzitasaban érvényesitjiik
a trendfordulds hatast.

Az els6 megkozelités alapjdn nem revidedl6dd adatsorokat hasznalunk fel (z,), hogy javitsuk a nem megfigyelt
valtozonk becslését. Feltessziik, hogy z, érteke fligg a nem megfigyelt valtozotol y egyitthatoval, egy ¢, kons-
tanstol és v, mérési hibatdl.

Z=C Yy TV, (5)

A masik esetben a mérési egyenlet torzitdsaban azonositjuk a trendfordulét felivels és lefelé ivel6 id6szakok
segitségével, ugy, hogy

C?(1+lf )H’ felivel§ id6szakban
=
C;J(1+ A, )”, lefelé iveld id8szakban  (6)

Ehhez azonban sziikség van egy szabdly feldllitdsara, hogy milyen esetekben véljiik ugy, hogy a gazdasag felfelé
ivelé periddusban van, vagy éppen ellenkezéleg lefelé ivelGben. Ezt meg lehet tenni objektiv mddszerek, de
akar szubjektiv indokok alapjan is. A valasztott definicid természetesen hatassal van az eredményekre.

2.2. MODELL BECSLESE

Az allapottér modell paramétereinek megbecslése két [épésben torténik. ElGszor a paraméterek egy részét
kdzvetlen mddon, a vintage adatbazis felhasznaldsdval hatdrozzuk meg, utdna pedig a tobbit az allapottér
maximum likelihood fliggvényének a segitségével. Ennek a megkozelitésnek a legnagyobb elénye, hogy nincs
szlikség a teljes vintage adatbazisra az allapottér modellezéséhez. Ezutan nyilik lehet&ség, hogy a Kalman-sz(iré
segitségével megbecsiiljik a nem megfigyelt id6sor értékeit.

Els6 |épésként bevezetjlik a revizids matrix fogalmat. Ehhez feltételezziik, hogy n (n 2 1) negyedév elteltével
minden informacid beérkezik a statisztikai hivatalhoz, ezutdan mar csak modszertani revizidk érintik az idéso-
t+n

rokat. Ezért a y,™ id6sorra ugy tekintlink, mint a kérdéses valtozd tényleges értékére a paraméterek becslése
soran. Ekkor meghatarozhatd egy revizids matrix, W, aminek egy tetszéleges eleme a koévetkezé

Wi, =ytm _ytm (7)

2 A KSH szakért8inek szdbeli tajékoztatasa alapjan.
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At. oszlop jelenti egy adott id6pontra vonatkozé megfigyelés elsé n darab revizidjat, és ennek (0 <i<n) sora
azt mutatja meg, hogy az adat i. publikdlasakor mennyivel tériink el az n. publikaciotdl, a ténylegesnek tekintett
értéktdl. Felfelé revizid esetén negativ szdmot kapunk, lefelé revidedlaskor pedig pozitivat. Ennek a minusz
egyszerese jelenti azt, hogy mekkora revizié van még hatra.3

A W reviziés matrix segitségével becslést adunk a torzitas mértékére, valamint a (2) egyenlet hibatagjanak
szorasara. A torzitds kiszdmitdsakor a matrix sorainak atlagat, azaz egy adott érettséghez tartozo revizidkat
hasznaljuk fel. Ezek megadjak, hogy egy megfigyelés adott érettségi szinten atlagosan mennyivel revidealddik.
Erre illesztjik ra (3) alapjan a kovetkez6 6sszefliggést, amivel megbecsiilhet6 a lecsengési id6 sebessége és
a kezdeti hiba (t, a vintage id6sorok kezdeti datuma).

N W _ o " 8
Wi"_go‘T—n_c (1+/1) + o, (8)

A (2) egyenlet hibatagjaban |évé bizonytalansagot az el6z6h6z hasonldan hatarozzuk meg. Ennek kiszamitasakor
a W matrix sorainak mintabeli varianciajat vessziik, majd ez alapjan regressziét illesztiink a (4)-es egyenletre

var(wi,,):0§0(1+5)m+0, (9)

3 A W métrix elemeit azért definialtuk igy, mert az allapot tér felirds miatt erre az alakra van sziikséglink. Ugyanis (2) alapjan y[—c”zyt, ha nincs
sokk. Azaz a megfigyelt valtozéhoz hozzaadjuk a reviziét, ami igy megegyezik a nem megfigyelt véltozdval.
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3. Empirikus eredmények

Ebben a részben az el6z6 pontban ismertetett mddszertant alkalmazzuk a magyar GDP id@sorra. El&szor be-
mutatjuk a felhasznalt adatokat, utdna részletezziik az alapmodellt és annak két mddositott valtozatat, végil
pedig robusztussagi vizsgalatokat hajtunk végre.

3.1. ADATOK

A negyedéves magyar GDP adatok kozil a naptarhatdssal igazitott, éves volumenindexeket (el6z6 év azonos
id6szaka=100) hasznaljuk. Némi magyarazatra szorul, hogy miért a naptarhatassal igazitott indexek revizié-
jat vizsgdljuk a szezonalisan igazitott adatok helyett. Az MNB el6rejelzési gyakorlatdban a nyers vagy naptari
hatassal igazitott éves indexekbdl indul ki, és a GDP el6rejelzése ezen alapul. A szezonalis igazitast az el6rejel-
zéssel kiegészitett GDP adatsoron az MNB elemz6i Ujra elvégzik, a kapott adatokat kiegyensulyozzak. Ennek
a gyakorlatnak a célja, hogy a szezondlis igazitas végponti bizonytalansagat csokkentse. A KSH altal publikalt
a végponti bizonytalansag is szerepet jatszik, mig az MNB el6rejelzésében ennek jelentésége kicsi. Ugy is fo-
galmazhatd, hogy a szezonadlisan igazitott adatok reviziéjat az MNB az elGrejelzéssel egyltt torténd igazitassal
valdjdban megel6legezi. Emiatt dontottiink ugy, hogy a revizid vizsgdlata soran a szezonalis igazitasbdl adddd
reviziot figyelmen kivil hagyjuk.* Tovdbba a nyers adatokkal szemben a naptari hatdsokkal igazitott adatok
hasznalatat azok kedvez6bb idGsoros tulajdonsagai indokoljak. Viszont igy az adatokban 1évé szezonalitast csak
az éves volumenindexek hasznalataval tudjuk kezelni.

A GDP adatok publikacioi koziil csak a részletes adatkozlésekkel foglalkozunk, igy az el6zetes adatok revizidja
nem képezi vizsgalatunk targyat. Ezt is az MNB el6rejelzési gyakorlata indokolja, hiszen az Inflacids Jelentés
el6rejelzése a részletes GDP adatokon alapul.

Az adatok kezelésére Ugynevezett vintage adatbdazist hasznalunk, amelyek az egyes id6pontokra vonatkozé GDP
adatokat mutatjak a kiilonboz6 publikacids idépontokban. Illyen médon kévethetd, hogy adott negyedévre
vonatkozd GDP adatok hogyan valtoztak id6ben, az Ujabb publikdcidkkal. Az adatbazis szerkezetét vazlatosan
az 1. tdblazat mutatja be.

1. tablazat
A vintage adatbazis szerkezete
Vintage/idGszak 2001.1. 2001.1I. 2001.11I. 2016.111. 2016.1V.

2001.1. X
2001.11. X X
2001.111. X X X
2016.111. X X X X
2016.1V. X X X X X

Megjegyzés: az ,,x"-ek jelélik, hogy az adott cellaban adat van. A legutolsé publikdciot a tabldzat utolsé sora tartalmazza. A vintage ddtuma nem
a publikdcid idépontjdt jeldli, hanem azt a negyedévet, amelyre el6sz6r k6zoltek adatot az adott publikdcioban.

4 A szamitasokat a szezondlisan igazitott éves indexekre is elvégeztiik. A revizidnak mind a torzitdsa, mind pedig a szdrdsa nagyobbnak bizonyult,
mint a naptdrhatassal igazitott indexeknek. A széras megvaltozasa a vartnak megfeleld, a nagyobb torzitds okai azonban nem vildgosak.
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A vintage adatbazisban az elsé figyelembe vett publikalt id6sor csak a 2001. I. negyedévre, a legutolsd 2001. I.
negyedév-2016. IV. negyedév id6szakra tartalmaz adatot. A vintage idésorok hossza minden egyes negyedév
elteltével egy Ujabb negyedévvel n6.> Mindezekbdl kovetkezik, hogy a revizid tulajdonsagait 2001. |. negyed-
évétdl vizsgaljuk. Ez azért is kedvezd lehet, mert a kordbbi id&szak még a gazdasagi atmenet jegyében telt,
igy az abban az id6szakban érvényesitett adatfelllvizsgalatok tulajdonsagai eltérhettek a gazdasag kés6bbi
szakaszaban jellemz6 revizidktdl.

A moddszertani részben ismertetett modell bizonyos paramétereinek becslését a vintage adatbazis alapjan
végezziik el, ennek részleteit ott targyaltuk. A modell egyéb paramétereit, illetve a varhato reviziét és a GDP
adat bizonytalansagat a legutolsé rendelkezésre allé publikalt GDP id6sor alapjan becsliljik, amely 1996. I.
negyedévtdl 2016. IV. negyedévig tart.

A becsléshez a GDP-n kiviil indikatorokat is felhasznaltunk, amiktél elvarjuk, hogy egylittmozogjanak a GDP-vel,
hamar rendelkezésre alljanak, valamint nem vagy csak elhanyagolhaté mértékben szabad revidealddniuk. Négy
bizalmi indexet valasztottunk ki, amelyek a fenti feltételeket teljesitik: a 3 hdnapra visszatekintd ESI bizalmi in-
dexek a kiskereskedelemre, az iparra, az épitGiparra és a szolgaltatasokra. Minden negyedévre ezeknek az adott
negyedév utolsd havi értékét vettiik. Tovabba a szintjiket haszndljuk, mert a tapasztalatok szerint az mozog
egyutt a GDP éves indexével, nem pedig azok éves indexe (1. dbra). Az indikatorok 1996. |. negyedévtdl 2016.
IV. negyedévig rendelkezésre allnak, kivéve a szolgdltatdsokra vonatkozdt, ami csak 2002. |. negyedévtél indul.
Mind a négy indexet egyszerre nem célszer(i felhasznalni, mert erésen korrelalnak egymassal. igy fékomponens
elemzést végeztiink, és azt talaltuk, hogy a szolgaltatasok ESI indexével a leger6sebb a korrelacidja az els6

1. abra
A GDP és az ESI bizalmi indexek

(naptdri hatdssal szlirt szdzalékos év/év viltozds, illetve negyedév utolsé hénapjdnak értéke)

20 77 % 6
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=== ES| kiskereskedelem

= ES| szolgaltatasok
ESl ipar

- ==« ES| épitGipar

~=== GDP (jobb tengely)

Forrds: KSH, Eurdpai Bizottsdg

5 Megjegyezziik, hogy a 2005 elétti publikdcidkban naptari hatassal sziirt adatokat a KSH nem kozélt, igy azokat a nyers adatokkal pétoltuk. Tudo-

masunk szerint ennek az az oka, hogy ebben az id6szakban a GDP szezonalis igazitasa soran a KSH nem szdmolt naptari hatassal. Ennek a megol-
ddasnak az eredményeként 2004. |. negyedévére a sz0kénap hatdsa jelentGsebb, kb. 0,5 szazalékpontnyi reviziét okoz, ez azonban elhanyagolha-
té mértékben torzitja felfelé az 4tlagos reviziét.
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f6komponensnek, rdadasul ez a korrelacié nagyon magas (0,9-nél nagyobb). igy alapesetként a szolgaltatasok
ESI indexét valasztottuk indikatornak.®

A fenti id6sorok mellett hasznaljuk még az MNB altal becsult kibocsatasi rés idGsorat az egyik robusztussag
vizsgalathoz, ez 2002. |. negyedévétdl 2016. Ill. negyedévéig all rendelkezésre.

A revizidk szamitasanal azzal a feltevéssel éllink, hogy az elsé publikalast kbvet6 8. negyedév (azaz a 9. publi-
kalas) mar jol kozeliti a végleges, ,igazi” GDP adatot. A GDP rutinszer( revizidja ugyanis a KSH gyakorlataban
a targyid6szakot megel6z6 két évet érinti. A két éven tuli reviziok mddszertani valtozasok miatt térténhetnek,
igy a két éven tuli revizidkat nem célszer( figyelembe venni. A fenti megoldassal a mddszertani valtozasok re-
vizidkra gyakorolt hatdsanak nagyobb részét kisz(irjik. Nyilvanvaléan maradhat azonban ezeknek némi hatdsa,
hiszen mddszertani valtozasok atvezetésénél a két éven beliili adatokat is revidedlhatja a KSH. Az elsé részletes

és a 8 negyedévvel kés6bbi GDP publikacid eltérését a 2. dbra mutatja.

2. dbra
ElsG részletes és a 8 negyedévvel kés6bbi GDP adatkézlés, valamint ezek kiillonbsége

(naptdri hatdssal szlrt adatok, el6z6 év azonos iddszaka=100, ill. szdzalékpont)
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Forrds: KSH, sajat szamitds

A reviziét nem a megszokott mddon, az elsé publikacidhoz képest szamitjuk, hanem a vizsgalt adatkozlés és
a véglegesnek tartott publikdcié kozotti kiilonbégként értelmezziik. igy a modellbecslésnél mar bevezetett
revizidos matrix definicidja a GDP adatok esetében a kévetkez6képpen alakul. A GDP adatokbdl képezziik az
egyes érettségekhez (az adat hanyadik publikdciéjardl van szd) tartozo revizids idésorokat, amelyeket a W
matrix soraiban helyeziink el. Az i. érettséghez tartozo revizids id8sor: w, =y;” —y;**, ahol a fels§ indexek azt
mutatjak, hogy mikor publikaltak a t. id6pontra vonatkozd adatot. A képletben i = 0 jel6li az els6 publikaciot,
és a publikacios késleltetésnek a jeldlésétdl eltekintiink. A definicié értelmében tehat, ha a w,, pozitiv, az azt
jelenti, hogy a véglegesnek tekintett adat kisebb, mint a publikdlt adat, a KSH tehat lefelé fogja revidedlni az
adatot. Ha w,, negativ, akkor pont forditva, a véglegesnek tekintett adat nagyobb, mint a publikalt adat, tehat

a KSH felfelé fogja revidealni az adatot.

6 A f6komponenst magat elvileg nem hasznélhatjuk indikatorként, mert az Uj adatok beérkezésével revidedlddik. Ennek ellenére robusztussag
vizsgalatként elvégeztiik a modell becslését az elsé f6komponenssel is, mint indikatorral. Az eredmények lényegében nem kilénboznek az alap-
esettdl.
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igy a W matrix a vintage adatbazis alapjan 2001. |. negyedévétsl indul és 2014. IV. negyedévig tart, mert a 9.
publikacié legutoljara erre az adatra all rendelkezésre. Ennek megfele

matrix, aminek a szerkezete a 2. tablazatban lathato.

6en a mi esetiinkben W egy 8x56-0s

2. tablazat

A revizids id6sorok matrixanak (W) szerkezete

érettség/datum

0

2001.1.

01Q1 03a1
Yoia1 — Yo

01Q2 ,03a1
Yoia1 —Yo1a

0103 03a1
Yoia1 — Yo

o104 03a1
Yoia1 — Yo

0201 0301
Yoiaa —Yoia1

0202 03a1
Yoia1 —Yoia

0203 0301
Yoia1 — Yo

0204 03Q1
Yoia1 Yo

2001.11.

01Q2 03Q2

Yoiz Vo2 "

01a3 03Q2

Yoraza = Yo12 "

014 03Q2

Yoiaz Yoz

02Q1 03Q2

Yoraz = Yoz "

02Q2 03Q2

Yoz " Yoz "

0203 03Q2

Yooz = Yoz “°°

0204 03Q2

Yoiaz ~VYoia2 "

03Q1 03Q2

Yoraza = Yo1a2 "

2014.111.

1403 16Q3
YViaaz ~Y1aa3

1404 1603
YV1aaz ~ Y1403

15Q1 16Q3
Y1aaz Y13

15Q2 1603
Y1saz ~Y1aa3

1503 16Q3
Yisaz 7 Y1sa3

1504 1603
Y1aaz —Y1a3

1601 1603
Y1aa3 ~ Y1sa3

16Q2 16Q3
Yiaaz ~Y1aa3

2014.1v.

1404 16Q4
Y1sas 7 Y1404

1501 1604
Yiaas —Y1aaa

15Q2 16Q4
Yiaas ~ Y1aa

1503 16Q4
y 1404 y 1404

1504 16Q4
y 1404 — y 1404

1601 1604
Yisas — Y1404

1602 . 1604
Y1sas —Y1aaa

1603 16Q4
y 1404 — y 1404

Megjegyzés: y; a t. ddtumra vonatkozd, s+1. negyedévben kézélt GDP adatot, ill. Q1-Q4 az I.-IV.
negyedéveket jelol

A (8) és (9) egyenlet alapjan kiszdmithatjuk a torzitast és a mérési egyenlet hibajanak varianciajat. Az expo-

nencidlis fliggvény jol illeszkedik az atlagos revizidkra (3. dbra).

3. abra

Adott érettséghez tartozo atlagos revizio becslése és a raillesztett exponencialis fliggvény

(a 8. érettséghez viszonyitva, szdzalékpont)

%

%

0 T T T T T T T T 0
—0,02 A - —0,02
—0,04 1 - —0,04
—0,06 A - —0,06
—0,08 A - —0,08

-0,1 A - —0,1
—0,12 A - —0,12
-0,14 1 - —0,14
—0,16 1 - —0,16
—0,18 1 - —0,18

0,2 - - -0,2

— ||lesztett fliggvény

Becslés

Megjegyzés: A negativ értékek felfelé torténd reviziot jelentenek

Forrds: sajdt szamitds

4
Erettség
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3.2. AZ ALAPMODELL EREDMENYEI

Az alapmodellben az ESI szolgéltatdsokra vonatkozo visszatekintd bizalmi indexét hasznaljuk indikatorként, amely
segit a tényleges, nem megfigyelt GDP adat becslésében. Az indikatorok hasznalatat motivalandd megvizsgaltuk,
hogy a felhaszndlt bizalmi index korrelal-e a revizidkkal, azaz ennek ismeretében el6rejelezhetbk-e a revizidk.
Eredményeink szerint (részletesebben Id. Fliggelék 7. tablazat) a bizalmi index szignifikans kapcsolatban van
a revizidkkal: minél magasabb az index értéke, varhatdan annal inkabb felfelé fogja revidealni a KSH a GDP
adatot a jovGben, legaldbbis a korai publikacidk esetében.

A paraméterek becsiilt értékeit a Fliggelékben mutatjuk be (8. tablazat és 9. tablazat), a f6 szOvegben csak
a GDP ,tényleges”, nem megfigyelhet6 értékére vonatkozd becsléseket kdzoljik. A 2016-os év negyedéveinek
lefutdsat hasonlitjuk 0ssze tdblazatosan a KSH altal legutoljara, 2017. marcius 7-én publikalt adataival és a mo-
dell becslésével, valamint a teljes idésorra bemutatjuk a becslés bizonytalansagat szemléltet6 legyez6abrat
(3. tablazat és 4. abra).

3. tablazat

Alapmodell eredményei 2016-ra
(naptdri hatdsokkal igazitott év/év, %)

Konfidencia intervallum (90%)

KSH Becslés Alsé Fels6
2016Q1 1,0 1,3 0,9 1,8
2016Q2 2,4 2,4 1,9 2,9
2016Q3 2,0 2,2 1,7 2,8
2016Q4 1,6 1,9 1,3 2,5
Atlag 1,75 1,97 1,43 2,51

Forrds: sajdt szamitds, KSH

4. adbra
Alapmodell eredményeinek legyez6abraja
(naptdri hatdsokkal igazitott év/év, %)

% %
5 - - 5
4 4
3 3
2 L 2
N
4
1 v 1
0 0
-1 -1
=2 =2
-3 - -3
2012 2013 2014 2015 2016

=== 2016 IV. n.év KSH részletes adatkozlés
= Becslés

Megjegyzés: A sdvok a becslés konfidenciaintervallumait jel6lik (30%, 60% és 90%).
Forrds: sajdt szamitds, KSH
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Eredményeink azt mutatjdk, hogy a 2016-os évi GDP adat varhato revizidja korilbelil 0,2 szazalékpont. A 2015-
0Os év varhato revizidja lényegesen alacsonyabb, az azt megel6z6 években pedig gyakorlatilag zérus. A varhaté
revizié mértékével parhuzamosan a GDP adatkozlés bizonytalansaga is csokken. A 2016-os felfelé reviziét
alapvetGen a reviziok multbeli felfelé torzitottsdga és az indikator 2016 masodik felében térténd ndvekedése
indokolja.”

3.3. ROBUSZTUSSAG VIZSGALATOK

Az aldbbiakban az alapmodell mellett két alternativ becslést is bemutatunk.
3.3.1. Fordulépontok azonositasa kibocsatasi rés alapjan

A kordbban mar felvazolt mddszert kdvetjlik, ahol a torzitast a felfelé, illetve lefelé ivel6 id&szakokban kilon-
kilon hatarozzuk meg. A kilonboz6 id6szakokat az MNB altal becstlt kibocsatdsi rés alapjan azonositjuk.
Definicidnk szerint a gazdasag felivel6 allapotban van, ha legaldbb két egymast kdvetd negyedévben novekszik
a kibocsatasi rés értéke. Lefelé ivelS allapotban van, ha legalabb két egymast kévets negyedévben csokken
a kibocsatdsi rés értéke. Ha csak egy negyedévben mozdul a korabbiakkal ellentétes iranyba a kibocsatasi rés,
akkor definiciénk szerint nem valtozik a gazdasag allapota. Megjegyezziik, hogy a fenti definicié némiképp
ad-hocnak tekinthetd, amely nem feltétlenil ragadja meg pontosan a fordulépontokat. Célunk az volt, hogy
alapmodelliink robusztussagat egy mas tipusu modellel is alatdmasszuk.

Az utolsé publikus kibocsatasi rés adat csak 2016. Ill. negyedévig all rendelkezésre a 2016. decemberi Inflacids
jelentésben, amikor is a gazdasag felivel6 allapotban volt. Tovabba a decemberi Inflacids jelentés részletes mak-
rogazdasagi el6rejelzése alapjan feltételezziik, hogy 2017. |. negyedévében a kibocsatasi rés értéke ndvekedni
(abszolut értékben csokkenni) fog. Ebbél pedig kdvetkezik, hogy 2016. IV. negyedévében a gazdasag feliveld
allapotban maradt. A kibocsatasi rést és a gazdasag két allapotat, valamint azt, hogy a két allapotban hogyan
alakult a GDP revizidja, az 5. dbra mutatja. Az dbra megerdsiti, hogy felivel6 szakaszokban joval erGsebben
revidealddik felfelé a GDP, mint a lefelé ivel6 id6szakokban.

5. abra
A GDP revizidk és a kibocsatasi rés viszonya, valamint a felfelé és lefelé ivel6 id6szakok

(az elsé részletes és a 8. negyedévvel késébbi adatkézlés kiilonbsége, ill. a potencidlis GDP-tél vett szdzalékos eltérés)

6 2 g o>
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—6 - - -1,5
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=3 Revizidk

= Kibocsatasi rés
Megjegyzés: a felivel6 szakaszokat a sziirke teriiletek mutatjdk
Forrds: MINB, sajdt szamitds

7 Az indikator lényeges tébblet informécidt jelent a modell szdmara. Ezt az is bizonyitja, hogy az indikator hasznalata nélkiil a 2016-re vart revizid
alacsonyabb, nagyjabdl 0,15 szazalékpont, bizonytalansaga pedig enyhén magasabb lenne.
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Ezutdn alkalmazzuk a modelliinket a ,tényleges”, nem megfigyelheté GDP becslésére, és a kordbbiakhoz ha-
sonléan dsszehasonlitjuk az eredményeket az utolsoé publikacidval, a becslések bizonytalansagat is bemutatva
(4. tablazat, 6. dbra).

4, tablazat

Fordulépontos modell eredménye 2016-ra
(naptdri hatdssal igazitott év/év, %)

Konfidencia intervallum (90%)
KSH Becslés Alsé Fels6
2016Q1 1,0 1,2 0,8 1,7
2016Q2 2,4 2,4 1,9 3,0
2016Q3 2,0 2,2 1,6 2,8
201604 1,6 1,9 1,2 2,5
Atlag 1,75 1,94 1,40 2,48

Forrds: sajat szamitds, KSH

6. abra
Fordulépontos modell eredményének legyezéabraja
(naptdri hatdssal igazitott év/év, %)

5 7 * 5
4 4
3 3
2 2
1 v 1
0 0

-1 L 1

= - —2

-3 4 =3
2012 2013 2014 2015 2016

=== 2016 IV. n.év KSH részletes adatkozlés
= Becslés

Megjegyzés: A sdvok a becslés konfidenciaintervallumait jel6lik (30%, 60% és 90%).
Forrds: sajdt szamitds, KSH

Szamitasaink azt mutatjak, hogy a 2016-os évi GDP adat vérhato revizidja e szerint az alternativ megkozelités
szerint is 0,2 szazalékpont korll alakul. Ez megerGsiti az alapmodell eredményeit. Az, hogy az indikator elhagyasa
ellenére ebben az esetben is az alapmodellhez hasonlé mértékd varhaté reviziot becsiltiink, abbdl szarmazik,
hogy a gazdasag felfelé ivelS szakaszain a multban magasabb torzitast figyeltlink meg.

3.3.2. ESA 2010-es mddszertani valtozas kiszlirése
Ahogy kordbban is tobbszor emlitettlik, végleges adatnak a 9. publikacidt tekintjik, ezzel csokkentve a mad-

szertani reviziok hatasat becslésiinkre. Ugyanakkor a mddszertani revizidknak ennek ellenére lehet hatdsa
az eredményekre, hiszen a 8 negyedéven beliil revizidk hatdsait nem sz(rjik ki. A legutolsé jelent6s hatdsu
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madszertani valtozas a nemzeti szamlakban az ESA 2010-es mddszertan bevezetése volt 2014. szeptemberében.®
Robusztussag vizsgalatként ennek hatdsat igyeksziink kisz{rni a revizidkbdl és a kapott adatbazison modelliinket
Ujra megbecsilni. Ehhez a 2014. szeptemberi publikacié és az azt megel6z6, 2014. juniusi részletes adatkozlés
kozott eszkozolt Gsszes revizidét a mddszertani valtozas hatasaként konyveljik el, és visszavezetjik a korabban
publikalt GDP adatokon. Ez a mddszer is csak kozelitésnek tekinthetd, hiszen a 2014. szeptemberében eszkozolt
rutinszerU revizidkat nem tudja figyelembe venni. Ez az oka annak is, hogy az 6sszes mddszertani valtozas ha-
tasat nem tudjuk kisz(irni a GDP revizidibdl, hiszen ezzel a rutinszer( revizidk jelentds részét is eltavolitanank.®

P

A 2016-ra vonatkozd becsléseket és legyez6abrat az 5. tablazat, illetve a 7. dbra mutatjak.

5. tablazat

ESA 2010-et kisz(ir6 modell eredménye 2016-ra
(naptdri hatdssal igazitott év/év, %)

Konfidencia intervallum (90%)
KSH Becslés Alsé Felsé
2016Q1 1,0 1,3 0,8 1,7
2016Q2 2,4 2,4 1,9 2,9
2016Q3 2,0 2,2 1,7 2,7
201604 1,6 1,9 1,3 2,4
Atlag 1,75 1,93 1,42 2,44

Forrds: sajat szamitds, KSH

7. dbra
ESA 2010-et kisz(ir6 modell eredményének legyez6abraja

(naptdri hatdssal igazitott év/év, %)

% %
5 - 5
4- L 4
31 3
21 L 2
-

1- L1
0 0
—14 L1
24 L 2
-3 L _3

2012 2013 2014 2015 2016

=== 2016 IV. n.év KSH részletes adatkozlés

= Becslés
Megjegyzés: A sdvok a becslés konfidenciaintervallumait jel6lik (30%, 60% és 90%).
Forrds: sajdt szamitds, KSH

Eredményeink ebben az esetben azt mutatjak, hogy a 2016-0s évre varhato revizié mértéke némileg kisebb,
de tovabbra 0,2 szdzalékhoz kozel alakul. Ez azt jelenti, hogy bdr az alapmodell eredményeit befolydsolhatjak
a moddszertani revizidk hatdsai, de a legutdbbi nagyobb mddszertani valtozas kiszlrése alig mddositja a kdvet-
keztetéseinket.

8 A negyedéves adatok tekintetében a 2014. decemberi adatk6zléssel tortént az atvezetés.
% A KSH a mddszertani véltozdsokrdl részletesen beszamol az éves GDP adatkozléssel egyid6ben, ugyanakkor hatasait csak éves folyd aras adatok-
ra mutatja be. Ez az informacié nem elégséges a mddszertani véltas kiszliréséhez a negyedéves valtozatlan dras GDP revizidibol.
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4. Konklazio

A tanulmany elsé felében bemutattunk egy olyan mddszertani keretet, amely alkalmas arra, hogy megbecsiilje

e

s

segitségével. Az alkalmazott mddszertanban megprdébaltuk szamszerdsiteni a szakirodalomban is megfigyelt
jelenséget, a trendforduldk revizids hatasat. Ehhez két eltéré mddszert is javasoltunk, hogy az eredmények
robusztussagat biztositani lehessen. Az egyik volt a makrogazdasagi indikatorok bevezetése, a masik pedig,
hogy a kibocsatdsi rés alapjan felivels és lefelé ivel§ id6szakokat kiildnboztettlink meg.

A tanulmany mdsodik felében a mddszer gyakorlati haszndlatara adtunk példat a legfrissebb magyar GDP
id6soron keresztil. A 2016-os év tekintetében atlagosan 0,2 szazalékpont korili reviziot becsiiltek a modellek.
Becslésiinket szamottevd bizonytalansag ovezi: a varhaté revizié korili 90 szazalékos konfidenciaintervallum
megkozelit6leg +0,5 szdzalékpont. Megjegyezziik, hogy ezek alapjan a magyar GDP atlagos revizids torzitasa
nem haladja meg a nemzetkozi irodalomban kapott értékeket. Az eredményeink tobb tényezére vezethetbek
vissza: egyrészt magara a revizidk historikus torzitasara, masrészt a gazdasag ciklikus viselkedésével 6sszefliggé
hatdsra. Az alapmodellben az ESI szolgaltatasokra vonatkozé bizalmi indexét hasznaltuk. Emellett elvégeztiink két
masik becslést, amik az eredmények robusztussagat mutattak. Az els6ben az indikatorok helyett a konjunkttra
trendforduldit a kibocsatdsi rés alapjan azonositottuk. Az eredmények |ényegében megegyeznek az alapeset-
nél kapottakkal. A masodik esetben az ESA 2010 mddszertan bevezetésének hatdsat sz(irtik ki a revizidokbol.
Ekkor a revizids torzitas becslése némileg kisebb, mint az alapesetben, ami azt eredményezi, hogy a 2016-ra
vart revizid is kismértékben elmarad az alapesetben szdmitottdl. Az alapeset és a két robusztussag vizsgalat
becsléseit 6sszefoglalva a 6. tablazat mutatja.

6. tablazat

A KSH legfrissebb publikacidja, az alapmodell és a két robusztussag vizsgalat becslései
(naptdri hatdssal igazitott év/év, %)

KSH Alapeset Fordulépontos ESA 2010 kisz(irése
2016Q1 1,0 1,3 1,2 1,3
2016Q2 2,4 2,4 2,4 2,4
2016Q3 2,0 2,2 2,2 2,2
2016Q4 1,6 1,9 1,9 1,9
Atlag 1,75 1,97 1,94 1,93
Eltérés a KSH-tél 0,22 0,19 0,18

Forrds: sajdat szamitds, KSH

Jov6beni kutatasi irdny lehet a mddszertani revizidk vizsgdlata. A revizidk el6rejelzésekor a modellez6 alap-
vetd célja a rutinszer( reviziok meghatdrozasa, minden technikai hatas kisz(résével. Ha ez a technikai vagy
maodszertani hatas torzitatlan, akkor a becslés is torzitatlan marad, azonban elképzelheté ennek az ellenkezéje
is. Ha példaul a statisztikusok mddszertani valtozasoknal donté tobbségében olyan valtozasokat eszkézoinek,
amelyek emelik a GDP ndvekedését, akkor a mddszertani revizidk hatdsa pozitiv lesz.1° Ennek megallapitasdhoz
empirikus modszerek kellenek, amihez a folyédras revizidk szolgalhatnak alapul, mivel a médszertani valtoza-
sok esetén csak erre vannak adatok. Ezen hatdsok szamszer(sitésével az eredmények tovabb pontosithatok.

10 A GDP-t érint6 modszertani valtozasok soran példdul gyakran béviil a szamitasba vett tevékenységek kére, ez azonban csak a GDP szintbeli
novekedését vonja maga utan, a névekedési rata emelkedését nem feltétlenul.
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6. Fuggelék

6.1. AZ ESI SZOLGALTATASOK INDIKATORANAK OSSZEFUGGESE

A REVIZIOKKAL

A bizalmi indikator és a revizidk dsszefliggését a kovetkez6 8 darab regresszid segitségével vizsgaltuk, ahol
i=0,...,7 mutatja, hogy hanyadik érettségrdl (azaz az i+1. publikaciérdl) van szo.

Y4

Azaz a t idGszakra publikalt érték kés6bb bekovetkez6 revizidjat magyaraztuk az indikator segitségével. A ko-
vetkezd eredményeket kaptuk, amelyek aldtamasztjak, hogy az indikator képes elGrejelezni a revizidkat, erésen

w, =0+ Bz, +&,

szignifikans 6sszefliggés a 6. publikacidig figyelheté meg.

7. tablazat
A bizalmi indikator és a reviziok 6sszefiiggése
(regresszids egylitthatok)

Publikacié Konstans ESI szolg
1. —0,295*** —0,013***
2. —0,27*** —0,012%**
3. —0,229%** —0,011%**
4. —0,168*** —0,008***
5. —0,158** —0,008***
6. —0,122%* —0,006***
7. —0,094** —-0,004*
8. —0,058** -0,002

Megjegyzés: ****** q 10, 5 ill. 1 szdzalékon szignifikdns egylitthatdkat jeléli. Newey-West sztenderd hibdkat haszndltunk.

Forrds: sajdt szamitds
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6.2. MODELL
6.2.1. Becsiilt paraméterek

A vintage adatbdzisbdl kdzvetlenil becsiilt paraméterek:

8. tablazat

Vintage adatbazisbdl becsiilt paraméterek

Alapmodell Fordulépont ESA 2010

G -0,179 - -0,14

A -0,177 - -0,162
o 0,167 0,163 0,146
1) -0,205 -0,203 -0,198
G = -0,236 =

A - 0,196 _

c? - -0,057 -

A - -0,3 _

Forrds: sajdt szamitds

6.2.2. Az Eviewsban becsiilt allapottér modell

Allapotegyenlet:

Mérési egyenlet:

Var(nt)=exp(c(10))

Var(et)ZO'r

T Tt | aT
yt‘ =yt‘+ct +gt

V= C(1)+C(2)VH +C(3)yt72 +C<4)yr73 +C(5)yt—4 +C(6)yt—5 +7,

Az alapmodellben és az ESA 2010 hatasait kisz(ir6 mddszernél az indikatorra is vonatkozik egy mérési egyenlet:

z,=c(21)+c(22)y,+v,

Var(vt)=exp(c(23))
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A maximum likelihooddal becsiilt paraméterek:

9. tablazat

Maximum likelihood becsléssel az allapottér modellbdl becsiilt paraméterek

Alapmodell Fordulépont ESA2010
C(1) 0,062 0,03 0,062
C(2) 1,188%** 1,192%** 1,186%**
c(3) -0,181 -0,179 -0,179
C(4) -0,136 -0,134 -0,136
C(5) -0,236 -0,242 -0,237
C(6) 0,288*** 0,296*** 0,289%**
C(10) 0,212 0,223 0,213
C(21) —13,613*** = —13,596%**
C(22) 3,557%** = 3,554 %**
C(23) 4,013%%* = 4,017%%*

Megjegyzés: ****** g 10, 5 ill. 1 szdzalékon szignifikdns egydtthatokat jeloli.

Forrds: sajdt szamitds
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