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LEGFONTOSABB UZENETEK

2023-ban a hazai GDP 0,9 szazalékkal mérsékl6dott, aminek hatterében
els6sorban a magas inflacio hatasara visszaeso belsé kereslet allt.

Vallalati kérdGives felmérések elemzésével megvizsgaltuk, hogy mi korlatozza
a cégek Uzletmenetét. A valaszok egybehangzdan a kereslet hianyat, a
koltségek novekedését és az inflaciot emelték ki a legfontosabb tényezékként.,

A vallalatvezet6k az érdekvédelmi szervezetek felméréseiben nem emlitik a
vallalatok tevékenységét akadalyozo elsé 5 legfontosabb tényez6 kozott a
kamatok szintjét és a forrasok elérhetfségét.

A lehet6ségek hianya, vagyis a gyenge kereslet akadalyozza a beruhazasokat.
A vallalati likvid eszk6zok aranya magas.

A problémak kozos gyokere az inflacid, igy csak az arstabilitas allithatja helyre
a gazdasagi bizalmat, a termelés és a beruhazasok ujboli novekedését.




A HAZAI GDP 2023. EVI CSOKKENESET A BELSO KERESLET ES AZ EV

MASODIK FELEBEN A KULSO KORNYEZET MAGYARAZTA
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REZDULESET, IGY VALASZAIK SEGITENEK MEGERTENI A MOGOTTES OKOKAT

A VALLALATOK VEZETOI KOZVETLENUL ERZIK A GAZDASAG MINDEN I

Felmérés Publikalé Gyakorisag Vallalati kor
Economic Sentiment
, Eurdpai Bizottsa havi 10 f6 feletti vallalatok
Indicator (ESI) P &
20 f6 felett
. A , , . foglalkoztato, jogi
GKI konjunktaraindex | GKI Gazdasagkutato Zrt. havi & e J,, ¢
személyiségl
vallalkozas
. Magyar Logisztikai, feldolgozoipari
Beszerzési Menedzser gY ., g, , . . : & P y
Index Beszerzési és Készletezési havi vallalatok beszerzésért
Tarsasag felelGs vezetdi
, Véllalkozok és Munkaltatok ,
VOSZ barométer , ) . negyedéves n.a.
Orszagos Szovetsege
MKIK Magyar Kereskedelmi és o
. g ( féléves n.a.
konjunkturafelvétel Iparkamara
MNB vallalati . . minden
Magyar Nemzeti Bank havi

konjunktura felmérés

|étszamkategoria
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Megjegyzés | Az MKIK végez havi és negyedéves konjunkturafelmérést is.

A vallalati felmérések ,,soft”
indikatorai a konjunktura
alakulasanak és képesek a
statisztikai adatok mellett a
vallalatvezet6k
helyzetértékelésébdél megvilagitani
a gazdasagi teljesitmény alakulasat.

Tobb 6sszehasonlithaté felmérés all
rendelkezésre. Vallalati
konjunkturafelmérést végeznek a
hazai érdekvédelmi szervezetek,
gazdasagi elemz0 intézetek, az
Eurdpai Bizottsag és a Magyar
Nemzeti Bank is.



A MAGAS INFLACIO CSOKKENTETTE A FOGYASZTOI ES VALLALATI BIZALMAT
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A GKI MAGYARORSZAGI KONJUNKTURAINDEX ES

OSSZETEVOINEK ALAKULASA

Megjegyzés |Szezondlisan igazitott adatok.
Forrds | GKI Gazdasagkutato Zrt.

A GKI konjunkturaindexe alapjan
az elmult masfél évben az uzleti
és fogyasztoi bizalom egyarant
alacsonyabb szinten alakult, mint
a COVID el6tt vagy a jarvany
utani helyreallas idoszakaban.

A fogyasztdi bizalom a dezinflacio
hatasara javulo palyara allt,
azonban szintje tovabbra is a
COVID id6szakahoz hasonlo.



VALAMENNYI AGAZATBAN A NEGATIV TARTOMANYBAN ALAKULT A BIZALMI

INDEX
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AZ ESI ALINDEXEK ALAKULASA MAGYARORSZAGON

Megjegyzés |Szezondlisan igazitott adatok. A fogyasztdi bizalmi alindex nem szerepel az abran.
Forras |Eurdpai Bizottsag

Az Economic Sentiment Indicator
(ESI) az iparban és épitdiparban,
valamint a szolgaltatasok és
kiskereskedelem agazatokban is
a kedvezétlen tartomanyban
alakult. 2024 februarjaban az
épitbipar alindexe alakult a
legalacsonyabban, mig a
kiskereskedelem esetében az
elmult honapokban fokozatos
javulast regisztraltak.



A VALLALATOK FOGLALKOZTATASI SZANDEKA 2022 VEGE OTA STAGNAL
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FOGLALKOZTATASI KILATASOK A VALLALATOK KOREBEN (ESI
VALLALATI FELMERES)
Forrds |Eurdpai Bizottsag

A konjunktura-kilatasokkal
osszhangban a foglalkoztatasi
szandék 2022 vége 6ta
alacsonyabb szinten tartozkodik.

Az egyenlegmutato O feletti
értéke jeloli a foglalkoztatas
bévitését. Minden kiemelt agazat
esetében a foglalkoztatasi
kilatasok O kozelében ingadoznak,
ami arra enged kovetkeztetni,
hogy kivarnak a vallalatok a
jovébeli uj felvételek
tekintetében.



A MAGAS INFLACIO HATASARA CSOKKENO BELSO KERESLET A VALLALATOK

MUKODESENEK FO GATJA

Vallalati felmérések tanulsagai

* Magas inflacié
* Csokkend vasarldero (kereslet)
e Sziikos munkaeré

 Megemelkedett koltségek

A vallalatvezetok az érdekvédelmi szervezetek felméréseiben
nem emlitik a vallalatok tevékenységét akadalyozo els6 5

legfontosabb tényezd kozott a kamatok szintjét és a forrasok
elérhet6ségét.
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A kérddbives felmérések arra is
segitenek valaszt talalni, hogy mi
gatolja a vallalatok tGzletmenetét.

A vallalatok eredményes
mikodését els6sorban a magas
inflacio, a megemelkedett
koltségek, a csokkend kereslet és
a megfelel6en kvalifikalt
munkaeré hianya neheaziti.



A CSOKKENO VASARLOERO, A MUNKAEROHIANY ES A KOLTSEGEK EMELKEDESE

JELENTI AZ UZLETMENETTEL KAPCSOLATOS FO PROBLEMAKAT
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W 2023. negyedik negyedév 2023 egésze

MINDENNAPI UZLETMENETTEL KAPCSOLATOS LEGFONTOSABB
PROBLEMAK

9| Forras | VOSZ

A Vallalkozok és Munkaltatok
Orszagos Szovetségének
felmérésében a vallalatvezetok
szerint az Uzletmenetiiket
befolyasold legfontosabb
tényezok a csokkend vasarlderd,
a munkaerohiany és a koltségek
novekedése.

A 9 legfontosabb tényez6 kozott
nem jelolték meg, hanem az
egyéb problémak kozott
emlitették a forrashianyt és
likviditasi problémakat.



AZ ORSZAG GAZDASAGI HELYZETEVEL KAPCSOLATBAN IS AZ INFLACIOT

JELOLTEK MEG ELSO HELYEN
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B 2023. negyedik negyedév 2023 egésze

AZ ORSZAG GAZDASAGI HELYZETEVEL KAPCSOLATOS

LEGFONTOSABB PROBLEMAK
10 | Forras |VOSZ

Az orszag altalanos
makrogazdasagi helyzetével
kapcsolatos legfontosabb
kihivasként egyértelmiien az
inflaciét jelolték meg a
vallalatvezetdk.



EZZEL EGYBECSENG AZ MKIK FELMERESE IS: A KERESLET ES A KOLTSEGEK

EMELKEDESE A LEGFONTOSABB AKADALY

Kereslet hiany

Nyersanyagok és energia arai
Munkaerd / szakember-hiany
Munkaerdvel kapcsolatos koltségek
Arfolyamok alakulasa
Téke/pénzhiany

Adminisztrativ terhek

Kapacitas hiany

Anyaghiany

Fenntarthatdsagi elGirasok teljesitése
Kllpiaci értékesitési problémak
Ellatasi lancok megszakadasa
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A VALLALATI MUKODEST AKADALYOZO TENYEZOK

10

15

20

25

30

Visszatekintd kihivasok

11 | Forras | MKIK adatok alapjan MNB-szamitas
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A Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara
konjunkturafelmérése is hasonlé
eredményeket mutat.

A dobogon a kereslethiany, a
nyersanyag- és energiaarak, a
munkaero-, illetve
szakemberhiany all.

A finanszirozassal kapcsolatos
akadalyozo tényez6k, vagyis a
t6ke- és pénzhiany a 6. helyen
szerepelnek a vallalatvezet6k

értékelésében.



KORLATOZO TENYEZO

AZ ESI-FELMERES ALAPJAN IS AZ ELEGTELEN KERESLET A LEGFONTOSABB b 1924
(& 2024

| | | | | . Az Eurdpai Bizottsag ESI
felmérésében kevesebb tényez6
jelélhetd meg

Munkaeréhiany ———————— termelést/lizletmenetet
—
I —
e
e

Elégtelen kereslet

akadalyozé tényez6ként. A
korabban targyalt felmérésekkel
odsszhangban a vallalatokat
korlatozo tényezok koziil a
pénziigyi korlatokat megel6zi az
elégtelen kereslet és a
munkaeréhiany.

Pénzlgyi korlatok
Egyéb tényezbk
Nincs

Felszereléshiany

Agazatonként is homogén kép

rajzolddik ki, a legfontosabb
mipar W Epitéipar - Szolgaltatasok korlatozé tenyez6k sorrendje az
ipar, az épitbipar és a
szolgaltatasok teruletén is
hasonlo.

Id6jarasi feltételek™®

A TERMELEST AKADALYOZO TENYEZOK AZ EGYES AGAKBAN

Megjegyzés | *Id6jarasi feltételek csak az épitGiparra vonatkozdan. Szezondlisan igazitott, 2023
12 | negyedik negyedéves adatok.
Forrds |Eurdpai Bizottsag



AZ MNB FELMERESE IS EROSITI AZ EREDMENYEK ROBUSZTUSSAGAT, A

KOLTSEGEK EMELKEDESE ES A VEVOK HIANYA JELENTI A PROBLEMAT
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Finanszirozasi problémak Adminisztrativ akadalyok keresztmetszet.

-e-Nincs akadalya
A VALLALATOK TEVEKENYSEGET NEHEZITO TENYEZOK

Megjegyzés | *A valaszlehet6ség 2022. juniustdl szerepel a felmérésben.
13 |** A valaszlehet6ség 2022. oktdbertdl szerepel a felmérésben. *** A valaszlehet6ség 2023. januartodl
szerepel a felmérésben. Forras [ MNB



A MEGUGRO INFLACIO HATASARA CSOKKENTEK A REALBEREK, DE 2023

SZEPTEMBERE OTA ISMET EMELKEDNEK
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A NEMZETSiAZDA,SAGI NOMINALIS ES RE/:'\L A’TLAGKERI§SETEK EVES
VALTOZASA, VALAMINT AZ INFLACIO ALAKULASA
14 | Megjegyzés |A 2022. februari fegyverpénz hatdsatodl sz(irt keresetek.

Forras |KSH

A belso kereslet visszaesését
alapvetden a 2023 elején tet6z6
inflacio okozta. A megemelkeddé
inflacio erodalta a bérek
vasarloerejét. 2022 szeptembere
és 2023 augusztusa kozott 15
szazalék feletti nominalis
bérdinamika mellett is negativba
fordult a realbér-dinamika, ami
visszafogta a haztartasok koltéseit
és a belso keresletet.

Az inflacio jelentds csokkenésével
parhuzamosan 2023
szeptemberétdl ujbol novekednek
a realbérek.



A BELFOLDRE TERMELO VALLALATOK BERUHAZASAI 2023 FOLYAMAN VEGIG

MERSEKLODTEK
Szazalék
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NEMZETGAZDASAGI SZEKTOROK BERUHAZASI TELJESITMENYENEK EVES VALTOZASA

Megjegyzés |Zardjelben a teljes beruhazason bellli 2022-es sulyok szerepelnek. Tradable szektor:
Mez6gazdasag, Banyaszat, Feldolgozdipar; Non-tradable szektor: EpitSipar, Kereskedelem,
Vendéglatas, Kommunikacio, Pénzligyi tevékenységek; Sz(ik allam: Kozigazgatas, Oktatas,

15 | Egészséglgy; Kvazifiskalis kor: Energetika, Vizellatas, Szallitas és tobb kis sulyu szolgaltato agazat;
Lakossag: Ingatlaniigyletek. Forras |KSH, MNB

A gyenge belsd kereslettel
parhuzamosan a belfoldre termel6
és szolgaltatdé (non-tradable)
agazatok beruhazasai 2023
folyaman atlagosan 16,2
szazalékkal csokkentek. A kulfoldre
termel6 agazatok esetében
fokozatos lassulas utan 2023
negyedik negyedévében fordult
csokkenésbe éves bazison a
beruhazasi aktivitas.

Az allami beruhazasok a negyedik
negyedéves novekedés ellenére
2023 egészében mérséklédtek.



AKADALYOZZA

A VALLALATI BERUHAZASOKAT LEGINKABB AZ UZLETI LEHETOSEGEK HIANYA I

szazalék

A VOSZ felmérése szerint a
vallalati beruhazasok
emelkedését az uzleti
lehet6ségek hianya akadalyozza.
A vallalatok 27 szazaléka
talalkozott olyan Uzleti
lehet6séggel, amit szivesen
kiaknazna és a megkérdezett
vallalatok mintegy harmada

A tervezett beruhdzasait végre tudta hajtani az
elmult egy évben? - igen

Tervez-e Uj beruhdzast végrehajtani a
kovetkez6 egy évben? - igen

Tervez-e Uj munkaerét felvenni a kovetkez6
egy évben? - igen

On talalkozott-e az utébbi negyedévben olyan tervez Uj beruhazast vegrehajtani
Uj uzleti lehet&séggel, amit szivesen a kovetkez6 évben.

kiaknazna? - igen

Ugyanakkor a megtervezett

0 20 5 o8 3 beruhazasokat végre tudta
M 2023. negyedik negyedév M 2023. harmadik negyedév 2023. masodik negyedév o :llalatok t5bbsé 69
2023. els6 negyedév W 2023 egésze ajtani a vallalatok tobbsege (

o . i szazalék).
A BERUHAZASI TELJESITMENYEK ES TERVEK

16 | Forras |VOSZ



A VALLALATOK TOBBSEGENEK NINCS FIZETESI PROBLEMA]JA ES

RENDELKEZNEK TARTALEKKAL IS

szazalék

A VOSZ felmérésének
elemzésében azt irja, hogy ,,a
vdllalkozasok pénziigyi helyzete

]
Ee— o egiobban telesits alindex
-]

Nincs adotartozasa

Nincs fizetési problémaja mért mutatok koziil”*.

A vallalatok 95 szazalékanak nem
volt addotartozasa, 83 szazalékuk
arrol szamolt be, hogy nincs
fizetési problémaja és a cégek

i ' ' ' ' ' tobbsége pénzligyi tartalékkal is

Tartalékkal rendelkez6 cégek
sulyozott aranya

0 20 40 60 80 100 rendelkezett.
W 2023. negyedik negyedév W 2023. harmadik negyedév 2023. masodik negyedév
2023. els6 negyedév W 2023 egésze

A PENZUGYIHELYZET-ALINDEX OSSZETEVOI

17 | Forras |VOSZ, *https://vosz.hu/vosz-info/vosz-barometer-a-vasarloero-csokkenese-sokkolta-a-kkv-kat-2023-ban



A VALLALATOK LIKVID ESZKOZEINEK ALLOMANYA LEHETOVE TENNE A

MEGTAKARITASOKBOL TORTENO BERUHAZASOKAT

GDP % )
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30 20 A vallalatok likvid eszkozeinek
allomanya magas, ami lehetové
25 25 tenné a megtakaritasokbal
torténd beruhazasokat.
15 15 A hazai véllalatok GDP-aranyos
likvid pénzligyi eszkdzei enyhén
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A NEM PENZUGYI VALLALATOK LIKVID PENZUGYI ESZKOZEI

18 | Forras | MNB, Eurostat



A VALLALATI PENZUGYI ESZKOZOK TOBB MINT 40 SZAZALEKAT KONNYEN

MOBILIZALHATO, LIKVID ESZKOZOK TESZIK KI

19 |

Készpénz: 1811 md Ft

Egyéb (pl.
Latraszolo forintbetét: 5644 md Ft

kereskedelmi hitel,
biztositas,
derivativak):

12.705 md Ft Lekotott forintbetét: 4045 md Ft

Likvid eszkdz: Latraszolo devizabetét: 3864 md Ft

22.595 md Ft
Lekotott devizabetét: 1299 md Ft

Kilfoldi és egyéb betét: 2772 md Ft

Részvény, egyéb
részesedeés: Befektetési jegy: 2271 md Ft

9.587 md Ft e 2
Kotvény: 888 md Ft

A NEM PENZUGY! VALLALATOK PENZUGYI ESZKOZEINEK MEGOSZLASA
2023. lll. negyedév

Jelentds (kozel 20 ezer
millidrd forint) a
készpénz és banki
betétek allomanya.

A likvid eszkozok elmult
években megfigyelt
jelentés novekedése a
nagyvallalatokra és a
KKV-kre egyarant
jellemzé volt.



AZ EUROPAI UNIOBAN A HAZAI VALLALATOKNAK VAN A HARMADIK LEGTOBB

LIKVID PENZUGYI ESZKOZE A BANKI HITELEIK ARANYABAN
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VALLALATI LIKVID ESZKOZOK A BANKI HITELEK ARANYABAN
NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN 2023 HARMADIK NEGYEDEVEBEN

Forras |EKB
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A forrasellatottsag nemcsak
régios, de teljes eurdpai unios
Osszevetésben is kedvez6. Az EU-
ban a hazai vallalatoknak van a
harmadik legtobb likvid pénzlgyi
eszkoze a banki hiteleik
aranyaban Irorszag és Malta utan.

Az aranyszam magasabb a régio
tobbi orszaganal és kozel
kétszerese az eurozéna atlaganak.



A BERUHAZASI VOLUMEN VISSZAESESENEK EGYIK OKA A BERUHAZASI ARAK

GYORS EMELKEDESE
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
—Beruhazasok arszintje —Fogyasztoi arszint
A FOGYASZTOI ARAK ES A BERUHAZASOK ARANAK
ALAKULASA
Forras |KSH

A beruhazasok kivitelezését az
arak emelkedése akadalyozza.
2019 els6 negyedéve és 2023
harmadik negyedéve kozott a
beruhazasok arszintje
0sszességében tobb, mint 70
szazalékkal emelkedett, mikozben
a fogyasztéi arak 50 szazalékkal
novekedtek.



LEGFONTOSABB UZENETEK

22 |

2023-ban a hazai GDP 0,9 szazalékkal mérsékl6dott, aminek hatterében
els6sorban a magas inflacio hatasara visszaeso belsé kereslet allt.

Vallalati kérdGives felmérések elemzésével megvizsgaltuk, hogy mi korlatozza
a cégek Uzletmenetét. A valaszok egybehangzdan a kereslet hianyat, a
koltségek novekedését és az inflaciot emelték ki a legfontosabb tényezékként.,

A vallalatvezet6k az érdekvédelmi szervezetek felméréseiben nem emlitik a
vallalatok tevékenységét akadalyozo elsé 5 legfontosabb tényez6 kozott a
kamatok szintjét és a forrasok elérhetfségét.

A lehet6ségek hianya, vagyis a gyenge kereslet akadalyozza a beruhazasokat.
A vallalati likvid eszk6zok aranya magas.

A problémak kozos gyokere az inflacid, igy csak az arstabilitas allithatja helyre
a gazdasagi bizalmat, a termelés és a beruhazasok ujboli novekedését.




KOSZON]JUK A
FIGYELMET!
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