MAGYAR NEMZETI BANK
SAJTOKOZLEMENY

Az allamhaztartas és a haztartasok pénziigyi szamlainak elozetes adatairol
2011. lll. negyedév

Budapest, 2011. november 16. - A pénziigyi szamldk elbzetes adatai szerint az dllamhdztartds netto
finanszirozdsi képessége 2011 harmadik negyedévével zdrulé elmilt egy évben a GDP 5,4 szdzalékdt'
tette ki. A finanszirozdsi képesség pozitiv egyenlege elsésorban a 2011 elsé negyedévében elszdmolt,
magdnnyugdij-pénztdri kilépések miatti, a hdztartdsok dltal az dllamhdztartdsnak nyudjtott
téketranszfer kovetkeztében alakult ki. A tdéketranszfer hatdsdt figyelmen kiviil hagyva az
dllamhdztartds nettd finanszirozasi képessége a GDP -4,2 szdzaléka volt az elmult egy évben. Az
dllamhdztartds bruttd, konszoliddlt, névértéken szdmitott addssdga a GDP 82,0 szdzalékdt érte el a
negyedév végén. Az addssdg harmadik negyedévi ndvekedéséhez, amely az éves GDP 5,9 szdzaléka volt,
a forint drfolyamgyengiilésébdl szarmazo atértékelédések és az Uj addssdg nettd kibocsdtdsat jelentd
tranzakciok is szamottevéen hozzdjdrultak, koriilbeliil 65-35 szdzalékos ardnyban.

Az el6zetes adatok szerint a hdztartdsok nettd finanszirozdsi képessége 2011 harmadik negyedévével
zdruldé elmult egy évben a GDP -5,6 szdzalékdt érte el. A hdztartdsok dltal az dllamhdztartdsnak
nydjtott, a magdnnyugdij-pénztdri kilépések miatti téketranszfert figyelmen kiviil hagyva a hdztartdsok
netto finanszirozdsi képessége az elmult egy évben a GDP 4,0 szdzaléka volt.

Az allamhaztartas netté finanszirozasi képessége

szazalék (nettd pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban* szazalék
39 39
36 36
33 33
30 I 30
27 [ 27
24 [ 24
21 ' 21
18 I 18
15 I 15
12 | 12
9 | 9
6 r 6
3 Ir 3
0 +—++—+—+—+—tg+—+—+—+—+—+—++—+—+—+—+—++—+—++—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+— A+ H+—+ 0
-3 r— A -3
-6 * -6
'9 \V \ v '9
-12 \/ ¥ \V; -12
-15 V -15
18 -18
e e e o e L EE L FE LR
o - ~N [ < n Nl N [ =] o -
S o 1<} o =3 o o =) o =} - -
< S <} <} <} <} <} S S S o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
=m=az utolsé6 négy negyedév adata —e—az adott negyedév adata

*2011 harmadik negyedévére vonatkoz6 adathoz az MNB a sajat GDP-becslését hasznalta.

2011-ben kiilonallo pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot (fekete szinnel, csak az els6 negyedévben) és
azokat az utols6 négy negyedév adatara vonatkozd adatokat (sziirke szinnel), amelyek a magannyugdij-pénztari
kilépések miatti tOketranszfer hatasat figyelmen kiviil hagyva mutatjak az allamhaztartas netto finanszirozasi
képességét.

1 A Kozponti Statisztikai Hivatal 2011. szeptember 22-én publikalta az éves GDP visszamendlegesen modositott
adatait. Ennek a revizionak a hatasa a pénziigyi szamlak jelenleg publikalt GDP aranyos mutatdiban még nem
jelentkezik, mivel a negyedéves GDP adatokon a KSH még nem vezette at a modositasokat. A negyedéves GDP



Az allamhaztartas netto finanszirozasi képessége az elézetes adatok szerint 2011 harmadik negyedévével
zarulo elmdlt egy évben a GDP 5,4 szazaléka (1499 milliard forint) volt. A magannyugdij-pénztari
kilépések miatt a haztartasok altal az allamhaztartasnak nyujtott téketranszfer figyelembe vétele nélkiil
az allamhaztartas netto finanszirozasi képessége az elmult egy évben a GDP -4,2 szazaléka (-1179
milliard forint) volt.

2011 harmadik negyedévében az allamhaztartas nettd finanszirozasi képessége a negyedéves GDP -2,9
szazalékat tette ki (-209 milliard forintot).

Az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) addssaga 2011 harmadik
negyedévének végén a GDP 82,0 szazaléka volt (22929 milliard forint). A bruttd adossag harmadik
negyedévi novekedéséhez (1647 milliard forint) az atértékelédések és a tranzakciok is szamottevoen
hozzajarultak, korlilbeliil 65-35 szazalékos aranyban. Az allamhaztartas netto tartozasa (15114 milliard
forint) a GDP 54,1 szazalékat tette ki 2011 harmadik negyedévének végén.

Az allamhaztartas "maastrichti” adossaga és netto6 tartozasa*

a GDP szazalékaban
szazalék szazalék
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* Az allamhaztartas "maastrichti" adossaga egyenld az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott, az
egyéb tartozasokat (AF.7) nem tartalmazé addssagaval. A nettd tartozas a netto pénziigyi vagyon (az Osszes pénziigyi
eszkoz és az Osszes kotelezettség kiilonbsége piaci értéken) ellentétes eldjeli adata.

2011 harmadik negyedévében a kdzponti kormanyzat nettd finanszirozasi igénye 189 milliard forint volt.
A kozponti kormanyzat pénziigyi eszkozei koziil a jegybanki betétek és a tézsdei részvények novekedése
volt jelentds, ugyanakkor szamottevéen csokkentek a befektetési jegyek. A kotelezettségek esetében
meghatarozd volt az allamkotvények és a hosszulejaratu hitelek novekedése. A helyi énkormanyzatok
netto finanszirozasi képessége (106 milliard forint) elsésorban betéteik novekedésében tiikrozodott. A
tarsadalombiztositasi alapok nettd finanszirozasi igénye (126 milliard forint) alapvetéen az egyéb
kovetelések csokkenését, illetve a kdzponti kormanyzattol felvett hitelek névekedését okozta.



A haztartasok netto finanszirozasi képessége

szazalék (nett6 pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban* szazalék
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*2011 harmadik negyedévére vonatkozo6 adathoz az MNB a sajat GDP-becslését hasznalta.

2011-ben kiilonallé pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot (fekete szinnel, csak az elsé negyedévben) és
azokat az utolsé négy negyedév adatara vonatkozo adatokat (sziirke szinnel), amelyek a magannyugdij-pénztari
kilépések miatti toketranszfer hatasat figyelmen kiviill hagyva mutatjak a haztartasok nettoé finanszirozasi
képességét.

A haztartasok netto finanszirozasi képessége az el6zetes adatok szerint 2011 harmadik negyedévével
zarulo elmilt egy évben a GDP -5,6 szazaléka (-1554 milliard forint) volt. A magannyugdij-pénztari
kilépések miatt az allamhaztartasnak fizetett toketranszfer nélkiil szamolt netto finanszirozasi képesség
az elmult egy évben a GDP 4,0 szazaléka (1124 milliard forint) volt.

2011 harmadik negyedévében a haztartasok nettd finanszirozasi képessége (202 milliard forint) a
negyedéves GDP 2,8 szazalékat tette ki.

2011 harmadik negyedévében a pénziigyi eszkozok esetében a készpénz, a forint betétek és a t6zsdei
részvények novekedése volt jelentds, ugyanakkor jelentésen csokkentek az egyéb kovetelések a
magannyugdij-pénztari kilépésekkel kapcsolatos realhozam kifizetések miatt. A kételezettségek esetében
a forinthitelek novekedése és a devizahiteleknek a forinthitelek novekedésénél nagyobb meértéki
csokkenése volt jellemzd, emellett jelentésen csokkentek az egyéb kotelezettségek.

Az elézetes pénziigyi szamlak részletes adatai az MNB honlapjan a Statisztika/Statisztikai adatok,
informaciok/Adatok, idGsorok/XIll. A nemzetgazdasag pénziigyi szamlai/A haztartasok és az
allamhaztartas elozetes pénziigyi szamlai Utvonalon érhetdk el. A nemzetgazdasag szektorait teljes
korien bemutatd, 2011 harmadik negyedévére vonatkozo pénziigyi szamlak 2012. januar 2-an keriilnek
publikalasra.
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http://www.mnb.hu/Engine.aspx?page=mnbhu_statisztikai_idosorok&ContentID=7751
http://www.mnb.hu/Engine.aspx?page=mnbhu_statisztikai_idosorok&ContentID=7751

Tablazatok?

Az allamhaztartas és a haztartas szektor fobb adatai

2009 2010 2011
l.név [l név[llnév|[IV.név| l.név [Il.név [l név[IV.név] I.név [Il.név|lll n.év
A nett6 finanszirozasi képesség negyedéves adatai, milliard forint
Allamhaztartas (5.13) -340 -306 -292 -315 -373 -560 -169 -186 2290 -396 -209
Haztartasok (S.14) 325 77 123 424 232 422 235 343 -2370 271 202

A nett6 finanszirozasi képesség négy negyedéves adatai (az adott negyedévvel zarulé egy év adata), milliard forint
Allamhaztartas (5.13) -1193 1311 -1604  -1253  -1286  -1541  -1418  -1289 1374 1539 1499
Haztartasok (S.14) 680 798 1036 950 856 1200 1313 1232 -1370  -1521  -1554

Az allamhaztartas brutté, konszolidalt, névértéken szamitott adossaga a negyedév végén, milliard forint
Allamhaztartas (S.13) 21837 19990 20443 20422 21048 22095 21732 21750 22450 21281 22929

A negyedéves netto finanszirozasi képesség a negyedéves GDP szazalékaban

Allamhaztartas (5.13) -5,7 -4,7 -4,5 -4,4 -6,2 -8,4 -2,4 -2,5 36,3 -5,7 -2,9
Haztartasok (S.14) 5,5 1,2 1,9 5,9 3,9 6,3 3,4 4,6  -37,6 3,9 2,8
A négy negyedéves netté finanszirozasi képesség a négy negyedéves GDP szazalékaban

Allamhaztartas (5.13) -4,5 -5,0 -6,2 -4,8 -4,9 -5,9 -5,3 -4,8 5,0 5,5 5,4
Haztartasok (S.14) 2,6 3,0 4,0 3,6 3,3 4,6 4,9 4,5 -5,0 -5,5 -5,6

Az allamhaztartas brutt6, konszolidalt, névértéken szamitott ad6ssaga a GDP szazalékaban a negyedév végén
Allamhaztartas (5.13) 82,6 76,3 78,5 78,4 80,5 83,9 81,2 80,2 81,9 76,7 82,0

Modszertani megjegyzések

1. A magannyugdij-pénztari kilépések elszamolasa a statisztikaban

A magannyugdij-pénztarakbol kilépok magannyugdij-pénztari tagsaga 2011. marcius elsején sz(int meg a
vonatkozo jogszabaly szerint, ezért a pénziigyi szamlak 2011. els6é negyedéves adatai tartalmazzak a
kilépéssel kapcsolatos, a haztartasok altal az allamhaztartasnak nyujtott toéketranszfer hatasat. A
statisztikai elszamolasokban a magannyugdij-pénztarakbol kilépok nyugdijpénztari koveteléseinek
realhozam és tagdij-kiegészités feletti része toketranszferként keriilt at a kozponti kormanyzathoz 2011.
marcius elsején, a haztartasok nyugdijpénztarakkal szembeni kovetelése (a biztositastechnikai
dijtartalék instrumentumon) ennyivel csokkent, az allam kovetelése a nyugdijpénztarakkal szemben (az
egyéb kovetelések/tartozasok instrumentumon) ennyivel nétt az elsé negyedévben. A jelenlegi
becsléseink szerint a téketranszfer értéke 2678 milliard forint volt, a felvehet6 6sszeg 233 milliard forint.
A magannyugdij-pénztarak 2011 masodik negyedévében adtak at a kilépok koveteléseihez kapcsoldodd
pénziigyi eszkozoket a kozponti kormanyzat szamara. Ez az eszkozatadas csak az allam és a
magannyugdij-pénztarak mérlegeit érintette, a szektorok egyenlegére kozvetleniil nem volt hatassal. Az
allamhaztartas brutto adossaga az eszkozatadas kovetkeztében az allamhoz visszakeriilt allamkotvények
és kincstarjegyek értékével (névértéken: 1354 milliard forinttal) csokkent.

A magannyugdij-pénztarakbol kilépdk 2011 harmadik negyedévében kaptak meg a realhozamokbol és a
tagdij-kiegészitésekbdl szarmazod felvehet6 Gsszeget a pénztarakbol. Ennek az Gsszegnek a kifizetése nem
érintette a pénziigyi szamlakban a haztartasok (illetve mas szektorok) nettd finanszirozasi képességét,
csak a pénziigyi instrumentumok szerkezetét. A haztartasok esetében 2011 harmadik negyedévében a
kifizetés kovetkeztében a pénztarakkal szembeni egyéb kovetelés csokkent, illetve a betéteik és a
készpénzallomanyuk névekedett.

2. A haztartasoknal levo kiilfoldi készpénz csokkenése
A pénzvaltok jelentésére alapozott becslés szerint a haztartasok kiilfoldi valutakészlete a pénziigyi
szamlakban 40 milliard forinttal csokkent a harmadik negyedévben tranzakcié kovetkeztében.

2 A GDP aranyos adatok még nem tiikrozik a legfrissebb GDP revizi6 hatasat. Ennek okait lasd az 1-es labjegyzetben.

4




3. Rendkiviili afa-visszatéritések elszamolasa

Az Eurdpai Birosag 2011 julius végén hozott itélete alapjan az Orszaggy(ilés megvaltoztatta az afa-
visszaigénylés szabalyait. Ennek kovetkeztében a pénziigyi szamlakban a harmadik negyedévben
becsléseink szerint 272 milliard forinttal nétt a kozponti kormanyzat egyéb tartozasa, illetve ennyivel
nott a nettd finanszirozasi igénye, mivel a statisztikaban az allam altal a nem-pénziigyi vallalatoknak
nyljtott téketranszferként szamoljuk el ezt az Gsszeget.

4. A MAV Zrt kotvénykibocsatasa

A Magyar Allamvasutak Zrt koltségeinek fedezésére allami garanciaval kotvényeket bocsatott ki 2011
harmadik negyedévében. Mivel a kotvénykibocsatas a MAV koltségeinek fedezésére szolgalt, ezért azt
kozponti kormanyzati kiadasként és ezzel egyidejlleg a kozponti kormanyzat adodssaganak
novekedéseként szamoltuk el a statisztikaban. Ez 2011 harmadik negyedévében 35 milliard forinttal
novelte a kbzponti kormanyzat adossagat és hianyat.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvets, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai informdcidkat
gylijtsén és hozzon nyilvdnossdgra. A tdjékoztatd célja, hogy segitséget nyujtson a frissen megjelent
adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasdgi folyamatokra vonatkozo elemzését a
rendszeresen nyilvdnossdgra hozott ,Jelentés az infldcid alakuldsdrol” és a ,Jelentés a pénziigyi
stabilitdsrol” ciml kiadvdnyok tartalmazzadk, amelyek a www.mnb.hu honlapon megtaldlhatok.
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Elérhet6ség: sajto@mnb.hu
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