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Gabriel Péter—Reiff Addm: Az afakulesok

valtozasanak hatasa a fogyasztoiar-indexre

A Magyar Nemzeti Bank 2006 6szén inditott el egy varhatéan masfél évig tarto kutatassorozatot a nem szabdlyozott ard
termékek és szolgaltatasok drazasarol. A kutatas alapjaul a KSH fogyasztoiarindex-szamitashoz hasznalt boltszintd ar-
felirasai szolgdlnak. A kutatdassorozat elsd lépéseként azt vizsgaltuk, hogy az afakulcsok korabbi véaltozasai (a 2004. ja-
nuari afaemelés és a 2006. janudri afacsékkentés) hogyan hatottak a termékek és szolgaltatasok draira. Az elemzésin-
ket kuléndsen aktualissa teszi, hogy 2006 szeptemberében egyes termékek afakulcsa Ujra emelkedett. Eredményeink
azt mutatjak, hogy mig afaemeléskor az emelés nagy része néhany honap alatt megjelent a fogyasztoi drakban, addig
az afakulcs cs6kkentése csak joval kisebb mértékben csékkentette a fogyasztdi drakat, igy — legalabbis révid tavon —

az Uzletek profitjat gyarapitotta.

BEVEZETES

A Jegybanktdrvény szerint a ,Magyar Nemzeti Bank elséd-
leges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa”. Ezt a
gyakorlatban az MNB az inflaciés célkdvetés rendszerével
prébalja elérni, ami azt jelenti, hogy a bank arra térekszik,
hogy a jévébeli inflacié az elére meghatarozott inflacios cél
(jelenleg 3%) szerint alakuljon.

Az inflacids célkitlzés rendszerének gyakorlati megvaldsi-
tdsa soran egyrészt alapveté fontossagu, hogy a bank
megfelelen jelezze elbre a varhatd inflacié nagysagat, hi-
szen a szlkséges |épéseket a varhato inflacio és a kitlizott
inflacids cél viszonya hatarozza meg. Ha ugyanis a varha-
t6 inflacié meghaladja az inflacios célt, akkor a bank szigo-
rithat a monetaris politikajan (pl. kamatot emelhet), ha pe-
dig a varhat¢ inflacié alatta marad az inflaciés célnak, ak-
kor szoba j6het a monetaris lazitas (pl. kamatcsokkentés).

Az inflaciés célkévetés gyakorlati megvaldsitasakor ugyan-
ilyen fontos az is, hogy az MNB megfeleléen értékelje a
mar ismertté valt inflacios adatokat. Az inflacids rata nem
vart mértékl megemelkedésekor példaul fontos lehet az
emelkedés mogott allé fébb tényezék beazonositasa. Nyil-
vanvalé, hogy ha az inflacié ndvekedésének hatterében jo-
részt egyszeri, nem ismétlédd, és idével megszind hatasu
események allnak, akkor a banknak nem kell olyan szigo-
rdan reagalnia, mintha az inflacié emelkedését kizardlag
piaci események okoztak volna.

Ebben az irasban az afakulcsok véltozasanak inflacios ha-
tasat vizsgaljuk. Ez a témakdr azért érdemel megkulénboz-

tetett figyelmet, mert egyrészt nyilvanvald, hogy barmilyen
afavaltozas érdemben befolyasolja a KSH altal kozzétett
fogyasztoiar-indexet, masrészt viszont elére tudhatd, hogy
az afavaltozasok csak egyszeri arszinvonal-emelkedést
okoznak, és hatasuk késébb megsz(inik.' Az inflaciés folya-
matok helyes megitélése érdekében tehat alapvetd fontos-
sagu, hogy elkllonitsik az afaemelés hatasat a piaci folya-
matok miatt egyébként is bekdvetkez6 aremelkedéstél.”

Magyarorszagon — az Eurdpai Unid tébbi tagorszagahoz
viszonyitva — a kdézelmultban gyakoriak voltak az afaval-
tozasok (1. tablazat). Elemzésinkben a k&zépsé és alsd
kulcsok 2004. januari emelését, valamint a felsé kulcs
2006. januari cstkkentését vizsgaljuk meg részletesebben.
Eredményeink szerint az afaemelés és az afacsdkkentés
hatasa egyaltalan nem szimmetrikus: mig a 2004. januari
3 szazalékpontos afaemelés atlagosan kb. 2,5 szazalékkal
névelte, addig 2006 januarjaban az 5 szazalékpontos afa-
csOkkentés csupan atlagosan kb. 1 szazalékkal cstkken-
tette az érintett termékek arszinvonalat.

Az elemzésben egyebek mellett arra is kitérunk, hogy az
afakulcsok megvaltoztatasa milyen idébeli lefutassal épdl
be az arakba.

Eredményeink szerint az afaemelés 1-2 hénapon belll je-
lentkezd hatdsa meghaladja a hosszabb tava arszinvonal-
emelkedést, mivel az Uzletek egyes késbbbre tervezett ar-
emeléseket mar az afaemelés okozta aremeléssel egy
idében végrehajtanak. Ugyancsak figyelemre mélto, hogy
az afaemelés az emelés altal kézvetlentl nem érintett ter-
mékek arat is ndveli.

" A 2006. szeptemberi afaemelés példaul csak a 2006. szeptember—2007. augusztus kdzott publikalt inflaciés szamokat befolyasolja (2006 szeptemberé-
ben példaul ugy, hogy a szamitott inflaciés adat az érintett termékeknél a 2006. szeptemberi, 20%-o0s &fakulcs melletti fogyasztéi drakat a 2005. szep-
temberi, 15%-0s afakulcs melletti fogyasztoi arakkal veti 6ssze), 2007 szeptemberétdl viszont nincs kdzvetlen hatdsa az arindexre.

* Az 4fakulcsok megvéltozasa esetén — amint ezt majd az eredményeink is igazoljak — egyaltalan nem automatikus a termékek és szolgéltatasok atara-
zbédasa. Az er6s piaci versenynek kitett vallalatok példaul &faemelés esetén jellemz&en kisebb mértékben emelik az araikat, mint a nem versenyzé val-
lalatok.
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Az afakulcesok valtozasa Magyarorszagon 2004-2006 kozott

felsé k6zéps6 als6
2003. december 31-ig 25% 12% 0%
2004. januar 1-jétdl 25% 15% 5%
2006. januér 1-jétdl 20% 15% 5%
2006. szeptember 1-jétél 20% 5%

Bizonyos termékkorokben (pl. tartés fogyasztasi cikkek)
egyes termékeknél megfigyelhet6, hogy mar az &fa-
csOkkentés hatalybalépése elétt csokkennek a fogyasztéi
arak, de ez nem altalanos jelenség. Afaemelés esetén pe-
dig egyaltalan nem mutathaté ki, hogy a boltok az
afaemelésre készllve mar az emelés hatalybalépése el6tt
megemelnék az araikat.

ADATBAZIS ES MODSZERTAN

Vizsgélatainkat a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH)
fogyasztoiarindex-szamitashoz hasznalt bolti szintl arfel-
frasai alapjan végeztik el.

A KSH minden honapban kézzéteszi az inflacié adott ho-
napra szamitott mértékét, amelyet egy un. fogyasztéi kosar
fogyasztoi aranak (1 hénap, ill. 1 év alatt bekdvetkezett)
megvaltozasa alapjan hataroz meg. A fogyasztoi kosarban
azok a termékek és szolgaltatasok szerepelnek, amelyeket
a lakosséag a leggyakrabban véasarol, a rajuk koéltétt jévede-
lemnek megfeleld sulyozassal. A fogyasztoi kosarban sze-
replé termékek és szolgaltatasok listaja, valamint azok su-
lyozasa a fogyasztoi szokasok valtozasaval parhuzamosan
évrdl évre valtozik.

Az emlitett fogyasztoi koséar részletességét jol jellemzi,
hogy 2006-ban a KSH 896 darab szlken definialt terméket
és szolgaltatast (Un. ,reprezentanst”) szerepeltetett benne.
Ezek kozul 770 reprezentans éralakulasat elemezzik,
amelyek egyUttes fogyasztdi kosarbeli sulya 2006-ban
76,99%. A kihagyott termékek vagy szabalyozott ardak (pl.
ovodai és iskolai étkezés, villamos energia, vezetékes gaz,
autdpalya-matrica), vagy a KSH adatgyUjtési modszere
nem teszi lehetévé esetlikben arazasi kérdések vizsgalatat
(pl. Uj és hasznalt autok).

Az adatbéazisunk tehat 770 reprezentansnak a kuldnbdzd
eladasi helyeken felirt &rait tartalmazza 2002. januar és
2006. majus kdzétt, havi gyakorisaggal. Példaul a ,,csontos

révidkaraj szlzpecsenyével” reprezentans esetében az
emlitett id6szakban ¢sszesen 6887 darab, 158 kilénbdz6
arusitohelyrél szarmazo megfigyelésiunk van.’ Ennél a rep-
rezentansnal tehat az adatbazis boltonként atlagosan
(6887/158=) 43,6 arfelirast tartalmaz, de a 158 bolt kézUl
102-ben az id6szak minden hénapjabdl, a teljes 53 hona-
pos megfigyelési id6szakbdl van adatunk. Az adatbazis-
ban szereplé 6sszes reprezentansra igaz, hogy a medfi-
gyelt boltok listaja jorészt valtozatlan, ezért a meglévé ar-
felirasokbdl j6I nyomon kévetheté a kulénbdzé reprezen-
tansok bolti szintl aralakulasa, valamint a ktlénb6zé boltok
arazasi magatartasa.

Az adatbéazisban reprezentansonként atlagosan kb. 4791
megfigyelés szerepel, vagyis az 6sszes megfigyelésszam
megkozeliti a 3,7 milliot (770 x 4791).

Az &fakulcsok véltozasanak inflaciéra gyakorolt hatasat
egy egyszer( statisztikai modell alapjan szamszerUsitettuk.
Ennek a modellnek az a kiindulépontja, hogy a reprezen-
tansok megfigyelt atlagaranak az el6zé havi atlagarhoz vi-
szonyitott megvaéltozdsa az egyedi boltok arnéveléseibdl
és arcsokkentéseibdl tevédik dssze, és hogy az atlagos ar-
valtozasban kulénvéalaszthaté az arcsékkentések és az ar-
névelések hatasa:

Atlagos arvaltozas = (Arndveld boltok aranya) x
x (Arnovelés atlagos mértéke) —
— (Arcsokkentd boltok aranya) x
x (Arcsokkentés atlagos mértéke).

Tehat ha példaul egy adott hénapban a megfigyelt boltok
20%-a novelte az arat atlagosan 12%-kal, valamint a meg-
figyelt boltok 5%-aban csdkkent az ar atlagosan 8%-kal,
akkor az éatlagos arvaltozas (0,2)x(12%) — (0,05)x(8%) =
2%-0s volt.

Feltételezésink szerint az &afakulcsok valtozasa a fenti
egyenlet jobb oldalan szereplé négy tényezén keresztul

° Az emlitett 158 bolt az orszag egész teriletét lefedi abban az értelemben, hogy minden megye képviselteti magat kozéttik (a boltok kézil 21 budapes-

ti, 8 Baranya megyei stb.).
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fejti ki a hatasat. Afaemelés esetén példaul valészin(isithe-
t6, hogy

e az arndveld boltok aranya ndvekszik és az arcsokkentd
boltok aranya csékken;

e az arndveld boltok atlagos aremelése, valamint az ar-
csOkkentd boltok atlagos arcstkkentése megvaltozik.

A minél megbizhatébb becslés érdekében az afaemelés
arakra gyakorolt hatasat olyan formaban irtuk fel, amely-
ben minden elemet pontosan becsuini tudunk. Példaul a
boltok megndvekedd aremelési hajlanddsagan keresztiil
az arszinvonal afaelemés miatti névekedése igy irhato fel:

Arszinvonal afaemelés miatti névekedése (ndvekvs ar-
emelési hajlanddsag miatt) =
= (Arnéveld boltok eredeti aranya) x (Atlagos névelés
mértékének ndvekedése) +
+ (Arnoveld boltok aranynévekedése) x (Eredeti atlagos
arndvelés) +
+ (Arnoveld boltok aranyndvekedése) x (Atlagos arnove-
lés mértékének ndvekedése).*

Afaemelés esetén ugyanigy szamszer(sithetS a boltok
csbkkend arcsbkkentési hajlanddsdagan keresztil érvé-
nyesulé hatas. Osszességében az afaemelés arfelhajtd
hatasa tehat teljes egészében kiszamolhatd, ha megbe-
csuljuk:

e az arcsOkkent§ és arndveld boltok eredeti (afaemelés
nélkuli) aranyat;

e az atlagos arcstkkentés és atlagos arndvelés eredeti
(4faemelés nélkuli) mértékét;

e az aremel6 boltok aranyanak afaemelés miatti megnoéve-
kedését, valamint az arcsokkent§ boltok aranyanak
afaemelés miatti csokkenését;

e az atlagos aremelés mértékének, valamint az atlagos ar-
csOkkentés mértékének afaemelés miatti megvaltozasat.

A rendelkezéslnkre all6 adatbézis alapjan statisztikai-
Okonometriai médszerekkel 1-3 hoénapos idétavon ezek
mindegyike 0l becsilhets.® Figyelembe véve, hogy a k-
|6nNb6z6 termékek arazasara kulbnbdzé hatast gyakorolhat
az afakulcs megvaltozasa (példaul a piaci verseny eréssé-
gének kulbnbdzEsége miatt), ezeket a mennyiségeket ki-
|6n-kUl6n megbecsUltik az 8sszes, adatbazisban szerepld
reprezentansra, majd a reprezentansok szintjén szamitot-
tuk ki az afavaltozas arszinvonalra gyakorolt hatasat. Az
Osszhatast a termékszint( hatasok fogyasztéikosar-beli su-
lyokkal sulyozott atlagaként hataroztuk meg.

A 2004. JANUAR] AFAEMELES
INFLACIOS HATASA

2004. januar 1-jétél a 12%-0s kdzépss afakulcs 15%-osra
emelkedett, ami az adatbazisunkban szereplé 770 repre-
zentans kozul 213-at érintett. Az érintett reprezentansok
kozott tulsulyban vannak az élelmiszerek, ezenkivll jelen-
t6sebb még a szolgaltatasok, valamint a haztartasi energia
és egyéb cikkek kdzé tartozéd termékek sulya. Az érintett
ruhazkodasi cikkek fogyasztéikosar-beli sulya elhanyagol-

A 2004. januari kozépsé afakules-emelés altal érintett reprezentansok termékesoportok szerinti megoszlasa

Erintett reprezentansok

Termékcsoportok szama fogyasztéi kosarbeli sulya
Elelmiszerek, szeszes italok és dohanyaruk 154 18,52
Ruhazkodasi cikkek 2 0,03
Tartds fogyasztasi cikkek 0 0,00
Haztatasi energia, egyéb cikkek 28 3,66
Szolgéltatasok 29 3,27
OSSZESEN 213 25,48

“ A fenti szampéldahoz visszatérve: tegyUk fel, hogy afaemelés hianyaban a boltok 20%-a emel arat atlagosan 12%-kal, és afaemelés esetén a boltok 50%-
a atlagosan 10%-kal. Ekkor a boltok megndvekedett aremelési hajlanddsagan keresztll érvényesulé arndvekedés (0,5)x(10%) — (0,2)x(12%) = 2,6%.
A felbontés szerint ez az alabbiakbdl tevdik 6ssze: egyrészt a boltok egyébként is emel6 20%-a atlagosan 2%-kal kisebb mértékben emel: (0,2)x(-2%)
=-0,4% (els6 tag). Masrészt viszont a boltok kizarélag az afaemelés miatt emelé 30%-a 0 helyett 10%-kal emel: (0,3)x10% = 3% (masodik és harmadik

tagok 6sszege). Az 6sszhatés tényleg 2,6%.

° A megfigyelési id6szak révidsége (kb. 4,5 év) miatt az 1-3 hdnapnal hosszabb hatasok becslése bizonytalanna valik. Az ismertetett révid tava hatasok
leginkabb az afavaltoztatas utan beérkezé inflacios adatok helyes megitélését segithetik eld.
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A 2004. januari kozépsé afakulesemelés becsiilt inflaciés hatasa az emelés altal érintett termékekre

(termékcsoportonként)

Afaemelés miatti Fogyasztoiar-indexre
arndvekedés gyakorolt hatas
Termékcsoportok CPl-suly 1 hénap 2 hoénap 3 hoénap 1 hénap 2 hénap 3 hoénap
Elelmiszerek, szeszes italok és dohanyaruk 18,520 2,72 3,31 2,95 0,50 0,61 0,55
Ruhazkodasi cikkek 0,033 0,40 0,58 -0,38 0,00 0,00 0,00
Tartés fogyasztasi cikkek 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Haztartasi energia, egyéb cikkek 3,659 1,55 1,70 1,16 0,06 0,06 0,04
Szolgéltatasok 3,268 0,54 1,08 1,48 0,02 0,04 0,05
Osszesen 25,480 2,27 2,79 2,50 0,58 0,71 0,64

hatd, a tartés fogyasztasi cikkek koézull pedig egyet sem
érintett a 2004. januari afaemelés.

Ha 2004 januarjaban a boltok egységesen és teljes mér-
tékben atharitottak volna az afaemelést a fogyasztdkra, ak-
kor ezaltal 115/112 — 1 = 2,68%-kal ndvekedett volna az ar-
szinvonal. Az egyes reprezentansok esetében megfigyelt
inflacios hatasokat tehat ehhez az ,elméleti” értékhez kell
viszonyitanunk.

Az el6z6 részben leirtak szerint reprezentanscsoporton-
ként kulon-kulon becslltik az &faemelés inflaciés hatasat.
Az afaemelés 2004. januari inflaciés adatra gyakorolt hata-
sa — termékcsoportok szerinti bontasban — a 3. tdblazatban
lathato.

Az eredmények szerint a k6zépsé afakulcs 2004. januari
emelése leginkabb az élelmiszerek arara hatott: 1, 2 és 3
honapos id6tavon atlagosan 2,72, 3,31 és 2,95%-kal emel-
te az érintett termékek arat. Ez 6nmagéaban 0,50, 0,61, illet-
ve 0,55 szazalékponttal novelte a fogyasztoiar-indexet. Fi-
gyelemre méltd az afaemelés élelmiszerarakra gyakorolt
hatasanak idébeli lefutdsa: az afaemelés hatasa 2 hénap
alatt a legnagyobb, majd 3 hénap alatt mar valamelyest ki-
sebb. Ez azzal magyardzhatd, hogy az afaemelés miatt
olyan boltok is az aremelés mellett dontéttek, amelyek
afaemelés hianydban nem véltoztattak volna az araikon.
Afaemelés nélkil ezek a boltok csak csekély mértékl ar-
emelést lattak volna szUkségesnek, aminek a kdltségei

meghaladtédk volna az éaremelés varhaté hasznat® Az
afaemelés miatt azonban a szlkséges aremelés mértéke
elég nagy lett ahhoz, hogy érdemes legyen vallalniuk az
aremeléssel jaro kéltségeket. A ténylegesen bekdvetkezett
aremelés igy azonban nemcsak az afa mértékét tartalmaz-
ta, hanem a kismértékd, afaemelés hianyaban nem meg-
valosuld aremelési szandékot is. Ez utdbbi aremelési szan-
dékok tébbsége persze valamivel kés6bb afaemelés nél-
kil is bekovetkezett volna (amikor a boltok altal szlkséges-
nek tartott ar mar jelentésen eltért volna tényleges artol).
Osszességében tehat az &faemelés miatt a boltok egy ré-
sze elérehozta a késébb egyébként is megvaldsuld areme-
léseit. Ez az eldrehozott aremelés magyaréazhatja az
afaemelés élelmiszerarakra gyakorolt hatasanak idébeli le-
futasat.”

A t6bbi termékcsoport esetében viszonylag nagy, 1,5% ko-
ruli hatast figyeltink meg a ,haztartasi energia, egyéb cik-
kek” kategoridban, mig a szolgéltatasok és a ruhazkodasi
cikkek esetében az atlagos hatas kisebb (bar a szolgalta-
tasok esetében idével névekvd). Osszességében — a fo-
gyasztéikosar-beli relativ sulyoknak megfeleléen — az
afaemelés fogyasztéiar-indexre gyakorolt hatasa majdnem
telies egészében az élelmiszerek arszintndvekedésebdl
szarmazik: a teljes hatéas 1, 2 és 3 honapos idétavon 0,58,
0,71, illetve 0,64 szazalékpont.

A 2004. januari afaemeléssel kapcsolatban azt is megvizs-
galtuk, hogy vajon az emelés hatott-e az altala nem érintett

° Az aremelésnek a kozvetlen koltségeken tul (példaul Uj katalégusok nyomtatasa) kdzvetett kéltségei is lehetnek. Ide tartozik tébbek kdzott a vevék meg-
gy6zése arrél, hogy az aremelés indokolt volt, és tovabbra is megéri az adott boltban vasarolniuk. A felmertl6 koltségek miatt a boltok jellemzéen nem
valtoztatjgk tul gyakran az araikat, és a ténylegesen megfigyelt ar eltérhet attdl, amit a boltok arvaltoztatasi kéltségek nélkil indokoltnak tartananak.
A szbvegben ez utébbi &r és a tényleges ar kildnbségét nevezzik szikséges arvaltoztatadsnak.

" Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az itt targyalt elérehozott dremelés nem ugyanaz, mint a késébbiekben targyalt elérehozott dfaemelés. Eldrehozott ar-
emelésnél ugyanis arrél van szé, hogy a boltok az &faemelés hatalybalépésekor késébbre tervezett aremeléseket is megvaldsitanak (az afaemelés mi-
atti &remeléssel egyltt). El6rehozott 4faemelés alatt ezzel szemben azt értjuk, hogy az &faemelés hatasat a boltok mar a hatdlybalépés eldtt érvénye-

sitik.
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4. tablazat

A 2004. januari kozépsé afakulcsemelés becsiilt inflaciés hatasa az emelés altal nem érintett termékekre

(termékcsoportonként)

Afaemelés miatti Fogyasztoiar-indexre
arnévekedés gyakorolt hatas
Termékcsoportok CPl-suly 1 hénap 2 hénap 3 hénap 1 hénap 2 hénap 3 hénap
Elelmiszerek, szeszes italok és dohanyaruk 3,778 0,77 1,20 1,58 0,03 0,05 0,06
Ruhazkodasi cikkek 5,272 0,13 1,00 0,52 0,01 0,05 0,03
Tartés fogyasztasi cikkek 4,976 0,39 0,64 0,53 0,02 0,03 0,03
Haztartasi energia, egyéb cikkek 10,925 0,34 0,25 0,53 0,04 0,03 0,06
Szolgéltatasok 11,301 0,56 1,25 1,47 0,06 0,14 0,17
Osszesen 36,251 0,48 0,84 1,01 0,16 0,30 0,34

termékek és szolgaltatasok arszinvonaldra. A nem érintett
termékek® araira gyakorolt hatasok — ismét termékcsopor-
tok szerinti bontasban — a 4. tdblazatban lathatok.

Az eredményekbdl megéllapithatd, hogy azon termékcso-
portok esetében — élelmiszerek, szolgéltatasok — figyelhetd
meg a legnagyobb (1%-ot meghaladd) hatas, amelyeken
belll a leginkabb keverednek az &faemelés altal érintett és
nem érintett reprezentansok. Ez azzal magyarazhato, hogy
termékcsoportokon belll, ahol vélhetéleg az egyes termé-
kek kdzelebbi helyettesitéi egymasnak, az egyes termékek
relativ arszinvonala hosszabb tavon fuggetlen a relativ afa-
tartalomtdl. Osszességében megéllapithatd, hogy (na-
gyobb fogyasztéi kosarbeli sulyuk miatt) a nem érintett ter-
mékek esetében megfigyelheté hatas érzékelheté mérték-

ben, 2-3 honapos idétavon kb. 0,3 szazalékponttal névelte
a fogyasztoiar-indexet. Vagyis a 2004. januari &faemelés
az itt vizsgalt piaci termékeken keresztul kb. 1 szazalék-
ponttal — egészen pontosan 1, 2 és 3 hénapos idétavon
0,74, 1,01, illetve 0,98 szazalékponttal — emelte a 2004 ele-
jén mért fogyasztéiar-indexeket.’

A 2006. JANUARI AFACSOKKENTES
INFLACIOS HATASA

2006. januar 1-jétél a felsé afakulcs 25%-rél 20%-ra mér-
séklédott. Az adokulcs mérséklése altal érintett termékek
kézUul az élelmiszerek és a nem szabdlyozott aru energia
sulya a legnagyobb, de a véltozatas a t8bbi termékcso-
portbdl is szamos terméket és szolgaltatast érintett.

A 2006. januari felsg afakulcsesokkentés altal érintett reprezentansok termékesoportok szerinti megoszlasa

Erintett reprezentansok

Termékcsoportok szama fogyasztéikosar-beli sulya
Elelmiszerek, szeszes italok és dohanyaruk 63 12,53
Ruhazkodasi cikkek 136 426
Tartés fogyasztasi cikkek 72 4,91
Haztatasi energia, egyéb cikkek 160 15,17
Szolgéltatasok 47 8,74
Osszesen 478 45,60

® A nem érintett termékek kozott nem szerepeltettiik az alkohol- és dohanytermékeket. Ennek az az oka, hogy bar ezen termékek afakulcsa 2004 januér-
jaban nem valtozott, a rajuk kivetett jovedéki adé mértéke viszont médosult, igy adodtartalom-valtozas szempontjabdl nem tekinthet6k ,nem érintett’-nek.
Kihagytuk tovabba a nem érintett termékkorbdl a jarmiuzemanyagokat is, mivel az &fahatast nem tudtuk elkuloniteni a 2004 elején (és &ltaldban is) meg-
figyelhet6 heves vilagpiaci armozgéasok hatasatol. A kihagyott termékek (alkohol, dohany, jarmidzemanyag) egyuttes fogyasztoikosar-beli sulya jelentés,

13,495%.

° Ha ehhez még hozzaadjuk a szabalyozott termékek (sokszor automatikus, afanéveléssel megegyezd mérték() arndvekedését, akkor az ¢sszhatés ter-

mészetesen ennél még nagyobb.
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A 2006. januari afacsokkentés becsiilt inflaciés hatasa a esokkentés altal érintett termékekre

(termékcsoportonként)

Afacsokkenés miatti Fogyasztoiar-indexre
arvaltozas gyakorolt hatas
Termékcsoportok CPI-suily | el6rehozas 1 hénap 2 hoénap elérehozas 1 hénap 2 hoénap
Elelmiszerek, szeszes italok és dohanyaruk 12,528 0,19 -0,43 -0,61 0,02 -0,05 -0,08
Ruhazkodasi cikkek 4,256 0,42 -1,86 -0,75 0,02 -0,08 -0,03
Tartds fogyasztasi cikkek 4912 0,29 -1,69 -1,67 0,01 -0,08 -0,08
Haztartasi energia, egyéb cikkek 15,173 -0,15 -1,32 -1,63 -0,02 -0,20 -0,25
Szolgéltatasok 8,736 0,41 0,22 -0,09 0,04 0,02 -0,01
Osszesen 45,604 0,15 -0,87 -0,97 0,07 -0,40 -0,44

Az afaemeléshez hasonléan a csdkkentés esetében is
egyszerlen kiszamithatd, hogy az afacsékkentés teljes ko-
r( és azonnali begydr(zése esetén az érintett termékek ara
4 sz&zalékkal (120/125-1) csokkent volna.

Az afacsokkentés tényleges, becsllt hatasat a 6. tablazat
tartalmazza. Az eredmények alapjan szembetlnd, hogy a
boltok atlagosan az afacsdkkentés mértékének csak a ne-
gyedével mérsékelték az érintett termékek arat, ami lénye-
gesen kisebb annal, mint ahogy az afaemelésre reagaltak.
A szolgaltatasok arai példaul az afacsokkentés hatasara
szinte egyaltalan nem mérséklédtek. Legnagyobb mérték-
ben a tartés fogyasztasi cikkek ara csdkkent, de a csdkke-
nés mértéke még itt sem érte el a két szdzalékot.

Marketingszempontbdl a piaci részesedés érdekében elvi-
leg egyes boltok szamara kifizet6édd lehet az arakat mar az
afacsokkentés el6tt mérsékelni (elérehozott afacsdkkentés).
Ezzel a lehetdséggel 2005 végén valéban élt néhany, elsé-
sorban elektronikai terméket értékesité aruhazlanc. A becs-
léstink alapjan azonban ez a magatartas nem volt altalanos,
és ezért ennek az arindexre nem volt kimutathatd hatésa.

Osszességében tehat az afacsokkentés — legalébbis révid
tdvon — javarészt az Uzletek profitjat névelte. Az Uzletek
arazasi magatartasanak elemzésénél azonban figyelembe
kell venni, hogy a legtébb termék éara hosszabb tavon
emelkedik. Ennek megfeleléen, ha egy Uzlet nem csékken-
tette egy termék arat, azzal egy késébbi aremelést is meg-
sporolt. Ez a magatartas kilénésen akkor lehet indokolt, ha
az adott termék inflacidja viszonylag magas, igy a kdvetke-
z6 aremelésre varhatdan révid id6n beldl sor fog kertini.
Erre a jelenségre lehet példa az afacsokkentés szolgalta-
tasokra, illetve tartés fogyasztasi cikkekre gyakorolt hata-

sanak a klulénbozésége: a hosszu id6 6ta magasabb infla-
Cioju szolgaltatészektorban sokkal kisebb volt az afa-
csokkentés révid tavu hatasa, mint a tartés fogyasztasi cik-
kek esetében.”

KOVETKEZTETESEK

Ebben az frasban a 2004. januari 4faemelés, valamint a
2006. januéri afacsokkentés inflaciéra gyakorolt hatésat
vizsgéltuk egyedi boltokrdl rendelkezésinkre allé aradatok
alapjan. Bar a két |épés altal érintett termékek kére kilén-
b6z8, eredményeinkbdél néhany altalanos kévetkeztetés
mégis leszlrhetd.

A 2004. januari &faemelés, valamint a 2006. januari afa-
csOkkentés k6zds jellemzdje, hogy az addkulcsok megval-
tozasanak hatdasa nem azonnal, és nem automatikusan
csapodik le a kulénbdzd boltok altal meghatarozott arak-
ban: mindkét esetben igaz, hogy a boltok nem teljeskérU-
en, és nem is feltétlendl az &favéltozas mértékének megfe-
lel6en valtoztatjak az araikat.

Az afaemeléskor és -cstkkentéskor megfigyelhetd legfon-
tosabb eltérés a reakciok mértékében és idézitésében ta-
pasztalhatd. Mig az afaemelést a boltok nagy része vi-
szonylag hamar beépiti az araiba, afacsokkentés esetén
az arak csupan az afacsotkkentés altal indokolt negyedével
mérséklSdnek. Afaemeléskor tovabba azt tapasztaltuk,
hogy a boltok egy része késébbre tervezett aremeléseket
hoz el6re, és ez befolyasolja az afaemelés hatasanak idé-
beli lefutasat: az afaemelés 2 hénapos idétavon névelte a
legnagyobb mértékben az arszinvonalat, 3 hdnap alatt mar
kisebb volt a hatasa. Afacsékkentés esetén nem tapasztal-
tunk hasonlé dinamikat.

° Ez persze mas tényezékkel is magyarazhato. A tartés fogyasztasi cikkek esetében példaul valészintileg sokkal élesebb a verseny, mint a szolgaltato-

szektorban.
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Egyes er8s versenynek kitett szektorokban (pl. tartds fo-
gyasztasi cikkek) megfigyelhets, hogy az afacsdkkentés
hatasa mar annak hatélybalépése elétt jelentkezik, ugyan-
akkor afaemeléskor nem taléltunk erre utalé jeleket. Ezt a
jelenséget az magyarazhatja, hogy mig az afacsékkentés
elérehozésaval az azt alkalmazo boltok versenyelényre te-
hetnek szert, addig az afaemelés elérehozasa éppenség-
gel versenyhatranyt okoz. Mindazonéltal az &favaltoztatas
hatélybalépés elétti érvényesitése sem afaemeléskor, sem
afacsokkentéskor nem volt éltalanos jelenség.
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Az éafavéltoztatas hatéassal lehet az altala nem érintett ter-
mékek araira is. Ez kulbndsen akkor lehet erés, ha a szo6-
ban forgd nem érintett terméknek vannak olyan kdzeli he-
lyettesitsi, amelyek a valtoztatas altal érintettek k6zé tartoz-
nak. A 2004. januari afaemelést kdvets elsé negyedévben
példaul ez a hatas kimutathatéan (0,2-0,3 szazalékponttal)
névelte a fogyasztoiar-indexet.
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