A jelentds harmadik orszagok elemzésének és vonatkozo kitettségekre
alkalmazandd anticiklikus tokepuffer-rata megallapitasanak hazai modszertana

A mddszertan tekintettel van az EU bankrendszere szamara jelent6s harmadik orszagok
esetében alkalmazandé ESRB mddszertanra. Az ESRB kidolgozta az EU pénziigyi rendszere
szamara jelent6s harmadik orszagok monitoringjdnak maddszertanat, amely viszonyitdsi pontot
jelent az alkalmazni javasolt hazai mddszertan tekintetében is.

A mddszertan kialakitasa, illetve tovabbfejlesztése soran kiemelt jelent6séggel birt a megfelel6
id6szakra rendelkezésre alld, konzisztens adatok minden relevans orszagra valé rendelkezésre
allasa. Az indikatorok elméleti és empirikus alkalmassdaga mellett kiemelt jelent6sége van az azok
reprodukaldsahoz sziikséges statisztikai adatok rendelkezésre allasanak. Ezen orszdgok esetében
problémat jelent az idésorok rovidsége, az adatmindgség, illetve az adatok hidnya is. Ugyanakkor
fontos, hogy a kialakitott mddszertan minden relevans orszdg esetében a lehet6 legnagyobb
konzisztenciat mutassa.

A hazai modszertan két pillérbdl all. Az els6 pillér az orszagonkénti korai jelzést add kockazati
matrix altal adott jelzést, a masodik pillér pedig egy, az elsé pillér eredményétdl fliggs értékelési
fazist és a javasolt anticiklikus tékepuffert jelenti.

Elsé pillér — kockazati mdtrix

Az elsé pillért egy kockazati matrix képezi, amely két indikatorra, az iranyadé hitel/GDP résre és
a kiegészitd indikatorokat aggregalé kompozit mutatdszamra épiil.

A ciklikus értékelés alapja a jelentés harmadik orszagok esetében a hitel/GDP rés. E tekintetben
az ESRB ajanlasa szerinti standardizalt hitel/GDP rés hasznalatos, de a hitelaggregatum
tekintetében a megfelel6 adatok hidnydban egy szlkitett definicié alkalmazasaval. E szerint a
hitel/GDP rata szamlaldjaban szerepl6 hitelaggregatum a betét-gy(ijtésére jogosult intézmények
(bankok) altal a maganszektornak - hazai haztartasoknak és hazai nem pénzigyi vallalatoknak -
nyujtott hiteleket fedi le. Az ESRB ajanlas szerinti standardizalt hitel/GDP rés el&allitasanak tovabbi
modszertani elemeit6l nem tér el az alkalmazott mddszertan: a hitel/GDP mutatd nevezéjeként a
négy negyedéves gorduls folydaras GDP-t és a hitel/GDP rata id6soranak trend-ciklus felbontashoz
400.000 simitasi (lambda) paramétert! haszndlé egyoldali egyvaltozds Hodrick-Prescott-sziirs (HP-
sz(ir6) kerul alkalmazasra az elérheté teljes idésoron.

A hitel/GDP rés 0 szazalékpontos értéke felett figyelendé (sarga), 4 szazalékpontos értéke felett
pedig kockazatos (piros) besorolast kap az iranyadé mutatd, minden egyéb esetben pedig
semleges (z6ld) értékelés jar. Az ESRB/2014/1 ajanlasa szerinti standardizalt hitel/ GDP rés
hatdrértéknél> enyhébb kiszébértékek alkalmazdsa mellett a robusztus jelzés adasinak

1 A hitel/GDP rés szamitasanal a hiteltrend esetén 400000 lambdat, mig a GDP trend (lizleti ciklushoz) meghatdrozasara 1600 lambdat hasznélatos,
ami abbdl a feltételezésbdl fakad, hogy az tizleti ciklusok révidebbek, mind a pénzligyiek.

2 E szerint 2 szazalékpontos hitel/GDP réstél anticiklikus t6kepuffer meghatdrozasa indokolt, ami azt jelenti, hogy a megadott kiisz6bérték felett
kockazatos besorolast kap egy orszag.



sziikségessége, valamint a hazai tekintetben jelent8s orszagoknal még varhatd tovabbi pénzigyi
mélyllés valdszinlisége szdl, ami miatt egy kisebb pozitiv mérték( hitel/GDP rés még nem jelent
kockazatot. Az ESRB dltal az EU bankrendszere tekintetében jelents orszagok esetében javasolt
hatarértékeknél® szigoribb kiszobértékek alkalmazasat a hazai bankrendszer tekintetében
jelentés harmadik orszagok empirikus rés mértékei indokoljak, hiszen azok maximuma a globalis
pénziigyi valsag el6tt kdzvetlenll egyik orszag esetében sem érte el a 12 szdzalékpontot.

Az irdnyadé indikator jelzésének robusztussagat ellen6rzé és kiegészité négy indikator altal
nyujtott informacio egy kompozit indikatorba siiritve jelenik meg. A kompozit mutatdba keriilé
indikatorok alkalmazdsanak elméleti megalapozottsagat és empirikus evidenciajat az ESRB igazolta
monitoring mddszertanaban. A kiegészité indikatorokat a 1. tdbldzat tartalmazza. A kiegészit§
indikatorok historikus eloszlasahoz viszonyitva az indikatorok aktuadlis értékeinek normalasaval egy
0 és 1 kozotti érték adddik minden egyes mutaté esetében. A normalt indikatorok sulyozdas nélkdli

atlagabol all el6 a szintén 0 és 1 kdzotti kompozit mutatdszam.

1. tablazat: Az ESRB jelz6 matrix indikatorai

T mdkior | etegore | lews

A nem pénziigyi maganszektornak nyujtott bankrendszeri

; L hiteldllomany négy negyedéves gordiil6 GDP-re vetitett
HITEL/GDP rés Hitelpiac L R , . .
értékének trend és ciklus komponensének HP filterrel torténd

felbontasaval adédé rés (standardizalt hitel/GDP rés)

p Ateljes idGsor historikus értékei alapjan 0-1 k6zotti tartomanyra
KOMPOZIT INDIKATOR Vegyes o Y .
normalt kiegészits indikatorok egyszerii szamtani atlaga

Lakossagi ingatlanarak noévekedési Gtemének CPl-vel deflalt

Real ingatlanar valtozas Ingatlanpiac valtozasa, legutdbbi négy negyedév atlaga az el6z6 évet
megel6z6 év négy negyedévének atlagara vetitve

Folyo fizetési mérleg Resleazdasa Folyd fizetési mérleg 8 negyedéves gordils egyenlegének a 8
edlgazdasa
egyenleg / GDP & 8 negyedéves gordilé nominalis GDP-re vetitett aranya

A nem pénziigyi magdanszektornak nyujtott bankrendszeri

Real hiteldllomany

Altozd Hitelpiac hiteldllomany CPl-vel deflalt valtozasa, adott negyedév az
valtozas o x fx s <
el6z6 évet megel6z6 év azonos negyedévére

A haztartdsoknak és a nem pénzigyi vallalatoknak nyujtott

Jévedelemaranyos Hitelpi bankrendszeri hitelek dllomanydn fennallé addssagszolgalati
itelpiac
addssagszolgalati rata P teher a jovedelem, a kamatok és a hatralévé lejaratok

fényében (lasd szamitds mddjanak részleteit lenn).

Megjegyzés: a kompozit indikator az alindikatorok normalt értékeinek szamtani dtlagdval adodik.

A kompozit indikator eleme egy minden jelent6s harmadik orszagra konzisztensen el6allithato,
Osszetett jovedelemaranyos adodssagszolgalati rata. Az addssdgszolgdlati rata az éves
addssagszolgdlatot — azaz a kamat- és t6ketorlesztés Osszegét — viszonyitja a négy negyedéves
atlagos jovedelemhez. A mutatd kialakitdsa a BIS Adltal kialakitott definicidora és szamitasi
mddszertanra® alapoz:

3 E szerint 2 szazalékpontos hitel/GDP réstél figyelendd, 7,5 szézalékos hitel/GDP réstél pedig kockazatos besorolast kap egy orszag.
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Adodssagszolgalati rata (Debt Service Ratio, DSR)
it Dt

A-—A+i)=) Y

ahol, DSR: a t negyedévben szdmolt addssdgszolgdlati rata, D: az addssdg

DSRt =

dllomdnya a negyedév végén, Y: négy negyedév dtlagos negyedéves jovedelme, i
a négy negyedéves dtlagos negyedéves kamatlab, s: az addssdagdllomany
negyedévekben kifejezett dtlagos hdtralévé lejdrata.

Az adathidny és az egyes orszagok kozotti konzisztencia biztositasa érdekében a jovedelemaranyos
addssagszolgalati rata mutatd a 2. tablazat szerinti egyszerdsitések, illetve helyettesit6é megolddsok
szerint all el6.

2. tablazat: Az addssagszolgalati rata szamitasanak tovabbi részletei

A maganszektornak, vagyis a

Azonos a tébbi indikdtorndl (hitel/GDP rdta,

haztartdasoknak és a nem
redlhitelallomdny vdltozds) haszndlt hiteldllomdny

Addssagalloman énzligyi vallalatoknak nyujtott
e g P &y o, y : mutatdval, vagyis a bankok dltal a privdt szektornak
bankrendszeri hiteldllomany a .. : ) L,
L nydjtott hitelek dllomdnydval.
negyedév végén

L. . 3 Mivel a rendelkezésre dllo hdztartdsi jévedelem és
; Folydaras nominalis GDP négy L, . L
Rendelkezésre ) o ) nem pénziigyi vdllalati osztalékjévedelem adatok
s s negyedéves  gordul6  atlaga [ . L e L
allé jovedelem ] nem elérhetbk, ezért kézelité adatra van sziikség a
(negyedéves)

privdt szektor jévedelmének helyettesitésére.

Atlagos kamatlab

Fenndlléd banki hiteldllomanyon
szamitott négy negyedév atlaga
(negyedéves) kamatlaba

Hdztartdsi és nempénziigyi vdllalati hiteldllomdny
dtlagos kamatai, sulyozva a hiteldllomdny szektor
szerinti megoszldsa alapjdn.

Minden orszdg esetében azonos, hdztartdsok esetén

Atlagos  hétralévé  futamidé, L . .
72, nem pénziigyi vdllalatok esetén pedig 52

minden

Atlagos hatralévé

orszagra azonos Lo ) ,
L i L .. | negyedév hdtralévé lejdrattal szamolva. Az dtlagos
lejarat szektoronként fixalt futamiddék | o o ) .
lapi hdtralévé lejarat a hiteldllomdny szektor szerinti
alapjan

P megoszldsa alapjan sulyozva kaphato meg.

A kompozit indikator 0,5 érték felett figyelendd, 0,67 szazalékos érték felett pedig kockazatos
besorolast kap, minden egyéb esetben pedig semleges (z6ld) értékelés jar. A harom vizsgalt
orszagra szamitott kompozit indikator historikus értékeit és azok hitel/GDP rés altal jelzett
tulftottségi idészakokat figyelembe véve sem tlinik indokoltnak az eltérés az ESRB Aaltal
alkalmazott mddszertanban meghatdrozottaktdl.

A kockazati matrix haromfajta jelzést adhat az egyes orszagok ciklikus kockazati helyzetérdl.
Amennyiben a hitel/GDP rés mértéke és a kompozit indikator értéke meghaladja a feldllitott
hatdrértékeket, kiilonb6z6 szituacidk allnak el6. Az 1. dbra alapjan a zéld zondban a rendszerszint(
ciklikus kockazat szintje alacsony, a kockazati értékelés ,semleges”. A sdrga zondban |év6 orszagok
esetében a szoros monitoring szlikségességérdl és a tulfltottség jovGbeli kialakulasanak magas
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valdszinlségérdl beszélhetiink, a kockazati értékelés ,figyelend6”. A piros zondban 1évé orszagok
esetében tulfltottségrdl van szé, ezért a kockazati értékelés ,kockdzatos”. Ez utdbbi esetben az
MNB szakért6inek tovabbi elemzése utan akar effektiv CCyB-rata megallapitasara is javaslatot kell
tennie. Fontos kiemelni, hogy a piros zdndba akkor keriil egy orszag, amennyiben mindkét indikator
eléri a kockazatos hatdrértéket.

1. dbra: A hitel/GDP rés és a kompozit indikator kockazati matrixa
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Hitel/GDP rés szerint jobbra kockazatosabb

Megjegyzés: z0ld — semleges, sarga — figyelendd, piros — kockazatos. A hatarvonalak és a hozzdajuk
rendelt szamok a jelzési hatarértékeket jelenitik meg.

Madsodik pillér - orszdgelemzés

A monitoring keretrendszer masodik pillérét képez6 orszagelemzés az orszag ciklikus
helyzetének mélységi, kiegészité kvantitativ és kvalitativ elemzését jelenti, amely kockazati
matrix altal adott egyértelmii jelzés esetén valna sziikségessé. Ez esetben tovabbi indikatorok
gylijtésére van sziikség a relevans kategéridkon — hitelezés, ingatlanpiac, realgazdasag, pénzpiac,
bankrendszer — bellil. Az 1, 3 és 5 éves atlag, valamint az utolsé négy id6szak értékeinek
feltiintetésével a kockazatok alakuldsanak dinamikaja is lathatéva vélhat. Erre az adattomegre
viszont csak abban az esetben van sziikség, amennyiben az elsé pillér piros, vagyis ,kockazatos”
jelzést ad és mélységi vizsgalatra, kockazati attekintésre és adott esetben CCyB-rata mértékére
iranyuld dontésre van szlikség.

Hitel/GDP rés és CCyB-rata megfeleltetése

A hitel/GDP rés és a javasolt CCyB-rata megfeleltetése az ESRB ajanlasanak megfelel6
standardizalt megfeleltetési modszertannal 6sszhangban linearisan, de mas, a hitel/GDP rés
jelzési hatarértékeihez igazodo hatarértékekkel torténne. Ez az irdnyadd CCyB-rata lenne, amely
az alkalmazandd ratdrél hozandd PST dontés alapjat képezné. Mivel ez esetben is az un. irdnyitott
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mérlegelés (,quided discretion”) megkozelités alkalmazasa célszerd,
rendelkezésre all6 informacid alapjan joga lenne ettél eltérd rata alkalmazasardl donteni az adott
orszagban |év6 kitettségek vonatkozasdban. A bdzeli, illetve az ESRB altal tett ajanlasnak
megfelel6en egy egyszer(, a rések és a ratak kozotti linedris fliggvényszerd kapcsolatot feltételezd,
de azok hatarértékeitdl eltéré megfeleltetésrél lenne szé. A rés alsé hatara 4 szazalékpont, a fels6
hatdra 12 szazalékpont lenne. Eszerint az iranyadé pufferrata mértéke 0, ha a hitel/GDP rés az
alsé hatarérték alatt van, vagy azzal egyenld, illetve 2,5 szazalék vagy a f6l6tti, ha a hitel/GDP

rés 12 szazalékpont vagy azt meghalado értéket vesz fel. (2. abra)

2. abra: A hitel/GDP rés és a CCyB-ratak megfeleltetésének médja
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Forrds: MNB. Megjegyzés: a CCyB-ratak 0,25 egész szammal szorzott tobbszorosei lehetnek.
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