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Osszefoglalé

A biztositok a Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) részére
megkildott éves aktuariusi jelentésiikben kotelesek bemutatni — tobbek kozott — azon tartalékfajtak
képzési modszerét, melyek képzésével kapcsolatosan érdemi mddszervaltas tortént a targyévben, a
modszervaltds okanak részletes szakmai indoklasdval, mennyiségi hatasanak bemutatdsaval és
elemzésével. A szoveges jelentésben ezeken tul ki kell térni a viszontbiztositds hatdsanak elemzésére
is.

A fentiek alapjan jelen tajékoztatéban a Felligyelet a kovetkez6 témakoroket kivanja dsszefoglaldan
bemutatni:

I tartalékoldssal kapcsolatos mddszertani valtoztatasok;
1. biztositdk viszontbiztositasi politikaja;

. tobblethozamos termékek kockazata.

I. Tartalékolassal kapcsolatos modszertani valtoztatasok

A 2011. évi aktudriusi jelentések elemzése sordn a Felligyelet felmérte a biztositok tartalékképzési
maddszertandnak valtozasait, illetve azt, hogy a tartalékok ez altal milyen iranyban és mértékben
mozdultak el, igy mddositva a rendelkezésre allé szavatold t6ke értékét.

A Dbiztositok nagy szamban alkalmaztak tartalékszintet befolydsolé mddszertani vagy
paramétervaltoztatast' 2011-ben.

Osszesen 37 biztositotdl érkezett a Felligyeletre aktudriusi jelentés, melyekbdl lathatd, hogy 15
biztositd alkalmazott 0©sszesen 20 tartalékképzési mddszertani mddositdst vagy olyan
paramétervaltoztatdst, amely hatdssal volt a tartalékok 6sszegére a 2011. évben.

Mddszertani vagy paramétervaltozasokat tilnyomo részt a nem-élet IBNR tartalékok képzésében
vezettek be a biztositok.

A véltoztatdsok egy része a Tartalékrendelet’ kdvetelményei® miatt valt sziikségessé, a tobbi esetben
pedig a biztositok sajat megitélésik — korabbi évek tul alacsony vagy magas tartalékszintjei — alapjan
dontottek a mddszervaltozasokrdl. A mddszervaltasok sziikségességét indokolja, hogy a biztositék
egy része kis allomannyal, roévid karkifutassal rendelkezik, tovabba a valtoztatasok az IBNR tartalék
statisztikai becslésének nehézségébdl is adddnak. Az elmult id6szakban a Felligyelet azt tapasztalta,
hogy a kezdd biztositéknal az elsd 3 év statisztikdja meglehet&sen bizonytalan informdacié tartalmu,
mivel tul révid az id&sor.

! paramétervaltoztatasnak azt nevezziik, amikor a tartalékképzési modszer (modell) valtozatlansaga mellett,
annak csak egy vagy tobb elGre rogzitett bemeneti értékét (paraméterét) valtoztatja a biztosito.

2 8/2001. (Il. 22.) PM rendelet a biztositdstechnikai tartalékok tartalmardl, képzésének és felhasznalasanak
rendjérdl

* Azon termékek esetén, melyekkel kapcsolatban a biztosité mar rendelkezik 3 éves kartapasztalattal, az IBNR
tartalékot sajat kdrtapasztalatai alapjan kell megdllapitani a kdrok ugynevezett kifutdsi haromszég mddszerei
szerint.
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Osszesen két biztositonal tortént intézményi szinten is jelentSs tartalékcsokkenést eredményezé
maddszertani valtoztatas, melyeknél a Felligyelet az aktuariusi jelentések feldolgozasat kévetGen
tovabbi informacidkat kért a médszertanvalasztas alatamasztasara.

A moddszertani és paramétervaltoztatasok hatdsa az esetek tobbségében nem tekinthet6 jelentésnek
a biztositok teljes tartalékszintjéhez, illetve szavatolotSke-sziikségletéhez képest. A fent emlitett két
esetben a Tartalékrendelet el6z6 pontban ismertetett kovetelménye miatt moddositottak a
tartalékképzésen.

Il. A biztositdk viszontbiztositasi politikaja

A viszontbiztositas a kockazatcsokkentés mellett egyéb célokat is szolgalhat: t6keoptimalizalast, a
csoportszintli kockazatkezelési és jovedelmez8ségi politika optimalizalasat, valamint a finanszirozasi
igények kielégitését.

A karkifizetések és fliggbkartartalékok valtozasa alapjan szamolt sajat megtartas azt mutatja, hogy
szektorszinten a sajat megtartds aranya fokozatosan né (viszontbiztositottsag csokken), ami
els6sorban az élet agi tendencidknak készénhetd. Az élet agban a befektetési egységhez kotott (UL)
biztositasok térnyerésének kdszonhetSen (az ilyen biztositdsokra nem jellemz8 a viszontbiztositasi
fedezet) a sajat megtartds folyamatos névekedése figyelheté meg.

A nem-élet agban jellegénél fogva erésebb a viszontbiztositds hatdsa, ezt tiikrozi az élet dghoz képest
alacsonyabb megtartasi arany, amely arany azonban az utdbbi két évben a novekedés jeleit mutatja.

T6keoptimalizdlds szempontjabdl a viszontbiztositds hatdsa stagnalt, a viszontbiztositas
figyelembevétele a szektor t6kesziikségletét a korabbi néhdny évhez hasonléan 2011-ben is kozel
10%-kal csokkentette.

A viszontbiztositas — elsGsorban az ardnyos — lehet&séget ad a csoporton beliili kockazatkezelésre és
jovedelemoptimalizalasra. Ez utébbira egyedi intézményi szinten utalé jelek csak két esetben
l[athatok. Szektorszinten a valsag ellenére sem tapasztalhatd ezen a téren jelent6s elmozdulds, a
csoportszintl politikdk nem erdsodtek.

Az elmult években erésebb a finanszirozasi (pénziigyi) viszontbiztositas hatasa a szektorban.
Az aktiv viszontbiztositas tovabbra is elhanyagolhatdnak tekinthetd a hazai piacon.

A viszontbiztositasi szerz6désekbdl eredé partnerkockazat a hazai biztositasi szektorban
megnovekedett a valsag el6tti évhez képest (2007). Ez a viszontbiztositasi partnerek mingsitésének
csokkenésébdl lathatd: korabban jelentés volt az AA besoroldssal rendelkez6 viszontbiztositok relativ
sulya, 2011-re aranyuk nagymértékben mérsékl6dott (65,5%-rél 20%-ra). A viszontbiztositasi
partnerkockazat névekedésére vald tekintettel a Felligyelet felhivja a biztositok figyelmét a 4/2012.
szamu PSZAF ajanldsban foglaltakra®, mely szerint a biztositéknak a viszontbiztositasi politika
kialakitasakor — a partnerkockazatok korlatozdsa érdekében — javasolt olyan viszontbiztosité partner
vdlasztdsa, akit a hitelmingsit6k befektetésre ajanlott kategdridba sorolnak (példaul Standard&Poor’s
BBB- vagy magasabb).

* A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnékének 4/2012. (IV.13.) szdmU ajanldsa a viszontbiztositas
kezelésérdl
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lll. A tobblethozamos termékek kockazata

A tobblethozam-visszajuttatdst tartalmazo szerz6déseknél még mindig jelentés a magas technikai
kamatlabu szerz6désekhez tartozé6 matematikai tartalék aranya. Néhany biztositd esetén a legalabb
5%-o0s technikai kamatli matematikai tartalék ardnya még mindig nagyobb, mint 40%, de a
szektorszintl adatok alapjan ez az ardny mar csak 26% (168 milliard Ft).

A jelenlegi magas hozamkornyezet a biztositok szempontjabol kedvezd, mert eszkdz oldalon ki
tudjak termelni a magas hozamigéreteiket. Mivel a magas technikai kamatlabbal rendelkezé
szerz6dések matematikai tartaléka folyamatosan csdokkent az évek soran, a biztositdk dltal elért
hozam meghaladja az atlagos technikai kamatlab szintjét. A csokkend arany kovetkeztében a
Feligyelet még mérsékelt hozamcsokkenési tendencia kialakuldsa esetén sem lat jelent6s
kockazatot.

I. Tartalékképzési mddszervaltozasok és egyéb tartalékszintet befolyasolé mddositasok

A biztositok aktudriusi jelentésérdl szolé PSZAF rendelet® (a tovébbiakban: Rendelet) elirja, hogy a
biztositoknak a szoveges aktuariusi jelentésben szerepeltetni kell azon tartalékfajtak képzési
modszerének bemutatdsat, melyek képzésével kapcsolatosan érdemi moddszervdltas tortént a
targyévben, a moddszervaltdas okanak részletes szakmai indoklasaval, mennyiségi hatdsanak
bemutatasaval és elemzésével. A korabban hatalyos PM rendelet® 2011. decemberi mddositasaval a
jelenleg hatdlyos Rendelet pontosabban hatdrozza meg a fenti kovetelményeket, igy a Felligyelet
ezekre kilonodsen nagy hangsulyt fektetett a jelentések feldolgozasa soran.

A 2011. évi aktudriusi jelentések elemzése soran a Felligyelet felmérte a biztositok tartalékképzési
mddszertandnak valtozasait, illetve azt, hogy a tartalékok ez altal milyen iranyban és mértékben
mozdultak el.

A tartalékvaltozasok mennyiségi hatdsat a Felligyelet harom mutaté alapjan vizsgalta, melynek soran
a modszertani (és paraméter-) valtoztatasok és a volumenhatasok szétvdlasztdsdhoz nem minden
esetben allt a Felligyelet rendelkezésére megfelel6 adat’. A Felligyelet az adott tartaléktipus bruttd
nyitd értékével (Arany 1.), az Gsszes biztositastechnikai tartalék bruttd nyité értékével (Arany I1.),
valamint a biztosito nyité szavatoldtSke-sziikségletével (Arany 1ll.) hasonlitotta 6ssze a mennyiségi
hatdsokat, hogy a valtozasok jelentGségét jobban meg tudja ragadni.

Arany l.: A tartalékvaltoztatas aranya az adott tartaléktipus brutto nyito értékéhez képest

A 15 biztositd kozil 10 hajtott végre, o6sszesen 11 esetben olyan moddszertani vagy
paramétermddositast, amely az érintett tartaléktipus 0sszegét a 2011. évi nyité értékének 10%-at

> A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 16/2011. (X. 7.) PSZAF rendelete a biztositok aktuariusi
jelentésének tartalmi kdvetelményeirdl és adatszolgaltatasi kotelezettségérdl

e 7/2001. (. 22.) PM rendelet a biztositéintézetek aktuariusi jelentésének tartalmi kdvetelményeirél

” Emiatt fordulnak el 100%-nal nagyobb mértékl{ szazalékos csokkenések (melyek nem adathiba
kovetkezményei).
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meghaladd mértében novelte vagy csokkentette. Ezek kozlil hat biztositonal tortént kiugréan magas
tartalékvaltozas, ebbdl négy esetben a nem-élet IBNR tartalékhoz kapcsolédott a mddositas.

Azon biztositok kozott, melyek tartalékszintet befolyasold valtoztatasokat hajtottak végre, az Arany I.
mutatd sulyozott atlaga +3%.

Biztositdi szinten az Ardny |. mutatd atlagos értéke (sulyozatlan atlag) +19%, de nagy az adatok
szOrdsa. A mddszertani és paramétervaltoztatasok miatt bekdvetkez6 legnagyobb csokkenés -124%-
ot, a legnagyobb novekedés +177%-ot eredményezett az érintett tartaléktipus nyité értékéhez
képest. A biztositok tulnyomod részt IBNR tartalékképzési valtoztatasokat alkalmaztak. Kizardlag az
IBNR tartalékok valtozasat tekintve az adatok szérasa hasonldan nagy.

Arany Il.: A tartalékvaltoztatas aranya a biztosito 6sszes biztositastechnikai tartalékanak brutto
nyito értékéhez képest

Az Ardny Il. mutato sulyozott atlaga az érintett 15 biztosito 20 tartalékvaltozasa esetében +0,3%.

Az érintett biztositok tartalékképzési valtoztatdsa intézményi szinten, a biztositastechnikai tartalékok
szintjéhez viszonyitva nem mutat olyan valtozatos képet, mint a fenti mutaté esetében. Azonban egy
biztositd esetében az érintett tartalék értéke a biztositd Osszes biztositastechnikai tartalékanak
otodével csokkent a modszervaltas hatasara.

Arany lll.: A tartalékvaltoztatds aranya a biztosito nyitd szavatolotoke-sziikségletéhez képest

A biztositok tartalékainak valtozdsa atlagosan a tékesziikséglet 1,5%-anak megfelel6 novekedést
eredményezett.

Osszesen harom olyan paraméter- vagy mddszertani valtozas tortént 2011. év végén, amely az adott
biztositd t6kesziikségletének jelent6s (10% feletti) hanyadanak megfelel6 tartalékvaltozast
eredményezett. Mindharom biztositd a Tartalékrendelet kdvetelményei miatt és annak megfeleléen
maodositott tartalékképzésén.

Méddszertani valtoztatasok feliigyeleti megitélése

A biztositok tulnyomo részénél intézményi szinten elhanyagolhaté volt a tartalékképzés
maddszertani vagy paramétervaltozasanak mennyiségi hatasa. A mddszertani valtoztatasok dénté
része feliigyeleti szempontbdl indokolhaté. A valtoztatdsok egy része a mddszervaltoztatast
alkalmazd biztositok tapasztalatlansagabdl fakad, legtdbbjik kis allomannyal, révid karkifutdssal
rendelkezik. Mdsrészt a vdltoztatdsok az IBNR tartalék statisztikai becslésének nehézségébdl
adddnak, illetve abbdl, hogy a biztositok rendszeresen fellilvizsgaljak tartalékaikat, és tapasztalataik
fliggvényében maddositjdk mddszertanukat, ezért fordul el6 mddszervaltoztatas még nagy, hosszu
évek id6soraval rendelkezd intézmények esetén is.

A madszervaltoztatasok feliigyeleti megitélése soran a helyszini vizsgalatok és helyszinen kiviili
elemzések tapasztalatait egyarant felhasznalta a Feliigyelet.
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Il. Viszontbiztositasi politika

77

A Rendelet elGirja a biztositdknak viszontbiztositasi politikdjuk ismertetését. Ennek keretében keriil
sor tobbek kodzott a viszontbiztositasi struktura; a fedezett, és a biztositd pénziigyi helyzetéhez
viszonyitva jelentds fedezetlen kockdzatok és a viszontbiztositds teriletén bekovetkezett f6bb
valtozasok bemutatasara; valamint a partnerkockazatok elemzésére.

A passziv viszontbiztositasi tevékenység lényeges céljai az aldbb felsoroltak lehetnek:
e kockdazatcsokkentés

o tlkeoptimalizdlds: a szavatolétbke-sziikségletre a viszontbiztositds csokkentd
tényezéként hat®;

e anyavallalati kockazatkezelési politika és jovedelemoptimalizalas;

e finanszirozasi cél.

I1.L1. Passziv viszontbiztositasok
11.1.1. Kockazatcsokkentés

A kockdzat atvallaldsa két alaptipus szerint torténhet: ardnyos és nem ardnyos viszontbiztositasi
szerz6dések Utjan. Az aranyos/nem aranyos viszontbiztositas keretében atadott dij egyméashoz
viszonyitott aranya az elmult években gyakorlatilag nem valtozott (1. tablazat):

1. tablazat Aranyos és nem aranyos viszontbiztositasok viszontbiztositasi partnernek atadott dij alapjan
szamolt aranyanak valtozasa 2004-2011 k6zott

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Aranyos VB keretében
atadott dij 74,4% 89,3% 88,2% 89,2% 88,7% 91,2% 90,0% 88,6%
Nem aranyos VB
keretében atadott dij 25,6% 10,7% 11,8% 10,8% 11,3% 8,8% 10,0% 11,4%

A Felligyelet a sajat megtartasok alakuldsat a biztositok karkifizetésein és a flgg6kar-tartalékok
valtozasain keresztiil vizsgalta. A Felligyelet a rendelkezésére all6 adatok (bruttd karkifizetések,
flggbkar-tartalékok valtozasa és direkt biztositoknak juttatott karmegtéritések) alapjan szamolta ki a
piaci atlagos sajat megtartasi aranyt. A kisebb visszakorrigalasok ellenére hosszu tavon egyértelmien
a sajat megtartas névekedd (viszontbiztositas csokkend) trendje olvashato ki szektorszinten.

® A biztositasi piac minimalis szavatolot6ke-sziikséglet nem-élet agi szamitasahoz felhasznalt bevételi index és a
karindex, igy 6sszességében a minimalis szavatoldtGke-sziikséglet is maximum 50%-kal csdkkenthetd. Az élet
agi minimalis szavatolét6ke-sziikséglet szamitashoz felhasznalt tartalékérték maximum 15%-kal, mig a
kockazatnak kitett 6sszeg értéke maximum 50%-kal csokkenthet6. A kizardlag a 2003. évi LX. torvény a
biztositdkrdl és a biztositasi tevékenységrél (a tovabbiakban Bit.) 126. § (4) b)-ben meghatarozott dgazatokat
mdvel6 biztositd egyesiilet esetében a biztonsagi t6ke 80%-os mértékéig engedélyezheti a Fellgyelet a
viszontbiztositds beszamitdsat.
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2. tablazat Szolgaltatas alapjan szamolt sajat megtartas alakulasa 2004-2011 kozo6tt

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Nem-élet sajat megtartas
karkifizetés+Afligg6kar-tartalék 77,8% 82,2% 84,6% 83,5% 85,4% 76,9% 72,6% 74,3%
Elet sajat megtartds
karkifizetés+Afuggdkar-tartalék 86,5% 85,5% 86,2% 87,5% 89,1% 91,2% 94,2% 95,4%
Ossz sajat megtartas
karkifizetés+Afligg6kar-tartalék 81,0% 83,5% 85,3% 85,6% 87,6% 85,5% 86,2% 89,0%

A két biztositasi agat kilon-kilon megvizsgalva lathatd, hogy a nem-élet agban jelent6sebb a
viszontbiztositds hatasa. A nem-élet ag sajat megtartasanak 2010-es lecsokkenése magyarazhaté az
abban az évben tapasztalt nagymérték( természeti karok altal kivaltott hatasokkal (a nem aranyos
viszontbiztositasi kifizetések belépésével csokken a sajat megtartas aranya), bar 2011-ben az
alacsony kargyakorisag ellenére relative alacsony maradt ez a mutatd. Ez arra utal, hogy novekedett
az ag viszontbiztositasi fedezettsége.

Az élet ag sajat megtartasdnak trendszerli novekedése (ardanyosan és nominadlisan is csdkkend
viszontbiztositdsi fedezettség) a befektetési egységekhez kotott biztositasok térnyerésével
kapcsolhatd 6ssze. Ezen kivil nem elhanyagolhatd Osszetevd a biztositasi allomany novekedésével
jarod kockazatvallalasi képesség novekedése.

A katasztrofafedezetek

A 37 cégbdl 12 rendelkezik katasztrofafedezettel. A 12 biztosité koziil csak egynek van az élet agra
érvényes katasztréfafedezete, a szektor tobbi megdllapoddsa a nem-élet dghoz kapcsolddik. A
katasztrofafedezettel nem rendelkezd nem-élet biztositok vagy nem-élet agat is mivel6 kompozit
biztositok altalaban az altaluk m(ivelt agazatok specialitasai vagy az allomany kis mérete miatt nem
rendelkeznek ilyen fedezet( viszontbiztositassal.

II.L1.2. Toékeoptimalizalas

A 3. tabldzat a viszontbiztositdas beszamithatésaga miatti minimalis szavatolét6ke-sziikséglet
csokkenésének hatdsat jeleniti meg. A Fellgyelet mindkét ag esetében az 3agi brutté minimalis
szavatolotSke-sziikséglethez viszonyitotta a minimalis szavatolétGke-sziikséglet csokkenésének
értékét. A viszontbiztositds minimalis szavatolét6ke-sziikségletet csokkentd hatdsa csak azon
intézmények esetén jelenik meg, melyeknél a tékesziikségletet nem a minimdlis biztonsagi téke,
hanem a minimalis szavatoldtGke-sziikséglet értéke hatdrozza meg. Az elmult években mindkét
agban a stagnalas jelei lathatok®, ennek megfelelden jelentSs elmozdulés a szektorszintli mutatdban
sem latszik.

° A 2. és 3. tablazat szdmai nincsenek ellentétben egymassal. A kiilonbséget az UL biztositasok ndvekvd aranya
okozza. Mivel e biztositdsokra nem jellemzd olyan mértékben a viszontbiztositdsi fedezet, mint a
hagyomanyosokra, a karfelhasznalds alapu sajat megtartasndl a direkt biztositdé megtartdsat novelik, mig
t6kesziikséglet esetén hatasuk nem érvényesdil.
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3. tablazat A viszontbiztositds minimalis szavatolét6ke-sziikséglet nagysagara gyakorolt hatasa

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Nem-élet t6keszikséglet-
csokkenés 17,1% 16,1% 14,2% 12,0% 13,4% 13,8% 13,1% 14,3%
Elet t6kesziikséglet-
csokkenés 1,3% 1,2% 3,7% 3,7% 4,0% 4,2% 4,0% 4,2%
Szektorszint( 11,3% 10,3% 10,0% 8,5% 9,5% 9,7% 9,1% 9,8%

A nem-élet agban azonban van néhany olyan biztositd, melynél jelentés (50%) t6keszikséglet-
csokkentd hatasok figyelhet6k meg. Ezen cégek tobbségénél tartdsan — tobb évre visszamendleg —
jelentGs a tékesziikséglet-csokkents hatds.

1.1.3. Anyavallalati politikak

A viszontbiztositds jovedelemtranszferre is lehetGséget ad az egy tulajdonosi csoporthoz tartozd
tarsasagok kozott. A biztositdknak a profit mozgatasdra elsGsorban az ardnyos viszontbiztositasokon
keresztil nyilik lehet6ségik (példaul a viszontbiztositd a szlikségesnél kisebb mértékd részt vallal a
direkt biztositd koltségeibdl). Ezt az a tény is aldtdmasztja, hogy azon intézmények esetén, ahol a
viszontbiztositdsi partner(ek) a csoport érdekeltségébe tartoznak, elsGsorban aranyos
viszontbiztositast alkalmaznak.

A legtobb dijat atado biztositok 2004. és 2011. évek kozti adatai alapjan egyértelm( trend nem
illeszthet6 a biztositok dij alapu sajat megtartasara. Ezen intézmények kozil két biztositd esetén
szignifikdnsan csokkent a sajat megtartds 2009. évvel kezddédéen, mely egyben noévekvd
jovedelemtranszferre ad lehetGséget.

Ugyanakkor a kockazatok diverzifikacidja és az Ugyletek méretgazdasdgossaga is okai lehetnek a
csoporton beliili viszontbiztositdsnak: a kockazatokat a csoporthoz tartozé viszontbiztositonal
Osszegyljtik, ott jelenik meg a tékekovetelmény, illetve ott jelentkezhetnek a foldrajzi és egyéb
diverzifikacids el6nydk, majd ez a viszontbiztosité méretgazdasdgosan tudja kiilsé feleknek a mar
nem vallalt kockdzatokat viszontbiztositasba adni.

Osszességében az enyhén ndvekvd megtartas és a kdzel valtozatlan 4tadott ardnyos/nem arényos
viszontbiztositasi dij alapjan a Felligyelet ugy véli, hogy szektorszinten a csoportcélok nem erésodtek
a viszontbiztositas teriletén.

I1.1.4. Finanszirozasi cél

Az 1. dbran lathatd a jutalék gorbe emelkedd tendencidja, mely a pénzigyi viszontbiztositas névekvd
jelent6ségéhez kothetd. A pénziigyi viszontbiztositas (tulajdonképpen hitel) célja — elsésorban az
Ujonnan induld életbiztositok esetében — finanszirozas igénybe vétele. A kdtvény els6 évében a direkt
biztositd tobb jutalékot kap a viszontbiztositotol, mint a viszontbiztositasi partnernek atadott dij. Ezt
a plusz jutalékot a direkt biztositonak a kovetkezé évek profitjabdl kell majd torlesztenie.



Madszertani valtoztatasok, viszontbiztositasi politika, tobblethozam
visszatéritések

I.L1.5. Viszontbiztositasok partnerkockazata

A viszontbiztositds nagyon j6 eszkdz a biztositdsi kockazat csdkkentésére, ugyanakkor hitel (partner)
kockdzatot is general, melyet a Szolvencia | csak annyiban veszi figyelembe a t6kesziikséglet
meghatdrozdsa sordn, hogy a viszontbiztositas egyoldalian csdkkenti a t6kesziikségletet (igaz, csak
bizonyos korlatok koézott), de nem szamol annak addiciondlis hitelkockazataval (a viszontbiztositdsi
partner fizet6képességével). A Felligyelet tobb mint 10 éves ajanlasaval (melynek frissitett valtozata
a 4/2012. sz. ajanlas) kivanja a partnerkockazatokat limitalni. Az ajanlas két aspektusra helyezi a
hangsulyt: a biztosité vallalt kockazatainak megfelel§ viszontbiztositasi programra és a
viszontbiztositd partnerek mindsitésére.

A Szolvencia Il rendszer szigoriu mérlegértékelési kovetelmény (hitelkockazati kiigazitas) mellett
t6kekodvetelményt is el fog irni a viszontbiztositasokra.

A 4. tabldzat a viszontbiztositoknak atadott dij megoszldsdt mutatja be hitelminGsit6i besorolds
alapjan 2007-ben, valamint 2011-ben. A besorolas alatt legtébbszor a Standard&Poor’s hitelmingsitd
egyszer(sitett'® osztalyzatait kell érteni. Elenyészd szamu esetben hasznaltak a biztositok az S&P-t6l
eltérd besorolast.

4. tablazat A viszontbiztositoknak atadott dij megoszlasa hitelmindsit6i besorolas alapjan 2007-ben és 2011-

ben
AAA AA A BBB BB NA Nem részletezett| Osszesen
VB partnernek
2007 é}tadott dij (mFt) 1082 82077 26 635 415 1 14 402 735 125346
Atadott dij %-0s
megoszlasa 0,9% 65,5% 21,2% 0,3% 0,0% 11,5% 0,6% 100,0%
VB partnernek
atadott dij (mFt) 0 26 258 54 502 1288 0 43768 5415 131231
2011 z -
Atadott dij %-os
megoszlasa 0,0% 20,0% 41,5% 1,0% 0,0% 33,4% 4,1%| 100,0%

2007 és 2011 kozott felcserélédott a ,, AA” és ,A” minGsitésl viszontbiztositasi partnerek relativ sulya,
valamint 2011-ben jelent6sen megnétt a besorolassal nem rendelkezd (az ,NA” jelzés alatt
taldlhatok azon VB partnerek, akik valamilyen okbdl kifolydlag nem kaptak besoroldst) intézmények
aranya. Az utébbi elsésorban csak néhany biztositéhoz kothets, melyek a Felligyelet ajanlasaval
ellentétben nem mindsitett viszontbiztositd partnerrel szerzédtek.

Lathatd, hogy 2011-ben az ,A” besoroldsu partnerek rendelkeznek a legnagyobb részesedéssel a
magyar piacon, ezt kovetik a mingsitéssel nem rendelkez6k. Az adatszolgdltatads ,,Nem részletezett”
soraba kerillnek azok a cégek, ahol az atadott dij nagysaga egyénenként kevesebb, mint az dsszes
atadott dij 1%-a.

A fentiek alapjan a viszontbiztositasbdél ered6 partnerkockazat novekedése lathaté a valsag el6tti
2007-es allapothoz képest.

1% Nincs kiilonbség példaul AA- és AA+ kozott, mindkét besorolds egyszer(sitett jelolése AA.
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11.1.6. Viszontbiztositasok pénziigyi elszamolasa

Az 1. abra a direkt biztositok és Osszes viszontbiztositasi partnereik kozotti kilonb6z6 pénzigyi
tételek valtozdsat mutatja 2004 és 2011 kozott.

1. dbra A viszont- és direktbiztosito kozotti pénziigyi tételek alakulasa 2004-2011 koz6tt (millio forint)
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A direkt biztositd bevételét és az atadott dijat mutatéd gorbék kozotti teriilet a viszontbiztositasi
partnerek jovedelme (ezt az Osszeget csokkentik a viszontbiztositok koltségei). Az emlitett terilet
nagysaga évrdl évre valtozik. JAl latszik, hogy a ,viharvert” 2010-es évben volt az egyik legkisebb a
viszontbiztositoknal maradé 6sszeg.

11.2.  Aktiv viszontbiztositasok

A fenti Ugynevezett passziv viszontbiztositasi tevékenység mellett a hazai biztositasi piacon az aktiv
viszontbiztositasi tevékenység volumene alacsony. Osszesen 11 biztositd végzett aktiv
viszontbiztositdst 2011-ben, bar tevékenységik mértéke Osszességében elhanyagolhaténak
tekinthet6.

I1l. Tobblethozamos termékek kockazata

A Bit. értelmében a biztositoknak a matematikai tartalékokndl a technikai kamat feletti
hozamnyereség legalabb 80%-at vissza kell juttatniuk az tgyfeleknek. A régebbi dllomannyal
rendelkezé intézmények még mindig rendelkeznek magasnak mondhaté (5% vagy annal
magasabb) technikai kamatlabu szerz6désekkel. Alacsonyabb elérhet6 hozamok esetén, ha a
biztositd befektetésein évente nem éri el legalabb a technikai kamatlab szintjét, akkor a
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biztositd csak veszteséggel, sajat t6kéje terhére tudja teljesiteni a vallalt hozamgaranciat. A
hazai piacon a teljes tébblethozam-visszajuttatasra csak egy esetben van példa.

Az életbiztositasok kalkulacidja és tartalékoldsa soran alkalmazhaté maximalis technikai
kamatlabat 1996 vége 6ta pénziigyminiszteri, majd 2011. janudr 1-t6l PSZAF rendelet
szabalyozza. A maximalis technikai kamatldbat tobb |épésben csokkentették: 1997-t6l a
maximalis technikai kamatlab 5,5% volt, 2002-t6l 4%, 2006 aprilisatél kezdédéen pedig 2,9%.
Még mindig 10 olyan cég talalhaté a piacon, ahol van 5%, illetve anndl magasabb technikai
kamatldbu matematikai tartalék. Az elmult években a magas technikai kamatlabu
szerz6dések Osszes matematikai tartalékhoz viszonyitott aranya minden cégnél
fokozatosan csokkent, de tobbeknél még mindig magas (>40%). Ezen cégeknél a régi
allomanyokhoz két6d6en még mindig vannak 12%, 10% illetve 7% technikai kamatlabbal
rendelkezé tartalékok, de aranyuk fokozatosan csokken. Ezzel 6sszhangban megfigyelhet6 az
atlagos technikai kamatlab folyamatos csékkenése. Az intézmények egyedi elemzésénél a
Felligyelet azt tapasztalta, hogy 2011-ben a biztositék altal elért hozam elegendGen nagy volt
a fenndllé kotelezettségek teljesitésére.

2011-ben 10 olyan biztositd volt jelen a piacon, akik 5%-os vagy anndl magasabb technikai
kamatlabu életbiztositasi szerz6déshez tartozé6 matematikai tartalékkal rendelkeztek. A 10
cég emlitett matematikai tartalékdnak az 6sszes matematikai tartalékhoz viszonyitott atlagos
ardnya 33%. A magas kamatldbd matematikai tartalék ©sszege 168 milliard forint. A
Feligyelet a biztositok egyedi aranyait megvizsgdlva szélsGséges értékeket kapott: a
legmagasabb rata 52%-os, mig a legalacsonyabb 0,5%.

A matematikai tartalékon elért szamviteli (konyv szerinti érték alapt) hozam™ &tlagos szintje 6,9%-
rél 6,4%-ra csékkent 2010-hez képest. A biztositok altal elért hozam az 5,5 és 8,8% kozotti sdvban
helyezkedik el. A tobblethozam legalacsonyabb intézményi szint( értéke 1,7% volt.

A szamviteli hozam tartalmazza a kiilénb6z6 eszkdzok esetében elszamolhatd és az adott id8szakra jaré
kamatokat, osztalékokat, realizadlt darfolyamnyereségeket, darfolyamveszteségeket, értékvesztéseket,
értékvesztés-visszairasokat, értékpapir-amortizacidkat, valamint az elszamolt koltségeket, raforditasokat.
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2. dbra A hozam, atlagos technikai kamatlab, és az 5%-os vagy annal magasabb technikai kamatlabu
tartalékok alakuldasa 2004-2011 koz6tt
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A biztositok eszkoz-forrds menedzsmenttel prébaljdk a magas technikai kamatbdél eredé
kockazatokat kezelni. A magas technikai kamatu tartalékok mogé hosszu lejaratu, magasabb
hozamu allampapirokat vdsarolnak. A jelenlegi magas hozamkérnyezet a biztositék
szempontjabdl kedvezd, mert eszk6z oldalon ki tudjak termelni a magas hozamigéreteiket
(a nyugat-eurdpai biztositasi szektor egyik legjelent6sebb Szolvencia | és Il problémaja az
alacsony hozamkornyezetbdél fakad). A Felligyelet a csokkend arany kovetkeztében még
mérsékelt hozamcsdkkenési tendencia kialakuldsa esetén sem Iat jelentGs kockazatot.
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