Tajékoztato a valtozé kamatot fizeto 5 és 10 éves monetaris politikai
céla forint kamatcsere ligyletek feltételeirdl?

I. Az ligylet leirdsa, az igénybevétel feltételei

A Magyar Nemzeti Bank 2018. januar 18-atdl visszavonasig 5 és 10 éves futamidékkel, valtozé ka-
matot fizet6 monetaris politikai célu forint kamatcsere (MIRS) ligyletet vezet be a kozvetlen VIBER
vagy BKR tagsaggal rendelkez8 belfoldi, tartalékkoteles hitelintézetek (Ugyfél) részére, a jelen ta-
jékoztatéban (Tajékoztatd) rogzitett feltételek mellett. A MIRS célja, hogy a laza monetadris kondi-
cidk a hozamgorbe hosszabb szakaszan is érvényesiiljenek.

A MIRS keretében az MNB 6 hdonapos kamatperidodusban 6 havi BUBOR-t fizet a tényleges napok
szama/360 kamatszamitasi algoritmus alapjan az Ugyfél szamara, az Ugyfél az ligyletben meghata-
rozott éves fix kamatot fizet a tényleges napok szdma/365 kamatszamitasi algoritmus alapjan az
MNB szdmdra. A MIRS keretében az MNB és az Ugyfél egyazon értéknapra esd, egymassal szem-
beni fizetési kotelezettségeiket kélcsondsen beszamitjak, nettd mdédon szamoljdk el, és csak a ki-
I6nbozetet fizetik meg egymdsnak. Az MNB a kamatelszdmoldsok id6pontjait a honlapon megje-
lené tenderfelhivasban hatarozza meg. Az elsé periddus vonatkozasaban az MNB a valtozd kama-
tot az elsé kamatperiddus futamidejét kozrefogd két legkozelebbi futamidejli BUBOR referencia-
kamat lgyletkotéskori értékének linearis interpolacidjaval szamitja.

A MIRS lejarata az értéknapnak megfelel6 negyedévet 5, illetve 10 évvel kdvetd naptari negyedév
utolsé hénapja harmadik szerddjanak megfelel6 nap (amennyiben az munkanap, egyébként a leg-
kozelebbi munkanap). Az MNB a tenderfelhivasban hatarozza meg a lejarat napjat. A MIRS a lejarat
napja el6tt nem zarhaté le.

Az MNB az 5 és 10 éves futamidére kilon-kilon — 2018. februdr elsejével a valtozo aras tender
helyett — fix aras tendert bonyolit le kéthetente cstitortokonként, kovetkez6 hét szerdai értéknap-
pal (amennyiben azok munkanapok, egyébként a legkdzelebbi munkanapok). Az elsé fix aras ten-
der id8pontja 2018. februar 1. A tendereken az Ugyfél vehet részt.

Az MNB a tenderfelhivasban hatarozza meg a fix kamatlabat, és kozli a meghirdetett mennyiséget.
Az ajanlatok bekildését kovetéen az MNB jogosult meghatarozni az elfogadott mennyiséget,
amely a meghirdetett mennyiségtdl lefele és felfele is eltérhet. Az MNB jogosult a tendert ered-
ménytelennek nyilvanitani.
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Minden Ugyfél egy ajanlatot nyujthat be a tenderen, a benyujtott ajanlat az ajanlatok fogadasi ideje
alatt modosithaté. Mddositas esetén érvényes ajanlatnak az id6ben utolséként beadott ajanlat te-
kintendé.

A tenderen korldtozottan rendelkezésre allé mennyiség elosztasandl az MNB torekszik arra, hogy
minden Ugyfél a bankrendszer egészéhez viszonyitott méretével ardnyosan tudja igénybe venni a
kamatcsere eszkozt. Emellett az elosztas soran kiemelt szempont, hogy az MNB altal a tenderen
felkindlt teljes mennyiség kiosztdsra keriiljon az Ugyfelek szdmara. Ezen két elv figyelembevételé-
vel az aldbbi kétkoros allokaciés mechanizmus keriil alkalmazasra:

Az allokdcid elsé korében az MNB mérlegf66sszeg-aranyos allokacidt alkalmaz. Az allokacié alapja
a tenderen elfogadasra keriil6 mennyiség, amelyet az MNB minden Ugyfél esetén egy ardnyszam-
mal szoroz meg, majd ezt kdvetéen 10 millid forintra lefelé kerekit. Az igy kapott érték azt mutatja
meg, hogy az Ugyfél az elsé kords allokaciobdl adéddan milyen mennyiségl kamatcsere eszkézt
vehet igénybe.

Egyedi banki (levelezett bankok mérlegf6osszegével novelt) mérlegf6osszeg
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Az ardnyszam szamldléjdban a tender napjat is tartalmazé negyedévet megel6z6 masodik ne-
gyedév utolsé hdnapjanak Ugyfél altal benyujtott — kiilféldi fioktelepek adatait nem tartalmazé —
»A hitelintézetek statisztikai mérlege és eredménykimutatdsa” (MNB azonosité koéd: M01; a tovab-
biakban: Statisztikai mérleg) adatszolgaltatas 01. tablaja 987. ,Mérlegf66sszeg” sordanak negyedik,
,Osszesen” oszlopaban szerepld mérlegfédsszegnek az Ugyfél altal levelezett tartalékkoteles hitel-
intézetek ugyanezen id6szaki Statisztikai mérleg adatszolgaltatasdban szereplé mérlegf60sszegé-
vel novelt értéke szerepel.

Az aranyszam nevez8jében a tender napjat is tartalmazé negyedévet megel6z6 masodik negyedév
utolsé hdonapjanak 6sszes tartalékkoteles hitelintézete altal benyujtott Statisztikai mérleg adatszol-
galtatasban szereplé mérlegf6osszegek Osszege (azaz a tartalékkoteles hitelintézetek Osszesitett
mérlegf60sszege) szerepel.

Az adatszolgaltatasok utdlagos mddositdasa miatt a mérlegféosszegekben bekovetkezé valtozaso-
kat, valamint a levelezett banki kapcsolatokban torténé modosuldasokat az MNB az aktualis ne-
gyedév els6 tenderének napjat megel6z6 10. munkanapig bezarélag veszi figyelembe. Az arany-
szam nevezd6jét az MNB milliard forintban, harom tizedesjegyre kerekitve publikalja a tenderfelhi-
vasban.

Amennyiben az els6 koros allokaciot kovetSen a benyujtott ajanlatok alapjan még maradt ki nem
elégitett igény, az allokacié masodik korében az elsé korben ki nem osztott mennyiség az elfoga-
désra kerlil6 mennyiség eléréséig 10 millié forintos egységekben a kartyaleosztas szabalyai szerint
keril kiosztasra. A tenderen egy Ugyfélnek jaré MIRS névérték az elsé és a masodik kords alloka-
cion jard mennyiségek osszegével egyenld.



A felek MIRS Ugyletbdl szarmazod kdvetelésének biztositasa érdekében, az lgylethez alap- és val-
tozé margin kapcsolddik. Az alapmargin aszimmetrikus — az Ugyfél adja MNB szamara — az tigylet
jovébeni MNB szdmara kedvezd atértékel6désének biztositasaul. A valtozdé margint — szimmetri-
kus médon — az a fél adja a masik félnek, aki szamadra az ligylet negativ jelenértékkel bir. A két
margin MIRS ligyletekre vonatkozo értékét az MNB naponta, ligyfelenként meghatarozza és nettd
modon elszdmolja. A margin egyenlegét az MNB az Ugyfél szdmara vezetett fedezeti szamlajan
tartja nyilvan.

Az alapmargin kiszamitasahoz alkalmazandé szorzékat —amelyek a MIRS hatralevé futamideje sze-
rint eltér6k — az aldbbi tablazat tartalmazza.

A MIRS ligyletek alapmargin szorzéi (az MNB fenntartja a valtoztatas jogat)

Hatralévé lejarat | Szorzd (%) | Hatralévé lejarat | Szorzd (%)
0-1év 0,5 5-6 év 3,0
1-2 év 1,0 6-7 év 3,5
2-3 év 2,0 7-8 év 3,5
3-4 év 2,5 8-9 év 3,5
4-5 év 3,0 9 év felett 4,0

A fedezeti szamla sziikséges egyenlege az alabbi képletek alapjan keril kiszamitasra:

M; = NPVsivizni + NPVysiciani + Ni * by
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M a MIRS miatt elvart fedezeti szdmla egyenleg partner Ugyfelenként

Mi az i-edik MIRS miatt elvart fedezeti szamla egyenleg rész

NPViixiab,i az i-edik MIRS fix kamatozasu labanak jelenértéke

NPVyait.iab,i az i-edik MIRS valtozé kamatozasu ldbanak jelenértéke

N; azi-edik MIRS névértéke

hi az i-edik MIRS lejaratanak megfelel6 szorzé, ami a fenti tdblazatban szerepl6 érté-

keket veheti fel

Az Ugyfél fedezeti szdmldja egyenlegének — minden kiértékeléskor — meg kell egyeznie az Ugyfél
egyes lgyletei pénzfedezeti igényének dsszegével. Amennyiben az Ugyfél forint fedezete az adott
kiértékeléskor a sziikséges értéket nem éri el, az MNB az Ugyfél egyideji értesitése mellett



megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajat a sziikséges fedezettség eléréséhez

hidnyzé dsszeggel, és az 6sszeget az Ugyfél fedezeti szamldjara vezeti. Amennyiben a forint fedezet

a sziikséges értéket a kiértékeléskor meghaladja, a tobbletet az MNB az Ugyfél fedezeti szamlajardl

az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajara vezeti. Az MNB az Ugyfél fedezeti szamldjanak

pozitiv egyenlegére a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelelé kamatot fizet, amit minden

hénap utolsé munkanapjan ir jové az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajan. Az Ugyfél

fedezeti szdmldjanak negativ egyenlegére az Ugyfél a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfe-

lel6 kamatot fizet az MNB részére, amelynek 6sszegével az MNB minden hdnap utolsé munkanap-

jan megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajat.

Il. Részletes paraméterek és technikai feltételek

Ugylet neve

Valtozé kamatot fizet6, monetaris politikai célu forint kamatcsere
ugylet

Meghirdetés/felhivas id6-
pontja, helye, tartalma

A tendert az MNB kéthetente csiitortokonként 12:00 érakor hirdeti
meg a honlapjan (www.mnb.hu), illetve a Reuters NBHO és a Blo-
omberg NBH5 oldalan. A honlapon megjelend tenderfelhivas tartal-
mazza az lgyletkotés napjat, a kamatperiddusok kezd6napjat, a ka-
matperidodusok utolsé napjat, a kamatfizetések elszamoldsanak
napjait, a valtozé kamat megallapitdsanak napjait, az elsé periédus
valtozo kamatldbat, a fix kamatlabat, a meghirdetett mennyiséget,
valamint a tartalékkoteles hitelintézetek (els6 koros allokacio sordn
figyelembe vett) 6sszesitett mérlegf6osszegét

Ugyfélkor

Kozvetlen VIBER- vagy BKR tagsaggal rendelkezé belfoldi, tartalék-
koteles hitelintézetek

Futamidok

A tenderfelhivasban keril meghatarozasra

Kezdeményez6

Ugyfél

Uzletid6 / ajanlatok foga-
dasi ideje

A tender napjan 13:00 és 13:30 éra kozott

Ajanlatok formai kellékei,
tartalma

Az ajanlatok Reuters Dealingen, ennek hidnyaban faxon nyujthaték
be, a futamidd, az igényelt kamatcsere ligylet forint névértékének
megjelolésével

Beadhato ajanlatok szama
futamiddnként és ajanlat-
tevénként

Ajanlati korlat

Ajanlatonként legalabb 100 millio forint, ami 10 millié forint egész
szamu tobbszorosével ndvelhetd



http://www.mnb.hu/

Mddositasi lehetGség

Az ajanlatok befogadasi idején belil beérkezett modositott ajanla-
tok kozil a legutoljadra beérkezett ajanlat vesz részt a feldolgozds-
ban

Elfogadasi |épéskoz

10 millié forint

Eredményhirdetés id6-
pontja, helye

A tender napjan 14:30 6ra, a Reuters NBHO és a Bloomberg NBH5
oldalan

Eredményhirdetés tartalma

Benyujtott ajanlatok 6sszege, elfogadott ajanlatok 6sszege

A napi kiértékelés és a fe-
dezeti szamla-miiveletek
idépontja

Az Ugyfél SWIFT (izenet formajaban kap értesitést, szdmlamdivele-
tek id6pontja: VIBER zarasig

Az itt nem szabalyozott kérdésekben , A jegybank forint- és devizapiaci mlveleteinek Uzleti fel-

tételei” irdanyaddak.

Budapest, 2018. januar 29.
MAGYAR NEMZETI BANK




