Tajékoztato a valtozé kamatot fizeto 5 és 10 éves monetaris politikai
célu forint kamatcsere ligyletek feltételeirol

I. Az ligylet leirdsa, az igénybevétel feltételei

A Magyar Nemzeti Bank 2018. januar 18-atdl visszavonasig 5 és 10 éves futamidékkel, valtozé ka-
matot fizet6 monetaris politikai célu forint kamatcsere (MIRS) ligyletet vezet be a kdzvetlen VIBER
vagy BKR tagsaggal rendelkez8 belfoldi, tartalékkoteles hitelintézetek (Ugyfél) részére, a jelen ta-
jékoztatéban (Tajékoztatd) rogzitett feltételek mellett. A MIRS célja, hogy a laza monetdris kondi-
cidk a hozamgorbe hosszabb szakaszan is érvényesiljenek.

A MIRS keretében az MNB 6 hdénapos kamatperiédusban 6 havi BUBOR-t fizet a tényleges napok
szama/360 kamatszamitasi algoritmus alapjan az Ugyfél szamara, az Ugyfél az ligyletben meghata-
rozott éves fix kamatot fizet a tényleges napok szdma/365 kamatszamitasi algoritmus alapjan az
MNB szamdra. A MIRS keretében az MNB és az Ugyfél egyazon értéknapra esd, egymassal szem-
beni fizetési kotelezettségeiket kélcsondsen beszamitjak, nettd mdédon szamoljdk el, és csak a ki-
lonbozetet fizetik meg egymdasnak. Az MNB a kamatelszamolasok id6pontjait a honlapon megje-
lené tenderfelhivasban hatdrozza meg. Az elsé periddus vonatkozasaban az MNB a valtozd kama-
tot az elsé kamatperiddus futamidejét kozrefogd két legkozelebbi futamidejli BUBOR referencia-
kamat Ugyletkotéskori értékének linedris interpolacidjaval szamitja.

A MIRS lejarata az értéknapnak megfelel§ negyedévet 5, illetve 10 évvel kbvetd naptari negyedév
utolsé hénapja harmadik szerddjanak megfelelé nap (amennyiben az munkanap, egyébként a leg-
kozelebbi munkanap). Az MNB a tenderfelhivasban hatdrozza meg a lejarat napjat. A MIRS a lejarat
napja elétt nem zarhato le.

Az MNB az 5 és 10 éves futamidére kiilon-kilon valtozé aras tendert bonyolit le kéthetente csiitor-
tokonként, kovetkezé hét szerdai értéknappal (amennyiben azok munkanapok, egyébként a legko-
zelebbi munkanapok). Az elsé tender idépontja 2018. januar 18. A tendereken az Ugyfél vehet
részt.

Az MNB a tenderfelhivasban hatdrozza meg a minimalis fix kamatlabat, és kozli a meghirdetett
mennyiséget. Az ajanlatok bekiildését kovetéen az MNB jogosult meghatarozni az elfogadott
mennyiséget, ami a meghirdetett mennyiségtdl lefele és felfele is eltérhet. Az MNB jogosult a ten-
dert eredménytelennek nyilvanitani. Amennyiben az elfogadott mennyiség alacsonyabb a benyuj-
tott ajanlatok 6sszegénél, az MNB futamidénként kiilon-kilon a benydjtott ajanlatok hozam sze-
rinti sorba rendezése alapjan dont azok elfogadasarél. Amennyiben a legalacsonyabb még elfoga-
dott fix kamatlabhoz kapcsolodé ajanlatok teljes 6sszegben torténd kielégitése az elfogadott meny-
nyiség atlépését jelentené, akkor az MNB ezeket az ajanlatokat 10 millié forintos egységekben a
kartyaleosztas szabadlyai szerint elégiti ki az elfogadott mennyiség eléréséig.



A felek MIRS Ugyletbdl szarmazd kdvetelésének biztositasa érdekében, az lgylethez alap- és val-
tozé margin kapcsolddik. Az alapmargin aszimmetrikus — az Ugyfél adja MNB szamara — az tigylet
jov6beni MNB szdmara kedvezd atértékel6désének biztositasaul. A valtozd margint — szimmetri-
kus médon — az a fél adja a mdsik félnek, aki szamara az lgylet negativ jelenértékkel bir. A két
margin MIRS ligyletekre vonatkozd értékét az MNB naponta, tgyfelenként meghatdrozza és nettd
modon elszdmolja. A margin egyenlegét az MNB az Ugyfél szdmara vezetett fedezeti szamlajan
tartja nyilvan.

Az alapmargin kiszamitasahoz alkalmazandé szorzékat —amelyek a MIRS hatralevé futamideje sze-
rint eltér6k — az aldbbi tablazat tartalmazza.

A MIRS ligyletek alapmargin szorzéi (az MNB fenntartja a valtoztatas jogat)

Hatralévé lejarat | Szorzd (%) | Hatralévé lejarat | Szorzo (%)
0-1év 0,5 5-6 év 3,0
1-2 év 1,0 6-7 év 3,5
2-3 év 2,0 7-8 év 3,5
3-4 év 2,5 8-9 év 3,5
4-5 év 3,0 9 év felett 4,0

A fedezeti szamla sziikséges egyenlege az alabbi képletek alapjan keril kiszamitasra:
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M a MIRS miatt elvart fedezeti szdmla egyenleg partner Ugyfelenként

Mi az i-edik MIRS miatt elvart fedezeti szamla egyenleg rész

NPViixiab,i az i-edik MIRS fix kamatozasu labanak jelenértéke

NPVyait.iab,i az i-edik MIRS valtozé kamatozasu ldbanak jelenértéke

N; azi-edik MIRS névértéke

hi az i-edik MIRS lejaratanak megfelel6 szorzé, ami a fenti tdblazatban szerepl6 érté-

keket veheti fel

Az Ugyfél fedezeti szdmldja egyenlegének — minden kiértékeléskor — meg kell egyeznie az Ugyfél
egyes lgyletei pénzfedezeti igényének dsszegével. Amennyiben az Ugyfél forint fedezete az adott
kiértékeléskor a sziikséges értéket nem éri el, az MNB az Ugyfél egyideji értesitése mellett
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megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajat a sziikséges fedezettség eléréséhez

hidnyzé dsszeggel, és az 6sszeget az Ugyfél fedezeti szamldjara vezeti. Amennyiben a forint fedezet

a sziikséges értéket a kiértékeléskor meghaladja, a tobbletet az MNB az Ugyfél fedezeti szamlajardl

az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajara vezeti. Az MNB az Ugyfél fedezeti szamlajanak

pozitiv egyenlegére a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfelelé kamatot fizet, amit minden

hénap utolsé munkanapjan ir jové az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajan. Az Ugyfél

fedezeti szamlajanak negativ egyenlegére az Ugyfél a mindenkori jegybanki alapkamatnak megfe-

lel6 kamatot fizet az MNB részére, amelynek 6sszegével az MNB minden hdnap utolsé munkanap-

jan megterheli az Ugyfél MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajat.

Il. Részletes paraméterek és technikai feltételek

Ugylet neve

Valtozé kamatot fizet6, monetaris politikai célu forint kamatcsere
ugylet

Meghirdetés/felhivas id6-
pontja, helye, tartalma

A tendert az MNB kéthetente csiitortokonként 12:00 érakor hirdeti
meg a honlapjan (www.mnb.hu), illetve a Reuters NBHO és a Blo-
omberg NBH5 oldalan. A honlapon megjelend tenderfelhivas tartal-
mazza az lgyletkotés napjat, a kamatperidodusok kezd6napjat, a ka-
matperidodusok utolsé napjat, a kamatfizetések elszamoldsanak
napjait, a valtozé kamat megallapitdasanak napjait, az elsé peridédus
valtozo kamatlabat, a benyujthaté minimalis fix kamatlabat, a meg-
hirdetett mennyiséget.

Ugyfélkor

Kozvetlen VIBER- vagy BKR tagsaggal rendelkezé belfoldi, tartalék-
koteles hitelintézetek

Futamidok

A tenderfelhivasban keril meghatarozasra

Kezdeményez6

Ugyfél

Uzletid6 / ajanlatok foga-
dasi ideje

A tender napjan 13:00 és 13:30 éra kozott

Ajanlatok formai kellékei,
tartalma

Az ajanlatok Reuters Dealingen, ennek hidnyaban faxon nydjthatdk
be, a futamidd, az igényelt kamatcsere lgylet forint névértéke és a
felajanlott/elvart kamat megjeldlésével szazalékban két tizedes-
jegyre kerekitve

Beadhato ajanlatok szama
futamiddnként és ajanlat-
tevénként

Ajanlati korlat

Ajanlatonként legalabb 100 millio forint, ami 10 millié forint egész
szamu tobbszorosével ndvelhetd



http://www.mnb.hu/

Mddositasi lehetGség

Az ajanlatok befogadasi idején belil beérkezett modositott ajanla-
tok kozil a legutoljara beérkezett ajanlat vesz részt a feldolgozds-
ban

Elfogadasi |épéskoz

10 millié forint

Eredményhirdetés id6-
pontja, helye

A tender napjan 14:30 6ra, a Reuters NBHO és a Bloomberg NBH5
oldalan

Eredményhirdetés tartalma

Benyujtott ajanlatok 6sszege, elfogadott ajanlatok dsszege, elfoga-
dott atlagos fix kamatlab, minimalis elfogadott fix kamatlab és ma-
ximalis elfogadott fix kamatlab

A napi kiértékelés és a fe-
dezeti szamla-mliveletek
idépontja

Az Ugyfél SWIFT lizenet formajaban kap értesitést, szamlamiivele-
tek idépontja: VIBER zarasig

Az itt nem szabalyozott kérdésekben ,A jegybank forint- és devizapiaci mlveleteinek lzleti fel-

tételei” iranyaddak.

Budapest, 2017. december 21.
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