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A kiadvany célja, hogy altalanos tajékoztatast adjon a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal kbzzétett monetaris statisztikai
adatok korérél, tovabba, hogy a monetaris statisztikak felhasznalasat és helyes értelmezését megkonnyitse. A bevezetés-
ben roviden ismertetjiik a monetaris statisztika f6 céljat, termékeit, vazoljuk az MNB-n beliili és nemzetkozi alkalmazasi
teriileteit, valamint megemlitiink néhany hasznos hivatkozast a monetaris politika vitele, illetve a pénziigyi stabilitasi
elemzések irant érdeklédo olvasd szamara. A 2. fejezet bemutatja a monetaris statisztikai jelenségek leirasara hasznalt
olyan alapfogalmakat, mint a gazdasagi szektorok és az instrumentumok. A fejezet kitér az adatok megjelenitésének olyan
eszkbzeire, mint az allomanyok, az allomanyvaltozasok megbontasa, a szezonalis igazitas, a rovid bazisu indexek, az
Osszevont és konszolidalt szektormérlegek, a kamatstatisztika értelmezéséhez az (j szerzdés, a szerzédéses kamatlab,
az évesitett kamatlab, a hitelkoltség-mutato fogalma stb. A 3. fejezet ismerteti az MNB honlapjan kozolt monetaris sta-
tisztikai adatok, id6sorok tartalmat, szerkezetét és az értelmezésiikhoz sziikséges tovabbi informaciokat. A 4. fejezet
roviden Osszefoglalja az MNB altal publikalt értékpapir-statisztikaval és a pénziigyi szamlakkal valo Osszefliggéseket, mig
az 5. fejezet az MNB statisztikai tevékenységének jogi kereteir6l ad tajékoztatast.

A monetaris statisztika f6 célja a jegybank monetaris politikai, valamint a pénziigyi stabilitas fenntartasara iranyulo tevé-
kenységének statisztikai adatokkal valo ellatasa. A monetaris statisztikai adatokat az MNB dontéshozoin til a makrogaz-
dasag vizsgalataval foglalkozo elemz6k, a befektetdk, valamint szamos hazai és nemzetkozi szervezet is felhasznalja.
A monetaris statisztikai adatok alakulasarol a gazdasagi sajto rendszeresen beszamol. A sajtdo munkajat az MNB az adatok-
nak a honlapjan (www.mnb.hu) torténé kozzététele mellett az Uj adatok megjelenésével egyiitt kiadott statisztikai targyd
sajtokozleményekkel is tamogatja.

Magyarorszag eurdpai unids tagsagaval egyiitt a Magyar Nemzeti Bank a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER)
tagja lett. Az unidba vald belépéskor Magyarorszag vallalta, hogy csatlakozik az eurozonahoz is, ami egyUttal azt a kote-
lezettséget roja az MNB-re, hogy statisztikai tevékenységét az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) elGirasaihoz igazitsa.

Az MNB 1999-ben kezdte meg statisztikainak atalakitasat a belféldi felhasznaldi igényeknek, valamint az unios tagsagbol
szarmazo kovetelményeknek megfeleléen. A fejlesztési folyamat egy szakasza lezarult, aminek egyik eredményeként az
MNB monetaris statisztikai tevékenységét tekintve megfelel az EKB elbirasainak és szabvanyainak.

A monetaris statisztika f6 terméke a mérlegstatisztika, amely a gazdasag monetaris pénziigyi szektoranak, azaz a pénz-
teremtésben aktiv szerepet jatszo gazdasagi szereploknek a pénziigyi eszkozeit és forrasait mutatja be.

1. A monetaris pénziigyi intézmények mérlegei és a pénzmennyiségek cim(i statisztikai idésor, amelyben kiilon bemuta-
tasra keriilnek az alabbi mérlegek:

« az MNB statisztikai mérlege;

 az egyéb monetaris pénziigyi intézmények Gsszevont mérlege;

« a hitelintézetek osszevont mérlege;

« a monetaris pénziigyi intézmények konszolidalt mérlege. (A konszolidacié ebben az esetben azt jelenti, hogy a mone-
taris pénziigyi intézmények szektoraba tartozo szervezetek egymassal kotott ligyleteit paronként toroljiik. Ez alol
kivétel a részvények allomanya, a részesedésekkel ugyanis nem konszolidalunk.)
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2. Egyéb mérlegstatisztikak:

« biztositok mérlege;
« befektetési alapok mérlege.

3. Kamatstatisztikak: a mérlegstatisztika mellett a masik fontos monetaris statisztikai termék ,a pénz ararol”, azaz a
hitelintézetek altal egymassal, valamint a gazdasag egyéb szerepldivel szemben alkalmazott kamatlabakrol szolé adat-
kozlés.

4. Kapcsolddo statisztikak: az alapstatisztikakon kiviil az MNB tovabbi adatokat is kozzétesz:

« a pénzpiaci kamatlab és devizapiaci forgalmi adatok;

az MNB altal alkalmazott kamatlabak,

« a nem pénziigyi vallalatok hitelallomanyai nemzetgazdasagi agazatok szerint;

« a monetaris pénziigyi intézmények hitel- és betétallomanyain felhalmozott kamatok;

« a haztartasoknak nyUjtott fogyasztasi hitelek allomanya a felhasznalas célja szerinti részletezésben;

« a lakascéll hitelek allomanya szektor, deviza és lejarat szerinti bontasban;

« a nem pénziigyi vallalatok és a haztartasok havi finanszirozasa belfldi hitelintézeti és el6zetes értékpapiradatok
alapjan;

« a haztartasi szektor részére nyujtott hitelallomany osszetétele.

Az adatok elsddleges felhasznaldi a Magyar Nemzeti Banknak a monetaris politikai dontések eldkészitésében szerepet
jatszo, valamint a pénziigyi stabilitasért felelds szervezeti egységei. A monetaris statisztikai adatok fontos forrast képez-
nek a pénziigyiszamla-statisztika dsszeallitasaban is (lasd MNB, 2008).

Magyarorszag 2002 o6ta az inflacios célkovetés rendszerét alkalmazza. Ebben a rendszerben az MNB altal készitett inflaci-
0s eldrejelzés jatssza a kozbiilsé cél szerepét. A rovid, harom hénapos futamidejli pénzpiaci (els6sorban az allampapir-
piaci) kamatok képezik az MNB operativ céljat, melyet kéthetes iranyado kamataval képes befolyasolni. Az MNB korlatoz-
za az egynapos bankkozi ligyletek kamatszintjének eltérését az iranyado kamatszinttél (€ mechanizmus vizsgalatahoz lasd
Erhart, 2004). Ebben a rendszerben a kiilonféle monetaris statisztikai adatok - a monetaris pénziigyi intézmények mérle-
gei, a monetaris bazis, a kiilonféle pénzmennyiségek, a haztartasokkal, illetve a nem pénziigyi vallalatokkal szemben
alkalmazott kamatok stb. - a monetaris politika indikatorai kézé tartoznak. Mivel a végsd, illetve a kozblilsé célokra
vonatkozo informaciok a sziikségesnél ritkabban (negyedévente) allnak rendelkezésre, kulcsfontossaglli a varhaté gazdasa-
gi folyamatok és igy a monetaris politika végsé, illetve kozbiilsé céljait jellemz6 adatok varhaté alakulasanak elérejelzése.
Ezen elérejelzések alapjaul szolgalnak az indikatorok (lasd MNB, 2006).

A kamatstatisztikabol gy(ijtott adatok lehetévé teszik annak vizsgalatat, hogy a jegybanki kamatlab valtozasa milyen val-
tozasokat valt ki azokban a kamatlabakban, amelyekkel a piaci szereplok - példaul a haztartasok, illetve a nem pénziigyi
vallalatok szembesiilnek. A folyamat gyorsasaganak és terjedelmének ismerete alapvet6é fontossagl a monetaris politika
gazdasagra gyakorolt hatasanak megértéséhez. A kamatlabakban bekovetkezett valtozasok befolyasoljak a tékekoltséget,
és igy meghatarozzak a befektetési dontéseket, illetve a jelen és a jovébeni fogyasztas kozotti valasztast. A kamatstatisz-
tika hasznalataval lehet6vé valik a szélesebb értelemben vett pénzmennyiség megtériilési ratajanak osszehasonlitasa az
alternativ eszkézok megtériilési rataival. Ebbol lehet kovetkeztetni a monetaris és a nem monetaris eszk6zok kozotti
valtasokra, valamint elemezni a szektorok kamatbevételeit és kamatkiadasait, és ezen keresztiil a jovedelmiiket.

A kamatstatisztika segitséget ny(jt a monetaris szektor strukturalis valtozasainak, valamint pénziigyi stabilitasanak elem-

zéséhez. A kamatadatok ismeretében elemezhet6 a hitelintézetek kamatkiilonbozete, ezaltal jovedelmezdsége is, és fel-
térképezhetdk a pénziigyi rendszer stabilitasat veszélyeztet6 jelenségek is (lasd Horvath et al., 2004 és MNB, 2011).
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1. tablazat

A kamatstatisztika felhasznalasi modjai

Az elemzés tipusa

Monetaris transzmisszié

- . Pénziigyi
- Monetaris elemzés -
Kamatcsatorna Hitelcsatorna stabilitas
A bankszek-
Kamattransz- Helyette- Jovedelmi . KUI,S o s . . to’r vers’e ny-
s s . . finanszirozasi | Pénzkereslet | Hitelkereslet | képessége,
misszio sitési hatas hatas P =
prémium jovedelmez6-
sége
A ho végi allomanyokra
vonatkoz6 kamatadatok & S S i
Az Uj szerzédésekre
vonatkoz6 kamatadatok S S S S S i

A hazai felhasznalok mellett az MNB kiilonb6z6 nemzetkozi szervezetek részére is rendszeresen, altalaban havi gyakori-
saggal szolgaltat monetaris statisztikai adatokat:

« az Europai Kozponti Bank (EKB),

« az Eurodpai Unio Statisztikai Hivatala (EUROSTAT),

« a Nemzetkozi Valutaalap (IMF),
« a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS),

« a Gazdasagi Egyiittm(ikodés és Fejlesztés Szervezete (OECD),

« az Europai Bizottsag (EB),
« a svajci jegybank (SNB) szamara.
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Az adatok nemzetkozi Gsszehasonlithatosaganak biztositasa érdekében az MNB egységes, nemzetkdzileg elfogadott fogal-
makat, osztalyozasokat és Gsszeallitasi eljarasokat alkalmaz. Minthogy Magyarorszag az Eurdpai Unib tagja, és a belépés
soran kotelezettséget vallalt arra, hogy csatlakozik az eurozonahoz, a szabvanyok kézott els6bbséget élveznek az EKB-nak
a monetaris pénziigyi intézmények konszolidalt mérlegére, illetve a kamatstatisztikara vonatkozo rendeletei (EKB, 2004;
EKB, 2008; EKB, 2010), valamint az azok kiegészitéséiil szolgalo kézikonyy, illetve Utmutaté (lasd EKB, 2011; EKB, 2001).
Az EKB-elGirasok mellett a szabvanyok tovabbi forrasa a Nemzetkozi Valutaalap modszertana (IMF, 2000), valamint a nem-
zeti szamlak rendszerének két alapdokumentuma az SNA 1993 (UN, 1993) és az ESA 1995 (EUROSTAT, 2002).! Az Gsszes
szabvany és eldiras egyontetlien a nemzeti szamviteli szabalyok alapjan Gsszeallitott informaciok hasznalatat tételezi fel.
Magyarorszagon ugyantgy, mint a legtobb orszagban, az egyes esetekben nem lehet megteremteni az 6sszhangot a szab-
vanyokban hasznalt elvek és meghatarozasok, valamint a nemzeti szamviteli szabalyok (Szmt., 2000; Szkr., 2000; Mnbkr.,
2000) kozott. Ezért a monetaris statisztika és a nemzetkozi elGirasok kozott kisebb eltérések keletkeznek.z Ezekkel a
megszoritasokkal kimondhatd, hogy a monetaris statisztikai meghatarozasok tartalmilag és elnevezésiiket tekintve is
Osszhangban vannak a nemzetkozi szabvanyokkal és a Kozponti Statisztikai Hivatal altal hasznalt meghatarozasokkal.

Egy-egy intézmény akkor tekintheté gazdasagi egységnek, ha sajat jogon rendelkezhet javakkal (eszkdzokkel), lehetnek
tartozasai (forrasai), gazdasagi tevékenységet folytathat, és gazdasagi miiveleteket (a tovabbiakban tranzakciokat) végez-
het, illetve szerzédéses viszonyba |éphet mas gazdasagi egységekkel. F6 tipusaik - gazdasagstatisztikai szempontbol - a
gazdasagi tarsasagok, azaz a vallalatok, a jogi személyiséggel nem rendelkezé vallalkozasok, az allami szervezetek, a nem
nyereségérdekelt (a tovabbiakban nonprofit) intézmények, tovabba a maganszemélyek altal alkotott gazdasagi egységek,
a haztartasok.

Egy adott orszagban rezidensnek vagy belfoldinek mindsiil minden olyan természetes és jogi személy, valamint jogi sze-
mélyiséggel nem rendelkez6 szervezet, akire, illetve amelyre teljesiil az a feltétel, hogy alapvetd gazdasagi érdeke (allan-
do lakhelye, székhelye, telephelye, termelése stb.) az adott orszag gazdasagi teriiletéhez kapcsolodik.

A meghatarozasbol kdvetkezik, hogy belféldinek mindsiil az a gazdasagi egység, amely valamely gazdasagi tevékenységet
tartosan - egy évnél hosszabb ideig - végez az orszag gazdasagi teriiletén. Természetes személy esetében az, aki az adott
orszag gazdasagi teriiletén legalabb egy éven keresztiil tartozkodik, illetve szandékai szerint tartézkodni kivan.? A gazda-
sagi teriilet nem tartalmazza az idegen allamoknak és nemzetkozi szervezeteknek az adott allamba beékelt teriiletét (a
kormanyzati, diplomaciai, katonai stb. képviseleteket, illetve a kormanyzati szintli kereskedelmi, kulturalis képviselete-
ket), jollehet ezek foldrajzilag az orszag kozigazgatasi hatarain beliil talalhatok. Osszefoglalva: belféldinek szamitanak
azok a gazdasagi egységek, amelyeknek allando lakhelye, telephelye, termelése stb. Magyarorszag gazdasagi teriiletén van
- igy példaul a kizarolag kilféldi partnerekkel ligyleteket végzd, magyarorszagi helyszinen bejegyzett, specialis célu val-
lalatok (az SCV-k) is.

Azok a gazdasagi egységek, amelyek nem elégitik ki a fenti feltételeket, kiilfoldinek vagy nem rezidensnek mindsiilnek.

12014-t6l hatalyba lép az ESA 2010 és az SNA 2008, amelyek implementacidja folyamatban van.
2 Lasd példaul a repo tipusu ligyletek kezelését (2.1.4. fejezet).
3 Kivéve a tanulmanyokat folytatokat, illetve a gyogykezelésben részesiiloket.
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A makrogazdasagi statisztika a nemzetgazdasag gazdasagi szerepl6it gazdasagi céljaik, miikodésiik, tevékenységik jellege
szerint csoportositja, szektorokba és alszektorokba sorolja. Az egyes gazdasagi egységek szektorba sorolasahoz mindig 6
tevékenységiik szolgal alapul - emellett persze tobbféle, eltérd jellegli tevékenységet is végezhetnek. A gazdasag legfon-
tosabb szereplGi az lizleti haszon érdekében termel6 vagy szolgaltato tevékenységet folytatd vallalatok. A pénziigyi folya-
matokban jatszott meghatarozé szerepiikre tekintettel, a statisztika a vallalatok csoportjan beliil a pénziigyi tevékenység-
gel foglalkozd gazdasagi egységeket kiilon szektorba sorolja. igy kiilon-kiilén szektort alkotnak a pénziigyi és a nem
pénziigyi vallalatok. Az MNB statisztikai kozleményeiben a szektorok és alszektorok megnevezése utan feltiintetjik a
csoport SNA 1993 szerinti kodjat is, pl. ,,Nem pénziigyi vallalatok (5.11)”. Néhany esetben eléfordulhat, hogy a publikacio-
ban megjelend csoportositas eltér az itt leirtaktél. Az ilyen esetekben az SNA-kddok kombinaciojaval vagy egyéb magya-
razattal irjuk le az adott csoport tartalmat.

A f6 tevékenységként pénziigyi kozvetitést végz6 vagy a pénziigyi kozvetitést elsegito szolgaltatasokat nyujto vallalatok
alkotjak a Pénziigyi vallalatok (S.12) szektorat. A szektor magaban foglalja a monetaris pénziigyi intézményeket - a koz-
ponti bankot, a hitelintézeteket, valamint a pénzpiaci alapokat -, a biztositokat, az egészség-, dnsegélyez6 és nyugdij-
pénztarakat, a befektetési vallalkozasokat, tovabba a pénziigyi kozvetitést eldsegité egyéb intézményeket.

A Monetaris pénziigyi intézmények (5.121+5.122) (MPI) csoportjat a kdzponti bank és az egyéb monetaris pénziigyi
intézmények egyiittesen alkotjak. A monetaris pénziigyi intézmények bizonyos tartozasai - elsésorban az altaluk kibocsa-
tott készpénz, a szamlapénz és a naluk elhelyezett betétek - alkotjak a nemzetgazdasag pénzallomanyait. A fentiekre
tekintettel ezeket pénzteremtd szektoroknak nevezziik.

A Kozponti bank (5.121) szektorat Magyarorszagon egyetlen intézmény, a Magyar Nemzeti Bank, a magyar gazdasag koz-
ponti bankja alkotja. Szektorelnevezésként az MNB roviditést is gyakran hasznaljuk a publikacidkban. Kiilon szektorként
valo megjelenitését a monetaris folyamatok iranyitasaban jatszott meghatarozo szerepe indokolja.

Elsésorban a betétgyiijté pénziigyi intézmények alkotjak az Egyéb monetaris pénziigyi intézmények (5.122) szektorat.
Az ,egyéb” jelz6 a Kozponti bank (S.121)-en kiviili monetaris pénziigyi intézményekre utal. A betétgy(ijté pénziigyi intéz-
mények kdzé a hitelintézeti torvény szerinti bankok, szakositott hitelintézetek és szovetkezeti hitelintézetek, valamint a
kulfoldi hitelintézetek magyarorszagi fioktelepei tartoznak. Tevékenységiikre jellemz6, hogy a nyilvanossagtol betétet
fogadnak el, és hiteleket nyGjtanak. Ezaltal részesei a pénzteremtési folyamatnak. A betétgy(ijté pénziigyi intézmények
mellett az Egyéb monetaris pénziigyi intézmények (S.122) szektoraba tartoznak a pénzpiaci alapok is, amelyek a bankbe-
tétek kozeli helyettesitéinek mindsiilé, azokhoz nagyon hasonloan viselkedé tartozasokat - befektetési jegyeket - bocsa-
tanak ki. Egy-egy befektetési alap statisztikai szempontbol akkor mindsiil pénzpiaci alapnak, ha befektetési jegyei a
bankbetétek helyettesitéjének tekinthetok.

2012 el6tt a statisztika a kovetkezé feltételek egyiittes teljesiilése esetén tekintett pénzpiaci alapnak egy befektetési
alapot: a befektetési alap nagyrészt (85%-ot meghaladé mértékben) pénzpiaci eszk6zokbe, bankbetétbe, egyéb atruhaz-
hato, egy évnél rovidebb atlagos hatralévé futamidej, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, vagy mas pénzpiaci
alapok jegyeibe fektet, tovabba hozama a pénzpiaci eszkdzokéhez kozeli. Tovabbi feltétel, hogy a befektetési jegyek
likviditasi szempontbdl is hasonlitsanak a betétekre:

« jelent6s koltség nélkiil azonnal visszavalthatok vagy felhasznalhatok legyenek, és
« rendelkezzenek rendszeresen meghatarozott értékkel (arfolyammal).

A kockazatok novekedésével parhuzamosan sziikségessé valt egy Uj definicié megfogalmazasa is, amelynek alkalmazasat
az EKB 2012. januar 1-jétél tette kotelezévé a tagallamok szamara.

Ez alapjan a kovetkezé feltételek egyiittes teljesiilése esetén tekinthetd egy befektetési alap pénzpiaci alapnak:
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« Kizardlag hitelintézeti betétekbe, vagy olyan pénzpiaci eszkozokbe fektethet be, amelyek megfelelnek az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra vonatkozo iranyelvben (2009/65/EK) meghatarozott kri-
tériumoknak.

A portfolidban lévé eszkozok sulyozott atlagos hatralévé futamideje nem haladja meg a 6 hdnapot, illetve a silyozott
atlagos hatralévé élettartama legfeljebb 12 honap.

A portfolioban lévé pénzpiaci eszkozoknek magas mindsitésiinek kell lennilik. Egy eszkdoz mindsitése akkor tekinthetd
magasnak, ha az eszkozt értékeld hitelmindsito intézet a két legjobb rovid tavd hitelmindsités valamelyikére mindsiti.
Amennyiben az eszkoz hitelmindsitése nem tortént meg, az alapkezel6 belsé minésitési folyamataban meghatarozottak
szerinti mindsitést kell alapul venni. A portfolioban tarthaté befektetési mingségi értékpapir is, ha az az EU valamely
tagallamanak kozponti, regionalis vagy helyi hatosaga, kdzponti bankja, az EKB, az EU vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank
altal kibocsatott vagy garantalt értékpapir. Ezenkiviil a portfélioban tarthaté a magyar allam altal, illetve a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

« Minden egyes értékpapir-befektetés hatralévo futamideje legfeljebb két év lehet, ezen beliil a valtozé kamatozasl papi-
rok esetében a kovetkezd kamatmegallapitasig hatralévé napok szama legfeljebb 397 nap lehet. Valtozd kamatozasu
kotvények esetében a kamatozast valamely pénzpiaci referenciaratahoz vagy -indexhez kell kotni.

« A pénzpiaci alapok nem rendelkezhetnek kozvetlen vagy kozvetett formaban részvényekhez vagy arupiachoz kapcsolodo
denominaltsagatol eltéré devizaban denominalt értékpapirokba torténé befektetés csak teljes arfolyamkockazat-fede-
zettség mellett megengedett.

« Kollektiv befektetési formak koziil a pénzpiaci alap fogalmanak megfelel6 alapokba fektethetnek.
Az MNB minden év végeén feliilvizsgalja a definicioban felsorolt feltételek teljesiilését.

A Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) is hasznal ,pénzpiaci alap” besorolast (lasd pl.
www.bamosz.hu), és a befektetési alapok tajékoztatdjaban is megtalalhato, hogy a BAMOSZ definicidjanak értelmében
pénzpiaci alapnak minésiilnek-e. Bar a statisztikai kdvetelmények szigoriubbak a BAMOSZ altal hasznalt meghatarozasnal,
a gyakorlatban az eltérés nem jelentés.

Pénzteremtd szerepiikre tekintettel, a monetaris statisztika szempontjabol kiilonos jelentéséggel birnak a hitelintézetek,
ezért kilon ismertetjiik az Ujonnan alapitott, illetve tevékenységiiket valamilyen okbol megsziintetd hitelintézetek beso-
rolasara vonatkozd szabalyokat. A magyar gazdasagi tarsasagokra vonatkozo szabalyok szerint a gazdasagi tarsasag a
cégbirosag altal a cégjegyzékbe valo bejegyzéssel, a bejegyzés napjaval jon létre. Ha a gazdasagi tarsasag létrejottéhez
alapitasi engedély sziikséges, a cégbirdsagi bejelentést az engedély kézhezvételétdl szamitott harminc napon beliil kell
teljesiteni. A hitelintézeti torvény szerint (Hpt., 1996) a hitelintézet alapitasahoz és miikodésének megkezdéséhez a Pénz-
ligyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF) engedélye sziikséges. Az engedélyeztetés két lépésben torténik. Az elsé
lépés az alapitasi engedély megszerzése, amelynek birtokaban még csak a bankiizem kialakitasat szolgalé tevékenységek
folytathatok, azaz pénziigyi szolgaltatasok uzletszer( nyGjtasa (pl. betétek gy(ijtése) még nem. Az alapitasi engedély
birtokaban a hitelintézet megkezdi a bankiizem kialakitasat, és fél éven beliil miikodési engedélyért kell folyamodnia a
PSZAF-hoz. A PSZAF megvizsgalja, hogy a miikédési engedély kiadasanak torvényben rogzitett feltételei teljesiilnek-e, és
dont a mikodési engedély megadasarol. A miikodési engedély birtokaban a hitelintézet elkezdheti iizleti tevékenységét.

A cégbirdsagi bejegyzés idépontjatol a PSZAF altal kiadott miikodési engedély megszerzéséig a hitelintézetek a monetaris
statisztikaban a nem pénziigyi vallalatok szektoraba tartoznak. A hitelintézetek az engedély kiadasakor atkeriilnek az
egyéb monetaris pénziigyi intézmények szektoraba - a betétek gy(jtését és a hitelek nyGjtasat csak a miikodési engedély
birtokaban kezdhetik meg.

A felszamolas alatt [évé hitelintézetek a miikodési engedély visszavonasakor atkeriilnek a nem pénziigyi vallalatok szek-
toraba, mivel ezutan mar nem végezhetnek betétgy(jtést, és nem nyujthatnak hiteleket, azaz mar nem toltik be pénziigyi
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kozvetitdi tevékenységiiket. A felszamolas alatt allo hitelintézeteknél elhelyezett betétek a felszamolas kezdetétdl lejart-
ta valnak, és a tovabbiakban nem betéteknek, hanem lejart kovetelésnek tekintenddk. (A felszamolas kezdetétdl szamit-
va mar nem kamatoznak, atutalasok nem teljesithet6k réluk, a betét tulajdonosa nem rendelkezik szabadon vele stb.)
A felszamolas alatt lévé hitelintézet mérlegében az altala nyGjtott hitelek pénziigyi kdvetelésnek mindsiilnek.

Az Egyéb pénziigyi kbzvetitk (S.123), a Pénziigyi kiegészits tevékenységet végzik (S5.124) és a Biztositok és nyugdijpénztd-
rak (5.125) szektorok elemei alkotjak az Egyéb pénziigyi vallalatok (S.123+5.124+5.125) szektorat. Az ,egyéb” jelzd a
monetaris pénziigyi intézményeken kiviili pénziigyi vallalatokra utal.

A pénzigyi vallalkozasok jelentds része, a befektetési alapok,* a befektetésialap-kezeld tarsasagok, a kockazatitGke-
tarsasagok és -alapok, valamint a befektetési vallalkozasok koziil a sajat szamlas kereskedésre jogosultak alkotjak az
Egyéb pénziigyi kozvetiték (S.123) szektorat. Ezek a vallalkozasok olyan pénziigyi kdzvetiték, amelyek f6 tevékenység-
ként jelent6s mennyiségli, a betétekhez képest kevésbé likvid forrast gyljtenek, amelyet kihelyeznek a pénz- és tékepi-
acon. Az ,egyéb” jelzé a biztositokon és a kiilonféle pénztarakon (pl. egészség- és nyugdijpénztarakon) kiviili pénziigyi
intézményekre utal.

A biztositotarsasagok, a biztositasi egyesiiletek, a magannyugdijpénztarak, az dnkéntes kolcsonds nyugdij-, egészség- és
onsegélyez6 pénztarak alkotjak a Biztositok és nyugdijpénztarak (S.125) szektorat. Ezek az intézmények az Egyéb pénz-
ligyi kozvetitok (5.123) szektoranak tagjaitol eltéréen altalaban olyan kotelezettségeket vallalnak, amelyek igen hosszu (10
évnél hosszabb) lejaratuak.

A befektetési vallalkozasok koziil a sajat szamlas kereskedésre nem jogosultak, a tézsdék, a betétbiztositasi, intézmény-
védelmi és befektetésvédelmi alapok alkotjak a Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzbk (S.124) szektorat. Tevékeny-
ségiik valamilyen pénziigyi kozvetitési tevékenységhez szorosan kapcsolddo kiegészitd szolgaltatas nyljtasa. A kiegészité
jelleget az mutatja, hogy a tamogatott pénziigyi tevékenység nem jelenik meg a mérlegiikben. Ezek a pénziigyi intézmé-
nyek f6 tevékenységként a pénziigyi kozvetités biztonsagat, hatékony miikodését biztositjak. Elvileg ide kellene sorolni a
hazai elszamolbhazat, a KELER Zrt.-t is, azonban a KELER hitelintézeti jogositvannyal is rendelkezik, igy a statisztika az
Egyéb monetdris pénziigyi intézmények kdzé sorolja.

A f6 tevékenységként piaci értékesitésre szant javakat eldallitdo vagy nem pénziigyi szolgaltatasokat ny(jtd gazdasagi
szervezetek alkotjak a Nem pénziigyi vallalatok (S.11) szektorat. Gazdalkodasi forma szerint - a pénziigyi szolgaltatast
nyUjtok kivételével - idetartoznak:

« a jogi személyiségli gazdasagi tarsasagok, kivéve egyes allami tulajdonban lévé és koltségvetési funkciokat ellato valla-
latokat, melyek a Kozponti kormdnyzat (5.1311) részét képezik (lasd ott);

« a szOvetkezetek (a szOvetkezeti hitelintézetek kivételével);

« egyéb jogi személyiségli vallalkozasok;

« jogi személyiség nélkiili tarsas vallalkozasok (idetartoznak a betéti tarsasagok, a kozkereseti tarsasagok és az egyéni
cégek);

« a gazdasagi szervezeteket segit6 és azok altal finanszirozott nonprofit intézmények; valamint

« a cégbirosagi bejegyzés idépontjatol a mikodési engedély megszerzéséig az Gjonnan alapitott hitelintézetek és a felsza-
molas alatt lévé hitelintézetek.

A féként kotelezben fizetett hozzajarulasokbol (adokbol, jarulékokbdl stb.) fenntartott nem piaci termel6i, szolgaltatoi
tevékenységet végz6 szervezetek, gazdasagi egységek alkotjak az Allamhaztartas (S.13) szektorat. Az allamhaztartas a
Kozponti kormdnyzat (5.1311), a Helyi 6nkormdnyzatok (5.1313) és a Tdrsadalombiztositdsi alapok (S.1314) szektoraira tago-
zodik.

A kozponti allamigazgatas és annak intézményei, valamint az allami vagyon kezelésével, egyes nem piaci termeld tevé-
kenységgel vagy szolgaltatassal, a jovedelmek Ujraelosztasaval foglalkozo, a kdzponti kormanyzat tulajdonaban levé val-

4 A pénzpiaci alapok kivételével.
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lalatok alkotjak a Kozponti kormanyzat (S.1311) szektorat. A ,nem piaci” jelz6 az ingyen vagy a piaci arnal lényegesen
alacsonyabb ar alkalmazasa mellett végzett tevékenységre utal.

A helyi onkormanyzatok (S.1313) magukban foglaljak a megyei és a telepiilési 6nkormanyzatokat és azok intézményeit,
valamint a helyi kisebbségi onkormanyzatokat és azok intézményeit. Idetartoznak azok a nonprofit szervezetek is, ame-
lyeket elsésorban a helyi 6nkormanyzatok finansziroznak, és amelyek felett a helyi onkormanyzatok gyakoroljak az iranyi-
tast. A helyi onkormanyzatok szektoraba soroljuk azokat a vallalatokat is, amelyek nem piaci termelék és a helyi dnkor-
manyzatok tulajdonaban vannak.

A Nyugdijbiztositasi Alap, az Egészségbiztositasi Alap, valamint ezek intézményei alkotjak a Tarsadalombiztositasi alapok
(S.1314) szektorat. Ezek az intézmények lizemeltetik a kotelezd, allami egészség- és nyugdijbiztositasi rendszert.

A természetes személyekbdl, illetve azok csoportjaibol all a Haztartasok (S.14) szektora. Mivel a személyes és gazdasagi
jellegli tevékenység és fogyasztas nem kiilonboztetheté meg, ebbe a szektorba soroljuk a természetes személyek mellett
az 6nallo vallalkozdkat is. Az 6nallo vallalkozok korébe tartoznak az egyéni vallalkozok, az egyéb 6nalld vallalkozok és az
adészdmmal rendelkezé maganszemélyek. Onallé vallalkozoknak mindsiilnek pl. a mezégazdasagi 6stermelék, mezégazda-
sagi kistermeldk, csaladi gazdalkodok, kisiparosok, magankereskedék. Nem mindsiilnek 6nalléd vallalkozonak, de a haztar-
tasok szektoraba sorolandok a haztartasban alkalmazottat foglalkoztatd, adészammal rendelkezé maganszemélyek.

A szakszervezetek, a munkavallaloi érdek-képviseleti szervezetek, a politikai partok, az egyhazak, az egyhazi intézmé-
nyek, a kiilonféle civil szervezetek, egyesiiletek és alapitvanyok jelentds része alkotja a Haztartasokat segité nonprofit
intézmények (S.15) szektorat. Ebbe a korbe tartoznak altaldban azok a nonprofit szervezetek, amelyek elsésorban a
haztartasoktodl kapjak forrasaikat, vagy nincsenek sem az allam, sem a gazdalkodo szervezetek iranyitasa alatt. Ezek az
intézmények ingyen vagy a piaci arnal lényegesen alacsonyabb aron bocsatanak arukat vagy szolgaltatasokat a haztartasok
vagy a tarsadalom rendelkezésére. Idetartoznak a hegykozségek és gazdakorok is.

A nonprofit intézmények koziil csak a haztartasokat segité nonprofit intézmények alkotnak kiilon szektort. A tébbi non-
profit intézmény abba a szektorba tartozik, amelybe az azt iranyité és finanszirozoé intézmény. igy példaul azok a nonpro-
fit szervezetek, amelyeket az allamhaztartas intézményei finansziroznak és iranyitanak, a kdzponti kormanyzathoz vagy
a helyi onkormanyzatokhoz keriilnek.

A statisztika a Kiilfold vagy Nem rezidensek (S.2) korébe sorol minden olyan gazdasagi egységet, amelyre nem teljesiilnek
a belfoldi besorolas feltételei.

Az Eurdpai Kozponti Bank feladata a monetaris politika vitele az eurozéna egészére. A monetaris statisztika akkor szolgal-
ja ki megfelelé modon az EKB ezen tevékenységét, ha be tudja mutatni az eurozonat alkot6 orszagok egyiittesét a gazda-
sagi szektorok szerinti szabvanyos bontasban. Mivel az eurozona mérlegstatisztikaja a tagorszagok statisztikainak konszo-
lidalasaval all eld, igy a tagorszagok statisztikai esetében sziikséges kiilon szektorként megjeleniteni a tobbi eurozonabeli
orszagot® és az egyéb kiilfoldot. Ennek megfelelden a magyar monetaris statisztika egyes esetekben a kiilfold szektoranal
is alkalmaz a belfoldéhez hasonlé megbontasokat.

Az eurozdna monetaris pénziigyi intézményeinek szektora az alabbi alszektorokra bomlik:

« kdzponti bank szektor, amelynek részét képezi az Europai Kozponti Bank és az eurozona tagorszagainak kdzponti bankjai,
amelyek egyiittesének hivatalos neve eurorendszer;

« az eurozona tartalékolasi kotelezettség ala tartozo egyéb monetaris pénziigyi intézményei;

« az eurozona tartalékolasi kotelezettség ala nem tartozd egyéb monetaris pénziigyi intézményei.

5 Az eurozonat, a kiadvany megjelenésének idépontjaban Ausztria, Belgium, Ciprus, Esztorszag, Finnorszag, Franciaorszag, Gordgorszag, Hollandia,
irorszag, Luxemburg, Malta, Németorszag, Olaszorszag, Portugalia, Spanyolorszag, Szlovakia és Szlovénia alkotta.
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Az Europai Kozponti Bank és az dsszes unios tagorszag kézponti bankjainak egyiittese a Kozponti Bankok Eurdpai Rendsze-
re (KBER).

Az allamhaztartas szektora négy alszektorra bomlik az eurozdna tagorszagainak esetében:

« kozponti kormanyzat;

« tagallami vagy tartomanyi kormanyzatok;
« helyi 6nkormanyzatok;

« tarsadalombiztositasi alapok.

Az Egyéb kiilfold szektorat az eurozona tagorszagain kiviili osszes kiilfoldi orszag, valamint a nemzetkozi intézmények
alkotjak - ideértve az EKB-n kiviil az Eurdpai Uni6 intézményeit is. Az MNB az egyéb kiilféldnél a kovetkez6 bontast alkal-
mazza:

» bankok,
« nem bankok,
- allamhaztartas,
- egyéb szektorok (idesorolandok a fent emlitett nemzetkozi intézmények is).

A szektorok meghatarozasaval kapcsolatban 2014-t6l a kdvetkez6 valtoztatasokat tervezzilk bevezetni a megnovekedett
adatigények kielégitése érdekében, dsszhangban az EKB eldirasaival:

« A nem pénziigyi vallalatok szektorabol kilon kiemelésre keriilnek, és a jovében a pénziigyi vallalatok kozott lesznek
bemutatva a zartkor( pénziigyi kdzvetiték, amelyek a holdingokat, a vallalatcsoporton beliili pénziigyi kozvetitket és
a specialis célu vallalatokat foglaljak magukban.

« A biztositok és nyugdijpénztarak szektort szétbontjuk, és a biztositok adatait a nyugdijpénztarak adataitol elkiilonitve
jelenitjiik meg.

A mérlegstatisztikai adatkozlések olykor a gazdasagi szektoroktol eltéré bontasban is bemutatnak egyes adatokat. A nem
pénziigyi vallalatok esetében a gazdasagi agazatok, azaz a tevékenység tipusa szerinti dgazati besorolas alapjaul a KSH
altal meghatarozott Gazdasagi Tevékenységek Egységes Agazati Osztalyozasi Rendszere (TEAOR) szolgal. A TEAOR-kodok
az EU-ban hasznalt modszerrel 6sszhangban 2008. januar 1-jétél mddosultak.

A készpénzt, hitelt, betétet, targyi eszkozt stb., azaz altalaban a monetaris mérlegekben szereplé kovetelések, illetve
kotelezettségek fajtait instrumentumoknak nevezziik. Pénziigyi instrumentumoknak nevezziik azokat a kdveteléseket,
illetve kotelezettségeket, amelyek egylttal valamely masik gazdasagi egység kotelezettségét, illetve kovetelését képe-
zik.® A tobbi mérlegtételt nem pénziigyi instrumentumnak nevezziik.

6 Sajatos kivételt alkot a monetaris arany és az SDR, amelyekre nem érvényes a fenti meghatarozas. Ennek ellenére a pénziigyi instrumentumok kozé
soroljuk Gket, mert a tobbi pénziigyi instrumentumhoz hasonldéan viselkednek, igy monetarisarany-, illetve SDR-kovetelés formajaban is megjelenhet-
nek a jegybanki mérlegekben.
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A pénziigyi instrumentumok a kovetkezok.
A készpénz allomanyat a hazai és a kiilfoldi valutakészlet alkotja.

» Hazai valutakészlet: a belfoldi monetaris pénziigyi intézmények altal kibocsatott, forgalomban lévé bankjegyek és
érmék.

« Kiilfoldi valutakészlet: a kiilféldi monetaris pénziigyi intézmények altal kibocsatott és belfoldiek altal birtokolt, forga-
lomban lévé bankjegyek és érmék.

A betét a betételhelyezének valamely monetaris pénziigyi intézménnyel szemben fennallé kovetelése, amelyet at nem
ruhazhaté dokumentum igazol.

A pénziigyi szamlaktol eltér6en a monetaris statisztika a kapott betétek kozé sorolja a felvett hiteleket és a repo tipusu
igyletekbdl szarmazo kotelezettségeket, mig a nyUjtott hitelek k6zott mutatja ki az adatszolgaltato hitelintézet altal mas
monetaris pénziigyi intézménynél elhelyezett betéteket és a valodi penzids ligyletekbdl eredd koveteléseket.

A magyar szamviteli gyakorlat szerint:

A penzios (elhelyezési) ligyletek olyan ligyletek, amelyekben a penzioba ado fél mérlegében szerepld, tulajdonaban
lévé pénziigyi eszkozoket ruhaz at a masik félre olyan megallapodas mellett, hogy ugyanezeket a pénziigyi eszkozoket
a megallapodasban rogzitettek szerinti késébbi id6pontig, meghatarozott aron visszaszarmaztatja az a), illetve a b)
pontban foglaltak szerint a penziébaadénak.

a) A valodi penzios (elhelyezési) tigylet olyan penzios ligylet, amelyben legalabb az egyik fél hitelintézet, és amelyben
a penzi6 atvevéje kotelezi magat, hogy a pénziigyi eszkdzoket egy meghatarozott vagy a penzidbaado altal megha-
tarozando idépontban visszaadja, tovabba a penzidobaadd szerzédéses kikotésekkel a pénziigyi eszkozok feletti ellen-
Orzési jogokat fenntartja. A valodi penzios lgylet kolcsoniigyletként keriil elszamolasra, az iigylet targyat képezo
eszkdz a penzidbaadd konyveiben marad, az eladasi és a visszavasarlasi ar kiilonbozete kamatnak mindsiil.

b) A nem valédi penziés (elhelyezési) ligylet olyan penzios ligylet, amelyben a felek megallapodasatdl fiiggéen a penzid
atvevoéje sajat dontése (jogosultsaga) alapjan egy eldre rogzitett idépontban (idépontig), vagy az altala megallapitott
késobbi idopontban, vagy egy, a kés6bbiekben bekovetkezo feltétel beallta esetén, annak idépontjaban az eladasi
aron vagy a felek altal meghatarozott mas aron visszaadja, a penzidba add pedig visszaveszi a penzio targyat. A nem
valodi penzios ligyleteket a pénziigyi eszkdzok adasvételére vonatkozo altalanos szabalyok szerint szamoljak el.

A statisztika a betéteken beliil megkiilonbozteti a latra szolo és a folyoszamlabetéteket, a lekotott betéteket, illetve a
repo tipusu ligyletekbol szarmazé forrasokat.

o Latra szolo és folyoszamlabetét: a folyoszamlabetét a folyoszamlan kialakult pozitiv egyenleg, amely azonnal készpénz-
re valthato, illetve amelyrél csekkel, bankutalvannyal és mas hasonldé modon szamottevé korlatozasok, szankciok nélkiil
fizetések teljesithetdk. Latra szolonak neveziink egy betétet akkor, ha a betétszerzédésben futamidé nincs rogzitve, és
az elhelyezett 6sszeg kamatveszteség nélkiil azonnal hozzaférhetd, példaul készpénzre valthatd. A latra szolé betétek
kozé soroljuk a nem folyoszamlahoz kapcsolodo lekotetlen betéteket, valamint az egy munkanapra lekotott betéteket is.

« Lekotott betétnek nevezziik az egy munkanapnal hosszabb idére lekotott, rogzitett futamiddvel rendelkezé betéteket.
A futamidé lejarta el6tt az elhelyezett Gsszeg kamatveszteség nélkiil nem valthato at készpénzre. Idesoroljuk az olyan
konstrukciokat is, amelyeknél fennall az elézetes felmondas melletti korabbi visszavaltas lehetGsége. A két éven tali
lekotés( betétek tartalmazhatnak nyugdij-elétakarékossagi szamlakat is.

« Repo tipusu iigylet minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol rendelkezik a szerzé-

déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatarozando jovobeli idépontban térténd visszavasarlasi kotelezettség
mellett, elére meghatarozott visszavasarlasi aron. A repo tipust iigyletek jellegzetessége, hogy gazdasagi értelemben
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az értékpapir piaci kockazata, a tartasi nyereség, veszteség, a kamatbevétel az eladonal marad - még a tulajdonjog
esetleges ,teljes kor(i atruhazasa” esetében is. A repo tipusu lgyletek kozé tartoznak a kdvetkezo ismert ligylettipusok:
a szallitasos repo, 6vadéki repo, eladasi és visszavasarlasi megallapodasok (sale and buy back agreements) és az érték-
papir-kolcsonzés.

A repo tipusl iigyletek elszamolasa a magyar szamviteli szabalyok szerint:

« A szallitasos repoligyletek esetében a vevo az iigylet targyat képezo értékpapirt megszerzi, és azzal szabadon rendel-
kezhet az lgylet futamideje alatt. A magyar szamviteli szabalyok szerint (a nemzetkozi gyakorlattdl eltéréen), a
szallitasos repo elszamolasa a pénziigyi eszkozok adasvételére vonatkozo altalanos szabalyok szerint torténik, az
ezekbdl eredé kovetelések és kotelezettségek allomanya a mérlegen kiviili tételek kozott szerepel.

Az dvadéki repoligyletek soran a szallitasos repoligyleteknél leirtak nem kovetkeznek be, az eladé csak 6vadékként
koteles zarolni a futamidoé alatt az értékpapirt a vevo javara. Az dvadéki repoligyletet kolcsoniigyletként szamoljak el,
az lgylet targyat képezd eszkoz a penziobaado konyveiben marad, az eladasi és a visszavasarlasi ar kiilonbozete
kamatnak mindsiil.

A sajatos szallitasos repoiigylet: a vevé az uigylet targyat képez6 értékpapirt megszerzi, és azzal szabadon rendelkez-
het az ligylet futamideje alatt. A sajatos szallitasos repoiigyletet - az 6vadéki repoligylethez hasonléan - kdlcsoniigy-
letként szamoljak el, az ligylet targyat képezo eszkoz a penzidobaadd konyveiben marad.

Az eladasi és visszavasarlasi (sale and buy back) megallapodasok gazdasagi tartalma megegyezik a szallitasos
repoligyletekével, minddssze annyi a kiilonbség, hogy itt az eladasrol és a visszavasarlasrol kiilon szerzédés rendelke-
zik. Az elszamolasi modszer is megegyezik a szallitasos repoiigyletnél leirtakkal.

Az értékpapir-kolcsonzési ligyletek esetében meghatarozott dij ellenében a bérbeado értékpapirokat ad at a bérlének
azzal a kikotéssel, hogy a bérlé azokat (vagy azokhoz hasonloakat) egy meghatarozott idépontban, vagy felszolitasra
visszaadja. A bérlé fedezetként készpénzt vagy értékpapirt helyez el a bérbeadonal. A magyar szamviteli szabalyok
szerint az értékpapir-kolcsonzési ligyleteket a résztvevok a halasztott fizetéssel torténd eladas szabalyai szerint sza-
moljak el. (A kolcsonadott, illetve kolcsonvett értékpapirok miatt hitelként kimutatott értékpapir-kovetelések, illetve
-kotelezettségek; a kapott, illetve atadott 6vadék miatt betétként kimutatott kotelezettségek, illetve hitelként kimu-
tatott kovetelések keletkeznek.)

Repo tipusu lgyletek kezelése a monetaris statisztikai publikaciokban:”

« A nemzetkozi statisztikai modszertan értelmében a repoligyletek és az értékpapir-kolcsonzési ligyletek végrehajtasa-
kor az értékpapirok kézgazdasagi értelemben vett tulajdonosa - igy az értékpapir-kovetelések értéke - nem valtozik
meg, tovabba a kapcsolodo pénzmozgasok hitel, illetve betét jellegl kovetelésként vagy kotelezettségként keriilnek
bemutatasra. A hazai statisztikai kimutatasokban is ennek megfeleléen modositjuk a repoiigyletben részt vevé felek
mérlegadatait.

« A ho végén nyitott repoligyletek alapjan torténik a korrekcio.

Korrekciot a kovetkez6 repo tipusu iigyletek esetében hajtunk végre:

- repoligylet: szallitasos repo (kivéve sajatos szallitasos repo), sale and buy back ligyletek;
- értékpapirkolcson-ligylet: készpénz-, illetve vegyes fedezet mellett, egyéb ovadékfajtaval fedezett és fedezet nélkiil
nyujtott értékpapirkolcson.

7 Az MNB a fizetésimérleg, az értékpapir- és pénziigyiszamla-statisztikakban a 2011. masodik negyedévre vonatkozo adatok publikalasakor 2008. janua-
rig visszamendlegesen repo tipusy ligyletek miatti reviziot hajtott végre. Ehhez igazodbéan a monetaris statisztikai tertilet is reviziot hajtott végre a
hitelintézeti mérleg publikacidjaban 2011. oktober 28-an (a 2011. szeptemberi adatok kdzlésekor) szintén 2008-ig visszamendleg. A repokorrekciorol
részletes leiras az MNB honlapjan talalhaté modszertani leirasban olvashato.

MONETARIS STATISZTIKAI KEZIKONYV « 2012



16

« A targyhavi tranzakci6 szamitasa a korrekciok végrehajtasa utan torténik.

A hitel olyan pénzkovetelés, amelyet a hitelez6 az adosnak kozvetlendl nydjtott, és amelyet at nem ruhazhaté dokumen-
tum igazol. A monetaris mérlegekben (az eszkozoldalon) a szokasos hitelezésen tul a hitelek kozé tartoznak:

« az adatszolgaltato hitelintézet altal mas hitelintézeteknél elhelyezett betétek;

« a pénziigyi lizingb6l, faktoringbdl szarmazo kovetelések;

« a lejart, de még le nem irt hitelek;

« a megvasarolt kovetelések;

« a fliggdvé nem tett, de esedékes ki nem fizetett kamatkovetelések;

« az olyan hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok, amelyek nem forgathatok és a masodlagos piacon sem lehet keres-
kedni veliik (példaul a nem forgathato valtokovetelések);

« a forgathato hitelek - e hitelek igazolasara olyan (kisszamu) forgathaté dokumentumot bocsatanak ki, amellyel alta-
laban csak idénként kereskednek;

« a hitel formajaban nydjtott alarendelt kolcsontoke;

« a hitelintézetek altal jelentett valodi penzids ligyletekbdl szarmazo kovetelések és

« a repokorrekciot kdvetéen a hitelallomany részeként megjelené kdvetelések.

A mérlegekben megjelené hiteltipusok a kovetkezok:
« A folyoszamlahitel a folyoszamlan kialakult negativ egyenleg (overdraft). Azok a kartyahitelek is itt szerepelnek, ame-

lyeknél a bank kamatmentes periddust biztosit. A folydszamlak kozott jelennek meg az Gjrat6lt6dé hitelek - igy a Szé-
chenyi Kartya-hitelek - is.

A fogyasztasi hitelek a haztartasoknak a mindennapi élet szokasos hasznalati targyainak megvasarlasahoz, javittatasa-
hoz, illetve szolgaltatasok igénybevételéhez nyUjtott kolcsondk (példaul aruvasarlasi, gépjarmu-vasarlasi, személyi
hitel). A fogyasztasi hitelek kozott szerepelnek a szabad felhasznalasu hitelek, valamint azok a hitelkartya-konstrukciok
is, ahol a bank nem biztosit kamatmentes periodust, és a kartya csak a hitelhez torténé hozzaférést biztositja. A haz-
tartasok esetében a folyoszamlahitel a fogyasztasi hitelek kozé tartozik.

A lakascélu hitelek kozé soroljuk mind a tamogatott, kedvezményes, mind a piaci feltételekkel nyujtott lakascélu (épi-
tési, lakasvasarlasi, ingatlanvasarlasi, lakasfelljitasi, lakasbovitési) hiteleket, valamint a lakascseréhez nydjtott piaci
kamatozasu (athidalo) hiteleket - tekintet nélkiil arra, hogy azokat a hitelintézet jelzalogfedezet mellett vagy anélkiil
nyujtotta. Az tdulé vagy garazs épitésére, vasarlasara nyljtott hitelek is lakascélinak tekintendék. A nem lakascélu
ingatlanvasarlasi hitelek az egyéb hitelek kozott szerepelnek - akkor is, ha lakasra vagy egyéb ingatlanra bejegyzett
jelzalogfedezet all mogotte.

« Az egyéb hitelek kizé sorolandd minden, a fenti kategériakba nem tartozd hitel. igy idetartoznak tobbek kozott az eseti
hitelek, az értékpapir vasarlasara nydjtott hitelek, a tandijhitelek, illetve a Széchenyi Kartyahoz kapcsolodo hitelek - a
Széchenyi Kartya-hitelek kivételével -, minthogy azokat vallalkozasi célra hasznaljak.

Fontos megjegyezni, hogy tartalmat tekintve a ,hitel” kategoria nem egyezik meg a nemzetkozi intézmények altal ,,cre-
dit” elnevezés alatt publikalt allomanyokkal, hiszen a ,,credit” a hiteleken tal a monetaris pénziigyi intézmények tulajdo-
naban lévé, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok allomanyat is magaban foglalja. A hitelek a nemzetkozi publikaciokban
,loan” elnevezéssel szerepelnek.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak (vagy nem részvény tipusu értékpapirnak) mingsiil minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsatd (az ados) arra kdtelezi magat, hogy meghatarozott pénzt, pénziigyi instrumentumot vagy mas gaz-
dasagi értékkel bird dolgot az értékpapir birtokosanak (altalaban a hitelezének) a megjelolt idében és modon atad.
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok meghatarozd tulajdonsaga, hogy nem biztositanak tulajdonjogot a kibocsatd
intézményben az értékpapir tulajdonosa szamara.
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Idetartoznak: allamkotvény, kincstarjegy, kotvény, kozraktarjegy, letéti jegy, jelzaloglevél, értékpapir formajaban nyujtott
alarendelt kolcsontoke, értékpapirositott hitel stb. Az értékpapirositott hitel igazolasara - a forgathato hitellel szemben -
nagyszamu, szabvanyos formaju (pl. azonos névértéki) értékpapir szolgal, amellyel a masodlagos piacon kereskedni lehet.

A nem forgathato értékpapirok a monetaris statisztikaban a hitelek kozott szerepelnek. Azok az értékpapirok mindsiilnek
nem forgathatdnak, amelyek atruhazasa korlatozott vagy nehézségekbe iitkozik, tehat példaul jogszabaly tiltja eladasukat
vagy szervezett piac hianyaban nehéz eladni 6ket.

Pénzpiaci alapok befektetési jegyei: csak a statisztikai meghatarozas szerint az egyéb monetaris pénziigyi intézmények
szektoraba tartozo pénzpiaci befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek talalhatok meg itt. (Befektetési jegy-
nek mindsiil a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrol szolo térvényben meghatarozott modon és
alakszer(iséggel a befektetési alap mint kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatéd értékpapir
[Batv., 2011]).

Részvények és egyéb részesedések: a részvény tulajdonjogot, tagsagi jogot megtestesitd értékpapir, amely részesedés-
re jogosit a részvénytarsasagi formaban miikodo, értékpapirt kibocsato vallalkozas feloszthato tiszta nyereségébdl (oszta-
lék), a tarsasag felszamolasa esetén pedig az Osszes hitelezbi igény kielégitése utan a tarsasag maradék értékébil. A
tulajdonosi részesedések (lizletrészek) a nem részvénytarsasagi formaban m(ikodé vallalkozasok altal vallalt pénziigyi
kotelezettségek, amelyek a részvényekhez hasonlo tulajdonosi jogokat biztositanak a tulajdonosnak. A monetaris mérle-
gekben - a szamviteli torvény rendelkezéseitdl eltéréen - az Gsszes nem pénzpiaci befektetési alap altal kibocsatott
befektetési jegyet a részvények és egyéb részesedések kozott mutatjuk ki.

Monetaris arany és kiilonleges lehivasi jogok (SDR): a monetaris aranyat kizarolag a jegybank (vagy az allam) altal, a
nemzetkozi tartalék részeként birtokolt aranykészlet alkotja. Az egyéb célu aranykészleteket a statisztika a nem pénziigyi
eszkozok koré sorolja, hiszen ugyanolyan, mint barmilyen egyéb aru- vagy anyagkészlet. A kiilonleges lehivasi jogok a
Nemzetkozi Valutaalap (IMF) altal kibocsatott pénziigyi eszkozt alkotnak, melyek birtokosa feltétel nélkiil jogosult mas
IMF-tagorszagoknal azt devizara vagy egyéb tartalékeszkozre valtani.

Sajat téke és tartalékok kozott jelenik meg (a forrasoldalon) a részvénytdke, a tartalékok (eredménytartalék, céltartalé-
kok) a targyévi eredmény és a mérleg szerinti eredmény.

A nem pénziigyi instrumentumok a monetaris statisztikaban a targyi eszk6zok és immaterialis javak, tovabba az egyéb
eszkozok, illetve egyéb forrasok kozott jelennek meg.

A targyi eszkozok és immaterialis javak nem pénziigyi instrumentumok, igy kozottik szerepelnek a befektetett nem
pénziigyi eszkozok (pl. fold, épiiletek), a berendezések, szoftverek stb.

Az egyéb eszkozok, illetve egyéb forrasok kozott szerepelnek pénziigyi és nem pénziigyi instrumentumok is. Ide azok az
eszkoz-, illetve forrasoldali tételek tartoznak, amelyek mddszertani okok miatt nem szerepelnek mashol. Ezek példaul az
aktiv, illetve a passziv id6beli elhatarolasok, a mérleg részét képezd, pozitiv, illetve negativ értékl pénziigyi derivativak,?
az Gton lévé tételek stb.

A monetaris statisztika a kiilonféle pénziigyi instrumentumokat eredeti lejaratuk alapjan részletezi. Az eredeti lejarat
(kibocsataskori futamidd) a pénziigyi instrumentum azon kotott ,.élettartamat” jelenti, amelynek letelte el6tt az egyalta-
lan nem (pl. kibocsatott értékpapirok), vagy csak valamely hatranyos szerzddéses feltétellel (pl. a betétek és a felvett
hitelek egyes tipusai esetén a jaro, de nem esedékes kamat elvesztése aran) valthato vissza. A magyar monetaris statisz-
tikaban a szamvitelb6l ismert révid (egy évnél nem hosszabb) lejarat, illetve hosszl lejarat mellett fontos a kétéves leja-
rati hatar, mivel a két évnél hosszabb lekotés(i instrumentumok monetaris statisztikai értelemben tartos befektetésnek
mindsiilnek. igy a hitelintézetek két évnél hosszabb lejarati forrasai nem is tartalékkotelesek.

8 Derivativa: olyan pénziigyi instrumentum, amelynek értékét egy masik pénziigyi instrumentum, aru értéke vagy egyéb mutatészam hatarozza meg.
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A monetaris statisztikaban megkiilonboztetiink aggregalt, illetve konszolidalt mérleget. Egy-egy csoport (szektor vagy
alszektor) aggregalt mérlege ugy all eld, hogy a csoporthoz tartoz6 partnerekkel szembeni (belsé), illetve a csoporthoz
nem tartozo partnerekkel szembeni (kiilsé) kdveteléseket és kotelezettségeket egyarant 0sszegezziik. Az egyéb monetaris
pénziigyi intézmények aggregalt mérlege esetében példaul a bankkozi ligyletek megjelennek eszkoz- és forrasoldalon is.

A konszolidalt mérleg eldallitasa soran a csoportnak a kiilsé szereplokkel szembeni pozicidit a fentiekhez hasonléan Gssze-
sitjiik, mig a csoport tagjai kozotti ligyleteket paronként toroljilkk. A monetaris pénziigyi intézmények konszolidalt mérle-
ge esetében ez azt jelenti, hogy a mérlegbdl eltavolitjuk a monetaris pénziigyi intézmények szektoranak barmely két tagja
kozotti lgyletek tételeit eszkoz- és forrasoldalon. Ez vonatkozik mind az MNB és valamelyik hitelintézet, mind pedig az
egyéb monetaris pénziigyi intézmények alszektoranak barmely két tagja kozotti poziciokra is. Ugyanakkor fontos szem
el6tt tartani, hogy a fentiek csak egyazon iigyletnek a két partner mérlegében (ellentétes oldalon megjelend) adatara
vonatkoznak. A pénziigyi statisztika egyik fontos alapelve szerint ugyanis, a mérlegek Osszeallitasat bruttoé adatok alapjan
kell elvégezni. Amennyiben példaul valamely hitelintézet - konszolidacios korén kiviil esé - egyik betétese hitelt is felvesz
ugyanattol a hitelintézett6l, akkor mind a betét, mind pedig a hitel teljes értéken jelenik meg.

A fenti konszolidacios szabaly alol kivételt képeznek a részvények és egyéb részesedések. Ezen instrumentumokat ugyan-
is 2010 januarjatol - az IMF monetaris statisztikai kézikonyvének eldirasaihoz igazodva - nem konszolidaljuk ki, azaz a
monetaris pénziigyi intézmények tulajdonaban levé, monetaris pénziigyi intézmények altal kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok allomanya eszkozoldalon szerepel a konszolidalt mérlegben is. (2010. januar el6tt a konszolida-
cios koron beliil esé partnerek részvényeit és az egyéb részesedéseit is toroltiik a mérlegbdl.)

A pénz négy f6 funkcioja (példaul IMF, 2000):

« fizetGeszkoz - lehetdvé teszi aruk, szolgaltatasok, pénziigyi és nem pénziigyi eszk6zok csere nélkiili megszerzését;
« értékorzo - a vagyon megérzésének eszkoze;

o értékméré - az aruk, szolgaltatasok, pénziigyi és nem pénziigyi eszk6zok aranak meghatarozasara szolgal;

« a késleltetett fizetés eszkoze - lehetbvé teszi a jelen és jovobeli érték Gsszehasonlitasat.

A forgalomban lév6 pénz mennyiségének mérésére az Un. pénzmennyiségi kategoriakat vagy mutatoszamokat hasznaljuk,
melyekbe a pénziigyi eszkdzok bizonyos tipusai tartoznak. Az egyes pénzmennyiségi kategoriak meghatarozasakor a kiilon-
féle pénziigyi eszk6zok besorolasa annak fliggvényében torténik, hogy azokkal milyen tranzakcios koltséggel és milyen
széles koriien lehet fizetést teljesiteni, és hogy milyen mértékben 6rzik meg az értékiiket. Osszefoglalva: milyen mérték-
ben latjak el a pénz fent felsorolt funkcidit. A legszlikebb részhalmazt alkotjak azok a pénziigyi eszkozok, melyekkel a
leggyorsabban, a legalacsonyabb tranzakcios koltséggel és korlatozas nélkiil lehet fizetést teljesiteni. Ilyenek a készpénz,
azaz a bankjegyek és érmék, valamint azok a szamlak, amelyekrol kozvetleniil lehetséges kifizetéseket teljesiteni.
A tagabb pénzkategodriak az elébbiek mellett a monetaris pénziigyi intézmények kevésbé likvid tartozasait, tehat a fize-
tésre kozvetleniil nem hasznalhatd pénziigyi eszkdzoket (a lekotott betéteket és bizonyos értékpapirokat) is tartalmazzak
a rajuk jellemz6 tranzakcios koltségek, lejaratuk és kockazatossaguk fiiggvényében. A kiilonb6z6 hitelintézeti forrasok
kozotti atrendez6dés miatt a szlikebb pénzmennyiségek révid tavon viszonylag nagy ingadozast mutathatnak, ezért inkabb
a hosszabb tavu Osszefiiggések elemzésére alkalmasak.

A pénzmennyiségek definicidjanak tovabbi fontos eleme annak meghatarozasa, hogy mely gazdasagi szektorok kovetelé-
sei, illetve tartozasai keriilnek be a pénzmennyiség-kategoriakba, azaz milyen az egyes szektorok pénzhez valo viszonya.
Ebbdl a szempontbdl a szektorokat harom nagy csoportba soroljuk.

A pénzteremt6 szektorok tagjai azon gazdasagi szereplok, amelyeknek bizonyos tartozasai alkotjak a nemzetgazdasag
pénzallomanyait. Idetartozik a jegybank, valamint a hitelintézetek - beleértve a kiilféldi hitelintézetek magyarorszagi
fioktelepeit is -, melyek a nyilvanossagtol betétet fogadnak el és hiteleket nyGjtanak, ezaltal szamlapénzt teremtenek.
Tovabba a pénzpiaci alapok, melyeknek befektetési jegyei a bankbetétek kozeli helyettesitéinek tekinthetdk. Osszefoglal-
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va: a monetaris pénziigyi intézmények (MPI) szektoraba tartozoé intézmények adjak a pénzteremt6 szektorokat, és konszo-
lidalt mérlegiik bizonyos forrasoldali tételei alkotjak a pénzmennyiségeket.

A pénztarté szektorok tagjai altal a monetaris pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétek, illetve bizonyos tovabbi,
azokkal szembeni kovetelések alkotjak a kiilonféle pénzmennyiségi mutatdszamokat. Idetartozik - a pénzsemleges szek-
torokat, azaz a kozponti kormanyzatot, a kilféldet, valamint a monetaris pénziigyi intézmények szektorat leszamitva -
valamennyi szektor, azaz a nem pénziigyi vallalatok, az egyéb pénziigyi vallalatok, a helyi 6nkormanyzatok, a haztartasok,
valamint a haztartasokat segit6 nonprofit intézmények.

Pénzsemleges szektornak mindsiil a kdzponti kormanyzat és a kiilféld, melyek (a belfoldi valuta szempontjabol) nem
vesznek részt a pénzteremtésben.

A pénzhez valo viszonyt, valamint a szektorok ebbél a szempontbol vett hierarchiajat hasonlitja 6ssze a 2. tablazat, bemu-
tatva Magyarorszag és az euroovezet monetaris mérlegei kozotti eltérést.

A monetaris bazist a jegybank altal kibocsatott készpénz, a hitelintézetek bizonyos, a jegybanknal vezetett nem lekotott
bankszamlai, illetve a jegybanknal lek&tott egynapos betétei alkotjak. A monetaris bazis nem tartozik a pénzmennyiségek
kozé, hiszen a pénztarto szektorok mellett az egyéb monetaris pénziigyi intézmények kdveteléseit is tartalmazza.
A monetaris bazis jelentésége abban all, hogy bizonyos pénzelméleti elemzésekben az Gn. pénzmultiplikacios folyamat
alapjaként allomanyanak valtozasai nagymeértékben befolyasoljak a pénzmennyiségek alakulasat, ezért szokas a monetaris
bazist ,nagy erejli pénznek” is nevezni.

2. tablazat
A hazai szektorbontas osszehasonlitasa az eurozona szektorbontasaval

Magyarorszag Eurozéna
MNB (S.121) Monetaris Kozponti bank (5.121)
Pénzteremtd | Egyéb monetaris pér]z(jgyi Egyéb monetaris Morlleté’ris pénziigyi
szektorok pénziigyi intézmények intézmények pénziigyi intézmények intézmények (5.122)
(5.122) (5.122) (5.122)
Egyéb pénziigyi . _.. . |Egyéb pénzigyi B Pre
o . Pénzlgyi o e Pénzugyi
kozvetitok (S.123) vallalatok kozvetitok (S.123) vallalatok
Penlzugyl kllegeszllto" Egyeb pénziigyi | (5.12) Penlzugyl kllegeszllto" Egyéb pénziigyi (5.12)
tevékenységet végzok | vallalatok tevékenységet végzok p
(5.124) (5.123+5.124+ (5.124) VLRI S
Pénztartd 125 (5.123+5.124+5.125)
szektorok Biztositok és AP} Biztositok és
nyugdijpénztarak nyugdijpénztarak
(S.125) (5125)
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) Nem pénziigyi vallalatok (S.11)
Haztartasok (S.14) Haztartasok (S.14)
Haztartasokat segit6é nonprofit intézmények (S.15) Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S.15)
Pénzsemleges | Kozponti .. . 7
szektor e EAE) Kozponti kormanyzat (S.1311)
_ Tagallami, illetve tartomanyi kormanyzat
) ) ) (5.1312) A . .
i i - - Allamhaztartas (S.13) Allamhaztartas
Pénztarto Helyi 6nkormanyzatok Helyi Snkorményzatok (5.1313) (513)
szektorok (5.1313) Y 4 :
Tarsadalombiztositasi . . o
alapok (5.1314) Tarsadalombiztositasi alapok (S.1314)
Az eurozéna _ ~
tagorszagai
Eurozénan kiviili o
Pénzsemleges - EU-tagorszagok (5.211) |AZ Europai Unio -
szektor Kulfold (S.2) TP E—— eurozonan kivili része
Egyéb kiilfold i (5.21) Kiilféld (S.2)
(5.212)
Eurdpai Union kiviili orszagok és nemzetkozi
szervezetek (5.22)

MONETARIS STATISZTIKAI KEZIKONYV « 2012

19



20

A tartozasok és kovetelések egységes értékelése érdekében az allomanyok és tranzakciok értékelésénél az altalanos sza-
baly szerint a pénziigyi statisztika a piaci értéket hasznalja. Ez abban az esetben érvényesiil, ha a szamviteli szabalyok
azt megengedik, illetve a piaci érték rendelkezésre all (példaul masodlagos piac megléte esetén), vagy jol becsiilhet6. A
hitelek és betétek esetében a piaci érték helyett a névérték szerepel.

Az adatok tartalmara, értékelésére stb. vonatkozoan - egyes kivételektdl eltekintve - a szamviteli térvény (Szmt., 2000),
a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok évesbeszamolo-készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz6lo kormanyrendelet (Szkr., 2000) és a Magyar Nemzeti Bank évesbeszamolo-készitési és kdnyvvezetési kotelezettségé-
nek sajatossagairdl szolo kormanyrendelet (Mnbkr., 2000) az iranyado.

A deviza- és valutakészletek, valamint a kiilfoldi pénznemre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek ho végi allomanyai
a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, a ho utolso napjan érvényes hivatalos deviza kdzéparfolyamon forintra atszamitott
értéken szerepelnek a statisztikakban. Az MNB altal nem jegyzett kiilfoldi pénznemre sz6ld kdvetelések, kotelezettségek,
deviza- és valutakészletek valamely orszagos napilapnak a vilag valutainak arfolyamara kozzétett, a ho utolsé napjan
érvényes kozéparfolyamon, ennek hianyaban a hitelintézetek altal a legutols6 honapban alkalmazott atlagos kozéparfolya-
mon forintra atszamitott értéken szerepelnek.

Betétek: konyv szerinti értéken szerepelnek, és nem tartalmazzak az elhatarolt (felhalmozott, de nem tokésitett) kamat-
tartozasokat.

Hitelek: konyv szerinti brutto értéken szerepelnek, azaz nincsenek csokkentve az értékvesztéssel, és csak az esedékes,
de nem kiegyenlitett és fliggvé nem tett kamatkoveteléseket tartalmazzak.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: az eszkdzoldalon az értékpapirok értékvesztéssel csokkentett, vagy értékelé-
si kiilonbozettel modositott, nettd értéken szerepelnek (felhalmozott kamatok nélkiil). A netto érték azon monetaris
pénziigyi intézmények esetében, amelyek valos értékelés szerinti konyvvezetést alkalmaznak nettd piaci értéken, mig a
tobbi esetben nettd konyv szerinti értéken valo megjelenitést jelent. Forrasoldalon a kamatozo értékpapirok névértéken,
a diszkontjellegli értékpapirok diszkontértéken keriilnek be a mérlegekbe.

A felgydilt, de ki nem egyenlitett kamatok a hitelek és betétek, valamint a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok eseté-
ben is az egyéb tételek kozott jelennek meg.®

Részvények és vagyoni érdekeltségek: 2001 majusatol netto értéken, értékvesztéssel csokkentve, 2001 aprilisaig beke-
rilési értéken szerepelnek.

A folyamatok nyomon kovetésének biztositasa érdekében a statisztikaban alapveté kovetelmény az adatok lehetGség sze-
rint homogén tartalmu id6ésorok formajaban torténé bemutatasa.

A monetaris mérlegek allomanyi tablai an. allapotidésorok, hiszen az adatszolgaltatok mérlegadatainak idészak végi allo-
manyat tiikrozik. Ezzel szemben mas idGsorok adatai vonatkozhatnak egy-egy iddintervallumra - példaul honapra, évre -,
ezek a tartamidésorok. Az eredménykimutatas adatai, az egy-egy idGszak soran végrehajtott tranzakciok Osszege, vagy
két idGszak végi allomanyi adat kiilonbsége tartamiddsort alkot.

9 A magyar monetaris statisztika ezzel az EKB elGirasait koveti, és eltér a pénziigyiszamla-statisztikatol, amely a kamatelhatarolasokat az eredeti inst-
rumentum allomanyaban, azaz a hitelek és betétek részeként szerepelteti. Az eltérés indoka, hogy ezaltal a hitelekhez és betétekhez tartozo tranz-
akciok kozott csak a tényleges hitelnyljtasok, illetve betételhelyezések jelennek meg, a kamatelszamolasok nem.
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A mérleg allomanyi adatainak valtozasait egyrészt a gazdasagi muiveletek - statisztikai kifejezéssel -, a tranzakciok okoz-
zak. Tranzakcio alatt az arfolyamvaltozas-hatastol, arvaltozastol és atsorolasoktol megtisztitott allomanyvaltozasokat
értjiik, azaz (a pénziigyi instrumentumok esetében) a kiilonb6zd gazdasagi egységek kozott a pénziigyi eszkozok vagy
forrasok létrehozasat, megsziintetését, atadasara vonatkozo kolcsonds megallapodast. Az allomanyvaltozasok a tranzak-
cion tal az arfolyamvaltozas-hatasbol, az arvaltozasbdl és az atsorolasokbol tevédnek ssze.

Az eszkozok atértékelddése (eszkoztartasi nyereség, illetve veszteség) az eszk6zok araban bekdvetkezett valtozasok hata-
sanak kovetkezménye.

Az atértékelédés tovabb bonthato:

« egyrészt értékpapirok esetében az eszkoz eredeti devizaban mért aranak valtozasara, illetve hitelek esetén a hitelle-
irasra;
« masrészt a devizaarfolyamok valtozasabol adodo hatasra.

Az eszkozok és forrasok egyéb volumenvaltozasarol abban az esetben beszéliink, ha az allomanyokban bekdvetkezé valto-
zas nem a szokasos iizletmenetbdl adddik. Ilyenek lehetnek példaul:

« az eszkozok tranzakcioként el nem szamolt megjelenése vagy megsziinése (pl. katasztrofa, goodwill);

« SDR elhelyezése és visszavonasa (az IMF kezdeményezésére);

« a statisztikai osztalyozas, a szerkezet és egyéb statisztikai modszertan valtozasa (példaul valamely szervezet egyik
szektorbdl atsorolasra keriil egy masik szektorba).

A tranzakciok meghatarozhatok kozvetleniil, a gazdasagi szereplék altal a targyhonapban végrehajtott tranzakciok megfi-
gyelése Utjan is. A tranzakciok szamszer(sitése azonban gyakran nehézségekbe iitkozik, ezért a fenti mddszer helyett a
pénziigyi statisztikaban altalaban a kozvetett mddszert (vagy mérlegmodszert) alkalmazzak. A mérlegmodszer alkalmaza-
sa azt jelenti, hogy a tranzakciok megfigyelése helyett az arvaltozasokat, a hitelleirasokat, az arfolyamvaltozasokat,
valamint az egyéb allomanyvaltozasokat kovetjiik nyomon. A tranzakcio ekkor a kdvetkezo képlet szerint szamithato:

Forintban denominalt tételek esetén:

F,= (S

t

t St—1) B Ct B Vt (1)
ahol:

F, =atranzakcio a t-edik idészakban (nett6 dsszeg, az allomanynoveld és -csokkent6 tranzakciok ereddje),

S., = az id6szak eleji (nyito) allomany,

S, = azid6szak vegi (zaro) allomany,

C, = egyéb volumenvaltozas a t-edik idészakban,

V, = a piaci ar valtozasabol és hitelleirasbol adodo allomanyvaltozas a t-edik idészakban,

t = azidbészak sorszama.

Nem forintban denominalt tételek esetén:

F, devizdban = (S,/t. hd végi kozépdrfolyam - S, /(t-1.) h6 végi kdzépdrfolyam) -
- C,/t. havi dtlagdrfolyam - V,/t. havi dtlagdrfolyam 2)

F, forintban = F, devizdban = t. havi dtlagdrfolyam,
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F, = atranzakcié a t-edik id6szakban (nett6 dsszeg, az allomanyndveld és -csokkentd tranzakciok eredéje),
S..; = az id6szak eleji (nyitd) allomany,

S, =azidbszak végi (zard) allomany,

C, = egyéb volumenvaltozas a t-edik idészakban,

V, = a piaci ar valtozasabdl és hitelleirasbol adodo allomanyvaltozas a t-edik idészakban,

t = aziddszak sorszama.

Egy gazdasagi tevékenységet jellemz6 szamadatok sorozatat idésornak nevezziik, ha annak elemeit rendszeres id6kdzon-
ként (havonta, negyedévenként stb.) idében konzisztens mérési modszerrel ugy készitik, hogy a bemutatott mennyiség
tartalmat tekintve is konzisztens marad. Az idésorok e tulajdonsaga szolgal az id6beli valtozasok nyomon kovethetoségeé-
nek, az id6beli Gsszehasonlithatosaganak alapjaul. Az adatok ndvekedésének, csokkenésének jellemzésére Gsszehasonlito
mérészamokat - novekedési indexeket - allitunk eld.

A gazdasagi adatokat igen gyakran befolyasoljak torzito tényezék. Ezek kdzé tartoznak az idésorokban megtalalhatéd éven
beliili, tobbé-kevésbé rendszeres - szezonalis - ingadozasok, melyek a gazdasagi tevékenységnek a természeti viszonyok-
bdl, az év adott szakaszatol valo fiiggésébdl, a ledolgozott munkanapok szamanak valtozasabol fakadnak.

Az éves gyakorisagu szezonalis ingadozasok kiszlirésének legegyszerlibb modjaként adodik az éves indexek hasznalata,
azaz az adott idészak (példaul honap) adatanak az eléz6 év megfeleld idészaki adatahoz vald viszonyitasa. Az éves indexek
szamitasa igen egyszer(, azonban nem elég pontos és gyors, hiszen meghatarozasa folytan képtelen az egy éven beliili
hatasok megjelenitésére. Ez konkrétan példaul Ggy jelentkezik, hogy amennyiben az el6z6 év megfelelé adata valamilyen
okbdl a szokasosnal alacsonyabb volt, és az aktualis adat a szokasos, ,,normalis” értéket veszi fel, akkor az aktualis index
indokolatlanul magas lesz.

Annak érdekében, hogy a novekedési index gyorsan jelezze a valtozasokat, és kizardlag a legutolsé idészakban bekdvet-
kezett hatasokat tartalmazza, az aktualis adatot a megelézdvel kell Gsszevetni. A szezonalis valtozasok eltavolitasanak
eredményeképp olyan id6ésorokat kapunk, amelyekben a szomszédos id6szakok adatai jobban Gsszehasonlithatok, és igy
lehetségessé valik a legutobbi eseményeket ,,azonnal” tiikrozo, helyes informaciot hordozo havi indexek eléallitasa.

A szezonalitas jelenségére jellegzetes példa a pénzmennyiségi mutatdoszamok évrél évre ismétlédé megugrasa december-
ben, amely az év végi kifizetések, prémiumok hatasara kovetkezik be. Ha a valtozast az egyszer(ien szamitott rovid bazi-
st index alapjan itélnénk meg, azaz a decemberi pénzmennyiségi adatot az el6z6héz, a novemberihez viszonyitanank,
akkor - tévesen - az altalaban kevéssé ingadozd, mérsékelten pozitiv novekedési litem hirtelen megugrasara kdvetkeztet-
hetnénk.

A szezonalis igazitas soran a kiilonféle Gsszeteviket Ggy hatarozzuk meg, hogy azok Gsszege vagy szorzata adja vissza az
eredeti adatokat tartalmazo idésort. A hosszu tavl (tobb éven keresztiil hatd) valtozasok koziil a tartdsakat trendnek
nevezziik, altalaban ideértve az évesnél hosszabb ingadozasokat is. A szamitasi modell altal nem magyarazott ,véletlen”
komponenst ,,zajnak” nevezzilk. A szezonalis tényezé kiszamitasa soran kilon eljarasban szoktak kiszlirni az évrél évre
eltéré mértékben jelentkez6 naptari hatasokat, igy példaul az tinnepek vagy altalaban a munkanapok szamanak hatasait.
A szezonalisan igazitott idGsor csak a trendet, a ciklikust, valamint a zajt tartalmazza. Amennyiben az id6sor alakulasaban
ez a véletlen komponens fontos szerepet jatszik, az elemzésnél gyakran azt is eltavolitjuk, azaz a simabb trendadatokat
hasznaljuk az indexszamitashoz.

Képlettel (a szezonalis 6sszetevék multiplikativ formaban torténé meghatarozasa esetén):

X, =T, *S, +E, ©)
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ahol:

X, = a kiugro értékekt6l és a naptari hatasoktol megtisztitott idGsor értéke a t-edik id6szakban,
T, = a trend és ciklus Osszetevd egylittes értéke a t-edik idészakban,

S, = a szezonalis Osszetevd értéke a t-edik idészakban,

E, = a véletlen Gsszetevd, a zaj értéke a t-edik idészakban,

t = az idészak sorszama.

A szezonalis hatasok mellett tovabbi, rendszeren kiviili hatasokat is megkiilonboztetiink, ezek a trend és az aktualis sze-
zonalis hatas alapjan vart értéktol is eltérithetik az adatokat. Ezeket az idGsorokon mutatkozo egyszeri hatasokat kiugra-
soknak (outliernek) nevezziik. A kiugrasok tipusai: az egyszeri kiugrasok, a lecseng6 kiugrasok, valamint a szintvaltasok
(példaul a 4. abra).

A pénzmennyiségek novekedési indexeinek eldallitasa soran az MNB ezt az utdbbi eljarast alkalmazza (a trend és ciklus
id6sorra egyszer(ien trendként hivatkozva), azaz Un. trendadatokbol szamitott - évesitett - egyhavi rovid bazisu indexet
publikal:

It = (Tt/Tt—1)12 (4)

ahol

-~
1}

az X, valtozo éves novekedési indexe a t-edik honapban,
= az X, valtozo trendjének értéke a t-edik hénapban,
az id6 (honap).

~ =
o

Az évesitett index olyan éves valtozasnak felel meg, amikor egy éven keresztiil minden honapban valtozatlanul az adott
havi index valosul meg. Az évesitésre, azaz havi adatok esetén 12., negyedéves adatok esetén 4. hatvanyra valé emelése
azeért szilkséges, mert a valtozas mértékét a gyakorlatban éves szinten értelmezziik (példaul éves kamatlab, gazdasagi
novekedés, inflacio stb).

A szamitasi eljaras kikiiszobodlhetetlen sajatossaga, hogy az Uj bejové adatok fliggvényében a régebbi szezonalisan tiszti-
tott adatok is modosulnak, tovabba, hogy nem additiv, azaz két id6sor Gsszegének szezonalisan igazitott idésora nem
egyezik meg szilkségképp a két igazitott idésor Osszegével.

A probléma kezelésének egyik modjat direkt igazitasnak nevezik. Ekkor a komponensek és az aggregalt adatok szezonalis
igazitasat parhuzamosan, egymastol fiiggetleniil végzik. Az indirekt igazitas soran csak az Osszetevéoket igazitjak, és az
aggregatum szezonalis igazitasanak a szezonalisan igazitott komponensek Gsszegét tekintik Az indirekt igazitas elénye,
hogy a szezonalisan igazitott adatok ,0sszeadhatok”, az eredmény azonban nem optimalis, azaz az indirekt médon igazi-
tott aggregalt id6sort Ujabb szezonalis igazitasnak alavetve, az eljaras bizonyos maradék szezonalitast képes azonositani.
A vegyes igazitas alkalmazasakor a direkt és indirekt igazitasbol adodo eltéréseket valamilyen szempont szerint szétoszt-
juk az Osszetevok kozott.

A szamitasok elvégzéséhez az MNB a TRAMO/SEATS eljarast hasznalja, amely egy optimalis matematikai modellt illeszt az
id6sorra.

A kamatstatisztikaban bemutatjuk a hitelintézetek altal a f6 pénztarto szektorokkal, azaz a haztartasokkal'® és a nem
pénziigyi vallalatokkal szemben alkalmazott atlagos betéti és hitelkamatokat, illetve az emlitett szektorokhoz kothetd
betétek és hitelek Uj szerzédéses allomanyat.

0 A kamatstatisztikai adatgy(ijtésekben a haztartasokba beleértjiik a haztartasokat segitd nonprofit intézményeket is.
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Az atlagkamatlabakat kétféle sulyozassal is kozzétessziik:

« a mérlegstatisztikaban kozzétett allomanyokkal, amelyek a fennallo hitelek, illetve betétek Gsszességét jellemzik, illetve
« az utolso idészak (honap) fejleményeinek bemutatasa céljabdl az Uj szerzédések értékével sulyozva.

Uj szerzédés minden olyan (j pénziigyi jellegli megallapodas az adatszolgaltatd és a nem pénziigyi vallalatok, illetve a
haztartasok kozott, amely els6ként hatarozza meg a betétek, illetve a hitelek kamatlabat, vagy a meglévé hitel- és betét
megallapodasokat (lejarat, kamatfeltételek) az ligyfél kozremiikodésével modositja. Nem tekintjilk Uj szerzédésnek az
tigyfél kozremiikodése nélkiili automatikus meghosszabbitast (prolongaciot), atarazast, valamint a fix kamatozasu konst-
rukciok modositasat valtozo kamatozasuva (vagy forditva), amennyiben ezt a modositast a felek mar az eredeti szerz6-
désben rogzitették. A lekotott betétek esetében a potlolagos befizetések is Uj szerzédésnek mindsiilnek.

Az j szerz6dések kozott nem vessziik figyelembe:

« az adatszolgaltato ligyfelének torlesztési nehézségei miatt az ligyfél adatszolgaltatonal levé korabbi hiteleinek Gjratar-
gyalasaval keletkezd, a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok évesbeszamolo-készitési és konyvvezetési kotelezett-
ségének sajatossagairol szolé 250/2000. (XIl. 24.) Korm. rendeletben meghatarozott atstrukturalt hiteleket, tovabba

« a 2011. LXXV. torvény alapjan megkotdtt gyljtészamlahiteleket és

« a lakascélu kolcsonokre vonatkozd allami készfizetd kezességrél szolo 2009. évi IV. torvény szerinti athidald hiteleket.

A hitelek 0j szerz6déseit aszerint soroljuk be, hogy a kamatot mennyi id6re rogzitették elére, azaz a kamatfixalasi id6-
szak hossza szerint.

Egy konstrukciot abban az esetben tekintiink valtozé kamatozasunak, ha a szerzédésben régzitve van, hogy a kamatozas
valtozé. Ebben az esetben a pénziigyi intézmény - a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen - jogosult valtoztatni a kamat-
lab mértékét. Valtozo kamatozasuak példaul az olyan hitelek, amelyeknél a kamatlabat valamely piaci valtozohoz - pél-
daul a BUBOR-hoz - kotik.

A szerzédéses kamatlab az ligyféllel kotott szerz6désben meghatarozott éves kamatlab. Tamogatott konstrukciok esetén
az ligyfélkamatlab és a kamattamogatas egyiitt tekintend6 szerzédéses kamatlabnak. A magyar piacon az allamilag tamo-
gatott lakashitelek képezik a legfébb példat a tamogatott konstrukcidkra, amelyek keretében a hitelt nyGjto hitelintézet
a piacinal alacsonyabb kamatlab mellett nyUjt lakascéld hitelt az erre vonatkozé kormanyrendelet altal meghatarozott
esetekben. Ugyanakkor a hitelintézet ezen hitelek nyGjtasakor is megfelel6 piaci jovedelmet realizalhat, mert ellentéte-
lezésként a kdzponti koltségvetés a piacinal olcsobb koltségek mellett juttatja forrasokhoz a hitelintézetet, vagy pedig
potolja a kiesé kamatbevételt.

Hasonloképpen a kiegészité tamogatas mértékével novelve kell a kamatlabakat jelenteni a nem pénziigyi vallalati kor
részére a hitelintézetek altal nyljtott refinanszirozott hitelek vagy a haztartasok részére nyGjtott 0%-os THM-mel rendel-
kez6 aruhitel-konstrukcio esetében is (ekkor az aru eladdja hozzajarulast fizethet a hitelintézetnek).

A kamatstatisztikai adatok kozott a szerzédéses kamatlab mellett minden instrumentumra vonatkozéan megtalalhato az
Ugynevezett évesitett kamatlab is. Az évesitett kamatlab szamitasanak célja, hogy a kiilonbozé lejaratd, illetve kamatfi-
zetési periodusu konstrukciok kamatlabai Gsszehasonlithatok legyenek. Tartalmat tekintve az évesitett kamatlab a betéti
oldalon megegyezik az egységesitett betéti kamatlabmutatoéval (EBKM), hiteloldalon pedig a teljeshiteldij-mutatoval (THM)
- amennyiben nincsenek a kamatfizetésen kiviil egyéb koltségek. A 83/2010. (lll. 25.) kormanyrendelet kotelez6vé teszi a
hitelintézetek szamara az un. teljeshiteldij-mutatd (THM) kozlését a harom héonapnal hosszabb lejarati fogyasztasi és a
lakascélu hitelekre. A teljeshiteldij-mutatdé megmutatja, hogy mekkora lenne az éves kamatlaba az adott hitelnek abban
az esetben, ha a bank minden egyéb altala felszamitott koltséget (példaul birdlati dijat, rendelkezésre allasi dijat stb.)
kamat formajaban szedne be az ligyféltél. Tartalma szerint a fentinek felel meg a betétek esetében az EBKM, amelyet a
82/2010. (lll. 25.) kormanyrendelet szabalyoz.
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Az évesitett kamatlab szamitasanak alapjat a szerz6déses kamatlab képezi. A szerz6déses és az évesitett kamatlab abban
az esetben egyezik meg, ha csak évente egyszer van kamatfizetés. Minthogy szerzédés szerinti kamatmegallapitasra alta-
laban egy éven beliil tobbszor keriil sor, az évesitett kamatlab altalaban meghaladja a szerzédéses kamatlabat. Létezik
azonban olyan konstrukcio is, ahol a kamatmegallapitas egy évnél ritkabban torténik, ekkor az évesitett kamatlab kisebb,
mint a szerzédéses kamatlab. Az egy évnél ritkabb kamatmegallapitasi konstrukciok annyira ritkan fordulnak eld, hogy a

publikalt atlagos kamatlabak esetében egy adott konstrukcio évesitett kamatlaba minden esetben meghaladja a szerz6dé-
ses kamatlabat.

A kamattékeésités és a téketorlesztés viszonyara a kovetkez6 6 esetek kiilonboztetheték meg:
a) A kamattokésités és a téketorlesztés szabalyos id6kozonként torténik.

a/1. A kamattékésités és a toketorlesztés is azonos id6kozonként torténik, rendszerességiik megegyezik.

a/2. A kamatt6késités gyakoribb, mint a téketorlesztés. (Idetartozik az az eset is, amikor a téketorlesztés csak a futam-
id6 végén, egy Gsszegben torténik.)

a/3. A toketorlesztés gyakoribb, mint a kamattékésités.

b) A kamattékésités és a toketorlesztés nem szabalyos id6kozonként torténik.

Az a) esetben, amikor a kamattékésités legalabb olyan gyakori, mint a toketorlesztés (a/1., a/2. eset), a kovetkez6 5. és
6. szamu képlet azonos eredményt ad, ekkor a 6. szamu képlet is alkalmazhato.

Az a/3. esetben, valamint a b) esetben csak az 5. szamu képletet lehet alkalmazni. (Példaul idetartoznak azok a kamat-
tamogatasos konstrukciok is, amikor a kamattamogatas és a kamatfizetés peridodusa nem esik egybe.)

Az évesitett kamatlab meghatarozasa a kovetkezd két Osszefiiggés hasznalataval torténik:

m ml ’
Ay Ay

LO+D* L@+ )e )

A képlet akkor is alkalmazhatd, ha a hitelt egy részletben veszik igénybe, illetve egyszerre helyezik el a betétet. Ilyenkor
a képlet bal oldalan az elhelyezett betétosszeg, illetve a felvett hitel 6sszege talalhato.

Itt:

A, = a k-adik sorszamu hitelfolyositas, illetve betételhelyezés 6sszege,

A’ = a k’-adik sorszamu torlesztérészlet osszege, illetve a betét-visszafizetés 6sszege (kamatokkal névelve),
m = a hitelfolyositasok, betételhelyezések szama,

m’ = a torlesztorészletek, betét-visszafizetések szama,

t, = a k-adik hitelfolyésitas, betételhelyezés években vagy téredékévekben kifejezett idépontja,

t', = ak'-adik torlesztorészlet, betét-visszafizetés években vagy toredékévekben kifejezett idépontja,

i = akiszamitandod évesitett kamatlab szazadrésze.

Ez a bonyolultabb, jelenérték-szamitasi képlet minden hitel-, illetve betéti konstrukciora alkalmazhato. A képlet az iigylet
kezd6 idépontjaban keletkez6 pénzmozgast teszi egyenlévé a késobbi idépontok pénzaramainak jelenértékével. Az évesi-
tett kamatlab az a belsé megtériilési rata, ahol az 5. szam( képlet egyenléségének két oldalan szereplé pénzaramok
jelenértéke megegyezik.
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Az 5. szamU képletet szabad csak alkalmazni abban az esetben, ha a kamattokésités és a téketorlesztés nem szabalyos
id6kozonkeént torténik, illetve a kamattamogatasos konstrukciok évesitett kamatlabanak meghatarozasara, amennyiben a
kamattamogatas és a kamat-megallapitas periodusa nem esik egybe.

Itt

X = az évesitett kamatlab,

r,, = a szerzédésben meghatarozott éves kamatlab,

N = az éven beliili kamattékésitések szama, pl. féléves gyakorisagl kamattbkésités esetén 2, negyedéves gyakorisagl
kamatfizetés esetén 4 stb.

Az egyszer(ibb képletet csak a hitel- és betéti konstrukciok egy részére szabad alkalmazni. A gyakorlatban - kiilondsen a
betéteknél - a kamatmegallapitas rendszerint havonta torténik, igy a hitelintézetek az évesitett kamatlab kiszamitasara
leggyakrabban ezt a képletet alkalmazzak.

A 6. szamU képlet alkalmazhat6 a latra szolo és folydszamlabetétekre, a folyoszamlahitelekre is, amennyiben a betéteknél
a kamattokésités, hiteleknél a kamatok megallapitasa szabalyos idok6zonként torténik.

A publikalt évesitett kamatlab az egyes hitel-, illetve betétszerzédésekre ho végi allomanyokra meghatarozott évesitett
kamatlabak szerz6désosszeggel sllyozott atlaga, vagy ho végi allomannyal sulyozott atlaga.

A ho végi allomanyokra vonatkozd évesitett kamatlabat a képletek alapjan kétféleképpen is meg lehet hatarozni. Egyrészt
ugy, hogy figyelembe vessziik a konstrukcio eredeti kezd6 idépontjat, masrészt pedig, hogy az allomany megfigyelésének
idépontjat tekintjik kezd6 idépontnak, és csak a hatralévé futamidére szamitjuk ki az évesitett kamatlabat. Az adatszol-
galtatok a masodik modszert alkalmazzak. Az allomanyok esetében az évesitett kamatlab tehat azt jelenti, hogy az aktua-
lis kamatlabat és a hitel, illetve betét hatralévé futamidejét figyelembe véve mennyi az évesitett kamatlab.

A hitelkoltség-mutaté az a megtériilési rata, amely esetében az igénybe vett hitel 6sszege megegyezik a koltségeket' is
tartalmazo torlesztorészletek jelenértékével. Az MNB altal kozolt hitelkoltség-mutato szamitasi szabalya megegyezik a
teljeshiteldij-mutato szamitasarol, meghatarozasarol és kozzétételérdl szolo 83/2010. (Ill. 25.) kormanyrendeletben meg-
hatarozott teljeshiteldij-mutatd szamitasi szabalyaval (ez azonban futamidétél fiiggetleniil minden fogyasztasi és lakasceé-
LU hitelre kiterjed).

A két mutatd kozotti nagysagrendi eltérés oka, hogy a hitelkoltség-mutatd a bruttd (tamogatassal novelt, azaz lakashite-
leknél a kamattamogatas, mig aruvasarlasi hiteleknél az eladotol kapott hozzajarulas mértékével korrigalt) kamatlabra
épiil, mig a teljeshiteldij-mutaté csak az tigyfélkamatlabra.

A hitelkdltség-mutaté szamitasi modjaban teljesen megegyezik az évesitett kamatlabbal, a két mutaté kozotti kiilonbséget
csak a hitel kamatlabon kiviili koltségei jelentik. Ebbél kdvetkezik, hogy egy konstrukcid hitelkdltség-mutatdja - néhany
egyedi esettdl eltekintve - mindig nagyobb vagy egyenld, mint az évesitett kamatlab. A két mutat6 csak akkor egyezhet
meg, ha a hitelt semmilyen egyéb koltség nem terheli, ez a megoldas a hitelintézetek altal sajat dolgozoéiknak nyujtott
hitelek esetében gyakori. Megegyezhet a két mutato azért is, mert a koltségelemek a kamatlabba épiilnek be. A hitelin-
tézetek atlaga esetében néhany egyedi konstrukciotol eltekintve a hitelkoltség-mutaté minden kategorianal meghaladja
az atlagos évesitett kamatlabat.

" A hitelekhez kapcsolodo koltségelemek koziil csak a hitelintézetnek fizetend6 koltségeket (pl. hitelfolyodsitasi dij, éves kezelési koltség) kell figyelem-
be venni.
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A statisztika a kamatokat az adatszolgaltatok - és nem az iigyfelek - szempontjabdl mutatja be. Ez azt jelenti, hogy a
publikalt szerzédéses kamatlabakbol nem szlrheto ki olyan informacio, hogy a bankokkal kapcsolatba keriilé nem pénziigyi
vallalati, illetve haztartasi tigyfelek milyen kamatlabakkal szembesiilnek. A publikalt kamatadatok a hitelintézetek altal a
betétekre ténylegesen fizetett, illetve a hitelekre ténylegesen megkapott kamat szintjét mutatjak. Ez a kamatszint tébb
tekintetben is eltér a hitelintézetek hirdetményeiben talalhato kamatlabaktol. Az allamilag tamogatott konstrukciok ese-
tében (példaul tamogatott lakashitelek, a nem pénziigyi vallalati szektornal a starthitelek, refinanszirozott hitelek és
2012-t6l a 0%-os aruhitelek) a bruttd, azaz a kamattamogatassal, hozzajarulassal novelt kamatlabat tartalmazzak az
adatok. A kamattamogatasos konstrukciok esetében a ,,piaci” kamatlab meghatarozasanak modja, hogy az adatszolgal-
tatok altal az tigyféllel szemben felszamitott kamatlabhoz hozzaadjuk az allami kamattamogatas, illetve a harmadik féltol
szarmazo hozzajarulas mértékét. Példaul ha egy konstrukcio ligyfélkamatlaba 4%, a kamattamogatas mértéke 6%, akkor a
statisztikaban 10%-os bruttdé kamatlabbal szamol az MNB.

A lakascélu allami tamogatasokrol szolo kormanyrendelet az igénybe veheté kamattamogatasok két fajtajat hatarozza
meg: a kiegészité kamattamogatast (eszkozoldali) és a jelzaloglevéllel finanszirozott hitelek (forrasoldali) kamattamoga-
tast.

A lakascélu hitelek esetében a csak eszkozoldali kamattamogatasos konstrukcioknal az tigyféllel szemben felszamitott
kamatlabhoz hozzaadjuk az eszkozoldali kamattamogatas mértékét.

A csak forrasoldali, illetve az eszkdz- és forrasoldali kamattamogatasos konstrukcioknal a nem jelzalogbankok esetében a
kamatkorrekcié modja a kovetkezo:

« Hasznalt lakés vasarlasara nyujtott hiteleknél az iigyféllel szemben felszamitott kamatlabhoz hozza kell adni az AKK
honlapjan a targyidészakra kozzétett, a lakascélu allami tamogatasokrodl szolo 12/2001. (I. 31.) kormanyrendelet 12. §
(3) bekezdése szerint iranyadd, a hitelszerz6désben megallapitott kamatfixalas id6tartamahoz legkdzelebb esé eredeti
futamidejl allampapirhozam 40%-at.

« Uj lakas vasarlasara nyujtott hitelek esetében pedig az elé6z6ekben meghatarozott allampapirhozam 60%-at kell hozza-
adni az ligyféllel szemben felszamitott kamatlabhoz.

Jelzalog-hitelintézet tipusi adatszolgaltatd esetében a targyhonapban kapott eszkdz- és forrasoldali kamattamogatas
mértékével kell korrigalni az tigyfélkamatlabat.

Forrasoldali kamattamogatasos konstrukcioknak tekintjik a nem jelzalogbank tipusi adatszolgaltatok azon hiteleit is,
amelyeket varhatban atadnak, illetve eladnak valamely jelzalogbank adatszolgaltatonak.

A kedvezményes kamatozasu hitelek kamatlabai korrekcié nélkiil szerepelnek az atlagkamatokban. Ilyenek példaul a
hitelintézetek sajat dolgozoinak nyujtott kedvezményes kamatozasi - akar kamatmentes - hitelek is, vagy a hitelakciok
keretében nyujtott hitelek.

A nem folyoszamlahoz kapcsolodo hitelkeret-szerz6dések esetében a szerz6déskotés honapjaban jelenik meg a hitelkeret
teljes 6sszege, valamint a szerzddésben rogzitett kamatlab - akkor is, ha az ligyfél a hitelt részletekben veszi igénybe.
A hitelekre vonatkozo Uj szerz6dések értéke tehat a hitelkeretek teljes Osszegét tartalmazza. Amennyiben egy meglévd
hitelkeret novelésére keriil sor a targyhonapban, az Uj szerzédések kozott csak a hitelkeret-névekmény dsszege jelenik
meg. Léteznek olyan hitelkeret-szerzdédések is, ahol a szerzédéskotés pillanatdban még nem allapithaté meg, hogy az
tigyfél milyen valutaban, illetve milyen célra veszi igénybe a hitelt. Ilyen esetben - az altalanos szabalyoktol eltéréen -
csak a folyositas honapjaban, és csak a lehivott Gsszeg jelenik meg az Uj szerzédések értékében. A folyészamlahoz tarto-
z0 hitelkeretek nincsenek figyelembe véve az (j szerz6dések kozott, a folydszamlahitelek esetében csak az igénybe vett
és még fennallo Gsszeg jelenik meg a ho végi allomanyok kozott.
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A kamatstatisztika a hitelkartya-konstrukciokat 2010-ig aszerint kezelte és kiilonitette el, hogy biztositanak-e kamatmen-
tes periodust.

A kamatozo kartyahitelek esetében (a kartya csak a hitelhez torténd hozzaférést biztositja) a hitel célja szerint keriilt a
hitel a megfelelé kategdriaba, példaul a haztartasi szektornal a fogyasztasi vagy az egyéb hitelek kozé.

A kamatmentes periodust biztositd hitelkartya-konstrukciok adatai a folydszamlahitelek kozott szerepelnek. Mivel a folyo-
szamlahitelek esetében csak a hd végi allomany megfigyelésére keriil sor, a targyhd végén éppen kamatmentes periodus-
ban évo kartyahitelek az atlagolas soran 0%-os kamatlabbal szerepelnek. A folyoszamlahitelek jelent6s részét kitevd
kartyahitelek atlagkamatlaba 2010 el6tt ezért nem a meghirdetett magas kamatlabakat mutatta, hanem a kamatmentes
periddusban lévé 0%-os kamatlabl és a kamatmentes periddust tullépé magas kamatlabu hitelek allomanyokkal sulyozott
atlagkamatlabat.

A kamatlabak jobb elemezhet6sége érdekében 2010-t6l megvaltozott az ezzel kapcsolatos adatgyljtések szerkezete. Ett6l
kezdve a kamatozo, illetve a nem kamatozo (kamatmentes periodust biztositd) hitelkartya-kovetelések allomanyi kamat-
labai elkiilonitetten keriilnek kimutatasra, attol fliggéen, hogy a targyidészak utolsd napjan kamatmentes periodusban
van-e a hitelkartya vagy sem.

Az adatszolgaltatoi terhek mérséklése céljabol az MNB a teljes kori adatszolgaltatas (cenzus) helyett a mintavételes tech-
nikat alkalmazza az adatszolgaltatdi kor megallapitasanal. Az eljaras alapjaul egy olyan egylépcsés rétegzett mintavétel
szolgal, ahol két homogén réteget kiilonitiink el. A rétegzett mintavétel alkalmazasa soran az egyik réteget a bankok, a
fioktelepek és a szakositott hitelintézetek, a masik réteget pedig a szovetkezeti hitelintézetek alkotjak.

A két réteg esetében eltérd eljarast alkalmazunk:
1. az elso rétegnél a teljes kord dsszeirast (cenzust) alkalmazzuk;

2. a masodik rétegnél a mérlegf6osszeg nagysaga szerint rendezett mintabdl az alabbi kritériumok alapjan jeldljik ki az
egyes szervezeteket adatszolgaltatonak:

« a minta elemszamat ugy alakitjuk ki, hogy 90%-os megbizhatdsagi szint mellett a becslés maximalis hibaja egyik
instrumentumkategorianal - az Uj szerzodések atlagos kamatlabara vonatkoztatva - se haladja meg a 10 bazispontot
(1. kritérium);

« a mintanak a potencialis adatszolgaltatoi kor legalabb 30%-at tartalmaznia kell, amennyiben azonban a 30% a 100
intézményt meghaladja, elég 100 elemii minta is (2. kritérium);

« az adatszolgaltatoi kor euréban denominalt haztartasi és nem pénziigyi vallalati hitele, illetve betéte legalabb a
teljes allomany 75%-at tegye ki (3. kritérium).

A jelenlegi mintaban szerepl6 hitelintézetek Osszesitett mérlegf6osszege az Gsszes hitelintézet Gsszesitett mérlegféossze-
gének tobb mint 95%-at teszi ki. Ez azt jelenti, hogy a kamatok rétegen beliili szorasa nem haladja meg a rétegek kozotti
szorast, tovabba a mintabol szarmazé becslés maximalis hibaja 95%-os valdszinliség mellett nem haladhatja meg a 10
bazispontot.

A Magyar Nemzeti Bank a jegybanktorvényben foglalt felhatalmazas alapjan iranyadé kamatként jegybanki alapkamatot
allapit meg, amelyet a Magyar Kozlonyben kozzétesz. A jegybanki alapkamat mértéke jelenleg megegyezik a kéthetes
futamidej(, jegybank altal kibocsatott forintkdtvényre fizetett kamatlabbal. A rovid tavld pénzpiaci kamatlabak kiugréan
nagymértéki valtozasainak elkeriilése érdekében a jegybank az egynapos pénzpiaci ligyletek kamatlabara kamatfolyosot
allapit meg. A kamatfolyoso jelenleg szimmetrikus a jegybanki alapkamatlab koriil, hatarait az egynapos fedezett hitel és
az egynapos betét kamatlaba hatarozza meg. Az egynapos fedezett hitel kamatlaba a jegybanki alapkamatnal jelenleg 1
szazalékponttal magasabb, mig az egynapos betété 1 szazalékponttal alacsonyabb.
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Az MNB a jegybanki alapkamatlab nagysagahoz a fentieken kiviil a kdvetkezé kamatlabakat koti:

« a kétéves jegybanki hitel kamatlaba;

« a kéthetes jegybanki kotény kamatlaba;

« a jegybanknal elhelyezett kételez6 tartalék utan fizetett kamatlab;

« a kotelezé tartalékkal kapcsolatos alultartalékolas esetén alkalmazott biinteté kamatlab.

Pénzpiaci ligyletnek nevezziik a bankok treasuryn keresztiil mas bankokkal legfeljebb egyéves lejaratra kotott azonnali
vagy hataridés forintiigyleteit.

Spotiigylet: Eredetileg két banki napos vagy rovidebb lejaratl rogzitett arfolyamon torténé devizakonverzié.

Hataridés devizaiigylet (foreign currency forward): két fél kozott meghatarozott mennyiségl deviza megvasarlasara és
eladasara megkotott szerzdés, ahol az arat a szerzédés létrehozasakor hatarozzak meg, a szallitasra és a pénziigyi ren-
dezésre pedig meghatarozott jovébeni idépontban keriil sor. A forwardiigyletek teljesitése akar a devizadsszegek leszalli-
tasaval (leszallitasos hataridos iigylet), azaz a teljes devizadsszegek cseréjével, akar az értékkiilonbozet elszamolasaval
(elszamolasos hataridds igylet) is torténhet.

Devizaswap-iigylet (currency swap): azokat a szarmazékos iigyleteket foglalja magaban, amelyek devizak cseréjére
vonatkoznak. Devizaswap-ligyletnek tekintendé az egyszer(i devizacsereiigylet, a kamatozo devizacsereiigylet, a
devizakamatcsere-iigylet, tovabba az elézé bekezdésben emlitett leszallitasos hatarid6s devizaligylet is.

» Egyszerii devizacsereligylet (simple currency swap vagy FX swap): olyan arfolyamiizlet, amely alapesetben egy adott
deviza azonnali eladasat/vételét és egy idében ugyanannak a devizadsszegnek a hataridés vételét/eladasat jelenti:
azonnali Ugylet (spot) + hataridds ligylet (forward) = devizacsereligylet (swap).

o Kamatozé devizacsereligylet (cross currency interest rate swap, CCIRS): Az uigyletet koté felek kamatfizetések és
tokeoOsszegek cseréjérdl allapodnak meg meghatarozott tékedsszegekre és meghatarozott peridodusra vonatkozoan.
A csere eltér6é devizaju téke- és kamatosszegre vonatkozik. A kicserélt kamatok lehetnek fixek (fix to fix), valtozok
(floating to floating - basis swap), illetve a megallapodas vonatkozhat fix kamatok valtozora torténd cseréjére (fix to
floating), illetve valtoz6 kamatok fixre torténé cseréjére (floating to fix) is. Ebbe a korbe nemcsak deviza-deviza cse-
religyletek, hanem forint-deviza, deviza-forint ligyletek is beletartoznak. Ezen ugyletek egyik altipusa, a bazis swap,
amelynél a kamatcsere két eltérd valtozo alapt kamat cseréjére vonatkozik. Szintén ebbe a korbe tartozik a mark-to-
market swap. Ekkor az ligylet résztvevéi megvaltoztatjak valamely elcserélt tokedsszeget (elsésorban a devizaarfolyam-
valtozasok hatasara modosulo partner- [hitel-] kockazatuk csokkentése érdekében) meghatarozott feltételek mellett, és
a kulonbozetet egymassal elszamoljak. Vagy a partnerkockazat kezelése betételhelyezéssel torténik, mikdzben az
lgylet feltételei nem valtoznak.

« Devizakamatcsere-iigylet (only interest strip cross currency interest rate swap): olyan, kilonb6z6 devizaban (illetve
forintban és devizaban) meghatarozott nominalis értékek kamatcseréjére vonatkozd megallapodas, ahol a nominalis
tokék cseréjére nem keriil sor.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): azonos devizanemben meghatarozott tékedsszegre vonatkozé kamatfizetések cse-
réjét jelentd derivativ ligylet. Alapesetben két fél kozotti megallapodas valtozé kamatozasi kamatfizetések fix kamato-
zasl kamatfizetésekre valo cserélésérdl (vagy forditva), egy meghatarozott tékedsszegre és meghatarozott periddusra
vonatkozoan. Az eltér6 devizaju kamatok cseréjére vonatkozo iigyletek (kamatozo devizacsere-ligylet, devizakamatcsere-
igylet) meghatarozasat a kamatozé devizacsere és devizakamatcsere-iigylet fogalma tartalmazza.
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Devizavételi opcios ligylet: opcios dij megfizetése ellenében szerzett devizavételi jog, illetve vallalt devizaeladasi kote-
lezettség egy elére meghatarozott masik devizaval szemben, elére meghatarozott arfolyamon és idépontban (vagy id6-
pontig).

Devizaeladasi opcios ligylet: opcios dij megfizetése ellenében szerzett devizaeladasi jog, illetve vallalt devizavételi
kotelezettség egy elére meghatarozott masik devizaval szemben, elére meghatarozott arfolyamon és idépontban (vagy
idépontig).

Opcios ligylet megvétele: opcios dij megfizetése ellenében szerzett devizavételi, illetve devizaeladasi jog, egy elére
meghatarozott masik devizaval szemben, elére meghatarozott arfolyamon és idépontban vagy idépontig; az opci6 lehiva-
sarol az lgylet megvasarloja dont.

Opciods ligylet eladasa, kiirasa: opcios dij megszerzése ellenében vallalt devizavételi, illetve devizaeladasi kotelezettség
egy elére meghatarozott masik devizaval szemben, elére meghatarozott arfolyamon és idépontban vagy idGpontig; az
opcio lehivasaval kapcsolatos dontés az ligylet kiirojatol fiiggetlen.

Deviza nyitott pozicid: a kiilonb6z6 (forinttol eltérd) devizanemekben meglévé allomanyok, kdvetelések, kotelezettségek
netto egyenlege; forintértékiik a deviza-forint arfolyamatdl, ennek valtozasatol fligg.

« Rovid devizapozicié: amikor a forint devizaval szembeni er6sodése forintban kifejezett eredménynovekedést jelent (a
devizaforras, illetve -kotelezettség meghaladja a devizaeszkozt, illetve -kovetelést).

» Hosszu devizapozicié: amikor a forint devizaval szembeni gyengiilése forintban kifejezett eredményndvekedést jelent
(devizaeszkoz, illetve -kovetelés meghaladja a devizaforrast, illetve -kételezettséget).

« Teljes deviza nyitott pozicio: a forinttal szembeni rovid, illetve hosszi poziciok koziil a nagyobb (a kereskedési konyv-
rél szold 244/2000. kormanyrendelet szerint).

» Mérleg szerinti deviza nyitott pozicié: a mérlegben szereplé devizaallomanyokbdl adddo nyitott pozicié (eszkdzok
minusz forrasok devizanemenként Gsszegezve).

o Mérlegen kiviili deviza nyitott pozicié: a mérlegen kiviili devizas tételekbdl adodo nyitott pozicio, ideértve az azon-

nali, hatariddés, swap- és opcios ligyletekbdl, visszavonhatatlan garanciakbol (és hasonlé okmanyokbol), illetve egyéb
jovobeli bevételekbdl, illetve kiadasokbol adodo poziciokat (kovetelések minusz kotelezettségek).
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A mérlegstatisztikai adatkozlések sajatossagai.

« A rendelkezésre allé informacié mindségének és a kozzététel idopontjanak fliggvényében eldzetes és végleges adatkoz-
lések is lehetségesek. El6zetes adatokat csak az MNB statisztikai mérlege és a monetaris bazis esetében publikalunk,
amelyeket a honap utolsé munkanapjan megjelené publikacioban végleges adatokkal korrigalunk.

« Az attekinthetéség biztositasa érdekében a négy monetaris mérleget viszonylag 6sszevontabb formaban teszi k6zzé az
MNB, a rendelkezésre allo részletezé adatok kiilon tablakban talalhatok.

« A jegybankmérlegbdl és az egyéb monetaris pénziigyi intézmények mérlegébdl kozvetlenil eldallithatd a monetaris
pénziigyi intézmények konszolidalt mérlege, mégpedig oly modon, hogy a két mérlegben szereplé, nem monetaris pénz-
tgyi intézményekhez kothetd tételeket Gsszeadjuk. (A konszolidalt mérleg tovabbra is tartalmazza a monetaris pénziigyi
intézmények tulajdonaban levd, monetaris pénziigyi intézmények altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesit6 érték-
papirokat.)

« A mérlegek forint és deviza szerinti megbontast is tartalmaznak.

« A monetaris pénziigyi intézmények eurozonaval szembeni kdvetelései és tartozasai a fébb instrumentumok és szektorok
szerint részletezve jelennek meg.

A mérlegekben az alabbi - eredeti futamidére vonatkozo - lejarati kategoriak szerinti bontasok szerepelnek.
« Rovid lejarat: ahol az instrumentum lejarata nem hosszabb, mint 1 év.
« Hossz( lejarat: ahol az instrumentum lejarata hosszabb, mint 1 év.

- Egyes instrumentumok esetében hosszl, legfeljebb 2 éves lejarat, illetve hosszl, 2 éven tlli lejarat szerint bontjuk
tovabb az 1 évnél hosszabb lejaratu tételeket,

- mig mas instrumentumok esetében a hosszu, legfeljebb 5 éves lejarat, illetve hosszu, 5 éven tali lejarat szerinti meg-
bontas hordoz magaban toébbletinformaciot.

A monetaris bazis és a pénzmennyiségek szezonalis igazitasa esetében a direkt mddon igazitott adatokat adjuk meg, igy
az Osszetevok szezonalisan igazitott adatainak 6sszege nem adja ki az 6sszeg szezonalisan igazitott értékét. A szezonalisan
igazitott id6sorok tartalmazzak az eljaras altal megtalalt kiugré értékeket, azaz a modellhez képest kiils6, egyedi ténye-
zO6k hatasat.

A visszamendleges hatasok mérséklése érdekében az utolsé év decemberéig tartd idésorokra rogzitjiik a modellt és para-
métereit, és a folyo év adatainak becsléséhez az igy kapott paramétereket hasznaljuk. Normalis viselkedés esetén a
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modellt csak a folyd év decemberre vonatkozo adatok alapjan becsiiljiik Ujra. A modell alkalmazhatésagat folyamatosan
vizsgaljuk, igy példaul a szezonalis komponens stabilitasat, illetve az elérejelzés pontossagat is.

A ndvekedési indexek alapjat a szezonalisan igazitott adatok helyett a trendadatok képezik, mert a tapasztalatok szerint
id6soruk lényegesen simabb, mint a szezonalisan igazitotté. A forgalomban év6 készpénz szezonalisan igazitott adatai,
illetve trendadatai az eredeti idGsor alapjan késziilnek: a szezonalisan igazitott adatok a kiugrd értékek kisz(irése nélkdil,
a trendadatok pedig azok kisz(irésével allnak elé.

A mérlegstatisztikai adatok az MNB honlapjan, a X. Monetdris és egyéb mérlegstatisztikdk ko6zott talalhatok.'

Az MNB statisztikai mérlege a jegybankra vonatkozo szamviteli el6irasok figyelembevételével osszeallitott fékonyvi ada-
toknak megfeleléen (Mnbkr., 2000) statisztikai elemzés céljara készil, kiilon tablakban bemutatva a jegybank fébb szek-
torokkal szembeni koveteléseit és kitelezettségeit. Az allomanyok eredeti lejarat szerint szerepelnek. A mérlegf6osszeg
nem tartalmazza a jegybank altal visszavasarolt, sajat kiilfoldi kibocsatasu kotvényeinek allomanyat, tartalmazza viszont
a derivativak allomanyat, az egyéb eszkozok és egyéb forrasok részeként. Az allomanyi adatok id6sora 1998. januartol havi
bontasban all rendelkezésre.

« a jegybank mérlegjelentése;
« az értékpapir-statisztikabol az MNB altal belf6ldon kibocsatott, kiilfdldiek tulajdonaban lévé kétvények allomanya, vala-
mint az MNB altal kiilféldon kibocsatott, belféldiek tulajdonaban lévé kotvények allomanya.

Az Egyéb monetaris pénziigyi intézmények hitelei kozott szerepelnek az egynapos jegybanki fedezett hitelek, tovabba
a rendszeres, illetve az id6szakos tenderekhez kapcsolddo hitelek - ilyenek példaul a kéthetes, a hat honapos és a kétéves
fedezett hitelek.

2001. januar 1-jétol a jegybanktorvény elGirasai értelmében az MNB nem nyUjt hitelt a kozponti kormanyzatnak. Ezért az
Allamhaztartas hitelei'® soron 2007. novemberig publikalt forinthitelek alloméanya a kdzponti kormanyzat jegybankkal
szembeni, azon éven tdli forinttartozasait tartalmazta, amelyek még a korabbi idészakban keletkeztek.

Az Egyéb belfoldi hitelek tétele az egyéb pénziigyi vallalatok, a nem pénziigyi vallalatok és a haztartasok hiteleit tartal-
mazza.

A Belfoldiek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2010. marciusig a jegybank tulajdonaban csak a
kozponti kormanyzat altal kibocsatott forintban denominalt értékpapirok voltak. 2010 marciusa 6ta az MNB hazai kibocsa-
tasu forint jelzalogleveleket is vasarolhat.

A Belfoldiek altal kibocsatott részvények és egyéb részesedések kozott a jegybank tulajdonaban lévé részvények és
egyéb részesedések allomanya szerepel. A Magyar Nemzeti Bankrdl szolo torvény szerint az MNB-nek sem belfoldi, sem
kiilfoldi gazdasagi tarsasagban nem lehet részesedése, az alabbi kivételekkel:

« az MNB tevékenységével osszefiiggé gazdasagi tarsasagban valo részesedés;

« az MNB részt vehet a hitelintézetek kozotti orszagos elszamolasforgalom lebonyolitasara, tovabba az értékpapir- és
tézsdeligyletek elszamolasara, illetleg az értékpapirok tarolasara, kezelésére és nyilvantartasara, valamint t6zsdete-
vékenységre |étrehozott gazdasagi tarsasagban.

12 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok
3 Az MNB-nek az allamhaztartason beliil csak a kozponti kormanyzattal volt hitelkapcsolata.
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A Kiilfoldi eszkozok tartalmazzak a valutakészlet, a monetaris arany, az SDR, az IMF-kvota, a kiilfoldieknél elhelyezett
betétek, a kiilfoldiek altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, valamint a kiilfoldi részvények és egyéb
részesedések allomanyat. A kiilféldi eszk6zok allomanya nem tartalmazza a jegybank altal visszavasarolt, kiilfoldi kibocsa-
tasl sajat kotvényeinek az allomanyat. A kiilfoldi kdvetelések értékvesztése, a kiilfélddel kapcsolatos pénziigyi derivativak,
kamatelhatarolasok és egyéb aktiv elszamolasok nem ezen a soron, hanem az Egyéb eszkozok kozott szerepelnek.

A Targyi eszkozok és immaterialis javak kozott a befektetett nem pénziigyi eszk6zok allomanya talalhato.
Az Egyéb eszkozok tétele tartalmazza a mashova be nem sorolt eszkozoldali tételeket, igy példaul:

« a kdzponti kormanyzattal kapcsolatos derivativakat piaci értéken;

« a kiilfolddel kapcsolatos pénziigyi derivativakat piaci értéken;

« az aktiv kamatelhatarolasokat;

« az aktiv elszamolasokat és egyéb aktiv idébeli elhatarolasokat;

« a fliggob tételeket;

« az uton lévd, azaz elszamolas alatt lévd, pénzforgalommal kapcsolatos eszkoztételeket;
« a készleteket;

« a kovetelések értékvesztését (negativ elGjellel).

A Forgalomban lévé készpénz a teljes forgalomban lévé bankjegy- és érmeallomanyt tartalmazza, beleértve a bevont
bankjegy és érme allomanyat is.

Az Egyéb monetaris pénziigyi intézmények betétei koziil a forintbetétek a kovetkezdk:

« az egyéb monetaris pénziigyi intézmények elszamolasi (pénzforgalmi) szamlainak allomanya, amely a jegybanki tarta-
lékolasi kotelezettség teljesitését is szolgalja;

« egynapos betétek allomanya;

« egyéb rovid betétek allomanya.

A devizabetétek a devizaelszamolasi szamlak és az éven beliili futamidejl lekotott devizabetétek allomanyat tartalmaz-
zak.

A Kozponti kormanyzat betétei kozul:

« a forintbetét tartalmazza (1) a kincstari egységes szamlat (KESZ) mint az Allamkincstar pénzforgalmi szamlajat; (2) az
AKK Zrt. bankszamlajat; (3) a kozponti koltségvetés korlatozottan diszponibilis szamlajat - amelyeket a jegybanktorvény
alapjan az MNB vezet;

« a devizabetét tartalmazza a kézponti koltségvetés lekotott, folydszamla- és korlatozottan diszponibilis devizabetéteit.

Az Egyéb belfoldi betétek az egyéb pénziigyi vallalatok, a nem pénziigyi vallalatok és a haztartasok betéteit tartalmaz-
zéak. igy példaul itt szerepel az Orszagos Betétbiztositasi Alap és a Befektetévédelmi Alap pénzforgalmi szamlaja, az MNB-
nél szamlat vezet6 egyéb pénziigyi vallalatok elszamolasi betétei (a 2001-ig tarté idészakban a Magyar Posta pénzforgalmi
célokat szolgalo betéte is).

A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (belfdldieknél) tételét a belfoldiek tulajdonaban lévé belfoldi kibocsatasu
MNB forint- és kiilfoldi kibocsatasi MNB devizakotvények allomanya alkotja.

A Kiilfoldi tartozasok allomanya nem tartalmazza a jegybank altal visszavasarolt kiilféldi kibocsatasu sajat kotvényei-

nek allomanyat. A jegybank kiilfoldi tartozasainak meghatarozo része éven tali futamideji, és dontéen kiilféldi kotvény-
kibocsatasokbol szarmazik. Itt szerepel az IMF-kvota hazai valutaban befizetett része is, hiszen ezt a Nemzetkozi
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Valutaalap a jegybanknal betétként tartja. Itt szerepelnek a kiilfoldiek tulajdonaban lévé belféldi kibocsatasu MNB
forintkotvények is.

A Sajat téke és tartalékok tétele a jegybank sajat tékéjét és tartalékait tartalmazza, de a tartalékok koziil a kiegyenli-
tési tartalékok nem itt, hanem az Egyéb forrasok kozott szerepelnek.

Az Egyéb forrasok sor tartalmazza a mashova be nem sorolt forrasoldali tételeket, igy idetartoznak a kovetkezok:

« a kdzponti kormanyzattal kapcsolatos derivativak allomanya, amelyek az AKK Zrt.-vel mint iizleti partnerrel éven tuli
lejaratra kotott swapiigyletek miatt fennallo kotelezettségek. Ezek meghatarozd része a kozponti koltségvetés altal az
adossagesere keretében atvallalt hitellel kapcsolatban kotott fedezeti ligylet, tovabbi része pedig a devizaaddssag devi-
za- és kamatkockazatanak fedezetéiil kotott swapiigylet;

« a kiilfolddel kapcsolatos derivativak piaci értéken;

« a passziv kamatelhatarolasok;

« a passziv elszamolasok és egyéb passziv idébeli elhatarolasok,

« a céltartalékok allomanya;

« a forras jellegl fiiggd elszamolasok;

 az Gton évo tételek;

« a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka;

« a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka;

« a belféldi kibocsatasu MNB-kotvények hozama.

Az 1.a.3 és 1.a.4 tablak tartalmazzak az MNB mérlegének tranzakcios adatait az allomanyi tablakkal megegyez6 szerke-
zetben. A tablakban szerepl6é sorok ugyanazzal az lzleti tartalommal birnak, mint az allomanyi adatokat tartalmazod
mérlegtablak. A tranzakciok Ggy allnak eld, hogy a targyhavi és az targyhdnapot megel6z6 havi zar6 allomanyok kilonb-
ségeként eldallo targyhavi allomanyvaltozas értékét csokkentjiik a targyhavi arvaltozas, egyéb volumenvaltozas és arfo-
lyamvaltozas hatasanak értékével. A tranzakcios adatok kozvetleniil adatszolgaltatasbol szarmaznak.

Az MNB atlagmérlege a napi allomanyi adatok atlagat tartalmazza. F6 célja a hitelintézetek forintlikviditasi helyzetének
bemutatasa.

A Kiilfoldi kovetelések sor tartalmilag megegyezik a ho végi mérleg Kiilfoldi eszkozok soraval.

A Hitelintézetek kéthetes hitelei, a Hitelintézetek hat honapos hitelei és a Hitelintézetek kétéves hitelei kiilon soron
jelennek meg az atlagmérleg eszkozoldalan.

A Swapokbdl szarmazo devizakovetelések hitelintézetekkel szemben sor a hitelintézetekkel kitott egynapos és harom
honapos EUR/HUF swapokat brutté modon, az iigyletek nominalis értékén tartalmazza. A bemutatasi modbol kovetkezik,
hogy az eszkoz- és forrasoldalon szerepld 6sszegek pontosan megegyeznek.

A Végtorlesztés miatti euroeladasi tenderekhez kapcsolodo swapokbol szarmazo forintkovetelések hitelintézetekkel
szemben' soron a swapokat 2011. oktobertdl 2012. marciusig kiilon, szintén brutté modon, az ligyletek nominalis értékén
mutatjuk be az MNB atlagmérlegében.

4 Az euroeladasi tenderekrél bévebb informacio: http://www.mnb.hu/Monetaris_politika/mnbhu_eszkoztar/mnbhu_eszkoztar_tenderek/deviza-tenderek.
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Az Egyéb eszkozok sor tartalmazza a mashova be nem sorolt eszkozoldali tételeket, igy idetartoznak a kovetkezdk:

« belfoldi hitelintézetek hitelei (kivéve a kéthetes, hat hdnapos és kétéves hiteleket);
« egyéb belfdldiek hitelei;

« belfoldiek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

« belfdldiek altal kibocsatott részvények és részesedések;

o targyi eszk6zok és immaterialis javak;

« egyéb.

A Forgalomban lévé készpénz a teljes forgalomban lévé bankjegy- és érmeallomanyt tartalmazza, beleértve a bevont
bankjegy- és érme allomanyat is.

A Hitelintézetek bankszamlabetétei sor az egyéb monetaris pénziigyi intézmények elszamolasi (pénzforgalmi) szamlai-
nak allomanyat mutatja be, amely a jegybanki tartalékolasi kotelezettség teljesitésére is szolgal.

A Hitelintézetek egynapos betétei kiilon soron keriilnek bemutatasra.

A Hitelintézetek egyéb betétei kozott jelennek meg a hitelintézetek altal elhelyezett, a fenti kategdridkba nem illé
betétek, pl. a hitelintézetek devizabetétei.

A Kozponti kormanyzat betétei sor tartalmilag megegyezik az 1.a.2 tabla azonos elnevezés(i soraval.

A Kéthetes MNB-kotvény teljes allomanya mellett 2011. év eleje dta kiilon publikaljuk a belfcldieknél, illetve a kiilfoldi-
eknél lévé allomanyokat is - ezt a bontast a teljes idGsoron visszavezetve tessziik kozzé.

A Swapokboél szarmazé forintkGtelezettségek hitelintézetekkel szemben sor a hitelintézetekkel kotott egynapos és
harom honapos EUR/HUF swapokat brutté modon, nominalis értéken tartalmazza.

1. dbra
Egyes jegybanki eszkozok igénybevétele - havi atlagallomany
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A Végtorlesztés miatti euroeladasi tenderekhez kapcsol6d6 swapokbol szarmazé devizakotelezettségek hitelintéze-
tekkel szemben soron a swapokat 2011. oktobert6l a program kifutasaig, azaz 2012. marciusig kiilon soron, szintén brut-
to modon, nominalis értéken mutatjuk be az MNB atlagmérlegében.

Az Egyéb forrasok sor tartalmazza a mashova be nem sorolt forrasoldali tételeket, igy idetartoznak a kovetkezok:

« egyéb belfoldi betétek;
« sajat téke és tartalékok;
« egyéb.

A monetaris bazist (M0) a magyar monetaris statisztikaban a kdvetkezé tételek dsszege alkotja:

« a teljes forgalomban (évé bankjegy és érme havi atlagallomanya, valamint
« az egyéb monetaris pénziigyi intézmények bankszamlabetéteinek és egynapos lekotésl betéteinek havi atlagallomanya.

Az 1.b.1 tabla a monetaris bazis dsszetevéit, valamint a monetaris bazis alakulasat mutatja be év/év tipust indexek segit-
ségével, vagyis az adott id6szaki adatnak a 12 hénappal korabbihoz viszonyitott aranyaval.

Az 1.b.2 tabla az alabbi adatokat tartalmazza:

« a monetaris bazis szezonalisan igazitott adatait, mely a monetaris bazis eredeti idésora alapjan késziil - a kiugré értékek
kiszlirése nélkiil;

« a monetaris bazis trendjét, amely nem tartalmazza a szezonalis és egyéb kiils6 hatasokbol adddo kiugro értékeket (pél-
daul a 2003. januari és februari jegybanki intervencio miatt az MO lecsengé kiugrasat);

« a monetaris bazis éves novekedési indexét, amely a trendadatokbol szamolt egyhavi révid bazisl index.

A forgalomban év6 készpénz novekedési indexét is a monetaris baziséhoz hasonlé eljarassal szamitjuk.

Az egyéb monetaris pénziigyi intézmények bankszamlabetéteir6l 2010. decemberig kézolt szezonalisan igazitott adatok a
bankszamlabetétek jelentett allomanyaibdl késziilnek, igy tartalmazzak a kotelezd tartalék szintvaltasai miatti szintval-
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3. abra
A monetaris bazis szezonalis igazitasa
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tasokat is. A trendadatokbdl a tartalékrata és a tartalékalap valtozasanak hatasait kiszdrtiik. A ndvekedési indexek a
simabb trendadatokbél szamitott, egyhavi, rovid bazisu évesitett névekedési indexek.

A valaszthato tartalékszintek' hatasara az allomanyi adatokon félévente jelentkezé szintugrasok miatt 2011. januartol az
egyéb monetaris pénziigyi intézmények bankszamlabetéteit bemutato allomanyi adatokon nem hajtunk végre szezonalis

igazitast.

Mivel az egynapos betétek allomanya igen valtozékony - s6t gyakran vesz fel nulla értéket is -, igy erre az idGsorra sem

végziink szezonalis igazitast.

Az egyéb monetaris pénziigyi intézmények szektoraba tartozo intézményekre vonatkozoan két mérleg is késziil:

« a hitelintézetek dsszevont mérlege, amely a bankok, a szakositott hitelintézetek, a kiilfoldi hitelintézetek magyarorsza-

gi fioktelepei és szovetkezeti hitelintézetek mérlegadatait tartalmazza,
« valamint a pénzpiaci alapok adatait is tartalmazo egyéb monetaris pénziigyi intézmények Gsszevont mérlege.

« a hitelintézetek MNB-nek benyujtott havi gyakorisagu, mérleg jellegli adatszolgaltatasai;

« a pénzpiaci alapnak mindsiilé befektetési alapok havi, valamint 2012 el6tt éves gyakorisagl mérleg jellegli adatszolgal-
tatasai;

« a monetaris pénziigyi intézmények altal kibocsatott értékpapirok tulajdonosi szerkezetérél, valamint a pénzpiaci alapok
altal birtokolt értékpapirokrol a hitelintézetek, az alap- és letétkezeldk értékpapir-statisztika adatszolgaltatasai.

5 A 13/2010. (IX. 6.) MNB rendelet 2010. oktober 1-jét6l lehet6vé teszi, hogy a tartalékkoteles hitelintézetek legfeljebb félévente a rendelet 1. § (2)
bekezdésében meghatarozott tartalékrata-mértékek kozil maguk valasszanak.
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Az egyéb monetaris pénziigyi intézmények Gsszevont mérlege az egyes szektorokkal szembeni kdvetelések és tartoza-
sok ho végi allomanyat mutatja be. A monetaris pénziigyi intézmények altal birtokolt értékpapirok netto - értékvesztéssel,
értékelési kiilonbozettel korrigalt - értéken, mig minden egyéb tétel brutto értéken keriil bemutatasra.

Az egyéb monetaris pénziigyi intézmények dsszevont mérlegféosszege megegyezik a hitelintézetek és pénzpiaci alapok
mérlegeinek Gsszesitett foosszegével,'® csokkentve azonban a hitelintézetek sajat kibocsatasu visszavasarolt kotvényeinek
allomanyaval, mivel ezek egyik szektorral szemben sem testesitenek meg kotelezettséget.

Az egyéb monetaris pénziigyi intézmények Gsszevont mérlegének, valamint a pénzpiaci alapok mérlegének kiilonbsége a
hitelintézetek Gsszevont mérlegét adja ki. A hitelintézetek osszevont mérlegére is vonatkoznak az el6zé bekezdésben
leirtak.

A Készpénz allomanyat a hazai és a kiilfoldi valutakészlet alkotja.
A Belfoldi hitelek kozé a szokasos hitelezésen tul még

« a jelentd hitelintézet altal mas hitelintézeteknél elhelyezett betéteket,

« a pénziigyi lizingbdl, faktoringbol szarmazo kdveteléseket,

« a lejart, de még le nem irt hiteleket,

« a megvasarolt koveteléseket,

« a fliggévé nem tett, de esedékes, ki nem fizetett kamatkoveteléseket;

« az olyan hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokat, amelyek nem forgathatok és a masodlagos piacon sem lehet keres-
kedni veliik,

« a forgathato hiteleket,

« a hitel formajaban nyujtott alarendelt kélcsontékét,

« a valodi penzios iigyletekbdl szarmazo koveteléseket és

« a repokorrekciot kdvetden a hitelallomany részeként megjelené koveteléseket

soroljuk.

A Belfoldiek altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok / Belfoldiek altal kibocsatott részvények és
egyéb részesedések eszkozsorokon a belfoldi szektorok altal kibocsatott és az egyéb monetaris pénziigyi intézmények
tulajdonaban levé értékpapirok allomanya talalhato szektoronkénti bontasban.

A Pénzpiaci alapok befektetési jegyei eszkozsorban szerepelnek a pénzpiaci alapok azon befektetési jegyei, melyek
belfoldi egyéb monetaris pénziigyi intézmények tulajdonaban vannak.

A Kiilfoldi eszkozok soron az egyéb monetaris pénziigyi intézmények kiilfolddel szembeni kovetelései jelennek meg. A
kilfoldi kovetelések értékvesztése, a kiilfolddel kapcsolatos pénziigyi derivativak, kamatelhatarolasok és egyéb aktiv
elszamolasok nem ezen a soron, hanem az Egyéb eszkozok kozott szerepelnek.

A Targyi eszkozok és immaterialis javak nem pénziigyi instrumentumok, igy kozottiik szerepelnek a befektetett nem
pénziigyi eszkozok (pl. fold, épiiletek), a berendezések, szoftverek stb.

Az Egyéb eszkozok soron szerepelnek pénziigyi és nem pénziigyi instrumentumok is. Ide azok az eszkozoldali tételek
tartoznak, amelyek modszertani okok miatt nem szerepelnek mashol:

« befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adodo kovetelések;
« aktiv kamatelhatarolasok;
« aktiv elszamolas és egyéb aktiv idébeli elhatarolas;

6 A repo korrigalt mérlegféosszegeket kell figyelembe venni. Ezek eltérhetnek a jelentett allomanyoktol.
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« (ton lévo tételek;

« filiggo tételek;

« a mérleg részét képezo pozitiv értékii pénziigyi derivativak;
« a kovetelések értékvesztése (negativ eléjellel);

 egyéb.

A Belfoldi betétek kozott mutatjuk ki a betéteken kivil a hatrasorolt és vagyoni kotelezettségek, a felvett hitelek, a
szovetkezeti tagok vagyoni hozzajarulasanak allomanyat is. A betétek részét képezd repo tipusu ligyletekbol eredé kote-
lezettségeket a tobbi betétnek mindsild forrastol elkilonitve, kiilon oszlopban, szektorbontas nélkiil mutatjuk ki.

A Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok (belfoldieknél) / Pénzpiaci alapok befektetési jegyei (belfoldieknél) for-
rastételek allomanya: az értékpapirok tulajdonosi bontasaval kapcsolatos tételeket a letétkezel6kt6l szarmazo értékpapir-
informaciok alapjan az értékpapir-statisztika szolgaltatja.

A Kiilfoldi tartozasok tétele a kiilfoldiek altal elhelyezett betéteket, a toliik felvett hiteleket és a kiilféldiek altal megva-
sarolt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat tartalmazza. A kiilfélddel kapcsolatos egyéb forrasoldali tételek - példa-
ul a kiilfolddel kapcsolatos passziv kamatelhatarolasok, egyéb passziv elszamolasok stb. - az Egyéb forrasok soron szere-
pelnek. A kiilfolddel szembeni kotelezettségek nem tartalmazzak a kiilfoldiek egyéb monetaris pénziigyi intézményekben
szerzett vagyoni érdekeltségeit. E tételek az alaptoke részeként szerepelnek.

A Sajat téke és tartalékok kozott mutatjuk ki a monetaris pénziigyi intézmények

« sajat tokéjének;
« jegyzett, de be nem fizetett t6kéjének;
» mérleg szerinti eredményének - szamviteli eléirasoknak megfelel6 - allomanyat.

A pénzpiaci alapok sajat tokéjét a befektetési jegyek nettd eszkozértéke alkotja.
Az Egyéb forrasok sor tartalmazza a mashova be nem sorolt forrasoldali tételeket, igy példaul:

« a passziv kamatelhatarolasokat;

« a passziv elszamolasokat és egyéb passziv idébeli elhatarolasokat;

« a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazo kotelezettségeket;

« a céltartalékok allomanyat;

« a fliggd, forras jellegl elszamolasokat;

« az (ton évo tételeket és

« a repo tipusu ligyleteken kiviili egyéb valodi penzids ligyletek allomanyat.

A 2.a.3, 2.a.4 és 2.b.3, 2.b.4 tablak tartalmazzak az egyéb monetaris pénziigyi intézmények, illetve kiilon a hitelintéze-
tek 0sszevont mérlegének tranzakcios adatait az allomanyi tablakkal megegyez6 szerkezetben. A tablakban szereplé sorok
ugyanazzal az lizleti tartalommal birnak, mint az allomanyi adatokat tartalmazo mérlegtablak. A tranzakcidk szamitasa a
2.1.8. fejezetben leirtak szerint torténik.

A konszolidalt mérleg az MNB és az egyéb monetaris pénziigyi intézmények egyes szektorokkal szembeni kdveteléseinek
és tartozasainak ho végi allomanyat bemutato olyan kimutatas, amely az egyes tételek Gsszegzésén tilmenden az MNB és
az egyéb monetaris pénziigyi intézmények egymassal szembeni kapcsolatainak konszolidalasaval késziil. Az Gsszegzés és
a konszolidacié a harom mérleg (MNB-mérleg, hitelintézetek és pénzpiaci alapok mérlege) hasonlo szerkezetébdl adoddan
- egy-két kisebb kivételtol eltekintve - a konszolidalt mérleg szerkezetének megfeleléen mérlegtételenként elvégezhetd,
igy szemléletesen levezethet6é a konszolidalt mérleg az MNB mérlegébdl és az egyéb monetaris pénziigyi intézmények
Osszevont mérlegébdl.
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A monetaris pénziigyi intézmények egymassal szembeni kovetelései és kotelezettségei nem egyeznek meg pontosan a
jelentési hibak, értékelésbeli eltérések miatt. Az eltérés kiilon tételként lathato a statisztikai mérlegben.

Az adatok forrasai megegyeznek az egyéb monetaris pénziigyi intézmények Osszevont mérlegének és a hitelintézetek
Osszevont mérlegének forrasaival.

A monetaris pénziigyi intézmények altal birtokolt értékpapirok netto - értékvesztéssel, értékelési kiilonbozettel korrigalt
- értéken, mig minden egyéb tétel bruttd értéken keriil bemutatasra.

A Belfoldiek altal kibocsatott részvények és egyéb részesedések tétele a monetaris pénziigyi intézmények tulajdonaban
lévd, belfoldi szektorok altal kibocsatott részvényeket és egyéb tulajdonosi részesedéseket tartalmazza, igy - az IMF-el6-
irasokkal 6sszhangban - magaban foglalja a belfoldi monetaris pénziigyi intézmények altal kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok allomanyat is (vagyis ezekkel nem konszolidalunk). A szamviteli szabalyokkal ellentétben ide-
soroljuk a belfoldi befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek allomanyat is. Idetartoznak tovabba a hitelinté-
zetek kevésbé mobilizalhato befektetései, a vagyoni érdekeltségek is, amelyeket a hitelintézetek uzletpolitikai, illetve
veszteségmeérséklési célbol szereztek.

A Monetaris pénziigyi intézményeken kiviili készpénz a kibocsatott teljes bankjegy- és érmeallomany monetaris pénz-
igyi intézményeken kiviili, belféldiek tulajdonaban lévé részét tartalmazza. Megfelel6 informacié hianyaban a tétel sza-
mitasanal azzal a feltételezéssel éliink, hogy a kiilfoldiek tulajdonaban lévé allomany nulla.

A Monetaris pénziigyi intézmények kozotti kovetelések és tartozasok eltérésének oka az eltéré értékelés (pl. az
értékpapirok eszkozoldalon bekeriilési értéken, forrasoldalon pedig névértéken vannak kimutatva), tovabba az adatszol-
galtatoi jelentési hibak.

A Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (monetaris pénziigyi intézményeken kiviili belfoldieknél) tételét a mone-
taris pénziigyi intézmények altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok - kotvény, letéti jegy, jelzaloglevél
és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - monetaris pénziigyi intézményeken kiviili belfoldieknél évé hanyada
alkotja. Az értékpapirok tulajdonosi bontasaval kapcsolatos tételeket a letétkezelSktol szarmazo értékpapir-informaciok
alapjan az értékpapir-statisztika szolgaltatja.

A 3.3 és 3.4 tablak tartalmazzak a monetaris pénziigyi intézmények tranzakcios adatait az allomanyi tablakkal megegye-
z0 szerkezetben. A tablakban szerepld sorok ugyanazzal az lizleti tartalommal birnak, mint az allomanyi adatokat tartal-
mazo6 mérlegtablak. A tranzakciok szamitasa a 2.1.8. fejezetben leirtakkal megegyezden torténik.

A konszolidalt mérlegbdl kdzvetleniil nem olvashato ki a pénzmennyiségek allomanya, igy ezen adatokat kiilon tablazatban
tesszik kozzé.

Az MNB harom - alkotorészeit tekintve egyre alacsonyabb likviditast - pénzmennyiségi mutatdoszamot publikal. Ezek a
szliken értelmezett pénzmennyiség, az M1, a kbzbensd pénzmennyiség, az M2, illetve a szélesebb értelemben vett pénz-
mennyiség, az M3.

2005 decemberéig az MNB elGallitotta, és monetaris indikatorként vizsgalta az M3-nal is bévebb, M4 elnevezés(i mutato-
szamot is, amely az M3 dsszetevéi mellett a hitelintézeteken és jegybankon kiviili belféldiek tulajdonaban lévé allampa-
pirok allomanyat is tartalmazta - ez a mutatdszam azonban nem felel meg a pénzmennyiségekkel szemben tamasztott
kovetelményeknek, hiszen az allampapir a pénzsemleges allamhaztartas kotelezettségei kozé tartozik.

A leglikvidebb pénziigyi passzivak alkotjak a sziik értelemben vett pénzmennyiséget, az M1-et. A magyar monetaris

statisztikaban az M1 a pénztartd szektoroknal levd, vagyis a monetaris pénziigyi intézményeken kiviili készpénz alloma-
nyan tul - denominacio6tol fliggetleniil - magaban foglalja a latra szdl6 és folyoszamlabetéteket.
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A kozbens6 pénzmennyiség, az M2 az M1 elemein tal a két évnél nem hosszabb lejaratra lekotott betéteket is tartalmaz-

Za.

A széles értelemben vett pénzmennyiség, az M3 az M2 mellett tartalmazza a belféldi monetaris pénziigyi intézmények
altal kibocsatott és a pénztarto szektorok birtokaban levé azon piacképes pénziigyi eszkozoket, melyek a bankbetétek
kozeli helyettesitéinek tekinthet6ék. Ezek

« a repo tipusl lgyletekbdl szarmazo forrasok;
« a pénzpiaci alapok altal kibocsatott, monetaris pénziigyi intézményeken kiviili belféldieknél levé befektetési jegyek; és
« a legfeljebb kétéves eredeti lejaratu hitelezéi jogviszonyt megtestesitd értékpapirok.

4, abra
Az M3 és Osszetevdinek allomanya
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6. abra
A pénzmennyiségek novekedési indexei
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4.1 tablaban a pénzmennyiségek és Gsszetevoik ho végi dllomanyainak szezonalisan nem igazitott, eredeti adatait kozoljuk.
A 4.2 tabla szezonalisan igazitott adatokat, valamint a pénzmennyiségek trendjét és egyhavi bazisi évesitett indexét
mutatja be. Mig a 4.3 tabla tartalmazza az M3-on kiviili eszkoz- és forrasoldali aggregatumokat.

A 4.4 és 4.5 tablak tartalmazzak a pénzmennyiségek, illetve az M3-on kiviili eszkoz- és forrasoldali aggregatumok tranz-
akcios adatait - az indexeket kivéve - az allomanyi tablakkal megegyez6 szerkezetben. A tablakban szerepld sorok ugyan-
azzal az uzleti tartalommal birnak, mint az allomanyi adatokat tartalmazé mérlegtablak. A tranzakciok szamitasa a 2.1.8.

fejezetben leirtakkal megegyezéen torténik.

4.6, 4.7, 4.8, 4.9, 4.10 és 4.11 tablak az ugynevezett ,mozgastablak”, amelyek 2005. januarig minden hénapra tartal-
mazzak a tablaban kozolt instrumentumokra vonatkozo zard és nyitd allomanyokat, valamint a két érték kiilonbségeként
el6allé allomanyvaltozas értékét, amelyet tovabb bontunk tranzakciora, arfolyamvaltozas-hatasra, arvaltozasra/hitelle-

irasra és egyéb volumenvaltozasra.
Az egyes tablakban a kovetkezo informaciokat tessziik kozzé:

4.6 tabla: az M3 allomanyvaltozasanak dsszetevéi;

4.7 tabla: a monetaris pénziigyi intézmények hosszabb lejaratl forrasai allomanyvaltozasanak osszetevéi;
« 4.8 tabla: az allamhaztartassal szembeni kovetelések allomanyvaltozasanak osszetevéi;

« 4.9 tabla: az egyéb belfoldi szektorokkal szembeni kovetelések allomanyvaltozasanak osszetevoi;

» 4.10 tabla: az egyéb belfoldiekkel szembeni hitelek allomanyvaltozasanak osszetevoi;

» 4.11 tabla: a kiilfoldiekkel szembeni nett6 kdvetelések allomanyvaltozasanak osszetevéi.

A tablak tartalma:

« A monetaris pénziigyi intézmények altal nyujtott hitelek szektor, tipus és eredeti lejarat szerint (5. szamu tablak);
« A monetaris pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétek szektor, tipus és lejarat szerint (6. szamU tablak);
« Belfldiek altal kibocsatott értékpapirok (7. szamu tablak);
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« Kiilfolddel (S.2) szembeni kovetelések és tartozasok (8. szamu tabla);

« A monetaris pénziigyi intézmények GMU-val szembeni kovetelései és tartozasai (9. szamu tablak);

« A monetaris pénziigyi intézmények egyéb (nem GMU-val szembeni) kiilfoldi kdvetelései és tartozasai (10. szamu, negyed-
éves tablak);

« A monetaris pénziigyi intézmények egyes kovetelései és tartozasai devizanemek szerint (11. szamd, negyedéves tablak).

A monetaris statisztikai mérlegpublikaciok kozott kiilon riportban mutatjuk be a haztartasoknak nyujtott fogyasztasi hite-
lek allomanyanak altipusok szerinti részletezését. igy kiilon soron jelenik meg a személyi hitelek, a gépjarmiihitelek, a
szabad felhasznalasu jelzaloghitelek és az aruvasarlasi és egyéb fogyasztasi hitelek allomanya.

A fentieken kiviil havi gyakorisaggal kdzoljik még az alabbi adatokat is:

« a nem pénziigyi vallalatok, a lakossag és az onallo vallalkozok lakascélu hiteleinek allomanya futamidé és denominacio
szerinti bontasban;

« a monetaris pénziigyi intézmények hitel- és betétallomanyan felhalmozott kamatok szektorok szerinti bontasban;

« a nem pénziigyi vallalatok és haztartasok havi finanszirozasa belféldi hitelintézeti adatok és el6zetes értékpapir-adatok
alapjan.

A bankok, a szakositott hitelintézetek, a kiilfoldi hitelintézetek 100 milliard forint feletti mérlegféosszeggel rendelkezé
fioktelepei, illetve a 6 milliard forint mérlegféosszeg feletti belfoldi szovetkezeti hitelintézetek'” nem pénziigyi vallalatok-
kal szembeni koveteléseit a TEAOR szerinti agazatok szerint részletezi az MNB honlapjan'® talalhatd negyedéves idésor.

A hitelek kozé a hitelintézetek nem pénziigyi vallalatokkal szemben fennalld kovetkezé koveteléseit soroljuk:

« folyoszamlahitelek,

« értékpapir vasarlasara nyljtott hitelek,

« lakascélu hitelek,

« egyéb hitel és hitel jellegli kdvetelések,

« valodi penzios ligyletekbdl szarmazod kovetelések,
« valtokovetelések,

» megvasarolt kdvetelések,

« pénziigyi lizing.

A hitelek konyv szerinti bruttd értéken jelennek meg. A hitelallomanyi adatok a kdvetkezé bontas szerint kiilon-kiilon
tablazatokban jelennek meg.

« Teljes hitelallomany

- Forinthitelek
- Even tdli forinthitelek
- Forint folyoszamlahitelek
- Even belilli (de nem folyoszamla-) hitelek

- Devizahitelek
- Even tdli devizahitelek
- Even beliili devizahitelek, beleértve a deviza folydszamlahiteleket is.

7 A targyévet megel6z6 év janius 30-ra vonatkozo feliigyeleti mérlegében jelentett mérlegféosszeg alapjan.
8 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok: X. Monetaris és egyéb mérlegstatisztikak. A nem pénziigyi vallala-
tok hitelallomanyai nemzetgazdasagi agazatok szerint.
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Az adatokat az MNB 1995 decemberété6l negyedévente, id6soros formaban publikalja. Az idésorokban fellelheté modszer-
tani valtozasok a kovetkezok:

» Az 1998 elétti adatok nem tartalmazzak a pénziigyi lizinget.

» Az 1998 elétti szovetkezeti hitelintézeti folyoszamlahitelek nincsenek kiilon bontva, azokat az egyéb hitelek tartalmaz-
zak.

A nem pénziigyi vallalatok kategoriat 2001 marciusaig a jogi személyiség(i vallalkozasok és kisvallalkozok alkottak, ettol
az id6éponttol pedig a nem pénziigyi vallalatok és jarulékos vallalkozasok. A szektorvaltas kapcsan azzal a feltételezéssel
éltiink, hogy a korabbi és késébbi kategoriak teljesen fedik egymast, igy eltekintettiink attol, hogy a korabbi csoport (a
késébbivel ellentétben) tartalmazta az 6nalld vallalkozdkat, viszont a nem pénziigyi vallalatokhoz sorolt nonprofit intéz-
ményeket nem.

A kimarado hitelintézetek adatainal 2002. decemberig csak a szovetkezeti hitelintézetek és az esetleges korrekcios
adatok, mig jelenleg a kiilfoldi hitelintézetek 100 millidrd forint alatti mérlegféosszeggel rendelkezé fioktelepeinek,
valamint a 6 milliard forint mérlegf6osszeg alatti szovetkezeti hitelintézeteknek az adatai szerepelnek.

A bevaltott garanciakat 2003 el6tt a folyészamlahitelek, ettél az évtél kezd6dben az egyéb hitelek és hitel jellegl kove-
telések tartalmazzak.

Az eseti hiteleket 2003 el6tt a folyoszamlahitelek, ett6l az évtdl kezd6dben az egyéb hitelek és hitel jellegli kdvetelések
tartalmazzak.

A valodi penzids ligyletek 2003-ban a hitelek k6zott szerepelnek, ez el6tt az id6pont el6tt a korrekcioé soron az idébeli
valtozasokkal egyiitt.

« 2008 el6tt a hulladékgazdalkodas a nem fém asvanyi termékek gyartasa agazatba tartozott.
« 2008 el6tt a posta és a tavkozlés a szallitas, raktarozas agazatba tartozott.
« 2008 el6tt a gazdasagi szolgaltatas az ingatlaniigyek agazatba tartozott.

« 2008 el6tt a vizellatas a villamosenergia-, gaz-, gézellatas agazatba tartozott.

A hitelintézeti szektor haztartasokkal, illetve nem pénziigyi vallalatokkal szemben a hitelekre és a betétekre alkalmazott
kamatlabainak vizsgalata a '90-es évek elejétdl folyik az MNB-nél. Az adatok szintén az MNB honlapjan talalhatok."

A kamatstatisztikai adatok homogén id6sornak tekinthet6k annak ellenére, hogy egyes modszertani valtasok miatt az
adatok tartalma a kezdeti adattartalomhoz képest kismértékben modosult. A Magyar Nemzeti Bank haztartasi és nem
pénziigyi vallalati kamatstatisztikaja tartalmi szempontbol biztositja a nemzetkozi és kiilondsen az Eurdpai Union beliili
osszehasonlithatdsagot. A forintkamatokra vonatkozo adatok Gsszeallitasa 2003. januartdl teljes mértékben megfelel az
Eurdpai Kozponti Bank eldirasainak (EKB, 2004; EKB, 2010). 2005 januarjatol az eurdban és svajci frankban denominalt
belféldi nem pénziigyi vallalati és haztartasi hitelekre és betétekre is gyjtiink adatokat.

Az MNB mindkét szektorra vonatkozoan a kovetkez6 kamatstatisztikai adatokat publikalja (forinttételek esetében 2003.
januartol, mig euro- és svajcifrank-tételek esetében 2005-t6l):

9 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok: XI. Deviza-, pénz és tékepiac.
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o Uj szerz6dések értéke,

« Uj szerzédések szerzodéses kamatlaba,

« (j szerz6dések évesitett kamatlaba,

« Uj szerz6dések hitelkoltség-mutatdja,2°

« hd végi allomanyokra vonatkozé aktualis kamatlab,
« hd végi allomanyokra vonatkozo évesitett kamatlab,
« Uj szerz6dések szezonalisan igazitott értékei.

Mig a korabbi adatok a betételhelyezésekre, illetve hitelfolyositasokra vonatkoztak, addig 2003-t6l kezd6déen a kamatsta-
tisztikai adatokat az uj szerzédésekre vonatkozéan gyijtjiik. Ennek a megfigyelési elvnek féleg a hitelek esetében lehet
jelentdsége, hiszen ennél az instrumentumnal jelentésen eltérhet a szerzédéskotés és a folyositas idépontja. A késébb
folyositott hitelek esetében is a szerzédéskotés idépontjaban ismert kamatlabat kell az adatszolgaltatoknak jelenteni.?!
2003. januartol a hiteleket az MNB nem az eredeti lejarat, hanem a kamatfixalasi id6szak szerint sorolja be. Ez szinte
teljesen megfelel a korabban is alkalmazott fix kamatozas, illetve valtozo kamatozas meghatarozasnak. A 2003 januarja
el6tti és utani kamatadatok a fentieknek megfeleléen Gsszeillesztve szerepelnek az idésorokban.

2005 januarjatol a kozzétett kamatadatok mind a forintban,?? mind az eurdban denominalt hitelek, illetve betétek kamat-
labait tartalmazzak. 2005. januartdl kozzétesszilk a forintban, eurdban és svajci frankban?? denominalt, a fogyasztasi
hitelek kozé sorolt személyi, gépjarm(i-vasarlasi, aruvasarlasi és egyéb, valamint szabad felhasznalasu jelzaloghiteleket,
illetve a svajci frankban denominalt lakascéll hitelek kamatlabait és Uj szerzédéseinek Gsszegét is.

A nem pénziigyi vallalati szektor hiteleit nemcsak a kamatozas maddja, hanem a hitel Gsszege szerint is csoportositjuk.
Ennek oka, hogy a nem pénziigyi vallalati szektoron beliil mas kamatfeltételekkel jutnak hitelhez a kisebb hitelez6i koc-
kazatot hordozé nagyvallalatok, mint a kisvallalkozasok.

A haztartasok esetében a hitelek tovabbi csoportositasa ezzel szemben nem a hitel 6sszege, hanem a hitel fajtaja szerint
torténik. E szektorban a kdvetkez6 hiteltipusokra gy(jtiink és publikalunk adatokat: folydszamlahitel, fogyasztasi hitel,
lakascélu hitel, egyéb hitel. A fogyasztasi hiteleket 2005-t6l tovabb bontjuk személyi, gépjarmu-vasarlasi, aruvasarlasi,
valamint szabad felhasznalasu jelzaloghitelekre.

Az internetes id6sorainkban és sajtokozleményiinkben publikalt atlagkamatlabak és teljes hiteldijmutatok képzése tobb-
lépcsbs folyamat, az aggregalasi szinteket a 3. tablazat szemlélteti.

3. tablazat
Aggregalt atlagképzési modszertan

Aggregalasi
(atlagképzési) Aggregalasi (dtlagképzési) szint megnevezése Ki végzi az aggregalast?
szintek
4 Adatszolgaltatokra képzett atlagos kamatlab Magyar Nemzeti Bank
3 Az adatszolgaltatod osszes termékének atlagos kamatlaba (pl. fogyasztasi hitel) adatszolgaltato
2 Egy termék atlagos kamatlaba (pl. aruvasarlasi hitel) adatszolgaltato
1 Egyedi szerz6dés kamatlaba adatszolgaltato

20 A hitelkoltség-mutatod csak a haztartasi szektor fogyasztasi és lakascélu hiteleire értelmezhetd.

21 Amennyiben a kamatlab a szerzédéskotés idépontjaban is ismert. Léteznek olyan hitelkeret-szerzédések, ahol a szerzédéskotés idépontjaban még
nem ismert, hogy a hitelfelvevék milyen célra, milyen valutaban veszik igénybe a hitelt. Az ilyen szerzédés a kivételes példa arra, ahol nem a szer-
z6déskotéskor kériink adatokat, hanem csak az elsé folyositas alkalmaval.

22 A forintban denominalt fogyasztasi hitelek részletes adatainak idésora 2004. marciustol kezdédik, 2004-ben azonban még nem allt rendelkezésre adat
a szabad felhasznalasu jelzaloghitelekrél.

23 A svajci frankban denominalt hitelek esetében a lakascéll hitelekrél is kozzétesziink kamatlabadatokat, valamint a megfelelé hitelallomanyokat is
publikaljuk. A tobbi denominacio esetében a monetaris pénziigyi intézmények szektorara vonatkozo allomanyi adatok a monetaris mérlegstatisztika-
ban talalhatok.
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Az atlagos kamatlab valtozasat az egyedi kamatlabak és az Gsszetétel megvaltozasa egylittesen okozza. Az Gsszetétel
valtozasa azt jelenti, hogy az egyes konstrukciok kozott és/vagy az egyes konstrukciokon belil két megfigyelt id6szak
kozott a kiilonbozo hiteltipusok aranya megvaltozik. Az Gsszetételhatas akkor befolyasolhatja jelentsen az atlagos kamat-
labat, ha az ligyletek szama alacsony.

Az MNB-nek jelentett kamatlabak maguk is atlagkamatlabak, ahogyan az a 3. tablazatbdl is kiolvashato.

Az allomanyi atlagos kamatlab nem tartalmazza a rossznak mindsitett hitelek kamatlabat.

2009. juniusig a lakascéll hitelek sulyozott atlagkamatlaba tartalmazza a piaci kamatozasl és az allamilag tamogatott
hitelek adatait egyarant (az allami tamogatast 2009. julius 1-jével megsziintette a kormany). Az allamilag tamogatott
hitelek kamatlaba az allami tamogatas mértékét is tartalmazza.

Az adatszolgaltatok az MNB felé teljesitett adatszolgaltatasokban az altaluk nydjtott kamattamogatasos hitelek kamatlabat
Ugy hataroztak meg, hogy az ligyfelekkel szemben felszamitott kamatlabhoz hozzaadtak az allami tamogatas mértékét. A
hitelintézetek altal felvett kamattamogatasos hitelek esetében a hitelek futamidejéhez legkdzelebb esé allampapir-piaci
referenciahozam és a kapott bankkdzi forras kamatlabanak kiilonbségét szamitottak hozza a kamatlabhoz. (Részletesen
lasd a 2.2. Kamatstatisztika alfejezetben.)

2009. oktober 1-jével a kormany Ujra elinditotta az allamilag tamogatott lakascéll hitelek felvételének a lehetéségét, igy
az allamilag tamogatott hitelek kamatlaba ezen idéponttol ismét tartalmazza az allami tamogatas mértékét.

A haztartasok altal igénybe vett aruvasarlasi hitelek esetében gyakran el6fordul, hogy az aru eladdja hozzajarulast fizet
a hitelintézetnek. Ekkor eltérhet az ligyfél felé meghatarozott kamat attdl, amit a hitelintézet ténylegesen megkap.

2012. januar 1-jét6l az adatszolgaltatoi jelentésekben - a vallalati hitelekhez hasonléan - az aruvasarlasi hitelek ligyfél
felé meghatarozott kamatlabat is korrigalni kell a kiegészité hozzajarulas mértékével.

« A haztartasi szektor forint lakascélu és szabad felhasznalasu jelzaloghitelei nem tartalmazzak az allami athidalé hite-
lek?* (ij szerz6déseinek adatait, mivel ezen (j hitelszerz6déseket nem tekintjiik a hitelpiacot bévit6 ligyleteknek.

« A haztartasi és a nem pénziigyi vallalati hitelek (j szerzédései nem tartalmazzak az atstrukturalt hiteleket? sem.

« A haztartasi szektor forint lakascélu és szabad felhasznalasu jelzaloghitelei nem tartalmazzak az (j szerzédésként meg-
kotott gylijtészamla-hiteleket2® sem.

24 Allami athidalé hitelnek nevezziik a 2009. évi IV. térvény alapjan az allam készfizetd kezessége mellett nyGjtott 0% kamatozast forinthiteleket, ame-
lyek célja az adosok fizetési képességeinek fenntartasa.

25 Atstrukturalt hitelnek nevezziik a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok évesbeszamold-készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossa-
gairol szold 250/2000. (XIl. 24.) Korm. rendeletben meghatarozott hiteleket.

26 GyUjtészamlahitelnek nevezziik azt a kolcsont, amelyet a gyijtészamlahitelre vonatkozo hitelkeret-szerz6dés alapjan, a rogzitett arfolyam alkalma-
zasanak id6északa alatt folyosit a hitelezd pénziigyi intézmény. A hitel célja annak a torlesztérészlet-hanyadnak a finanszirozasa, amelyet a hitelados
nem fizet meg a devizakolcson torlesztése soran a rogzitett arfolyam alkalmazasa miatt. A hitelezé pénziigyi intézmény a devizakélcson tekintetében
hitelezének minésiilé pénziigyi intézmény, a jelzalogjog pedig a devizakdlcson ingatlanfedezetével azonos ingatlanra érvényesithetd.
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2008-tol az Uj szerzédések értékét bemutatd alabbi idésorok esetében hajtunk végre szezonalis igazitast:

« nem pénziigyi vallalatoknak nyUjtott, 1 millio euro érték alatti és 1 millid euro érték feletti forint- és eurohitelekre;
« nem pénziigyi vallalatok altal elhelyezett forint- és eurobetétekre;

« haztartasok altal elhelyezett forint- és eurobetétekre,

« haztartasoknak nyujtott forint lakascélu, szabad felhasznalasu és személyi hitelekre.

2010. marciusig az internetes id6sorokban és a sajtokdzleményben a haztartasok deviza lakas- és szabad felhasznalasu
hiteleit bemutato idésorokra is végeztiink szezonalisan igazitast, a jogszabalyi?” valtozasok kdvetkeztében azonban ezen
hitelekre az (j szerzddések értéke lényegében nullara csokkent,?® igy a szezondlisan igazitott adatok nem hordoznak
magukban tobbletinformaciot. Ettél az idéponttol kizardlag a forint lakas-, személyi és szabad felhasznalasu jelzaloghite-
lekre hajtunk végre szezonalis igazitast.

2003 elétt ezeknél a konstrukcidknal minden egyes befizetést vagy hitellehivast kiilon jelentettek az adatszolgaltatok,
ezaltal az overnight hitel- és betéti ligyletek forgalma a tobbi hitel tobbszorosét tette ki, ami torzitotta a kamatstatiszti-
kai jelentéseket. A 2003-as mddszertani valtast kovetéen az MNB a latra szolo és folyoszamlabetétek, valamint a folyo-
szamlahitelek esetében csak a ho végi allomanyokat figyeli meg, és a ho végi allomanyokat tekinti az (j szerzédések
értékének, valamint a hd végi allomanyok atlagkamatlabat publikalja.

A haztartasokra és a nem pénziigyi vallalatokra vonatkozo internetes idésorban szakadas tapasztalhatd, azaz egy idészak-
ra szerzédéses Osszeget és kamatlabat/THM-et sem publikalunk, amennyiben kevesebb, mint harom adatszolgaltato jelen-
tett adatokat az adott konstrukciora. A legalabb harom adatszolgaltatora vonatkozo szabaly azt biztositja, hogy az egyedi
adatokat senki se tudja beazonositani a statisztikai publikacidkban.

A kamatstatisztikai internetes idésorokban 2012. januartol boviilt a bizalmassag kezelésének eljarasa: megkiilonboztetett
jelzést alkalmazunk azokban az esetekben, amikor egyetlen adatszolgaltaté sem rendelkezett adattal az adott instrumen-
tumon, vagy csak egy vagy két adatszolgaltatonak volt ligylete. Amennyiben egyetlen adatszolgaltatonak sem volt adata
»— jellel jelenik meg, mig az egy vagy két adatszolgaltatotol szarmazo bizalmas adatok ,,*” jellel keriilnek publikalasra.
A bizalmassagkezelési Uj modszertan a fogyasztasi hiteleket részletezé forint, euro és svajci frank idésorokban 2010-ig
visszamendleg, mig a tobbi kamatstatisztikai idésorokban 2012. januartol keriil alkalmazasra. 2010. januarig visszameng-
leg Uj részaggregatumok is publikalasra keriilnek a fogyasztasi hiteleket részletezé forint, euro és svajci frank idésorok
esetében, a személyi hitel, gépjarmii-vasarlasi hitel és szabad felhasznalasu jelzaloghitelekre vonatkozoan (az 5 éven tdli
kamatfixalas kivételével) - ez az internetes idGsorok szerkezeti valtozasat okozza.

A 2011. decemberig alkalmazott bizalmassagkezelési modszertannak megfeleléen - a fogyasztasi hiteleket részletezé
id6sorok kivételével - a haromnal kevesebb adatszolgaltato esetében egységesen ,-” jel kerilt alkalmazasra a bizalmas
esetekben.

27.2010. augusztus 14-t6l életbe lépett a 2010. évi XC. torvény, melynek értelmében tilos jelzalogot bejegyezni a devizahitelekre. Ennek hatasa 2010.
szeptembertdl tiikrozédik a devizahitelezés csokkenésében.

28 A haztartasoknak nyujtott j devizahitel-kibocsatas nullanal nagyobb értékét a korabban folyositott devizahitelek kivaltasanak lehetésége magyaraz-
za.

MONETARIS STATISZTIKAI KEZIKONYV « 2012

47



7. abra
A haztartasoknak nyujtott forinthitelek Uj szerz6déses értékeinek és hitelkoltség-mutatoinak alakulasa
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8. abra
A nem pénziigyi vallalatoknak nyujtott hitelek hitelkoltség-mutatéjanak alakulasa
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— 1 millié euro alatti eurohitelek atlagos hitelkoltség-mutatdja
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— =1 millié euro alatti forinthitelek atlagos hitelkoltség-mutatdja
----1 millié euro feletti forinthitelek atlagos hitelkoltség-mutatoja

Kamatstatisztika eléallitasahoz az adatok forrasat az egyéb monetaris pénziigyi intézmények MNB-nek nyujtand6 havi

gyakorisagl, alabbi kamatstatisztikai adatszolgaltatasai képezik:

« a nem pénziigyi vallalati szektorral kotétt forint- és eurohitelek, valamint betétek atlagkamata, illetve
« a haztartasoknak nyUGjtott forint és euro fogyasztasi és lakashitelek atlagkamata.
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Az adatgy(ijtések jelenleg nem teljes korliek: az Gsszes bankra, fioktelepre és a szakositott hitelintézetekre, illetve a
szovetkezeti hitelintézetek egy részére terjed ki a jelentési kitelezettség a 2.2. Kamatstatisztika alfejezetben részlete-
zetteknek megfelelGen.

A haztartasi szektor részére nyljtott hitelallomany dsszetétele cim( adatkozlés negyedéves gyakorisaggal jelenik meg a
Magyar Nemzeti Bank honlapjan.

A publikacid alapjaul szolgald adatok forrasat ,, A haztartasi szektor részére nyujtott hitelallomany osszetétele” elnevezé-
s(i adatszolgaltatasok képezik, amelyet a bankok, a szakositott hitelintézetek és a 100 milliard forintot meghaladé mérleg-
foosszegli EGT-fioktelepek alkotta adatszolgaltatoi kor teljesit negyedéves gyakorisaggal az MNB-nek.

A publikacié az emlitett adatszolgaltatoi kor haztartasi hitelportfolidjardl terméktipusonként ad informaciot mindsitési
kategoriak és fizetési késedelem szerint. Bemutatasra keriilnek hitelfedezeti arany (loan to value, LTV) szerinti megosz-
lasban a lakascélu és szabad felhasznalasu jelzaloghitelekre vonatkozo targynegyedévi folyositas és a fennallo téketartozas
adatai. A hitelfedezeti arany a hitel aranyat mutatja a fedezetiil szolgalo ingatlan értékéhez viszonyitva (brutto hitel / a
fedezetiil szolgald ingatlan értéke).

Brutto érték alatt a beszerzési, bekeriilési, nyilvantartasi - értékvesztésekkel, céltartalékkal nem csokkentett, értékelési
kilonbozettel nem maddositott - érték értendo.

Nettd értéknek a konyv szerinti brutto érték értékvesztéssel csokkentett, illetve értékelési kiilonbozettel modositott
osszege mindsdil.

2012-t6l publikalasra keriilnek a tranzakcios adatok: terméktipusonként megtalalhatéak a publikacioban a folyositas, tor-
lesztés, hiteleladasok, -leirasok adatai.

A publikacioban bemutatasra keriilnek az egyes hiteltipusok - lakashitelek és fogyasztasi hitelek - mindsitési kategoriak
szerinti bontasban. A tablaban a bruttd és nettd értékek egyarant megjelennek. A mindsitési kategoriak Gsszhangban
allnak a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok évesbeszamolo-készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatos-
sagairol szolo 250/2000. (XIl. 24.) Korm. rendeletben foglalt eléirasok alapjan képzendd mindsitési kategoriakkal.

A portfolio fizetési késedelem szerinti megoszlasat bemutatd tablak alapjat a 2009-2010-es id6szakra vonatkozéan a koc-
kazatvallalas tipusonkénti (ligylettipusonkénti) besorolasa képezi. Ez azt jelenti, hogy ha az ligyfélnek két azonos lgylet-
tipus( hitele van, akkor mindkét hitel allomanya a régebben lejart hitel alapjan keriil besorolasra. (Példaul: az ligyfélnek
van két folyoszamlahitele, az egyik késedelmes, a masik nem. Ebben az esetben mindkét hiteltipus késedelmesnek miné-
siil. Ha azonban az ligyfélnek van egy késedelmes folydszamlahitele és egy nem késedelmes lakashitele, a lakashitelt -
lévén mas terméktipusba tartozik - nem mindsitik késedelmesnek.) Tehat a hitelintézetek ligyfeleikkel szembeni kocka-
zatvallalas-allomanya kockazatvallalasi tipusonként a legrégebben lejart kovetelés szerint lett besorolva. Legrégebbi
lejaratnak mindésiil az a lejart toke- vagy kamatkovetelés-rész, amelyet az ligyfél a szerzodés szerint még nem teljesitett
- attol fiiggetleniil, hogy a 30 napon tul lejart kamatkoveteléseket a szamviteli szabalyok szerint fiiggévé kell tenni, és
nem szabad a kdvetelések kozott szerepeltetni.
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A besorolas alapja megvaltozott: 2011-t6l a szerzédés szerinti besorolas alapjan képzédnek a késedelmi kategoriak. (Mivel
az egyes hitelekhez kiilon-kiilon tartoznak szerzédések, igy a jelentésben csak azok a hitelallomanyok keriilnek a késedel-
mes hitelek kdzé, amelyek valoban késedelmesek.)

A hitelportf6lié a publikacidéban bruttd értéken szerepel.

A lakashitelek és a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek targynegyedévi folydsitasanak hitelfedezeti arany szerinti megosz-
lasa is megtalalhato a publikacioban, ahol a 2009-2010-es idGszakra vonatkozoan a fedezetiil szolgalé ingatlanok értékét
a hitelbiztositéki érték?® adja, 2011-t6l viszont a fedezet értéke a piaci érték alapjan keriil meghatarozasra. Miutan a
folyositasi adatok nem teljes koriek, igy az adatok szazalékos formaban vannak feltiintetve. A publikaci6 tartalmazza még
a lakashitelek folyositasi adatainak hitelcél szerinti megoszlasat is.

A lakashitelek és a szabad felhasznalast jelzaloghitelek targynegyedévi fennalld t6ketartozasanak hitelfedezeti arany
szerinti megoszlasat is bemutatjuk. Az adatok brutto értékek. Miutan ezek a tablak kizardlag tokekoveteléseket tartal-
maznak, a tablak ,,0sszesen” oszlopai nem egyeznek meg ,,A hitelportf6li6 megoszlasa fizetési késedelem szerint” tablak
,0sszesen” oszlopaival - hiszen az utdbbiak tartalmazzak azokat a kamatkoveteléseket is, amelyek fizetési késedelme 30
napon beliili, és a hozzajuk kapcsolodo tékekovetelések a problémamentes és a kiilon figyelend kategoériakba tartoznak.
igy a kamatkovetelések nem lettek fiiggdsitve, tehat a kovetelések kozott keriiltek kimutatasra.

2012-t6l publikalasra keriiltek a tranzakcios adatok: terméktipusonként megtalalhatoak a publikacioban a folyositas, tor-
lesztés, hiteleladasok, -leirasok adatai. Devizas tételek esetében a tranzakciok és a zar6 allomanyok a negyedév végi, a
nyitd allomanyok az elézé id6szaki MNB-arfolyamon szerepelnek. Az egyéb allomanyvaltozasban a kiilon ki nem emelt
tranzakciok szerepelnek (pl. tokésités stb.).

A jegybanki kamatok adatait bemutatoé tablaban a kovetkez6 instrumentumok kamatlabai talalhatok:

« jegybanki alapkamat,

« egynapos fedezett hitel kamatlaba,

« egynapos jegybanki betét kamatlaba,

« kéthetes futamidejli MNB-kotvény hozama,

« a jegybanknal elhelyezett kotelez6 tartalék utan fizetett kamatlab,
« alultartalékolas estén alkalmazott biintet6kamatlab.

A jegybanki kamatok adatai az MNB honlapjan talalhatdk.3°

2 A hitelbiztositéki érték az a becslés alapjan meghatarozott érték, amelyen a bank fedezetként figyelembe veszi az ingatlant. Altalaban Ggy hataroz-
zak meg, hogy ha az ingatlant 3 honapon beliil kellene eladni, akkor is biztosan megkapja érte a bank ezt az 6sszeget. igy a hitelbiztositéki érték a
forgalmi értéknél alacsonyabb osszeg.

30 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok: 1l. Monetaris politikai eszkoztarral kapcsolatos adatok / A jegyban-
ki alapkamat és a monetaris politikai eszk6zokhoz kapcsolddo kamatlabak idGsora.
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A pénzpiaci forintiigyletek havi atlagkamatlabainak idésora 2000. januartol kezdéddéen talalhatoé az MNB honlapjan.

A pénzpiaci kamatlabakra vonatkozd adatokat csak a bankoktol, valamint a szakositott hitelintézetekt6l gydjt az MNB. Az
adatok nem tartalmazzak a bankoknak a szdvetkezeti hitelintézetekkel, illetve vallalatokkal a treasuryn keresztiil kotott
hitel- és betétiigyleteinek kamatlabat.

Az MNB az overnight bankkozi forintkihelyezésekrél és -felvételekrdl is gydjt informaciot, amelyet a Reutersen keresztiil
naponta publikal. Ezenkivil a haztartasi és nem pénziigyi vallalati kamatlabak alakulasarol szolo sajtokozleményben
bemutatja az egynapos jegybanki fedezett hitel, betét és a kéthetes MNB-kotvény kamatlabait, valamint az egynapos
bankkozi forgalmat is. Id6sorosan bemutatja a fedezetlen bankkozi forintkihelyezések atlagkamatlabait 1 napos, 1, 3, 6 és
12 honapos lejaratokra és a havi 6sszesitett forgalmakat is.3'

Az els6 tabla a fedezetlen bankkozi forintkihelyezések havi atlagkamatlabanak forgalmat adja meg 6t lejarati kategoria
szerinti bontasban. A masodik tabla a megfelel6 lejarati kategoria havi forgalmat mutatja be.

9. abra
Az egynapos jegybanki és a bankkozi kamatlabak és forgalmak alakulasa
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Az MNB 2005-t6l havonta teszi kozzé a 2001. majusig visszamendleges idésort a hazai hitelintézetek és a kiilfoldi hitelin-
tézetek magyarorszagi fioktelepei altal az adott hdnapban kotott devizaligyletek (spot-, deviza hataridds, deviza
swapligyletek induld laba és devizaopcios iigyletek) millio forintban kifejezett napi atlagos forgalmaroél lizlettipusonként,
fébb devizaparonként és partnertipusonként megbontva.

31 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok: XlI. Deviza-, pénz és tékepiac / A bankkozi kamatok havi atlaganak
alakulasa.
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A jelentés a kizarolag HUF, USD, EUR, GBP, CHF, JPY devizakat tartalmazo iigyleteket kiilon-kiilon, mig az ezeken kiviilie-
ket Gsszevontan jeleniti meg. A fébb partnertipus szerinti megbontas értelmében elkiilonitve jelennek meg az ligyletek
aszerint, hogy a jelent6 hitelintézet belfoldi hitelintézettel, egyéb belfoldi partnerrel, kiilfoldi hitelintézettel vagy egyéb
kilfoldi partnerrel kotétte a devizaligyletet. Ezen a csoportositason kiviil még egy egyéb Gsszevont kategoria is megjele-
nik, melybe tartozd tranzakciok partner szerinti megbontasara vonatkozoéan - mivel ezek az iigyletek az 5 millié forint
alatti 6sszegli Gsszevontan jelentett tételek - az MNB-nek nincs informacidja. A 2005 el6tti években a negyedéves gyako-
risaggal publikalt adatok esetében némileg mas partnerbontast alkalmaztunk: belféldi hitelintézettel, egyéb belfoldi
partnerrel, illetve kiilfoldi partnerrel kotott ligyleteket kiilonboztettiink meg. A felhasznaldi igényeknek megfeleléen a
kimutatas nem tartalmazza a t6zsdei kotéseket, viszont a belfoldi hitelintézetek adatai az egymas kozotti ligyletek
duplikaciojatol megtisztitott adatok. A jelenlegi tigylettipusonként idésoros formaban publikalt havi adatok és a 2005
el6tti nem idsoros formaban megjelend adatok szintén az MNB honlapjan talalhatéak meg.3?

Az adatok forrasat a hazai bankok, szakositott hitelintézetek, illetve a kiilfoldon bejegyzett hitelintézetek fioktelepeinek
napi gyakorisagl jelentései biztositjak, amelyekben, a megel6z6 munkanaprol a kdvetkezok szerepelnek:

« mérleg szerinti devizaallomanyok belfold-kiilfold bontasban tételesen,

« mérleg szerinti és mérlegen kiviili nyitott devizapozicids adatok, illetve

« a tranzakcios adatok (az azonnali, hatarid6s, swap-, opcios ligyletkotések, f6 jellemzoikkel - ezen adatok aggregalt
adatai).

A befektetési alapok nettd eszkozértékére vonatkozé publikacio az MNB altal a befektetési alapkezel6kt6l alaponként
begy(ijtott statisztikai mérlegbdl, havi gyakorisaggal késziil. A fébb adatok 1998-ig visszamendleg megtalalhatok az MNB
honlapjan.

Az adatok mind a pénzpiaci, mind a (nem pénzpiaci) befektetési alapok adatait tartalmazzak, kilon bontasban talalhato
a zart, illetve nyilt végl alapok nettd eszkozértéke.

» Az eszkozoldalon a nyilt végl alapok befektetéseinek részletezése lathatd nettd piaci értéken instrumentum, illetve
belfold-kiilfold szerinti bontasban. A publikacidban szerepld egyéb kategdria tartalmazza a készpénz- és
szamlapénzallomanyt, lekotott betéteket, befektetési jegyeket, ingatlanbefektetéseket, illetve az egyéb eszkozok és
forrasok egyenlegét.

« Forrasoldalon talalhato az alapok altal kibocsatott befektetési jegyek allomanyanak tulajdonosi szektor szerinti bontasa
- belféldre vonatokozoban részletesebb, kiilféldet tekintve Gsszevontabb tartalommal. 2009. december 31-ig ezen adatok
az alapkezeldk altal kiildott mérlegekbdl szarmaztak. Az alapkezelék nem minden esetben tudjak/tudtak egyértelmden
beazonositani a tulajdonosokat, igy ezen adatok tajékoztato jellegliek. 2010 januarjatol viszont az értékpapir-statisztika
letétkezelGi statisztikaja alapjan all 6ssze, ami pontosabb képet ad az egyes szektorok altal vasarolt befektetési jegyek
allomanyarol.

A biztositok statisztikai mérlegét 1997 ota gydjti, 2007 6ta negyedéves gyakorisaggal publikalja az MNB. Az adatgydjtés
eredeti célja a negyedéves pénziigyiszamla-statisztika biztositokra vonatkozo moduljanak el6allitasahoz sziikséges adatok
biztositasa volt. A 2006 masodik felében elvégzett publikaciokorszerdsités kapcsan felmeriilt feladatok egyike a biztositok
statisztikai mérlegének kozzététele, kovetve ezzel azt az elvet, hogy minden olyan érdemi adatot kdzzétesz az MNB,
amelyet begydijt.

32 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok: XI. Deviza-, pénz és tékepiac / Devizapiaci forgalmi statisztikak.
33 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok: XlIl. Ertékpapirok.
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A publikacid tartalmazza a magyarorszagi biztosito részvénytarsasagok és a kiilféldi biztositok magyarorszagi fioktelepei-
nek adatait. Az adatgydjtés tartalma, értékelési szabalyai alapvetéen a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény és a biz-
tositointézetek évesbeszamold-készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 192/2000. (XI. 24.) kor-
manyrendeletben foglaltakra épiil. A statisztikai mérleg a lefedett vagyon tekintetében annyiban tér el a szamviteli
mérlegtdl, hogy a kiilfoldi fioktelep eszkozeit és forrasait a statisztikai mérlegben nem szabad szerepeltetni. A kiilfldi
fioktelep rendelkezésére bocsatott alapitdi vagyon a nem rezidensekkel szembeni kovetelések kozott, a részvény, illetve
az egyéb tékebefektetés, vagyoni érdekeltség sorokon jelenik meg.

A begy(ijtott adatokat aggregalassal (eszkozoldalon belféld-kiilféld bontasban), instrumentumonként publikaljuk.3*

34 http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok: X. Monetaris és egyéb mérlegstatisztikak.
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Az MNB a monetaris statisztikaban eldallitott adatokat egyrészt felhasznalja mas statisztikak Osszeallitasahoz, masrészt
pedig mas statisztikak adatait is felhasznalja a mérlegadatok megbontasahoz, korrekciojahoz.

A monetaris pénziigyi intézmények - az MNB, a hitelintézetek, valamint a pénzpiaci alapok - mindegyike koteles mérleg-
jelentést kiildeni az MNB részére. A mérlegeik forrasoldalan szerepld, altaluk kibocsatott értékpapirokrol a mérlegben
nincs tulajdonosi bontasra vonatkozo informacio, ennek a monetaris statisztikakban torténé kimutatasahoz az értékpapir-
statisztikabdl szarmazo adatok keriilnek felhasznalasra.

Az értékpapir-statisztika az MNB altal elrendelt adatgyUjtések révén figyeli meg a forgalomban lévé értékpapirok mennyi-
ségét és arat. Az értékpapirokra vonatkozo adatgydjtések koziil a legfontosabb a belféldi értékpapir-letétkezel6k (hitelin-
tézetek, befektetési szolgaltatok, Magyar Allamkincstar) altal teljesitett adatszolgaltatas, amelyben értékpapironként és
tulajdonosi szektoronkénti megbontasban jelentik a sajat tulajdonukban évé, illetve a naluk letétkezeltetett, lgyfeleik
tulajdonaban lévo értékpapir-allomanyokat. Az értékpapir-statisztika ezen adatok és az értékpapirok fébb, egyedi jellem-
z6it karbantarto értékpapir-regiszter informacidinak felhasznalasaval allitja el a rezidensek altal kibocsatott értékpapirok
ho végén fennallo Gsszes névértékes és piaci értékes allomanyat, és a havi allomanyvaltozas fébb Osszetevdit, a tranzak-
ciot, atértékelédést és egyéb volumenvaltozast, tulajdonosi szektorok szerinti bontasban.

A pénziigyiszamlak-statisztikaban a jegybankra, valamint az egyéb monetaris pénziigyi intézményekre negyedévente
meghatarozzak a szektor pénziigyi eszkozeinek, valamint kotelezettségeinek allomanyat és tranzakcids adatait, illetve a
szektorok nettd finanszirozasi képességét (finanszirozasi igényét). A pénziigyiszamlak-statisztika inputjat képezi a jegy-
bank, valamint az egyéb monetaris pénziigyi intézmények mérlege.

Mind a monetaris statisztikakban, mind a pénziigyi szamlakban alapvet6 értékelési elv - a hitel és a betét kivételével - a
piaci értékelés, a monetaris statisztikaban azonban ez gyakorlati okokbol csak korlatozottan érvényesiilhet.

A monetaris mérlegek és a pénziigyiszamla-statisztika eltér amiatt, hogy a pénziigyi szamlakban az egyéb kovetelések és
egyéb tartozasok csak az eredményszemlélet(i elszamolas, az id6beli korrekcié miatti tételeket tartalmazhatjak. A pénz-
igyi szamlakban a felhalmozott (betétek esetében nem tékésitett) kamatokat nem az egyéb tételekben, hanem a kama-
tozo instrumentumok allomanyaban mutatjak ki. Az egyéb tételek eltéré értelmezése eredményezi, hogy a pénziigyi
szamlaknal az eszkozok és kotelezettségek Gsszege nem egyezik meg a monetaris mérlegekben kimutatottal.

Eltérést okoz a két statisztika kdzott az is, hogy a hitelek és a betétek esetében hol hlizzak meg a hatart a két instrumen-
tum kozott. A monetaris statisztikaban betét csak a forrasoldalon, hitel pedig csak az eszkdzoldalon fordulhat elé. A
pénziigyi szamlak statisztikaiban ezzel szemben mindkét instrumentum szerepelhet mind az eszk6z-, mind a forrasoldalon.

A két statisztikaban hasznalt instrumentumok tekintetében tovabbi kismértéki eltérést okoz, hogy a valtok a pénziigyi
szamlaknal értékpapirként, mig a monetaris statisztikakban hitelként szerepelnek.

Az intézmények gazdasagi szektorok szerinti besorolasaban is vannak egyedi eltérések. A pénziigyi szamlak Gsszeallitasa-

nal példaul a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) bizonyos tételei az allamhaztartas részét képezhetik, mig a monetaris statisz-
tika az MFB-t teljes egészében az egyéb monetaris pénziigyi intézmények szektoraba sorolja.
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A monetaris statisztikai adatkozlések forrasat az MNB sajat hataskorben elrendelt adatgy(jtései biztositjak. A statisztikai
adatgydjtési, elemzési és publikalasi tevékenység jogi hatterét a Magyar Nemzeti Bankrol (Mnbtv., 2011), valamint a sta-
tisztikarol szolo torvény (Stt., 1993) biztositja.

A Magyar Nemzeti Bankrol szolo torvény a statisztikai informaciok gy(ijtését és kozzétételét a jegybank alapveto feladatai
kozé sorolja. A torvény értelmében az MNB ezen feladatanak ellatasahoz ,jegybanki informacios rendszert mikaodtet,
amelyhez a jogszabalyban meghatarozott szervezetek és természetes személyek az MNB elndke rendeletében elgirt - sze-
mélyes adatnak nem mindsiilé - informacidkat kotelesek szolgaltatni. [..] A jegybanki informacios rendszer részeként
mikodtetett statisztikai informacios rendszer szakmai tartalmat és modszertanat az MNB - az allamhaztartasért felelds
miniszter [...] és a Feliigyelet véleményét kikérve - a Kozponti Statisztikai Hivatallal egyetértésben alakitja ki. Az MNB
nyilvanossagra hozza [...] a hitelintézeti rendszer miikodésére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozo informaciokat
[...] olyan formaban [...], hogy azokbdl [...] az egyedi adatszolgaltatokra vonatkozo informaciok ne legyenek megallapitha-
tok.” Az adatszolgaltatok ,[...] részletes adatait rendszeresen az Orszaggyl(ilés, a Kormany és a kdzponti allamigazgatasi
szervek, valamint a Feliigyelet felhivasara rendelkezésiikre bocsatja.” [Mnbtv., 2011, 21. § (1)-(4) bekezdések]

Az MNB az adatgyjtési eléirasokat rendelet formajaban irja el6 a hitelintézetek szamara (Mnbr., 2010). A rendelet szove-
ge megtalalhaté az MNB honlapjan.3> A monetaris statisztikai adatszolgaltatok korébe tartozik maga az MNB is - adatszol-
galtatasi kotelezettségét kiilon belsé eldiras rogziti.

A monetaris mérlegstatisztikak alapjaul szolgald, a hitelintézetektdl gy(ijtott an. Feliigyeleti mérleg jelentést 1998 dta az
MNB és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete kozosen rendeli el, és hasznalja fel.

35 http://www.mnb.hu/Statisztika/informaciok-adatszolgaltatoknak/rendeletekallasfoglalasok
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