MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER ENGEDELYEZESENEK SPECIALIS JOGSZABALYI FELTETELEI

A befektetési vallalkozasok tevékenységének engedélyezése iranti eljaras lefolytatdsdra a Magyar Nemzeti Banknak
(MNB) (székhely: 1055 Budapest, Krisztina krt. 55., telephelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 6.) van hataskore.
Kapcsolattarté pont az MNB részér6l a Pénz- és T6kepiaci Engedélyezési FGosztaly (telefonszam: 06 (1)489-9300, e-

mail: ptef@mnb.hu).

A pénzlgyi eszk6z6k piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl sz6l6 az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU iranyelvének (MiIFID 1l) 2018. januar 3-i hatdlyba Iépésével
jelent6sen megvaltozott a befektetési vallalkozdsokra vonatkozd szabalyozasi kdrnyezet. Ennek megfelelen az
engedélyezési eljarasok soran igazolandd kévetelmények is kibSviiltek, amelyek egyrészt a befektetési vallalkozasokrol
és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIII.
torvényben (Bszt.), masrészt pedig kozvetlenll alkalmazandd — tagallami atiiltetést nem igényl6, késGbbiekben
részletezett — unids jogi aktusokban keriltek rogzitésre.

Az elektronikus (gyintézés és a bizalmi szolgaltatasok altalanos szabalyairdl sz6lé 2015. évi CCXXIl. térvény (E-
tigyintézési tv.) és a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (MNBtv.) 58. §-a alapjan 2018. januar 1-
jétdl elektronikus UGgyintézést biztositd szervként az MNB a feladat- és hataskorébe tartozd lgyekben, igy tébbek
kozott az engedélyezési, nyilvantartasba vételi és bejelentési eljarasaiban is koteles biztositani az tgyek elektronikus
intézését, mig az ugyfélként eljaré gazdalkodd szervezetek, illetve jogi képviselGik elektronikus lgyintézésre
kotelezettek.

Az E-ligyintézési tv. 9. § (5) bekezdése szerint, ha jogszabaly egy nyilatkozat megtétele vonatkozasdban az elektronikus
kapcsolattartast - vagy az elektronikus kapcsolattartdas médjat - kotelez6vé teszi, az e kdvetelménynek meg nem feleld
nyilatkozat - a térvényben meghatarozott és a (4) bekezdésben foglalt esetek kivételével - hatalytalan. Az E-ligyintézési
torvény 9. §-a, illetve az ahhoz fliz6tt indokolas szerint nem alkalmas az eljaras meginditasara az a kérelem, amelyet —
az erre vonatkozo elGiras ellenére — papir alapon nyujtanak be. Ez esetben tehat az eljaras nem is indul meg, ugyanis
az elektronikus kapcsolattartasi kotelezettség megszegésével benyujtott nyilatkozat hatalytalan.

A befektetési vallalkozdsok tevékenységi engedélyezési eljarasaban a fentieknek megfeleléen nulladik |épés az ERA
rendszerre (Elektronikus Rendszer Hitelesitett Adatok Fogadasahoz) torténd regisztracid, amelyen keresztl
benyujthaté a vonatkozd elektronikus trlapon a tevékenységi engedély iranti kérelem, valamint mellékletei. Az MNB
szintén az ERA rendszeren keresztiil kommunikal a kérelmezdvel, igy az eljaras sordn hozott végzések és a hatdrozat is
azon keril kézbesitésre.

Az elektronikus tgyintézéssel kapcsolatban az MNB honlapjan tdjékoztatd anyagok is rendelkezésre allnak:
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztatas-az-e-ugyintezesrol-az-mnb-elotti-engedelyezesi-eljarasokban-1.pdf

A kérelmez6knek a fentiek mellett figyelemmel kell lenniiik az MNB honlapjan kézzétett alabbi tajékoztatéra is:
,Tajékoztato az egyes engedélyezési, illetve nyilvantartasba vételi eljarasok soran leggyakrabban felmerild, a Magyar
Nemzeti Bank (MNB) gyakorlatat érinté kérdésekkel kapcsolatban”, elérheté:
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-az-egyes-engedelyezesi-illetve-nyilvantartasba-veteli-eljarasok-soran-
leggyakrabban-felmerulo-a-ma-gyar-nemzeti-bank-mnb-gyakorlatat-erinto-kerdesekkel-kapcsolatban-1.pdf

I. A MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER ENGEDELYEZESERE VONATKOZO SZABALYOK

A befektetési vallalkozasokrél és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl szAlo 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.) 4.§ 79. pontja értelmében multilateralis kereskedési rendszer
(MTF): olyan multilaterdlis rendszer, amely harmadik felek pénziigyi eszk6zokre iranyuld, vételi és eladasi szandékat
hozza 6ssze a kereskedés soran megkiilonboztetés-mentes médon, szerz6dést eredményezve.

A Bszt. 142. § (1) bekezdése értelmében az 5. § (1) bekezdés h) pontjaban megjelolt befektetési szolgdltatasi
tevékenység végzésére, multilaterdlis kereskedési rendszer mikodtetésére befektetési vallalkozas vagy szabalyozott
piac jogosult (a tovabbiakban egyitt: piacmikodtetd).
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A Bszt. 146. § (1) bekezdése alapjan az MTF m(ikédtetési tevékenység végzésére jogositd engedély kiadasara a térvény
27-31. §-ban foglaltakat kell megfelel6en alkalmazni.

A 144. § (1) bekezdése szerint a piacm(ikodtetd olyan kereskedési, nyilvantartasi rendszerrel, eljarassal és szervezeti
megolddssal rendelkezik, amely biztositja

a) a kereskedési rendszer technikai mikodtetésének megalapozott irdnyitasat és a kereskedési rendszerhez vald
megkllonboztetés-mentes hozzaférést,

b) a tisztességes, megbizhatd és atlathato ajanlattételi rendet és hatékony aralakulast,

c) a t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 316/A. §-aban foglalt, a rendszerek rugalmassagara, a sziineteltetési
mechanizmusokra, valamint az elektronikus kereskedésre vonatkozé el6irasoknak valé megfelelést,

d) a Tpt. 316/B. §-aban foglalt, az arlépéskdzre vonatkozo elGirasoknak valé megfelelést,

e) a Bszt.-ben meghatarozott kereskedésre, valamint a kereskedésben vald részvételre vonatkozé szabalyoknak
torténd megfelelést.

A piacm(ikodteté gondoskodik a multilateralis kereskedési rendszerben végrehajtott ligyletek elszamolasardl és
teljesitésérdl. A piacmikodtets a kereskedési rendszer meghibdsodasa vagy ledllasa, valamint a kereskedési rendszer
mikodését veszélyeztetd korilmények felmeriilésének esetére lizletmenet folytonossagi tervet készit, amelyet
legalabb évente felulvizsgdl.

A 147. § és a 147/A.§ alapjan a kérelmez6 e tevékenység végzésére jogositd engedély iranti kérelméhez — a 28. §-ban
foglaltakon tul — mellékeli az alabbi dokumentumokat:

a)a 150. § (1) bekezdésében meghatarozott szabalyzatok tervezetét: a multilaterdlis kereskedési rendszert
mikodtet6 a kereskedésben vald részvétel szabalyairdl szabalyzatot készit, amely tartalmazza legalabb a kereskedési
rendszerhez valé megkiilonboztetésmentes hozzaférés feltételeit, a kereskedési rendszerben kereskedési joggal
rendelkezd tagok jogait és kotelezettségeit, a kereskedés és az Ulgyletkotés szabadlyait, ideértve a kereskedés
felflggesztésére vonatkozd szabdlyokat és eljarasrendet, és az arképzés madjat.

b) azon feltételeket, amelyek teljesitése esetén egy adott pénzlgyi eszkézzel az MTF-en, illetve az OTF-en
kereskedni lehet,

c) az MTF-fel, illetve az OTF-fel és az e kereskedési helyszineken torténé kereskedéssel 6sszefliggd nyilvanosan
hozzaférhetd informaciok korének leirasat és a nyilvanossagra hozatal madjat,

d) az MTF, illetve az OTF tagjaira, illetve résztvevGire vonatkozo feltételek ellenérzésének eljarasrendjét,

e) azon eljaras leirasat, amely a bennfentes kereskedelem, piacbefolydsolds megel&zését, illetve azonositasat
szolgalja,

f) azon eljaras bemutatasat, amely biztositja az MTF, illetve az OTF, a tulajdonosaik, vagy az MTF-et, illetve az OTF-
et miikodtets befektetési vallalkozas vagy piacm(ikodtets és az MTF, illetve az OTF hatékony és eredményes m(ikodése
kozotti érdekitkozések kovetkeztében esetleg felmerild - az MTF, illetve az OTF mUikodtetését vagy a tagokat vagy
résztveviket és felhasznaldkat érintd - lehetséges karos kévetkezményeknek az azonositasat és kezelését,

g) azon eljdrds bemutatdsat, amely biztositja a Tpt. 316/A. §-dban foglalt, a rendszerek rugalmassagara, a
szlineteltetési mechanizmusokra, valamint az elektronikus kereskedésre vonatkozd elGirdsoknak valé megfelelést,

h) azon eljaras bemutatasat, amely biztositja a Tpt. 316/B. §-aban foglalt, az arlépéskozre vonatkozo elGirdsoknak
valé megfelelést,

i) a mikodtetési vezets nevét,

j) a kereskedés lebonyolitasahoz sziikséges, rendelkezésre allé vagy beszerezni kivant targyi, technikai eszk6zok
megjelolését, részletes leirdsat,

k) azokat az igazoldsokat, amelyek a rendszer biztonsagat és megbizhatdsagat, valamint az Uzletfolytonossagot
biztositjak, valamint az adatok bizalmas és teljes kor(i kezelését garantdljak,

1) az MTF, illetve az OTF meghibasoddsanak, leallasanak, valamint a kereskedési rendszer m(ikodését veszélyeztet§
korilmények felmeriilésének esetére készitett lizletmenet folytonossagi tervet,

m)a 144. § (3) bekezdésében meghatdrozott felel6sségbiztositasi szerz6dést, amely a kereskedési rendszer
mikodtetésével osszefliggben keletkez6 karok fedezetére kareseményenként legaldbb szazmillié forint 6sszegi
felel6sség-biztositast tartalmaz,

n) a befektetési vallalkozas vagy a piacm(ikodtets és az MTF, illetve az OTF tagja, illetve résztvevéje kézott kotendd
mintaszerz6dés tervezetét,

o0)az MTF, illetve az OTF tagja, illetve résztvevGje szamdara nyudjtandd informacidk tartalmdra és az
informaciétovabbitds mddjara vonatkozd eljarasi rendet és
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p) az informdcidk tovabbitasra hasznalt eszkdzok biztonsagat garantald, az adatsérilést és a jogosulatlan
hozzaférést megel6z6 megoldasok, illetve az ehhez sziikséges erGforrasok és tartalékrendszerek bemutatdsat,
amennyiben az MTF, illetve az OTF a befektetési vallalkozas nevében ligyletbejelentést tesz a Felligyelet részére,

q) a végrehajtott tgyletek elszamolasanak és teljesitésének madjat,

r) a multilateralis kereskedési rendszerben végrehajtott lgyletek elszamoldsanak és teljesitésének biztositasa
céljabdl kotott megallapodas masolatat.

A kérelemhez mellékelni kell tovabba az arra vonatkozo nyilatkozatot, hogy a kérelmezé az engedély kiadasa érdeké-
ben sziikséges minden lényeges tényt és adatot kdzolt az MNB-vel (Mnbtv. 59. § (2) bekezdés).

Il. SPECIALIS SZABALYOK DLT-MTF, DLT-SS és DLT-TSS VONATKOZASABAN

2022. junius 2-an megjelent az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban a megosztott fékdnyvi technolédgian (DLT) alapuld piaci
infrastrukturak kisérleti rendszerérél, valamint 600/2014/EU és a 909/2014/EU rendelet, tovabba a 2014/65/EU
iranyelv modositasarol sz6l6 2022/858/ EU Rendelet (tovabbiakban: Rendelet) 2023. marcius 23-tdl teljes egészében
kotelezs, és kozvetlenil alkalmazandd valamennyi tagdllamban. A Rendelet szerinti kiilon engedély megszerzése
lehet6vé teszi a DLT-t hasznald piaci infrastrukturdk ideiglenes mentesitését az unids pénziigyi szolgdltatasi
jogszabdlyok bizonyos kdvetelményei aldl. A pénzligyi szolgaltatasok bizonyos rendelkezései alél vald mentesités
egyedi kérelem alapjan kezdeményezhetd a kérelmezé piaci infrastruktarak altal a Rendelet alapjan. A mentesités
amiatt szikséges, mert bizonyos rendelkezések nem, vagy korlatozottan teszik lehetévé a megosztott fékonyvi
technoldgiara vald alkalmazast.

A fenti piaci infrastruktirat mdkodtetni kivand befektetési vallalkozasoknak, piacmikodtetSknek, tovabba kdzponti
értéktaraknak a Rendelet szerinti kiilon engedély megszerzése kotelez6. A Rendelet szerinti kilon engedély
megaddasanak tehat el6feltétele a DLT-alapu piaci infrastruktura tipusatdl fliggéen a multilateralis kereskedési rendszer
mikodtetésére, illetve kozponti értéktari tevékenységre szélo engedély megszerzése. A kilon engedély e rendelet
szerinti kérelmezésekor azonban a kérelmezének jeleznie kell, hogy milyen mentességeket kér, tehat a mentesités is
engedélyezési eljarashoz kotott.

A Rendelet preambuluma szerint a kiilon engedélyt és mentesitéseket ideiglenesen, a kiilon engedély megaddsanak
id6pontjatdl szamitott legfeljebb hatéves id6tartamra lehet megadni, és azok érvényessége csak a kisérleti rendszer
id6tartamara szdlhat.

Ahogy a Rendelet preambuluma fogalmaz, a DLT-alapu piaci infrastruktira koncepciéja magaban foglalja a DLT-alapu
multilateralis kereskedési rendszereket (DLT-MTF), a DLT-alapu kiegyenlitési rendszereket (DLT-SS) és a DLT-alapu
kereskedési és kiegyenlitési rendszereket (DLT-TSS). DLT-MTF esetében az engedélyezési eljaras kérelmezGje a MiFID
Il alapjan befektetési vallalkozasként engedélyezett vagy szabalyozott piac mikodtetésére engedéllyel rendelkezé jogi
személy lehet; DLT-SS vonatkozasaban a Rendelet 9. cikke alapjan kilén engedélyt a 909/2014/EU rendelet alapjan
kdzponti értéktarként engedélyezett jogi személy kérelmezhet; DLT-TSS esetében pedig a Rendelet 10. cikke szerint a
MIFID 1l alapjan befektetési vallalkozdsként engedélyezett vagy szabdlyozott piac miikédtetésére engedéllyel
rendelkezd jogi személy, vagy a 909/2014/EU rendelet alapjan kozponti értéktarként engedélyezett jogi személy
nydjthat be kérelmet. A Rendelet preambuluma szerint, a 2013/36/EU irdnyelv alapjan engedélyezett olyan
hitelintézet szamara, amely befektetési szolgaltatasokat nyujt vagy befektetési tevékenységeket végez csak akkor lehet
lehetévé tenni, hogy DLT-MTF-et mi(ikodtessen, ha a MIFID Il alapjan befektetési vallalkozasként vagy
piacmikodtetGként engedélyezték.

A jelen Utmutato targya a DLT-MTF m(kodtetésének, mint befektetési szolgdltatdsi tevékenység kiilon engedélyezési
feltételeinek bemutatasa, ezért a DLT-SS kiilonds engedélyezési kdvetelményeit a jelen Utmutato a teljesség kedvéért
megemliti, azonban részletesen nem ismerteti.

1.1.1 A DLT-MTF-ekre vonatkozé kévetelmények és mentességek a Rendelet 4. cikke alapjan

A Rendelet 4. cikk (1) bekezdése értelmében a DLT-MTF-re alkalmazanddk a 600/2014/EU rendelet és a MiFID 1l alapjan
valamely multilteralis kereskedési rendszerre alkalmazandd kovetelmények. Ez aldl a 4. cikk (2) és (3) bekezdésében
foglalt rendelkezések szerint engedélyezheté mentesités, azonban valamennyi esetben sziikséges megfelelni a
Rendelet 7. cikkében foglalt kovetelményeknek (lasd jelen tajékoztatd 11.1.3. pontjat); minden olyan kompenzacios
intézkedésnek, amelyet az MNB megfelel6nek tart azon rendelkezések célkitlizéseinek teljesitése érdekében, amelyek

3/7


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/ALL/?uri=CELEX:32022R0858
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022R0858&from=HU#d1e1032-1-1
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex%3A32014R0600
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex%3A32014L0065

aldl mentesitést kértek, vagy a befektetévédelem, a piaci integritas vagy a pénzligyi stabilitas biztositasa érdekében;
tovabba a 4. cikk (2) - (4) bekezdésében foglalt kovetelményeknek.

Amennyiben az MNB mentesiti, a DLT-MTF-nek nyilvantartast kell vezetnie a rendszerein keresztll végrehajtott
valamennyi ugyletrél. Az emlitett nyilvdntartasnak tartalmaznia kell a 600/2014/EU rendelet 26. cikkének (3)
bekezdésében meghatdrozott valamennyi olyan adatot, amely relevans a DLT-MTF és az ligyletet végrehajtd tag vagy
résztvevd altal hasznalt rendszer tekintetében. A DLT-MTF-nek biztositania kell azt is, hogy az illetékes hatdsagok,
amelyek az emlitett rendelet 26. cikkével 6sszhangban kozvetlenil a multilateralis kereskedési rendszerbél jogosultak
megkapni az adatokat, kozvetlen és azonnali hozzaféréssel rendelkezzenek az emlitett adatokhoz. Az emlitett
nyilvantartashoz valo hozzaférés érdekében az ilyen illetékes hatdsagot szabalyozéi megfigyelGi résztvevéként fel kell
venni a DLT-MTF-be.

A Rendelet 4. cikk (2) bekezdése szerint, ha valamely DLT-MTF mdkodtetGje kéri, a MIFID Il 53. cikkének (3)
bekezdésében meghatdrozott személyek mellett az MNB engedélyezheti, hogy tagként vagy résztveviként befogadjon
sajat szamlara torténd kereskedés céljabol természetes és jogi személyeket, feltéve, hogy ezen személyek teljesitik a
kovetkezd kovetelményeket:

a) kellen jé hirnévvel rendelkeznek;

b) kell§ szintl kereskedési képességgel, alkalmassaggal és tapasztalattal rendelkeznek, ideértve a megosztott
fékonyvi technoldgia miikodésével kapcsolatos ismereteket is;

c) nem arjegyz6k a DLT-MTF-en belill;

d) nem hasznalnak nagy sebességli algoritmikus kereskedési technikat a DLT-MTF-en bell;

e) mas személyek szdmara nem biztositanak kozvetlen elektronikus hozzaférést a DLT-MTF-hez;

f) azlgyfélmegbizasok végrehajtasakor nem kereskednek sajat szamlara a DLT-alapu piaci infrastruktaran bell;
és

g) megfelel§ tajékoztatason alapuld hozzdjarulasukat adtdk a DLT-MTF-en belll tagként vagy résztvevéként
torténd kereskedéshez, és a DLT-MTF tajékoztatta ket a DLT-alapu pénziigyi eszkdzokkel vald kereskedésre
szolgald rendszereinek hasznalataval kapcsolatos potencidlis kockazatokrél.

A Rendelet 4. cikkének (3) bekezdése szerint a DLT-MTF mikodtet6jének kérésére az MNB mentesitheti a miikodtetst
vagy annak tagjait vagy résztvevdgit a 600/2014/EU rendelet 26. cikke aldl.

Amennyiben valamely DLT-MTF m(ikodtet6je a 4. cikk (2) vagy a (3) bekezdése alapjan mentesitést kér, bizonyitania
kell, hogy a kért mentesités:

a) a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlataval ardnyos és altala indokolt; és
b) a DLT-MTF-re korlatozddik, és nem terjed ki az emlitett mikodtets altal mikodtetett barmely egyéb

multilaterdlis kereskedési rendszerre.

A mentesitésre vonatkozo rendelkezések értelemszer(ien alkalmazanddak a 6. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban egy
DLT-TSS-t mUikodtetd kozponti értéktarra.

1.1.2. DLT-MTF engedélyezési eljaras szabalyai a Rendelet 8. cikke alapjan

A kulon engedélyezési eljaras kérelmez6je a MIFID Il alapjan befektetési vallalkozasként engedélyezett vagy
szabalyozott piac mikodtetésére engedéllyel rendelkezé jogi személy lehet. Amennyiben egy jogi személy a MiFID Il
alapjan engedélyt kér befektetési vallalkozasként, vagy engedélyt kér egy szabdlyozott piac miikbdtetésére, és ezzel
egyidejlileg kiilon engedélyt is kér kizardlag DLT-MTF mikddtetése céljdbol, az MNB nem értékeli, hogy a kérelmezé
teljesiti-e a MIFID Il azon kovetelményeit, amelyek tekintetében a kérelmezé a Rendelet 4. cikkével 6sszhangban
mentesitést kért.

Amennyiben egy jogi személy engedélyt kér befektetési vallalkozasként, vagy engedélyt kér egy szabalyozott piac
mukodtetésére, és ezzel egyidejlileg kiilon engedélyt is kér DLT-MTF m(kodtetésére, kérelmében be kell nyujtania a
MIFID Il 7. cikke szerinti informdacidkat, azon informacidk kivételével, amelyek azon kdvetelményeknek valé megfelelés
bizonyitasahoz volnanak sziikségesek, amelyek tekintetében a kérelmezd a Rendelet 4. cikkével 6sszhangban
mentesitést kért.

Az MNB a DLT-MTF mikodtetésére vonatkozo kiilon engedély iranti kérelem kézhezvételének idGpontjat kovetd 30
munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem hidnytalan-e, tovabba a hianytalan kérelem kézhezvételének id6pontjat
koveté 90 munkanapon beliil értékeli a kérelmet, és hataroz arrdl, hogy megadja-e a kiilén engedélyt. Amennyiben a
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kérelmezé egyidejiileg kér a MiFID Il alapjan engedélyt és a Rendelet alapjan kilon engedélyt is, az értékelési id6szak
egy tovabbi idGszakkal meghosszabbithatd a MiFID Il 7. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott id6tartamig.

Az MNB felhivja a figyelmet a Rendelet 8. cikk (10) bekezdésében foglaltakra, amely szerint az MNB elutasitja a DLT-
MTF miikédtetésére vonatkozo kiilon engedély megadasat, ha okkal feltételezhetd, hogy a befektetévédelmet, a
piaci integritast vagy a pénzlgyi stabilitast fenyegetd jelent8s kockazatok allnak fenn, amelyeket a kérelmez8 nem
kezel megfelel8en és nem csokkent; a DLT-MTF m(ikodtetésére vonatkozdan kért kiilén engedélyt és mentesitéseket
jogi vagy szabalyozasi kovetelmények megkerilése céljabodl kérelmezik; vagy a DLT-MTF mUikédtetSje nem lesz képes
megfelelni, vagy nem fogja lehetévé tenni felhasznaldi szamara, hogy megfeleljenek az unids jog alkalmazandé
rendelkezéseinek vagy az unids jog hatdlyan kivil esé nemzeti jogi rendelkezéseknek.

Az MNB tovabba kiemeli a Rendelet 8. cikk (12) bekezdésében irtakat, amely szerint az MNB visszavonja a kiilén
engedélyt vagy a kapcsolodo mentesitést, amennyiben:

a) olyan hibat fedeztek fel a hasznalt megosztott f6kdnyvi technoldgia tipusanak miikodésében vagy a DLT-MTF
mikodtet6je altal nyljtott szolgdltatdsokban és tevékenységekben, amely kockazatot jelent a
befektetévédelem, a piaci integritds vagy a pénziigyi stabilitds szempontjdbdl, és a kockazat meghaladja a
kisérleti rendszerhez tartozd szolgaltatasok és tevékenységek elényeit;

b) a DLT-MTF m(ikodtetSje megszegte a mentesitéshez kotott feltételeket;

c) a DLT-MTF mikodtetGje olyan pénzigyi eszkdzoket vezetett be kereskedésbe, amelyek nem teljesitik a
Rendelet 3. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott feltételeket;

d) a DLT-MTF mukodtetdje tullépte a Rendelet 3. cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket;

e) aDLT-MTF miikodtetdje tullépte a Rendelet 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket, és nem aktivalta
az atallasi stratégiat; vagy

f) aDLT-MTF mikodtet6je megtéveszts informacidk vagy valamely Iényeges kihagyds alapjan kapta meg a kiilon
engedélyt vagy a kapcsolédd mentesitést.

11.1.3. Az engedélyezési eljaras soran csatolandé mellékletek

A Rendelet 7. cikke alapjan a kérelmez6 a DLT-MTF mikddtetésére vonatkozd kilon engedély iranti kérelméhez
mellékeli:

a) a7.cikk (1) bekezdésében emlitettek szerinti Gzleti tervét;

b) a 7. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a hasznalt megosztott f6konyvi technoldgia miikodésének
leirasat;

c) a 7. cikk (4) bekezdésben emlitettek szerint a kérelmezé atfogd informacidtechnoldgiai- és
kiberszabalyozdsanak leirasat;

d) amennyiben relevans, a 7. cikk (5) bekezdésében emlitett, az lgyfelek DLT-alapu pénziigyi eszkozeire
vonatkozé letéti 6rzési szabalyozas leirdsat;

e) a 7. cikk (6) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, a befektet6k védelmét biztositd szabalyozas
leirdsat, valamint az tgyfélpanaszok kezelésére és a jogorvoslatra vonatkozé mechanizmusok leirdsat;

f) megfelel6 alatdamaszté dokumentumot arrél, hogy a kérelmezé a 7. cikk (6) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitettek szerint kielégité prudencialis biztositékokkal rendelkezik a felelGsségének vald
megfeleléshez és az Ggyfelei kartéritéséhez;

g) a7.cikk (7) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmez§ atallasi stratégidjat;

h) a kérelmez§ 4ltal a 4. cikk alapjan kért mentesitések, minden egyes kért mentesités és barmely javasolt
kompenzacids intézkedés indokolasat, valamint az emlitett mentesitésekhez kotott feltételeknek vald
megfelelés szandékolt modjat.

A Rendelet 7. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezének a weboldalan kézzé kell tennie a DLT-MTF
mikodésére, szolgaltatasaira és tevékenységeire vonatkozd informacidkat.

11.2. A DLT-SS-re vonatkoz6 kdvetelmények és mentességek a Rendelet 5. és 9. cikke alapjan

A Rendelet 9. cikke alapjan DLT-SS miik6dtetésére vonatkozd kilén engedélyt a 909/2014/EU rendelet alapjan
kozponti értéktarként engedélyezett jogi személy kérelmezhet. A kérhet6 mentesitések és a vonatkozé feltételek a
Rendelet 5. cikkében keriiltek felsorolasra.
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11.3. A DLT-TSS-re vonatkozé kévetelmények és mentességek a Rendelet 6. és 10. cikke alapjan

11.3.1. A DLT-TSS-re vonatkozo kévetelmények és mentességek

A DLT-TSS-t m(ikodtet6 befektetési vallalkozasra vagy piacm(ikddtetére a Rendelet szerint irdnyadd a multilateralis
kereskedési rendszerre a 600/2014/EU rendelet és a MIFID Il alapjan alkalmazandd kovetelmények, valamint
értelemszerlen, a 909/2014/EU rendelet alapjan a kozponti értéktarra alkalmazandd kovetelmények, az emlitett
rendelet 9., 16.,17., 18, 20., 26., 27., 28., 31.,42.,43., 44., 46. és 47. cikkének kivételével, kivéve azon kdvetelmények
tekintetében, amelyek alél a DLT-TSS-t miikodtets befektetési vallalkozast vagy piacmiikodtetSt a Rendelet 4. cikk (2)
és (3) bekezdése, valamint az 5. cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitenek.

A DLT-TSS-t miikodtet6 kozponti értéktarra iranyadd a 909/2014/EU rendelet alapjan a koézponti értéktarra
alkalmazando kovetelmények, tovabba, értelemszerien, a 600/2014/EU rendelet és a MiFID Il alapjan a multilateralis
kereskedési rendszerre alkalmazanddé kovetelmények, az emlitett iranyelv 5-13. cikkének kivételével, kivéve azon
kovetelmények tekintetében, amelyek alél a DLT-TSS-t miikédtet6 kozponti értéktdrat a 4. cikk (2) és (3) bekezdése,
valamint az 5. cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitették.

A kiilon engedélyhez kapcsolddd mentesités feltétele, hogy a befektetési vallalkozas/piacm(ikodtetS/kdzponti értéktar
megfelel: a Rendelet 7. cikkében foglaltaknak; a 4. cikk (2), (3) és (4) bekezdésének, valamint az 5. cikk (2)—(10)
bekezdésének; valamint minden olyan kompenzaciés intézkedésnek, amelyet az MNB megfelel6nek tart azon
rendelkezések célkitizéseinek teljesitése érdekében, amelyek tekintetében mentesitést kért, vagy a
befektetévédelem, a piaci integritas vagy a pénzligyi stabilitas biztositdsa érdekében.

11.3.2 A DLT-TSS engedélyezési eljaras szabalyai

A Rendelet 10. cikke szerint DLT-TSS mikodtetésére a MiFID Il alapjan befektetési vallalkozasként engedélyezett vagy
szabalyozott piac mikodtetésére engedéllyel rendelkezé jogi személy, vagy a 909/2014/EU rendelet alapjan kdzponti
értéktarként engedélyezett jogi személy nyudjthat be kiilon engedély iranti kérelmet.

11.4. Formanyomtatvanyok

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) irdnymutatdst készitett a Rendelet 8-10. cikkében el8irtak szerinti DLT
alapu infrastrukturdk mikodtetésére vonatkozé kilon engedély kérelmezéséhez sziikséges informacidk benyujtasahoz
haszndlandd egységes formanyomtatvanyokra, formatumokra és mintadokumentumokra vonatkozdan, amely
irdnymutatas 2023. marcius 23-atdl alkalmazandd. Az alkalmazandé formanyomtatvanyokat az MNB oldalan elérheti
itt.

11.5. Engedély modositasa, valtozasok bejelentése a Rendelet 11. cikke alapjan

A DLT-alapu piaci infrastruktiura mikodtetdje a kiilon engedély id6pontjatdl szamitva hathavonta jelentést nyujt be az
MNB részére az aldbbiakrdl:

a) a DLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en beliil kereskedésbe bevezetett DLT-alapu pénziigyi eszk6zok szama és értéke,
és a DLT-SS vagy DLT-TSS mikddtetGje altal rogzitett DLT-alapu pénziigyi eszk6z6k szama és értéke

b) a DLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en kotott és a DLT-SS vagy DLT-TSS m(ikodtetdje altal kiegyenlitett ligyletek
szama és értéke;

c) a pénzigyi szolgaltatasokra vonatkozd unids jogszabalyok vagy a nemzeti jog alkalmazasa soran felmerilé
nehézségek indokolassal ellatott értékelése

d) a mentesitésekhez kotott feltételek végrehajtasa vagy az illetékes hatdsag altal elGirt barmely kompenzacids
vagy korrekcids intézkedés végrehajtasa érdekében hozott intézkedések

e) valamint a kovetkezd pontban felsorolt valtozasokrol.

A DLT-alapu piaci infrastrukturak miikodtet6i késedelem nélkiil értesitik az alabbi valtozasokrél az MNB-t:

a) zleti tervilk barmely javasolt Iényeges valtoztatasa (ideértve a kulcsfontossdgi munkakorokben dolgozé
munkatdrsakkal, a DLT-alapu piaci infrastruktira szabdlyaival és a jogi feltételekkel kapcsolatos
valtoztatasokat);

b) jogosulatlan hozzaférés, lényeges hibas miikodés, veszteség, kibertamadas vagy egyéb kiberfenyegetés,
csalds, lopas vagy a DLT-alapu piaci infrastruktira mikodtetdje altal elszenvedett egyéb sulyos visszaélés
bizonyitéka;

c) azilletékes hatdsag rendelkezésére bocsatott informdcidk barmely lényeges valtozasa;
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d) a kilon engedély hatdlya ala tartozo tevékenységek végzése vagy szolgdltatasok nyujtdsa terén fennalld
technikai vagy mlkodési nehézségek, tobbek kozott a hasznalt megosztott f6kdnyvi technolédgia és a DLT-
alapu pénziigyi eszkdzok kialakitasaval vagy haszndlatdval kapcsolatos nehézségek;

e) a befektet6védelmet, a piaci integritast vagy a pénzlgyi stabilitadst érinté olyan kockazatok, amelyek
felmeriltek, és amelyekre nem szamitottak a kiilon engedélyre iranyuld kérelemben, vagy amelyekre nem
szamitottak a kiilon engedély megaddsanak id6pontjaban.

Az a) pontban emlitett valtozast legaldbb négy hdnappal a tervezett valtoztatas elStt be kell jelenteni, figgetlendl
attdl, hogy a javasolt [ényeges valtoztatas szlikségessé teszi-e a kiilon engedély, vagy a kapcsolédd mentesitések, vagy
az emlitett mentesitésekhez kotott feltételek megvaltoztatasat.

A valtoztatas bejelentése esetén az MNB elGirhatja a DLT-alapu piaci infrastruktura mikédtet6je szamara, hogy hozzon
a befektet6védelem, a piaci integritas vagy a pénziigyi stabilitds biztositasa érdekében korrekcids intézkedéseket.

Amennyiben a DLT-alapu piaci infrastruktira miikodtetje lényeges valtoztatast szandékozik bevezetni a hasznalt
megosztott f6konyvi technoldgia mikodésében vagy az emlitett mikddtets szolgaltatasaiban vagy tevékenységeiben,
és az emlitett |ényeges valtoztatashoz Uj kiilon engedélyre, Uj mentesitésre, vagy a mikodtet6 egy vagy tobb meglévé
mentességének vagy valamely mentesitéshez kotott barmely feltételnek a mdédositdsara van sziikség, a DLT-alapu piaci
infrastruktira mikodtetdjének Gj kiilon engedélyt, mentesitést vagy mddositast kell kérnie.

2023. aprilis
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