22

Munkacsi Zsuzsa: Kik exportalnak
Magyarorszagon? Vallalati méret és kiilfoldi
tulajdon szerinti exportkoncentracio és a
kiilfoldi tulajdon hatasa az exportorientaciora’

Az Egyesiilt Allamokban és Eurépa legtobb orszdigdban az export dontd része kevés villalat kezében koncentrdlédik. Az APEH-
panel adatai’ alapjdn a magyar ipari export vdllalati méret szerinti koncentrdcidja jelent6s, rdaddsul a kiilfoldi tulajdon szerin-
ti exportkoncentrdcié még nagyobb mértékii, valamint mindkét koncentrdcié szdmottevden emelkedett az utébbi években.
Egyéb magyar nemzetgazdasdgi dgak (mezbgazdasdg, épitSipar, szolgdltatdsok) exportkoncentrdcidja az iparéndl dltaldban ki-
sebb. A vdllalati méretet és egyéb tényezbket (dgazat, régi6 stb.) adottsdgnak véve, a kiilfoldi tulajdon szerepe meghatdrozé az

exportorientdcié alakuldsdban, a teljesen hazai tulajdonban lévd vdllalatokhoz képest a részben vagy teljesen kiilfoldi tulajdon-

e

ban lév6 vdllalatok exportorientdltabbak. Ugyanakkor nagymeértékii bizonytalansdg dvezi a kiilfoldi tulajdon exportorientdcio-
ra gyakorolt hatdsdnak id6beli alakuldsdt.

BEVEZETO

1. abra
A kelet-kozép-eurdépai orszagok nyitottsaga

A kelet-kozép-eurdpai orszagok kis nyitott orszdgok, azaz a
szédzalék
0

brutté hazai dsszterméken beliil a kiilkereskedelmi forgalom

szerepe meghatdroz6. A régidban az ezredfordulén Magyar-
2004

orszag volt a legnyitottabb, és bar mindegyik régios orszig
nyitottsaga emelkedett az6ta, tovabbra is Magyarorszag nyi- 1504 =

tottsaga az egyik legnagyobb (1. 4bra).
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lassabb volt. Bussiere et al. (2005) szerint a kelet-k6zép-euré-

pai orszagok és az eurodvezet integracidja 2003-ban mar
olyan mély volt, hogy egyes balti és dél-eurdpai orszigokét is
meghaladta, azonban még van tere az integraci6 tovabbi mé-
lyiilésének. A cseh és a magyar export orszigszerkezete alap-
jan ugyanakkor felvetik a kérdést, hogy nem integralédtak-e
az egyensilyi mértéket meghaladéan az eurodvezetbe, mivel
az oda dramlé export ardnya az utobbi években mar kissé
mérséklédott.

Megjegyzés: 2000-es vdltozatlan dras adatok alapjin a nyitottsigot az
alabbi médon szdmoltam: (dru- és szolgdltatdsexport + dru- és
szolgdltatdsimport)/GDP. Folyé dras adatok alapjin 2000-ben Magyaror-
szdg volt a legnyitottabb, ugyanakkor 2007-ben Szlovdkia utdn a mdsodik
volt a nyitottsdgi rangsorban.

Forrds: Eurostat.

Mivel a kelet-kozép-eurdpai orszigok nyitottak és kiilkeres-
kedelmiik gyorsan integrdlédik Nyugat-Eurépéaba, az export-

' A szerz6 koszonettel tartozik Martonosi Adamnak (MNB) és Gal Péternek (Tinbergen Institute) az APEH-panel adatok tisztitasaért és az adatkezelésben nyujtott segit-
ségért, valamint Katay Gabornak (MNB) és Hornok Cecilianak (MNB) értékes észrevételeikért. A fennmaradé hibakért a felelésség kizardlag a szerzét terheli.
? Az APEH-panel az APEH altal rendelkezésemre bocsatott, a magyarorszagi véllalatok adobevallasaibdl szarmazé adatokat tartalmazza (az egyedi vallalati adatokat

adatvédelmi okok miatt nem lehet beazonositani).

* Ennek elemzésére a szakirodalomban gravitaciés modellt alkalmaznak, mellyel megbecsiilik a potencialis kilkereskedelmi szintet és a tényleges és potencidlis szin-

tet hasonlitjak 6ssze.
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teljesitményiik nagymértékben befolyasolja gazdasagi néveke-
désiiket. Az APEH-panel 1995 és 2006 kozotti adatainak fel-
hasznalasiaval elemzem a villalatok exportteljesitményét,
hogy képet kapjunk az aggregalt szinten fontos szerepet be-

tolt6 export mogott allé vallalatok sajatossagairol.

Az exportald villalatok elemzése tobb szempontbdl is rele-
vans. Egyrészt koztudott, hogy Magyarorszag nagyon nyitott,
azonban az exportot lebonyolité vallalatokrdl kevesebbet tu-
dunk. Masrészt fontos tudatositani, hogy a magyar export
nagy koncentriciéja‘ nem orszagspecifikus jelenség. Harmad-
részt az exportkoncentricié nemzetgazdasigi agakként eltér-
het. Végiil — mivel a legtébb nagyméretd villalat részben vagy
teljesen kiilf6ldi tulajdonban van — énmagéban a kiilfoldi tu-
lajdon exportorienticiéra’ gyakorolt hatisit is érdemes meg-
becsiilni.

A tanulmény felépitése a kivetkez8. A tanulmdny elsé felében
az exportkoncentriciét elemzem. Osszehasonlitom az euré-
pai orszagok exportjinak véllalati méret szerinti koncentraci-
6jat. Utdna a magyar ipari és a versenyszféra egyéb dgaiba
(mezbgazdasig, szolgéltatas, épitSipar) tartozo véllalatok ex-
portkoncentriciéjat elemzem véllalati méret és kiilf61di tulaj-
don szerint. A tanulmdny mdsodik felében a kiilfoldi tulaj-
donnak az exportorienticiéra kifejtett hatdsit becsiilom,
egyéb valtozokat adottnak véve. Arra keresem a vilaszt, hogy
a részben vagy teljesen kiilfoldi tulajdond véllalatok export-
orientaltabbak-e a hazai véllalatokhoz képest, illetve hogyan
valtozott az elmult években a kiilféldi tulajdon exportorien-

tacidra gyakorolt hatasa.

A FEJLETT ORSZI-'\GOKB’AN’MAGAS
AZ EXPORTKONCENTRACIO

A villalati szintdi adatokat tartalmazé adatbéazisok hozzéfér-
het8ségével parhuzamosan az utébbi években egyre tébb ku-
tatét foglalkoztat, hogy milyen villalatok 4llnak az exportfor-
galom mogott, és mely vallalati sajitossdgok hatirozzik meg
az exportteljesitményt.

Mayaer—Ottaviano (2007) tdbb eurépai orszdg exportban
fontos szerepet betoltd vallalatait hasonlitjak éssze. Ugy talal-

jak, hogy az aggregilt exportforgalom kevés véllalathoz kot-

hetd, és ezek a villalatok nagyon kiilénb6znek a t6bbitsl, mi-
vel 4ltaldban nagyobbak, magasabb hozzdadott értéket allita-
nak eld és termelékenyebbek. Az exportot néhany vallalat ve-
zérli, és kevés villalat igazan exportorientalt. Az exportalok
gyakran kiilfé1di tulajdont véllalatok. Szoros 6sszefiiggést lat-
nak az orszigok relativ exportteljesitménye és a vallalatok

termelékenysége kozott.

Bernard et al. (2007) az Egyesiilt Allamok exportkoncentra-
ci6jat elemzik. Kevés vallalat exportal, példaul 2000-ben az
Osszes vallalathoz viszonyitva minddssze 4 szizalék, ugyan-
akkor az egyes dgazatokban az exportil6 villalatok ardnya
jelent8sen kiilonbozik.® Az Egyesiilt Allamok feldolgozéipari
exportilé villalatai szimottevGen eltérnek a nem exportilé
véllalatoktdl: az exportalé vallalatok 4ltaldban nagyobbak,
termelékenyebbek, tSkintenzivebbek. Az egyesiilt dllamok-
beli export nagymértékben koncentrilt, 2000-ben a fels§ 1
szdzalék adta az export 80 szazalékit. Tobb lehetSséget fo-
galmaznak meg e nagyfokd koncentricié magyardzatiul.
Egyrészt a vallalatok kozti extrém termelékenységi kiilonbsé-
gekkel, masrészt a nagy rugalmassiggal magyarazzik a jelen-

séget.

Gorg et al. (2008) 1992 és 2003 kdzotti magyarorszagi ada-
tokon vizsgéljak, mely tényez8k hatirozzik meg, hogy egy
adott terméket mennyi ideig exportal egy vallalat. Ugyanis
évrdl évre a villalatok jelentSsen valtoztatjdk az exportter-
mékstruktarat. Elemzésiik szerint egyrészt a termelékenyebb
vallalatok altalaban olyan termékeket exportilnak, melyek
tovéabb jelen vannak a nemzetkézi piacokon. Masrészt minél
régebb 6ta exportal egy terméket egy viéllalat, annal nagyobb
valészintiséggel fogja a tovabbiakban is exportilni az adott
terméket.

A legtobb fejlett orszagban tehat jelentds exportkoncentraci-
6t figyelhetiink meg. Kelet-K6zép-Eurépaban is nagy a kon-
centricié: szdmardnyukat tekintve tdlstlyban vannak a
kisméretd véllalatok (mintegy 80-90 szizalék) (2. 4bra),
ugyanakkor az export dontd részét a 250 {6nél tobbet foglal-
koztaté nagy véllalatok bonyolitjak le. Hasonl6an a tébbi ke-
let-k6zép-eurdpai orszaghoz, Magyarorszagon az export kon-
centricidja magas, de nem kiugré mértékben, tehat nem be-

szélhetiink magyarspecifikus jelenségrdl.

*Megvizsgalom, hogy az egyes méretti (kis, kdzepes, nagy) és tulajdonszerkezeti (csak hazai, csak kilfoldi, tobbségében hazai és tobbségében kiilfoldi) vallalatok az
export mekkora részét bonyolitjdk le, minél kevesebb (adott méretii vagy adott tulajdontipusu) véllalathoz kétédik az export, anndl nagyobb az exportkoncentracio.

* Exportorientacid alatt az exportarbevétel teljes arbevételen bellili aranyat értem. Minél magasabb ez a hanyados, annal exportorientaltabb a vallalat.

¢ A kiilonboz6 kereskedelemelméletek eltéré mértékben taglaljak a vallalatok szerepét, és eltéré mértékben adnak magyarazatot a megfigyelt koncentracidjelenségek-
re. A régi kereskedelemelmélet szerint egy relative képzett munkaerével rendelkezd orszag — mint az Egyesiilt Allamok - nagyobb valészintiséggel exportal azokban
az dgazatokban, melyek relative sok ilyen képzett munkaerét alkalmaznak. Ugyanakkor nem adott magyarazatot arra, hogy egyes vallalatok miért exportalnak, mig
masok nem. Az Uj elméletekkel konzisztens az, hogy 6sszességében kevés vallalat exportal és minden agazatban vannak exportal6 véllalatok. Ugyanakkor az Gj elmé-
letek sem adnak még arra magyarazatot, hogy egy agazatban néhany vallalat exportdl, de a legtdbb nem. A legUjabb heterogén elméletek mar a vallalati sokszin(-
ség szerepét hangsulyozzak a kiilkereskedelemben. Bévebben Bernard et al. (2007).
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2. abra

Exportalé vallalatok szama és exportja vallalati
méret szerint Kelet-K6zép-Eurépaban

szazalékos részesedés

sudzalékos részesedés |
801
601
407

201

Magyarorszig Szlovikia

Csehorszag

Lengyelorszag

== Villalatok szima --Export

Megjegyzés: az dbrazolt adatok a nemzetgazdasdgi druexportot lebonyoli-
t6 dsszes vdllalatra vonatkoznak a 2003-as évbdl. A vizszintes tengelyen a
foglalkoztatottak szdma szerepel. Csehorszdgban valésziniisithetGen a kis
vdllalatok ardnya meghaladja a 60 szdzalékot, ugyanakkor a vdllalatok
otodének méretérdl nem dll rendelkezésre adat.

Forrds: Az Eurostat External Trade by Enterprise Characteristics c. kiadvd-
nya (2006).

EROTELJES EXPORTKONCENTRACIO
A MAGYAR IPARBAN

Osszességében nemzetkozi dsszehasonlitasban a magyar ex-
port koncentriciéja nem kiemelkedd. Kérdés, hogy az egyes
nemzetgazdasigi igak exportkoncentriciéja hogyan alakul,
latunk—e 4gazati sajatossigokat. Ebben a fejezetben a magyar
ipari koncentriciot elemzem az APEH-panel 1995., 2000. és
2006. évi adatainak felhasznaldsival.” A vizsgalt vallalatok

korét leszikitem a nem kvazifiskalis vallalatokra.®

Magyarorszdgon 2006-ban mindéssze a villalatok 6,8 sziza-
léka exportilt, tehat a magyar cégek tobbsége egyéltalan nem
jelent meg a nemzetkozi piacokon. (Rdadasul 2006-ban a ver-
senyszféra exportjanak majdnem kétharmadat a 100 legtob-
bet exportil6 véllalat bonyolitotta le.) Azért csak az exporti-
16 véllalatokra koncentrilok, mivel az export mogétt 4ll6 val-
lalatok sajatossigait szeretném feltérképezni, ugyanakkor az

Osszes magyar villalat stilizdlt tényei és a felhasznaldsukkal

készitett panelbecslési eredmények értelemszerien mas képet

mutatninak.
Az elemzés soran harom villalatméretet kiilonitek el:’
* kisvallalat: 50 f6nél kevesebbet foglalkoztat;

* koézepes villalat: 50 vagy anndl t6bb, de maximum 250 al-
kalmazottat foglalkoztat;

* nagyvallalat: legalabb 250 {6t foglalkoztat;

valamint négy tulajdonkategériat hasznalok (a jegyzett tSke

ardnyaban):

¢ 100 sz4zalékban magyar tulajdona véllalat;

¢ 100 sz4zalékban kiilfoldi tulajdond vallalat;

¢ a kiilfoldi tulajdon ardnya 0 és 50 szazalék kozottis

¢ a kiilfoldi tulajdon ardnya legalabb 50 szizalék, de keve-
sebb 100 szdzaléknal.

2006-ban az ipar exportil6 vallalatainak kétharmada kismé-
retd, 6tode kozepes méretd és kevesebb, mint tizede nagymé-
retd véllalat volt, a kisméretd cégek ardnya pedig az elmult tiz

évben emelkedett."

Ugyanakkor az export dont6 részét a 250
fénél tobbet foglalkoztaté nagyvallalatok bonyolitjak le. Az
ipari exportalé véllalatok kérében tehit nagymértékd kon-
centriciét figyelhetiink meg, rdadasul a koncentracié 1995

6ta emelkedett (3. abra).

A vizsgalt idGszakban az ipar exportélé véllalatainak mintegy
55-70 szazaléka kizardlag hazai, 6tdde teljesen kiilféldi volt.
Ugyanakkor a csak kiilfoldi vallalatok bonyolitottik le az ex-
port kétharmadat. A tulajdon szerinti koncentricié még a val-
lalati méret szerinti koncentriciénal is nagyobb, rdadisul a
koncentricié novekedése is jelentdsebb (4. 4bra).

A foglalkoztatottak szama szerint is jelentds mértékd a kon-
centrici6, a nagyvillalatok altal foglalkoztatottak ardnya —
bar az utébbi években némileg mérséklgdstt — még 2006-ban

is 60 szdzalék koriil volt. A kizardlag kiilfoldi tulajdonban 1é-

7 Megjegyzések: 1. Az APEH-panelben és a KSH altal publikalt GDP és kiilkereskedelemi statisztikaban eltéré a mddszertan, mivel el6bbiben az értékesités exportarbe-
vétele elnevezésii szamviteli kategoriardl rendelkeziink informacidval. 2. Azon vallalatokndl, melyek nem kozoltek adatot a kulféldi tulajdonu jegyzett tékérdl, felté-
telezem, hogy a kiilf6ldi tulajdon aranya nulla, mivel az esetek els6pré tobbségében a kulfoldi tulajdon nélkili jegyzett téke kiadja a teljes jegyzett tkét.

® Kvazifiskalis vallalatnak tekintjik azt a véllalatot, ahol legalabb 25 szazalék az dllami és az 6nkormanyzati tulajdon egyittes ardnya a jegyzett téke aranyéaban.
A kvazifiskalis véllalatok exporton bellili ardnya 1995-ben volt a legnagyobb, azonban 2006-ban mar jéval kisebb volt a jelentdségtik.

° Az Eurostat négy vallalatméretet kulonboztet meg (zardjelben a foglalkoztatottak szama): mikro (1-9), kis (10-49), kozepes (50-249) és nagy (250-nél tobb)
(Schiemann, 2008). Ebben a tanulmanyban kisvallalat alatt az Eurostat szerinti mikro és kis véllalatokat értem.

'° Az ipari exportal6 véllalatokrol bévebben a Fliggelék 1. tablazataban tajékozddhat.

MNB-SZEMLE * 2009. JULIUS



3. abra

A magyar ipari exportalé vallalatok méret szerinti
koncentracidja

100 az iparban exportal6 véllalatok kérében az export ardnya
8O0
60

40

az iparban exportil6 vallalatok kérében
a foglalkoztatottak aranya

©2000

1995 ©2006

Megjegyzés: a vizszintes tengely az egyes vdllalattipusok dltal foglalkozta-
tottak ardnydt mutatja az iparban. A fiiggbleges tengely ugyanezen vdlla-
lattipusok exporton beliili ardnydt jeleniti meg. A kordk nagysdga az adott
tipusit vdllalatok szdmdval ardnyos.

Forrds: APEH-panel.

4. abra

A magyar ipari exportal6 vallalatok kiilfldi tulajdon
szerinti koncentraciéja"

az iparban exportdl6 vallalatok kérében az export ardnya
)

804
1009%-ban 4__.
604 kliilféldi ,,,,,,,,,, S
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belfoldi 100%-ban
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20
az iparban exportal6 vallalatok kérében
a foglalkoztatottak ardnya
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Megjegyzés: A vizszintes tengely az egyes vdllalattipusok dltal foglalkozta-
tottak ardnydt mutatja az iparban. A fiiggbleges tengely ugyanezen vdlla-
lattipusok exporton beliili ardnydt jeleniti meg. A korok nagysdga az adott
tipusii vdllalatok szdmdval ardnyos.

Forrds: APEH-panel.

v§ vallalatok altal foglalkoztatottak ardnya jelentGsen emel-
kedett, 2006-ban az alkalmazottak 40 szazaléka ezeknél a cé-
geknél dolgozott.

Osszességében elmondhaté, hogy a magyar ipari export val-
lalati méret és tulajdontipus szerinti koncentricidja egyarant
nagymérték, az utébbi években pedig szimottevSen emelke-
dett. A relative kis szdmt nagy és kiilfoldi véllalatok ugyanis
az exportarbevétel 70-80 szazalékat adjak.

AZ IPARNAL KISEBB KONCENTRACIO
A MAGYAR VERSENYSZEKTOR EGYEB
AGAIBAN

A magyar ipari export koncentraciéja nagymértékd. Amig az
exportal6 véllalatoknak csak mintegy harmada tartozik az
ipar valamely agazatiba, addig az exportil6 cégek tobb mint
fele szolgaltatist nytjt (kereskedelem, szallitas, gazdasigi
szolgaltatas stb.) (5. abra).”” Ezzel szemben a versenyszféra ex-
portjanak kétharmadét adjik az ipari vallalatok, mig a szol-
galtat6 cégekhez az export negyede kotddik.

A mez8gazdasigban, az épitSiparban és a szolgaltat6 4gaza-
tokban a kisvéllalatok ardnya az iparhoz képest nagyobb (80-
90 szazalék), de azzal ellentétben, az export relative nagyobb
részét adjak (a mezGgazdasigban és az épitSiparban 40 sziza-
l1ék, a szolgaltatdsokban kétharmad). Ezekben a gazdasagi
agakban a nagyvallalatok ardnya tehét kisebb az iparhoz ké-

5. abra

A versenyszféra vallalatainak szama és exportja
nemzetgazdasagi agak szerint

0 szdzalékos részesedés a teljes exportban 2006-ban

90 4
80 4
70
60 4
50 -
40 -
30 4
20 -
10
0
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® [par ® EpitSipar O0Mez&gazdasig B Szolgaltatasok

Forrds: APEH-panel.

" A 100 szazalékban hazai cégek azért foglalkoztatnak sokkal tébb embert, mint a kis cégek, mert van kb. 200 darab nagyméretd, de teljesen hazai tulajdonban lévé

vallalat, akik elég sok embert foglalkoztatnak (kb. 100 ezer f6t).

2 Az egyéb nemzetgazdasagi 4gak elemzésénél szintén az exportdld, nem kvazifiskalis véllalatokkal foglalkozom. Megjegyzem, hogy az idegenforgalom szambavéte-
le nem egyértelmd. A nemzeti szamlakban az idegenforgalom a szolgaltatasexport részét képezi, ugyanakkor az APEH-panelben a széllashely-szolgéltatas, vendég-
latas agazatokba tartozé vallalatok exportértékesitési arbevétele elenyészé a teljes arbevételhez képest, igy a szolgaltatasexport valdszinisithetéen alulbecsult.
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pest, azonban exportbeli részesedésiik is joval alacsonyabb

(példaul a szolgaltatisoknal mindéssze 10 szazalék)."

A véllalati méret szerinti koncentraciéhoz hasonléan a tulaj-
don szerinti koncentrici6 is 4ltaldban kisebb mértékd a ver-
senyszféra egyéb agaiban az iparhoz képest. Mind a négy vizs-
galt gazdasagi dgban a kizdr6lag hazai vallalatok szdmbeli ara-
nya hasonlé (70-80 sz4zalék), azonban ezek az iparban az ex-
port tizedét, a mezSgazdasigban és az épitSiparban az export
60-80 sz4zalékat bonyolitjak le. A kizarolag kiilféldi tulajdo-
nu vallalatok exporton beliili stlya az iparban és a szolgalta-
té 4gazatokban jelentds, ugyanakkor a mez8gazdasigban és

még inkabb az épitSiparban Iényegesen kisebb.

Nemcsak a versenyszféra egyes nemzetgazdasagi dgainak ex-
portkoncentricidja tér el, hanem az utébbi években megfi-
gyelt exportdinamika is. 1995-2000 k6zott az iparban és a
versenyszféraban egyardnt a nagyvallalatok exportirbevétele
novekedett a legdinamikusabban, ugyanakkor az ezredfordu-
16 utan a versenyszféran beliil a kisvallalatok exportarbevéte-
le baviilt a leggyorsabban (6. dbra). Ez nagyrészt a szolgélta-
t6 dgazatoknak koszonhetd, azon beliil pedig elsGsorban a ke-
reskedelem, javitis és az ingatlaniigyletek, gazdasigi szolgal-

tatas agazatoknak."

6. abra
Exportarbevétel novekedése az iparban

és a versenyszféraban méret szerint

160 az exportarbevétel szizalékos ndvekedése 2000 és 2006 kozott
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Forrds: APEH-panel.

A KULFOLDI TULAJDON SZEREPE
MEGHATAROZO AZ IPARI VALLALATOK
EXPORTORIENTALTSAGABAN

Az ipari export kiilfé1di tulajdon és méret szerinti koncentra-
cidja is szamottevd, rdaddsul a nagy és kiilfldi vallalatok ké-
zOtt nagy az atfedés. Kérdés, mekkora onmagédban a kiilfoldi
tulajdon hatésa az exportorienticiéra. Tekintsiink két véllala-
tot, melyek mérete, hatékonysiga, 4dgazati besorolasa, telep-
helye stb. megegyezik, ugyanakkor az egyik teljesen hazai, a
masik kiilfé1di tulajdont. Varakozasunk szerint a kiilfoldi val-
lalat exportorientaltabb, mivel tébb/jobb kapcsolatai, na-
gyobb piaci ereje, tokéletesebb informaciéi lehetnek a hazai

céghez képest.

Rojec et al. (2001)" Esztorszag 1995 és 1998 kozotti, vala-
mint Szlovénia 1994 és 1998 kozotti feldolgozdbipari véllala-
tainak adatait felhasznilva megallapitja, hogy a kiilféldi és a
rezidens viéllalatok' exportorienticija szignifikinsan eltér:
Esztorszigban minden mas véltozatlansiga mellett mintegy
5-7 szazalékponttal, Szlovénidban 12-14 szizalékponttal ma-
gasabb atlagosan az exportorientacio egy kiilfoldi vallalat ese-
tében a hazai vallalathoz képest.

Esztorszighoz hasonlé eredmény adédik a magyar adatokon,
azonban hosszabb idétivot és tobb tulajdonkategérit vizsgal-
va. Az elemzéshez az APEH-panel 1995 és 2006 kozotti val-
lalati adatait hasznalom, a vizsgalt vallalati kort lesziikitem a
nem kvazifiskalis, ipari és exportalé vallalatokra, és a mar
emlitett négy tulajdontipust kiilénitem el.” Osszességében a
teljesen vagy részben kiilfoldi véllalatok szignifikinsan ex-
portorientaltabbak a hazai vallalatokhoz képest. Raadasul mi-
nél nagyobb a kiilf61di tulajdon ardnya, annal er&sebb ez a ha-
tas, ugyanakkor szignifikinsan a becsiilt hatisok nem térnek
el egymést6l. Minden mas valtozatlansiga mellett a teljes
mértékben kiilfoldi tulajdonban 1évé véllalatok exportorien-
tacija atlagosan mintegy 5-7 szazalékponttal haladja meg a

teljesen hazai véllalatokét."

A kiilfoldi tulajdon exportorienticiora gyakorolt hatisinak
idébeli lefutasat nagymértékii bizonytalansag évezi. Osszessé-
gében a kizdrolag kiilfsldi véllalatok esetében idében novek-
v, a tobbségében belfoldi vallalatok esetében pedig idében
csokkend hatést becsiiltem. Ugyanakkor a kontrollvaltozok

* Az egyéb nemzetgazdasagi agakrél bévebben a Fliggelék 2., 3., 4. és 5. tablazatdban tajékozédhat.

* A tanulmany készitésekor a 2003-as TEAOR- (tevékenységi kérok egységes dgazati osztalyozasi rendszere) besorolast vettem alapul.

'* Rojec et al. (2001) egy Cobb-Douglas tipusu termelési fliggvénybdl vezeti le a becslilt regressziot és a kontroll valtozdkat, bévebben a hivatkozott tanulmany 9-10. oldalan.

'* Kulfoldi a vallalat, amennyiben a kiilf6ldi tulajdoni arany legalabb 10 szazalék, egyébként rezidens.

7 R6viden ismertetem a fébb eredményeket, a mddszertanrél bévebben a fiiggelékben olvashat.

'® Példaul a nagyméret teljesen kilfoldi és teljesen hazai vallalatok atlagos exportorientacidja kozott atlagosan mintegy 20-30 szazalékpont a kiilonbség, igy az 5-7
szazalékpontos parcidlis hatas mintegy 20 szézalékot magyarazhat. Hasonlé a méret magyarazoé ereje is.
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modellbe térténd beépitése utin az egyes tulajdontipusok ese-
tében inszignifikans lesz az idébeli valtozas, vagyis a vizsgalt
adatokon és id6tdvon nem sikeriilt kimutatni az exportorien-
taciéra gyakorolt hatis idébeli lefutasat.”

Osszegezve, a kizdrélag és részben kiilfoldi vallalatok export-
orientédltabbak a teljesen magyar véllalatokhoz képest, azon-
ban az egyes tulajdonkategéridk exportorientaciéra gyakorolt
hatisanak eltérése nem robusztus. Az APEH-panelben nem
alltak rendelkezésre importforgalmi adatok, igy nem lehetett
figyelembe venni az importhanyadot. Emiatt, illetve az id6be-
li lefutas bizonytalansiga kévetkeztében tovabbi kutatas sziik-

séges a kiilfoldi tulajdon hatasét illetSen.
KOVETKEZTETESEK

A tanulmany célja volt feltérképezni, milyen véllalati sajatossa-
gok hizédnak meg az aggregalt szinten hazinkban jelentds ex-
port mogott. Az APEH-panel 1995 és 2006 kozotti adatain az
export vallalati méret és kiilf6ldi tulajdon szerinti koncentraci-

6jat elemeztem, valamint becslést adtam a kiilfoldi tulajdon

aranyanak exportorienticiéra gyakorolt hatdsarél.

A fejlett és kelet-kdzép-eurdpai orszagokban altaldban az
exportkoncentricié szimottevd. A magyar ipari méret sze-
rinti exportkoncentricié is nagyon magas, ugyanakkor a
kiilfoldi tulajdon szerinti koncentricié még ezt is feliilmal-
ja. A versenyszféra egyéb dgaiban altaldban kisebb a kon-
centricio. A kis és/vagy hazai cégek szerepe nagyobb az épi-

téiparban és a mez8gazdasigban.

Ami a kiilfsldi tulajdon exportorienticiéra gyakorolt hatsat
illeti, — minden m4s véltozatlansiga mellett — a teljesen vagy
részben kiilfoldi véllalatok atlagosan exportorientaltabbak a
kizar6lag magyar vallalatokhoz képest. Ugyanakkor e hatas
id&beli palyajat — részben adathiany miatt — még bizonytalan-
sdg 6vezi, mely tovabbi kutatist tesz sziikségessé. Ezenkiviil
szintén lehetséges kutatési teriilet a véllalati profit és az ex-
portorienticié, valamint a tulajdoni szerkezet és a termelé-

kenység kapcsolatinak vizsgilata.”

' Egy alternativ modell szerint a tébbségében belféldi vallalatok exportorientacio-tobblete (a kizérélag hazai véllalatokhoz képest) 1999-2001 kozott alacsonyabb volt,
mint azt megelézden, illetve az elmult években, azonban ez az eredmény nem robusztus.
* A privatizacio és a termelékenység kapcsolatat elemzi tébbek kozott: Brown-Earle-Telegdy (2008), Brown-Earle (2007), Brown-Earle-Telegdy (2005), Earle-Telegdy

(2002).
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FUGGELEK - TABLAZATOK

1. tablazat

Ipari exportalo vallalatok stilizalt tényei 1995-ben, 2000-ben és 2006-ban

1995-ben
Villalatok aranya | Foglalkoztatottak | Atlagos vallalati | Kiilfolditulajdon Export aranya 1 foglalkoztatottra
(szazalék) aranya létszam aranya (szazalék) juto exportarbevétel
(szazalék) (fo) (szazalék) (ezer Ft)
Kis 65,1 9,6 14 32,8 10,1 2278
Koézepes 26,0 30,0 111 341 22,6 1630
Nagy 9,0 60,5 650 39,2 67,3 2408
Vallalatok aranya | Foglalkoztatottak | Atlagos vallalati Export aranya 1 foglalkoztatottra
(szézalék) aranya létszam (szézalék) juto exportarbevétel
(szazalék) (fo) (ezer Ft)
100%-ban hazai 55,5 46,8 81 21,9 1014
100%-ban kulfoldi 16,6 19,3 112 40,6 4549
Tobbségében hazai 8,5 9,8 112 8,5 1878
Tébbségében
kalfoldi 19,4 241 120 29,0 2596
2000-ben
Vallalatok aranya | Foglalkoztatottak | Atlagos vallalati | Kiilféldi tulajdon Export aranya 1 foglalkoztatottra
(szazalék) aranya létszam aranya (szazalék) juto exportarbevétel
(szazalék) (f6) (szazalék) (ezer Ft)
Kis 67,1 10,7 15 26,1 50 4397
Koézepes 24,6 28,1 110 37,2 13,0 4386
Nagy 83 61,1 707 54,1 82,0 12743
Vallalatok aranya | Foglalkoztatottak | Atlagos vallalati Export ardanya 1 foglalkoztatottra

(szazalék) aranya létszam (szazalék) juto exportarbevétel
(szazalék) (fo) (ezer Ft)
100%-ban hazai 62,2 41,0 63 11,3 2614
100%-ban kulfoldi 20,2 33,6 160 69,1 19528
Tobbségében hazai 52 82 150 4,6 5387
Tobbségében
kalfoldi 12,4 17,3 134 15,0 8260
2006-ban
Villalatok aranya | Foglalkoztatottak | Atlagos vallalati | Kiilfolditulajdon Export aranya 1 foglalkoztatottra
(szazalék) aranya létszam aranya (szazalék) juto exportarbevétel
(szazalék) (fo) (szazalék) (ezer Ft)
Kis 72,2 13,1 14 19,4 4,5 7939
Kozepes 21,7 29,5 107 37,5 12,3 9683
Nagy 6,1 57,4 744 67,0 83,1 33483
Vallalatok aranya | Foglalkoztatottak | Atlagos vallalati Export aranya 1 foglalkoztatottra
(szazalék) aranya létszam (szazalék) juto exportarbevétel
(szazalék) (fo) (ezer Ft)
100%-ban hazai 70,0 37,9 43 9,1 5520
100%-ban kulfoldi 19,6 40,8 163 65,6 37131
Tobbségében hazai 2,8 6,5 185 8,5 29939
Tobbségében
kalfoldi 7,6 14,7 152 16,9 26593

Megjegyzés: Exportdlé, nem kvdzifiskdlis vdllalatok.

Forrds: APEH-panel.
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KIK EXPORTALNAK MAGYARORSZAGON? VALLALATI MERET ES KULFOLDI...

2. tablazat

A versenyszféra exportal6 vallalatainak stilizalt tényei 2006-ban

Versenyszektor

Vallalatok aranya

Exportarbevétel

Atlagos kiilfoldi

Foglalkoztatottak

Egy foglalkoztatottra

(szazalék) (szazalék) tulajdon aranya aranya jutd exportarbevétel
(szazalék) (szazalék) (ezer Ft)
Kis 86,5 20,9 21,5 21,1 19152
Koézepes 11,0 151 36,3 29,4 9902
Nagy 2,4 64,0 62,6 49,5 25006
Vallalatok aranya Exportarbevétel Foglalkoztatottak Egy foglalkoztatottra
(szazalék) (szazalék) aranya jutoé exportarbevétel
(szazalék) (ezer Ft)
100%-ban belfoldi 72,4 13,6 44,2 5932
100%-ban kulfoldi 18,3 63,9 36,5 33863
Tobbségében belfoldi 24 7,0 4,9 27337
Tobbségében kiilfoldi 7,0 15,6 14,4 20976

Megjegyzés: Exportdl6, nem kvdzifiskdlis vdllalatok.

Forrds: APEH-panel.

Mezé6gazdasagi exportalo vallalatok stilizalt tényei 2006-ban

Mezégazdasag, vadgazdalkodas, erdégazdalkodas, halgazdalkodas

Vallalatok aranya Exportarbevétel Atlagos kiilfoldi Foglalkoztatottak Egy foglalkoztatottra
(szazalék) (szazalék) tulajdon aranya aranya jutoé exportarbevétel
(szazalék) (szazalék) (ezer Ft)
Kis 83,5 40,9 29,3 24,7 7397
Koézepes 14,8 531 10,8 51,4 4615
Nagy 1,7 6,0 0,0 239 1125
Vallalatok aranya Exportarbevétel Foglalkoztatottak Egy foglalkoztatottra
(szazalék) (szazalék) aranya jutoé exportarbevétel
(szazalék) (ezer Ft)
100%-ban belfoldi 71,3 57,0 86,3 2951
100%-ban kiilfoldi 20,5 353 83 19110
Tobbségében belfoldi 2,1 1,1 1,6 3136
Tobbségében kiilfoldi 6,1 6,6 38 7 694

Megjegyzés: Exportdlé, nem kvdzifiskdlis vdllalatok.

Forrds: APEH-panel.
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4, tablazat

Epitéipari exportalé vallalatok stilizalt tényei 2006-ban

EpitSipar
Vallalatok aranya Exportarbevétel Atlagos kiilfoldi Foglalkoztatottak Egy foglalkoztatottra
(szazalék) (szazalék) tulajdon aranya aranya jutd exportarbevétel
(szazalék) (szazalék) (ezer Ft)
Kis 84,6 41,2 10,2 29,1 4126
Koézepes 13,3 50,6 12,3 35,2 4186
Nagy 2,1 8,2 28,6 357 670
Vallalatok aranya Exportarbevétel Foglalkoztatottak Egy foglalkoztatottra
(szazalék) (szazalék) aranya juté exportarbevétel
(szazalék) (ezer Ft)
100%-ban belfoldi 86,6 79,5 69,2 3342
100%-ban kulfoldi 7,6 6,4 20,4 920
Tobbségében belfoldi 1.8 10,3 4,3 7052
Tobbségében kiilfoldi 4,0 3,7 6,1 1783

Megjegyzés: Exportdl6, nem kvdzifiskdlis vdllalatok.
Forrds: APEH-panel.

5. tablazat

Szolgaltatast nyujté exportalé vallalatok stilizalt tényei 2006-ban

Szolgaltatasok

Vallalatok aranya Exportarbevétel Atlagos kiilfoldi Foglalkoztatottak Egy foglalkoztatottra
(szazalék) (szazalék) tulajdon aranya aranya juto exportarbevétel
(szazalék) (szazalék) (ezer Ft)
Kis 93,5 67,7 22,4 34,9 28592
Kozepes 58 21,5 39,7 27,2 11674
Nagy 0,8 10,8 56,5 37,9 4193
Vallalatok aranya Exportarbevétel Foglalkoztatottak Egy foglalkoztatottra
(szazalék) (szazalék) aranya juto exportarbevétel
(szazalék) (ezer Ft)
100%-ban belfoldi 72,9 24,7 50,8 7161
100%-ban kiilfoldi 18,0 60,5 31,7 28097
Tobbségében belfoldi 23 2,7 23 17 805
Tobbségében kiilfoldi 6,9 12,2 15,2 11791

Megjegyzés: Exportdlé, nem kvdzifiskdlis vdllalatok.
Forrds: APEH-panel.

FUGGELEK - A MODELL

A paneladatokra fixed effects modellt épitek.” Sok vallalat
nem kozolt adatot a kiilfoldi tulajdond jegyzett t6kérdl, igy
ezen vallalatoknal — amennyiben a tébbi tulajdonos 4ltal bir-
tokolt jegyzett t6ke kiadja a teljes jegyzett t6két — feltétele-
zem, hogy a kiilf6ldi tulajdon aranya nulla.

Mivel a kiilfsldi tulajdon parcialis hatdsit keresem, az endo-
genitds elkeriilése végett szimos viltozora kontrolldlok, me-
lyek egyardnt korreldlnak a kiilf61di tulajdonnal és az export-
teljesitménnyel.

1. Kontrollalok a véllalati méretre. Mivel a kiilféldiek felte-
hetSen inkdbb nagyobb méretd vallalatokat vasirolnak, a

' A paneladatokrdl, a fixed effects becslésrél, az endogenitasrdl, a kontrollalasrol és a torzitott paraméterbecslésekrél bévebben Wooldridge Econometric Analysis of

Cross Section and Panel Data c. kdnyvében olvashat.
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vallalati méret és a kiilfoldi tulajdon pozitivan korrelal, il-
letve a nagyvillalatok exportorientaltabbak lehetnek. Ha
nem kontrolldlnék a méretre, a kiilféldi tulajdon aranya-
nak egyiitthatoja felfelé torzitott lenne.

2. A kiilfsldi vallalatok ardnya dgazatonként eltérhet, mivel a
kiilfoldi befektetSk eltérd mértékben érdeklddhetnek az
egyes dgazatok irant. Ugyanakkor az dgazatokra nem kont-
rollalok, mivel a cégek 4gazati besoroldsa ritkdn véltozik,
tehat a modell kezeli a problémat.

3. Egyes régiokat a kiilfoldi befektetSk eldnyben részesit-
hetnek mas régidkkal szemben, igy a kiilf6ldi tulajdon
dummyk egyiitthatéi torzitottak lehetnek, amennyiben a
régiok nem szerepelnek a modellben. Ugyanakkor az aga-
zatoknal emlitett okok miatt a régidkra sem kontrolla-

lok.”

4. Kontrolldlok az egy f6re juté adézott eredményre, mellyel
a hatékonysagot kivinom megragadni. Feltételezésem sze-
rint a hatékonysag pozitivan befolyasolja az exportorienta-
ciét és a kiilfoldi vallalatok hatékonyabbak lehetnek.

5. Kontrolldlok az &4gazati 4tlagos exportorienticiéra (az
adott megfigyelés kivételével szdmitok atlagot egy adott
agazatban domindns véllalatok miatt). Varakozdsom sze-
rint amennyiben az dgazat exportorientiltabb, az adott val-
lalat is exportorientiltabb lehet.”

A kontrollvéiltozok ellenére is maradhat némi torzitis az
egylitthatékban. Egyrészt az exportorienticié és a kiilfoldi
tulajdon egymasra szimultdin médon hathatnak (szimultanei-
tas torzitis). Masrészt kihagyott viltozo (példdul az import)
miatt is torzitott lehet a becslés, ugyanis egy tobbet exporti-
16 vallalat valészintileg tobbet is importal (kihagyott valtozé

torzitas).

Tehat az aldbbi modellt futtatom (a tobbségében hazai és a kis
méretl cégekhez viszonyitok):

exparany, = ¢+ B,csakkulf, + B,tobbseghkulf, + B;tobbsegbelf, +
+ B, exparany_ind, + Bskozepes, + Bsnagy, + P,egysegprofit, +
+ évdummyk + trend | trendnégyzet | évker esztszorzatok +
+ a, +u,, ahol

it>

— csakkulf = 1, ha a villalat 100 sz4zalékban kiilféldi tulaj-
donban van és 0 egyébként;

— tobbsegkulf = 1, ha a vallalat 50-100 szazalékban kiilf61di

tulajdonban van és 0 egyébként;

— tobbsegbelf = 1, ha a vallalat 0-50 szédzalékban kiilfsldi tu-
lajdonban van és 0 egyébként;

— exparany_ind az iparigra adott évben jellemz§ atlagos ex-
portorientacié (az adott megfigyelést nem vessziik figyelem-

be az atlagnal);

— kozepes = 1, amennyiben a véllalat kézepes méretd és 0
egyébként;

- nagy = 1, amennyiben a véllalat nagy méret( és 0 egyébként;

— egysegprofit az egy {6re juté vallalati profit logaritmusa;

— az év dummyk képviselik az adott évre jellemz8 konjunktu-
ralis helyzetet és a kiilkereskedelmi liberalizacié mértékét

(nyitottsag);

— a keresztszorzatok a kiilféldi tulajdon idébeli valtozasat ra-
gadjik meg;

—a, a nem megfigyelt keresztmetszeti dllandé és u, a nem

megfigyelt nem 4llandé tag.

* Megjegyezzik, hogy ellenérzésképpen a modellbe beillesztettem az dgazat és a régié dummykat, azonban azok tébbnyire inszignifikansak lettek, mely aldtamaszt-
ja azt a feltételezést, hogy ez a becslési méd az dgazatokat és a régidkat vallalati szinti dllandoként kezeli.

# E valtozokrdl bévebben Rojec et al. (2001).
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