Nagy Agnes
Magyarorszag versenyképessége stabilan alakult a jarvanyiddszak alatt is

A Magyar Nemzeti Bank harmadik alkalommal publikdlja Versenyképességi jelenté-
sét, mely dtfogo és objektiv modon vizsgdlja hazdnk versenyképességi helyzetét nem-
zetkoézi 6sszehasonlitdsban. A 2021. évi Versenyképességi jelentés 14 teriilet mintegy
160 versenyképességi mutatojat elemzi, melyek 95 szdzaléka objektiv. A vizsgdlt in-
dikdtorokbdl képzett kompozit mutato, az MNB Versenyképességi Index alapjan Ma-
gyarorszdg a 18. helyen végzett az Eurdpai Unid 27 orszdga kézétt 2021-ben. Hazdnk
versenyképessége stabilan alakult az el6z6 évhez képest, igy tovdbbra is megelbzziik
visegradi versenytdrsaink datlagdt. Magyarorszdagon az elmult egy évtizedben sikere-
sen kialakultak a versenyképességi fordulathoz sziikséges makrogazdasadgi feltételek,
melyek a koronavirus-jarvdny kitérésekor is stabil alapot jelentettek. Az elért ered-
mények ellenére tobb teriileten tovabbra is jelentds elérelépési tartalékok azonosit-
hatok, melyek felszabaditdsa elengedhetetlen a sikeres felzdrkozdshoz.

Szilardak a tovabblépés alapjai

Az MINB versenyképességi rangsoraban Magyarorszag a 18. helyen végzett az Eu-
réopai Uniod 27 orszaga kozott 2021-ben. Az vizsgalt indikatorokbdl képzett kompozit
mutato, a Versenyképességi Index alapjan versenyképességi helyezésiink az el6z6
évhez képest stabilan alakult (47,6 pont), igy tovdbbra is megel6zziik visegradi ver-
senytdrsaink atlagat (45,7 pont), az unids atlag (51,8 pont) elérése azonban tovabbi
el6relépést igényel. A 2020-as Versenyképességi Indexben Magyarorszag a 19. he-
lyet 28 orszagbdl foglalta el, azonban a 2021-es jelentésben a hazanknal tavaly ked-
vez6bb helyezést elérd Egyesiilt Kiralysag — unids tagsaganak megsz(inése miatt —
mar nem szerepel az indexben. A rangsor élén ismételten a skandinav orszagok és
Hollandia végeztek, mig a lista végén Romania, Bulgaria és Gorogorszag helyezkedik
el. A Versenyképességi Index elsé felében a fejlett nyugat- és észak-eurdpai orszagok
helyezkednek el, mikdzben a mediterran orszagok inkabb a kozépmezényben végez-
tek.



1. abra: Az MNB Versenyképességi Indexének 2020. és 2021. évi 6sszesitett ered-
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Magyarorszagon az elmult egy évtizedben sikeresen kialakultak a versenyképes-
ségi fordulathoz sziikséges makrogazdasagi feltételek, igy 2020-ban, a koronavirus-
jarvany kitorésekor a hazai gazdasag szilard alapokkal rendelkezett. 2010 6ta a
koltségvetési, majd 2013-tdl a monetaris politikai fordulat megteremtette az egyen-
sulyi novekedés feltételeit. Ennek koszénhetéen a magyar gazdasagi névekedés 2013
és 2019 kozott folyamatosan, atlagosan 2 szazalékponttal meghaladta az Eurdpai
Unid atlagat, igy hazank az egyensulyi felzarkdzas atjara lépett, és —a 2008-as pénz-
Ugyi vilagvalsaggal ellentétben — Magyarorszag stabil fundamentumokkal nézett
szembe a Covid19-valsaggal. A gazdasag erds kiinduld helyzete, valamint a kormany
és a jegybank célzott gazdasagvédelmi és -Ujrainditasi intézkedései (példaul bérta-
mogatasi programok, hiteltorlesztési moratérium, Novekedési Hitelprogram Hajral)
kovetkeztében hazank folytatta relativ felzarkézasat az Eurdpai Unid atlagos fejlett-
ségi szintjéhez, és a magyar gazdasag mar 2021 masodik negyedévében elérte a val-
sag el6tti szintet.

Az elmult években a hazai pénziigyi rendszer stabilitasa er6s6dott, hitelezési akti-
vitasa és jovedelmezdsége n6tt, mikdozben a tékepiac diverzifikalodott. Az elmult

id6szakban a nemteljesit6 hitelek aranya jelent6sen mérséklédott és 2019 Eszére az
MNB altal is kivanatosnak tartott 5 szazalékos szint ald csokkent, mikdozben a
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bankrendszer t6kemegfelelése tovdabb emelkedett. A koronavirus-jarvany idején a
nemteljesits hitelek aranya tovabb csokkent, amiben jelentds szerepe volt a hiteltor-
lesztési moratdériumnak. A historikusan alacsony nemteljesitési mutatok azonban
nem adnak teljes képet a hitelportfdlio minéségére és kockazatossagara vonatko-
zdan. A kozeljov6ben ezért fontos figyelni a mutatok tovabbi alakuldsat, mert a hite-
lek sok esetben a valsagok akut szakasza utan valnak nem fizet6évé. A hiteldllomany
az elmult években egészséges szerkezetben nétt, és a hitelezés béviilése 2020-ban
is kimagaslé volt unids 6sszehasonlitasban, amihez a jegybanki és dllami hitelprogra-
mok, valamint a fizetési moratdrium is jelent6sen hozzajarult. Ennek kdvetkeztében
a maganszektor GDP-aranyos hiteldllomanya 2020 végére mar meghaladta a 35 sza-
zalékot. A hazai véllalatikotvény-piac mérete a GDP 1 szazalékardl 3,2 szazalékra n6tt
az elmult években, az MNB Novekedési Kotvényprogramjanak kdszonhetéen. Ha-
zank makropénzuigyi sériilékenysége nagymértékben csokkent a nettd kiilsé addssag
jelentds csokkenése és a belfoldi befektet8i bazisnemzetkozileg is kiemelkedd néve-
kedése kovetkeztében. A lakossagi allampapir-allomany 2010 6ta tébb mint megtiz-
szerez6dott, amiben a 2011 utani tudatos addssagfinanszirozasi stratégia mellett je-
lentSs szerepet jatszik a 2020 végére 5200 milliard forintnyi allomanyt eléré MAP+
konstrukcid is.
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1. tablazat: Egyes versenyképességi mutatdk alakulasa

2010 2019
Makrogazdasag
GDP éves novekedési Utem (szazalék) 1,1 4,6 -4,7
Beruhazasi rata (GDP szazaléka) 20,1 27,1 26,8
Nettd kiilsé addssag (GDP szazaléka) 53,7 7,0 7,3
Haztartdsok nettd pénziigyi vagyona (GDP szazaléka) 70,0 106,6 115,7
Haztartdsok allampapir-allomanya (milliard forint) 727 8043 9132
Pénziigyi rendszer
Vallalati szektor hiteldinamikaja (szazalék) -2,5 14,0 8,7
Nettd nemteljesité hiteldllomany a t6ke aranyaban (szazalék) 49,7 2,2 1,4
Bankrendszer sajattéke-aranyos jovedelmezdsége (szazalék) 12,6 15,0 7,9
Vasarlasok elektronikus fizetésének aranya (szazalék) 10,1 32,2 37,8

Vallalati szektor
Kkv-k nagyvéllalatokhoz mért relativ munkatermelékenysége

(szazalék)* 46,6 58,7 n. a.
Vallalatok teljes addrataja (szazalék)* 52,4 37,9 n. a.
K+F kiadasok a teljes gazdasagban (GDP szazaléka) 1,1 1,5 n. a.
Termékinnovaciot folytatd kkv-k (szdzalék)** 9,7 13,5 19,5
Human téke
Termékenységi rata (egy nére juté gyermekszam) 1,2 1,5 1,6
Foglalkoztatasi rata a 15-64 éves korosztalyban (szazalék) 54,9 70,1 69,7
Egészségesen varhato életévek (év) 57,5 61,8 n. a.
Elethosszig tartd tanuldsban vald részvétel (szazalék) 3,0 5,8 5,1
Szegénység és tarsadalmi kirekeszt&dés kockazatanak kitett 29,9 189 178

népesség aranya (szazalék)
Kérnyezet, infrastruktura, kozigazgatas

A be nem fizetett afa aranya (szazalék) 21,7 6,6 n. a.
Interneten torténd kozigazgatasi ligyintézés (szazalék) 17,0 39,0 37,0
Telepulési hulladék Gjrahasznositdsi aranya (szazalék) 19,6 35,9 n. a.
5G mobilinternet készliltség (szazalék) 0,0 7,5 61,1

Megjegyzés: *2019 helyett 2018-as adat. **2010 helyett 2013-as adat.
Forras: EKB, Eurdpai Bizottsag, Eurostat, IMF, KSH, MNB, PwC, Vilagbank

A vallalati dualitas jelentosen oldodott az utobbi években Magyarorszagon, ami
fenntarthatdobba teszi a gazdasag novekedését. A magyar kkv-k 2010 és 2018 kdzo6tt
jelent6s felzarkdzast hajtottak végre azzal, hogy relativ termelékenységilik 47-rél 59
szazalékra kozeledett a nagyvallalatokéhoz képest. A kkv-k relativ felzarkozasi folya-
matat tamogatja a t6kemélylilés és a vallalati beruhazasi rata folyamatosan magas
szintje, mely 2019-ben az ir és a cseh utan a harmadik legmagasabb volt az EU-ban.
Az export tovabbra is a vallalatok kisebb részére jellemz6 tevékenység, a hazai kkv-k
csupan 6 szazaléka exportdl, ami azonban enyhén meghaladja a visegradi atlagot (5
szazalék).

A human téke tobb mennyiségi mutatojaban is érdemi javulas figyelheté meg az
elmult években, mig a mindségi tényezdkben jelentds tér van még az el6relépésre.
A termékenységi rata a 2011. évi torténelmi mélypontot jelentd, 1,2-es értékhez
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képest jelentésen, 1,5-re emelkedett 2020-ra, megkozelitve az unids atlagot, amihez
a nemzetkozi 6sszevetésben b6kezl csaladpolitikai intézkedések is hozzajarulhattak.
Kedvezd fejlemény, hogy 2020 soran 92 ezer gyermek szlletett hazankban, ami 3
ezer f6vel meghaladja a 2019. évi értéket, emellett folyamatosan né a hazassagko-
tések és csokken a terhességmegszakitasok szama. Az eredményes gazdasagpolitika-
nak készonhetéen az elmult években Iényegében megvaldsult a teljes foglalkozta-
tottsag, amelytdl a koronavirus-valsag idején csak kismértékben mozdult el a mun-
kapiac. A teljes foglalkoztatottsag és a kedvez6 jovedelmi folyamatok kévetkeztében
a szegénység vagy tarsadalmi kirekeszt6dés kockazatanak kitett népesség aranyat
mér6é AROPE (At risk of poverty or social exclusion) mutatdé Magyarorszag esetében
mutatta a masodik legjelent6sebb csokkenést az elmult évtizedben unids 6sszeha-
sonlitdsban. A mutatd 2010-ben az unids atlagot érdemben meghaladd 30 szazalékos
szintr6l mara 18 szazalék ala mérséklédott, ami kedvez6bb az EU atlaganal (21 sza-
zalék). A nemzetgazdasag termelékenységét a human téke mennyisége mellett an-
nak minésége (egészségi allapot, tudas, képességek) is jelentésen befolyasolja. Az
egészségesen varhato életévek szama az elmult id6szakban mindkét nem esetében
emelkedett, aminek kdvetkeztében a mutaté a n6k (62,8 év) esetében elérte az eu-
ropai unios atlagot, de a férfiak (60,7 év) esetében még van tér a novekedésre. A
hazai oktatasi rendszer eredményessége, valamint az élethosszig tartd tanulasban
valé részvétel terliletein is bar torténtek el6relépések, 6sszességében e mutatok ese-
tében is novekedési tartalékok rejlenek.

Az utobbi években versenyképes digitalis infrastruktura épiilt ki a kozigazgatasban,
ami hozzajarult a rejtett gazdasag méretének és a vallalatok biirokratikus terhei-
nek csokkenéséhez. Az online pénztargép rendszer, az elektronikus kdzuti aruforga-
lom ellenérz8 rendszer (EKAER) és az online szamlazas bevezetése kdvetkeztében
2010 és 2019 kozott a be nem fizetett 4fa aranya (afa-rés) Magyarorszdgon csokkent
a harmadik legnagyobb mértékben az Eurdpai Unidban, 21,7 szazalékrdl 6,6 szaza-
lékra. Az infrastruktura esetében jelentds el6relépések torténtek, a tavkozlési infra-
struktira mindsége (szélessdvu internet sebessége, elterjedtsége) terén hazank az
EU élmez6nyébe tartozik, azonban az nincs megfelel§ tartalommal kihasznalva a val-
lalatok részérél. A megujuld energiaforrdsok aranya 2010 6ta Iényegében stagnal,
azonban az egy f6re és az egységnyi megtermelt termékre jutd szén-dioxid-kibocsa-
tas terén hazank jobban teljesit az unids atlagnal. A korforgasos gazdasag megterem-
tése szempontjabdl kedvezd, hogy a telepilési hulladék ujrahasznositasi aranya
kozel megduplazédott az elmult évtizedben, valamint el6remutaté, hogy
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Magyarorszag a zold allamkotvények kibocsatasa terén regionadlis és unids viszony-
latban is magas kibocsatdsi aranyt mutatott 2020-ban (7 szazalék).

Sziikséges fejlesztési iranyok

Az elért eredmények ellenére a fenntarthaté felzarkézashoz nélkiilozhetetlen a
versenyképesség tovabbi erGsitése és a novekedési tartalékok hatékony felszaba-
ditasa, els6sorban a digitalis és zold gazdasagi atallas teriiletén. Hazank fenntart-
hato felzarkdzdsahoz olyan atfogd versenyképességi fordulatra van szikség, amely
hosszu tavon biztositja az Eurdpai Unio atlaganal legaldbb 2-3 szdzalékponttal maga-
sabb gazdasagi novekedést. Ehhez sziikséges, hogy a vizsgalt terileteken azonosit-
hatd tartalékok kihasznaldsra kertljenek, kiilondsen a gazdasdg zold és digitdlis
iranyba valé fejlesztése érdekében. A digitalizacio kilonosen a kis- és kozepes valla-
latok termelékenységének tovabbi néveléséhez, valamint az dllami kbzigazgatas ha-
tékonyabbad valasahoz jarulhat hozza nagymértékben. A z6ld fordulatnak hasonldan
teljes korlivé kell valnia a gazdasagban, ami nemcsak a termelés fenntarthatébba
valasahoz, de hazank energiafligg6ségének csokkentéséhez, kiilsé egyensulyanak ja-
vitasahoz és az egészségesebb életmddhoz is hozzajarulhat. A fenntarthato gazdasag
kialakitasa koltségekkel jar, mert az ilyen célu beruhdzasok novekedését teszi szik-
segessé, de egyidejlileg munkahelyeket és ndvekedési lehetbséget is teremt.

A konvergencia tartds fenntartasanak sziikséges feltétele a hatékony és stabil val-
lalati finanszirozas biztositasa, valamint a haztartasi megtakaritasok magas szinten
tartasa, ami az allamaddssag finanszirozasat is kiszamithatdva teszi. A bankszektor
egészséges szerkezetl hitelezési aktivitasa elengedhetetlen a fenntarthaté gazda-
sagi novekedéshez. Kihivast jelent azonban, hogy a hitelek felarai nemzetkozi 6ssze-
vetésben magasak, amit a kockazati koltségek nem indokolnak. A feldrak csokkené-
séhez a bankok mikodési koltségeinek mérséklése, valamint a digitalis infrastruktura
mélyilése jarulhat hozza, melynek fontossagara a koronavirus-jarvany is felhivta a
figyelmet. Az alternativ finanszirozasi csatornak szerepének névelése a vallalati for-
rasbevonas sokoldalubba tétele miatt fontos, amit az MNB Novekedési Kbtvényprog-
ramja is tamogat.

A kkv szektor esetében a fejlett digitalis technolégiak hasznalata és a zoldebbé va-
las tamogathatja a termelékenység és a hazai hozzaadott érték novekedését. A ha-
ladé digitdlis megoldasok és a fenntarthatdsagi intézkedések szélesebb kori alkal-
mazdasa hozzdjarulhat a kkv-k hatékonysaganak noveléséhez, ami a termelékenység
bévilése és a vallalati dualitdas csokkenése mellett az exportteljesitményt is
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novelheti. A gazdasagi fejlédés kulcskérdése a meglévés exportokon beliil a hazai hoz-
zdadott érték novelése, valamint Uj exportcsatornak azonositdsa és a kilpiacokon
versenyképes kkv-k szamanak tovabbi bdvitése is.

A human toke esetében elsésorban a mindségi tényez6kben 1évo versenyképességi
tartalékok felszabaditasa nélkiilozhetetlen a tudas- és innovaciovezérlet noveke-
dési modellre valé atallashoz. A magyar lakossag altalanos egészségi allapota terén
jelent6s tér van még a javuldsra, aminek érdekében nélkiilozhetetlen a megel6zés és
az egészségtudatossag erdsitése, valamint az egészségligyi intézményrendszer haté-
konyabba tétele. A gazdasag termelékenységének noveléséhez és a tudas- és inno-
vaciovezérelt modell megteremtéséhez elengedhetetlen a jél képzett munkaeré fo-
lyamatos rendelkezésre allasa, amit az alapkészségek és a szakképzés erGsitése, az
élethosszig tartd tanulasban vald részvétel és a fels6foku végzettségliek aranyanak
novelése tdmogathat. A mennyiségi mutatdk tekintetében a munkaerépiacon jelen-
t6s tartalékot jelentenek a sériilékenyebb csoportok (fiatalok, alacsony képzettsé-
glek, n6k, nyugdij koriliek), melyek aktivitdasanak novelését tamogathatja az atipikus
foglalkoztatasi formak (példaul részmunkaidd, otthoni munkavégzés) 6sztonzése. Az
aktivitas noveléséhez hosszu tavon a munkaképes koru népesség megfeleld jelenlé-
tét biztosito teljes demografiai fordulat is sziikséges, elérve a népesség reprodukci-
0jahoz minimalisan szukséges 2,1-es termékenységi ratat.

Az allam a kozigazgatas teljes digitalis atallasaval, a modern infrastruktura biztosi-
tasaval, az energiahatékonysag novelésével, valamint a z6ld gazdasagi atmenet ta-
mogatdasaval segitheti el6 a versenyképességi fordulat végrehajtasat. A magyar ver-
senyképesség noveléséhez az infrastruktura oldaldn a vasut- és a kézuthaldézat miné-
ségének javitasa, valamint az infokommunikacios fejlesztések, mint az 5G technoloé-
gia kiépitése jarulhat leginkabb hozza. A netté energiaimport csokkenését az ener-
giahatékonysag erdsitése mellett az atom- és a megujuld energia termelési kapaci-
tasainak novelése segiti. A karbonsemlegesség eléréséhez a z6ld és korforgasos gaz-
dasag fokozatos kiépitésére van sziikség, amihez nélkilozhetetlen a keletkezé hulla-
dék mennyiségének csokkentése és Ujhasznositasanak tovabbi ndvelése.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2021. november 19-én”
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