Z6ld hitelezés Magyarorszagon — Tapasztalatok és torténeti hattér

Nagy Gdbor — Sdrvdri Baldzs — Varga Bence

Napjainkra madr nyilvanvaldvad vdlt, hogy a klimavdltozds hatdsa aldl a pénziigyi kbzvetitérendszer,
koéztiik a hitelintézetek sem fliggetlenithetik magukat. Ezt felismerve egyre tébb intézmény épiti be
napjainkban a célkitiizései k6zé a fenntarthatdsdg szolgdlatdt. Megfigyelhetd ez a tendencia nem-
zetkézi szinten és Magyarorszdgon is. Jelen fejezetben ezért elsé Iépésben azt tekintjiik dt, hogy
milyen térténeti el6zményekre éplil az eurdpai bankrendszerben, illetve hangsulyosan Lengyelor-
szdgban és Magyarorszdgon a fenntarthatdsdgi és dltaldnossdgban az etikai szempontok képvise-
lete a banki, jegybanki mikédésben. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) szdmos innovativ megolddst
vezetett be az elmult években annak érdekében, hogy a pénziigyi rendszeren keresztiil hozzdjarul-
jon a zéld dtdllashoz. Ennek részeként az MINB a pénziigyi kézvetitérendszer szamdra uj adatszol-
gdltatdsokat is elbirt, azok zéld tevékenységének a nyomon kévetésére. A fejezet folytatdsaban
ezért az adatszolgdltatdsokon keresztiil bejévé informdciokat is elemezziik, el6térbe helyezve a z61d
hiteleket, kitérve a folydsitott kitettségek elemzésére, valamint kockdzati szempontu ésszehasonli-
tdst végezve mds nem-zéld hitelekkel.

1. A fenntarthatdé bankolas kialakulasanak nemzetkozi hattere, el6zményei

A fenntarthatdsag megjelenése a pénziigyi szektorban tobbszaz éves multra tekint vissza. Nemzet-
kozi kitekintésben mar a XVI. szdzadi Olaszorszdgban mikodtek olyan bankok, melyek tevékenysé-
gében megjelentek a fenntarthatdsagi szempontok, a felelSs hitelezés és az értéktdbblet teremtés.
Hazai viszonylatban is taldlhatunk erre példat. Nalunk elsGsorban a szévetkezetek és takarékpénz-
tarak voltak azok az intézmények, amelyek ezeket a tulajdonsagokat magukban hordoztak. Sajna-
latos mddon ezen intézményeknél tapasztalt problémak (pl. kronikus t6keszegénység, jovedelme-
z6ségi kihivasok, szakképzett munkaerd bevondsanak nehézségei) a megsziintetésiikh6z vezettek
el. A fenntarthatdsagi szempontok az elmult idészakban béviiltek, tébbek kozott a klimavaltozas
hatdsaival. Jelent8ségiliknél fogva kiemelt helyet kell kapjanak a meglévd és Ujonnan alapitandd
pénzigyi intézmények Gzleti modelljében. Térténeti visszatekintéslink célja bemutatni, hogy mind
az eurdpai hagyomanyban, mind pedig a magyar viszonyok k6zott megvannak a fenntarthaté pénz-
tigyek el6zményei. igy korunkban nem ezek feltalaldsa, beépitése, hanem megujuldsa van napiren-
den.

A banki tevékenységben megjelené tarsadalmi fenntarthatdsag értékeléséhez elsé |1épésben rovi-
den kitérnlink maganak sziikséges a tarsadalmi fenntarthatdsagnak a meghatarozasara. Mit tekin-
tliink a bankolas és a tarsadalom szempontjabdl fenntarthatdo miikodésnek? llletve tagabban értel-
mezve mit jelent a tarsadalmi fenntarthatdsag? Bar ezzel 6sszefliggésben tobbféle meghatarozast
is taldlhatunk a szakirodalomban, jelen cikk szerz6i Weber-Remer allaspontjat kovetik, amely sze-
rint a fenntarthatdsagot inkabb tdgabban értelmezve, a tarsadalmilag felelds, etikus tulajdonsago-
kat is mutatd mikodéssel lehet jellemezni, amelynek pozitiv hatdsa van a tarsadalom tagjaira és a



kdrnyezetre egyarant (Weber-Remer 2011:4). A bankolds szemsz6gébdl nézve is ezt a megkozeli-
tést vesszik alapul.

A fenntarthatdsdg érvényre jutdsdnak torténeti visszatekintésekor lathatjuk, hogy a mai, modern-
nek tekinthetd els6 bankalapitdsokat egyértelmden jellemezte az etikus szemlélet. A XVI. szazadi
Olaszorszagban létrehozott bankoknal kiemelt szempont volt, hogy helyi, koz6sségi szinten 6ssze-
kottetést biztositsanak a hitelnyujtok és hitelt igénybe vevék kézott. Tulajdonképpen egyfajta koz-
vetitd szerepet toltottek be és igy tamogattdk a helyi vdllalkozdsokat. Mivel tevékenységiik nem
orszagos, hanem regiondlis szint( volt, ezért hasonldak voltak a hitelszovetkezetekhez vagy taka-
rékpénztarakhoz.

Ebben az id6szakban mar az etikai szemlélet is kifejezésre jutott, hiszen a bankok Iétrehozdsanak
egyik kivaltd oka éppen az uzsora megfékezése volt. Ezért egyes bankok maximalizaltak a felsza-
mithatd kamat mértékét. Ezen felll tobb bank, példdul a napolyi Monte di Pieta bank belsé irdany-
elvet dolgozott ki a felel6s hitelezésre. Ezt kovetve kizardlag a helyi kozosséghez tartozo, aktivan
dolgozd, a hitelkockazatok egy részét atvallalé (fedezetet rendelkezésre bocsatd), felelSs hitel-
igénylé esetében hagytdk jova a kérelmet. Luxus kiaddsok finanszirozasara a bank nem nyujtott
kodlcsont. Ennek oka az is lehetett, hogy ekkor szamos bank létrejotte valamilyen adomanyhoz, j6-
tékonysagi hozzajarulashoz kotsdott. igy maguk is hasonld elveket kdvettek a hitelezésben. To-
vabba e bankoknak tobb esetben egyhazi kapcsolataik is erGteljesek voltak, igy e kérilmény is po-
zitivan jarult hozza etikus mikodésiikhoz.

A hitelszovetkezetek és a takarékpénztarak f6ként az ipari forradalom alatt jottek létre a XVIII. sza-
zad méasodik felében. Ugyfélkoriik elsésorban az ipari forradalom sordn kialakult Uj kézéposztaly és
az alacsonyabb jovedelemmel rendelkezd osztdly tagjai voltak. Mintegy kozvetitdi szerepet toltot-
tek be a finanszirozék és hitelfelvevék kozott a helyi gazdasag fejlesztése érdekében. A kdzvetitéi
funkcié mellett kiemelt szerepet kapott a pénziigyi miveltség, oktatas el6mozditasa is, amely a
pénzigyi termékek megjelenésével egyre fontosabba valt.

A szovetkezetek mikodésében megmutatkozé fenntarthatdsagi szempontok szintén megjelentek
a globdlis szinten egyik legnagyobb szdvetkezetnek, a kanadai Desjardins Csoportnak a mikodésé-
ben. A XIX. szazad végi Kanadaban (elsGsorban Quebec-ben) a rendkiviil rossz termés kdvetkezté-
ben meglehetésen leromlottak az életfeltételek. A tébbi varosban sem volt sokkal kedvez6bb a
helyzet, ahova szdmos termel§ a munkavallalds reményében kolt6zott. Ezen felll az etikus (fair)
kamat melletti hitelhez jutds sem volt biztositott. Ezen problémakra kivant megoldast nyujtani
Alphonse Desjardins olyan formaban, hogy 1900-ban un. , k6z6sségi kasszat” hozott létre, amely a
megtakaritasokat kezelte, olyan esetekre tartva a kifizetést, mint a betegség vagy a munkanélkilivé
valas. Emellett az uzsora megfékezése érdekében hitelezéssel is foglalkozott. Am ezt kizardlag meg-
felel6 erkolcsi képességgel rendelkez6 vidéki termelSk részére biztositotta, akik igazolni tudtak:
valdban a gazdasagi tevékenységiik érdekében hasznaljak fel a kapott kdlcsont. A Desjardins Cso-
port 1940-ben kibGvitette lizleti tevékenységét és biztositasi termékeket (pl. életbiztositas) is kinalt
Ugyfeleinek. A szovetkezetek mikodése példaként szolgdlt a kozosségi bankok és mikrofinanszi-
rozo intézmények (melyek f6ként az 1970-es években terjedtek el nagyobb szamban), tovabba a
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modernnek tekinthet6 fenntarthaté pénzigyi termékek (pl. tarsadalmilag felel6s befektetések, po-
zitiv kornyezeti hatast eredményez6 befektetések, tiszta technoldgiai fejlesztések finanszirozasa)
|étrejotténél is (Weber 2012:4-8).

A mikrofinanszirozas Eurépaban szintén jelentés multra tekint vissza. Az 1720-as években ugyanis
az ir févarosban, Dublinban mar létrejott a takdcsok tevékenységének finanszirozasat célzo alap ,
amelynek alapitdja az ir6 Jonathan Swift volt. A kés6bbi években a Dublin Musical Society is ha-
sonlé alapot hozott Iétre, amely tobbek kozott G. F. Hindel Messids cim( oratériumanak bemuta-
téjat is finanszirozta. Ezeknek az intézményeknek az elterjedtsége ugyanakkor csak az 1840-es
évekre valt szamottevévé, amikor mar mintegy 533 un. ,hitelk6zosség” (Loan Society) m(ikodott.
Tevékenységiiket a kisebb telepilésekre, falvakra is ki tudtak terjeszteni, szemben a bankokkal,
amelyek szama minddssze 10 volt ebben az idészakban, és els6sorban a nagyvarosokra koncent-
raltak mikodésiiket. rorszagban egyediilallé médon, jétékonysagi alapon m(ikéds un. ,jétékony-
sagi hitelk6zosség” (Charitable Loan Society) intézmények is mUikodtek, melyeknek rendkivil nagy
jelent&ségik volt a burgonyatermés tonkremenetele miatt bekovetkezett, az ir térténelemben
meghatdarozo jelent&ségli nagy éhinség (1845—1849) soran (Varga 2019b:166). Altalanossagban az
etikus bankolds Ujbodli megjelenése az 1970-es évekre volt tehetd, nem fliggetlenithetSen a globa-
lizacids trendektdl vagy a bankok esetében sajndlatos médon megjelend pénzmosas finanszirozasi
tevékenységtdl, s attdl a tendenciatdl, hogy sok esetben a banki finanszirozds nem kapcsolddott a
redlgazdasaghoz. Tobbek kozott az el6z6ek erbsitésére jottek |étre a mikrofinanszirozé intézmé-
nyek is.

1.1. A lengyel szévetkezetek kialakulasa

A Magyar Nemzeti Bank &ltal kidolgozott, 2022 majusaban megjelent Fenntarthaté egyensuly és
felzarkdzas 144 pontja nevet visel6 atfogd programjavaslat (MNB 2022) kétéves gazdasagi stabili-
zacids programot mutat be részleteiben. A vitairatban tébbek k6zott szerepel az is, hogy a magyar
gazdasag sajndlatos mdodon levalt a lengyel fejlédési Utrdl, amit az egyensuly megbomldsa is mutat.
Mivel a vitairatban a fenntarthatdsagi szempontok is kiemelt figyelmet kapnak, ezért roviden be-
mutatjuk a lengyel szovetkezetek kialakuldsanak hatterét, a fenntarthatésagi szempontokat kdzép-
pontba helyezve.

A szovetkezeti miikodésnek tébb mint 150 éves hagyomanya van Lengyelorszagban. Kialakulasa az
orosz, német és osztrak-magyar politikai fliggGség idejére tehetd. E politikai kontextus miatt a XIX.
szazad elsé felében nagyobb sziikség mutatkozott tdmogatd, a kozosség érdekeit jobban figye-
lembe vevs intézmények irant. Az 1816-ban alapitott THR (Hrubieszow Mez6gazdasagi Tarsasag —
Towarzystwo Hrubieszowskie Rolnicze) un. el6-szovetkezetnek tekinthet6. Mez6gazdasagi karok
esetén nyljtott segitséget, ezen kiviil a mezégazdasagi dolgozék tanittatdsaval is foglalkozott, to-
vabba banki szolgdltatasokat, korhazat, konyvtarat is biztositott tagjai szamara. A THR kilénb6z6
formacidkban, de egészen 1952-ig fennallt. A XIX. szdzadban a szévetkezetek egy része szintén az
ideiglenes politikai befolyas ala tartozg, illetéleg megszallt teriileteken jottek létre, segitve a helyi
lengyel lakossag hitellel valé ellatasat (pl. Szilézia poroszok altal megszallt teriletén). Szintén
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megjelentek ebben az id6szakban Schulze-féle szovetkezetek is. Els6ként 1861-ben jott létre ilyen
szovetkezet Banki Ludowe néven (People’s Bank). llyen intézmény az I. vildghaboru kezdetén mar
221 létezett Lengyelorszdgban. A szovetkezeti mozgalmak tobb esetben a megszallt teriileteken
indultak meg, ellendllasként a megszallé orszagokkal szemben. Schulze-féle szovetkezetek mellett
Raiffeisen-tipusu?! szovetkezetek is |étrejottek Lengyelorszagban. Ennek hatterében az a felismerés
allt, hogy a kimondottan jotékonysagi céllal |étrehozott szovetkezetek hosszu tavon sok esetben
nem életképesek, igy az lGzleti fenntarthatdsag biztositasa céljabdl sziikséges, hogy a szbvetkezeti
tagok elkotelezettséget, onszervezési hajlanddsagot mutassanak.

Az |. vildghdboru utdn, illet6leg Lengyelorszag fliggetlenségének visszanyerését kévetéen (1918)
ismételten megindult a szovetkezetek Iétrehozasanak hullama. A Il. vildaghaboru el6tt mar minden
otodik feln6tt lengyel allampolgar tagja volt valamely szovetkezetnek. A hdbord ugyanakkor a sz6-
vetkezetekre nézve is rendkiviil karos hatassal volt: a Németorszag és Szovjetunid altal megszallt
terlileteken miikodd szovetkezeteket vagy bezartak, vagy pedig a hadigazdasag részévé valtak, md-
kodésitkben kevéssé mutattak szovetkezeti jelleget. Az 1948-1956-ig tarté id6szakban tovabb rom-
lott a szOvetkezetek helyzete: dllamositottak Gket, és a kozpontositott allamhatalom érdekeit kel-
lett kiszolgalniuk. Javulast csak az 1956. év jelentett. Ekkor mar a politikai valtozdsoknak kdszon-
het&en — korlatozott mértékben - Ujra elStérbe keriilhettek magankezdeményezések is. igy 1960-
ra mar 1 359, 1970-re 1 645, 1975-re pedig 1 664 szovetkezet m(ikodott. A vidéken m(ikodd szo-
vetkezetek 1975-t6l kezd6dden az Uj kormdnyzati irdnyelvnek megfeleléen a vidéki kisbirtokosok
és a mezGgazdasag fejlesztése érdekében BGZ-be (The Bank of Food Economy — Bank Gospodarki
Zywnosciowej) tomoriltek. Jelents valtozast hozott a szovetkezetek életében az 1989-es rend-
szervaltozas, amelyet kovetben a BGZ kivételével valamennyi szovetkezeti egyesiilés megsz(int, s
a BGZ-be vald belépés mar nem volt kotelez6. A rendszervaltozast kovetd gazdasagi bizonytalansag
a mez6gazdasagot is nehezebb helyzetbe hozta, ami a szovetkezetekre is jelentds hatast gyakorolt.
Ennek eredményeként szamos szévetkezet cs6dhelyzetbe kerilt. A szbvetkezeti rendszer 6ssze-
omldsanak elkeriilése érdekében sziikségessé valt a kormanyzat célzott tamogatasa. Bar a szévet-
kezetek szama mérséklédott Lengyelorszdgban, napjainkban is kiemelt szerepet jatszanak a helyi
feldolgozé és mez6gazdasagi vallalkozasok, valamint a helyi kisipar finanszirozasaban, ezaltal fon-
tos részét képezik Lengyelorszag gazdasagi fejlédésének (Chyra-Rolicz 2016:343-362).

2. Hazai vonatkozasok a fenntarthato pénziigyek kialakuldsa teriiletén

Magyarorszagon az etikus bankolas szintén jelentds multra tekint vissza, amely mar a pénziigyi
intézmények létrejottének id6szakaban is tetten érhet6 volt. Hazankban a bankok megjelenését
szamos mas pénzlgyi intézménytipus létrejotte el6zte meg, amelynek tobb oka is volt. Példaul a
XVIII. szazadban tobb déli varmegyében a jobbagysag az adé jelentékeny részét még terményekben
rotta le, igy a pénzintézetek szamara a betétgydjtés ezeken a terileteken nem jelenthetett

1 A Schulze-féle sz6vetkezetek féként magankisipari, magankiskereskeddi vallalkozok 6nallé gazdasagi egzisztenciajanak erésodését és fejlesztését
voltak hivatottak biztositani. Elsésorban a varosokban, szemben a Raiffeisen-féle szovetkezetekkel, amelyek falusi kornyezetben, a gazdalkoddk
érdekében a k6z06s beszerzést, kdzos értékesitést és a hitelellatast tlizték ki célul (Hunyadi 2007a).
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forrasszerzési lehet6séget. Jelentékeny meglévé sajat forras hidnyaban pedig az alapvetéen uzleti
szempontu bankrendszer kialakulasara e kériilmény kdvetkeztében nem hatott siirgetéleg (Vargha
1896:11-32). A bankrendszer kiéplilését az is hatraltatta, hogy a bankok terileti elhelyezkedésiik-
bél, felépitésikbsl adéddan jellemzéen a nagyobb 6sszegli hitelezésre voltak berendezkedve. Hi-
telnydjtasuk sordn pedig elsésorban profitorientdlt szempontokat vettek figyelembe (pénzigyi hi-
telképesség), szemben a szovetkezeti hatterl intézményekkel, amelyeknél a ,becsliletes addser-
kolcs és a kotelességérzet” (Schandl 1938:31) is szerepet kapott (erkdlcsi hitelképesség). Az lGzleti
érdekeket tarsadalmi-moralis céloknak részben alarendel§ szovetkezeti tipusu pénzintézetek ép-
pen azokon a terileteken terjedtek el, ahol a gazdasagi szerepl6k jovedelemtermeld képessége
relative alacsonyabb volt. igy a mérsékelt szint(i hitelfelvételi igény kielégitéséhez nem volt sziikség
jelent@s forrds igénybevételére (Pdlya 1894:646). Mivel az adott telepilésen miikdds szévetkezet
tagjai jellemz6en ugyanarrdl a telepilésrél kerltek ki, lehetévé valt, hogy az adott sz6vetkezet
olyan nonprofit jellegli szolgaltatassal is bGvitse tevékenységét, amely bar a szovetkezeti tagok sza-
mara kozvetlenll, Gizleti szempontbdl nem volt el6nyds — az adott teleplilés gazdasagi fejlédésének
el6segitése példdul a helyi infrastruktura fejlesztése révén (Botos K. 1996:171) —, a kzosség hosszu
tdvu céljainak megfelelt. Tovdbbd mindezek hozzajarultak a szovetkezetekkel kapcsolatos lakossagi
bizalom ndveléséhez is. A megnovekvd bizalom a takarékpénztarak esetében is jelentkezett. Ennek
oka szintén azok alapvet6 funkcidjaban keresendS. Ahogyan azt a niirnbergi példara létrehozott
Brassoi Altalanos Takarékpénztar miikodésének 1836. januar 1-i megkezdése kapcsan alapelvként
megallapitottak: a kizdrdlag emberbarati céllal [étrehozott pénzintézet a megtakaritasokat (és ma-
gat a takarékoskodast) a szegénység elleni kiizdelem egyik eszkdzének tekintette, eredményét pe-
dig segélyekre és a brasséi korhdz tamogatdsara forditotta (Sods 1993:115), tovabbd a raszoruld
lakossag szamara jotékonysagi alapot is létrehoztak a takarékpénztar forrasaibdl, igy az etikus m-
kodés is kifejezésre jutott.

A szbvetkezetek az 6nsegélyez6 egyestiletekbdl kinéve, sajat hitelrendszer megszervezésével a sze-
gényebb lakossag igényeit is figyelembe véve szervezték miikodésiiket. Ennélfogva a szovetkezeti
hitelintézeteknél kialakult egyfajta szovetkezeti értékrend. A szdvetkezetek (akar a korai, haztar-
tasi-fogyasztasi cikkek beszerzésére alakult szovetkezetek, akar pedig a kés6bb alakult, személyi
hitelezésre specializalt intézmények) a takarékpénztaraknal is tapasztalhato tarsadalmi-moralis cé-
lok figyelembevétele mellett olyan lehet6séget biztositottak a tagok szamara, amelyeket sem a
foldhitelintézetek, sem pedig a bankok nem tudtak nyujtani. Erre példa a mez6gazdasagi és kisipari
vallalatok mikodési természetének jobban megfeleld személyi hitel nydjtasa (Hunyadi 2007a:112—-
114). A szovetkezeteknél kialakultak olyan alapelvek (fébb funkcidok), amelyek mddositasokkal
ugyan, de alapjaiban a mai napig érvényesek maradtak, és meghatarozzak a szévetkezeti jelleget.
Ezek az alapelvek a szolidaritds, a kolcsonosség, a decentralizaltsdg, az tobbletérték -teremtés (ko-
z0s marka, minGségszavatolas, Gzemi szervezet hatékonysaganak novelése), valamint a szocialpo-
litikai oldal (munkaer6képzés, atképzés, oktatds). Mindezek mellett fontos volt a piackiegyensu-
lyozd szerep is, amely alapjan olyan terileten is aktiv tevékenységet fejtettek ki, ahol egyéb
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befektet6k nem jelentek meg, mert a beruhazas nem volt kifizet6d6 (ebbe beleértendéek voltak
tdbbek kdzott a szocidlis vagy kulturdlis célok is)? (Hunyadi 2007a:128; Botos K. 1996:170)

Ezen alapelvek megjelenése okan nem meglep6 tehat, hogy a Széchenyi Istvan kezdeményezésére
alapitott Orszagos Magyar Gazdasagi Egyesiilet 1879-ben Székesfehérvaron tartott gazdakongresz-
szusan, a Magyarorszagon el6szor ekkor felvet6dott szovetkezés eszméjével kapcsolatban Karolyi
Sandor? beszédében mar nyiltan hirdette, hogy a ,haladés legkivaldbb el6mozditdja a szdvetkezeti
szellem terjesztése lesz” (Schandl 1938:12). A hitelszévetkezeti rendszerként a Raiffeisen-féle sz6-
vetkezeti rendszert fogadtdk el. Ennek oka az volt, hogy ezt a tipusu szovetkezési format tekintet-
ték a mez6gazdasagi személyi hitelek kozvetitésének, és ezdltal a vidéki lakossag ,,megmentésé-
nek” legbiztonsagosabb és leghatékonyabb maddjanak. Az is kiemelt szempont volt, hogy minél
tobb kdzségben, korzetben miikodhessen hitelszévetkezet (Hunyadi 2007b:49). Ennek eredménye-
ként 1893-ra Pest megyében mar 89, azon kiviil pedig 68 hitelszovetkezet miikodott 26 572 taggal,
és tébb mint 3 millié korona Uzletrésszel (Schandl 1938:14-20).

Sajndlatos mdédon a megjelend tarsadalmi-moralis célok a késébbiekben elhalvanyultak, s inkabb
az Uzleti nyereséget elGtérbe helyez6 mikodés valt jellemzévé (Bacskai 1993:115-116; Berényi
1899:240). A profitcélok térnyerését, a humanisztikus jelleg fokozatos hattérbe szoruldsat Vargha
Gyula miniszteri tandcsos arra vezette vissza, hogy Ausztridval és Németorszaggal szemben, ahol a
takarékpénztarak tobbnyire kdzségi alapon szervezddtek, nalunk nem alakult ki a kozségi jelleg(i
0nallé mikodés. A szabad kirdlyi varosainknak sem volt valédi autondmiajuk, hanem a kirdlyi ka-
mara szigoru ellendrzése alatt alltak. Ebbél kovetkez6en az adok mértékére, valamint koltségveté-
siikre vonatkozdan sem rendelkeztek semmiféle befolyassal, igy ondllésaguk és bevételeik fokoza-
sara a takarékpénztdrakat vették igénybe (Vargha 1896:102). A XX. szazad masodik felét6l kezd6-
déen a kilénb6z6 pénzigyi intézménytipusok kézotti verseny erésddésével? a szévetkezetek is az
univerzalis banki tevékenység, komplex pénziigyi szolgdltatdsok nyujtasanak irdnydba mozdultak
el, hogy a jovedelmez6 mikodésiiket fenntartsak (Varhegyi 2003:1027; Botos K. 1996:173). Mind-
azonaltal a hazai sz6vetkezeti miikodésben egyre inkabb felszinre kerliltek problémak. Ezek k6zott
nevesithet6 a krénikus t6keszegénység, a jovedelmezbségi problémak, illetéleg azon koridlmény,
hogy folyamatosan nehéz volt felkésziilt szakembereket talalni, kiilonosen a kisebb teleptiléseken.
Mindezen problémak végiil a szévetkezeti rendszer felszamolasahoz vezettek el. Fontos azonban
hangsulyoznunk, hogy a 20. szdzadban (még néhany évtizeddel ezel6tt sem) a pénziigyi rendszer
kordntsem volt olyan kiterjedt és komplex, mint jelenleg, tovabba a hitelezés volumene is erGsen
korlatozott volt. Az etikus bankolas szempontjabdl az lenne a kivanatos és elérendé cél, ha az lzleti
alapokon m(ikédé, profitorientalt banki tevékenység és az etikus elveken nyugvé miikodés egyide-
jdleg tudna megvaldsulni, tehat az el6bbi megjelenése ne okozza az etikus elvek hattérbe szorula-
sat. Nyilvanvaléan a fenntarthatésagi szempontok kozott, az 6nalldé m(ikodés elérése és

2 Ehhez szorosan kapcsolddott a tarsadalmi, altruisztikus és karitativ szerep (pl. fokozott véleménynyilvanitds, aktiv részvétel a k6zdsséget érint6
dontések esetén) egyarant.
3 Karolyi Sandor (1831-1906) a Pestmegyei Hitelszovetkezet vezetdje és a szévetkezeti mozgalom kiterjesztésének kezdeményezdéje volt.

4 Példdaul a piaci szerepl6k nagyobb szama, hatdrokon atnyulé pénziigyi szolgaltatasok megjelenése stb. kovetkeztében.
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fenntartasa érdekében az lzleti jelleg is kiemelked&en fontos. Megfelel§ jovedelmez8ség hianya-
ban, vagy tartdsan veszteséges miikodés esetén az etikus elvek is sériilhetnek (pl. bankcs6dok, ,too

III

big to fail” esetén).

A kovetkez6 fejezetben a z6ld hitelezéssel kapcsolatos id6szer(i hazai fejleményeket mutatjuk be,
azzal a feltevéssel élve, hogy napjainkban a zold hitelezés az egyik legfontosabb megtestesitje az
etikus bankoldsnak.

3. A magyarorszagi zold hitelezés attekintése

A Magyar Nemzeti Bank stratégiai céljai kozott szerepel, hogy a hazai pénzligyi kdzvetitérendszert
olyan iranyba mozditsa el, ami tdmogatja a kornyezeti fenntarthatésagot pénziligyi termékei, szol-
galtatdsai révén. Az elmult években az MNB tobb olyan kezdeményezést is inditott (pl. a megujuléd
energiaszektorba torténd beruhazas finanszirozasat el6segité NHP Z6ld Otthon Program; Zold val-
lalati és 6nkormanyzati T6kekovetelmény-Kedvezmény Program; lakascélu Z6ld T6kekdvetelmény-
kedvezmény Program), amelyekkel a kdrnyezeti fenntarthatdsag elGsegitését célozta meg. Ezzel
egyidében az MNB a zold tevékenység nyomon kovetésére Uj adatszolgaltatasokat is elGirt a pénz-
ugyi kozvetitérendszer szamara. Az aldbbiakban ezen adatszolgaltatasokon keresztul® bejévé infor-
macidkat elemezzik®. Az attekintés soran kiemelten targyaljuk a zold hiteleket, valamint a folydsi-
tott kitettségeket és kockazati szempontu 6sszehasonlitast végziink mds nem-zold hitelekkel. A
kockazati 6sszehasonlitas alapjdul tobb kockazati mutatdészamot is valasztottunk, tobbek k6zott a
default ratat, stage megoszlast, moratdriumos részaranyt, valamint a vart veszteségeket lefedd
IFRS9’ szerinti értékvesztés szintet.

Az aldbbi tablazatban a hitelintézeti szektor teljesité és nem-teljesité kitettségeit (brutté kényv
szerinti értékét) egylttesen mutatjuk be® lakossag és nem-lakossag bontasban, illetve azon belil a
z0ld hitelek részaranyat.

1. tablazat: Hitelek brutté kényv szerinti értéke?, és ezen beliil a zold hitelek aranya 2021.12.31-
én

Brutté kanvazerinti EbeI ZOId hl' ZO|d h|te|

i tel részara-
érték (mrd Ft) (mrd Ft) nya
Lakossag 9336,4 8,1 0,09%

5 MINB felé teljesitett Hitreg adatszolgéltatas, ZTP adatszolgéltatas a lakossagi zold hitelek tekintetében, ZVT adatszolgéltatas a vallalati zold hitelek
tekintetében.

6 A bejovs adatszolgéltatasok tartalmazhatnak hibakat, pontatlansagokat.
7 International Financial Reporting Standard 9
82021.12.31-i portfélié bruttd kényv szerinti értéke.

9 A z6ld hitelként feltlintetett rulirozé hiteleket (0,3 mrd HUF) adathibanak tekintettlk, igy ez a kitettség nem a z6ld hitelek kdzott szerepel az
elemzésekben.
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Nem-lakos- 12 798,4 181,6 1,42%
sag
Forrds: Sajat szerkesztés

Az 1. tablazat alapjan jol lathato, hogy a zold hitelek részaranya igen alacsony: a lakossagi szeg-
mensben 0,09%, mig a nem-lakossagi szegmensben 1,42% a teljes kitettségen belll. Mindez valo-
jaban elhanyagolhaté mdédon ugyan, de még kevesebb, hiszen a nem-lakossagi kitettségekhez pa-
rosul egy un. zold ardnyszam, ami azt fejezi ki, hogy az adott kitettség bruttd kdonyv szerinti érték-
ének hany szazaléka felel meg az MNB altal t6kekdvetelmény kedvezménnyel tdmogatott zold cél-
nak?°.

3.1.1. Zold kitettségek megoszlasa termék tipusok kozott

Az adatszolgdltatasok alapjan lehet&séglink van megbontani, hogy milyen a nem-z6ld és zold hite-
lek megoszldsa az egyes hiteltermékek kdzott a nem-lakossagi szegmensben. Az 1. abran lathato,
hogy zold hitelek esetében is a nem-zold hitelekre jellemz egyéb hitel*! és ingatlancélu hitel kate-
goridkban koncentralédnak a kitettségek!?. Ugyanakkor az egyes terméktipusokbdl vald részesedés
jelent6sen eltér a zold és a nem-z0ld hitelek tekintetében. A nem-z6ld hitelek esetében jelentGs
kitettség jellemzi a rulirozd hiteleket is, ugyanakkor ebben a kategdridban a termék jellegénél fogva
nem varhatoé a zold hitelek megjelenése. Mind a nem-z6ld és z6ld hitelek esetében a kitettség kb.
2 szazaléka a gépjarmd lizinghez kapcsolddik.

1. dbra (a): A z6ld hitelek megoszlasa terméktipus szerint 2021.12.31-re vonatkozéan.

10 Amennyiben a zold aranyszam 100% alatti, és a kitettség nem teljes egészében zold célokra lett felhasznélva, ez esetben is a teljes kitettséget
tintettlk fel az 1-es tablazatban.

11 |de tartoznak tébbek kozo6tt a tamogatott, NHP, NHP+, Széchenyi hitelkonstrukcidk, money market kitettségek stb.

12 Kivéve rulirozo hitelek.
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Mig a lakossagi zold hitelek 100%-ban a z6ld otthonok épitéséhez, vasarlasahoz, adott esetben az
otthonok zolddé tételéhez jelentenek forrdst, addig a nem-lakossagi lGigyletek esetében a felhasz-
nalas célja némileg valtozatosabb (habdr a forrasok nagy része a napenergia kiaknazdsahoz kap-
csolddik), amelyet az alabbi tdblazatban foglalunk 6ssze.

2. tablazat: Nem-lakossagi zoldhitelek megoszlasa a felhasznalas célja szerint

Kitettség részaranya a

Felhasznalas célja Kitettseg nem-lakossagi z6ld hite-

(mrd Ft) v
lekbal

Napenergia 156,6 86,20%

Geotermikus energia 16,8 9,23%

Biomassza 4,5 2,46%

Elektromos meghajtasu gépjarmiivek

beszerzésének és lizemeltetésének fi- | 2,8 1,52%

nanszirozasa

Vizenergia 1,1 0,58%

Osszesen 181,6 100%

Forrds: Sajat szerkesztés

3.2. Zold kitettségek kockazata

Az MNB adatszolgéltatdsok tobb olyan informaciot is tartalmaznak, melyekbdl kovetkeztethetlink
a zold hitelek min6ségére, kockazatara. Ez azért fontos, mert a zold hitelek a jelenlegi gazdasagpo-
litika altal kivanatosak és tamogatottak, ugyanakkor amennyiben a hitelt felvevé nem teljesiti a
kotelezettségeit, ugy annak koltségeit a tarsadalom, a pénzligyi és gazdasagi rendszer szereplGi
fizetik meg. Természetes mdédon adddik ezt kbvetSen a kérdés: a zold hitelek alacsonyabb kocka-
zatuak-e a nem-zold hiteleknél, azaz a gazdasagpolitika kornyezettdmogaté jellege nem vezet-e
gyenge min6ségl, magas kockazatu portfélio felépliléséhez a hitelintézeti szektorban? Figyelembe
véve az adatszolgdltatasban szerepl6 informacidkat a kitettségek kockdzatossagara az alabbiakbdl
kovetkeztethetiink:

1. Default arany;
IFRS9 szerinti stage besorolas;

3. IFRS9 szerinti értékvesztés szint a vart vesztéségek fedezésére, valamint értékvesztés fede-
zettség;

4. Moratdrium részarany.

A fenti pontok mindegyikére gondolhatunk ugy, mint egy-egy hitelkockazati jellemzére / mutato-
szamra, vagy kockazati mértékre, amely lehet6vé teszi tobbek kozott az ligyletek, vagy a portfolidk
kozotti kockazati 6sszehasonlitast. Az aldabbiakban e tényez6k mentén Osszegezziik az eddigi ada-
tokbdl kiolvashatd tanulsagokat.
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3.2.1. Default arany

Természetes mdédon adddik a kérdés, hogy a z6ld hitelek nagyobb aranyban vdlnak-e nem-teljesi-
tévé (mennek-e defaultba), mint a nem-zold hitelek? Ezen kérdéssel a kdvetkezé pontban foglal-
kozunk, mivel a legtdbb intézmény esetében a defaultos lgyletek az IFRS9 szerinti stage3 kategd-
ridban vannak, igy a stage ardnyok elemzése kapcsan erre a kérdésre is valaszt kapunk.

3.2.2. IFRS9 szerinti stage besorolas

Az IFRS9 szamviteli sztenderd (A Bizottsag (EU) 2016/2067 rendelete) elvarja, hogy a kitettsége-
ket!3 az intézmény stage (kosar) kategdridkba sorolja az aldbbi szempontok szerint:

e stagel:jol teljesits, abban az értelemben, hogy jelentés hitelkockazat novekedést nem mu-
tat,

e stage2: teljesitd, ugyanakkor jelentds hitelkockdzat névekedést mutatd,

e stage3: nem-teljesit6 (default)

pénziigyi eszkozok.

Az egyes kosarakra gondolhatunk ugy, mint kockdzati kategéridkra. Az elsé kosar (stagel) tartal-
mazza a teljesit6 Ggyleteket, melyek kockazata nem valtozott lényegesen a kezdeti minGsitéshez
képest, a masodik kosarban (stage2) a gyengén teljesit6k taldlhatdk, amelyek kockazata jelentdsen
nétt a kezdeti mindGsitéshez képest, mig a harmadik kosar (stage3) Iényégében a nem-teljesité (de-
faultos) lgyleteket tartalmazza.

A 3. tdbldzat az IFRS9 szerinti stage ardnyokat mutatja'® kitettség alapon lakossag, nem-lakossag
bontasban zold és nem-zold hitelekre egyarant. Lathatd, hogy a z6ld hitelek stage2 és stage3 ara-
nya mind a lakossagi, mind a nem-lakossagi szegmensben alacsonyabb, mint a nem-zéld hitelek
esetében, azaz a kockazati megoszlasuk kedvez6bb.

3. tablazat: Lakossagi és nem-lakossagi z6ld/nem-z6ld hitelek stage megoszlasa

Nincs stage meg- Stagel Stage2 Stage3

adva
Lakossagi nem-zold hitel 23,90% 55,53% 16,87% 3,70%
Lakossagi zold hitel 0,00% 92,27% 7,73% 0,00%

13 Feltételezziik, hogy a z6ld hitelek amortizalt bekerlési értéken vannak nyilvantartva.

14 Fontos megjegyezni, hogy az tigyletek stage2, illetve stage3-ba sorolasanak modszertana intézményenként eltéré. Az IFRS9 sztenderd ugyan meg-
nevez olyan kritériumokat, amelyek alapjan valamely tgyletet at kell sorolni, ugyanakkor az intézmények ennél jéval szélesebb kérben alkalmaznak
stage indikatorokat.
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Nem-lakossag nem-zold | 0,52% 78,29% 17,90% 3,29%

hitel

Nem-lakossag zold hitel 0,00% 94,53% 4,89% 0,58%
Forras: Sajat szerkesztés

3.2.3. IFRS9 szerinti értékvesztés és vart veszteség, valamint értékvesztésfedezettség

Az el6z6 pontban targyalt jol teljesité (stagel) pénziigyi instrumentumok esetén az éves varhato
veszteségnek megfeleld értékvesztést / céltartalékot kell képeznil>. Amennyiben valamely eszk6z
hitelkockazata a kezdeti mingsitéshez képest jelentésen megnétt, akkor azt at kell sorolni a 2. ko-
sarba, s az ugylet teljes élettartama alatti (és nem csak az egy éven belili) varhaté veszteséget
sziikséges értékvesztéssel fedezni. A nem-teljesitd Ggyletekre szintén a teljes élettartam alatt var-
haté veszteséggel kell szamolni. Am mig a stage2-es ligyleteken szamitott varhatd veszteséget
nagymértékben befolyasolja a nem-teljesités bekovetkezésének valdszinlisége, addig ez a stage3-
ban mar nem jatszik szerepet'®. A vart veszteségek mértékével megegyez§ értékvesztés szintek
Osszevetése a z6ld és nem-zold kitettségek esetében félrevezetd lehet. Ugyanis a nem-zold hitelek
a hitelintézetek portfélidjaban lényegesen nagyobb részaranyt képviselnek, mint a zold hitelek, igy
az értékvesztés értékek helyett az ligyletek értékvesztés fedezettségére koncentrdlunk, s ezt hasz-
naljuk kockdzati mértékként. Ennek megfelel6en a 4. tdblazat mutatja be a zold és nem-z6ld hitelek
értékvesztés fedezettségét.

4. tablazat: Stagel és stage2 (teljesitd) kitettség és az értékvesztés fedezettségel’

Mérlegen be- Ertékvesztés

Iili fedezettség
kitettség (mrd
Ft)
Lakossdagi nem-zold hitel 6 728,0 2,38%
Lakossagi zold hitel 8,1 0,95%
Nem-lakossagi nem-zold 12 128,2 1,43%
hitel
Nem-lakossagi zold hitel | 180,6 0,95%

Forrds: Sajat szerkesztés

15 A kés6bbiekben nem irjuk ki minden esetben, hogy ,értékvesztés / céltartalék”, hanem csak az értékvesztés fogalmat hasznaljuk. A szamviteli
szabalyoknak (IFRS9) megfelelGen a mérlegen beliili kitettségek esetében a varhatd veszteséget értékvesztéssel, mig a mérlegen kivili kitettségeket
céltartalék képzéssel fedezi az intézmény.

16 Az Ggylet itt mar nem-teljesitd, igy a nem-teljesitési valdszinliség értéke: 1.

17 A lakossagi és nem-lakossagi z6ld hitel értékvesztés fedezettségek 2 tizedesre megegyeznek.
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A 4. tablazatbdl lathatd, hogy a teljesit6 (stagel és stage2 egyiittesen) zold hitelek értékvesztés
fedezettsége mind a lakossdgi, mind a nem-lakossagi szegmens esetében alacsonyabb, mint a nem-
z6ld hitelek értékvesztés fedezettsége.

Terméktipusonként is megbontottuk a nem-lakossagi nem-zold és zold teljesitd kitettségeket, s a
2. abran bemutatjuk a kategdriankénti értékvesztés fedezettséget. Lathatd, hogy a stagel és
stage?2 kozotti monotonitas'® teljesiil'®, amely alapvet8en elvarhatd. Ugyanakkor a zold hitelek ér-
tékvesztés fedezettségérdl nem allithatjuk minden kategodria esetében, hogy stagel-ben és stage2-
ben egyarant alacsonyabb lenne, mint a nem-zold hiteleké. Itt elsédlegesen az egyéb hitel katego-
riat kell gorcs6 ald venniink, hiszen itt stagel-ben a z6ld hitelek értékvesztése a magasabb a nem-
z6ld hitelek értékvesztésénél. Ennek elsGdleges oka az sszetétel hatas?® lehet, mivel az egyes in-
tézmények kiilonb6z6 termékeket sorolnak az egyéb hitel kategéridba (mint pl. a tdmogatott, NHP,
NHP+, Széchenyi hitelkonstrukciok, vagy éppen ,money market kitettségek” stb.), igy a legjelent6-
sebb nem-lakossagi kategdria nem képezte az elemzés targyat.

3. abra: Teljesité hitelek értékvesztés fedezettsége stage és ligylettipus szerinti bontasban a
nem-lakossagi zold és nem-zold hitelek tekintetében

8%
7%

5%

3%
0,
(]ié; ] W % HH e HH oo E %
STG1 STG2 STG1 STG2 STG1 STG2 STG1
Egyéb hitel Egyéb lizing Gépjarmd finanszirozasi Ingatlancélu hitelek
lizingek

B Nem-lakossagi nem-zold hitel # Nem-lakossdagi zold hitel

Megjegyzés: Csak azon terméktipusokat tartalmazza az abra, ahol z6ld és nem-z6ld hitelek egy-
arant vannak)

Forrds: Sajat szerkesztés

3.2.4. Moratorium részarany

18 Valamely stage2-ben lévé Uigylet értékvesztés fedezettsége legyen nagyobb, mint egy kezdetben ugyanolyan paraméterekkel rendelkezd stagel-
ben 1évg lgylet értékvesztés fedezettsége.

19 Egyéb lizing kategdridban nincs stage2 kitettség a z6ld hitelek esetében.

20 A7 egyes intézmények kiilbnb6z6 termékeket sorolnak az egyéb hitel kategdridba. A kiilonb6z6 termékek esetén killénbdzé értékvesztésfedezett-
ség lehet indokolt. Mivel a termékkor nem homogén, az értékvesztésszintek 6sszehasonlitdsa sem ad valds képet a zold és a nem-zold hitelek érték-
vesztésszintjének jellemz6 tulajdonsagairdl.
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A koronavirus vildgjarvany nemzetgazdasagot érint6 hatasanak enyhitése érdekében a hitel-, kol-
cson-, illetve pénziigyi lizingszerz6dések addsainak megsegitésére dsszedllitott kormanyrendelet
(47/2020. (111.18.) kormanyrendelet) 2020. marcius 19-én Iépett hatdlyba. Azéta a hiteltorlesztési
moratérium mar a 4. szakaszban jar. (Jelen publikacid készitésekor a 3. szakaszban résztvevékre
volt ralatasunk.) Tekintve, hogy a moratérium lehetdségével nem csak a fizetési nehézséggel ren-
delkezék élhettek?!, igy nem éllithatjuk minden kétséget kizdréan, hogy a nagyobb moratériumos
részardny nagyobb kockazatot jelent. Ugyanakkor mégis azt gondoljuk, hogy els6dlegesen a tény-
leges fizetési problémaval rendelkezd lgyfelek éltek a lehetGséggel, ezért kockdzati szempontu
vizsgalatunkhoz a moratériumos részarany megfelel6 mértéket jelent. A moratérium 3. szakasza-
ban részt vev6k ardnyat (kitettségben mérve) az alabbi tablazat lakossag - nem-lakossag bontasban
mutatja be a z6ld és nem-z0ld hitelek esetében.

5. tablazat: Lakossagi és nem-lakossagi z6ld/nem-z6ld hitelek megoszlasa attdl fliggéen, hogy az
tigyfelek éltek-e a moratorium 3 lehet6ségével

Nem moratdriu- | Moratériumos | Moratdriu-

mos kitettség = kitettség (mrd mos
(mrd Ft) Ft) kitettség ara-
nya
Lakossagi nem-z6ld | o ., ) 954,2 11,39%
hitel
Lakossagi zold hitel 8,1 0,0 0,00%
Nem-lakossagi nem- ., 54 ¢ 307,3 2,50%
zold hitel
N.em-lakossagl zold 1815 01 0,06%
hitel

Forrds: Sajat szerkesztés

A tablazatbdl [athato, hogy a zold hitelek Iényegesen kisebb részaranyt képviselnek a moratérium-
ban, mint a nem-zold hitelek. Ebben az értelemben kevésbé kockazatosak, mint a nem-zold hitelek.

4. Kovetkeztetések a zold hitelek kockazatossagaval kapcsolatban

A z0ld hitelek kockazatat tobb kockazati mérték mellett is 6sszevetettilk a nem-zold hitelekével.
Ezek alapjan ugy Osszegezhetlink, hogy a zold kitettségek

e default aranya alacsonyabb, mint a nem-zéld hiteleké,
e |FRS9 szerinti stage megoszlasa kedvez6bb, mint a nem-zold hiteleké,

21 A moratdrium lehet8ségével élhettek lakossag esetében pl. nyugdijasok, gyermeket vardk vagy nevel6k, munkanélkiiliek, kdzfoglalkoztatottak,
vagy azok, akiknek a haztartasaban a jovedelem tartdsan csokkent, mig véllalat esetében, ha a nettd arbevétel a kérelem benyujtasat megel6z6 18
hoénapban legalabb 25 szazalékkal csokkent.
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e |FRS9 szerinti értékvesztés fedezettsége (varhatod veszteségiik) alacsonyabb, mint a nem-
z6ld hiteleké,
e moratdriumos részaranyuk alacsonyabb, mint a nem-zold hiteleké.

Osszefoglalva, az altalunk vizsgalt kockazati mértékek mindegyike mellett a zold hitelek alacso-
nyabb kockazatunak mingsiltek, mint a nem-zold hitelek.
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5. Zold hitelezés a zold atallas szolgalataban

A klimacélok eléréhez sok szakteriilet egylttes munkajara van sziikség. Ezek kozé tartozik a pénz-
piac is, amelyen bellil a z6ld hitelek jelentik az egyik értékes instrumentumot.?? A zold hitelek nem
pusztan kozvetleniil, a tékeallokacid révén jarul(hat)nak hozza a fenntarthatdsagi célok eléréshez,
hanem kozvetett mddon is képesek tdmogatni a zold atdllast (Gao et al. 2022), mivel 6sztonzik:

1. a zold innovacio térnyerését: e tekintetben kilon kiemelendd, hogy az erésen szennyezd
tevékenységet végzd ipardgakban is jelent8s ez az 6sztonzés, de a gazdasdag tobbi teriletén
is jellemz6 ez az elmozdulas?3;

2. hogy a szennyez6 tevékenységet végz6 cégek esetében az addssagfinanszirozasban megje-
lené koltségek reflektdljanak a kdrnyezeti szempontokra, s az azokhoz tarsulé kockaza-
tokra;

3. aszennyezd vallalatok atalakulasat és a zo6ld technoldgidval foglalkozd cégek innovacidjat.

Eppen ezért a zold hitelek elterjedtségének ndvelése fontos szempont a pénzpiaci kdrnyezet, a
policy alkotds és a kapcsolddd 6sztonz6k kialakitdsakor is. A kiilénb6z8 z6ld hitelek még kifejezet-
ten Uj terméknek szamitanak a magyar piacon, igy aktudlis kérdés, hogy milyen lépésekkel lehet
hatékonyan segiteni az elterjedésiiket. Ehhez érdemes figyelemmel kisérni a kilféldi tapasztalato-
kat a céges szintl megolddsoktdl az orszagszintl gyakorlatokig.

Egyes pénzintézetek belsé képzésiik és rekrutacios irdnyelveik atalakitasaval reagalnak a kihivasra.
Mas intézményeknél a cég misszids szintli célkitlizései kdzott, valamint a kilsé kommunikacidban
kapnak kiemelt helyet a z6ld szempontok, hogy az elkotelezettségliket demonstraljak. Az orszagos
cselekvési programok keretében (példdul Japan esetében) a szakértGk és a lakossag altaldanos kor-
nyezeti tajékozottsdganak javitdsat célzé kapacitasfejlesztési programokat mikodtetnek. (Panja —
Mondal, 2020) A z6ld hitelek altaldnos ismertsége és elfogadottsdga nehezebben mérhets, am fon-
tos Osszetevdije e terméktipus sikerességének, ugyanis gyakori visszatarté er6nek mutatkozik a ta-
jékozatlansag és a bizalmatlansag ebben a targyban. Ha hitelfelvev6k konkrét hitelkonstrukcidkat
ismernek, akar mar hasznaltak is 6ket, akkor a tapasztalataikra épitve bizalmuk ismét a mar kipro-
balt hitelkonstrukcio felé terelheti 6ket, ami gyengiti zold hitelek keresletét. (Xu 2020)

A z6ld hitelkonstrukcidk kidolgozasahoz elengedhetetlen, hogy a pénziigyi intézmények jelent8s
szakért6i kapacitassal rendelkezzenek Ugy a kockazatelemzés, mint a visszamérések és az értékelés
terliletén. Az ehhez sziikséges szakért6i kapacitds még nem adott a legtobb intézményben. Még a
z0ld hitelekhez kapcsolddd innovacid terén élen jaré bankokban is gyakran aranytalansagot lehet
megfigyelni a tekintetben, hogy a kdzponttdl tavolabb esé fidkokban jelentésen kevesebb szakérté
all rendelkezésre, ami az adott szolgdltatasok értékesitési adataiban is tikrozédik. E tekintetben
kiemelendd, hogy az MNB vitairata (MNB 2022) a f6 célkitlizések kozott targyalja a mérhetGség
kérdését, merthogy a visszamérések modszertani fejlesztésére van sziikség, hogy az Uj aspektus
megjelenitése kell6éen megalapozott legyen. A médszertani innovacid egyszerre épil a kézponti

22 A z6ld hitelek kérnyezetre val6 hatdsanak méréséhez iranyadé forras toébbek kozétt Zhang et al. (2021) tanulménya, amelyben a kinai kormany
2012-ben kiadott z6ld hitelezést célzé iranyelvét (Green Credit Policy) vizsgaltak.

2 Wang és Li (2021) tanulmdanyukban kinai adatokon kimutattak, hogy valamennyi vallalattipus esetén egyértelmiien megfigyelhet6 ez az Gssze-
fuggés.
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intézmények altal kinalt kontextusra?4, a pénzigyi intézmények, illetve a redlszféra éltal biztositott
képzésekre, valamint az akadémiai intézmények oktatd-kutatd tevékenységére. (Sarvari 2022)
Amennyiben sikerll hatékonyan 6sszehangolni ezeket a cselekvési szinteket és harmonizalni a te-
vékenységiiket a nemzetkozi j6 gyakorlatokkal, az hozzasegitheti a hazai zold hitelezést, hogy sajat
potencialjanak megfeleléen jaruljon hozzd a magyar gazdasdag zolditéséhez.
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