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A BIZALOM MEGTORESE FOKOZATOSAN GYl'J'Bl'j,ZIlf
TOVABB A FOGYASZTOK FELE, ONMAGAT EROSITO
SPIRALLA ALAKULVA

Visszacsatolas
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KERDESEK \ Pénzpiacok, nyersanyagarak Bizalmi/leading indikatorok
sajto@mnb.hu (napi, heti adatok) (havi adatok)
Olajarak T6zsdeindexek Devizak ESI Konténer- és utasforgalom

,Hard data”
(havi, negyedéves adatok)

Ipari termelés  Kiilker. Kisker.  Munkaerfpiac  Fogyasztdas  GDP
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A KORONAVIRUS GAZDASAGI HATASAINAK LEGINKABB
KITETT AGAZATOK

; l Turizmus, Jarmdipar
vendéglatas -
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A PENZUGY! PIACOKON JELENTOSEN EMELKEDETT A

VOLATILITAS
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A KOCKAZATI INDEXEK VALTOZASA
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Megjegyzés | A VIX az S&P500 opcidkba drazott volatilitasdnak mérésére szolgalé kockazati mutatd. A MOVE az
USA kincstari hozamainak jov6beli volatilitasat mutatja. Az EMBI Global a feltorekvé piacok kotvénypiaci indexe.
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A RESZVENYINDEXEK VILAGSZERTE ELESEN ESTEK
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A VEZETO TOZSDEINDEXEK, VALAMINT AZ MSCI RESZVENYPIACI INDEXEK VALTOZASA
Megjegyzés | 2014. januar 1.=0
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A FEJLETT PIACI HOSSZU HOZAMOK ALACSONYAN
RAGADTAK
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A FEJLETT 10 EVES FUTAMIDEJU ALLAMPAPIRHOZAMOK VALTOZASA
Forras | Bloomberg | 8




A FEJLETT DEVIZAPIACOKAT IS VOLATILIS
ARFOLYAMMOZGAS JELLEMEZTE
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A FEJLETT DEVIZAK EUROVAL SZEMBENI ARFOLYAMVALTOZASA
Megjegyzés | 2018. jan.1=0
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A KORONAVIRUS HATASARA JELENTOSEN CSOKKENTEK
A NYERSANYAGARAK

December 12. 6ta [Januar 15. 6ta |Az elmult egy héten
Aluminium -10,8 -11,9 -5,3
Réz -24,5 -26,6 |
Paladium -18,0 -27,5 1,7
Cink -18,4 -22,9 -4,3
Kobalt -13,5 -8,5 -6,2
Nikkel -20,4 -21,7 -5,9
Szilicium -1,5
Wolfram -2,1
Arany 0,1
Buiza [ 107 |
Cukor -1,2
Ezust -3,2
Gaz
Kavé
Kukorica
Olaj
Elelmiszerek

AZ ARAK ALAKULASA A NYERSANYAG- ES ARUPIACON

Forras | Bloomberg
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AZ AZSIA|I FELDOLGOZOIPARI KONJUNKTURAHANGULAT
FEBRUARI ROMLASA MARCIUSRA EUROPAT IS ELERTE
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A FELDOLGOZOIPARI PMI-K ES A NEMET IFO UZLETI BIZALOM ALAKULASA
Forras | Bloomberg, IFO Institute | 11




A JARVANY HATASA MAR A MUNKANELKULI
SEGELYKERELMEK JELENTOS EMELKEDESEBEN IS
MEGMUTATKOZOTT
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UJ MUNKANELKULI SEGELYKERELMET BENYUJTOK SZAMA AZ EGYESULT ALLAMOKBAN
Forras | United States Department of Labour | 12
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A GLOBALIS TURIZMUS JELENTOSEN VISSZAESETT A
JARVANY HATASARA
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GLOBALIS NEMZETKOZI TURISTAFORGALOM EVES VALTOZASA
Forras | Vildgbank, UNWTO | 13
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A KORONAVIRUS GAZDASAGI HATASAI JELENTOSEN
VISSZAFOGJAK AZ IDEI GDP-NOVEKEDESEKET

2020. febr. 28.

2020. marc. 20.

2020. febr. 28.

2020. marc. 20.

USA Eurozona
Korabbi Jelenlegi |Valtozas| Korabbi Jelenlegi Valtozas
1,8 1,8 0,0 1,2 1,2 0,0
EC
2019. nov. 7. [2020. febr. 13. 2019. nov. 7. 2020. febr. 13.
2,0 1,9 '0,1 1;1 018 '013
OECD . .
2019. nov. 21. | 2020. marc. 2. 2019. nov. 21. | 2020. marc. 2.
1,1 0;8 =Y,
ECB - 0.3
2019. dec. 12. | 2020. marc. 12.
ECB (alternativ 1,1 (0,2)-(-0,6) | (-0,9)-(-1,7)
palya) 2019. dec. 12. | 2020. marc. 12.
Giti 2,0 1,8 -0,2 1,0 1,0 0,0
iti
2020. febr. 28. [2020. marc. 16. 2020. febr. 28. | 2020. marc. 16.
1,5 -0,4 -1,9 0,7 -1,1 -1,8
ING . -
2020. febr. 10. [2020. marc. 20. 2020. febr. 10. | 2020. marc. 20.
1,6 -1,8 -3,4 1,0 -3,4 -4,4
JPMorgan . .
2020. febr. 28. [2020. marc. 20. 2020. febr. 28. | 2020. marc. 20.
2,0 -2,4 -4.4 0,7 -2,4 31
Barclays ¢ ’

A GLOBALIS GAZDASAGOK 2020. EVI GDP-NOVEKEDESERE VONATKOZO VARAKOZASOK VALTOZASA
Forrds | Bloomberg, OECD, ECB, IMF
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s II. NEMZETKOZ]
MONETARIS ES
FISKALIS POLITIKAI
INTEZKEDESEK




A VEZETO JEGYBANKOK TOBB LEPESBEN LAZIiTOTTAK A
MONETARIS KONDICIOKAT A KORONAVIRUSRA VALASZUL

Federal Reserve

Osszesen 150 bdzispontos kamatcsékkentés két Iépésben (-50 bp, -100 bp) + O/N hiteleszkdz
kamatanak csokkentése 50 bazispontra

VZawd

Repo miiveletek kibdvitése: ON, 2 hetes, 1 hdnapos, 3 hdnapos futamidékon
K E RD E SEK Treasury és MBS vdsdrlds: El6szor 700 mrd USD, majd korlatlan keretosszegig

. Uj hitelprogramok: Elsédleges forgalmazdk (PDCF), Kereskedelmi papirok (CPFF), Pénzpiaci alapok
sajto@mnb.hu
J @ (MMLF) hiteleszkoze, TALF program és egyéb programok inditasa

Kotelezo tartalékrata csokkentése O szazalékra

Eurdpai Kézponti Bank Bank of England

Addicionalis LTRO mfiveletek a kévetkezd TLTRO 65 bazispontos kamatcsokkentés 0,1 szazalekra

tenderig Vallalatfinanszirozdsi programok bevezetése

TLTRO feltételeinek enyhitése 2020. junius és (TFSME: résztvevok hitelallomanyanak 10%-a,
2021. junius kozétt CCFF: korlatlan likviditas biztositasa)

Addicionalis 120 milliard euro eszkézvasarlas az A jegybank kétvényvdsdrldsi programjanak

77 7

idei évben (vallalati kotvények nagy ardnyban) kibovitése (+200 mrd font-tal)

Uj eszkézvdsdrldsi program (PEPP): 750 millidrd H2E ntiCik!ikUS t6kepuffer O szazalékra
euro keretésszeggel a koronavirus negativ cs6kkentése
hatdsainak ellensulyozasara Rugalmasabb felligyeleti elvarasok bevezetése

Swapline megallapodasok ujraindulasa és kiterjesztése (EKB, Fed, BoJ, BoE, SNB, BoC)




A REGIOBAN A CSEH, A LENGYEL ES A ROMAN JEGYBANK IS
50 BAZISPONTOS KAMATCSOKKENTEST HAJTOTT VEGRE

CNB CESKA I@{

NARODNI
BANKA BANCA NATIONALA A ROMANIEI
KERDESEK * Februar 6-an az inflacids kilatasok * Alengyel jegybank marcius 17- * Aroman jegybank marcius 20-an
sajto@mnb.hu alapjan még 25 bp kamatemelest én 50 bp-tal 1 szdzalékra 50 bp-tal 2 szézalékra
hajtott végre a cseh jegybank csokkentette az alapkamatot csokkentette az alapkamatot
*  Madrcius 16-an rendkivili Glésen * Emellett az alabbi Iépésekrdl * Emellett az alabbi Iépésekrdl
50 bp csokkentés, tovabba: dontott: dontott:
e Készen allnak tovabbi * Kotelez6 tartalékratat « Allampapir-vasarlasi
csokkentésre 3,5-r61 0,5 szazalékra programot inditott a
* Heti 1 helyett 3 repo aukcié csokkentette masodpiacon
. Anticiklikus tSkepuffer «  Allamkotvény-vasarlasi «  Repo miiveletek
emelésének elhalasztasa programot inditott a bevezetése a likviditas
e . i masodpiacon biztositdsa érdekében
* Szikség esetén készek
beavatkozni az arfolyam * Refinanszirozasi hitelek * Ajegybank szikség esetén
volatilitasanak nyujtasa a kotelezo tartalékratat is
bevezetése

| 17
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ALAPKAMATOK ES A BANKKOZI KAMATOK A REGIOBAN

Alapkamatok

Forras: Bloomberg

T 11

3 honapos bankkozi kamatok

. %
— ROBOR: 2,61 %
Romania: 2,00 %

Csehorszag: 1,75 % ===  PRIBOR: 1,78 %

Lengyelorszag: 1,00 % ¢e== WIBOR:1,08%

Magyarorszag: 0,90 %
== BUBOR: 0,58 %

| 18
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EMELLETT SZAMOS TOVABBI JEGYBANK IS MONETARIS
LAZITAST HAJTOTT VEGRE AZ ELMULT NAPOKBAN

Norvég jegybank: -
125 bp

* Ausztral jegybank: -

50 bp

Kinai jegybank: -
10 bp

Kanadai jegybank:
-100 bp

Torok jegybank: -
100 bp

Uj-zélandi jegybank:
-75 bp

Eszkozvasarlasok

* Japan jegybank:
repo ugyletek (4,5
mrd USD)

Kinai jegybank:
repo ugyletek (58
mrd USD)

* Orosz jegybank:
repo lUgyletek (6
mrd USD)

* Svéd jegybank:
korlatlan likviditas 3
hdénapos futamidén

* Dél-koreai

jegybank: célzott
hitelprogram  kkv-k
szamara

* Japan jegybank:

vallalat-
finanszirozasi
program

* Svéd jegybank:

vallalati hiteleszkoz
és eszkozvasarlasok
novelése

Kamatlépés Likviditasnydijtas e Prudencialis
P v hitelintézkedés szabalyok enyhitése

* Kinai jegybank:
kotelez6
tartalékrata
csokkentése

Norvég jegybank:
anticiklikus
t6kepuffer
csokkentése

Svéd jegybank:
anticiklikus
t6kepuffer
csokkentése

Ausztrdl jegybank: allampapir-vasarlasi program, célja a 3 éves
allamkotvény hozamanak 0,25 szazalékos szintre csokkentése

Uj-zélandi jegybank: dllamkotvény-vasarlasok 30 mrd dollar értékben

| 19




A LEGTOBB ORSZAG LAZITO FISKALIS INTEZKEDESEKKEL

VEDEKEZIK A KORONAVIRUS NEGATIV HATASAI ELLEN

2% 16% GDP szazaléka
18%

Csehorszag

C1,1%  16%
Spanyolorszag— 17,1%

KERDESEK
sajto@mnb.hu

, . 0,3% 15%
Nemetorszag (i 15,3%

. 05% 14%
Nagy-Britan i 14,5%

1,9% 12,4%
Franciaorszag S 14,3%

S L
= | NS

| 2,2% 7,3%
. Ausztria I 10%
3% 6%
B Lengyelorszég* e 9%
USA AL = 4,7%
e . 4, e .
- ° Fiskalis intézkedések mm——
I I Romania 2% Vallalati hitel- és hitelgarancia-keret —
I I Olaszorszag 2% Nincs informacié a megoszlasrol
Megjegyzés | A véllalati hitel- és hitelgarancia-keret a kdzponti bank intézkedéseit is tartalmazza | 20

Forras | MNB



VILAGSZERTE SZELESKORUEK A REAKCIOK A VALSAG
ENYHITESE CELJABOL

Munkavallalok Vallalatok

- Bérkiegészités, ha nem bocsatjak el a - Hitelgarancia és kamatmentes vagy

’ ’ munkavallaldkat kedvezményes hitel kkv-knak
KERDESEK - Dolgozni nem tudo sziil6k és karanténban - Gaz- és villanyszamla fizetési hataridé
sajto@mnb.hu lévok bérpotlasa elhalasztasa
- Megemelt szocialis kiadasok, - Egyéni vallalkozok egyszeri tAmogatasa

tappénzkiegészités az érintett szektorok - TB jarulékok és szja fizetésének sziineteltetése

dolgozdinak - Tamogatas vallalatoknak a tdvmunka

- Munkaligyi szabalyok egyszeriisitése bevezetésére

(részmunkaidd, szabadsagok) - @ - Célzott szektoralis tamogatas

- Hiteltorlesztések felfiiggesztése J{ }! K H - Hiteltorlesztések felfiiggesztése

maganszemélyeknek f = _ Adéhalasztas vagy -fizetés felfiggesztése

Egészségligyi kiadasok emelése Beruhazasok

- Felszerelések és gyogyszerek ' . - Digitalizacio
. . BYO8Y \/ e - Iskoldk korszerdsitése
finanszirozasa - Energiaatalakitas
- Magasabb potlék az egészségligyi dolgozdknak . ,

& P 8 guey & - Kornyezetvédelem

- Kutatas-fejlesztés
i , - ] ( jleszté . Uthaldzat
_ Karanténok fenntartasa Helyi infrastrukturafejlesztés (pl. ut )

Forras | MNB | 21
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111. HAZA]
HELYZETERTEKELES




A JARVANY HATASA MAR A MARCIUSI REALGAZDASAGI
ADATOKBAN IS MEGJELENIK

e Marcius 23-t6l lealltak a hazai jarmigyarak
ﬂ (Audi, Opel, Mercedes, Suzuki)
. . Jarmuipar * 600 kolcsonzott munkavallalétél valt meg a Suzuki
.K ERDESEK e Zavar a beszdllitoi halézatban — marcius 21-t6l leallt a
sajto@mnb.hu Denso székesfehérvari tizeme
; ' Turizmus, * Bezartak a szallodak és gyogyfiirdék Budapesten
vendéglétés * Nincs Uj foglalas, sorozatosak a lemondasok

e Sorra zarnak be a vendéglatoipari egységek

* Epitési projektek alltak le
o Egyéb e Marcius 21-t6l bezartak a hazai IKEA uzletek
i » Kényszerszabadsagolasok, elbocsatasok a hazai KKV-knal
agazatok * Nem élelmiszer kiskereskedelem gyors visszaesésben

Személyes kontaktust igényl6 szolgaltatasok zuhannak

Forras | Sajtdinformacidk alapjan MNB | 23




A GAZDASAGI NOVEKEDES ATMENETILEG VISSZAESHET,
MAJD VARAKOZASUNK SZERINT A KIESO GAZDASAGI
AKTIVITAS HELYREALL

Eves valtozas, szazalék

7 - Koronavirus atmeneti hatasa

KERDESEK
sajto@mnb.hu

1 - Bazishatas és helyreallas

0 I I I I I I

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B E|Grejelzési tartomany —GDP

A GDP-ELOREJELZES ALAKULASA Vs og 7 Ve
Forras | KSH, MNB-el6rejelzés V a Ia ku kl Ia ba Ia S ! | 24




EGY HAVI LEALLAS A LEGINKABB KITETT AGAZATOKBAN
JELENTOSEN VISSZAFOGHATJA A GDP NOVEKEDESET

GDP-suly GDP-suly a Egy havi leallds GDP-
ey kapcsolodo . s
, , (szazalék) . , .., hatasa (szazalékpont)
KERDESEK agazatokkal (szazalék)
sajto@mnb.hu
Jarm(igyartas 4,3 4,5-6,0 (-0,3) - (-0,4)
Turizmus 1,8 6,0-7,0 (-0,4) - (-0,5)
Kulturdlis szolgaltatdsok 1,5 1,5-2,0* (-0,05) - (-0,15)
Szallitas és raktarozas 5,1 40-6,0* (-0,15) - (-0,25)
Osszesen 12,7 16,0 - 21,0 (-0,9) - (-1,3)

A HAZAI KULCSAGAZATOKRA GYAKOROLT EGY HAVI KIESES HATASAI

Megjegyzés | Az dgazatok kdzvetlen sulya a megfelel6 TEAOR kdd alapjan. A kapcsolédé dgazatokkal bévitett suly AKM-
alapu sajat becslések és részletes nemzeti szamlak adatai alapjan. A turizmushoz kapcsolddd szallitasokat és kulturdlis
szolgdltatasokat a masodik oszlop esetén a turizmus beszallitdiként vettiik figyelembe, igy elkerilve, hogy bizonyos
agazatokat kétszer szamoljunk el. | 25

Forrds | MNB-szamitas
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A LEFELE MUTATO KOCKAZATOK NOVEKEDESI HATASA
JELENTOSEBB

Szazalék
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— Alappalya

------ Globalis koronavirus jarvany er6sebb atmeneti vildggazdasdagi hatasa (visszapattanas 2021 Q1-t6l)
- == Globalis koronavirus jarvany tartds vilaggazdasagi hatasa (visszapattanas 2021 végétdl)

Magasabb bérnovekedés és dinamikus fogyasztasbdvilés

AZ ALTERNATIV FORGATOKONYVEK HATASA GDP-ELOREJELZESUNKRE
Forras | MNB | 26



AZ OLAJ VILAGPIACI ARARA VONATKOZO FELTEVESUNK
JELENTOSEN ALACSONYABB A DECEMBERI FELTEVESNEL

EUR/hordd
70 -
Valtozas (szazalék)
. . 65 2020: -33,8
.K ERDESEK o @) 2021: -28,5
sajto@mnb.hu Al O 2022: -27,7
55 - \/‘\-,_
50 -
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A BRENT OLAJ VI [_AGPIACI ARARA VONATKOZO FELTEVESUNK VALTOZASA A DECEMBERI INFLACIOS JELENTES
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AZ INFLACIO AZ ELOREJELZESI HORIZONT VEGERE
STABILIZALODHAT A 3 SZAZALEKOS INFLACIOS CEL

Eves valtozas (Szazalék)
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AZ ADOSZURT MAGINFLACIO 2020-BAN ES 2021-BEN A
DECEMBERI PROGNOZISNAL ALACSONYABBAN ALAKUL
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AZ ADOSZURT MAGINFLACIORA VONATKOZO ELOREJELZESUNK
Megjegyzés | A sdv széleit két szcenarid elSrejelzései adjak. | 29
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A KOVETKEZO EVEKBEN TOVABBRA IS A FOLYO FIZETESI
MERLEG EGYENLEGENEK EMELKEDESERE SZAMITUNK
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A KULSO FINANSZIROZASI KEPESSEG ALAKULASA

Megjegyzés | A GDP szdzalékaban. | 30
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A SWAPHOZAMOK ES A BUBOR KAMATOK AZ IDOSZAK VEGERE
CSOKKENTEK, A DKJ HOZAMOK EZEKHEZ KONVERGALTAK
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A FEJLETT ALLAMPAPIR-HOZAMOKKAL PARHUZAMOSAN
EMELKEDTEK A REGIOS HOSSZU HOZAMOK IS
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NEM VALTOZOTT JELENTOSEN A KULFOLDIEK FORINT
ALLAMPAPIR-ALLOMANYA
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Megjegyzés | A kozponti koltségvetés altal kibocsatott forint és deviza kotvény allomanya 30.492 milliard,
| 33

melyen belll a kilfoldiek részesedése 9.040 millidrd forint, 29,6%. (2019. janudr 31.)
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A MEGHATAROZO HAZAI PENZUGYI!I PIACOK LIKVIDITASA
CSOKKENT

> A globdlis pénzligyi piacok likviditasanak gyenglilésével parhuzamosan

Ny jellemzéen a hazai piacokon is mérséklédott a likviditas
KERDESEK

sajto@mnb.hu = A hazai spot devizapiac az arjellegli mutatdi romlottak, vételi és
eladasi klilonbo6zet 3-4 szeresére tagult, ugyanakkor a forgalom
magas, bar a szokasosnal kisebb ugyletek mellett

= Ardvid futamidejl FX-swap piacon szintén jelent6sen kitagultak a
bid-ask spread-ek, bizonyos id6szakokban elérve akar a tobb szaz
bazispontos szintet is

= Az allampapirpiacon szintén a kitagultak a szpredek, de a forgalom
és az ugyletméret is a szokasosnal magasabban alakult

= A rovid bankkozi betétek piacan viszont 6sszességében inkdabb javult
a likviditas, mivel a megugré forgalom mellett a kissé szélesedd
szpredeket ellensulyozta a hozamok stabilitasa
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A KORMANY AZ MNB JAVASLATAVAL OSSZHANGBAN
FIZETES| HALADEKOT RENDELT EL

Haztartasok

% Hitelek, 2020.

: kolcsonok marcius
KERDESEK k) Vallalatok 18-4n
jto@mnb.hu | Lizi fennalllo

e Pénziigyi vallalkozasok cmy|  Lizingek allomany

<) és befektetési alapok | |

| A haladékot a Kormany |
sziikség esetén
2020.12.31.  meghosszabbithatja

DIYJLULVIR 5050.03.19.

= Az adds valaszthatja a szerz6dés szerinti teljesitést (opt-out)

= Nem elengedés: a halasztott torleszt6k kés6bb megfizetendbk

= A futamidd automatikusan meghosszabbitasra kerul

= A bankok jovedelmezdségét érdemben nem érinti: a haladék
végén az elmaradt kamat hozzaadddik a tartozashoz

Az MNB udvozli a Kormany dontését, és sajat hataskorében is tamogatja azt az

NHP hitelekre vonatkozé haladékkal
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A TORLESZTESI MORATORIUM A GYAKORLATBAN
LIKVIDITASI KOCKAZATI TRANSZFERT JELENT

Teljes igénybevétel esetén 3600 md forintnyi, mig 80 szazalékos szintnél
mintegy 2900 md forintnyi torlesztérészlet esik a moratdorium hatalya ala

r

Ugyfelek

\

~\

J

Likviditasi sokk

A bankrendszer egészében nem valtozik a likviditas nagysaga, a bankok

kozotti eloszlas borul fel, egyedi banki likviditasi segitségre sziikség lehet!
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AZ MNB LEPESEI KEPESEK BIZTOSITANI, HOGY A
MORATORIUM LIKVIDITASI HATASA KEZELHETO MARADIJON

Fizetési haladék ala es6 haztartasi és vallalati

torlesztorészletek 2020. decemberig 3600 Mrd Ft

KERDESEK
sajto@mnb.hu . ; . ;
Kieso torlesztések Kieso torlesztések
havonta aprilis- 0sszesen
december kozott december végéig
Ha az ungt.eIek 50 szal’za’lell(a éla 200 Mrd Ft 1800 Mrd Ft”
moratorium lehetdségével (~ 1620 Mrd Ft t6ke)
Ha az ligyfelek 80 szazaléka él a 320 Mrd Ft 2880 Mrd Ft
moratorium lehetdségével (~ 2590 Mrd Ft t6ke)

A moratorium hatasara kieso torlesztések

= A hazai bankrendszer jelentés likviditasi pufferekkel rendelkezik

= Az esetleges negativ hatasokat a jegybanki monetaris eszkoztar kiterjesztése
ellensulyozza

Megjegyzés | Becslilt értékek. A tablazatban az NHP hitelek torleszt6részletei nélkil, a magyarorszagi | 38
pénzigyi vallalkozasok és befektetési alapok torlesztérészleteivel egylitt. Forras: MNB.
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A MORATORIUM KAMATBEVETELEKRE GYAKOROLT HATASA
A TORLESZTESEK ATUTEMEZESETOL ES A RESZVETELI

ARANYTOL FUGG

Ha az ugyfelek 50
szazaléka él a

Ha az ugyfelek 80
szazaléka él a

Ha az ugyfelek 100
szazaléka él a

tokésitésre
A moratdrium alatt esedékes
kamatot a hatralévo

futamidon, linearisan kell
torleszteni, részletfizetés

25 Mrd Ft

moratorium moratorium moratorium
lehet&ségével lehetGségével lehet&ségével
A kamat esedékességkor havi
szinten tokésitésre keril a 0 0 0
moratorium alatt
A kamat a moratérium végén
_moratorium vee 3-4 Mrd Ft 5-6 Mrd Ft 6-8 Mrd Ft
keriul tokésitésre
A kamat a moratdrium végét
kovetd forduldnapon kerul 3,5-4,5 Mrd Ft 6-7 Mrd Ft 7-9 Mrd Ft

40 Mrd Ft

50 Mrd Ft

A moratorium alatt kies6 kamatok hatasa a jovedelmezdségre
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NAGYVALLALATI HITELEKKEL BOVUL AZ ELFOGADHATO
FEDEZETEK KORE

* A bankrendszer fedezetképes eszkozeinek allomanya meghaladja a
9500 milliard forintot

* A szabadon bevonhaté értékpapirok allomanya 7000 milliard forint.

.K R K * A nagyvallalati hitelek bevonasa tébb, mint 2500 milliard forinttal novelte
sajto@mnb.hu a potencialisan elérhetd likviditas mennyiségét.
milliard forintban, 2020. februdr 28. I?ankl t’ulajc?on.b,a : I evo Alkalmazott haircut | Befogadasi érték
allomany piaci értéken
I. Allampapir 6928 6 486
Forint dllampapir 6851 0,5% - 40% 6416
Deviza dllampapir 77 70
Il. Jelzaloglevél 750 1% - 26% 686
lll. Vallalati kétvények 451 1% - 60% 378
IV. Egyéb értékpapirok 186 1% - 26% 152
V. Elfogadhaté értékpapirok (I1+1+11+V) 8314 7703
VI. Fedezetként elvont (NHP) 719 683
VII. Szabadon bevonhato értékpapirok (V-VI) 7 595 7 020
VIII. Nagyvallalati hitelek 3697 30% 2588
Fedezetként szabadon bevonhaté eszkozok (VII+VIII) 11292 9608

JEGYBANKI MUVELETEK SORAN FEDEZETKENT ELFOGADHATO BIZTOSITEKOK ERTEKE
| 40




AZ MNB TOBB INTEZKEDESSEL TAMOGATJA A JARVANY
BANKRENDSZERRE GYAKOROLT HATASAINAK MERSEKLESET

Enyhités Szigoritas

= Rendszerkockazati tokepuffer alol

felmentés
z . = 2. pilléres tokekovetelmény szinten tartasa
KERDESEK P Y ]

) = Eltekintés a P2G tokeajanlas sértésekor

sajto@mnb.hu Téke alkalmazhat lépésektdl

= MREL kévetelményeknek valé megfelelés 6
hdnappal valé elhalasztasa

Osztalékkifizetések korlatozasa

= A 2021-re tervezett JMM szigoritas

elhalasztasa és a banki = Devizafinanszirozas-megfelelési mutato

kereszttulajdonlasokra vonatkozo (DMM) és Devizaegyensuly mutaté (DEM)

korlatozas eltorlése szigoritasa a stabil devizafinanszirozas
Likviditas €s |= jelzaloglevél-vasarlasi program fenntartasa érdekében

finanszirozas | uajrainditasa lehetdségének vizsgalata

= |LAAP helyszini vizsgalatok torlése 2020.
@ december 31-ig » Fokozott fogyasztovédelmi elvarasok az

= Ellenérzési terv atiitemezése atmeneti helyzetre tekintettel
= Lakossagi jelzaloghitelezési folyamatok = Fokozott adatszolgaltatasi kovetelmények
Egyéb konnyitése (értékbecsléstdl és kozjegyzbi és monitoring

okiratba foglalastdl vald eltekintés)
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A MONETARIS TANACS NEM VALTOZTATOTT
MARCIUSBAN A KAMATKONDICIOKON

KERDESEK
sajto@mnb.hu

,Aktualis kamatdonto lilése kereteben a Monetaris
Tanacs az alapkamatot, az egynapos jegybanki fedezett
hitel kamatat és az egyhetes jegybanki fedezett hitel
kamatat 0,9 szazalékon, az egynapos jegybanki betét
kamatat pedig -0,05 szazalékon valtozatlanul tartotta.”
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A KISZORITASI SAV 2020 Il. NEGYEDEVEBEN
VALTOZATLANUL LEGALABB 300-500 MILLIARD FORINT

» A vdltozatlan kiszoritasi célszint tamogatja a révid kamatok megfelel6
szinten valo tartasat, és a kivant monetaris kondiciok megteremtését;

» A célsdvot elér6 kiszoritas biztositja a bankrendszeri szinten
sziikséges likviditast;

» Hatékonyan tompitja az atmeneti likviditasi és pénzpiaci
turbulencidk hatasat;

» A swapallomany rugalmas alakitasaval biztosithatoé a kivant
kiszoritasi hatas elérése.

A kiszoritasi célsav szinten tartasa stabilizalé
tényezéként hat a pénz- és tékepiacokon
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A SWAPALLOMANY EMELESEVEL AZ MNB MARCIUS

ELEJETOL KEZDVE BOVITETTE A BANKKOZI LIKVIDITAST

. A marcius 9-én és 16-an tartott hétfoi FX-swap tendereken 50 milliard, illetve 150
milliard forinttal n6tt a jegybanki swapallomany.

. Az MNB marcius 17-tdl napi rendszereséggel 1 hetes futamidejii forintlikviditast nyajto
FX-swap tenderekkel is a bankok rendelkezésére all.

K E R D E S E K 2400 millidrd forint milliard forint 2400
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A MONETARIS TANACS MAXIMUM 5 EVES FUTAMIDEJU
HITELESZKOZ BEVEZETESEROL DONTOTT

e A koronavirus jarvany okozta globalis valsag a hazai
pénzpiacokra is begylr(izott, a hosszu allampapirok piacan
likviditasi feszultségek léptek fel.

KERDESEK

sajto@mnb.hu ~ _—

* A Monetaris Tanacs a banki likviditaskezelést tartdsan, a
hosszabb lejaratokon segit6, valamint az allampapirpiac
stabil mudkodéséhez is hozzajarulo hossza lejaratu,
maximum 5 éves futamideji fedezett hiteleszkoz
bevezetésérdl dontott.

» Stabil forrast jelent a bankok szdmara

» Hitelezésiik visszafogasa és a fedezetként elfogadhato
értékpapirjaik eladasa nélkul juthatnak likviditashoz
» Az dllampapirpiac stabilizalasat is tamogathatja
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A HOSSZABB LEJARATU HITELESZKOZ PARAMETEREI

o Futamido:

5 eéves maximalis futamid6, ezen beldl hosszu
futamidékon 3 és 5 éves, even bellli futamiddkneél 3, 6 és
KERDESEK 12 hénapos lejaratok

sajto@mnb.hu o Keretosszeg:

Korlatlan,  ugyanakkor ~a  tendereken elfogadott
mennyisegeket a mindenkori piaci folyamatok hatarozzak
meg

o Kamatozas:

Az eszkoz teljes futamideje alatt fix kamatozasu, ami
biztositja, hogy a bankok kamatkockazata fix hozamu
eszkozok vasarlasa esetén nem emelkedik

o Feltételnélkiiliség:

Szabadon felhasznalhato, akar vallalati, illetve lakossagi
hitelezéeshez, deviza es kamatcsere ugyleteknel,
allampapirvasarlashoz, bankkozi kihelyezéshez
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A LIKVIDITASEROSITO LEPESEK A HOZAMGORBE TELJES
SZAKASZAN HATNAK

FX-swap Hosszu Likviditaserdosito
+ fedezett hitel lépések hatasa

Fedezett hitel A gérbe kézépss

Biztositjak az éven szakaszdig témogatja

beluli kamatszintek a hozamcsokkenést

kontrolljat 3% év
1 hét,
1-3-6-12 honap

KERDESEK
sajto@mnb.hu

Nemzetkozi
tokepiaci
turbulencia

Even beluli futamidék Even tulifutamiddk

A JEGYBANKI ESZKOZOK HATASA A HOZAMGORBE EGYES SZAKASZAIN
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KIEMELT CEL A LIKVIDITAS BIZTOSITASA A HOSSZU
FUTAMIDEJU ALLAMPAPIROK PIACAN IS
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A MA BESZAKADO HOZAMOK AZ MNB DONTESENEK
KOVETKEZMENYE
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KOTELEZOTARTALEK-ELOIRAS ALOLI FELMENTES

Az alultartalékolas utani szankcio

milliard forint milligrdforint . felfliiggesztésre keriil

250 . — i
» Kozel 250 milliard forint a
. , 240 246 potencialisan felszabadulé
KERDESEK likviditas.
sajto@mnb.hu . . .
J 230 - 230 ¢ A kotelezé tartalék mértékeéig
elhelyezett likviditas tovabbra is
220 220 .
alapkamaton kamatozik
210 - - 210 e« A taltartalékolasra fizetendd
kamat az O/N betéti kamat -15
200 T \ T \ \ \ T - 200 , . , , ,
- g s % % S § F; g 5 & bazispont, mig az alultartalékolas
¢ o % 2 o4 2 4 g o g o = esetében a hitelfelvétel kdltsége a
S 8 2 R 8 3 &8 8 § & & § . . .
~ R ~ o SR mindenkori alapkamattal egyezik
3 . . meg
BANKRENDSZERI SZINTU TARTALEKKOTELEZETTSEG
ALAKULASA AZ ELMULT 1 EVBEN ° A Szaba'lyoza's a ma’rciusi
tartalékperiodusban mar
hatalyos
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A MONETARIS TANACS ELSODLEGES CELJA AZ
ARSTABILITAS ELERESE ES FENNTARTASA

KERDESEK
sajto@mnb.hu

,A Magyar Nemzeti Bank egyetlen
horgonya az inflacio, elsédleges célja
az arstabilitas elerése es fenntartasa.”

Az inflacio a kovetkezé honapokban a
jegybanki cél ala csokken, majd
fokozatosan 3 szazalékon stabilizalodik.
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JELENLEG AZ A LEGFONTOSABB, HOGY MINDEN SZEKTOR
SZAMARA BIZTOSITSUK A SZUKSEGES LIKVIDITAST

Villalatok Koltségvetés

) »*-i

Haztartasok Bankrendszer

Az MNB ennek érdekében kész minden rendelkezésére
allé eszkozt alkalmazni és tovabbi likviditasbovito
intézkedéseket hozni.



A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

KERDESEK »A Monetaris Tandcs fokozott figyelemmel kiséri és
sajto@mnb.hu folyamatosan értékeli a beérkezé adatokat, valamint a
koronavirus-jarvany makrogazdasagi és pénzpiaci
hatasait.”

»A hatékony monetaris politikai transzmisszio
megorzese érdekében a Monetaris Tanacs kész tovabbi
likviditasbovito intézkedéseket hozni.”
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