Nagy Tamas — Virag Barnabas

Minden eddigi szamitasnal kedvez6bb lehet a moratérium meghosszabbitasanak
hatasa

A jarvany mdsodik hullamdnak megjelenésével bizonyossad vdlt, hogy a gazdasdgi ki-
Idbalds elhtuzodo folyamat lehet. Az elhuzodo gazdasdgi védekezés részeként a kor-
mdny mdr mult hét végén a moratorium célzott meghosszabbitdsdrol déntétt. A don-
tés ota szamos becslés latott napvildgot az intézkedés varhatd hatdsardl. Az MNB
rendelkezésére allo részletes adatforrdsok alapjan minden eddigi varakozdsndl na-
gyobb lehet intézkedés hatdsa. A hosszabbitds potencidlisan tobb, mint 800 ezer la-
kossdgi lgyfelet érinthet, mik6zben a magyar vdllalkozdsok és csaladok 2021 elsé
felében mintegy 600 millidrd forintnyi térlesztétehertdl is mentesiilhetnek.

A koronavirus jarvany elsé hullamaval szembeni védekezés egyik legfontosabb |é-
pése a moratdrium bevezetése volt. Az intézkedés kozel 1,6 millié lakossagi és 60
ezer vallalati adost érint jelenleg, és becsléslink szerint akar 2000 milliard forint el-
kolthet6 jovedelmet hagyhat az Ggyfeleknél 2020 végeéig. A koronavirus okozta ked-
vez6tlen gazdasagi helyzetbdl torténd kilabalas a masodik hullam megjelenésével el-
huzédo folyamat lesz. Ezt felismerve a Kormany a moratorium célzott meghosszab-
bitasardl dontott.

A moratdrium makrogazdasagi szinten is éreztette pozitiv hatasat. A vartnal gyen-
gébb GDP adatok ellenére a hazai lakossagi fogyasztas nemzetkozi 6sszevetésben is
kedvez6en alakult az els6 félévben. A lakossagi fogyasztas az elsé félévben minddsz-
sze 1,6 szazalékkal mérsékl6dott hazankban, amely Bulgaria és Szlovakia utan a har-
madik legjobb érték az EU tagallamok korében.



A lakossdg fogyasztdsanak vdltozdasa 2020 elsé félévében az el6z6 év azonos ido6-
szakahoz viszonyitva
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptdrhatdssal igazitott adatok alapjdn. *Szezondlisan
igazitott adatok alapjdan. A lakossdg fogyasztdsa tartalmazza a nonprofit intézmé-
nyektél kapott természetbeni tarsadalmi juttatdst. Forrds: Eurostat

Annak érdekében, hogy a 2021. januar 1-t6l fél évig folytatédo, célzott moratdrium
potencialis gazdasagi hatasait felmérjlk, fontos az intézkedéssel érintett addsok ko-
rének pontos vizsgalata. Az erre vonatkozé becslések az elmult napokban tobb for-
rasbol is megjelentek. A Magyar Nemzeti Bankban rendelkezésére allo részletes
adatbazisok alapjan a meghosszabbitott moratéorium hatasairdl az eddigieknél is
pontosabb képet kaphatunk.

Potencialisan tobb mint 800 ezer lakossagi ligyfél, kozel 1800 milliard forint hitel

A moratérium 2021. januar 1-jét kovetd meghosszabbitasa tekintetében még sza-
mos pont a részletszabalyozas targya, ugyanakkor feltételezve, hogy a jelenleg is mo-
ratoriummal él6 Ggyfelekre vonatkozik majd, vagy csak 6k veszik igénybe annak le-
het6ségét, becslésiink szerint a lakossagi szegmensben automatikusan jogosultta
valik mintegy 841 ezer banki ligyfél, akik kozl:

= Gyermeket nevel6k: a moratériummal él6k 33 szdzaléka (528 ezer f6); a lakas-
hitellel is rendelkez6k ardnya 9,2 szazalék (mintegy 148 ezer f6).
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* Nyugdijasok: a moratériummal él6k 14,5 szazaléka (233 ezer f6) 65 év feletti.
Ezen lgyfelek szerz6déseinek jelentds részét teszik ki a nagyszamu, de kisosz-
szegli folyészamla és hitelkartya lgyletek, igy a lakashitellel is rendelkezé
nyugdijasok aranya az 6sszes moratériummal él6 addson beliil csak mintegy 2
szazalék (34 ezer f6).

=  Munkanélkiiliek: a moratériummal él6k 4 szazaléka (64 ezer f6).

= Kozfoglalkoztatottak: a moratériummal él6k 1 szazaléka (16 ezer f6).

Mindezek alapjan a jelenlegi moratdriumos hitelallomany potencialisan mintegy
fele, 1782 milliard forint maradhat tovabbra is moratériumban 2021-ben, ebbdl:

= a gyermeket neveldk hiteldllomanya 1205 milliard forintot,

= a nyugdijasok hiteldllomanya 402 milliard forintot,

= a munkanélkiliek hitelallomanya 140 milliard forintot

= a3 kozfoglalkoztatottak hitelallomdanya 35 milliard forintot tett ki.

A 2021. januar-junius kozotti 6 honap alatt a moratériumos lakossagi ligyfeleknél
marado torlesztérészlet varhatoan mintegy 215-225 milliard forintot tesz ki, ami-
bél:

= agyermeket nevel6knél maradhat 161 milliard forint,

= a nyugdijasoknal maradhat 30-40 milliard forint,

= a3 munkanélkiilieknél maradhat 19 milliard forint,

= és a kozfoglalkoztatottaknal maradhat 5 milliard forint.

16 ezer vallalkozas folytathatja a moratoriumot

A meghosszabbitott moratériummal (jelentds bevételcsokkenéssel) érintett vallalati
kor (~25 ezer vallalkozas) kérdGives felmérésiink alapjan a teljes vallalati hitelallo-
many 20-25 szazalékaval rendelkezhet. A program célzottsagara tekintettel a var-
hato kihasznaltsagi aranyt is figyelembe véve a moratdriumhosszabbitas becsléslink
szerint legfeljebb a fenndlld hitelallomany 15-20 szazalékat (~20 ezer vallalkozast)
érintheti. Amennyiben a jovore érvényes moratdriumot csak azok a vallalatok va-
laszt(hat)jak, akik jelenleg is igénybe veszik a programot, gy az igénybevevoi kor
a vallalati hiteldllomany 13-16 szazalékat fedheti le (~16 ezer vallalkozas).

A moratdériumhosszabbitas részvételi aranydra a részletszabalyok itt is nagymérték-
ben hathatnak. Magas részvételi arany mellett ugyanakkor akar ~400 milliard forint-
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ken keresztul.
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Szerz6dések szama

Allomany

L Moratériumban lévék aranyaban | Osszes jogosult hitel aranyaban
(ezer db)
Osszes vallalati 16 29% 16%
Osszes lakossagi 841 53% 31%
Ebbél: Gyermekes 528 33% 20%
Nyugdijas 233 15% 9%
Alléskeresd 64 4% 2%
Kozfoglalkoztatott 16 1% 1%
(Osszesen 857 52% 31%

Allomanyok

Moratériumban lév6k aranyaban

Osszes jogosult hitel aranyaban

(Mrd Ft)
Osszes vallalati 1200-1500 25-30% 13-16%
Osszes lakossagi 1782 51% 26%
Ebbdl: Gyermekes 1205 34% 17%
Nyugdijas 402 11% 6%
Alldskeresé 140 4% 2%
Kozfoglalkoztatott 35 1% 1%
Osszesen 3000-3300 ~37% ~19%

Megjegyzés: Csak hitelintézeti szektor. Forrds: MINB.

A Magyar Nemzeti Bankban rendelkezésre allo részletes adatbazisok alapjan tehat a

moratorium célzott hosszabbitasa — a korabbi becsléseket meghaladé — potenciali-

san tobb, mint 800 ezer lakossagi Ggyfelet érinthet, mikdzben a magyar vallalkozasok

és csaladok 2021 elsé felében mintegy 600 milliard forintnyi torleszt6tehertdl is

mentesitlhetnek.

,Szerkesztett formdban megjelent a portfolio.hu oldalon 2020. szeptember 26-dn.”
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