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1. Monetaris politika

2007 harmadik negyedévében a Monetaris Tanacs egy alka-
lommal déntétt az alapkamat megvaltoztatdsa mellett. A
2007. szeptember 24-i iilésén 25 bazisponttal 7,5 szdzalékra
csokkentette a jegybanki alapkamatldbat. A Monetéris Tanacs
kozleményében kifejtette, hogy az elkovetkezd két évben az
inflicié fokozatos mérséklGdésére és a gazdasigi novekedés
potencidlis szintjétdl valé elmaradasira szimit. Ennek megfe-
lelen, amennyiben az élelmiszer- és energiadrak jelentSs
emelkedése nem jar tovagy(iriz§ hatdsokkal, 2009-ben elér-
het§ az inflaciés cél. Tovdbbd szeptemberben érezhetSen
mérséklddtek a nemzetkozi pénziigyi kdrnyezet turbulencidi-
nak a hazai befektetések kockazati megitélésére vonatkozo
korabbi kedvezdtlen hatésai.

Az MNB 2007. augusztus 27-én tette k6zzé a ,,Jelentés az inf-
l4ci6 alakuldsardl” cim@ kiadvanydnak id6kozi feliilvizsgala-
tat. Az augusztusi jelentés legfontosabb iizenete, hogy az alap-
feltevések teljesiilése esetén az inflacié mérséklGdése a méjusi
elSrejelzésben szereplénél joval lassabb lesz, mig 2009-re az
inflacié valamivel a kozéptava cél ala csokken. Bar az alapve-
t& makrogazdasagi folyamatok (negativ kibocsatési rés, illet-
ve a feltételezett béralkalmazkodas) tovdbbra is a dezinflacié
irdnydba mutatnak, az inflicié palyajat az élelmiszerarak és az
olajarak elmalt id&szakban bekovetkezett emelkedése jelentd-
sen megvaltoztatta. Mivel ezen sokkok hatasai az elSrejelzés-
ben jérészt dtmenetinek tekinthetdk, az inflaciés palya a ma-
jusihoz képest 2008-ban kozel 1 szdzalékponttal magasabb
lett, mig 2009-ben — az élelmiszerarak feltételezett csdkkené-
se miatt — 4tmenetileg gyorsabb dezinflaciét mutat.

Az inflaci6 j6vébeli alakulasival kapesolatban a kockazatok
Osszességében felfelé mutatok. Az elSrejelzés a koltségsokkok
gyors lecsengését és az inflaciés varakozisok horgonyzottsi-
gat feltételezi. A versenyszektor bérndvekedési iiteme 2007
folyaman szdmotteven csdkkenhet, és 2008-2009 folyaman
a kozéptava inflacids célnak, valamint a hossza tav( termelé-
kenységi tendencidknak megfeleld szintre 4llhat be. Bar 2007
els6 félévében mar érzékelhetSk a béralkalmazkodas elsd je-
lei, a lassabban mérséklddd inflicié noveli egy megemelke-
dett infldciés varakozasokkal konzisztens magasabb bérpalya
kialakuldsidnak val6szintiségét.

A novekedési kildtdsok — a tovabbra is kedvezd nemzetkozi
konjunktira ellenére — negativ irdnyba valtoztak, elsGsorban
a mésodik negyedévre vonatkoz6 igen alacsony GDP-n6veke-
dési adat kovetkeztében. Mig a kedvezStlen mez&gazdasagi
folyamatok alapvetSen a GDP idei évi novekedését befolya-
soljak, a masodik negyedévre vonatkozé konjunkturalis indi-

katorok szerint a vartnal nagyobb lassulas ennél szélesebb ko-
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rd lehet: az allami szektor visszaesésén tilmenden mas piaci
szektorokat is érinthet. Az épitSipari termelés tovabbi esése a
beruhazasok visszafogott alakuldsit valészinGsiti, ami a gaz-
dasag hosszabb tavii névekedési palydjat is veszélyeztetheti.
Tekintve, hogy a fogyasztids novekedése az elSrejelzési hori-
zonton mindvégig rendkiviil mérsékelt marad, a varhat6 reél-
gazdasagi folyamatok alakuldsa tovabbra is timogatja a

dezinflacié kibontakozasat.

A forint eur6val szembeni arfolyama 2007 harmadik negyed-
évében mintegy 1 szazalékkal gyengiilt a masodik negyedéves
atlagos értékéhez képest. Augusztus honapban egy jelentds
gyengiilés kovetkezett be, amit szeptemberben korrekcié ko-
vetett. A forint drfolyamanak augusztusi gyengiilését elsGsor-
ban a nemzetkézi pénziigyi kdérnyezetnek az amerikai masod-
lagos jelzalogpiacrél kiindult turbulencidi magyarazzik, amik
a forinteszk6z6ktdl elvart kockdzati prémium emelkedéséhez
vezettek. A negyedév végén azonban — bir a nemzetkézi
pénziigyi kornyezetet tovabbra is bizonytalansigok jellemez-
ték — a hazai befektetések kockazati megitélése érezhetden ja-
vult, aminek koévetkeztében az arfolyam szeptember utolsé

napjaiban 250 forint koriili szintre erdsodott.

1.1. A MONETARIS POLITIKAI
ESZKOZTARHOZ KAPCSOLODO
VALTOZASOK

A jegybanki eszkozok allomanyanak publikalasa

2007. szeptember 6-an a jegybank meghirdette, hogy oktéber
2-4t6l kezd6dSen az MNB napi rendszerességgel kozzéteszi a
jegybanki partnerek 4ltal az el§z6 MNB-munkanapon igény-
be vett az egynapos jegybanki betétek és az egynapos jegyban-

ki fedezett hitelek aggregalt, nettdsitott Gsszegét.

A monetéris transzmissziés mechanizmus szempontjibdl ki-
emelt jelentSségli, hogy az egynapos bankkézi kamatok a
jegybanki alapkamat kozvetlen kézelében mozogjanak. Ezért
meghatdrozd, hogy a partnerek megfelel§ mennyiségii kéthe-
tes MNB-kotvényt jegyezzenek, és ne szoruljanak egynapos
jegybanki betét vagy fedezett hitel felvételére a tartalékperio-
dus utols6 napjaiban, hiszen ez utébbi magas volatilitast vihet

az egynapos kamatlab szintjébe.

A megfelel§ mennyiség meghatirozdsanak elSfeltétele, hogy a
szerepl6k megbizhaté likviditdsi elSrejelzést készitsenek. A
jegybanki egynapos betét és fedezett hitel mennyiségének is-
meretében a bankrendszer szereplGinek lehetségiik van a lik-

viditasi el8rejelzéseik mindségének javitasara.



Az MNB-kotvény felhasznalhatésaga
meghosszabbodott

A Keler 2007. augusztus 31-én informatikai verzi6valtast
hajtott végre, amelynek kovetkeztében a hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében a kifizetési fordulénap a
korébbi lejarat el8tti harmadik naprél a masodik napra mé-
dosult.

A fejlesztés kovetkeztében a kéthetes MNB-k6tvény masod-

20 22

piaci kereskedésére a szerdai lejaratot megel6z6en még hét-

MONETARIS POLITIKA

fén is lehet8ség van, tehat a kereskedésre egy nappal t6bb id§
all rendelkezésre. Ezzel egyiitt a jegybanki partnerek az egy-
napos jegybanki fedezett hitel igénybevételéhez még a lejara-
tat megel6z8 pénteken is fel tudjik ajanlani fedezetként a két-
hetes kotvényt. A korabbi gyakorlat szerint a partnereknek

utoljara csiitortokon volt erre lehet§ségiik.

A fejlesztés jelentSsége a tartalékteljesités megkdnnyitésében
rejlik, hiszen igy mér a teljes hétvégére lehetSségiik van a tar-
talékkoteles hitelintézeteknek a jegybanki hitellel megnéovel-

niiik az elszdmolasi betétszamlajuk egyenlegét.
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2. A pénziigyi kozvetito rendszer stabilitasa

2007 harmadik negyedéve pénziigyi stabilitds szempontjabél
vildgszerte kihivast jelentett mind a pénziigyi intézmény-
rendszer, mint az egyes jegybankok és feliigyeleti hatésigok
szdmara. Az amerikai jelzalogpiaci vilsdg tovagy(r(iz§ hati-
sai kovetkeztében tobb piacon lépett fel likviditasi probléma,
és az altaldnos bizalmi vélsidg a hozamok emelkedésében és
az arfolyamok jelentSsebb ingadozisiban csapddott le.
Mindezen jelenségek sziikségessé tették az Eur6pai Kézpon-
ti Bank és az amerikai jegybank szerepét bet6ltd Fed beavat-

kozasat.

Az MNB kiemelt figyelmet forditott a nemzetkozi tendenci-
ak magyarorszagi hatdsainak felmérésére, és a lehetséges
kockazatok azonositisira. Elemzésiink azt mutatja, hogy a
magyar pénziigyi piaci szerepl6k amerikai jelzdlogpiaccal
szembeni kozvetlen kitettsége minimalis, igy az ebbdl eredd
potencidlis veszteségek is elhanyagolhaték. Ugyanakkor az
attételes hatdsokon keresztiil a nemzetkozi folyamatok ked-
vezdtleniil érinthetik Magyarorszagot is. A kiilféldi bankko-
zi piacokon megjelend bizalmi valsig a hazai bankok eseté-
ben akkor jelenthet kockizatot, ha az anyabankok ké&zotti
esetleges bizalmi problémdk a lednybankok szintjére is 4tter-
jednek. Ugy véljiik azonban, hogy érdemi hatés csak egy tar-
tésabb bizalmi valsig nyoman lenne lehetséges. Ez megnyil-
vanulhat a bankkoézi limitek csékkentésében és a kockazato-
sabbnak itélt bankok magasabb felar melletti hitelezésében.
Ennek alapjan kiemelt fontossiggal bir az eurépai piaci za-
varok atterjedésének azonositidsiban a hazai bankkézi pia-
cok, valamint a fizetési rendszerek miikédésének folyamatos
monitoringja, amelyet a magyar jegybank természetesen na-

pi rendszerességgel végez.

A kiilfldi pénzpiaci kamatok emelkedésének bankrendszeri
marzsot sz({kit§ hatdsa mind ez ideig nem {itélhetd szdmotte-
vének. A kiilfoldi pénzpiaci kamatok emelkedése nemcsak a
révid bankkézi forrasokat érinti, hanem az éven tali lejarata
kiilféldi forrasokat is, mivel azok jelentds része is rovid — jel-
lemz&en 3 hénapon beliili — atarazasu. A kiilfoldi forraskolt-
ségek emelkedése emiatt viszonylag gyorsan atgy(rizik a ha-
zai bankokhoz, ami a kamatmarzs szikiilésében és/vagy a de-
vizahitel kamatok emelkedésében jelenhet meg.

A kockazati prémiumok névekedése a kiilsé finanszirozasi
koltségek megemelkedése mellett a belfoldi kamat névekedé-
sét és/vagy az arfolyam leértékelGdését, azaz a forinteszko-
z0ktdl elvart hozam emelkedését eredményezheti. Ez ideig a
forinteszk6z6ktS1 elvart hozam emelkedése a forint arfolya-
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manak atmeneti gyengiilésében, valamint a hosszii hozamok
emelkedésében oltott testet. Mivel a kockazati prémiumok
emelkedésének nagysiga jelentSsen nem névelte a gazdasag
szerepl@inek addssagkoltségét, ezért nem beszélhetiink a ha-
zai bankrendszer hitelkockédzatainak nagymértékdi emelkedé-
sérdl.

A harmadik negyedévben megfigyelt pénz- és tSkepiaci fejle-
mények a nemzetkézi férumok és munkacsoportok napirend-
jén is kiemelt témaként szerepeltek. Az EKB WGMA-munka-
csoportja (Working Group on Macro-prudential Analysis)
szeptember 25-i iilésén az egyes orszigok — koztiik Magyar-
orszag is — tajékoztatast adtak az USA-jelzalogpiaccal szembe-
ni kitettségeikrdl, és részletesen megvitattik a lehetséges koc-
kéazatokat, pénziigyi stabilitdsi kovetkezményeket. Megvita-
tasra keriilt tovabba az ,,EU banking sector stability” c¢im{ ki-
advany, illetve a ,Financial stability review” banki része,
melynek elkészitésében szakértSi véleményezéssel, illetve
adatszolgaltatassal az MNB is aktiv szerepet vallalt. Ezen tul-
menden a tagillamok létrehoztak egy munkacsoportot a hi-

telkockézati transzfer kérdéskorének részletes vizsgélatara.

Az EKB WGBD-munkacsoportja (Working Group on
Developments in Banking) elkészitette és oktober elején pub-
likalta az EU pénziigyi kozvetitd rendszerében zajl6 1ényeges
strukturalis valtozdsokat bemutaté jelentését. A jelentés ezen-
felul részletesen foglalkozik a jelent8s, hatdron atnyilé tevé-
kenységet folytat6 bankcsoportok likviditisikockazat-kezelési
gyakorlataval, valamint a bankok altal a haztartasi izletagban
alkalmazott elosztasi csatornak alakul4saval. A kiadvany elké-
szitésében szintén részt vett az MNB.

2007 nyaran tizedik alkalommal keriilt sor a jelentds piaci ré-
szesedéssel biré bankok hitelezési vezetSivel folytatott inter-
juk keretében a bankok hitelezési gyakorlatinak felmérésére.
A felmérés Osszesitett eredményei szeptember kézepén keriil-
tek publikalasra. A korabbi elemzések visszamendlegesen is

elérhet8k a jegybank honlapjan.

A Pénziigyi stabilitési teriilet szabalyozdspolitikaval foglalko-
26 szakértdi folytattak a kordbban megkezdett, a Bazel II. fo-
lyamat keretébe illeszked§ 4j eurépai t6kekdvetelmény-direk-
tiva (CRD) hazai jogszabalyi implementaciojat jelents jogsza-
balytervezetek jogszabaly-médositdsokra vonatkozé vélemé-
nyezési feladatait. A negyedév sordn végzett szakértdi felada-
tok kiterjedtek a hitelintézetek kockazatvillalasi és befekteté-
si szabdlyzatairdl, a nyilvdnossidgra hozatali kévetelmények-



A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

r6l, a partnerkockazat kezelésérdl, a kereskedési kényvben bilyaira vonatkozé rendelettervezetek MNB-oldali vélemé-
nyilvantartott poziciékra és kapcsolédé kockazatokra kép- nyek megfogalmazésira, és azok képviseletére a Pénziigymi-
zend§ t8kekovetelmény-szdmitis és a kereskedési konyv sza-  nisztérium felé.
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3. Devizatartalékok

2007 harmadik negyedévének végén az MINB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysiga 16 478 milli6 euro volt, ami 488
millié eurés csokkenést jelent a 2007. junius végi 16 966 mil-

1i6 eur6s tartalékszinthez képest.

A devizatartalékok alakulasat els§sorban az alabbi tételek be-
folyasoltik.

Az Allamadéssag-kezeld Koézpont megbizasabol végrehajtott
adéssigkezelési céli miveletek az elmult negyedévben 205
millié eurdval csokkentették a devizatartalékok nagysagat.
Ebbgl az AKK 50 millié eurés hitelfelvétele a tartalékallo-
many novekedéséhez jarult hozza, mig az adéssagkezeléshez
kapcsol6dé kifizetések (kotvények és hitelek kamatfizetése,
torlesztése stb) 255 millié euro csékkenést okoztak. Az MNB
sajat adéssigszolgilatihoz kapcesol6do kifizetések kozel 16
millié eurdt tettek ki. Az MNB-nél elhelyezett rovid lejarata
devizabetétek szeptember végén kozel 507 millié eurdval vol-
tak alacsonyabbak a janius végi dllomanyhoz képest. Az elSre
bejelentett euroeladdsok (piacra vezetés) az év harmadik ne-
gyedévében 160 milli6 eurdt tettek ki. A koltségvetési szervek
megbizasdbdl végrehajtott devizakifizetések 380 millié eurds
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csokkenést okoztak. 2007 harmadik negyedévében a tartalé-
kon elért hozam 190 millié euréval, az Eurépai Bizottsagtol
érkezd transzferek pedig 590 millié euréval novelték a devi-

zatartalékok 4lloményit.

1. abra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

milliard EUR
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2001. jul.
2001. okt.
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2002. okt.
2003. jan.
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2003. okt.
2004. jan.
2004. apr.
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2004. okt.
200S. jan.
2005. apr.
2005. jul.
2005. okt.
2006. jan.
2006. apr.
2006. jul.
2006. okt.
2007. jan.
2007. apr.
2007. jal.
2007. okt.



4, Készpénztevékenység

Készpénztevékenység
2007 Ill. negyedévében

2007. augusztus 31-én a Magyar Nemzeti Bank bevonta a ré-
gi tipust 1000 forintosokat, amelyeket 1998 és 2006 kozott
hozott forgalomba. 2007. szeptember 1-jétél csak az 1j, biz-
tonsagi elemekkel — hologramhatist fémcsikkal és gyongy-
hézszind iriz4l6 nyomattal — rendelkez& 1000 forintos bank-
jegyek torvényes fizetGeszk6z6k, melyek el8szor 2006. dprilis
10-én keriiltek forgalomba. Az elmult 17 hénap alatt a Ma-
gyar Nemzeti Bank a régi tipust bankjegyek déntd részét gj
tipusti bankjegyekre cserélte. A forgalomban maradt régi ti-
pust 1000 forintosok a hitelintézeteknél és a postafikokban
néhiny hoénapig bevalthatdk, a jegybank pénztirdban pedig

még hisz évig becserélhetdk.

2007. szeptember 21-én a Magyar Nemzeti Bank bejelentet-
te, hogy 2008. marcius 1-jén bevonja a készpénzforgalombdl
az 1 és 2 forintos érméket. A dontés f8 oka, hogy ezeket a kis
cimleteket alacsony vasarlderejiik miatt mar alig hasznalja a
lakosség fizetésre, az 1 és 2 forintosok nagy része elttinik, ,.ki-
csap6odik” a készpénzforgalombdl. Az 1 és 2 forintos forgal-
mazasinak megsziintetésébdl nemzetgazdasigi szinten évente
tobbmilliardos megtakaritas keletkezik. Ez magaban foglalja
az adott cimletek gyartasi, szallitasi, feldolgozasi, tarolasi és

csomagolasi koltségeinek megtakaritisat.

Mivel az 1 forint mint elszdmolasi egység megmarad, az 1 és
2 forintosok bevondsa nem érinti az egyedi termékarakat. Az
arak a jovében is végzédhetnek majd masra, mint 5-re vagy
0-ra, és bankkartyaval val6 fizetéskor, 4tutaldskor tovabbra is
lehet fizetni 5-tel nem oszthaté Gsszegeket. A kereskeddk a
készpénzes fizetéseknél csak a szdmla végosszegét kerekitik

majd.
Forgalomban lévo készpénz

2007 IIL. negyedévében folytatédott a forgalomban 1év§ kész-
pénz novekedési iitemének lassuldsa. 2007 els§ félévében 7,5
szdzalékponttal, a harmadik negyedévben tovdbbi 1,8 sziza-
lékponttal csokkent a készpénz értékének névekedési iiteme.
2007. szeptember 30-dn a forgalomban 1év8 készpénz értéke

Py

2019 milliard forint volt, 6%-kal tobb, mint a megel6z8 év

2. abra

A forgalomban lévo készpénzallomany értékének
novekedési liteme az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest
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azonos id@szakaban. A forgalomban 1év§ készpénz értékének
2006 vége ota tartd lassulé novekedését a csokkend titemd
GDP-névekedés, a mérséklddd lakossdgi fogyasztds és a ma-
gas inflaci6 magyarazza.

Forgalomban lévé bankjegyek

A forgalomban 1év§ készpénz értékének 98,3%-4t a bankjegyek
adjak, melynek értéke 2007 harmadik negyedévének végén
1984 milliard forint volt, 6%-kal tobb, mint egy évvel korib-
ban. Mennyiségét tekintve 290 milli6 darab bankjegy volt a

forgalomban, 4%-kal tobb, mint malt év hasonlé idGszakaban.

A bankjegyek koziil valamennyi cimlet névekedési iiteme to-
vabb lassult 2007 III. negyedévében, ezen beliil a hiszezer fo-
rintos és az 6tszdz forintos ndvekedési szintje haladta meg az

atlagos novekedési iitemet.
Forgalomban lévo érmék

2007 harmadik negyedévének végén 2951 millié darab érme
volt forgalomban, 8%-kal, 223 millié6 darabbal t6bb, mint az
el6z8 év azonos id@szakaban. Tovabbra is az 4tlag feletti az

1 és 2 forintosok valamint az 50 forintosok kidramlasa.
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1. tablazat

Forgalomban lévd bankjegy- és érmeallomany 2007. szeptember 30-an

(ezer darab)

Bankjegyek 20 000 10 000 5000 2000 1000 500 200 Osszesen
46 714 83 544 22 356 18321 41243 30399 47 455 290 031
Ermék 100 50 20 10 5 2 1 Osszesen
150 071 105 760 195 585 232909 322356 897 644 1046 223 2950548
Készpénzforgalom 3. abra

2007 III. negyedévében a jegybanki készpénzforgalom értéke
39%-kal maradt el a malt év hasonl6 negyedévétsl. Ezen beliil
erdteljesebben csokkentek a kifizetések (6%-kal), mig a befi-
zetések 1%-kal mérséklgdtek. A kifizetések a csokkend ten-
dencia ellenére mintegy 40 milliard forinttal meghaladtik a
befizetéseket.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2007. jalius 16-an, Kodaly Zoltdn
sziiletésének 125. évforduldja alkalmabdl, 5000 forint névér-

tékd eziist emlékérmét bocsatott ki.

Az emlékérme elSlapjan egy fonograf dbrazolasa lathatd, kot-
talapokkal, a hatlapon pedig Kodély Zoltan portréja és alairi-
sa talalhaté. Az érmét Kiss Gyorgy tervezte.

Az emlékérmébsl 10 000 darab készithetd, amelybsl 6000

darab kiilonleges — an. proof — technolégidval verhetd.

A készpénzhamisitas megelo6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

Az orszagban el6fordulé hamisgyants forint-, illetve kiilfoldi
bankjegyek és érmék szakértdi vizsgalatit az MNB Nemzeti
Készpénzszakértdi Koézpontja (NKK) végzi.

Az MNB szakért6i 2007 harmadik negyedévében 3505 eset-
b6l szarmaz6 3727 darab forgalombdl lefoglalt forintbank-
jegy-hamisitvanyt vizsgaltak. A II. negyedévet kovets 8%-os
emelkedés a 2007. augusztus 31-én forgalombdl kivont, régi
tipusti 1000 forintosokhoz koéthets, melyekbdl a hamisitva-
nyok 86%-a keriilt ki.

A hamisitds min8ségi és mennyiségi jellemzGi — az emelkedés

ellenére — a készpénzforgalom biztonsigit nem zavarjak.
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A forinthamisitasok eset- és darabszama
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M Eset M Darab

Nyomdai eljarassal a forintbankjegyeket tovabbra sem hami-
sitjak, az 6sszes vizsgalt hamisitvanyt valamely irodai sokszo-
rosit eszkozzel (szines fénymadsoléval, nyomtatéval) allitot-
tak eld.

4, abra

A hamis valutak eloszlasanak alakulasa
(2007. 11I. negyedév)

70%

3%

EEUR = USD O Egyéb

A valutahamisitisi esetek szdma és a lefoglalt mennyiség to-
vabbra is kedvez8, szakértSink 345 darab kiilonbozs valuta-
hamisitvanyt vizsgaltak a masodik negyedévben. Ezen beliil a
hamis eurobankjegyek el6forduldsa (241 db) tovabbra sem je-

lent&s.



5. Fizetési rendszerek

5.1. AVIBER TELJESITMENYE
A HARMADIK NEGYEDEVBEN

A forgalom alakulasa

2007 harmadik negyedévében 234,2 ezer db fizetési megbizas
kiegyenlitése tortént a VIBER rendszerben, a forgalom értéke
231,0 billi6é (ezermilliard) Ft volt. Mig a tételszdm 5,6%-kal

20 2

ndtt az el6z8 negyedévhez képest, addig az értékiik 3,7%-kal
csokkent. Az el6z8 év azonos id&szakihoz viszonyitva mind-
két mutaté intenziv emelkedése lathat6: a tételszdm noveke-
dése 13,8%-kal, a forgalom értéke 12,4%-kal nétt. A tirgy-
negyedévben havonta atlagosan 77,0 billi6 forint dtutaldsara
keriilt sor a VIBER-ben, augusztus hénapban mértiik a legma-
gasabb értéket (86,8 billié Ft). A tirgynegyedév é4tlagos havi
tételszama 78,1 ezer db. Elmondhatjuk, hogy a negyedéves
atlagos tételszam folyamatosan novekszik, az érték tendencii-
jaban nd, de kisebb mértékben, az utolsé negyedévben kis-
mértékben visszaesett. 2007. augusztus hénapban érte el a
VIBER a miikédése soran mért legmagasabb havi forgalmat
85 ezer db tétellel. A forgalom értékének el6z8 negyedévhez
mért cs6kkenését legnagyobb mértékben a bankkozi tigyletek
csokkenése idézte eld, de kisebb volt az tigyféltételek forgal-
ma és a jegybanki kétvényvisarlas is, amit nem ellenstlyozott

a jegybanki betét novekedése.

Az elmult 6t és fél évben értékben és tételszimban mutatko-

26 negyedévenkénti véltozast az 5. dbra szemlélteti.

5. abra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként

db illiard Ft
300 000 e 550 000
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A vizsgélt id6szakban a szdmitott dtlagos napi tételszdm 3719
db, ami az el6z8 negyedév hasonlé értékéhez képest 3,9%-os
emelkedést jelent. A forgalom napi dtlagos értéke 3521 milli-
ard forintot tett ki, amely az el6z8 negyedévhez képest stag-
naldst mutat.

2007 harmadik negyedévében augusztus 21-én szdmoltik el a
legtobb megbizdst a VIBER-ben: 5635 db tételt. A negyedév
értékben szdmitott napi csicsforgalma augusztus 22-én volt
5788 millidrd forinttal.

A likviditas alakulasa

A vizsgalt id&szakban a jegybank tigyfélkorébe tartozé belfol-
di bankok napi atlagos szimlapénzillomanya (589,8 milliard
Ft) 3,7%-kal volt t5bb az el5z8 negyedévinél és 6,9%-kal tobb
az el6z8 év azonos idGszakanak értékénél. A noévekvd szamla-
pénzallominy mellett a likviditas kiegészitésére szolgald nap-
kozbeni dtlagos hitelkeret (532,1 milliard forint) 6sszege csok-
kent az el6z8 negyedévi értékéhez képest (1,7%-kal kevesebb),
ugyanakkor ez a 2006. évi azonos iddszak szintjénél joval
(19,4%) magasabb. A két ellentétes irdnyu valtozas kovetkez-
tében a napi likviditas atlagos értéke (1121,8 millidrd forint) a
III. negyedévben mindéssze 1,2%-kal tobb az el6z6 negyed-
évinél, mikézben az atlagos napi pénzforgalom' (3957 milliard
Ft) 4,5%-kal kevesebb az el6z8 negyedévnél. Azaz a bankok
kényelmesebb likviditasi helyzetben voltak: t6bb fedezettel ke-
vesebb forgalmat bonyolitottak le dtlagban (ami természetesen
banki szinten nagyon valtozatos képet mutat). A megel§z8 év
hasonlé id@szakahoz képest a pénzforgalom és a likviditas egy-
arant 12,5%-kal emelkedett, vagyis 2006 hasonl6 id&szakihoz
képest a bankok fedezettsége nem véltozott.

Ezt a helyzetet fejezi ki a fedezettségi mutat6 értékének csok-
kenése az el6z8 negyedévhez képest, valamint a 2006. év azo-
nos id@szakaval megegyezd értéke. Az 4tlagos napi forgalom
a napi likviditds 3,53-szorosat teszi ki a negyedévet tekintve
(a forgalom és a likvidits ardnya az egyes honapok 4tlagit
szamolva 3,24-4,01-3,33), mig ez az arny az el§z8 negyed-
évben 3,45 volt (2006 III. negyedévben 3,53).

A bankrendszer dtlagos napi likviditdsdnak és pénzforgalmd-
nak havi alakuldsdt mutatja a 6. abra.

2007 II. negyedévben a bankok altal igénybe vett nap végi
hitel kumulalt 6sszege (11,26 millidrd Ft) 91,4%-kal cs6k-

' Ebben a VIBER-forgalom mellett a BKR és a jegybanki szamlavezetd rendszer is benne van.
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6. abra

A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+
limit) és pénzforgalmanak 6sszevetése
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Limit B Szdmlapénz O Napi forgalom

kent az el6z8 negyedévben (130,5 milliard Ft) kialakult
Osszeghez képest. Az el6z8 év azonos idGszakit tekintve
(151,7 milliard Ft) a csokkenés csaknem azonos (92,6%-0s).
A nap végi hitel elenyész6 mértékd a jegybankndl elhelyezett
betéthez és MNB-kotvényhez képest, vagyis a bankrendszer
Osszességében havi szinten bdséges likviditassal rendelkezik.

A VIBER-ben a fedezettség javulasiaval parhuzamosan csok-

kent a sorban 4lldsok szdma az el6z8 negyedévhez képest
(14,1%-kal), ezzel egyiitt a sorba allitott (sorkezdd) megbiza-
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7. abra
A VIBER rendelkezésre allasa
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sok Osszege is csokkent 26,8%-kal. Nem fordult el nap végi
fedezetlenség miatt tételtorlés, egy napon volt tizemidd-
hosszabbitas, amelynek technikai oka volt.

Rendelkezésre allas

A VIBER 4atlagos negyedéves rendelkezésre éllasa 99,38%
volt, azaz nem volt két 6rat meghaladé iizemidS-kiesés. A els-
fordulé tizemsziinet tdlnyomo részben a SWIFT-kapcsolat hi-

bajara vezethetd vissza.



6. Az MNB statisztikai tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank statisztikai tevékenysége — a statisz-
tikai adatgydjtés és adatfeldolgozis, a nemzetkézi adatszol-
galtatasi kotelezettségek teljesitése — 2007 III. negyedévében
a szokasos rendben folyt, a statisztikai tevékenységhez kap-
csol6dé publikilas rendjében az aldbbi valtozasok torténtek
az el6z8 negyedévhez képest.

A monetdris statisztika teriiletén az MNB bGvitette a moneta-
ris pénziigyi intézmények mérlegadatairdl sz616 adatkozlését:
2007 jaliusitdl publikalja az dllomanyvaltozdsok dsszetevdit, a
tranzakciok mellett az arvéltozas, az arfolyamvéltozas és az
egyéb volumenvaltozisok hat4sit is. Az Gjonnan publikélt tab-
lak az M3 pénzmennyiségi mutaté és az azon kiviili f6bb esz-
koz- és forrasoldali aggregdtumok Osszetevdit tartalmazzik a
200S. janudri vonatkozasi idéponttdl kezdddGen. A publika-
ci6 kibgviilt tovabba a 2006. januéri vonatkozési datumtél
kezdddden az M1, M2 és M3 pénzmennyiség olyan éves bizi-
st indexével, amely kisz{iri az infliciébol eredd arszintvaltozas
hatasat, és emellett csak a tranzakciok altal okozott dllomany-
véltozast veszi figyelembe. Az Gj index pontosabb képet ad a
valtozasokrdl, mint a kordbban publikilt egyszerd, az el§z8 év

azonos hénapjihoz viszonyitott mérGszam.

A pénziigyi szdmldakbol eddig hidnyoztak a speciilis céla (volt
off-shore) vallalatok adatai. 2007. oktéber 1-jét6l ezek is ré-
szét képezik a statisztikdnak a fizetésimérleg-statisztikaval
Osszhangban. Szakért8i becsléssel megtortént az adatok
visszavezetése is. Ezaltal megsziint a nemzetkozi intézmé-
nyeknek szolgéltatott pénziigyiszdmla-statisztika médszertani
el8irasoktol valé eltérése.

Az értékpapir-statisztikdban ,A tulajdonosi szektorok be-
fektetéseinek alakuldsa” cim( féléves publikicié megsziin-
tetésével parhuzamosan az MNB kibGvitette az ,Ertékpa-
pirok tulajdonosi megoszldsa” cim( negyedéves sajtokozle-
ményét. A publikiciéban szerepld instrumentumok kore ki-
egésziilt a jelzaloglevelek, illetve a nem a kdzponti koltség-

vetés 4ltal kibocsatott kdtvények tulajdonosaira vonatkozé

adatokkal.

A fizetésimérleg-statisztika teriiletén 2007 harmadik ne-
gyedévében folytatédott az Gj kdzvetlen jelentéseken alapu-
16 adatgy(jtési rendszerre torténd atallas elkészitése. Az 4j
adatgy(jtési rendszer bevezetését egy széles kord, t5bb
mint 2500 gazdasagi szerepldt érintd kommunikicié elSzte
meg. A kommunikacié a fizetési mérleg szempontjabdl leg-
fontosabb 700 adatszolgéltat6t kiilonleges figyelemmel ke-
zeli. Az MNB a nyér folyaman on-line kérdGivben kereste
meg a legfontosabb jelentSket az (j adatszolgéltatdsokra
val6 felkésziilés helyzetének felmérésére. A vilaszok alap-
jan a potencidlis jelentSk koézel fele mar megkezdte a felké-
sziilést. A MNB honlapjin folyamatosan 4j informacidk je-
lennek meg a fizetésimérleg-adatgy(jtés 6nallé aloldaldn:

www.fma.mnb.hu.

A 2007. évi adatszolgéltatasok elSkészitési munkalatai sordn
az MNB augusztus 9-én megtartotta szokdsos évi konzulta-
ci6jat a bankok és szakositott hitelintézetek részére, ahol tajé-
koztatast adott az MNB adatgy(ijtési rendeletében bekovetke-
28 médositasokrol.
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Negyedéves jelentés

2007. oktéber 15.

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi ut 19-21.
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