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I. Monetaris politika

Beszamol6 az MNB 2002. negyedik negyedévi
tevékenységérol

I. Monetaris politika

A negyedik negyedév a hazai monetaris
politikdnak az Eurdpai Bizottsag altal
kapott elismerd tamogatasaval kezdddott.
A Bizottsag a 2002. oktober 9-én koz-
zétett, Magyarorszagra vonatkozo véle-
ményében megallapitotta, hogy a 2001-
ben bevezetett inflacios célkdvetd rend-
szer sikeresen letérte az inflaciéos vara-
kozasokat. A 2001 kozepén bekdvet-
kezett forint-felértékel6dés eredményez-
hette ugyan a kulsé versenyképesseg
csOkkenését, a mérsékl6dé importarakon
keresztlil azonban jelentésen hozzajarult
az inflacié letéréséhez és el6segitette a
makrogazdasagi egyensuly fenntartasat.

Az inflacios célkitizésre vonatkozdan ok-
téber 28-ai Ulésén a Monetaris Tanacs ugy
dontétt, hogy a kormany Koézéptavu Gaz-
dasagpolitikai Programjaval 6sszhangban
a 2004. decemberi inflacios célt 3,5+1%-
os szinten hatarozza meg.

A jegybanki alapkamat médositasara a IV.
negyedévben két alkalommal kertlt sor. A
Monetaris Tanacs els6 alkalommal no-
vember 19-1 hatallyal 9,50%-r6l 9,00%-ra
csOkkentette a jegybanki alapkamatlabat.
Az iranyadd kamat csokkentését a forint
er6sdodése tette lehetbévé. A Monetaris
Tanacs megitélése szerint — a meg-
hirdetett fiskalis szigoritas és fegyelmezett
bérpalya megvaldsulasa esetén — a 2003
és 2004 év veégeére kitlizott inflacios célok
238-242 forint/euré szint korll ingadozo
arfolyam mellett érheték el. A legutdbbi
inflaciés elbrejelzésben feltételezettnél
er6sebb arfolyam mind az importarakra
gyakorolt kdzvetlen, mind az aggregalt
keresletet mérséklé kozvetett hatdsan
keresztll segiti a jegybank kijeldlt inflacios
céljanak elérését. Az intenzivebbé valo
tékebearamlasban fontos szerepe van az

Eurdpai Uniés tagsaggal, valamint az eu-
répai arfolyamrendszerben (ERM II) vald
részvétellel varhatéan egyltt jaré kocka-
zati prémium-csdékkenésnek. A Monetaris
Tanacs ugy itélte meg, hogy a jelenlegi
arfolyamrendszer, amelyben a forint arfo-
lyama a 276,1 forint/eurd kézéparfolyamon
+-15%-0s ingadozasi savval az euréhoz
van rogzitve, valtoztatasok nélkul is meg-
felel az ERM Il arfolyamrendszer kéve-
telményeinek.

Ugyanekkor kertilt publikalasra az MNB a
~Jelentés az inflacio alakulasardl” cimi
kiadvanya. A Monetaris Tanacs negyed-
évente tekinti at teljes korlien az inflacio
varhaté alakulasat, és hatarozza meg az
inflacios célkitlzéssel 6sszhangban allo
monetaris kondiciokat. A ,Jelentés az
inflacié alakulasarodl” cimi, negyedévente
megjelend kiadvany nyilvanossagra hozza
azokat az elemzéseket és elbrejelzéseket,
amelyek alapjan a Monetaris Tanacs meg-
hozza a dontéseit. A Jelentés legfon-
tosabb megallapitasa, hogy az elmult
idészakban tovabb folytatédott az inflacio
mérséklédése, ugyanakkor jelentések az
inflaciés kockazatok, amelyek kozil a
legfontosabb a belféldi kereslet gyors
bévulése.

A Monetaris Tanacs december 2-kai ulé-
sén foglalkozott az Orszagos Erdek-
egyeztetd Tanacsban sziletett bérmeg-
allapodassal is. Kifogasolta, hogy az OET
eddigi gyakorlataval ellentétben nem a
nominalis bérek névekedésében allapodott
meg, hanem elmozdult a bérindexalas
iranyaba. Véleménye szerint nominalis
brutté bérajanlas hianyaban megnétt a
koordinalatlan, igy a jelzett szintet meg-
haladé nominalis bérndvekedés kocka-
zata.



I. Monetaris politika

2002. december 5-én az MNB elndke
kézleményt adott ki, miszerint a Magyar
Nemzeti Bank és annak elndke az egész
orszag, minden allampolgar érdekében az
érvényes torvények és a mindenkori kor-
mannyal valé egyuttes célkitlizések alap-
jan tevékenykedik a pénzromlas meg-
allitasaért. Jarai Zsigmod december 12-én
részt vett az Orszaggyllés gazdasagi
bizottsaganak ulésén, amely a forint
er6sddésének hatasaival foglalkozott. E-
mellett a Magyar Nemzeti Bank elnoke
december 16-an kozétett egy kiadvanyt “A
forint er6sddése altal kivaltott gazdasagi
hatasokrél és azok lehetséges kovet-
kezményeir6l Gyakran ismételt kérdések
és ezekre adott valaszok a monetaris po-
litikaval kapcsolatban” cimmel, amelyben
az aktualisan felmertlé monetaris politikai
kérdésekre, illetve a gyenge nemzetkozi
konjunktiura miatt értékesitési problémak-
kal kizd6é exportdér vallalatok részérdl
érkez6, az erds arfolyamra vonatkozo kri-

tikara reagalt, akiket az inflacionak
az inflaciés célkitlizéses rendszere o6ta
10,8%-rdl 4,8%-ra mérséklédésével egyutt
jaré forint realfelértékelédés kedvezétlendl
érintett.

A masodik jegybanki alapkamatlab csok
kentésére 9%-rél 8,50%-ra 2002. de-
cember 17-1 hatallyal az EKB december 5-
| kamatcsOkkentése, illetve a koppenhagai
EU-s csucstalalkozon a 2004. majus el-
sejei unios csatlakozas feltételeirdl szile-
tett dontés utan kerdlt sor. Az elébbi né-
velte a forintbefektetéseken realizalhato
tébblethozamot, utdbbi ugyanakkor mér-
sékelte a forintbefektetések elvart kocka-
zati prémiumat. Eppen ezért — figyelembe
véve a forint utébbi idészakban tapasztalt
er6s0dését, ami a monetaris kondicidok
szigorodasat eredményezte — a Monetaris
Tanacs véleménye szerint az Ujabb
kamatcsokkentés nem hatraltatja az infla-
cios célok megvaldsulasat.
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Il. A monetaris politikai eszkoztar

Iranyado kamat

Az el6z6 negyedévben az MNB két lé-
pésben 100 bazisponttal csdkkentette a
jegybanki alapkamatlabat, 9,5%-rél 9%-ra,
majd 8,5%-ra. (A Monetéaris Tanacs 2002.
november 18-i, illetve december 16-i ha-
tarozatai alapjan.)

Az irdnyad6 kamat csOkkentését a forint
utébbi idészakban tapasztalt er6sddése, a
monetaris kondiciok szigorodasa tette le-
hetévé. A forintbefektetések elvart koc-
kazati prémiumat mérsékelte a nizzai szer-
z6dés megszavazasa irorszagban, és az
uniés csatlakozas feltételeirél szlletett
koppenhagai megallapodas decemberben.
Ugyanakkor az EKB decemberi kamat-
csOkkentése novelte a forintbefekteté-
seken realizalhaté tébblethozamot.

A jovedelem-elvonas mértéke és tényezéi1

Koételezébtartalék-szabalyozas

A jegybank a kotelezd tartalékok utan fi-
zetett kamatot 2002. oktéber 1-t6l 4,75%-
rél 5,25%-ra, 2003. januar 1-t8l 5,25%-rél
5,75%-ra emelte. (A dontéseket a Mone-
taris Bizottsag 2002. augusztus 12-i, illetve
november 18-i Ulésein hozta meg).

A kamatkompenzacié emelésére a bankok
versenyképesseégeének javitasa érdekében
kerllt sor, a bankrendszert terheld j6-
vedelem-elvonas 2003. januarig 15 ba-
zispontra csokkent. igy még kozelebb
kerllt azon cél elérése, hogy az EU csat-
lakozas id8pontjaig a jovedelemelvonas
teliesen megszinjon, az EKB gyakorl-
atanak megfeleléen.
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Ill. A pénziigyi kdzvetitd rendszer

lll. A pénziigyi kozvetité rendszer

A pénziigyi kbzvetitd rendszer stabilitasa

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 toérvény a
jegybank alapvetf feladataként rogziti a
pénzigyi rendszer stabilitdsanak tamo-
gatasat. Ennek jegyében az MNB a meg-
hatarozé6 eurdpai jegybankok gyakor-
latahoz hasonléan folytatta a "Jelentés a
pénzigyi stabilitasrol" cimlG félévente
megjelend kiadvanya publikalasat.

Az MNB értékelése szerint a bankszektor
elsé félévét 2002-ben tovabbra is a stabil
és jovedelmezd mikddés jellemezte. A
dekonjunkturalis gazdasagi kornyezetben
a vallalati hitelezés ndévekedési Uteme a
2001-et megel6z86 id6szakhoz képest az
idei els6 félévben is mérsékelt maradt. A
hazai vallalati szektor eladdsodottsaga
tovabbra sem kockazatos, annak ellenére,
hogy a tOkeattétel az elmult években
gyorsan emelkedett, hiszen a finanszi-
rozason belil még mindig magas a sajat
téke szerepe. A vallalati hitelkereslet csok-
kenése mellett a bankoknak a szektorral
szembeni erfs elkotelezettségét jelzi,
hogy a mérlegstruktura atrendezésével a
mérlegf6dsszeg ndvekedését meghala-
déan nodvelték hiteleiket. A hitelezés a
kdzépvallalatok és a tamogatott mikro-
vallalkozasok felé az atlagot jéval meg-
haladéan bévilt. A jovében, a dekon-
juntura elhizodasa, a feldolgozdipar jove-
delmez8ségének erbteljes ciklikus romla-
sa, illetve az ingatlanagazatban mutatkozo
spekulaciés nyomas, a természetes fede-
zetek gyengllése azonban noévekvd ve-
szélyforrast jelenthet.

A bankok lakossagi piac felé fordulasanak,
a lakastamogatasi rendszer kiszélesi-
tésének, illetve a haztartasok jovedelmi
pozicidjaban bekdvetkezett latvanyos ja-
vuldsnak kdszonhetéen a haztartasi
hitelallomany tobb éve tartd6 egyre di-
namikusabb bdévilése folytatodott 2002
els§ félévében is. A haztartasok ela-
doésodottsaga és kamatterhe is emel-
kedett, de még mindig elmarad a fejlett
orszagokra jellemz8 értékektél. A még
mindig telitetlen piac a bankok szamara
lehetbévé teszi meglehetésen magas
kockazati felarak alkalmazasat, ami — a

tamogatott lakashiteleket kivéve — jelentés
tObbletterhet jelent a lakossag szamara.
Ugyanakkor a hitelexpanziét nem kovette
az ingatlanarak noévekedése, ami kedvez6
az ingatlanpiaci arbuborék kialakulasanak
kockazata szempontjabol. A 2001-ben
bevezetett allami kamattamogatas hata-
sara az ingatlanhitelek kamatai az eu-
rékamatok szintjére csodkkentek. Az ala-
csony kamat a hitelezés gyors ndve-
kedését okozta, és kdzéptavon azzal jar,
hogy az eur6 magyarorszagi beveze-
tésekor mar nem kell kamatcsdkkenésbdl
fakadd ugrasszer( lakasar emelkedéssel
szamolni. Roévid tavon stabilitasi szem-
pontbdl kockazatot az jelenthet, ha egy-
részt a haztartasok jévedelemvarakozasai
nem megalapozottak és kell6 tapasztalat
hijan tulbecsulik addssagvisel6 képessé-
guket, masrészt, ha a hitelezés felfutasa
gyorsabb, mint a banki kockazatkezelési
rendszerek fejlesztése, ami a hitelkoc-
kazat szamottevd ndvekedését eredmé-
nyezheti.

A bankok hitelezési portfoliéjanak miné-
sége romlott a félév folyaman. A bankok
mindsitési és értékvesztés elszamolasi
gyakorlata — valdszinlleg jovedelme-
z8ségi szempontok miatt — nem alkal-
mazkodott a jelenlegi nemzetkdzi és hazai
gazdasagi kilatasokhoz, valamint nem vet-
te figyelembe, hogy a kihelyezéseken
bellil a kockazatosabb szegmensek ara-
nya dinamikusan novekszik. Ennek alap-
jan jelenlegi gyakorlatuk — féleg a vallalati
szegmensben — tul optimistanak tlinik, ez
azonban a pénzigyi kozvetitd rendszer
szempontjabdél még nem jelent nagy koc-
kazatot.

Az id6szakot az el6z6 évinél alacsonyabb
arfolyamvolatilitas és magasabb banki
kockazatvallalasi hajlandésag jellemezte,
azonban a nyar folyaman végbement
arfolyamgyengilések nyoman a bankok
magatartasa joval kockazatkertlébbé valt.
Az éven tuli lakossagi hitelek gyors
bévilése és az ugyfélbetétek vissza-
fogottabb ndvekedése miatt a bankok
likviditasa feszesebbé valt, de a likviditasi
mutatok nem jeleznek tulzott kocka-
zatokat.
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2002. els6 félévében, erds differen-
cialodas mellett 6sszességében javult a
bankszektor jovedelmezbsége. Kedvezd
fejlemény, hogy az el6z8 évhez képest
szamottevéen csokkent a veszteséges
bankok egylttes piaci részesedése. A
kamatjévedelem mérsékelt névekedése
mellett a jutalék-, és dijeredmény erétel-
jesen nétt, folytatddott részaranyanak
novekedése a bruttd mikodési ered-
ményben.

A hitelkockazatot hordozé tevékenységek
nagyon dinamikus ndvekedése jellemezte
a pénzugyi vallalkozasok lizing-, és hitel-
kihelyezéseit. A ndvekedés dont6 részben
a banki hatteri vallalkozasoknal kdvet-
kezett be, amit a szabalyozas valtozasa
0sztonzott. Problémasnak tartjuk, hogy a
konszolidalt szinten jelentkez6 kocka-
zatndvekedés lehetésége megelbzte a
konszolidalt adatszolgaltatas bevezetését.

Jogszabaly-elbkészités

Az MNB pénzigyi jogszabaly-el6készitési
munkaban valé részvételének célja a
pénzlgyi kozvetité rendszer stabilitasanak
és hatékonysaganak tovabbfejlesztése, és
megerdsitése. Ehhez jarult hozza 2002
negyedik negyedévében is az aktualis
pénzugyi targyu torvénymodositasi cso-
mag szakmai el6készitésében és egyez-
tetésében vald aktiv koézremikddés. A
térvénycsomagot az Orszaggyllés 2002.
december 23-an elfogadta. Az uj térvény-
csomagbodl elsésorban a hitelintézeti és
tékepiaci torvény modositasa tekinthetd
kiemelked6 jelentéségilinek. A jogszabaly-
el6készitésre rendelkezésre all6 id6 feszi-
tettsége, tovabba egyes technikai és
fogalmi nézeteltérések kovetkeztében a
Parlament elé benyujtott és elfogadott
szovegblbl egyelbre kikerlltek a kon-
szolidalt (csoportszintli) prudencialis sza-
balyok, amelyek remélhetéleg 2003. elsd
félévének torvényalkotasi menetrendjében
fognak helyet kapni. Az MNB mak-
roprudencialis feleléssége miatt alapvetd
fontossagunak tekinti a bankcsoportok
csoport szinten konszolidalt kockazati
pozicidinak ismeretét.

A fontosabb elfogadott valtozasok kozott
emlithetd, hogy 1 millio forintrdl 3 millio

forintra emelkedett az Orszagos Betét-
biztositasi Alap (OBA) altal vallalt garancia
a hazai bankbetétekre, az 1 milli¢ forint
feletti rész 10%-ara el6irt onrész be-
vezetésével egyidejileg. Nem valtozott
viszont az az EU csatlakozastol hatalyba
Iép6 rendelkezés, miszerint az OBA altal
nyujtott kartalanitdas 6 millié forintra
emelkedik, amely igy eléri a vonatkoz6 EU
iranyelvben meghatarozott 20 ezer eurés
minimumot.

Tovabbi fontos valtozast jelent, hogy - az
MNB szakmai allaspontjaval ellentétben -
megsziint a takarékszovetkezetek szama-
ra el6irt integracios kotelezettség, valamint
hogy a hitelintézeti térvény modositasa az
eddig hasznalt tékemegfelelési mutato
(TMM) helyett a némileg eltéré tartalmu
fizetbképességi rata szamitasat irja el6. A
pénzligyi stabilitas elemzése soran az
MNB tovabbra is tervezi egy bazeli tipusu
mutatészam kiszamitasat és publikalasat,
és 2003-ban varhatéan kezdeményezi a
hitelintézeti térvény ilyen iranyd megval-
toztatasat is.

A t6kepiaci toérvényben hangsulyosabban
kerul megjelenitésre a jegybank pénz- és
elszamolasforgalmat (beleértve az érték-
papir elszamolasi rendszereket) felvigyazo
funkcidja. Emellett a befektetési vallal-
kozasok szamara bizonyos esetekben le-
hetdévé valik, hogy az Ugyfélszamlan 1évé
pénzeszkézoket az Ugyfél rendelkezése
alapjan megjeldlt bankszamlara utaljak,
igy csokken a bankok és a befektetési
vallalkozasok szabalyozas kozotti eltéré-
sek versenytorzitd hatasa.

Jegybanki ellenérzés

A jegybanki helyszini ellen6rzések - a
banki, valamint a nem banki pénzigyi
kozvetitbk és a nem pénzigyi vallalatok
tekintetében - 2002. negyedik negyed-
évében is az éves ellenbrzési tervben
elfogadott Utemezés és meghatarozott
vizsgalati szempontok szerint torténtek.

Folytatédott az EU-csatlakozassal kapcso-
latos adatszolgaltatas-harmonizaciobol e-
redé valtozasok, modositasok ellenérzése
€s a nem pénzigyi vallalatok fizetési
mérleg adatszolgaltatasainak vizsgalata. A
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jegybank a pénzforgalmat felvigyazé sze-
repébdl eredd helyszini ellenérzési fela-
datainak mind a bankok, mind az elsza-
moléhazak tekintetében eleget tett.

Az év utolsé negyedévében 48 intéz-
meénynél végzett a Jegybank helyszini
ellen6rzést. A lezart, illetve a lezaras el6tt
allo vizsgalatok kdézil 2 banki, 5 sz6-
vetkezeti hitelintézeti, 1 elszamolohazi, 17
nem pénzlgyi vallalati ellenérzés volt, to-
vabba 21 pénzvaltonal és 2 pénzfel-
dolgozonal volt revizié.

Az MNB Igazgatésaga 2002. decem-
berében elfogadta a Jegybank ellenérzési
politikajat, amely meghatarozza a hely-
szini ellenérzések céljat, tartalmazza azok
jogszabalyi hatterét és az ellenérizhetd
intézmények korét, valamint megfogal-

mazza a helyszini ellenérzések alapelveit -
transzparencia, normativitas, kockazat-
meghatarozas elve, hatékonysag, ered-
ményesseég - és Osszefoglalja az ellen-
6rzések eszkozrendszerét. A Jegybank
helyszini ellenérzési politikdja mindenki
szamara hozzaférhetd, az MNB honlapjan
megtekinthetd.

Osszességében a Jegybank 2002. évben
tébb, mint 200 intézménynél végzett
helyszini ellenérzést. A banki vizsgalatok
szama 7, az elszamoléhazaké 2, a
szOvetkezeti hitelintézeteké 34, a nem
pénzlgyi vallalatoké 26 volt. Ellen6rzés
tortént még 2 pénzfeldolgozonal és 1
befektetési alapnal, tovabba 132 pénz-
valtonal, ez utdbbiak helyszini ellenérzését
a tovabbiakban PSZAF végzi.
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IV. Devizatartalékok

A negyedik negyedévben a hivatalos
devizatartalék nagysaga az elsé harom
negyedév csokkenését kovetve, Osszes-
ségében 361 millié eurdval, 10,281 milliard
eurorél 9,92 milliard eurdra sillyedt. A
fenti id6szakban a tartalékot befolyasolé
fébb tényez6k a kovetkezdk voltak. A
devizaadossag torlesztése, illetve el6-
torlesztése hozzavetdleg 224 millié eurd
kifizetést jelentettek. A fedezeti Ugyletek
mark-to-market allomanyanak valtozasa

mintegy 162 milli6 eurd kiaramlast ered-
ményezett. Az eurd arfolyama a dollarhoz
képest a harmadik negyedévben jelen-
tésen er6sodott, ez a hatas 70 millio
eurdval csokkentette az euréban kifejezett
tartalékszintet. A vizsgalt id6szakban a
tartalék szintjének emelkedését ered-
ményezte a portfolion elért kamatbevétel,
mely a harom hoénap alatt mintegy 100
millié eurot tett ki.

A hivatalos devizatartalékok alakulasa 2002. Evben
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A kovetkez6 negyedévben esedékes egy
1,25 milliard markas kotvénylejarat, mely-
bél levonva a mar visszavasarolt allo-
manyt, hozzavetbleg 550 milli6 eurds
kifizetésre kell szamitani. Devizapiaci in-
tervencid hianyaban ez a t6ketorlesztés és
a kamatfizetések 2003. elsé negyed-
évében a Monetaris Tanacs &ltal a mo-
netaris politika vitele szempontjabol biz-
tonsagosnak tartott 9 milliard eurd feletti

tartalékszintet fognak eredményezni. To-
vabba az Allamaddssag Kezeld Kozpont
szandékai szerint a 2003-ban lejaré de-
vizaaddéssagot hozzavetbleg 2 milliard
eurd értékben Ujabb devizakdtvények
kibocsatasaval fogja a magyar allam fe-
dezni. Ennek ismeretében a devizatartalék
2003 évben varhatéan a kivanatosnak
tartott 9 milliard eurd koruli szinten fog
mozogni.
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Forgalomban lévd készpénz

2002 végén a forgalomban 1évd készpénz
értéke 1270,9 milliard forint volt, 12,5%-
kal tobb, mint az el6z6 év hasonlo ido-
szakaban. 2002-ben egy lakosra atlagosan

Forgalomban lévé készpénz az év utolsé napjan

119 ezer forint 6sszegl készpénz, 22 darab
bankjegy és 183 darab érme jutott.

A forgalmi készpénzallomany értékén be-
IUl a bankjegyek aranya az el6z6 évekhez
hasonléan 98%, az érméké 2% volt.

2001 2002 Valtozas
milliard forint %

Bankjegyek 1105,8 12454 139,6 | 112,6
Ermék 211 23,0 1,9 1 109,0

1126,9 1268,4 141,5 | 112,6
Forgalmi készpénzallomany
Emlékpénzek 2,3 2,5 0,2 | 108,7
Forgalomban 1évé készpenz 1129,2 1270,9 141,7 | 112,5

2002 végén a forgalomban lévé bank-
jegyek mennyisége 226 milli6 darab, ér-
téke 1245 milliard forint volt.

A forgalomban |év6 bankjegyek darab-
szaman és értékén belll a legmagasabb
aranyt tovabbra is a 10 000 forintos kép-
viselte, bar az értéken bellli részaranya az

Forgalomban Iévé bankjegyek 2002. dec. 31-én

elmult év hasonl6 id6szakahoz viszonyitva
csokkent. A 20000 forintos cimlet tér-
nyerése tovabb folytatédott, a forgalomban
lévé bankjegyek darabszaman beldli
részaranya a 2001. december végi 4,3%-
rél 2002 végeére 6,7%-ra emelkedett, mig
ugyanebben az id6szakban az értéken
bellli aranya 16,8%-rél 24,3%-ra valtozott.

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Cimletek millié millié mennyisé érté
darab forint g k

20 000 forint 15,2 303 121 6,7 243
10 000 forint 72,1 721 160 31,9 57,9
5000 forint 26,1 130 524 11,5 10,5
2000 forint 15,6 31217 6,9 2,5
1000 forint 42,1 42 073 18,6 3,4
500 forint 20,9 10 444 9,2 0,8
200 forint 34,3 6 865 15,2 0,6

Osszesen 226,3 1245 404 100,0 100,0
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2002 végén 1933 milli6 darab érme volt
forgalomban, 11%-kal, 192 millié6 darabbal
tobb, mint az elmualt év hasonld id6-
szakaban. A ndvekmény kozel 70%-a a
kis cimletl (1 és 2 forintos) érmék atlagot
meghaladd meértéki kiaramlasabol szar-

Forgalomban lévdé érmék 2002. dec. 31-én

mazott. A forgalomban 1évd érmék értéke
9%-kal (1,9 milliard forinttal) emelkedett az
elmult év hasonlé idészakahoz viszo-
nyitva, a névekedés Uteme kis mértékben
meghaladta az el6z6 évit.

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Cimletek
millié darab millié forint mennyiség érték
100 forint 123,9 12 393 6,4 53,9
50 forint 67,3 3 364 3,5 14,6
20 forint 136,4 2729 7,1 11,9
10 forint 166,3 1663 8,6 7,2
5 forint 209,1 1046 10,8 4,6
2 forint 561,6 1123 29,0 4,9
1 forint 668,7 669 34,6 2,9
Osszesen 1933,3 22 987 100,0 100,0

Készpénzforgalom, feldolgozasi
tevékenység

2002-ben a Magyar Nemzeti Bank pénz-
tarai 3521 milliard forint értékl kész-
pénzforgalmat bonyolitottak le, amely 3%-
kal meghaladta az elmult év azonos
id6szakanak forgalmat. A forgalomban lé-
vl készpénz értékének ndvekedését vél-
hetéen azért nem kovette a jegybanki
készpénzforgalom emelkedése, mivel a
készpénzforgalom résztvevdi egyre na-
gyobb aranyban egymas kozoétt elégitették
ki készpénzszikségletiket és —felesle-
geiket.

2002-ben a valtasokat is figyelembe véve,
az ugyfelek 343 millié darab, 1680 milliard
forint értékli bankjegyet fizettek be az
MNB pénztaraiba, ami a mennyiséget
tekintve 3%-kal, az értéket tekintve 4%-kal
haladta meg az elmult évi forgalmat.
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2002-ben az MNB pénztaraibél a val-
tasokkal egyltt 353 milli6 darab, 1819
milliard forint értékli bankjegy kerilt for-
galomba. Mind a mennyiségi, mind az ér-
tékadatok megkozelitbleg 3%-kal ndve-
kedtek az elmult év azonos id6szakahoz
viszonyitva.

Hamisitvanyok

Az uj forint bankjegysorozat kibocsa-
tasanak kezdete (1997) 6ta 2002 volt a
harmadik olyan év, amelyben a régi so-
rozat bankjegyei mar nem vettek részt a
készpénzforgalomban. A korszerlen vé-
dett Uj sorozatnak, illetve a megfelel6
idében végrehajtott fejlesztéseknek ko-
szdnhetéen a 2000. évet kbvetben 2001-
ben 40 %-kal csokkent a hamis bank-
jegyek szama. Ez a szint allandésulni lat-
szik, bar 2002. év végére a hamisitvanyok
szama kismértékben emelkedett.
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Forinthamisitasok eset- és darabszama

8000- 7171

2000

2001

Oeset Edarab

2002

Egy milli6 darab forgalomban lévé bank-
jegyre 2002-ben 20 darab hamisitvany
jutott, ami eurdpai 6sszehasonlitasban is
kedvez§ és a készpénzforgalom biz-
tonsagat sem veszélyezteti. A hamisitasi
esetek szama tovabbra is egyedi (és nem
szervezett) jelleget tikroz.

Az el6z8 évhez viszonyitva a valuta-
hamisitasi esetek szama bar csokkent, a
lefoglalt hamisitvanyok darabszama -
kiléndsen a dollar hamisitasa miatt — tdbb
mint kétszeresére nétt. Az eurd ha-
misitasanak mértéke a kibocsatast ko-
vetben természetszerlien emelkedett,
azonban az Eurdpai Koézponti Bank ta-
pasztalataival egyezéen hazankban is
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jelentésen elmarad a forgalomba hoza-
talaval dsszhangban kivont korabbi nem-
zeti valutak hamisitasatol.

Emlékpénzérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2002-ben négy
ezlst és egy kupronikkel anyagu em-
lékpénzérmét, tovabba egy jubileumi
forgalmi érmét bocsatott ki. Ezek kozll az
év negyedik negyedévében, Kovacs
Margit sziletésének 100. évforduldja al-
kalmabol 3000 forint névértékld ezist
emlékpénzérmét hozott forgalomba az
MNB, melybél 8000 darab verhet6.
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Bankkézi elszamolas forgalom alakulasa

A VIBER, a Bankkdzi Kliringrendszer
(BKR), valamint az MNB szamlavezetési
rendszerének forgalma 2002. IV. negyed-
évben 454 milli6 db fizetési megbizas
volt, 93 ezer milliard Ft értékben. Az el6z6
negyedévhez képest a novekedés latva-
nyos, volumenben 18%-os, értékben 29%
emelkedést mutat. Az el6z6 év azonos

id6szakahoz mérten a volumenvaltozas
18%, az érték novekedés, 58%. A VIBER
tételek szamanak és értékének IV.
negyedévi novekedése kiemelkedd, az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest
volumenben 33%, értékben 70%. A ko-
vetkezd abra a bankkozi fizetési forgalom
negyedévenkénti értékalakulasat mutatja a
kilonb6zé rendszerekben, milliard forint-
ban.

A fizetési forgalom értékének negyedévenkénti alakulsa

A fizetési forgalom értékének negyedévenkénti alakulasa a BKR-ben és az MNB rendszereiben 2001-
2002-ben
milliard Ft
100 000
90 000 B
80 000
70 000 B
60 000 B
50 000 B
40 000
30 000 B
20 000 1
10000+ 7, V W 77 7 7
2001.1. . . . 2002.1. . . .
negysdév Il. negyedév I1l. negyedév | IV. negyedév negyedsév Il. negyedév 11l. negyedév IV. negyedév
‘.Nem valos idejii tételek 185 1851 185 367 544 293 402 508
‘.VIBER tételek 20 906 25 886 46 438 46 527 56 602 59 333 60 387 79 104
‘ZBKR1ételek 10 231 10 540 10 416 11799 10 331 10 752 10 925 13 066
BIBKR tételek MVIBER tételek MNem valds ideji tételek

2002. IV. negyedévben a napi atlagos té-
telszam 731,8 ezer db/nap az el6z6 év
azonos idészakanak 619,6 ezer db/nap at-
lagaval szemben. Az egyes rendszerek

negyedévenkénti forgalmat, valamint a na-
pi atlagos fizetések szamat mutatja a ko-
vetkez6 tabla ezer darabban.

tételszamezerdb | 2001..név  ll. név ll. név V. név 202l.név  Ill.név lll. név V. név

Osszes tétel 32439 35190 33819 38416 35422 38057 38444 45370
nepi &lag) 5149 567,6 5284 6196 57,3 6138 5915 7318

BKRtételek 32382 35126 33736 3839 35333 37963 38350 45257
nepi dlag) 5140 566,5 5271 6182 5699 6123 590,0 7300

VIBER tételek 46 52 69 T2 78 80 80 9%
nepi dlag) 07 08 11 12 13 13 12 15

Nemval6s ideji tétel 10 12 13 15 1" 14 15 16
nepi &l 02 02 02 02 02 02 02 03
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A BKR negyedéves forgalmi csucsat no-
vember 12-én érte el 1,98 millié6 meg-
bizassal (az éves csucs 2002. marcius 12-
én volt 1,995 millié db/nap tételszammal ).
Az értékben meért csucs december 17-én
volt 560 milliard Ft-tal (ez egyébként az
éves szinten mért napi csucs is egyuttal).
A VIBER-ben a legmagasabb napi tétel-
szam oktober 24-én fordult el6 2 339 db
megbizassal (egyben éves csucsnapot is
jelent), mig a negyedéves csucs no-
vember 25-én volt 2 241 ezer milliard Ft-
os forgalommal (az éves csucs februar 28-
an 2 797 ezer milliard Ft volt).

Nem valtozott jelentésen az ugyfél fizetési
megbizasok szamaranya a VIBER-ben
(14,7%) az el6zb6 év azonos idészakahoz
képest (14,6%), értékben szamitva pedig
csokkenést figyelhettink meg 3% (illetve
6% 2001. negyedik negyedévében).

A bankok altal a pénzforgalom céljara
értékpapir fedezet mellett igényelt nap-
kézbeni hitelkeret 6sszege az év utolso
negyedévére az el6z6 év azonos id6-
szakanak kétszeresére nétt. Az értékpapir
fedezete mellett igénybe vett 1 napos hitel
Osszege ugyancsak duplajara nétt. Mig az
éjszakai BKR feldolgozas soran sorban
maradt (fedezetlen) fizetések 6sszege a
vizsgalt idészakra 25%-kal csokkent, ad-
dig a VIBER-ben a napké&zbeni sorban-
allas tobb mint 2,5-szeresére nétt.

Dijcsékkentes és a VIBER lizemidé
modositasa

Az MNB Igazgatésaga decemberben don-
tést hozott a pénzforgalmi szolgaltatasaiért
felszamitott dijak 2003. januar 1-t6l torténd
jelentés mértékl csokkentésérdl. Az ala-
csonyabb dijak révén minden szam-
latulajdonosnal koltségmegtakaritas jelent-
kezik a forint és a devizaforgalomban egy-
arant. A dijcsOkkentésre az adott le-
hetéséget, hogy a forgalom ndvekedése
kovetkeztében csokkent az egy tétel fel-
dolgozasara juté koltség, igy pl. a VIBER-
ben a korabbi 1 200 Ft helyett a j6v8ben
csak 750 forintot kell fizetni tételenként.
Dontés sziletett tovabba a VIBER Uzem-
idejének modositasardl is. Az Ugyfelek
altal kezdeményezett fizetési megbizasok
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befogadasi ideje egy O¢raval meg-
hosszabbodik, azaz februar 1-t61 mar
15.30-ig adhatjak be az ulgyfélmegbiza-
sokat a bankok.

Uj szolgéltatasok a Bankkozi
Kliringrendszerben

A bankkozi egyuttmikodés keretében fo-
lyé elbkészit6 munka utdan a GIRO Rt
Igazgatésaga év végén jévahagyta a
Bankkozi Kliringrendszer Uzletszabalyza-
tanak moédositasat. A sikeresen lebo-
nyolitott tesztelés utan két 0j funkcidval
gazdagodik 2003. januar 13-t6l az el-
szamolasi rendszer mikddése. Beveze-
tésre kerll a fizetési megbizasok banki
terlleteinek ellen6rzése, illetve szaba-
lyozotta valik a késdn kuldott tételek fel-
dolgozasa is.

Nemzetkézi bankszamlaszam (IBAN)
bevezetése

A nemzetkdzi fizetések hatékony lebo-
nyolitdsahoz szikséges egy olyan szab-
vanyos megoldas, amely a szamlaszamok
felismerését és egyszeri ellenérzését biz-
tositja. Ez a nemzetkdzi bankszamlaszam
(International Bank Account Number -
IBAN), melyet az Eurépai Unid legtébb
tagorszaga, s6t Eurdpan kivil is néhany
orszag bevezetett mar.

A 9/2001. MNB rendelkezés szerint a
magyar bankoknak 2002. december 31-ig
kellett felkészulniik arra, hogy a nem-
zetk6ézi bankszamlaszamot megfeleléen
tudjak kezelni. Ennek érdekében a ke-
reskedelmi bankok december végéig a
devizaszamlakon is bevezették a forint-
szamlaknal megszokott szamlaszamozast,
és ugyfeleik minden szamlajara Uj nem-
zetkdzi bankszdmlaszamot adtak ki.

Az IBAN szerkezete egyszerl, a belféldi
egységes szamlaszam rendszert veszi
alapul. Elsé két karaktere az adott orszag
ISO szabvany szerinti orszagkddja, ame-
lyet kovet egy szintén két szamjegyi
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ellenérz8szam és végezetil az tgyfél bel-
foldi bankszamlaszama.

Magyarorszag esetében az orszagkdd és
az ellenérzszam utan, a bankok Ugyfelei
altal mar joél ismert, a belfoldi pénz-
forgalomban 1994 éta hasznalt bankszam-
laszam kovetkezik, 24 szamjegy hosszan.
Azoknak a magyar bankoknak, amelyek
16 szamjegyl bankszamlaszamot hasz-
nalnak, a szamlaszam végét annyi nullaval
kell kiegésziteniuk, hogy 24 hosszu szam-
sorozatot kapjanak, mert a nemzetkdzi
szabvany el6irja, hogy egy adott orszagon
belili a bankszamlaszdmnak allando
hosszusagunak kell lennie. Ennek megfe-
leléen egy szabalyosan megképzett ma-
gyar IBAN szamlaszam a kovetkez6-
képpen néz ki:

HU99 1231 2312 3456 3456 7878 7879

A nemzetkdzi bankszamlaszam felépité-
sének kdszbnhetéen mar a pénzlgyi
megbizas befogadasakor ellenérizhetd,
hogy a fizetés kezdeményezdjének és
cimzettjének helyes-e a bankszamlasza-
ma, igy a hibas bankszamlaszamot tartal-
maz6 megbizas, javitds nélkil nem
kerulhet végrehajtasra. Ez az ellen6rzési
lehetéség jelentésen csdkkentheti a pénz-
Ugyi megbizas teljesitésére forditott kolt-
ségeket, aminek kovetkeztében az ugy-
felek altal fizetendd dijak is cs6kkenthetdk.

A magyar bankoknak a rendelkezés alap-
jan nem csak arra kellett felkészilniuk,
hogy kiadjak ugyfeleiknek az IBAN bank-
szamlaszamot, és fogadni tudjak az ilyen
bankszamlakra érkez6 kulfldi megbi-
zasokat, hanem arra is, hogy a befogadjak
ugyfeleiktél azokat a kulféldre iranyuld
megbizasokat, melyeknek a kedvezmé-
nyezettjét IBAN azonositja.

Jogszabélyvaltozas

Az eurdpai unids jogharmonizacio kere-
tében 2002. december 1-t6l az Ugyfelek
szamara kedvez6en valtoztak a bank-
kartyak hasznalatanak a szabalyai.

Kordbban az elvesztés vagy lopas beje-
lentését megel6zéen az ugyfélnek kellett
viselni az elvesztett vagy ellopott kartyaval
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elkovetett visszaélésekbdl eredd karokat,
csak a bejelentést kdvetben mentesilt e
felel6ssége aldl. A most életbe Iépett jog-
szabalyi valtozas lényege a johiszem( és
a szabalyokat egyébként betarté Ugyfelek
felelésségének 45 ezer forintra torténd
korlatozasa. Felelds marad azonban az
ugyfél tovabbra is, ha a kar az § szan-
dékos vagy sulyosan gondatlan maga-
tartasa miatt kdvetkezett be.

Szandékossag alatt azt lehet érteni,
amikor valaki kimondottan visszaélés, csa-
las szandékaval sérti meg a jogsza-
balyokat, illetve szegi meg a szer-
z8désben vallalt kotelezettségeit. A sulyos
gondatlansag megitélése mar 0Ossze-
tettebb kérdés, amelynek alapjaul alap-
vetben a bankkal megkétott szerzddés
szolgal. Megfelel6 indok lehet a sulyos
gondatlansag megallapitasara, ha a kar-
tyabirtokos nem jelenti be annak ész-
lelésekor azonnal kartyajanak elvesztéseét,
vagy ellopasat, nem adja meg a letiltashoz
szikséges adatokat, a kartyajahoz tartozé
négyjegyl azonositd szam (PIN koéd)
illetéktelen személy tudomasara jut (mert
példaul rairta a kartyajara, vagy egy
helyen tarolta vele), illetve ha a szam-
lakivonaton észlelt ismeretlen tranzak-
ciérol nem értesiti a bankot.

T+3 napos elszamolasi ciklus a KELER-
ben

Osszhangban a nemzetkozi intézmények
altal megfogalmazott elvarasokkal és a
fejlett tdkepiacok gyakorlataval, figye-
lembe véve a hazai piaci szerepl6k igé-
nyeit, valamint a Fellugyelet és az MNB
Osztonzését, hosszas el6készitést, egyez-
tetést és felkészilést kdvetben a KELER
2002. november 18-an bevezette a T+3
napos elszamolasi ciklust. Ennek ered-
ményeként a tézsdei azonnali elszamolas
id6igénye a korabbi 5 nap helyett 3 napra
csokkent.

A T+3 napos ciklus bevezetése kiemel-
kedd jelent6ségl, hiszen Magyarorszag
Eurépai Uniés csatlakozasanak szem-
pontjabdl stratégiai fontossagu, hogy a
hazai t6kepiaci infrastruktiura mindenben
tokéletesen megfelelien a nemzetkozi el-
varasoknak és kihivasoknak.
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A T+3-as elszamolasi ciklus bevezetése
egy atfogd, egymasra épllé termék-
fejlesztési folyamat eredménye volt. A
KELER ma mar szamos olyan kiegészitd
szolgaltatast nyujt, melyek a rdvidebb el-
szamolasi ciklust tamogatjak. llyen tébbek
kozott a majus o6ta mikdédsd, immaron az
azonnali piacra is Kiterjesztett garan-
ciavallalas (CCP), a modosuld biztositék-
kezelési eljarasok, a megujult nemtel-
jesités-kezelési mechanizmusok, a letéti
jegy (DR — Depository receipt) (GDR —
Global Depository Receipt vagy ADR —
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American Depository Receipt) konver-
ziokhoz kapcsolédd szolgaltatasok, illetve
az értékpapir-kdlcsdnzés.

A 3 napos elszamolasi rend koévet-
kezményeként a korabbi 5 nap helyett
csak 3 napnyi nyitott poziciéval kell
szamolni, s a jdv6ben mar nem 4, hanem
csak 2 napra kell arkilonbozetet, illetve
alapbiztositékot képezni a résztveviéknek.
Ez a lépés a szereplék likviditasanak
tovabbi ndvekedését eredményezi, ami
jotékony hatassal lehet a piac forgalmara
is.
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A Magyar Nemzeti Bank statisztikai teve-
kenysége — a statisztikai adatgy(jtés és
adatfeldolgozas, a nemzetk6zi adatszol-
galtatasi kotelezettségek teljesitése —
2002. IV. negyedévében a szokasos rend-
ben folyt, és a statisztikai tevékenységhez
kapcsolédd publikalas rendjében sem
tortén valtozas az el6z6 negyedévhez
képest. A statisztikai kdzlemények pub-
likalasa a publikacios naptarban rogzitett
hatarid6k szerint tortént.

Mar a 2003. évi valtozasokhoz kapcso-
l6dik a 2002. novemberében, a fizetési-
mérleg-statisztikakat érinté valtozasokrol
tartott sajtétajékoztatd. A fizetésimérleg-
statisztikdk  dsszeadllitdsanak modszer-
tanaban és ehhez kapcsoléddéan az ada-
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tok felllvizsgalatanak és publikalasanak
rendjében 2003-t6l bekdvetkezé valtoza-
sokat a nemzetkdézi mdédszertani szabva-
nyokhoz tortén6 igazodas és a mak-
rogazdasagi statisztikai adatokkal valo
0sszhang megteremtése indokolja.

A jegybank statisztikai feladatainak haté-
konyabb ellatasa érdekében az Igaz-
gatésag december 2-i hatallyal a Sta-
tisztikai f6osztaly szervezeti atalakitasarol
dontott. A szervezeti atalakitas lényege,
hogy a statisztikai tevékenységhez kap-
csolédo valamennyi adatbefogadasi, adat-
feldolgozasi és elemzés elékészitési mun-
kat a f6osztaly keretén belldl egy kilén
szervezeti egység végzi a modszertani és
elemzd teruletektdl levalasztva.



