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I. Monetaris politika

Beszamol6 az MNB 2004. masodik negyedévi tevékenységérol

I. Monetaris politika

A Monetéaris Tanacs majus 3-i tlésén 50
bazisponttal 12%-ré6l 11,50%-ra csdkken-
tette a jegybanki alapkamatot. A marciusi
és aprilisi kamatcsokkentések utan ezzel
idén harmadjara valtozott az alapkamat.
Az alapkamat csdkkentését az orszag koc-
kazati megitélésének javulasa tette lehe-
tévé. A masodik negyedév soran ezt ko-
vetéen az alapkamat szintje mar nem val-
tozott, a Monetaris Tanacs ovatos kamat-
politikat latott szukségesnek. Julius 5-i ulé-
sén a Monetaris Tanacs Uj Ulésezési rend-
re tért at. A kétheti rendszerességi Ulé-
sezés ezt kovetben tovabbra is fenn-
marad, azonban kamatdontésre lehetéség
szerint csak a mindenkori havi masodik
ulésen kerul sor. Amennyiben azonban a
korulmények szikségessé teszik, a Mone-
taris Tanacs — csakugy, mint az eddi-
giekben - a szokasos Ulésezési rendtdl el-
téré idépontban is dénthet az alapkamat-
lab megvaltoztatasardl.

A Magyar Nemzeti Bank 2004. majus 17-
én publikalta ,Jelentés az inflacié alakula-
sarol’ cim( negyedéves kiadvanyanak ak-
tualis szamat. A februari jelentés o6ta a
forint arfolyama er6s6dott. Részben en-
nek tulajdonithatéan a 2005 decemberére
vonatkozé inflaciés alap-elérejelzés 4%-ra
csokkent a februarban prognosztizalt
4,3%-rol.

A kormany majusban nyujtotta be az Euro-
pai Bizottsaghoz az eurd bevezetéséhez
elvezetd makrogazdasagi palyat felvazolo
Konvergencia Programjat. A programban
szerepl6 tervezett makropalyaval 0ssz-
hangban a kormany az eurd legvalészi-
nibb bevezetési datumat 2010-re modo-
sitotta. A Monetaris Tanacs majus 17-i al-
lasfoglalasaban hangsulyozta, hogy a kit(i-
z06tt fiskalis palya megvaldsulasa nemcsak

unios kotelezettségeink, valamint az euro
bevezetése, hanem a magyar gazdasag
kockazati megitélése és a hosszu tavon
fenntarthato folyo fizetésimérleg-hiany elé-
rése szempontjabdl is rendkivil fontos.

Majus kdzepétél kezdve névekedett az inf-
lacioval és a magyar gazdasag kilsé és
belsé egyensulyi helyzetével kapcsolatos
piaci bizonytalansag. A felfelé iranyul6 inf-
lacios bizonytalansag er6sédése elsbsor-
ban a versenyszféra bérinflaciéjanak vart-
nal magasabb Gtemére, illetve az olajarak
ndvekedésére vezethetd vissza. Mindez
tikroz8dott a fogyasztoiar-index majus ha-
vi gyorsulasdban is, amelynek 7,6%-0s
értéke meghaladta a piaci varakozasokat.
Ezzel parhuzamosan a maginflaciéban és
a valtozatlan adétartalmu arindexben is
hatarozott emelkedés volt tapasztalhato.

Az MNB junius 7-én publikalta a ,Jelentés
a pénziigyi stabilitasrol’ cim(, félévente
megjelend kiadvanyanak aktualis szamat.
A jelentés szerint a magyar bankrendszer
stabil, a volatilis pénzligyi piacok ellenére
alacsony piaci kockazat jellemzi. A sta-
bilitasi jelentés azonban felhivja a figyel-
met arra is, hogy a fejlett orszagok kamat-
ciklusanak fordulasa kockazati tényezét
jelenthet a feltérekvd orszagokban.

A stabilitasi jelentés a devizaalapu hitel-
termékek tovabbi erbteljes térnyerését
prognosztizalja, ami a felmerulé arfolyam-
és kamatkockazatokbdl kdvetkezéen addi-
cionalis kockazattal jarhat a bankrendszer
szamara. A jelentés tovabba ramutat arra,
hogy a bankok hitelkockazatanak jelentés
része Osszpontosul pénzigyi vallalkoza-
saiknal, elsésorban lizingcégeiknél, ami a
banki kockazatok konszolidalt értékelé-
sének fontossagara hivja fel a figyelmet.
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Il. A monetaris politikai eszkoztar valtozasa

2004. majus elsején Magyarorszag csatla-
kozott az Eurdpai Unidhoz, és ezzel egyi-
dejlleg az MNB a Kdézponti Bankok Eu-
ropai Rendszerének (KBER) részévé valt.
Az elmult negyedév folyaman a jegybanki
eszkoztarban bekdvetkezett valtozasok a
csatlakozassal alltak 6sszefliggésben.

Valtozo jogi kbrnyezet

A 2004. majus 1-jei hatallyal mddositott
jegybanktorvény egyes valtozasai a jegy-
banki eszkdztar néhany elemének szaba-
lyozasat is érintették. A Magyar Nemzeti
Bank elnbke a jogalkotasrol szolo térvény-
ben meghatarozottak szerint rendeletben
szabalyozza — tdbbek kdzétt — az alap-
kamat és a kotelez6 tartalékrata mértékét,
a kotelezb jegybanki tartalék kiszamitasat,
illetve képzésének és elhelyezésének
maodjat. Korabban az MNB a tartaléksza-
balyozasra vonatkozd koételez6 érvényi
el6irasokat jegybanki rendelkezésben sza-
balyozta.

A kételezé tartalék szabéalyozasa

A Magyar Nemzeti Bank dontése értel-
meében 2004. majus 1-jétdl a kotelezd tar-
talékok utan fizetett kamat mértéke 25
bazisponttal nétt, és a tartalékkamat mér-
téke ezentul a mindenkori jegybanki alap-

kamattal egyezik meg. A dontés ered-
ményeképpen lezarult a jegybank elmult
években kovetett stratégiaja, amely soran
a kotelezd tartalékoltatason keresztili j6-
vedelemelvonas fokozatos megsziinteté-
sét tlzte ki célul Magyarorszag eurdpai
unios csatlakozasaig, megfelelve az Euré-
pai Kozponti Bank altal alkalmazott gya-
korlatnak.

Devizapiaci miiveletek

A Magyar Nemzeti Bank az Eurdpai Koz-
ponti Bank szabalyozasaval torténd har-
monizacié érdekében 2004. majus 1-jei
hatallyal médositotta forint- és devizapiaci
uzleti feltételeit. Ezen belll a jegybank
devizapiaci muveleteit érintették a legfon-
tosabb valtoztatasok.

Az MNB savszéli azonnali devizapiaci mi-
veleteinek partnerkére az MNB-nél pénz-
forgalmi szamlaval és SWIFT-koddal ren-
delkezd belféldi hitelintézetekre médosult.
(Korabban ebbe a koérbe a jegybanknal
szamlat vezet6 bankok és szakositott hi-
telintézetek tartoztak). A savszéli azonnali
devizapiaci miveleteinek Uzletidejét egy
6raval meghosszabbitottak, az eddigi
9:00-t61 16:00 oraig terjed6 idészak helyett
9:00 és 17:00 ora kozott all rendelkezésre
a jegybank a meghirdetett arfolyamsav
szélein.
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A pénziigyi kbzvetitd rendszer stabilitasa

2004. Il. félévében megjelent a Magyar
Nemzeti Bank ,Jelentés a pénziigyi stabi-
litasrél” cimU kiadvanya, amelyben a jegy-
bank a pénzlgyi kozvetitdé rendszer sta-
bilitasaval kapcsolatos legfontosabb meg-
allapitasait teszi kézzé. A jelentés kie-
melten foglalkozott a vallalati és lakossagi
eladdsodas aktualis kérdéseivel.

A jelentés megallapitotta, hogy az elmult
idészakban a kilsé gazdasagi kilatasok
javulasara gyorsan reagalé nagyvallalati
szektor finanszirozasi igényének kdszon-
hetéen jelentésen bdvilt a vallalati szektor
hitelezése. A KKE-orszagokhoz hasonldan
a vallalatok finanszirozasaban tovabbra is
nagy szerepet jatszanak a kulféldi hitelek.
A kapacitasbévitd beruhazasok élénkilése
miatt a bankok portfélidjaban nétt az éven
tali hitelek aranya. Uj jelenség, hogy a
nagyvallalati és projekthitelezés mellett va-
I6szinlleg novekedett a kis- és kozép-
vallalati szektor devizaban torténd elado-
sodottsaga is, melynek eredményeként a
devizahitelek részaranya meghaladja a tel-
jes banki hitelallomany 40%-at.

A tamogatasi rendelet 2003. évi szigo-
ritasa és a forint- és devizakamatok kozotti
kulonbség jelentés emelkedése Uj hely-
zetet teremtett a lakashitelezésben. 2004.
|. félévében adott kinalati oldali valaszként
a lakashitelezésben aktiv szerepet jatszo
bankok megjelentek a devizaalapu lakas-
hitel-termékeikkel, tovabba a keresleti ol-
dal figyelme is a devizaalapu konstrukciok
felé fordult. A stabilitasi kockazatok néve-
kedéséhez vezethet, ha egyrészt a bankok
nem megfelel6 mértékben hivjak fel a fi-
gyelmet a devizahitelezés addicionalis
kockazataira, masrészt, ha a hitelfelvevék
kockazati tudatossaga alacsony. A banki
tapasztalatok alapjan a hitelfelvételkor a
hiteligényl6k tobbsége a hitelkoltségek ha-
vi mértékének ismeretében dont, jellem-
z8en a kockazatok mérlegelése nélkil. A
stabilitasi jelentésben és a jelentéssel kap-
csolatos kommunikacidjaban ezért a jegy-
bank kdvetkezetesen felhivta a figyelmet a
devizaalapu lakasfinanszirozasban rejlé

addicionalis arfolyam- és kamatkockazat-
ra.

A devizaalapu hitelek részesedése a teljes
hitelallomanybdl jelenleg még alacsony. A
termékben rejlé ndvekedési potencial fel-
mérése érdekében a jegybank rendkivili
adatszolgaltatasra kérte fel a lakashi-
telezésben aktiv bankokat. A beérkezett
adatok alapjan a hitelallomany gyorsulé
dinamikajara utal a devizaalapu lakashitel-
termékkel rendelkezd bankoknal az elbi-
ralas alatt Iévé hitelkérelmek magas 6sz-
szege. A folydsitaskor alacsonyabb hitel-
koltségl devizaalapu konstrukciok jelentés
hitelkeresletet generalhatnak, amely no-
velheti a szektor kulsé sokkokra valo ér-
zékenyseégét. A folyamatban a jegybank a
pénzlgyi stabilitasi rendszerkockazat e-
setleges kialakulasanak veszélyét latja,
ezért a kérdbives adatszolgaltatas megis-
métlését tervezi.

2004. 11. félévében sor kerult az MNB és a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligye-
letének negyedéves talalkozéjara. E rend-
szeres negyedéves talalkozékon a két in-
tézmény a pénzigyi rendszer stabilita-
sanak fenntartasaért viselt felel6sségével
O0sszhangban tajékoztatja egymast sajat
tevékenységérél, valamint megvitatja az
egyuttmikddést igényld aktudlis kérdése-
ket. A megbeszélésen kiemelt témaként
szerepelt a devizaalapu hiteltermékek koc-
kazati megitélése és a vélemények egyez-
tetése. A PSZAF a talalkozon bejelentette,
hogy a kamat- és arfolyamkockazatnak
kitett, természetes fedezettel nem rendel-
kezd hitelfelvevdk jobb tajékoztatasa és a
szikséges kockazati tudatossaguk névelé-
se érdekében tajékoztatd kiadasat tervezi.

Magyarorszagnak a 2004. majus 1-jén
tortént EU-csatlakozasa, valamint a ko-
rabbi megfigyel6i statuszbdl allandé tagga
valasa kovetkeztében az Eurdpai Kdzponti
Bank és az Eurdpai Unié a Magyaror-
szagot képvisel§ hatésagokat aktivan be-
vonja a pénzugyi kozvetitdé rendszerek
stabilitasaért, szabalyozasaért felelés bi-
zottsagainak munkajaba. Ennek kévetkez-
tében a megbeszélésen a két intézmény
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attekintette a nemzetkoézi kotelezettségek-
bdl adédé egyuttmikodes kérdéseit is és a
hatékony érdekképviselet érdekében aktu-
alizalta a kapcsoléddé koordinaciés fela-
datokat.

Az EKB pénzlgyi stabilitasi kérdéseivel
foglalkozé Bankfelligyeleti Bizottsagaban
az MNB a PSZAF-fal egyiitt vesz részt. E
bizottsag egy specialis munkacsoportja
készitette el6 a pénzforgalomra vonatkozo
€s a pénzugyi valsaghelyzetek kezelésére
vonatkoz6 egyuttmikodési megallapoda-
sok frissitését. Az 0j tagorszagok képvi-
sel6i az egyuttmikdodési megallapodasok
valtozatlan formaban térténd alairasat ta-
mogattak. A hivatalos alairasi ceremoniara
2004. junius 14-én kerilt sor, az MNB-t
Jarai Zsigmond elndk ur képviselte.

Jogszabaly-elbkészités, szabalyozas

2004. majus elsejével — hazank eurdpai
uniés csatlakozasaval — hatalyba léptek
mindazok a mar elézbleg kidolgozott és
elfogadott jogszabalyi rendelkezések, a-
melyek a banki és tékepiaci targyu EU-
iranyelvek harmonizalasaval megteremtik
a kdzosségen bellli egységes pénz- és
tékepiac lehetéségét. Az MNB természe-
tesen folyamatosan aktivan részt vett a
fent emlitett jogharmonizaciés Iépések
szakmai el6készitésében.

Az EU-csatlakozastdl hatalyos rendelkezé-
sek alapjan, barmely EU-tagallamban en-
gedeélyezett pénzlgyi szolgaltaté szaba-
don, kulén engedélyezés nélkil nyithat
fioktelepet vagy nyujthat hatéron atnyulo
szolgaltatast Magyarorszag teruletén, és
ugyanez vonatkozik a magyarorszagi szol-
galtatok mas tagallamokban térténé piacra
lépésére is. Az ily médon fidktelep, vagy
hataron atnyulé szolgaltatdas formajaban
tevékenyked6 szolgaltatokat tovabbra is
az anyaintézménylk székhelye szerinti
pénzlgyi feligyeleti hatosag ellendrzi, mig
a fogado orszag hatdsagainak megleheté-
sen korlatozottak a prudencialis felligyeleti
jogkorei. A kulféldi pénzigyi szervezetek
fioktelepeinek varhaté megjelenése, illetve
a kozosségen bellli hataron atnyulé szol-
galtatasok dinamikus bdvilése Uj kihiva-
sokat jelent majd mind a Pénzugyi
Szervezetek Allami Feliigyelete, mind pe-
dig a Magyar Nemzeti Bank szamara.

2004 masodik negyedévében tovabb foly-
tatodott a felkészllés a banki hitel-, piaci
és mikddési kockazatok kezelését sza-
balyoz6 eléirasokat modositd Uj eurdpai
tékemegfelelési szabalyozasra (CAD 3),
amelynek kodifikalasat megvaldsitod direk-
tivatervezet szévege a kézelmultban vég-
legesedett.

Ezen kivul jegybanki részvétellel megkez-
dédott a — rendszerstabilitasi szempontbol
is jelentds — pénzigyi konglomeratumok
kiegészit6 fellgyeletérél szolé 2002/87/EC
iranyelv hazai atvételét megvalodsitd sza-
balyozasok elbkészitése. Az elbkészités
alatt 1évé szabalyozas célja az, hogy az
eddig csak homogén banki és befektetési
szolgaltatoi csoportokra vonatkozo cso-
portszintli szabalyozas kiterjesztésével le-
hetéség legyen a tébb pénzigyi agazat-
ban (pl. biztositasi terlleten) is tevé-
kenyked6 csoportok (pénzigyi konglome-
ratumok) tevékenységének egységes felli-
gyeletére.

Jegybanki ellenérzés

Az MNB a masodik negyedévi helyszini
ellenérzései soran folytatta azon kiemelt
témak vizsgalatat, melyeket 2004. évre
prioritasként megfogalmazott és a hon-
lapjan is meghirdetett. Ennek keretében a
negyedév soran elkezdédtek azok a hitel-
intézeti témavizsgalatok, amelyeket a
256/2001 sz. jogcimezési kormanyren-
deletben meghatarozott jogcimek és or-
szagkédok 9/2001 sz. MNB pénzforgalmi
rendelkezésben, illetve az MNB vonatkoz6
Utmutatéjaban el&irt moédon térténd foga-
dasara, feldolgozasara, illetve tovabbi-
tasara, valamint a 12500 EUR alatti tételek
kezelésére vonatkozo elbirasok betartasa-
nak ellenérzésére iranyulnak. Végéhez ko-
zeledik a masik kiemelt témavizsgalat-
sorozat is, amely a pénzfeldolgozé val-
lalkozasok tevékenységére fokuszal, e-
mellett terv szerint folytatédtak a fizetési
mérleghez adatot szolgaltatd nem pénz-
Ugyi vallalatok ellen6rzései és a hitel-
intézeti vizsgalatok is. Ez utdbbiak ese-
tében a monetaris adatszolgaltatasok el-
lendrzése és a pénzforgalmi szabalyok
betartasanak ellen6rzése mellett kiemelten
vizsgaltuk a pénzforgalmi adatszolgalta-
tasokat is.
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vallalat és 3 pénzfeldolgozd) végzett hely-

Az ellendrzési teriilet' a Il. negyedévben
szini ellenérzeést.

43 intézménynél (10 bank, 8 bankfiok, 14
szovetkezeti hitelintézet, 16 nem pénzugyi

' A Jegybanki ellenérzési féosztaly és az MNB
terlleti igazgatdsagainak revizori osztalyai.
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2004 masodik negyedévében a hivatalos
devizatartalékok nagysaga relative jelent6-
sen, 333 millié eurdval névekedett, és igy
a marciusi 10 101 milli6 eurérol 10 434
millié eurdra emelkedett junius ho végeére.

A novekedés hatterében a kovetkezd té-
nyez6k allnak:

A magyar allam és az Magyar Nemzeti
Bank finanszirozasbol adodo tételei kozll,
amely a kamatterheket, torlesztéseket és
el6torlesztéseket, kibocsatasokat és visz-
szavasarlasokat tartalmazza, hatasai foly-
tan kiemelkednek az AKK 500 millié angol
fontban, illetve 50 milliard japan jenben
denominalt kétvénykibocsatasai. Az id6-
szak soran tortént kifizetések kozil az

AKK 500 milli6 euréban denominalt de-
vizakotvény lejarata, ennek kamatai, vala-
mint egyéb hosszu kifizetések tovabbi 80
millié eurdval csokkentették a devizatarta-
[ékokat.

A dollar arfolyamanak enyhe gyengllése a
k6zOs eurdpai fizetbeszkdzhdz képest a
masodik negyedévben a dollarban fenn-
allo tartalékokon keresztil kézel 9 millié
eurdval névelte a hivatalos tartalékszintet.
A fennallé fedezeti Ugyletek mark-to-mar-
ket kiértékelése minddsszesen 6 millid
euréval emelte a devizatartalékokat az
atértékelési klldnbozeten keresztil. A ma-
sodik negyedévben az MNB 6sszesen 146
millid eurot értékesitett a hazai bankkozi
devizapiacon.

1. dbra: A hivatalos devizatartalékok alakulasa 2001 elejétdl
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Készpénzforgalom

2004 els¢ félévében a Magyar Nemzeti
Bank pénztarai 1831 milliard forint értéki
készpénzforgalmat bonyolitottak le, amely
12%-kal haladta meg a 2003 els6 félévi
pénztari forgalom értékét. A ndvekedést a
jegybankba befizetett készpénz értékének
23%-0s, valamint a jegybankbdl kifizetett
bankjegyek és érmék 3%-os emelkedése
idézte eld.

2004 els6 félévében a valtasokat is figye-
lembe véve, az ugyfelek 175 millié darab,
932 milliard forint értékl bankjegyet fi-
zettek be az MNB pénztaraiba. A mennyi-
ségi adatok 14%-kal, az érték adatok
23%-kal emelkedtek az elmult év azonos
idészakahoz viszonyitva.

2004 els6 honapjaiban a magas betéti
kamatok a banki megtakaritasok ndve-
Iésére 6sztondzték a lakossagot, amely-
nek kovetkeztében a forgalomban felesle-
gessé valt készpénz a hitelintézeteken ke-
resztll visszakerllt a jegybankba. Ezt ko-
vetben a jegybanki alapkamat csokke-
nésével parhuzamosan a hitelintézetek is
meérseékelték a kilonbdz6 megtakaritasi
konstrukciok utan fizetett kamatokat, a-
melynek kdvetkeztében a készpénz jegy-
bankhoz térténd visszaaramlasa 2004 ma-
sodik negyedévében az elsé negyedévhez
képest mérséklédott, de mérteke lénye-
gesen meghaladja az el6z6 év hasonlo
id6szakat.

Az els6 félévében az MNB pénztaraibdl a
valtasokkal egyutt 170 millié darab, 891
milliard forint értékl bankjegy kerllt for-
galomba, ami a mennyiséget tekintve 4%-
kal, az értéket tekintve 3%-kal volt ma-
gasabb az elmult év hasonlé idészakanak
forgalmanal.

2004 els6 félévében a jegybanki kész-
pénzforgalom 26%-a a Magyar Nemzeti
Bank négy terlleti igazgatésagan keresz-
til bonyolodott le. Az MNB ugyfelei a
terlleti igazgatosagok pénztari szolgal-
tatasait egyre ndvekvé mértékben veszik
igénybe, amely a teruleti igazgatésagok
altal lebonyolitott készpénzforgalom rész-
aranyanak ndvekedésében tikrozodik.
2002 els6 félévében a készpénz be- és
kifizetési igények 24%-a, 2003 hasonlo
id6szakdban pedig 25%-a jelentkezett a
terlleti igazgatésagokon.

Forgalomban lévé készpénz

2004 elsé félévének a végén a forga-
lomban |év6 készpénz értéke 1417,9 mil-
liard forint volt, amely minddssze 3%-kal
(39,4 milliard forinttal) volt tébb, mint az
el6z6 év hasonlé id6északaban. A for-
galomban lévé készpénzmennyiség mér-
sékeltebb névekedésének oka, hogy a
magas betéti kamatok miatt a készpénz-
tartds koltsége nétt, valamint - az eddig
eltelt id6szakra rendelkezésre allé adatok
alapjan - valdészinUsithet6, hogy a nem-
zetgazdasagi szinten tapasztalt bérkia-
ramlas-ndvekedés jelent6s hanyada a
haztartasok betétallomanyat gyarapitotta.

Az els§ félévben egy lakosra atlagosan
140 ezer forint Osszegli készpénz, 24
darab bankjegy és 218 darab érme jutott.
Az elmult év hasonld idészakahoz képest
az egy fére jutdé készpénz értéke kozel
7%-kal, a bankjegyek szama 1 darabbal,
mig az erméke 21 darabbal emelkedett.

A forgalomban [év6 készpénzallomany ér-
tékén belll a bankjegyek aranya a korabbi
évekhez hasonléan 98%, az érméké 2%
volt.
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1. tablazat: Forgalomban lévé készpénz az els6 félév végén

2003. jin. 30. [2004. jin. 30. | Valtozas
milliard forint %
Bankjegyek 1352,7 1390,5 37,8 102,8
Ermék 23,2 24,4 12| 1052
Forgalmi készpénzallomany 1375.9 1414.9 39,0 102,8
Emlékpénzek 2,6 3,0 0,4 115,4
Forgalomban 1év6 készpénz 1378,5 1417,9 39,4 102,9

Forgalomban levé bankjegyek

Az els6 félév végén a forgalomban lévd
bankjegyallomany értéke 1390,5 milliard
forint volt, 2,8%-kal tobb, mint az elmult év
hasonl6 idészakaban. A forgalomban |évé
bankjegyek darabszama — a 20 000 fo-
rintos cimlet részaranyanak fokozatos b6é-
vilése kovetkeztében — minddssze 1,3%-
kal emelkedett. A 20 000 forintos cimlet
forgalomban 1évé bankjegymennyiségen

bellli részaranya 2004 els6 félév végén
9,4% volt, amely 1,4 szazalékponttal ha-
ladta meg az elmult év hasonlé id6-
szakanak aranyat. A forgalomban lévé
bankjegycimleteken belil mind mennyi-
ségi, mind értékbeli részaranyat tekintve a
legnagyobb sulyt a 10 000 forintos kép-
viseli annak ellenére, hogy a 20 000 fo-
rintosok fokozatos térnyerése kovetkez-
tében aranyszama folyamatos csokkenést
mutat.

2, tablazat: Forgalomban Iévé bankjegyek 2004. junius 30-an

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | milli6 forint mennyiség érték
20 000 forint 22,6 452 140 94| 325
10 000 forint 72,2 722220 30,2 51,9
5 000 forint 24,0 120 000 10,0 8,6
2 000 forint 17,0 33910 7,1 2,5
1 000 forint 434 43 419 18,1 3,1
500 forint 22,3 11 158 9,3 0,8
200 forint 38,1 7617 15,9 0,6
Osszesen 239,6 1390 464 100,0| 100,0

Forgalomban lévé érmék

2004 els6 félévének végén 2207 millio
darab érme volt forgalomban, 9,6%-kal,
194 millié darabbal tébb, mint az elmult év
hasonlé idészakaban. A ndévekmény ha-
romnegyede a kis cimletl (1 és 2 forintos)
érmék kidramlasabol szarmazott. A forga-
lomban 1évé érmék értéke 5,2%-kal (1,2
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milliard forinttal) emelkedett az elmult év
hasonl6 id6szakahoz viszonyitva.

2004 els6 félévében a forgalomban lévé
érmék cimletek szerinti megoszlasaban
sem a darabszamot, sem az értéket te-
kintve nem volt szamottevd valtozas az
elmult évhez viszonyitva.
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3. tdblazat: Forgalomban Iévé érmék 2004. junius 30-an
St Mennyiség Erték Megoszlas (%)
milli6 darab | milli6 forint mennyiség érték
100 forint 127,0 12 697 58| 51,9
50 forint 73,6 3682 3,3 15,1
20 forint 148,7 2974 6,7 12,1
10 forint 180,1 1801 82 7,4
5 forint 238,5 1192 10,8 4,9
2 forint 656,8 1314 29,7 5,4
1 forint 782,6 782 35,5 3,2
Osszesen 22073 24 442 100,0| 100,0

Bankjegy- és érmeszakertéi tevekenyseg

A bankjegy- és érmeszakeértéi terulet teve-
kenységének kozéppontjaban 2004 elsd
félévében az Eurdpai Unidhoz vald csat-
lakozas jegyében létrehozott Nemzeti
Készpénzszakértdi Kézpont mikodési fel-
tételeinek megteremtése allt. A félév soran
befejez6dott a hamis bankjegyek és érmék
vizsgalatara szolgald "Bankjegy- és érme-
laboratérium” miszerparkjanak euréspe-
cifikus fejlesztése, igy a szikséges kor-
szerl eszkozok teljes kore rendelkezésre
all. Megkezd&édoétt az eurd hamisitas elleni
védelmének biztositdsa érdekében az
EKB altal létrehozott Counterfeit Moni-
toring Systemhez valé - 2004 masodik
félévére tervezett - részleges, illetve - a
2005 elejére tervezett - teljeskorl kapcso-
I6das szamitastechnikai infrastrukturaja-
nak megteremtése.

A forgalomban Iévé forintbankjegyek hami-
sitasa 2004 els¢ félévében emelkedett az

elmult év hasonlé id6szakahoz viszo-
nyitva. A Magyar Nemzeti Bank bankjegy-
szakértéi 2004 els6 félévében 5534 eset-
b8l szarmazd, 6209 darab forintbankjegy-
hamisitvanyt regisztraltak, ami az eset-
szamok tekintetében tébb mint harom-
szorosa, a darabszam tekintetében két-
szerese az elmult év hasonl6 idészakaban
fellelt hamisitvanyok szamanak.

A leggyakrabban hamisitott cimlet az 1000
forintos, amely az 06sszes hamisitvany
71%-at teszi ki. A forintbankjegyeket
nyomdai Uton tovabbra sem hamisitjak,
valamennyi lefoglalt hamisitvanyt irodai
sokszorositdé eszkdzzel (szines fény-
masolo, printer) allitottak el6. Az MNB a
hamisitasok el6forduldsanak csokken-tése
érdekében a korabbinal is szorosabb
egyuttmikodést alakitott ki a felderitésben
illetékes hatésagokkal. A fellelt hamisit-
vanyok szamanak novekedése ellenére a
hamisitas mértéke a készpénzforgalom
biztonsagat nem veszélyezteti.

2. abra: A forinthamisitasok eset- és darabszama
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Az el6z6 év hasonld id6szakahoz viszo-
nyitva a valutahamisitasi esetek szama és
a lefoglalt hamisitvanyok darabszama is
csokkent. Az eurd hamisitasanak mértéke
a kibocsatas ota tartd természetszer(
emelkedését kdvetben idén jelentésen

csokkent. 2004 els6 félévében minddssze
268 darab eurdhamisitvanyt vizsgaltak az
MNB szakértéi, szemben az el6zb év
hasonlé idészakaban lefoglalt 642 darab
hamis euré bankjeggyel.

3. abra: A hamis valutak megoszlasa 2004. I. félévében
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Emlékpénzérme-kibocsatas

A XXVIII. nyari olimpiai jatékok tiszteletére
a Magyar Nemzeti Bank 2004. marcius 29-
én 5000 forint névértékli ezist emlék-
pénzérmét bocsatott ki. Az emlékérmébdl
12 000 darab verhetd, ebbdl 9000 darab
kilénleges, un. proof technoldgiaval.

Magyarorszag Eurdpai Unidhoz torténd
csatlakozasardl a jegybank haromféle em-
Iékpénzérme kibocsatasaval emlékezett
meg, amelyek irant nemcsak a gyijték,
hanem a lakossag tébbi részérdl is nagy
erdekl6dés mutatkozott.

A 7000 példanyban kibocsatott, 986 ez-
relék finomsagu aranybdl készilt, 13,964
gramm sulya és 25 mm atmérdji 50 000
forint névértéklii érmén a magyar cso-
daszarvas lathatd, amint atszokken az
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Eurdpai Uniot jelképezé tizenkét csillagbdl
allo koszorun.

Az 5000 forint névérték(, 925 ezrelék
finomsagu ezistbdl vert emlékérme hat-
lapjan a magyar csodaszarvas egy gotikus
ablaksor mogoétt lathatd. Az ezlstérmék
kizardlag kulénleges - un. proof - kivitelben
készlltek, a verhetd mennyiség 10 000
darab.

A jubileumi 50 forintos forgalmi érmébdl 1
millié6 darab készilt, amelybél 12 ezer da-
rab, elsd napi verésli érmét sorszamozott
diszcsomagolasban vasarolhatnak meg az
érdekl6dék, 15 ezer darab extra minéségu
veret pedig a minden évben megjelend,
kilonleges forgalmi érmesor részére ké-
szllt.

Az MNB mindharom érmét 2004. aprilis
30-an bocséatotta ki.
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A VIBER-forgalom alakulasa

2004. masodik negyedévében a VIBER-
ben 136 ezer db fizetési megbizas tel-
jesitése tortént meg, melynek értéke 116
billio (ezermilliard) Ft volt. A fizetési
forgalomban elszamolt tranzakciok szama
5,4%-kal, mig értéke 19,6%-al nétt az
el6z8 negyedévhez képest. Az el6z6 év
ugyanezen id6szakanak adatait figyelem-
be véve még jelentdsebb a ndvekedés, a
tételszam tekintetében 27%, a forgalom
értékét tekintve pedig 22%. A negyed-

évente szamitott havi atlagos forgalmi ér-
ték ez év masodik negyedévében (38,5
milliard Ft) volt a legmagasabb a VIBER
1999-es indulasa 6ta, még a 2003. év elsé
negyedévben a forint arfolyamaval kap-
csolatos spekulacié miatti kiemelkedé for-
galmat is meghaladja. Ugyanez igaz a té-
telszamra is, a havi atlag a targynegyed-
évben 45 ezer db volt.

Az elmult négy évre értékben és tétel-
szamban megfigyelhetd fejl6dés lathatd a
kovetkez6 abran.

4. abra A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és darabszama
(2001. januar — 2004. janius)
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Az atlagos napi tételszam a negyedévben
2197 db, ami az el6z6 negyedév adatat
5,8%-kal haladja meg. A forgalom napi
atlagos értéke 1864 milliard forintot volt,
szemben az el6z8 negyedév 1568 milliard
Ft/nap adataval, ami 18,9%-0s névekedést
jelent.

2004. masodik negyedévében aprilis 5-én
szamoltak el a legtdbb megbizast a
VIBER-ben, 2640 db tételt, a negyedév
napi csucsforgalma viszont aprilis 7-én
volt 2343 milliard forinttal (az eddigi ab-
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szolut csucsnap 2003. januar 21-én volt,
5221 db tétel teljestilt 6043 milliard forint
értékben).

A bankok altal megképzett napkdzbeni
hitelkeret, azaz a fizetések lebonyolita-
sanak finanszirozasa céljabol zaroltatott
értékpapirok 6sszege 2004. masodik ne-
gyedéveében kozel 29%-kal nétt az el6z6
negyedévhez képest, az atlagos napi
allomany 426 milliard forint volt. Az el6z6
év azonos idészakahoz képest még je-
lentdsebb, 48,4% a novekedés, igaz,
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kdzben az atlagos napi pénzforgalom is
nétt 30%-kal az el6z6 év hasonlo id6-
szakahoz és 19%-kal a megel6z6 ne-
gyedévhez képest, elérve a napi 2209
milliard forintot 2004. Il. negyedévében.

A bankrendszer atlagos napi likviditasanak
és pénzforgalmanak havi alakulasat mu-

tatja a kovetkez6 grafikon. Az atlagos napi
forgalom a napi likviditas 2,5-szeresét ko-
zeliti (a forgalom és a likviditds aranya az
egyes honapok atlagat szamolva 2,47-
2,41-2,50), az el6z6 negyedévhez képest
nétt, azonban elmarad a 2003. febru-
arjaban mért 3,8-es csucsértékhez képest.

5. abra: A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+limit) és a pénzforgalmanak 6sszetétele
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A pénzforgalmi szabalyok valtozasa az
EU-csatlakozas utan

A tagallamok kozotti fizetési forgalom szin-
vonalanak egységesitését és hatékonysa-
ganak fejlesztését szolgalé egyik legfon-
tosabb jogszabaly az Eurépai Parlament
és Tanacs tagorszagok kozotti atutala-
sokrél szél6, 97/5/EK iranyelve. Az EU
ezen iranyelvének szabalyai — a kartérités
néhany szabalyatdl eltekintve - a magyar
jogrendszerbe "A pénzforgalomrél, a pénz-
forgalmi szolgaltatasokrol és az elektro-
nikus fizetési eszk6zokrél sz6l6” 232/2001.
(XIl. 10.) Korm. rendelet megalkotasaval
mar 2001-ben beéplltek, azonban hataly-
balépésik az EU-csatlakozas id6pontjara
halasztodott. Az iranyelv f6 célja, hogy a
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maganszemeélyek és a vallalkozasok, kilo-
ndsen a kis- és kézépvallalkozasok, gyor-
san, megbizhatoan és elére megismert dij
ellenében utalhassanak at 6sszegeket a
k6z6sség egyik orszagabdl a masikba. Az
iranyelv a legfelijebb 50 000 eur6 6sszegd,
az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT) bar-
mely tagorszagaba iranyuld banki atuta-
lasokra és készpénzatutalasokra allapit
meg a teljesitéssel, Ugyfél-tajékoztatassal,
kartéritéssel, és dijakkal kapcsolatos sza-
balyokat, feltéve, ha a tranzakciok ezen
orszagok valamelyikének a pénznemében
torténnek.

Ugyancsak 2004. majus 1-t6l hatalyos Ma-
gyarorszagon az Eurépai Parlament és
Tanacs 2560/2001. szamu rendelete az
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eur6 fizetésekrél. Megalkotasat az tette
szikségessé, hogy az eurd szamlapénz-
ként, majd készpénzként torténd beve-
zetését kovetben az eurd atutalasok kolt-
ségeinek csOkkentésében és a belféldi
fizetések koltségeihez vald kozelitésben
semmilyen szamottev® eredmény nem
sziletett. A rendelet alapveté célja az
egyseéges bels6 piac mikddésenek elése-
gitése érdekében gondoskodni arrél, hogy
a hatarokon keresztil, eurdban torténd
fizetések koltségei és teljesitési feltételei
azonosak legyenek az egy tagallam hata-
rain bellli, eurd fizetések koltségeivel. A
rendelet a tagallamok kozotti, 12 500 eurd
alatti fizetési megbizasokra vonatkozik,
amely értékhatar 2006. januar 1-t6l 50 000
eurdra emelkedik. A megbizasok keze-
Iésének egyszerisitése érdekében a ren-
delet hatalya ala tartoz6 megbizasokat
nem kell fizetési mérleg jogcimmel ellatni.
A rendelet legfontosabb rendelkezése,
hogy egy eurd atutaldas dija nem lehet
dragabb azért, mert azt nem belféldon, ha-
nem két tagallam kézott bonyolitjak le. Az
azonos dijszabast azonban csak akkor kell
alkalmazni, ha a fizetési megbizas adat-
tartalma megfelel a rendelet eléirasainak,
azaz ha az atutald megadja a jogosult
nemzetkdzi bankszamlaszamat (Interna-
tional Bank Account Number, réviden
IBAN), valamint a bankazonosité szamat a
(Bank Identifier Code, roviditve BIC). Az
azonos dij elvének alkalmazasa 2004
majusatol Magyarorszagon is hatalyos. Az
azonos dij elve azonban egyelére csak az
eurodvezeti orszagokbdl Magyarorszagra
atutalok szamara jelent dijcsdékkenést. A
Magyarorszagrol atutalok egyel6re annyit
érzékelhetnek, hogy a belféldre, illetve a
kilféldre kildott eurd atutalasaik dija egy-
forma lesz. A rendelet a hazai banki Ugy-
felek szamara jelentésebb dijcsdkkentést
az euré magyarorszagi bevezetése utan
fog eredményezni.

2004. majus 1-jétél valtozas tortént a
pénzforgalmi — az MNB és a kormany
kozotti - szabalyozasi hataskoroket ille-
téen. A Magyar Nemzeti Bankrol szolé
2001. évi LVIII. térvény (Jbtv.) médosi-
tasardl rendelkezd 2004. évi XXXI. térvény
16. §-a Ujrafogalmazta a Jbtv. 60. §-at. E §
(1) bekezdés ha) alpontja szerint a szamla
megnyitasara, a szamla feletti rendelke-
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zésre, a rendelkezés korlatozasara vo-
natkoz6 kovetelmények meghatarozasa
nem tartozik az MNB hataskérébe. Az
MNB a pénzforgalmi szabalyozas kere-
tében az Ugyfelek elézetes és utdlagos
tajékoztatasahoz, a fizetési médokhoz és
alkalmazasukhoz sziikséges szabalyokat
alkotja meg.

A Jbtv. 2004. majus 1-jétdl hatalyos mo-
dosulasa az MNB alapfeladatai kozé tar-
tozo6 - korabban csak a fizetési rendszerek
vonatkozasaban gyakorolt - felvigyazasi
jogkorét kiterjesztette az értékpapir-el-
szamolasi rendszerekre is. E modosi-
tassal lehetévé valt, hogy a monetaris
politika megvalositasaban, valamint a fize-
tési forgalom zokkenémentes lebonyoli-
tasaban koézremi(kddd értékpapir-elsza-
molasi és teljesitési rendszerek mikodése
soran az MNB érvényesitse a pénzigyi
stabilitast el6térbe helyezé szempontjait,
érdekeit. Kilénosen fontos ez azért, mert
ezek a rendszerek kezelik a fenti jegy-
banki hitelm(iveletek fedezetll szolgald
értékpapirokat. A felvigyazasi jogkor kiter-
jesztésével 6sszhangban a Jbtv. az érték-
papir elszamolasi rendszerek vonatkoza-
saban is felruhazta rendeletalkotasi jog-
korrel a jegybankot. A Jbtv. 27. § (2)
bekezdése, illetve a 60. § (1) bekezdés hf)
pontja értelmében az MNB a hitelintézeti
elszamoléhazak mellett az értékpapir el-
szamoléhaz részére is jogosult kockazati
alap képzésére, az alap képzésének maéd-
jara, mértékére és felhasznalasara vonat-
kozdéan rendeletben eléirasokat adni. A
Jbtv. 60. § (1) bekezdés he) pontja pedig
arra biztosit lehet6séget, hogy a jegybank
rendeletben hatarozza meg a hitelintézeti,
valamint az értékpapir elszamolasi tevé-
kenységet végz6 szervezetek (zletsza-
balyzataira és szabalyzataira vonatkozo
jegybanki kdvetelményeket.

Az EU-csatlakozaskor lépett hatalyba a
98/26/EK iranyelvet teljes mértékben har-
monizald, A fizetési, illetve értékpapir-
elszamolasi rendszerekben torténé tel-
jesités véglegességérol szo6l6” 2003. évi
XXIII. térvény is, amelynek alapveté célja
az, hogy kivaltsagos jogi védelemben ré-
szeslljenek atérvény hatalya ala tartozé



VI. Fizetési rendszer

rendszerekben? tovabbitott fizetési megbi-
zasok és azok nettdsitassal tortént el-
szamolasai, tovabba a résztvevék e rend-
szerekben keletkezett kotelezettségei tel-
jesitésének fedezetéll szolgald biztosi-
tékok és ovadekok. A torvény alapelvként
kimondja, hogy ha a fizetési- illetve érték-
papir-elszamolasi  rendszer  valamely
résztvevlje ellen fizetést korlatozé eljaras
(felszamolasi eljaras, vagy a fizetéseket
korlatozo fellgyeleti intézkedés) indul, az
ennek soran hozott hatarozatoknak és
megtett intézkedéseknek nem lehet a fi-
zetést korlatozo eljaras meginditasanak
idépontjat megel6z6 idészakra visszahato,
valamint a résztvev6knek a rendszerben
valo részvételbdl szarmazé jogait vagy ko-
telezettségeit érint6, azokat csorbitd hata-
lya. Ennek megfeleléen a fizetést korla-
tozo eljaras meginditasardl szolo értesités
kézhezvétele el6tt a rendszerbe befoga-
dott fizetési megbizasok teljesitése és az
elszamolasi nettositas eredménye min-
denkire kotelezé érvényl és jogilag meg-
tdmadhatatlan, a rendszerbeli kotelezett-
ségek teljesitésének a fedezetéll szolgald
biztositékok és évadékok pedig valamely

? Jelenleg az MNB altal miikddtetett VIBER, a
GIRO Elszdmolasforgalmi Rt. 4ltal mikddtetett
Bankkdzi Kliringrendszer, valamint a KELER
Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar altal mi-
kodtetett elszamolasi rendszerek tartoznak a
torvény hatalya ala.
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résztvevd ellen inditott, fizetést korlatozé
eljaras soran elvonhatatlanok.

Ulést tartott a Fizetési Rendszer Tanacs

2004. majus 5-én tartotta idei elsé Ulését a
pénzforgalomban kiemelkedd szerepet jat-
sz0 hitelintézetek fels6 vezet6ibél alld
Fizetési Rendszer Tanacs. Az Ulés napi-
rendjén a tavaly év végén elinditott bizott-
sagi munka értékelése és Ujabb feladatok,
projektek inditdsa szerepelt. A tanacs
megtargyalta a csoportos beszedési
megbizas gyorsabb terjedését gatld té-
nyez6krél, a bankkartyak segitségeével tor-
tén6 atutalas lehetéségérdl, és a listas
atutalas fizetési modszer bevezetésrdl
készllt bizottsagi munkaanyagokat, vala-
mint elfogadta azt az "Utmutatét”, amelyet
a chipkartyara torténé atallas soran hasz-
nalhatnak a kibocsato hitelintézetek. Don-
tés szlletett arrél is, hogy az Eurdpai
Pénzforgalmi Tanacs (European Payment
Council) munkajaban Magyarorszagot La-
zar Agnes az MKB Rt. lgyvezeté igaz-
gatoja fogja képviselni.



VII. Az MNB statisztikai tevékenysége

VIl. Az MNB statisztikai tevékenysége

A statisztikai adatgyUjtés és adatfeldolgo-
zas 2004. Il. negyedévben a szokasos
rendben folyt, a statisztikai adatkdzlésben
a kévetkezd valtozasok torténtek:

1.

2004. aprilis 1-t6l bévilt a nem-
zetgazdasag pénzigyi szamlai sta-
tisztika. Az MNB a gazdasag egé-
szére vonatkozéan visszamend-
legesen 1995-ig, az allamhaztartas
és haztartds szektorok esetén
1990-ig meghosszabbitotta az id6-
sorokat.

Az MNB 2004. junius 30-an kozolte
elészor eredményszemléletben a
befektetésekhez kapcsolodo ka-
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matjellegl jovedelmeket a negyed-
éves adatokra épul6 részletes fize-
tésimérleg-statisztika adatai kdzott.

3. 2004 majusatél kezdédben — az
uniés tagsagbol adodo kotelezett-
ségeknek megfeleléen — az MNB
rendszeresen kildi az EKB-nak a
forintkamatokrdl szolé6 kamatjelen-
tést.

Evrél évre a Il. negyedévben végzi a jegy-
bank a koévetkez6 naptari év adatgyijté-
seinek megtervezését. Ennek soran 6sz-
szeadllitotta a 2005. évi adatszolgaltatasok
Utmutatéinak munkapéldanyat.



