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I. Monetaris politika

Beszamol6 az MNB 2004. harmadik negyedévi tevékenységérol

I. Monetaris politika

A Monetaris Tanacs augusztus 16-i ka-
matmeghatarozé Ulésén 50 bazisponttal
11,50%-r6l 11,00%-ra csOkkentette a jegy-
banki alapkamatot. Az év elsd felében
tortént kamatcsokkentések utan ezzel idén
negyedszerre valtozott az alapkamat. A
Tanacs allasfoglalasa szerint az alap-
kamat csoOkkentését a globdlis kockazati
tényezdk vartnal kedvezdbb alakulasa, a
hazai inflaciés folyamatokban bekdvet-
kezett tendenciavaltas valamint a keresleti
nyomas szempontjabol kedvezdbb noéve-
kedési szerkezet tette lehetévé. A har-
madik negyedév soran ezt kdvetben az
alapkamat szintje mar nem valtozott, a
Monetaris Tanacs a tovabbra is meglévé
egyensulyi kockazatokra tekintettel az
ovatos monetaris politika folytatasat latta
szUkségesnek.

A Magyar Nemzeti Bank 2004. augusztus
16-an publikalta ,Jelentés az inflacio ala-
kulasarol’ ciml negyedéves kiadvanyanak
aktudlis szamat. Az augusztusi jelentés a
juliusi  valtozatlan monetaris kondicidk
fennmaradasa és egyéb feltevések telje-
sulése esetén tovabbra is az inflacio
fokozatos lassulasaval szamol, azonban
tobb, a majusi jelentésben még a felfelé
mutaté kockazatok koézt emlitett, egymast
potencialisan er@sit6 gazdasagi folyamat
(pl. olajarak emelkedése, bérinflacié vart-
nal magasabb Uteme) elmult idészakban
tortént realizalédasara mutat ra. A jelentés
szerint az éves fogyasztdi-arindex 2004
masodik felében bekdvetkezd lassulasa
mogott jorészt bazishatas all: a feldol-
gozatlan élelmiszerek és a regulalt arak
tavaly év végi magas arindexének bazisba

valo bekerulése a 2004 végi indexet, mig
az indirektado-emelések bazisbdl vald ki-
kerlilése a 2005 elsd negyedévi indexet
csokkenti szamottevéen. 2005 elsdé ne-
gyedéveétdl kezdédbden azonban jorészt az
adohatasok nélkil szamitott maginflacio
lassulasa vezeti az indexet. Az augusztusi
jelentés alap-el6rejelzése 2004. év végére
6,1%-0s, mig a 2005. decemberére 4,4%-
os éves inflaciot prognosztizal.

A juniusi 7,6%-0s értékben tet6z6 felfele
ivel6 szakaszt kovetben a harmadik ne-
gyedévben ismételten megindult a dezin-
flacio. Az éves inflacio juliusban és au-
gusztusban egyarant 7,2%-on allt, majd
szeptemberben 6,6%-ra csdkkent.

A harmadik negyedévében a forint euréval
szembeni arfolyama az elsé két negyed-
évhez képest szamottevben stabilabban
alakult és er6s6d6 tendenciat mutatott.

A negyedév soran a rovid lejaratu allam-
papir-piaci hozamok a jegybanki kamat-
csokkentés illetve az arra vonatkozd va-
rakozasok hatasara csdkkend tendenciat
mutattak, amit révid idére megtért az au-
gusztus végi kormanyatalakitasbol fakadé
atmeneti politikai bizonytalansag illetve
szeptember kozepén a 2004-es allam-
haztartasi hianycél médositasa. A hosz-
szabb lejaratokon stabilabban alakultak a
hozamok, jelentésebb — atmeneti — emel-
kedés csak a fentebb emlitett id6sza-
kokban volt megfigyelheté. A szeptember
végi hosszu hozamok nem mutatnak sza-
mottevé eltérést a negyedév elején ta-
pasztalt szintjukhdz képest.
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Il. A monetaris politikai eszkoztar valtozasa

2004. majus 1-én Magyarorszag csatla-
kozott az Eurdpai Unidhoz, és ezzel egy-
idejileg az MNB a Kdzponti Bankok Eu-
répai Rendszerének (KBER) részévé valt.
Az elmult negyedévben folytatédott a
jegybanki eszkdztar korabban megkezdett,
csatlakozassal 6sszefuggd atalakitasa.

Béviilé partnerkér

2004. majus 1. el6tt a jogi szabalyozas
nem tamogatta kilféldi hitelintézetek fiok-
telepeinek létrehozasat Magyarorszagon.
Az EU-csatlakozas utan azonban az Eu-
répai Unidban székhellyel rendelkezd
pénzigyi intézmények szamara egysze-
ribbé és a korabbinal elénydsebbé valt a
bankfiékok alapitasa, ezért elképzelhetd,
hogy a kozeljovében egy vagy tobb kil-
foldi hitelintézet fioktelep formajaban je-
lenik meg a magyar piacon. Ez a meg-
valtozott korulmény szukségesseé tette a
jegybanki eszkdztar partnerkérének maodo-
sitasat.

Az Eurdpai Koézponti Bank és mas, az
euro-régiéba nem tartozo eurdpai orsza-

gok jegybankjainak gyakorlata azt mutatja,
hogy a kulféldi bankok fidkjai altalaban
mindenitt beletartoznak a monetaris poli-
tikai eszkoztar partnerkdrébe. Ennek az
egyik f6 oka az, hogy ezek a bankfiokok a
belfoldi pénzigyi intézményekhez hasonld
szerepet tOltenek be a pénzigyi kdzve-
titésben, igy a versenysemleges szaba-
lyozas elvébdl az kovetkezik, hogy a part-
nerkdrnek is tagjai lehessenek.

A fenti indokok alapjan az MNB a jévében
a belféldi hitelintézetekre is vonatkozo
feltételek teljesitése esetén lehetbvé teszi,
hogy a kudlféldi hitelintézetek magyar-
orszagi fioktelepei hozzaférjenek a Jegy-
bank forint- és devizapiaci eszkéztarahoz.
A forint- és devizapiaci Uzleti feltételek
ennek megfeleléen moédositasra kerlltek,
és a 2004. julius 15-i hatalybalépéstdl kez-
dve a monetaris eszkdztar partnerkérének
mindazon bankfidkok is tagjai lehetnek,
amelyek teljesitk az egyes eszkdzok
igénybevételéhez szikséges technikai fel-
tételeket.
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A pénzligyi kbzvetité rendszer stabilitasa

2004. Ill. negyedévében az MNB Pénzugyi
Stabilitasi Fobosztalya elkészitette elem-
zését a hazai bankszektor féléves telje-
sitményérél. 2004 els6 félévében a haz-
tartdsok részére nyujtott hiteldllomany
nominalis bévilése - elsédlegesen a kor-
manyzati lakastamogatas 2003. végi szi-
goritdsanak kovetkeztében - elmaradt az
eléz6 évitdl, de az még igy is latvanyosnak
mind&sithetd. A bdvilésben idén is a lakas-
hitelek névekménye jatszotta a megha-
taroz6 szerepet, nagysagrendjében to-
vabbra is jelentds, 200 milliard Ft-ot meg-
kozelité emelkedést mutat. A fogyasztasi
és egyéb hitelek allomanya a vizsgalt
idészakaban 76 milliard Ft-ot meghala-
doéan emelkedett, ami 12,4%-os boévilés-
nek felel meg, ezzel a fogyasztasi hitelek
dinamikaja megkozelitette a lakashite-
lekét. Uj jelenség, hogy 2004 masodik
negyedéevétdl megjelent a lakashiteleknél
is a korabban jellemzéen a gépjarmi-
finanszirozashoz kapcsolédd devizaalapu
hitelezés. A teljes lakashitel &llomanyon
belll a devizahitelek sulya (2,8%) azonban
meég alacsony.

A kereskedelmi bankok vallalkoz6i Gzlet-
agai 2004. els6 félévben is jelentés hitel-
bévilésrél adtak szamot. Tovabb folyta-
tédott a kis- és mikrovallalkozasoknak
nyujtott hitelek atlagon fellli mértéki boé-
vilése, fél év alatt kozel 8,2%-kal né6tt e
hitelek allomanya. Ma mar minden jelentds
kereskedelmi bank célcsoportjanak tekinti
a kis- és mikrovallalkozasokat is, ugyan-
akkor jellemzéen csak a tobb éves gaz-
dalkodasi, illetve szamlamulttal rendelkez6
ugyfeleket hitelezik.

A pénzigyi vallalkozasok jelentésége a
hazai pénzigyi kozvetité rendszeren belll
folyamatosan né. A bankrendszer altal a
pénzigyi vallalkozasok felé kihelyezett hi-
telek allomanya 14%-kal bévult 2004.
eddig eltelt id6szakaban. A kihelyezések
donté tobbsége a bankcsoportokon belili
pénzugyi vallalkozasokhoz kerll, alapve-
téen a gépjarmi finanszirozassal és li-
zinggel foglalkozé leanycégekhez, melyek

jellemzéen a lakossagot és a kkv-t hite-
lezik.

A bankrendszer 2004. junius végi 168
milliard Ft-os addzas el6tti eredménye
minden korabbi mértéket meghalad. A
magasabb jovedelmezfségi szint a dina-
mikusan novekvd kamatkilonbozetnek,
valamint a bévuld jutalékeredménynek ké-
szOnhetd. A tékearanyos eredmény tébb-
szOrdsen tulszarnyalja a vizsgalt idészak
inflaciés szintjét, a bankok tékeéjuk real-
értékét jelentdsen erdsiteni tudtak.

A bankok hitelezési gyakorlatanak felmé-
rését 2004 I1ll. negyedévében negyedik
alkalommal végezte el az MNB. Az MNB
honlapjan 2004. szeptemberében meg-
jelent Hitelezési felmérésben a valtozasok,
folyamatok okainak vizsgalatanal a banki
vezetbk valaszait ismerteti a jegybank, a
legfontosabb célja annak feltarasa, hogy a
bankok hitelezési vezet6i hogyan latjak,
értékelik a piaci folyamatokat, valamint
miként alakitjak stratégiajukat és azon
belll hitelezési politikajukat.

A vallalati hitelek piacan az elmdalt fél-
évben folytatédott a nyitas a kis- és ko-
zépvallalatok felé. A felmérés alapjan
nyilvanval6, hogy mikdézben a bankok to-
vabbra is er6sen tamaszkodnak a nagy-
vallalati szektorra, a kis- és ko&zépval-
lalatok jelentésége egyre né. A hitelkinalat
ilyen iranyu atrendezédése mellett a hi-
telkereslet er6sddésérdl is szamot adtak a
valaszado banki vezeték. A kérdbiv alap-
jan ugy tldnik, hogy az Gzleti ingatlanhitelek
piacan bekoévetkezett a bankok altal mar
korabban vart telitédés. A korabbi felmé-
rések soran azt tapasztaltuk, hogy az
agazatok kockazati megitélése folyamato-
san rosszabbodott. Az aktualis eredmé-
nyek azonban azt mutatjak, hogy 2004
elsé felében az egyes gazdasagi agazatok
megitélése dsszességében a biztonsago-
sabb felé mozdult el. A teljes nem pénz-
Ugyi vallalati szektor keresletét, a vara-
kozasoknak megfeleléen, 2004 elsé fél-
évében dsszességében erésebbnek érzé-
keltéek a kérddivet kitoltd banki vezetdk,
mint 2003 masodik félévében. A bankok a
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kovetkezd félévre a teljes nem pénzugyi
vallalati szektorban a hitelkereslet tovabbi
novekedésére szamitanak, de a vélemé-
nyek megoszlanak abban a tekintetben,
hogy mely szegmensnek tulajdonitjak ezt
az emelkedést.

A lakashitelek piacan 2004 elsé félévében
a kérddivet kitoltd bankok 42,9 %-a jelezte
a hitelezési hajlandésag emelkedését. A
hitelképességi standardokon, akarcsak az
el6zb félévben, nem valtoztattak a bankok
és Osszességeben ez jellemzé a lakascélu
hitelek folyositasi feltételeire is. A kovet-
kezd félévben a bankok dsszességében
nem kivannak valtoztatni a lakascélu hite-
lek hitelképessegi standardjain, illetve hite-
lezési feltételein. 2004 els§ félévében a
megkérdezett hitelezési vezeték a lakas-
célu hitelek iranti kereslet jelentdés vissza-
esését tapasztaltak. A féléven belll az
elsé negyedév kiemelked6en gyenge volt,
mig a masodik negyedévben ujra fel-
lendllt a hitelkereslet. A kdvetkez6 fél-
évben a bankok tébbsége a kereslet ujbdli
emelkedését varjak.

A fogyasztasi hitelek kinalati oldalan a
hitelallomany, a termékkinalat jelentés no6-
vekedését, illetve a verseny agresszi-
vabba valasat tapasztalhattuk az el6z6
félévben, a korabban elindult tendencia
folytatasaképpen. A fogyasztasi hitelek
nyujtasara a 9 valaszadé bank koézul 7
jelezte hajlandésaga noévekedését 2004
els6 félévére. A Kkdvetkezd félévre a
bankok a standardok és feltételek tovabbi
enyhitését jelezték, ami a verseny to-
vabbra is erds jellegét vetiti elére.

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfelels-
en Haromoldalu egyuttmiikddési megal-
lapodast kotott egymassal a Magyar
Nemzeti Bank (MNB), a Pénzlgyi Szer-
vezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) és a
Pénzugyminisztérium (PM) 2004. IIl. ne-
gyedévében. A pénzugyi kozvetitérend-
szer stabilitasanak biztositasa és a szektor
hatékony mikro- és makroprudencialis fel-
Ugyeletének, ellenérzésének, szabalyoza-
sanak és monitoringjanak hatékony ko-
ordinacidja érdekében, tovabba azért,
hogy mindharom intézmény a leghaté-
konyabban lassa el a pénzlugyi stabili-
tassal kapcsolatos feladatat Pénzigyi Sta-
bilitasi Bizottsagot hoztak létre, amelynek

tagjai: az MNB pénzlgyi stabilitasi teri-
letét feliigyel® alelndke, a PSZAF féigaz-
gatdja, valamint a PM kézigazgatasi al-
lamtitkara. A Pénzlgyi Stabilitasi Bizottsag
elsd Ulésére 2004. oktdber 6-an kerllt sor
a Magyar Nemzeti Bankban.

Az EKB pénzigyi stabilitas kérdéseivel
foglalkozé Bankfellgyeleti Bizottsagaban
az MNB a PSZAF-fal egyiitt vesz részt.
2004. Ill. negyedévében a mar beinditott
projektek — lakossagi hitelezés, jelzalog-
hitelezés, bankok stratégiai kockazatai,
stabilitasi indikatorok harmonizacioja, ka-
matkockazat vizsgalata — mellett Uj téma-
ként a bankok hataron atnyulé teve-
kenységének vizsgalata jelentkezett, to-
vabba az EKB Bizottsaga kiemelt figye-
lemmel kiséri a betétbiztositasi rendszerek
mikodését is. A Bankfelligyeleti Bizottsag
munkacsoportjai szeptemberben a Bank-
felugyeleti Bizottsaghoz jovahagyasra
tovabbitottak az EKB éves Strukturalis,
valamint Stabilitasi jelentését. A kiadva-
nyokban elsé izben szerepelnek az Uuj
tagallamok is, melyhez a jegybank elké-
szitette az EKB elemzési szempontjait
figyelembe vevd jelentéseit a hazai pénz-
ugyi kozvetitd rendszer strukturalis jellem-
z6ir6l, valamint stabilitasarol.

Jogszabaly-elbkészités, szabalyozas

2004 harmadik negyedévében a pénzlgyi
szabalyoz6éi munka fontos elemeként to-
vabb folytatédott az U bazeli t6kesza-
balyozas eurdpai unids jogszabalyi kere-
teinek kialakitasaban valé részvétel. Az
aktualis munkafazisban a pénzigyi haté-
sagok kdzremikodésével kidolgozasra ke-
rilt a magyar orszagvélemény a készild
unids iranyelvvel kapcsolatban. Az orszag-
véleményben — melynek elkészitésében
az MNB aktiv szerepet vallalt - a magyar
szempontbdl relevans kérdések keriltek
attekintésre és véleményezésre.

A csatlakozas utan - az eurdpai jogalkotasi
menetrendnek megfeleléen - tébb jelentés
iranyelv magyar jogrendbe valé atilte-
tésében mikddott kdzre az MNB. A pénz-
Ugyi rendszer stabilitdsa szempontjabdl
jelentds el6relépés, hogy jegybanki rész-
vétellel befejez6d6tt pénzigyi konglome-
ratumok kiegészitd felligyeletérél szo6lo
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2002/87/EC iranyelv hazai toérvényi sza-
balyozasa. A szabalyozasi munka a kap-
csoloddé kormanyrendeletek kidolgozasa-
val folytatédik. Az iranyelv atvételével a
tobb pénzugyi agazatban (pl. banki és
biztositasi terileten) is tevékenykedd cso-
portok (pénzlgyi konglomeratumok) tevé-
kenységének egységes felligyelete torvé-
nyileg Magyarorszagon is szabalyozotta
valt. A tbkepiaci szabalyozas terlletén
megkezdddott az un. Piaci visszaélések
nevet visel6 keretdirektiva (2003/6/EC) és
a hozza kapcsolédd implementaléd direk-
tivak atvétele. A piaci visszaélések irany-
elv a bennfentes kereskedelem és a piac-
befolyasolas magatartasainak tiltasaval és
szankcionalasaval a piaci integritas nove-
Iését célozza az Unio terlletén.

Jegybanki ellenérzés

A Jegybanki helyszini ellenérzési terllet
2004. lll. negyedévében az éves ellen-
6rzési tervben foglalt Gtemezés szerint
folytatta a hitelintézeti koér, a pénzigyi és
nem penzigyi vallalatok, tovabba a pénz-
feldolgozok ellenérzését. Az ellenbérzések
témajat tekintve a negyedévben megha-
tarozoak voltak a banki fizetési mérleg
vizsgalatok, amelyek soran a forint fizetési
forgalomban az el6irt orszag- és jog-

cimkod informaciok tovabbitasanak és fo-
gadasanak rendjére, valamint a 12.500
EUR alatti forint- és devizaforgalom jog-
cimezését szabalyozé el6irasok betar-
tasara vonatkozdéan végeztunk témavizs-
galat-sorozatot. Az eddigi tapasztalatok
azt mutatjdk, hogy a témavizsgalatok el-
érték céljukat. A jegybank kdzvetlenll a
jogszabalyok hatalyba lépése utan képet
kapott a bankoknal a valtozasok adap-
talasardl, a helyszini ellenérzések megal-
lapitasaikkal segitették a hibak miel6bbi
kikiszobodlését, az adatszolgaltatasok mi-
néségének javitasat. A vallalatok jelen-
téseiben feltart hibak — az elmult idészak
tapasztalatai alapjan — meég mindig a
kitdltési Utmutatdé nem megfelel6 isme-
retére voltak visszavezethetéek. Azoknal a
cégeknél, amelyeknél az ez évi ellen-
6rzések utdvizsgalatok voltak, a jelentések
Osszedllitasa, illetve az MNB altal el&irt
intézkedések végrehajtasa alapvetden
megfeleld volt, a feltart hibak szama és
nagysaga csokken, azonban valamennyi
utovizsgalat tart fel 0j tipusu hibakat is.

A Jegybanki helyszini ellenérzési terlleten
a lll. negyedévben folyamatban 1évé vizs-
galatok szama 58 volt (8, bank, 27 sz06-
vetkezeti hitelintézet, 19 vallalat, 3 pénz-
feldolgozd és 1 befektetési szolgaltato).
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IV. Devizatartalékok

2004 harmadik negyedévében a hivatalos
devizatartalékok nagysaga kismértékben,
73 millié eurdval csdkkent, és igy a juniusi
10 549 millié eurdrdl 10 476 millié eurdra
sullyedt szeptember ho6 végére.

A csbkkenés mégott a kbvetkezd tényezbk
allnak:

A Magyar Allam és az Magyar Nemzeti
Bank finanszirozasbol adodo tételei kozul,
mely a kamatterheket, torlesztéseket és
elotorlesztéseket, kibocsatasokat és visz-
szavasarlasokat tartalmazza, kiemelked-
nek a kdvetkezd tételek: az AKK 200 millio
euros készenléti hitelének visszafizetése;
az AKK 400 milli6 eurés konzorcialis
hitelének torlesztése; tovabba egyéb hosz-
szu kifizetések csokkentették a deviza-

tartalékokat. Ezt kdzel ellensulyozta az
APV Rt.-hez a Richter atvalthatd kétvény-
kibocsatason keresztul térténd privatiza-
ciéjabol befolyd 639 millié euro.

A dollar arfolyamanak enyhe gyenglilése a
k6zbs eurdpai fizetbeszkdzhdz képest a
harmadik negyedévben a dollarban fenn-
allo tartalékokon keresztul kdzel 12 millio
eurdval csokkentette a hivatalos tartalék-
szintet.

A rovid lejaratu betétallomany ingadozasa
Osszesen tovabbi 35 millié eurés mér-
séklédést eredményezett a kérdéses id6-
szak tartalékszintjében. A hivatalosan
meghirdetett euré eladas a kérdéses id6-
szakban kozel 140 milli6 eurdés mérsék-
I6dést eredményezett az MNB hivatalos
tartalékszintjében.

1. dbra: A hivatalos devizatartalékok alakulasa 2001. elejétol
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V. Emisszids tevékenység

Készpénzforgalom

2004 els6é kilenc hoénapjaban a Magyar
Nemzeti Bank pénztarai 2803 milliard
forint értékli készpénzforgalmat bonyo-
litottak le, amely 11%-kal meghaladta a
2003 elsé haromnegyed évi pénztari for-
galom értékét. A készpénzforgalom ndve-
kedését a jegybankba befizetett készpénz
értékének 18%-o0s, valamint a kifizetett
bankjegyek és érmék értékének 1%-os
emelkedése eredményezte.

2004 els6é haromnegyed évében a valta-
sokat is figyelembe véve, az Ugyfelek 264
milli6 darab, 1413 milliard forint értékd
bankjegyet fizettek be az MNB pénz-
taraiba. A befizetett mennyiség 11%-kal,
az érték 18%-kal névekedett az elmult év
azonos idészakahoz viszonyitva.

Az els6 haromnegyed évben az MNB
pénztaraibol a valtasokkal egyutt 259
milli6 darab, 1379 milliard forint értékd
bankjegy kerult forgalomba, ami a meny-
nyiségét és értéekét tekintve is 5%-kal volt
magasabb az elmult év hasonloé id6-
szakanak forgalmanal.

2004. els6 harom negyedévében a jegy-
banki készpénzforgalom 25%-a a Magyar
Nemzeti Bank négy terlleti igazgato-
saganak pénztarain keresztil bonyolddott
le, hasonléan 2003 hasonlé idészakanak
aranyaval.

Forgalomban lévé készpénz

2004 szeptember végén a forgalomban
Iév® készpénz értéke 1426,3 milliard forint
volt, amely 2,4%-kal (33 millidrd forinttal)
volt tdbb, mint az el6z6 év hasonlé idé-
szakaban.

2004 els6 kilenc hénapjaban egy lakosra
atlagosan 141 ezer forint 6sszegl kész-
pénz, 24 darab bankjegy és 224 darab
érme jutott. Az elmult év hasonlo id6-
szakahoz képest az egy fére jutd kész-
pénz értéke 7%-kal, a bankjegyek szama
1 darabbal, mig az érméké 27 darabbal
emelkedett.

A forgalomban 1év6é készpénzallomany
értékén belll a bankjegyek aranya a ko-
rabbi évekhez hasonléan 98%, az érméké
2% volt.

1. tablazat: Forgalomban lévd készpénz a harmadik negyedév végén

2003. szept. 30. [2004. szept. 30. |Valtozas

milliard forint %
Bankjegyek 1366,4 13982 31,8 102,3%
Ermék 23,9 25,1 1,2| 105,0%
Forgalmi készpénzallomany 1390,3 14233 33| 102,4%
Emlékpénzek 2,6 3,0 0,4 115,4%
Forgalomban 1év6 készpénz 1392,9 1426,3 33,4 102,4%)

Forgalomban Iévé bankjegyek

A harmadik negyedév végén a forga-
lomban 1évé bankjegyallomany értéke
1 398,2 milliard forint volt, 2,3%-kal tébb,
mint az elmult év hasonl6 idészakaban. A
forgalomban 1évé bankjegyek darabszama
— a 20 000 forintos cimlet részaranyanak
fokozatos bévilése kdvetkeztében — mind-

O0ssze 1%-kal emelkedett. A 20 000 fo-
rintos cimlet térnyerése 2004 elsé ha-
romnegyed évében tovabb folytatodott, a
forgalomban 1évé bankjegyek darabsza-
man belll részaranya a 2003. szeptember
végi 9%-rol 2004. szeptember végére
10%-ra emelkedett, mig ugyanebben az
id6szakban az értéken bellli aranya 30%-
rél 33%-ra nétt. A forgalomban 1évé bank-
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jegyek darabszaman belll a legmagasabb
aranyt tovabbra is a 10 000 forintos kép-
viselte, bar részaranya az elmult év ha-

sonlé idészakahoz viszonyitva a darab-
szamot tekintve 1 szazalékponttal, az érté-
ket tekintve 2 szazalékponttal csokkent.

2. tablazat: Forgalomban Iévé bankjegyek 2004. szeptember 30-an

Cimletek I\/_Ie_n’nyiség _ E_rték _ Megc_)s,zlés (0/,0) ,
millié darab | millio forint mennyiség | érték

20 000 forint 233 466 297 9,7/ 334
10 000 forint 71,9 719 007 30,0 51,4
5 000 forint 23,4 116 742 9,7 8.4
2 000 forint 16,8 33 630 7,0 2.4
1 000 forint 43,5 43 509 18,1 3,1
500 forint 22,5 11261 9,4 0,8
200 forint 38,7 7 742 16,1 0,5
Osszesen 240,1 1398 188 100,0| 100,0

Forgalomban lévé érmék

2004 els6 haromnegyed évének veégeén
2 270 milli6 darab érme volt forgalomban,
9%-kal, 191 millié6 darabbal toébb, mint az
elmult év hasonlé id8szakaban. A no-
vekmény tobb mint 70%-a a kis cimlet (1
és 2 forintos) érmék kiaramlasabol szar-
mazott. A forgalomban 1évé érmék értéke

5%-kal (1,2 milliard forinttal) emelkedett az
elmult év hasonlé id6szakahoz viszo-
nyitva.

2004 szeptember végén a forgalomban
lévé érmék cimletek szerinti megoszla-
saban sem a darabszamot, sem az értéket
tekintve nem volt szamottev6 valtozas az
elmult évhez viszonyitva.

3. tablazat: Forgalomban Iévé érmék 2004. szeptember 30-an

Cimletek I\{Ie-nnyiség . Ffrték. Meg?szlés (%)
milli6 darab | milli6 forint | mennyiség | érték
100 forint 129,1 12 905 57 S5L5
50 forint 77,0 3849 34| 153
20 forint 154,0 3080 6,8 12,3
10 forint 186,1 1861 8,2 7.4
5 forint 246,0 1230 10,8 4.9
2 forint 6747 1350 29,7 5,4
1 forint 803,0 803 35,4 32
Osszesen 2 269,5 25078 100,0/ 100,0
Bankjegy- és érmeszakértsi tevékenység valo - 2004. Il.félévére tervezett- rész-

A készpénzszakértdi tertleten 2004. IlI.
negyedévében folytatédott az Eurdpai
Unidhoz valé csatlakozas jegyében meg-
alakult Nemzeti Készpénzszakértdi Koz-
pont mikodési feltételeinek megterem-
tése. Az eurd hamisitas elleni védelmének
biztositasa érdekében az EKB Aaltal létre-
hozott Counterfeit Monitoring System-hez
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leges, illetve 2005.&v elejére tervezett -
teljeskorl kapcsolodas szamitastechnikai,
infrastrukturajat nemzeti oldalrél megte-
remtettik .

A forgalomban Iévé forintbankjegyek hami-
sitdsa 2004. I-lll. negyed évében — foly-
tatva az elmult év masodik felében kez-
dédott tendenciat — a szamitastechnikan
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alapulé szines sokszorosité eszkdzok (szi-
nes fénymasolok, printerek) fejlédésével,
terjedésével dsszhangban, emelkedett az
elmult év hasonlé id6szakahoz viszo-
nyitva. A Magyar Nemzeti Bank szakért6i
az év elsé kilenc hénapjaban 9061 esetbél
szarmazo, 10 492 darab forintbankjegy

hamisitvanyt regisztraltak. A leggyakrab-
ban hamisitott cimlet az 1000 forintos,
amely az 0&sszes hamisitvany 72%-a.
Bankjegyeinket nyomdai eljarassal tovabb-
ra sem hamisitjak. A ndévekedés ellenére a
hamisitas mértéke a készpénzforgalom
biztonsagat nem veszélyezteti.

2. abra: A forinthamisitasok eset- és darabszama
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Az el6z6 év hasonlé idészakahoz viszo-
nyitva a valutahamisitasi esetek szama és
a lefoglalt hamisitvanyok darabszama is
csokkent. A leggyakrabban eléforduld ha-
mis valuta az USA dollar. Az euré hami-
sitdsanak mértéke a kibocsatasat kovetd

természetszerli emelkedést kévetden idén
jelentésen csokkent. 2004. I-lll. negyedé-
vében minddssze 367 darab euré hami-
sitvanyt vizsgaltak szakértdink, szemben
az el6z6 év hasonl6 idészakaban lefoglalt
892 darab hamis eurd bankjeggyel.

3. abra: A hamis valutak megoszlasa 2004. I-lll. negyedév
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Emlékpénzérme-kibocsatas

2004 els6 harom negyedévében a Magyar
Nemzeti Bank 1 arany, 3 ezlst emlék-
ermét és egy jubileumi forgalmi érmét
bocsatott ki.

A XXVIII. nyari olimpiai jatékok tiszteletére
a Magyar Nemzeti Bank 2004. marcius 29-
én 5000 forint névértékli ezust emlék-
pénzérmét jelentetett meg. Az emlék-
ermébdl 12 000 darab verhetd, ebbél
9 000 darab kilonleges, un. proof tech-
nolégiaval.

Magyarorszag Eurdépai Unidhoz toérténd
csatlakozasardl a jegybank haromféle em-
Iékpénzérme kibocsatasaval emlékezett
meg.

A 7000 példanyban kibocsatott, 986 ez-
relék finomsagu aranybol készult, 13,964
gramm sulyu és 25 mm atméréja 50 000
forint névértéklii érmén a magyar csoda-
szarvas lathatdé, amint atszokken az Eu-
répai Unidt jelképezd tizenkét csillagbdl
allé koszorun.
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Az 5000 forint névértékl, 925 ezrelék fi-
nomsagu ezustbdl vert emlékérme hat-
lapjan a magyar csodaszarvas egy gotikus
ablaksor mogott lathatd. Az ezistérmék
kizarolag kulonleges - un. proof - kivitelben
készlltek, a verhetd mennyiség 10 000
darab.

A jubileumi 50 forintos forgalmi érmébdl 1
millié darab készilt, amelybdl 12 ezer da-
rab, els® napi verés(i érmét sorszamozott
diszcsomagolasban vasarolhatnak meg az
érdekl6dék, 15 ezer darab extra minéségl
veret pedig a minden évben megjelend,
kilénleges forgalmi érmesor részére ké-
szlt.

Az MNB mindharom érmét 2004. aprilis
30-an bocsatotta ki.

.Magyarorszag varai” cimmel a Magyar
Nemzeti Bank 2004. szeptember 28-an yj
emlékérme-sorozatot inditott Utjara, mely-
nek els6 érméje a Visegradi varat ab-
razolja. Az 5000 forint névértékl ezlst
emlékpénzérmébdl 8 000 darab verhetd,
ebbdl 4 000 darab kulénleges, un. proof
technoldgiaval.
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A VIBER-forgalom alakulasa

2004. harmadik negyedévében a VIBER-
ben 138 ezer db fizetési megbizas tel-
jesult, melynek értéke 112 billio (ezer-
milliard) Ft volt. Az el6z8 negyedévhez
képest a fizetési forgalomban elszamolt
tranzakciok szama mindossze 1,5%-kal
nétt, mig értéke 3,4%-kal csokkent. Az
el6z6 év azonos idészakahoz mérve a n6-
vekedés a tételszam tekintetében 29%, a
forgalom értékét tekintve pedig 22%. A
negyedévente szamitott havi atlagos for-
galmi érték az év harmadik negyedévében

37,2 billié Ft volt, mely 6sszeg megkdzeliti
az eddigi legmagasabb havi csucsértéket
(38,5 billio Ft). A targynegyedévi havi at-
lagos tételszam pedig meg is haladta az
eddigi legmagasabb értéket: 45,9 ezer db
volt. A tételszamok névekedése a bank-to-
bank megbizasoknal, valamint a bankok
ugyfelei altal kezdeményezett fizetéseknél
volt leginkabb megfigyelhetd.

Az elmult négy évre értékben és tétel-
szamban mutatkozo fejlédés lathaté a ké-
vetkez® abran.

4. dbra: A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és darabszama (2001. januar — 2004. szeptember)
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Az atlagos napi tételszam a negyedévben
2 118 db, ami az el6z6 negyedév adatanal
3,6%-kal kevesebb. A forgalom napi at-
lagos értéke 1719 milliard forintot volt,
szemben az el6z8 negyedév 1 864 milliard
Ft/nap adataval.

2004. harmadik negyedévében julius 23-
an szamoltak el a legtébb megbizast a
VIBER-ben, 3 117 db tételt, a negyedév
napi csucsforgalma viszont szeptember
30-an volt 2 360 milliard forinttal.

A bankok altal megképzett napkézbeni
hitelkeret, azaz a fizetések lebonyolita-
sanak finanszirozasa céljabdl zaroltatott
értékpapirok 0Osszege 2004. harmadik
negyedévében 2%-kal nétt az el6z6 ne-
gyedévhez képest, az atlagos napi allo-
many 435 milliard forint volt. Az el6z6 év
azonos idészakahoz képest mar sokkal
jelentésebb, 43% a ndvekedés, mikdzben
az atlagos napi pénzforgalom is nétt 25%-
kal az el6z8 év hasonlé idészakahoz
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képest (napi 2 047 milliard forint) 2004. 111.
negyedévében.

A bankrendszer atlagos napi likviditasanak
és pénzforgalmanak havi alakulasat mu-

tatja a kdvetkez6 grafikon. Az atlagos napi
forgalom a napi likviditas 2,24-szeresét
teszi ki (a forgalom és a likviditas aranya
az egyes honapok atlagat szamolva 2,14-
2,30-2,28).

5. abra: A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+limit) és pénzforgalmanak 6sszevetése
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Kilféldi pénziigyi intézmények részvéte-
lének feltételei a belfoldi fizetési rend-
szerekben

Az Eurdpai Unidhoz tértént 2004. majus 1-
jei csatlakozassal - amely egyutt jart a
kulféldi hitelintézetekkel és azok magyar-
orszagi fioktelepeivel kapcsolatos unids
szabalyok magyar jogrendben valé hata-
lyosulasaval - megnyilt a lehet6ség arra,
hogy az Eurdpai Gazdasagi Térséghez
(EGT) tartozd orszagokban székhellyel
rendelkezd hitelintézetek az addiginal Ié-
nyegesen egyszeribb feltételek mellett
alapitsanak Magyarorszagon fidktelepet,
illetve arra, hogy fidktelep alapitasa nélkul
is, hataron atnyuld pénzigyi szolgaltatast
nyujtsanak. Erre valo tekintettel az MNB
kialakitotta, és nyilvanossagra hozta a kil-
foldi intézmények és azok fioktelepei
részére torténd szamlavezetési, VIBER
rendszertagsagi és napkdzbeni hitelnyuj-
tasi politikajat.
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A 2004. szeptember 1-jétél meghirdetett
politikdja és az ennek megfeleléen mo-
dosult Uzleti Feltételei szerint az MNB
ezentul bankszamlaszerzddést kot az EGT
tagorszagaiban bejegyzett hitelintézetek-
kel kdzvetlenll, vagy magyarorszagi fiok-
telepe utjan, az EGT-n kivili, harmadik
orszagbeli hitelintézetek magyarorszagi
fioktelepével, tovabba kilféldi jegybankok-
kal és nemzetkdzi pénzlgyi intézmények-
kel.

A kozvetlen VIBER rendszertagsagot az
EGT tagorszagaiban bejegyzett hitelinté-
zetek részére tavoli hozzaféréssel, vagy
magyarorszagi fioktelepe utjan, az EGT-n
kivali, harmadik orszagbeli hitelintézetek
esetében pedig azok magyarorszagi fiok-
telepe részére teszi lehetévé az MNB. A
VIBER-hez torténd csatlakozasuk speci-
alis feltétele az, hogy a székhely szerinti
orszag jogrendje biztositsa a fizetési, illet-
ve értékpapir-elszamolasi rendszerekben
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torténd teljesités véglegességérél szold
2003. évi XXIII. toérvény elbirasainak ma-
radéktalan érvényesulését a kulfoldi szék-
hely résztvevd ellen inditott fizetést
korlatozo eljaras esetében.

Napkdzbeni hitelben a VIBER-hez tavoli
hozzaféréssel csatlakozé EGT-n beldli
hitelintézetek - dsszhangban az Eurddve-
zet eziranyu gyakorlataval - nem része-
stlnek, ezt a jegybank csak a magyar-
orszagi fioktelepek részére biztositja.

Kapcsolodas a STEP2 eur6 fizetési rend-
Szerhez

2004. junius vegén az MNB lIgazgatdsaga
dontétt arrdl, hogy a Bank kozvetlen tag-
ként csatlakozik a tdmeges, alacsony 6sz-
szegl megbizasokat elszamolo, elsé pan-
eurdpai rendszerhez, az Euré Banki Sz6-
vetség altal mikodtetett STEP2-h6z. Ezzel
az MNB el6segiti, hogy a magyar bank-
rendszer teljesitse az Eurdpai Kozponti
Bank és az Eurdpai Pénzforgalmi Tanacs
azon elvarasat, hogy az Eurépai Gaz-
dasagi Térség teriletén minden bank-
szamlaszam kozvetlenul cimezhetd legyen
ezen a rendszeren keresztl.

Az euréban teljesitett kis 6sszegl pénz-
forgalmi megbizasokért fizetendé dij a
bankok Ugyfelei szamara 2002 el6tt lénye-
gesen magasabb volt két tagorszag vi-
szonylataban, mint a tagorszagokon bellll,
holott a k6z6s pénz bevezetése utan ez -
legalabbis az eurd o&vezeten belll -
politikailag elfogadhatatlan volt. Az Euré-
pai Parlament és Tanacs céljaul tizte ki az
Egységes Eurdpai Fizetési Ovezet (SEPA
- Single European Payment Area) létre-
hozasat, a kdzdsségen bellli megklldn-
boztetések megszintetését. Az Eurdpai
Parlament és Tanacs 2560/2001 szamu
rendelete el8irja, hogy 2003. julius 1-tél
kezddédben bankok nem tehetnek kilénb-
séget a belfdldi és az EU-n belili 12 500
euronal kisebb &sszegl eurd atutalasok
dijai kdzott.

A lépéskényszerbe Kkerllt kereskedelmi
bankok 2002-ben létrehoztak az Eurdpai
Pénzforgalmi Tanacsot (European Pay-
ments Council - a tovabbiakban: EPC),
hogy kb6z0s erbfeszitéssel, az Onsza-
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balyozas talajan allva megvaldsitsak a
SEPA-t. Ehhez egy vagy tobb pan-europai
elszamolasi rendszer szikséges. Az elsd
ilyen rendszer az Euré Banki Tarsulas
(EBA - Euro Banking Association) elsza-
moléhazi leanyvallalatanak STEP2 elneve-
zésl rendszere, ami 2003. aprilis 28-a 6ta
mikodik, és amelyhez egyre tdbb hitel-
intézet csatlakozik.

Az EKB 2003. kézepén nyilvanossagra ho-
zott jelentésében elvarasként fogalmazta
meg, hogy minden eurépai (nem csak az
eurozonaban lévd) bankszamla cimezhetd
legyen a STEP2 rendszerben.

A cimezhetbség elbfeltétele, hogy a ban-
kok rendelkezzenek SWIFT BIC szammal,
illetve Ugyfeluk szamara adjanak ki
nemzetkdzi bankszamlaszamot (IBAN),
valamint a STEP2 elszamolasi rendszer-
nek kozvetlen, vagy kozvetett tagjai le-
gyenek. Nem szlkséges tagsag minden
bank szamara, ha van az orszagban
legalabb egy olyan bank, amely kdzvetlen
STEP2 tag és elvallalja az un. csat-
lakozasi pont (entry point) szerepkorét. A
tagorszagban m(ikdédd, rendszertagsaggal
nem rendelkez6 hitelintézetek ezen a
bankon keresztil fogadhatnak atutalaso-
kat. Mivel Magyarorszagon az euré6 nem
nemzeti fizetbeszkdz, ezért a csatlakozasi
pont szerepét vallalé banknak/bankoknak
konvertalniuk kell a beérkezd eurd 6sz-
szeget és forintot utalhatnak tovabb a
Bankkdzi Kliringrendszeren (zsiron) ke-
resztil. A csatlakozasi pont lehetévé teszi
az 0sszes bankszamla cimzését, ugyan-
akkor a rendszerbe megbizasokat csak a
STEP2 kozvetlen és kozvetett tagjai kild-
hetnek.

A nemzetkdzi bankszamlaszamokat a ma-
gyarorszagi bankok mar 2002-ben kiadtak
ugyfeleiknek, és SWIFT BIC kéddal is
rendelkezik legtdbbjuk. Az elbzetes egyez-
tetések alapjan azonban kiderult, hogy
nincs olyan hazai hitelintézet, amely val-
lalta volna a csatlakozasi pont szerepét.

Az MNB alapvetéen ezért, illetve haté-
konysagi, azaz a bankrendszer szintjén
esetlegesen megvaldsulé parhuzamos és
felesleges beruhazasok elkerilése érde-
kében dontétt ugy, hogy csatlakozik az
EURO1/STEP2 rendszerekhez és a GIRO
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Rt-vel kdézbésen nyljtia a szolgaltatast a
kozvetlen BKR csatlakozok részére. lly-
modon az MNB, egyidttmikodve a GIRO
Rt-vel, kozvetett csatlakozas lehetéséget
kinal a STEP2 rendszerhez a magyar-
orszagi hitelintézetek szamara, és ver-
senysemleges szerepléként vallalja a
csatlakozasi pont szerepet, vagyis vallalja
a koézvetett mdédon nem csatlakozo
hitelintézetek altal vezetett bankszamlakra
érkez6 megbizasok eljuttatasat a cim-
zetthez.
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A csatlakozasi projekt elindult, a felké-
szllés az MNB, a GIRO Rt. és a bank-
rendszer érdekelt szerepldi részvételével
nagyrészt 2004-ben lezajlik, és az ered-
ményes tesztelések utan el6szor 2005.
marcius 7-én kildhetnek a magyar hitel-
intézetek kisGsszegl eurd fizetéseket az
elsé pan-eurdpai elszamoléhazon keresz-
tdl, barmely, az Europai Gazdasagi Teér-
ségben székhellyel rendelkezd bank ugy-
fele részére.



VII. Az MNB statisztikai tevékenysége

VIl. Az MNB statisztikai tevékenysége

A statisztikai adatgyljtés és adatfeldol-
gozas 2004. Ill. negyedévben a szokasos
rendben folyt. A statisztikai tevékeny-
séghez kapcsolédéan az MNB Ossze-
allitotta valamennyi adatszolgaltatéja sza-
mara a 2005. évre elrendelni kivant
adatgyljtéseket. Az eurdpai unids joghar-
monizaciés kdvetelmények szerint médo-
sitott, 2004. junius 27-ét6l hatalyos jegy-
banktérvény alapjan 2005-re az MNB mar
rendeletben irja el az adatszolgaltatasi
kotelezettségeket azon adatszolgaltatok
szamara, akikre a jelenleg még hatalyos
(3/2003 PK. 16. MNB) rendelkezés is
vonatkozik. E korén kivll tovabbra is az
Orszagos Statisztikai Adatgydjtési Prog-
ram (OSAP) keretében térténik az adat-
gylijtés. Az adatszolgaltatasok kapcsan az
MNB szeptember 2-an megtartotta szo-
kasos évi konzultaciojat a bankok és
szakositott hitelintézetek részére, ahol ta-
jékoztatast adott a 2005. évi adatgydjtési
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rendszer valtozasairdl. A valtozasok alap-
vetéen az europai uniés kovetelményekkel
allnak Osszefliggésben. A statisztikai szol-
galat szintén a 2004. Ill. negyedévében
allitotta 6ssze az OSAP keretében elren-
delendd 2005. évi adatgyUjtéseket.

A fizetésimérleg-statisztika teruletén valto-
zast jelentett, hogy beépitésre kerilt — a
nemzetkdzi modszertani  ajanlasoknak
megfeleléen — az eredményszemléleti ka-
matelszamolas.

A lll. negyedév tovabbi fontos eseménye
volt, hogy az MNB statisztikai szolgalata
elkészitette a kodzéptavu informatikai fej-
lesztési programjat, mely a statisztikai
publikaciok minéségének tovabbi emelé-
sét, a felhasznaloi igények kovethet6sé-
gét, magasabb szinvonalu kielégitését
fogja biztositani.
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