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I. Monetaris politika

Beszamol6 az MNB 2005. els6 negyedévi tevékenységérol

I. Monetaris politika

A Monetaris Tanacs 2005 elsé negyed-
évében mindharom kamatmeghatérozo
Ulésén csokkentette a jegybanki alap-
kamatot. A januari 50, a februari 75 és a
marciusi Ujabb 50 bazispontos csékkentés
nyoman az iranyado kamat szintje dssze-
sen 175 bazisponttal mérséklédott az el-
s6 negyedévben. A jegybanki alapkamat
csOkkentését elsésorban az inflacios kila-
tasok kedvez® iranyu valtozasa tette le-
hetévé a Monetaris Tanacs allasfoglalasai
szerint.

A pozitiv inflaciéos folyamatokat jol jelzi,
hogy a 2004 koézepén megindult infla-
ciocsdkkenés 2005-ben is folytatodott, sét,
az idei év elején a varakozasoknal jobban
csokkent az inflacié. A fogyasztoiar-index
a decemberi 5,5% utan februarban 3,2%-
ra mérséklédott. Az inflacio jovobeli ala-
kulasa szempontjabdl meghatarozo lehet,
hogy az utdbbi hénapokban a maginflaciés
termékkdrben markans arcsokkenés ta-
pasztalhaté, és februarban megindult a
dezinflacié a szolgaltatasok korében is. A
csokkenéshez szamos olyan tétel jarult
hozza, amire a monetaris politika hatast
gyakorol, igy a mutaté csokkenése arra
utal, hogy a kiszamithaté kamatpolitika és
a stabil arfolyam eredményesnek bizonyult
az indirektad6-emelések miatt 2004-ben
megugré arndvekedés fékezésében.

Az MNB februar 21-én tette kb6zzé a ,Je-
lentés az inflacié alakuldsarol” cimi kiad-
vany aktualis szamat. A jelentésben kozolt
elérejelzés szerint 2005 végére 3,6%-0s,
2006 veégére pedig 3,4%-os fogyasztoi
inflacié varhato. Az elbrejelzés alapjan a
Monetéaris Tanacs ugy itélte meg, hogy a
korabbi jelentésben leirtakhoz képest na-
gyobb biztonsaggal érheték el a 2005 és
2006 végére kitlzott inflacios célok.

Az inflaciés kilatasok tartdés javulasaban
jelentds szerepe volt a bérek kedvezd
alakulasanak, ami a munkapiaci sz(ikds-
ségek oldédasara vezethetd vissza. A
nemzetgazdasag munkakereslete 2004

masodik felében csokkenni kezdett, ezzel
egyidejlileg a munkanélkiliség emelke-
désnek indult. igy a munkapiaci sziikds-
ségek enyhlilése a bérinflacio lassulasat
eredményezte. A kitlizott célok elérésének
tovabbra is feltétele a fegyelmezett bér-
alakulas a gazdasag egészében, illetve
az, hogy a nominalis bérek alkalmazkod-
janak az alacsonyabb inflaciés kilatasok-
hoz 2005-ben.

Az elbrejelzés szerint a gazdasagi néveke-
dés a 2004-ben tapasztalt 4% utan varha-
téan a hosszu tavu ndvekedési Utemnek
megfeleld 3-4%-0s savban stabilizalédhat
2005-ben. A kissé alacsonyabb nove-
kedést a mérsékl6dd lakossagi fogyasz-
tas tovabbi lassuldsa és a lakasberuha-
zasok visszaesése magyarazza. A nove-
kedés szerkezetének ilyen megvaltozasa
és a novekedés vart lassulasa egyuttesen
er6sithetik a dezinflaciés hatasokat.

Az év eleji igen kedvezd befektetsi kor-
nyezetben intenziv volt a tokebearamlas a
feltdrekvé piacokra, ami a forint arfolya-
manak fokozatos er6sédésében, az allam-
papirpiaci hozamok csokkenésében tikro-
z8dott. Az er6sddésben emellett szerepe
volt a kedvezd inflaciés hireknek, illetve az
o6vatos monetaris politika folytatédasara
vonatkoz6 varakozasoknak, és a belfoldi
maganszektor devizaforras-bevonasanak
is. A Monetaris Tanacs a kedvezd fejle-
meények ellenére kamatpolitikai lépéseiben
figyelembe vette, hogy a magyar gazda-
sag fundamentalis helyzetének megitélése
nem javult jelentésen ebben az idészak-
ban, és a befektetéi hangulat varhaté val-
tozasat is nagyobb bizonytalansag ovezte,
mint korabban. Az ovatos kamatpolitika
szlikségességét igazolta, a hosszu dollar-
hozamok marcius kézepén lezajlott emel-
kedése, ami a globalis tékearamlasok
megfordulasahoz, a feltérekvd piaci kocka-
zati prémiumok emelkedéséhez vezetett.
A valtozasok nyoman megallt a kelet-
kozép-eurdpai valutak felértékel6dése, ki-
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sebb mértékben a forint arfolyama is gyen-
gult.

A 2004 végi koltségvetési intézkedések és
az eredmeényszemléletl hianyszamitas ha-
zai mbédszertananak valtozasai egyelbre
megnehezitik a fiskalis folyamatok ponto-
sabb megitélését, ugyanakkor az MNB
szamitasai arra utalnak, hogy 2005-ben
csak potldlagos intézkedésekkel teljesul-
het a meghirdetett kbltségvetési hianycél.
A Monetaris Tanacs rendkivil fontosnak
tartja, hogy a stabilitasi és ndvekedési

paktum reformja, kilondsen a magan-
nyugdijpénztari befizetések elszamolasa-
nak megvaltozasa ne vezessen a konver-
genciaprogramban vallaltnal lazabb fiska-
lis politikahoz.

A 2004 végén modositott jegybanktor-
vénynek megfeleléen a kdztarsasagi elndk
2005. februar 28-i hatallyal négy uj Mo-
netaris Tanacs tagot nevezett ki, ezzel 13-
ra nétt a tagok szama. Az Uj tagok elészor
2004. marcius 29-én vettek részt kamat-
meghatarozo Ulésen.
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Az allami devizaforras-bevonas piacra ve-
zZetése

A multban kialakult gyakorlat szerint a
koltségvetés devizaeszkdzeit nem a pia-
con, hanem az MNB-nél valtja at forintra.
Az MNB 2004 februarjaban a kormanyza-
ti devizakonverzio likviditasi hatasainak
semlegesitése érdekében ugy dontott,
hogy az allami devizaforras-bevonas egy
részét megjeleniti a piacon. A Monetaris
Tanacs 2005. februar 7-én attekintette és
eredményesnek itélte meg ezt a gya-
korlatot, ezért ugy dontott, hogy az MNB
idén a 2004-ben alkalmazott médon foly-
tatia a koltségvetéshez kapcsolddd nettd
devizaforras-bevonas piaci megjelenitését.
Az MNB tovabbra sem kivanja befolya-
solni a forint arfolyamanak alakulasat,
ezért az eladasokra az év soran sok rész-
letben, kis tételekben és arelfogadd mo-
don kerul sor a bankkdzi devizapiacon, a
piaci helyzet és az OTC piaci szokvanyok
figyelembevételével. Az Ggyletek lehetsé-
ges partnerei az MNB-nél devizapiaci li-
mittel rendelkezé hazai és kuilfoldi hitel-
intézetek.

Az eurdpai uniods transzferekbdl és a kiil-
foldi kétvénykibocsatasokbdl szarmazé al-
lami devizaforras-bevonas forintra konver-
talasa 2005-ben varhatéan mintegy 2,5
milliard eurd értéki MNB-nél torténd devi-
zaatvaltast jelent. Az MNB ennek a de-
vizakonverzionak egy részét a devizatar-
talékok szintjének novelésére fogja fordi-
tani. A konverzié masik részét a jegybank
a likviditasfelesleg csdkkentése érdekében
a 2004-ben kialakitott gyakorlatnak meg-
feleléen megjeleniti a devizapiacon.

Valtozasok a forint- és devizapiaci mivele-
tek lzleti feltételeiben

A MNB 2005. januar 31-i hatallyal tébb
ponton médositotta a forint- és devizapiaci
miveleteire vonatkozé Gzleti feltételeket.

Az Uzleti feltételekben a kovetkez6 fonto-
sabb valtoztatasokra kerult sor:

e A hitelek fedezetvizsgalata soran az
MNB figyelembe veszi a lejaro hitel
fedezetéll lekotott, az MNB javara za-
rolt értékpapirokat. Ezaltal lehetévé va-
lik a hitelek azonos értékpapir-port-
félic fedezete melletti tovabbgoérge-
tése.

e Az MNB az lzleti feltételekben rogzi-
tette jogat a fedezetként javara zarolt
értékpapir-portfolio napon belili rend-
kivili atértékelésére.

e Az MNB-nek jogaban all felmondani az
ugyfélnek nyujtott dsszes fennalld hitelt
és elvonni a fedezetként zarolt érték-
papirokat, valamint a pénzforgalmi
szamla egyenlegét, amennyiben az
ugyfél a fedezetatértékelés miatti fede-
zetlenségét (pozitiv limitet) a kovet-
kez6 Uzleti nap 12.00 éraig nem szln-
teti meg és a minimumegyenleg-ko-
vetelményt sem teljesit. Az MNB a
fedezetelvonast kovetéen az Ugyféllel
szemben fennmarado6 kovetelése utan
a mindenkori jegybanki alapkamat két-
szeresének megfelel6 mértékli kama-
tot szamit fel.

e A forint betéti Ugyletek, valamint a
savon bellli devizapiaci Ugyletek ese-
tében az Uugyfél forintoldali nemtel-
jesitése esetén az MNB kényszerhitel
nyujtasaval éri el az Ugylet teljestilését.
A kényszerhitel a folyositasaval egy-
idejlleg lejartta és torlesztése esedé-
kessé valik. A kényszerhitel kamata a
mindenkori jegybanki alapkamat két-
szerese.

Az MNB a savszéli azonnali devizapiaci
ugyletek koérében a ,fizetés fizetés utan”
(payment after payment, PaP) elvet al-
kalmazza, ami azt jelenti, hogy az ugy-
letbél ered6 kotelezettségének csak az
ugyfél értéknapon (legkésébb 13.00 6raig)
torténd teljesitésének megtdrténte utan
tesz eleget.
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A pénziigyi kbzvetité rendszer stabilitasa,
Szabalyozéaspolitika

2005. |. negyedévében, elézetes adatok
alapjan az MNB attekintette a magyar
bankrendszer 2004. évi teljesitményét,
mely ellentmondasos képet mutat: a hi-
telintézetek minden korabbi szintet meg-
haladé jovedelmez&séget értek el, ugyan-
akkor tdbb aggodalomra okot ado fej-
lemény volt megfigyelheté. A hitelezési
aktivitas dinamikus bdévilése nagyobb
részben devizaban valdésult meg és a
jelenség tovabbi térnyerése valdszini-
sithet6. Valtozast jelent, hogy a devi-
zahitel-bévilés meghatarozd része mar
nem kizarolag eurdhoz kot6dott, a svajci
frankban nyujtott hiteleknél is jelentds
volumenndvekedés volt tapasztalhaté. A
vallalkozok devizaban torténd eladésodott-
saganak sulya folyamatosan né, a deviza-
hitelek térnyerése mar a kis- és kdzép-
vallalati szegmensben is altalanos. 2004.
masodik negyedévétdl a lakashiteleknél
megjelend devizaalapu hitelezés népsze-
risége toretlen, bar a teljes lakashitel-
allomanyon belll a devizahitelek sulya to-
vabbra is relative alacsony, 8,2%. A
személyi és a szabad felhasznalasu jel-
zaloghiteleknél azonban a devizahitelek
aranya mar megkozeliti a 30%-ot. A pénz-
Ugyi vallalkozasok jelentésége a hazai
pénzigyi kozvetitd rendszeren belll nd, a
piacvezeté, alapvetéen banki hatterl, gép-
jarmi-finanszirozassal foglalkozé leany-
vallalatok jellemzben a lakossagot és a
kis- és kdzépvallalkozasokat hitelezik de-
vizaban. A bankrendszeri folyamatok érté-
kelését az MNB a Jelentés a pénziigyi
stabilitasrél cimlU kiadvanyaban 2005. 1.
negyedévében teszi kbzzé.

2005. I. negyedévében az MNB fogadta az
IMF és a Vilagbank koézds delegaciojat,
melynek szakmai programja egyrészt a IV.
cikkely szerinti szokasos éves konzulta-
ciét valamint az IMF Financial Sector
Assessment Program elnevezési 2000.
évi vizsgalatanak frissitését tartalmazta. A
féosztaly munkatarsai az aktualis pénzigyi
stabilitasi kérdésekrél, a lakossagi hitele-
zésr6l — benne a dinamikusan ndvekvé
lakashitelezésrél, a devizahitelezésrél, a

jegybank Hitelezési felmérésének eredmé-
nyeir6l, a Stabilitasi jelentések megalla-
pitasairdl, a hazai pénzlgyi szabalyozas
aktudlis kérdéseirél, valamint az un.
stressztesztek eredményeirél adtak tajé-
koztatast az IMF delegacio részére.

Az elsé negyedévben két Stabilitasi Forum
kerillt megrendezésre. A februari férumon
a fogyasztasi hitelezésrdl készilt tanul-
many Kerllt bemutatasra, amit a bank-
szektor képviseldivel tartott vita kovetett. A
megbeszélés kdzéppontjaban a gépjarma-
hitelezés és annak kockazatai Aalltak.
Marciusban az MNB hitelezési felmeé-
résének eredményét mutatta be a fel-
mérésben részt vevd hitelintézetek képvi-
sel6i szamara. A felmérés Osszesitett
eredménye — amelyet az MNB honlapjan
is publikdlt — a verseny erfsddését, a
kockazatvallalasi hajlandésag emelkedé-
sét mutatja. A kockazati versenyt a pénz-
Ugyi vallalkozasok esetében mar tényként
kezelik a megkérdezett hitelezési vezeték.
A bankok képvisel6i hitelezési hajlan-
doésaguk novekedését jelezték a kis- és
kozépvallalati szektor finanszirozasa te-
rén, kockazati sztenderdjeik fokozatos
enyhitése mellett. A Stabilitasi forumokat a
jovében gyakrabban kivanja megrendezni
az MNB Uzeneteinek hatékonyabb kom-
munikacidja és a pénzigyi kdzvetités sze-
replSivel fenntartott szakmai kapcsolatok
erdsitése céljabol.

Februarban és marciusban sor kerllt a
pénzigyi stabilitas fenntartasaban érintett
intézmények kdzotti rendszeres negyed-
éves vezet6i és szakértdi Ulésekre. A
Pénzlgyi Stabilitasi Bizottsag, valamint az
MNB-PSZAF kétoldali megbeszéléseken
a pénzlgyi stabilitast érinté aktualis kérdé-
sek, koztlk a bazeli tbkeegyezmény beve-
zetésének elbkészitésével kapcsolatos te-
enddk, szabalyozas szerepeltek.

Szintén az Uj bazeli t6keegyezmény hazai
atvételére valo felkészllés jegyében az
MNB munkatarsai az |. negyedévben szin-
te folyamatosan véleményezték a szaba-
lyozds gyakorlatban alkalmazott kovetel-
ményrendszerét kidolgoz6 Joint Working
Group on Validation munkaanyagait. A
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szakértdi csoport egyik almunkacsoport-
janak — melynek vezetését az MNB mun-
katarsa latja el — két napos munkacsoport-
Ulését az MNB-ben rendezték meg.

A hazai jogszabalyalkotasban napirenden
levd Tpt. mdodositashoz az MNB a Piaci
Visszaélések és a Prospektus iranyelvek
atvételében nyujtott segitséget. Ezenfell
véleményével segitette a feligyeleti jog-
korok bévitését célzo torekvések érvé-
nyesulését, valamint a piaci valtoztatasi
igények jogossaganak felmérését.

Jegybanki ellenérzés

A jegybank a 2005. évi helyszini ellen-
O6rzések tervezésének folyamataban, az
elmult évek gyakorlatdhoz hasonléan,

meghatarozta az év kiemelt vizsgalati
szempontjait. Ezen részletes szempon-
tokat a honlapjan meghirdette. A hitel-
intézeteknél, egyéb pénzigyi és nem
pénzigyi vallalatoknal és pénzfeldolgo-
z6knal végzett atfogd és témavizsgalatok
soran a jegybank 2005-ben is kiemelt
hangsulyt fektet az adatszolgaltatasok
Osszedllitasi rendjének attekintésére, a
szabalyozottsag, a folyamatba épitett és a
vezetdi kontroll meglétének, valamint a
szabalykdveté magatartasnak a vizsgala-
tara.

Az ellenérzési terilet az |. negyedévben 8
intézménynél (3 bank, 7 bankfidk, 4 sz6-
vetkezeti hitelintézet, 1 nem pénzugyi val-
lalat) végzett helyszini ellenérzést.
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2005 elsé negyedévében a hivatalos de-
vizatartalékok nagysaga december végi
11 702 millié eurdrdl 13 355 millié eurdra
emelkedett marcius végére. A valtozas
mogott a kovetkez6 tényezbk allnak:

A magyar allam és az MNB finanszirozasi
tételeibdl kiemelkedik a januari 1 500 millié
Osszegl dollar, illetve a februari 1 000
millié értékl eurd fix kuponozasu kétvény-
kibocsatas. A torlesztések és kamat-
fizetések 6sszege kevéssel tdbb, mint 400
millié eurd volt.

Az EU-transzferekhez kapcsol6dé deviza-
konverzio 121 millié eurdval csdkkentette
a tartalékok allomanyat. A hivatalosan
meghirdetett bankkozi devizapiaci eurdér-
tékesités 90 millié eurd volt.

A roévid lejaratu betétallomany ingadozasa
Osszesen tovabbi 65 millié eurés emel-
kedést eredményezett az id6szak tarta-
Iékszintjében. A koétvényportfélidkon reali-
zalt hozam 60 milli6 eurd volt.

1. abra: A hivatalos devizatartalékok alakulasa 2001 elejétol
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Készpénzforgalom

2005 |. negyedévében a Magyar Nemzeti
Bank pénztarai 918 milliard forint értéki
készpénzforgalmat bonyolitottak le, amely
8%-kal meghaladta az el6z6 év hasonlo
idészakaban bonyolitott pénztari forgalom
értékét. A készpénzforgalom névekedését
a jegybankba befizetett készpénz érté-
kének 8%-os csokkenése, valamint a kifi-
zetett bankjegyek és érmék értékének
29%-0s emelkedése eredményezte.

Az |. negyedév folyaman, a valtasokat is
figyelembe véve, az ugyfelek 81,6 millid
darab, 444 milliard forint érték( bankjegyet
fizettek be az MNB pénztaraiba. A befi-
zetett mennyiség 9%-kal, az érték 8%-kal
csOkkent az elmult év azonos idészakahoz
viszonyitva.

2005 |. negyedévében az MNB pénzta-
raibél a valtasokkal egyutt 85,7 millié da-
rab, 473 milliard forint érték(i bankjegy
kerllt forgalomba, ami a mennyiségét
tekintve 19%-kal, értékét tekintve 29%-kal
volt magasabb az elmult év forgalmanal. A
novekedést elsésorban szezonalis hata-
sok okoztak. A husvéti lUnnepekkel kap-

csolatos kiskereskedelmi forgalomndve-
kedés 2005-ben egy hoénappal korabbra,
marciusra esett, szemben az el6z6 évek-
kel.

A negyedév folyaman a jegybanki kész-
pénzforgalom 27,5%-a a Magyar Nemzeti
Bank négy regionalis kdzpontjanak pénz-
tarain keresztll bonyolédott le.

Forgalomban lévé készpénz

2005. marcius 31-én a forgalomban lévd
készpénz értéke 1473 milliard forint volt,
amely 9,9 szazalékkal (133 milliard fo-
rinttal) volt tébb, mint az el6zd év hasonlo
idészakaban. A 2005 |. negyedévében egy
lakosra atlagosan 146 ezer forint 6sszegi
készpénz, 24 darab bankjegy és 233 da-
rab érme jutott. Az elmult év hasonld
idészakahoz képest az egy fére jutd kész-
pénz értéke 9,8%-kal, a bankjegyek sza-
ma 1 darabbal, mig az érméké 20 darab-
bal emelkedett.

A forgalomban |év6 készpénzallomany ér-
tékén belll a bankjegyek aranya a korabbi
évekhez hasonldéan 98%, az érméké 2%
volt.

1. tablazat: Forgalomban lévo készpénz

2004. marc 31. | 2005. marc 31. | Valtozas
milliard forint %
Bankjegyek 13139 14448 1309 110,0%
Ermék 23,9 254 1,5 106,3%
Forgalmi készpénzallomany 13378 14702 1324 109,9%
Emlékpénzek 2,7 3,1 0,4 114,1%
Forgalomban 1évé készpénz 1340,5 14733 132,8] 109,9%

Forgalomban Iévé bankjegyek

2005 |. negyedév végén a forgalomban
Iév6é bankjegyallomany értéke 1445 mil-
liard forint volt, 10%-kal tébb, mint egy év-
vel ezel6tt. A forgalomban 1évé bankje-
gyek darabszama 245 millié darab volt,
7,7%-kal n6tt az el6z6 év marcius 31-hez

képest. A 20 000 forintos cimletnek a for-
galomban |évé bankjegyek darabszaman
bellli részaranya tovabb nétt 10%-ra, mig
ugyanebben az id6szakban az értéken
bellli ardanya 32%-rél 35%-ra emelkedett.
A forgalomban lévé bankjegyek darabsza-
man belll a legmagasabb aranyt, 30%-ot
tovabbra is a 10 000 forintos képviselte.
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Bar részaranya az elmult év hasonlé id6-
szakahoz viszonyitva a darabszamot te-
kintve csak csekély mértékben valtozott,

az értéket tekintve 2 szazalékponttal csok-
kent.

2. tablazat: Forgalomban lévé bankjegyek 2005. marcius 31-én

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
milli6 darab | millidrd forint | mennyiség érték

20 000 forint 25,1 501,5 10,2 34,7
10 000 forint 73,1 731,1 29,8 50,5
5 000 forint 22,9 114,5 9,3 7,9
2 000 forint 17,0} 34,0 7,0 2.4
1 000 forint 442 442 18,0 3,2
500 forint 22,9 11,5 9.4 0,8
200 forint 39,8 8,0 16,3 0,5
Osszesen 245,00 1444,8 100,0| 100,0

Forgalomban Iévé érmék

2005 |. negyedév végén 2353 millié darab
érme volt forgalomban, 9%-kal, 199 millié
darabbal tobb, mint az el6z6 év hasonld
id6szakaban. A novekmény tdbb mint
70%-a a kis cimleti (1 és 2 forintos)
érmék kiaramlasabdl szarmazott. A forga-

lomban [évé érmék értéke 6%-kal (1,5
milliard forinttal) emelkedett ugyanezen
id6szak alatt.

2005. I. negyedév végén a forgalomban
lévé érmék cimletek szerinti megoszla-
saban sem a darabszamot, sem az értéket
tekintve nem volt szamottevd valtozas az
elmult évhez viszonyitva.

3. tablazat: Forgalomban Iévé érmék 2005. marcius 31-én

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
milli6 darab | milli6 forint | mennyiség | érték

100 forint 129,5 12 953,7 5,5 51,0
50 forint 78,2 3909,8 3,3 15,4
20 forint 156,7 31334 6,7 12,3
10 forint 189,5 18949 8,1 7,5
5 forint 254.,5 1272,6 10,8 5,0
2 forint 706,3 14127 30,0 5,5
1 forint 838,3 838,3 35,6 3,3
Osszesen 2 353,0] 25 415,4 100,0] 100,0

Bankjegy- és érmeszakeértéi tevékenység

Az uniés csatlakozast koveté 2004. év
végéig tartd felkészilési szakasz utan
2005. januar elsejétél megvaldsult a tel-
jeskorli kapcsoldédas az EKB hamisit-
vanyfigyel6 rendszeréhez, a CMS-hez
(Counterfeit Monitoring System), ilymodon
nemzetkdzi kotelezettségeinknek eleget
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téve Magyarorszag is aktiv résztvevéje lett
az euro készpénz hamisitdsanak megel6-
zését, felderitését, visszaszoritasat célzo
intézményrendszernek.

2005 elsé negyedévében a korabbi évek-
ben kezdddott csdkkend tendenciat foly-
tatva 215 esetbdl minddssze 262 db hamis
valuta — tébbnyire euré és USD — kerdlt
lefoglalasra.
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2. abra: Hamis valutak 2005. I. negyedévben

B EUR m USD O Egyéb

11%

37%

52%

Az MNB szakért6i 2005 elsé negyed-
evében 1759 esetbdl szarmazo 1837 da-
rab, a forgalombdl lefoglalt forintbankjegy-
hamisitvanyt vizsgaltak, ami jelent6s,
40%-0s csoOkkenést mutat az elé6zb év
azonos idészakahoz képest.

A hatésagok eredményes felderit teve-
kenységnek koszonhetéen 11 esetben

mar a forgalomba hozatalt megel6z6en
sikerilt a hamisitvanyokat lefoglalni.

Nyomdai uton a forintbankjegyeket to-
vabbra sem hamisitjak, az dsszes vizsgalt
hamisitvanyt valamely irodai sokszorosito
eszkozzel (szines fénymasoloval, nyom-
tatéval) allitottak eld.

3. abra: A forinthamisitasok eset- és darabszama
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A VIBER-forgalom alakulasa

2005. els6 negyedévében a VIBER-rend-
szerben kiegyenlitett fizetési megbizasok
szama 158,5 ezer db volt, 6sszesen 130,8
billio (ezermilliard) Ft értékben. A forgalom
mutatja, hogy az el6z6 negyedévhez ké-
pest a fizetési forgalomban elszamolt
tranzakciok szama 3,4%-kal, mig értéke
(125,3 billio Ft) 4,4%-kal nétt.

Az el6z6 év azonos id6szakahoz mérve a
ndévekedés latvanyosabb: a tételszamot
tekintve 24,1%, a forgalom értéke szerint
pedig 34,6% volt.

A targynegyedévben a havi atlagos for-
galmi érték 43,6 billio Ft volt, mely dsszeg

meghaladja az eddigi 6sszes (negyedév
forgalmi értékébdl szamitott) atlagos havi
forgalmi értéket. A targynegyedévi havi
atlagos tételszam is meghaladta az eddigi
legmagasabb értéket: 52,8 ezer db volt (a
havi csucs tételszamot 2005. februarban
érte el a rendszer 56,7 ezer db tétellel,
2005. marcius hénap atlagos forgalmi
értéke /149 095 milliard Ft/ meghaladta a
2003. januari forint elleni spekulacié miatt
kialakult eddigi csucsot /44 399 milliard
Ft/). A tételszamok ndvekedése a bank-to-
bank megbizasoknal, valamint a bankok
ugyfelei altal kezdeményezett fizetéseknél
volt a legjellemzdbb.

Az elmult négy évre értékben és tétel-
szamban mutatkoz6 fejl6dést szemlélteti a
kdvetkezé abra.

4.abra: A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és darabszama (2001-2005)
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A negyedévre szamitott atlagos napi té-
telszam 2 557 db, ami az el6z6 negyed-
évre szamitott értéket (2 359 db) 8,4%-kal
mulja feltl. A forgalom napi atlagos értéke
2 110 milliard forint volt, szemben az el6z6
negyedév 1 927 milliard Ft/nap adataval.

2005. els6 negyedévében februar 21-én
szamoltak el a legtébb megbizast a
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VIBER-ben, 5143 db tételt, a negyedév
napi csucsforgalma viszont marcius 16-an
volt 4 190 milliard forinttal.

A bankok altal képzett napkdzbeni hitel-
keret atlagos napi allomanya 416,5
milliard forint volt, azaz a szamlapénz
mellett a likviditas novelésének céljabdl
zaroltatott értékpapirok 6sszege 2005.
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elsé negyedévében 8,8%-kal csdkkent az
el6z6 negyedévhez képest. 2004. év azo-
nos id6szakahoz képest jelentds, 25,7%-
0s a novekedés, mikdozben az atlagos
napi pénzforgalom (2 380,9 milliard Ft) is
nétt 32,5%-kal az el6z6 év hasonld id6-
szakahoz képest (napi 1797,4 milliard
forint).

A bankrendszer atlagos napi likviditasanak
és pénzforgalmanak havi alakulasat mu-
tatja a kovetkez6 grafikon. Az atlagos napi
forgalom a napi likviditas 2,73-szeresét
teszi ki a negyedévet tekintve. (A forgalom
és a likviditas aranya az egyes hdénapok
atlagat szadmolva 2,20-2,82-3,16). A lik-
viditason belll a napkdzbeni hitelkeret

aranya az el6z6 negyedévhez képest
csokkent. A napi forgalom likviditashoz
viszonyitott aranya ingadozd, hosszabb
tavon névekedést mutat.

A vizsgalt negyedévben tapasztalhat6 - a
pénzforgalom céljara rendelkezésre allo -
,Szlkebb” likviditas egyultt jart a bankok-
nak az el6z8 negyedévhez mért VIBER-
beli sorban allasanak ndévekedésével. A
sorban all6 tételek szama az el6zb ne-
gyedévhez képest 27%-kal, a sorban &llo
Osszegek értéke ugyanezen id6északban
31,3%-kal nétt. A szikebb likviditas elle-
nére nap végére minden tétel teljeslilt,
fedezetlenség miatt nem volt visszauta-
sitas.

5.abra: A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+limit) és a pénzforgalmanak 6sszevetése
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Csatlakozas a STEPZ2 rendszerhez, 2005.
marcius 7-én elindult a HUNSTEPZ2 szol-
galtatas

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs
2560/2001 szamu rendelete elbirja, hogy a
belféldi és az Eurépai Gazdasagi Térsé-
gen (EU és EFTA) beldli 12 500 eurdnal
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kisebb 6sszegl eurdatutalasok dija egyez-
zen meg.

Az Euro Banki Tarsulas 2003. aprilis 28.
ota mikodteti a STEP2 kliringrendszert,
az EU-tagorszagok kozotti, kisbsszegl —
12 500 eurdnal kisebb értéki(i — atutalasok
elszamolasara |étrehozott automatizalt,
gyors és olcso elszamolo rendszert.
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Az Eurddvezet Jegybankjai és az Eurdpai
Fizetési Tanacs hatarozott elvarasa, hogy
az eurét nem alkalmazé EU-orszagok
bankjai is kapcsolddjanak be az euré fi-
zetési rendszerekbe.

Az MNB a GIRO Rt.-vel kd6zosen hozta
létre azt az elszamolé-rendszert, amelyen
keresztul elszamolja és kiegyenliti a bejo-
v6 és kimen6 STEP2 eurdatutalasokat.

A Magyar Nemzeti Bank kdzvetlen tagként
- az osztrak, német, szlovén, olasz, hol-
land jegybankokhoz hasonldéan - 2005.
marcius 7-ét6l csatlakozott a rendszerhez,
és Uzleti alapon kdzvetett tagsagot kinal
HUNSTEP2 szolgaltatds néven azon
hitelintézetek részére:

e amelyek eddig nem csatlakoztak
mas kulféldi bankon keresztil a
STEP2 rendszerhez,

e amelyek mar csatlakoztak kdzve-
tett résztvevéként mas kualfoldi
bankon keresztll, de a jévében az
MNB-n keresztlil bonyolitanak le
STEP2 forgalmukat.

Emellett az MNB az ,entry point” funkcié
ellatasaval megvaldsitia a magyarorszagi
bankok teljes korli cimezhetbségét, mely-
lyel a hazai IBAN-nal rendelkezé bank-
szamlak teljes korben cimezhetévé valtak.

Az MNB-vel eddig 13, féként kisebb és
kdzepes bank, illetbleg a BKR tag nem
integralt takarékszoOvetkezetek irtak ala a
csatlakozasi szerzédést. Ezen tulmenden,
néhany hitelintézet mar jelezte késébbi
csatlakozasi szandékat. A csatlakozas le-
hetésége folyamatosan nyitva all a hitel-
intézetek részére. A részvétel természe-
tesen a bankok Uzleti déntésének fiigg-
vénye. A HUNSTEP2 szolgaltatas igénybe
vétele jelentds koltségmegtakaritast ered-
ményez, ezért az MNB azt varja, hogy
egyre tobb bank él e lehetdséggel.

A bankké6zi egydlittmiikbdeés, Ullést tartott a
Fizetési Rendszer Tanacs

Fennallasanak harmadik évében otodik
alkalommal Ult 6ssze a Fizetési Rendszer
Tanacs. A legutébbi, 2004 novemberében
tartott tanacsullés ota elvégzett munkarol
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szamoltak be az FRF egyes munkacso-
portjainak vezet6i. A Tanacs meghatarozta
az egyes projektek kidolgozasanak to-
vabbi lehetséges iranyait, f6 feladatait,
ezek értelmében folytatja munkajat a cso-
portos beszedések kiterjesztésével, a pos-
tai csekkek bankkartya segitségével, arra
alkalmassa tett ATM-terminaloknal torténd
befizetésének lehetéségeivel, a mobiltele-
fonoknak a fizetések tertletén torténé le-
hetséges felhasznalasaval és az elektro-
nikus fizetési csatornak karviselési szaba-
lyozasaval foglalkoz6 jogi munkacsoport.

Két fontos témaban hozott dontést a
tanacs Uj munkacsoport inditasarol: az
egyik a koOzigazgatasi illetékek elektro-
nikus fizetési lehetéségeinek felmérését, a
masik a GIRO Rt. Uj elszamolé miive
funkcionalis specifikacidjanak kidolgozasat
célozza meg.

A jov6ben az Eurodpai Fizetési Tanaccsal
(EPC) val6 szorosabb egyuttmikodés ér-
dekében, a hazai résztvevék hatasosabb
munkavégzésének tamogatasara, az FRF
szakértéi kozvetlendl fognak segitséget
nyujtani és egyuttmikddni a magyar kép-
viselbével és a munkacsoportokban tevé-
kenykedé kollégakkal.

Varhatoé valtozasok az értékpapir-elsza-
molasi infrastrukturaban

A KELER Rt. mint tékepiaci elszamoldhaz,
a tézsdei azonnali értékpapir-piaci Ugy-
letek, valamint a szarmazékos ugyletek
tekintetében sajat tékéjével garanciat
vallalva, kdzponti szerz6d6 félként (CCP)
jar el. Ugyanakkor a KELER Rt-nél, mint
kézponti  értéktarnal kerllnek zarolasra,
MNB kedvezményezettséggel, a moneta-
ris politikai miveletekhez, illetve a fizetési
rendszerekhez kapcsoléddan nyujtott jegy-
banki hitelek értékpapirban megképzett
biztositékai. A kozponti értéktar funkcio
biztonsagos és zavartalan mikodése ezért
kiemelt jelentéségli a jegybanki monetaris
politikai eszkdzok hatékony alkalmazasa,
a fizetési rendszerek zdékkenémentes m-
kodése, s ezaltal a pénzlgyi stabilitas
biztositasa szempontjabal.

A jegybanki monetaris politikai célok meg-
valésitasa, a pénzlgyi stabilitas biztosi-
tasa indokoltta teszi a KELER Rt. kézponti
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szerz6d6 fél és kozponti értéktari funk-
cidjanak jogilag elkulénilt gazdasagi tar-
sasagokba val6 szétvalasztasat.

A sziikséges jogszabaly-modositasok ér-
dekében az MNB 2005. tavaszan javasolta
a Pénzigyminisztériumnak a Tpt. olyan
értelm{ modositasat, ami el6irna egyfelél
az értéktari, értékpapirszamla-vezetesi,
masfel6l a garanciavallalast és kocka-
zatkezelést is magaba foglalé klasszikus
elszamolasi funkcidk szervezeti szétva-
lasztasat.

Felvigyazas

Az MNB felvigyazasi tevékenysége maga-
ban foglalja a rendszerekkel kapcsolatos
koévetelmények meghatarozasat, szabalyo-
zasat, adatgydljtést és elemzés utjan a
rendszerek mikodésének folyamatos fi-
gyelemmel kisérését és ellenbrzéseét,
nemzetkoézileg elfogadott alapelvek és
ajanlasok alapjan a rendszerek idésza-
konkénti atfogo értékelését, a rendsze-
rek biztonsagos mikddése érdekében
szukségesnek tartott intézkedések elbira-
sat és ezek megvaldsulasanak a nyomon
kovetését.

2004 masodik félévében mind a VIBER,
mind a BKR atfogo értékelését elké-
szitette a PEF, a vonatkozé un. BIS-
alapelvek szerint. Az értékelések ered-
meényét 2005 marciusaban hagyta jova a
BSzB. Az értékelések f6bb megallapitasai
az alabbiakban dsszegezhetbek:
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a VIBER és a BKR igen nagy-
mértékben megfelel a BIS alap-
elveknek, ugyanis,

a rendszerek Uzletszabalyzatai vi-
lagosak, attekinthetéek, a transz-
parencia kdvetelményének megfe-
leléen a mikodtetd intézmények
mindenki szamara hozzéaférhetéen
nyilvanossagra hoztak Oket hon-
lapjaikon,

mindkét rendszer magas mikodési
megbizhatésagot biztositdé infor-
matikai infrastrukturaval, tesztelt
Uzletmenet-folytonossagi tervvel és
foldrajzilag elkulonult helyen 1évd
hattérkdzponttal rendelkezik,

a jegybank a rendszerek zokke-
némentes mikoédése érdekében
értékpapir-fedezet mellett napkdz-
beni hitelkeretet biztosit azon tagok
szamara, amelyeknek szamlajuk
van nala, és arra igényt tartanak,

a tejesités véglegességeérdl szoélo
torvény hatalyba lépésétdl kezdb-
dben kivaltsagos jogi védelemben
részesiti mind az e rendszerekben
tovabbitott atutalasokat és azok
nettdsitassal tortént elszamolasait,
mind pedig a résztvevék e rend-
szerekben keletkezett kotelezett-
ségei teljesitésének fedezetéll
szolgalé biztositékokat és évadé-
kokat.
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A 2005. évben érvényes adatszolgalta-
tasokat a jegybank a 8/2004. (XIl. 19.)
MNB rendeletben és a 2005. évre vo-
natkozé Orszagos Statisztikai Adatgydijtési
Program (OSAP) keretében rendelte el.

2005. I. negyedévében a fizetésimérleg-
statisztikdban a kovetkezd valtoztatédsokra
kerilt sor: Az idegenforgalom és az Uzleti
szolgaltatasok terlletén megtortént — a
korabban hasznalt pénzforgalmi adatok
helyett — a KSH adatainak atvétele és
beépitése a fizetésimérleg-statisztikaba.
Ennek eredményeként a fizetésimérleg-
statisztika 0sszhangba kerult az idegen-
forgalom és az Uzleti szolgaltatasok
terlletén is a KSH altal publikalt adatokkal.
Az idegenforgalmi adatok esetében 2000-
ig, az Uzleti szolgaltatasoknal 2004. év
elejéig tortént meg a visszavezetés. To-
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vabbi valtozast jelentett a kdzvetlentbke-
befektetésekre vonatkozé kérddiv fel-
dolgozasabdl addédd Uj informaciok beé-
pitése.

A fenti valtoztatasok miatti korrekciét az
MNB a meghirdetett revizids politikanak
megfeleld Utemezés szerint végezte el, és
a korrigalt adatokat 2005. marcius 31-én —
a 2004. IV. negyedéves statisztikak pub-
likalasaval egyidejlleg — tette kdzzé.

2005 marciusaban az MNB megjelentette
a ,Kozvetlen tb6kebefektetés statisztika
Magyarorszagon 1995-2003” cimd kiad-
vanyat, amelyben az allomanyi és a for-
galmi statisztikakat egységes szerkezetbe
rendezve mutatja be a kilféldiek magyar-
orszagi és a magyarok Kkilfoldi kozvet-
lent6ke-befektetéseinek alakulasat.



