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1. Monetaris politika

Az elmult negyedévben a jegybank mindharom kamat-
meghatarozd Ulésén — julius 24-én, augusztus 28-an és
szeptember 25-én — az iranyadd kamat 50 bazispontos
emelésérdl dontétt, igy az iranyadd kamat 6,25 szazalékrol
7,75 szazalékra emelkedett. A szigoritast a Monetaris Ta-
nacs az inflacios kilatasok szamottevé romlasaval indokolta.
Ugyancsak az alapkamat emelése mellett szolt, hogy az el-
mult id6szakban a befektetsi hangulat kedvezétlenebbé valt
a regionalis és kulbndsen a hazai befektetések iranyaba.

Az MNB augusztus 28-an tette kdzzé a ,Jelentés az infla-
ci6é alakulasarél — id6kozi feltlvizsgalat” cim( kiadvanya-
nak aktudlis szamat. Az itt ismertetett makrogazdasagi
helyzetértékelés szamottevéen kulénbdzik a majusi jelen-
tésben szereplétdl. Ennek elsédleges oka, hogy tébb olyan
kormanyzati intézkedés kerUlt elfogadasra, illetve meghir-
detésre, amelyek a majusban felvazolt makrogazdaségi,
inflacios és koltségvetési palyat jelentds mértékben meg-
valtoztatték.

Az augusztusi jelentés szerint valtozatlan monetaris kondi-
ciokat feltételezve az éves atlagos inflacié 2007-ben 7 sz&-
zalékra emelkedik. Bar 2008 végére az inflacié valamivel
4 sz&zalék ala csdkkenhet, tovabbra is jelentés mértékben
meghaladhatja az inflacids célt. Az inflacié varhaté megug-
rdsaban a kormanyzati adé- és regulalt aremelések
jatsszak a legnagyobb szerepet. A fiskalis intézkedések
kdzvetlen inflacids hatdsa 2007-ben 3, 2008-ban pedig
1 szazalék. Az inflacié névekedésével parhuzamosan a
gazdasagi nbvekedés a kdvetkez§ években 2,5 szazalék-
ra meérséklédik.
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Az augusztusi inflacios elérejelzés bizonytalansaga ki-
emelked8en magas. Ez egyrészt annak kdszdnhetd, hogy
a kiadascsokkentd intézkedéseket (példaul a kétéves bér-
befagyasztas és leépités a kdzszféraban, valamint a kélt-
ségvetési intézmények kiadasainak zarolasa) jelent6s
megvaldsulasi kockazatok 6vezik. Masrészt a kormanyzati
ado- és regulalt aremeléseknek a kodzvetlen inflacionéveld
hatasukon tul, nehezen becsulhetd, tovagy(irizé hatasai is
lehetnek. A Monetaris Tanacs tdbb kdzleményében is fel-
hivta a figyelmet arra, hogy a kormanyzati intézkedések ko-
vetkeztében megemelkedhetnek az inflacids varakozasok,
ami hosszabb tavon is inflacios kockazatot jelent. Az intéz-
kedések varakozasokon keresztuli hatasat valamelyest el-
lensulyozza az aggregalt kereslet visszaesése. A jelentés-
ben felvazolttdl elmaradd lakossagi fogyasztas az el6re-
jelzettnél alacsonyabb inflaciét és kisebb gazdasagi ndve-
kedést eredményezhet.

A kamatdéntések meghozatalakor a Monetéris Tanacs fi-
gyelembe vette, hogy az elmult negyedévben a befektetdi
hangulat kedvezé&tlenebbé valt a regiondlis és kuléndsen a
hazai befektetések iranyaba. A bejelentett kormanyzati in-
tézkedések ugyan hosszabb tavon pozitiv hatassal lehet-
nek a pénz- és tékepiacra, de a megvaldsitasukig a hazai
eszkdzarak tovabbra is igen érzékenyen reagélhatnak a
nemzetkdzi és belféldi folyamatokra. A magyar gazdasag
sebezhet6ségét mutatja, hogy a Fitch szeptember 20-an
semlegesrél negativra rontotta Magyarorszag adéssaga-
nak kilatasat, oktober 4-én pedig a Japan Credit Rating
csOkkentette a hosszu lejaratl devizaban denominélt ma-
gyar adéssag besorolasat.



2. A pénziigyi kozvetito rendszer stabilitasa

2006 harmadik negyedévében nyolcadik alkalommal kertlt
sor a bankok hitelezési gyakorlatanak felmérésére, amely-
nek eredményeit az MNB szeptember elején publikalta.
A haztartasi és vallalati részpiacon meghatarozé jelenléttel
biré bankok hitelezési vezetbivel térténd személyes talalko-
zasok keretében a bankok hitelezési politikajanak 6 jellem-
z6i és tendenciai, valamint a hitelkinalat, hitelkereslet mult-
beli és varhaté alakulasa kerUlt attekintésre.

Az 6sszesitett valaszok alapjan megallapithatd, hogy a val-
lalati szegmensben a bankok hitelezési hajlandésaga to-
vabb er6s6dott az elmult félévben, legnagyobb aranyban a
kis- és kdzépvallalati szektor iranyaba névekedett. A stan-
dardok és feltételek jellemzéen kialakultak, azokon — a koc-
kazati prémium szigoritasatoél eltekintve — mar csak finom-
hangolast végeztek a szerepldk. A haztartasi szegmensben
a bankok aktivitasa magas és folyamatosan névekvd. A pi-
acszerzés érdekében a szerepl6k enyhitik a standardokat
és feltételeket. 2006 elsé félévében a verseny tovabb eré-
s6détt mind a lakas-, mind a fogyasztasihitel-piacon. A hi-
telezési feltételek altalanosan lazultak, nagyobb aranyu
enyhités elsGsorban a devizahitelek esetében tértént. A kor-
manyzati intézkedéscsomag hatasara a megkérdezett sze-
replék egyodntetlien az Ugyfelek hitelképességének romla-
sat varjak, mivel a vallalati és a haztartasi szektor pénzugyi
helyzetét egyarant negativan befolyasoljak a névekvé ado-
terhek és a koltségek emelkedése. Az intézkedések hatasa-
ra a bankok a véllalati és haztartasi portfdlié esetében egy-
arant minéségromlast prognosztizalnak, az utébbi kezelé-
sére el6zetes akcidterveket (biztositasok, futamidé-
hosszabbités, torlesztés atlitemezése stb.) készitenek.

A Pénziigyminisztérium, a Pénzigyi Szervezetek Allami
FellUgyelete és a Magyar Nemzeti Bank &ltal |étrehozott
Pénzugyi Stabilitasi Bizottsag (PSB) harmadik negyedévi
Ulésén az adatszolgaltatas stratégiai kérdéseivel foglalko-
z6 munkacsoport létrehozasardl dontétt. A munkacsoport
f6 célja, hogy felmérje a nemzetk6zi adatszolgaltatasi stan-
dardok és elvarasok (COREP, FINREP, EKB) hazai adat-
szolgéltatasokra vonatkoz6 hatasait, és javaslatokat fogal-
mazzon meg a 2008-t¢l hatdlyos adatszolgaltatasok kon-
cepcionalis kérdéseivel kapcsolatban, figyelembe véve a
harom intézmény alapfeladatainak ellatasahoz szikséges
informaciodigényt, és a varhatd tarsadalmi koltségeket. Az
elézetes elvarasok szerint a munkacsoport mikddése els-
segiti a PSZAF és az MNB kézétti hatékony és rendszeres
informacidomegosztast, és megalapozza a mikro- és makro-
prudencialis célokat egyarant szolgald koézéds jelentési
rendszer kialakitasat.

A nemzetkdzi gyakorlathoz igazoddan az MNB és a PSZAF
részvételével egy olyan szimulacios gyakorlat megtartasa-
ra kerllt sor, amely krizis szitugcidban a két szervezet
egylttmUkodését teszteli. A gyakorlat tapasztalatai alap-
jan, a valsagkezelés hatékonysaganak ndvelése érdeké-
ben a két szervezet kidolgozta a valsaghelyzetekben valé
egyuttmUkddés alapelveirdl és kereteirdl szol6 egyuttmu-
koédési megdllapodast, amelyet a szervezet vezetdi 2006
augusztusaban irtak ald. A megallapodasban régzitették a
két szervezet feladat-, felel6sségi és dontési hataskoérét,
tovabba az informéacidéaramlas és egyUttmikdédés formait.

Az IMF altal inditott haroméves munkaprogram (Coordi-
nated Compilation Exercise for Financial Soundness
Indicators) utolsé munkafazisa zajlott le 2006 Ill. negyed-
évében. A program annak érdekében indult, hogy elésegit-
se a pénzlgyi rendszer kulcsfontossagu makropruden-
cialis elemzési eszkdzeinek, a pénzugyi stabilitasi indikato-
roknak széles korl alkalmazasat. A feladat két részbdl allt:
az MNB elkészitette 2006. marcius 31-én az elézetes ada-
tok alapjan, julius 31-én a végleges adatok alapjan ezt az
Uj tipusu adatszolgaltatast, valamint 6sszedllitotta a
metaadatokat is, amelyek részletesen bemutattak, miben
tér el a magyar gyakorlat a szamviteli és konszolidacios
szabdlyok, illetve az adatgyUjtés és a szamitasi eljarasok
tertletén az IMF Utmutatdjaban lefektetett normaktél. Ez
utébbi anyagok elkészitése soran a PM és a PSZAF szak-
mai véleményét is beépitettlk az anyagba, amelyet okto-
ber végére kell publikalasra alkalmas formaba énteni.
A projekt tapasztalatainak 6sszegzése és elemzése, a to-
vabbfejlesztési iranyok kijeldlése az elézetes tervek alap-
jan 2007 elején lesz meg, az adatszolgéltatas elrendelésé-
re vonatkozo déntést az IMF igazgatésaga varhatéan 2007
elsé felében hozza meg.

A pénzlgyi kultura projekt keretében a negyedév soran
kdzvélemény-kutatasra kerUlt sor, amelynek célja a kézép-
iskolas és fiatal feln6tt lakossag pénzugyi ismereteinek fel-
térképezése volt. A kérd6ives felmérés a pénzugyi stabili-
tds szempontjabdl kiemelt harom témara (hitelezés, nyug-
dij-el6takarékossag, pénzforgalmi szolgaltatasok és bank-
kartya) fokuszalt. A kbzvélemény-kutatas eredményei alap-
jan a kérdés kezelésében elbrelépést rovid tavon a végzdss
kozépiskolasok szamara pénzugyi gyakorlati alapismere-
teket Osszefoglald tajékoztatd kiadvany elkészitése jelent,
mig kozéptavon az éaltalanos pénzugyi ismeretek kdzépis-
kolai oktatasba torténd bevezetése lehet a megoldas. A ro-
vid és kozéptavu cél tekintetében az MNB egytttmkédést
kezdeményezett a PSZAF és a PM felé. Ennek célja a ha-
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tékony egylttmikddés és koordinacio kereteinek kialakita-
san tulmenéen a pénzlugyi ismeretek oktatasi tananyag
Osszeallitasahoz kapcsolodd szempontrendszer meghatéa-
rozéaséban valo részvétel is.

Az MNB kiemelt célja a magyar bankpiaci verseny fokanak
mérése és a versenyt befolyasold tényez8k meghataroza-
sa. 2006 harmadik negyedévében egy kutatas és a Gazda-
sagi Versenyhivatallal elkészitett kozés OECD-hattéranyag
jarult hozza ezen cél eléréséhez. A kutatas soran harom fo-
gyasztoi és harom haztartasi betéti piacra készilt el részpi-
acra vonatkozé elemzés annak érdekében, hogy meghatéa-
rozhat6 legyen a verseny foka.' A tanulmany megéallapitja,
hogy a folydszamla-, aru- és személyi hitelek, valamint a

latra sz0l6 és rovid betétek esetén a verseny foka alacsony-
nak, mig a hosszu betétek esetén magasnak tekinthetd.
A kutatasi anyag varhatéan az év végén jelenik meg az
MNB Working Papers sorozatban. Ugyancsak az idei év
harmadik negyedévben az OECD felkérésének eleget téve
a Gazdaséagi Versenyhivatallal egyuttmikodve készult el a
magyar bankpiaci versenyrél szold hattéranyag. A hattér-
anyag a verseny alacsony fokanak okaival foglalkozott, ki-
térve a bankvaltas magas koltségeire és az Ugyfelek ala-
csony pénzugyi ismereteire. Emellett elemezte a kilénb6z4
hazai szabélyozdi hatésagok jogkéreit és egyuttmikodési
tertleteit. Az OECD tagallamai altal bekdldétt tanulmanyok
az idei év negyedévének elején egy nemzetkdzi kerekasz-
tal-megbeszélésen kerlinek megvitatasra.

' Jozsef Molnar-Csilla Horvath-Marton Nagy: Empirical Analysis of Retail Banking Competition: the Case of Hungary, el6készuletben.
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3. Devizatartalékok

2006 harmadik negyedévében a hivatalos devizatartalékok
nagysaga a junius végi 16 622 milliard eurorol 97 millié
eurdval csokkent, igy a tartalékdllomany szeptember végi
nagysaga 16 525 milliard euro volt.

A tartalékallomany nagysaganak alakulasat az alabbi téte-
lek befolyasoltak:

Az év harmadik negyedévében az Allamadéssag Kezeld
Kézpont Rt. és az MNB addssagkezelési tevékenységéhez
kapcsolédd devizabefolyasok és -kifizetések Osszesen
t6ébb mint 300 millié eurdval névelték az MNB devizatartalé-
kainak allomanyéat. Az MNB el6re bejelentett euroeladésai
(piacra vezetés) 506 millié eurényi, a devizabetétek alloma-
nyanak véltozasa 200 millié eurdnyi csékkenést okoztak.
A minisztériumok devizakifizetései 150 millid euro csdkke-
nést eredményeztek, mig a tartalékok hozama ugyanilyen
nagysagrend( 6sszeggel gyarapitotta a tartalékok nagysa-
gat. Az Eurdpai Bizottsagtdl kapott transzferek valamivel

tébb mint 300 millid eurdval jarultak hozzéa a tartalékszint
emelkedéséhez.

1. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

milliard EUR
20 7 seeeee

2001. jan
2001. apr.
2001. jal.
2001. okt.
2002. jan.
2002. apr.
2002. jal.
2002. okt.
2003. jan.
2003. apr.
2003. jal.
2003. okt.
2004. jan.
2004. apr.
2004. jal.
2004. okt.
2005. jan.
2005. apr.
2005. jal.
2005. okt.
2006. jan.
2006. apr.
2006. jal.
2006. okt.
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4. Emisszios tevékenység

Forgalomban 1évé készpénz

A forgalomban 1év8 készpénzallomany értékének ndveke-
dési Uteme 2006 els6 harom negyedévét vizsgéalva a
IIl. negyedévben volt a legerésebb. A nbvekedési Utem au-
gusztusban meghaladta a 21%-ot, majd szeptemberben
kissé mérséklédott. 2006. szeptember végén a forgalom-
ban lévé készpénz értéke 1911 milliard forint volt, 19%-kal
tébb, mint egy évvel kordbban. A készpénzallomany gyors
névekedése részben a lakossagi fogyasztasbévulésre,
részben pedig az alacsony inflaciora vezetheté vissza,
amely mérsékelte a pénztartas koltségét.

2. abra

A forgalomban 1évé készpénzallomany értékének
novekedési iiteme* az el6zé év azonos iddszakahoz képest

%
30,009

25,004
20,004
15,004
10,004

5,004

0,00+
-5,00

2003. IV. n.év.
2004. 11. n.év.
2004. 111. n.év.
2004. 1V. n.év.
2005. 1. n.év.
2005. 11. n.év.
2005. III. n.év.
2005.1V. n.év.
2006. 1. n.év.
2006. 11. n.év.
2006. I1I. n.év.

2003. III. n.év.
2004. 1. n.év.

2001.1V. n.év.
2002. 11. n.év.
2002. III. n.év.
2002.1V. n.év.
2003. 1. n.év.
2003. 1I. n.év.

2000. I. n.év.
2000. I1. n.év.
2000. III. n.év.
2000. IV. n.év.
2001. 1. n.év.
2001. II. n.év.
2001. III. n.év.
2002. 1. n.év.

*EKvezredvaltas hatasaval korrigalva.

Forgalomban 1évé bankjegyek

2006. Ill. negyedév végén a forgalomban Iévé bankjegyal-
lomany értéke 1878 milliard forint volt, 19%-kal tdbb, mint
egy évvel ezel6tt. A lll. negyedév végére a forgalomban lé-
v@ bankjegyek darabszama ennél kisebb mértékben, 11%-
kal nétt, abbdl kdvetkezéen, hogy a bankjegyek értékének
gyarapodasa elsésorban a nagy bankjegycimletek szama-
nak emelkedésében jelent meg. A 20 000 forintos cimlet
darabszama jelentdsen nétt, 2006. szeptember végén
36%-kal t6bb volt bel6le forgalomban, mint egy évvel ko-
rébban. Ez a bankjegycimlet kevésbé vesz részt a minden-
napi tranzakciokban, nagyobb a szerepe a készpénz-meg-
takaritasokban. A 10 000 forintos cimlet darabszamanak
10%-0s ndvekedési Uteme is meghaladta a tébbi bank-

jegycimletét.
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3. abra
Nagy cimletii bankjegyek mennyiségének novekedési
iiteme az el8zd év azonos idGszakahoz képest

%
150 9

140 4
130 1
120 1
110 4
100 1

90 1
80

2005. jan.
2005. febr.
2005. marc.
2005. apr.
2005. m4j.
2005. jhn.
2005. jal.
2005. aug.
2005. szept.
2005. okt.
2005. nov.
2005. dec.
2006. jan.
2006. febr.
2006. marc.
2006. apr.
2006. m4;.
2006. jan.
2006. jal.
2006. aug.
2006. szept.

=20 000 forintos === 10 000 forintos

A kdzepes cimlet(i, 5000 és 2000 forintos bankjegyek for-
galomban [évé mennyisége a Ill. negyedév végén 1, illet-
ve 4%-kal haladta meg a 2005. év azonos id8szakaban for-
galomban Iévé mennyiséget. Ugyanez a névekedés a kis
cimletek esetében 6-8% volt, legnagyobb mértékben az
1000 forintos bankjegy forgalomban Iévé allomanya emel-
kedett. Ennek magyarazata, hogy a bankjegy forgalomban
betoltott valtdopénz funkcidja egyre erésodik.

4. abra

Kozepes és kis cimletii bankjegyek mennyiségének

novekedési iiteme az el6zd év azonos idGszakahoz képest

%
159

110 4

105 4

100 4

95 -

90
A £ A n
; =T . T =R .
E S8 ERE=POLZPgEDE 5T E= 9]
SELEFEEEENE 2SS ELEHFEESEE Y
e R e e e R A R A R e B R R e R R R )
[l olollolello ol ==l R R o R o R o o R e =
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EMISSZIOS TEVEKENYSEG

1. tablazat

Forgalomban 1évé bankjegy- és érmeallomany 2006. jinius 30-an

(ezer darab)

Bankjegyek 20 000 10 000 5000 2000 1000 500 200 Osszesen
41335 82733 23 496 18 279 48 671 25 344 45012 284 869

Ermék 100 50 20 10 5 2 1 Osszesen
143 924 94 624 182 950 218 769 298 535 822 964 965 950 2727 533

Forgalomban 1évé érmék

2006 Ill. negyedév végén 2728 millio darab érme volt for-
galomban, 10%-kal, 248 millié darabbal tdbb, mint az elé-
z6 év hasonld id6szakdban. Valamennyi érmecimlet
mennyisége nétt, atlag felett az 50, 5 és 2 forintos érmék
mennyisége.

Készpénzforgalom

2006 Ill. negyedévében a Magyar Nemzeti Bank pénztéarai
933 milliard forint érték( készpénzforgalmat bonyolitottak
le, amely 2%-kal kevesebb az el6z8 év hasonld idészaka-
ban lebonyolitott pénztari forgalom értékénél. A csdkkenés
a jegybanki pénztarakba térténd befizetéseknél 3%-os,
mig a kifizetéseknél 0,5%-os.

Emlékérme-kiboesatas

A Magyar Nemzeti Bank 2006. julius 20-an a nandorfehér-
vari diadal 550. évforduldja alkalmabdl 5000 forint névérté-
kU ezUst emlékérmét bocsatott ki. Az emlékérme elélapjan
egy szablya diszes markolata lathatd. Az emlékérme hat-
lapjan allo téglalap formaju keretben Hunyadi Janos és
Kapisztran Janos egész alakos &brazolésa szerepel. Az
érmét Soltra E. Tamas szobraszmU(vész tervezte. Az em-
lekérmébdl 6000 darab verhetd, ebbdl 3500 darab kuldn-
leges — Un. proof — technolégiaval.

2006. augusztus 31-én , Esztergomi bazilika” megnevezés-
sel 5000 forint névérték( ezlst emlékérmét bocsatott ki az
MNB. Az emlékérme ,Az egyhéazi épitészet remekei” soro-
zat els6 darabjaként jelent meg. Az emlékérme el6lapjan
az Esztergomi bazilika kupolajanak belseje lathato alulné-
zetbdl, a hatlapon pedig a bazilika épuletének abrazolasa
taldlhatd. Az érmét Bartos Istvan Péter tervezte.

A Magyar Vordskereszt fennéllasanak 125. évforduldja al-
kalmabdl 2006. szeptember 15-én a Magyar Nemzeti Bank
2 millié példanyban 50 forintos cimletl érmét bocsatott ki.
Az érmék névértékes oldala megegyezik a forgalomban lé-
v 50 forintosokéval, a masik oldalon azonban a kerecsen-

sélyom képe helyett a Magyar Voéréskereszt logdja lathato.
A logo alatt a ,125 év” felirat olvashatd. Az Uj érmeoldalt
Koésa Istvan tervezte. Az érmék elsé napi verésébdl 12 ezer
darab sorszamozott diszcsomagolasban kerUlt forgalomba.

A készpénzhamisitas megel3zését, visszaszoritasat

szolgalo tevékenység

Az orszagban el&forduld hamisgyanus forint-, illetve kulfél-
di bankjegyek és érmék szakért6i vizsgalatat az MNB
Nemzeti Készpénzszakértdi Kézpontja végzi.

A Nemzeti Készpénzszakértdi Kézpont unios kodtelezettsé-
geinek eleget téve a harmadik negyedévben is aktiv részt-
vevdje volt az eurokészpénz hamisitasanak megel§zését,
felderitését, visszaszoritasat célzé eurdpai intézményrend-
szernek. A kibocsato felel6ssége okan folyamatosan moni-
torozza a forinthamisitas mennyiségi és minéségi jellemzé-
it annak érdekében, hogy a készpénzforgalom minden idé-
ben korszer(, megfelel6éen védett bankjegyekkel legyen
biztositva.

Az MNB szakért6i 2006 harmadik negyedévében 3109
esetbdl szarmazé 3276 darab forgalombdl lefoglalt forint-
bankjegy-hamisitvanyt vizsgéltak, ami mind az el6fordula-
sok, mind a mennyiség tekintetében enyhe emelkedést
tUkréz az eléz6 év 1. negyedévéhez képest.

5. abra

A forinthamisitasok eset- és darabszama

35001
30001
25001
20001
15001
10001

5001

O.
2005.  2005. 2005. 2005.  2006.  2006. 2006.
Lnév ILnév IMlnév IV.név Lnév ILnév IIL n.év

[ Eset N Darab

NEGYEDEVES JELENTES ¢ 2006. OKTOBER 16.



10

MAGYAR NEMZETI BANK

A leggyakrabban hamisitott cimlet tovabbra is az 1000 fo-
rintos, amely az &sszes hamisitvany 76%-a. Nyomdai
uton a forintbankjegyeket tovabbra sem hamisitjak, az
Osszes vizsgalt hamisitvanyt valamely irodai sokszorosito
eszkdzzel (szines fénymasoldval, nyomtatoval) allitottak
eld.

A valutahamisitasi esetek szama és a lefoglalt mennyiség
tovéabbra is kedvez8. Az euro hamisitasa tovabbra sem je-
lent6s, 2006 harmadik negyedévében minddssze 166 da-
rab forgalombdl kisz(rt eurohamisitvanyt vizsgaltak a Nem-
zeti Készpénzszakértdi Kézpont szakértdi.
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6. abra

A hamis valutak megoszlasa
(2006. 111. negyedév)
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5. Fizetési rendszerek

A VIBER-forgalom alakulasa

A VIBER-rendszerben 2006 harmadik negyedévében 205,38
ezer db fizetési megbizas kerllt teljesitésre, amelynek
Osszes értéke 205,6 billio (ezermilliard) Ft volt. Az el6z6 ne-
gyedévhez viszonyitva 0,9%-kal csoOkkent az elszamolt
tranzakciok szama, mig az érték névekedése 2,5%. A tétel-
szam (2005. Ill. negyedévében 170,4 ezer db) ndvekedése
az el6z6 év azonos idészakahoz mérve jelentds: 20,8%.
A forgalom értéke (141,9 billi6 Ft-rél) még gyorsabban,
44,9%-kal nétt. A targynegyedévben a havi atlagos forgalmi
érték 68,5 billié Ft volt, a negyedév havi csucsforgalmat
2006. szeptember hénapban mérték (71,0 billié Ft), amit ed-
dig csak a juniusi forgalom (72,8 billié Ft) mult feltl. A targy-
negyedévi havi atlagos tételszam 68,6 ezer db, mely 0,7
ezer darabbal kevesebb az el6z6 negyedév havi atlaganal,
a havi csucsforgalmat (71,1 ezer db) az év folyaman harom
hénap forgalma is felulmulta. A forgalom értékének kismér-
tékl ndvekedését a bank-to-bank, valamint az értékpapir-
Ggyletek eredményezték, némileg cstkkent az Ggyféltételek
értéke is, ugyanakkor szamottevéen visszaesett a jegybanki
betételhelyezés és az egyéb jegybanki tételek forgalma.
A tételszamcsokkenés oka a DVP-tételek és az lgyfelek al-
tal kezdeményezett megbizasok szamanak visszaesése.

Az elmult négy és haromnegyed évre értékben és tétel-
szamban mutatkozd negyedévenkénti fejlédést szemlélteti
a kovetkezd abra.

7. abra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama

negyedévenként
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A vizsgalt id6szakban a szamitott atlagos napi? tételszam
3167 db, ami az el6z8 negyedévre jellemzs értékhez ké-
pest (3352 db) 5,5%-kal kevesebb. A forgalom napi atla-
gos értéke 3163 milliard forintot tett ki, némileg elmarad az
el6z6 negyedév 3237 milliard Ft/nap értékétdl.

2006 harmadik negyedévében szeptember 20-an szamol-
ték el a legtébb megbizast a VIBER-ben: 5337 db tételt,
amelyet a rendszer mikoddése soran csak a junius 30-i té-
telszam (5686 db) mult felll’, a negyedév napi csucsfor-
galma ugyanezen a napon volt 5027,5 milliard forinttal.

A vizsgalt idészakban a bankok 445,8 milliard forint nap-
kdzbeni atlagos hitelkeretet képeztek, amelyek &sszege
2006 harmadik negyedévében 10%-kal magasabb az els-
z8 negyedévhez képest. 2005. év azonos idészakahoz
(331,4 milliard Ft) képest jelentésebb (31,3%-0s) ndveke-
dés kovetkezett be. A szamlapénzallomany 6,4%-0s nbve-
kedésével egyltt dsszességében a likviditas atlagos érté-
ke 997,3 milliard forint volt (7,9%-kal tébb az el6z6 negyed-
évinél), mikdzben az atlagos napi pénzforgalom® (3516 mil-
liard Ft) 3,2%-kal alacsonyabb az el6z& negyedévnél, va-
gyis ndvekvé likviditassal kisebb forgalmat kellett finanszi-
rozni. A megel6z8 év hasonlé id6szakahoz képest pedig
42,9%-kal nétt a pénzforgalom, mig a likviditas csak
19,7%-kal emelkedett, vagyis itt ellenkezd helyzetet latunk,
2005 hasonld id8szakahoz képest tobb forgalmat viszony-
lag kevesebb fedezettel bonyolitottak a bankok.

Az atlagos napi forgalom az el6zéek szerint a napi likvidi-
tas 3,53-szorosat teszi ki atlagosan a negyedévet tekintve
(a forgalom és a likviditas aranya az egyes hénapok atla-
gat szamolva 3,50-3,36-3,72), az arany az el6z8 negyed-
évben 3,93 volt (2005. Il. negyedévben 2,96), mely érték
ingadozik, de hosszabb tavon ndvekedést mutat. A bank-
rendszer dtlagos napi likviditasanak és pénzforgalmanak
havi alakulasat mutatja a 8. abra.

2006 Ill. negyedévében a bankok éltal igénybe vett nap
végi hitel kumulalt ésszege (151,7 milliard Ft) 40,6%-kal
csbkkent az el6z6 negyedévi (255,5 milliard Ft) igénybevé-
telhez képest, az el6z8 év azonos idészakat tekintve (220,3
milliard Ft) a cstkkenés 31,1%-0s. A VIBER-ben a sorban
allo tételek szama 8,8%-kal csdkkent, ugyanakkor a sorba
allitott (sorkezdd) megbizasok 6sszege 48,2%-kal nétt.
Nem fordult el napvégi fedezetlenség miatt tételtérlés, de

® Az Uzleti napok szama harommal t6bb volt a harmadik negyedévben az el6z6nél.
° E napon 1600 db, szokas szerint a BKR-ben teljesitett tgyféltétel ndvelte a normal napi forgalmat.
‘ Ebben a VIBER-forgalom mellett a BKR és a jegybanki szamlavezetd rendszer is benne van.
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8. abra

A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+limit) és
pénzforgalmanak ésszevetése
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tébb napon volt technikai hiba miatti hosszabbités, illetve
kés6bbi keretklldés.

MNB elnékének rendelete a hitelintézeti
elszamolohazak iizletszabalyzatara

és szabalyzataira vonatkozé kovetelményekrdl

2006. augusztus 1-jén jelent meg a hitelintézeti elsza-
moléhazak Uzletszabélyzatara és szabdlyzataira vonatko-
z6 kévetelményekrdl szold 11/2006. MNB-elndki rendelet,
amely 8 nappal kés@bb hatalyba is lépett.

A rendelet megalkotasara alapvetéen két ok miatt volt
szUkség:

— Egyrészt a hitelintézetekrdl és a pénzlgyi vallalkozasok-
rél szold 1996. évi CXII. térvény eléirja, hogy az MNB en-
gedélyezési hataskorébe tartozé elszamolasforgalom le-
bonyolitasara (elszamolasforgalmi dgyletre) vonatkozé
tevékenység engedélyezése iranti kérelemhez mellékelni
kell a hitelintézeti elszamoldéhaz Uzletszabalyzatat és sza-
bélyzatait.
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— Mésrészt az MNB-toérvény szerint a hitelintézeti elsza-
moléhaz Uzletszabalyzatanak, illetve az Uzletszabalyzat
modositasanak hatalybalépéséhez az MNB jévahagyasa
szUkséges.

A jogalkalmazoék jogos elvarasa, hogy az Uzletszabalyzat-
ra és szabdlyzatokra vonatkozd kévetelmények jogsza-
balyban kerUljenek megfogalmazasra.

Az MNB alapvet6 feladatai kézé tartozik a fizetési és el-
szamolasi rendszerek kialakitasa, tovabba azok tevé-
kenységének felvigydzasa a rendszerek biztonsagos és
hatékony mikédése, valamint a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitdsa érdekében. Az MNB-térvény felhatalmazza
az MNB elndkét arra, hogy rendeletben szabalyozza a hi-
telintézetekrdél és a pénzlgyi vallalkozasokrol szold tor-
vény szerinti elszamoléhazi tevékenységet végzs szerve-
zetek Uzletszabalyzatéra és szabalyzataira vonatkozé ko-
vetelményeket.

Az elndki rendelet megalkotasanal figyelembe vett, leg-
fontosabb szempontok kdzé tartozik, hogy a hitelintéze-
ti elszamoléhéaz Uzletszabalyzatdban meghatarozott ma-
kodési feltételek, jogok és kotelezettségek feleljenek
meg az eziranyl nemzetkdzi ajanlasokban megfogalma-
zott alapelveknek és kévetelményeknek (pl. a BIS altal
2001 januérjaban kiadott ,A rendszerkockazati szem-
pontbdl fontos fizetési rendszerek alapelvei” cim( kiad-
vany). A rendeletalkotas soran felhasznaltuk az Eurdpai
Kdézponti Banknak a transzeurdpai automatizalt valds
idejd bruttd elszamolasi rendszerre (TARGET) vonatkozd
iranymutatasat.

A Magyarorszagon mar m(ikédé, elszamolasforgalmi tevé-
kenységet végzd hitelintézeti elszamoldhazak (Giro Elsza-
molasforgalmi Zrt., Giro Bankkartya Zrt., és — mivel hatalya
ala tartozik — maga a jegybank is) a rendelet hatalybalépé-
sét kévetd 7 honapon belll kételesek a rendeletben foglalt
szabalyoknak eleget tenni.



6. Elokésziiletek, gyakorlati feladatok az euro

bevezetéséhez

A Magyar Nemzeti Bank igazgatésaga az elmult negyedév-
ben targyalta és jévahagyta azt a részletes munkaanyagot,
amely az euro magyarorszagi bevezetésének legfébb gya-
korlati tennivaloit veszi szamba. A dokumentum azokat az
orszagos szinten jelentkez6 gyakorlati feladatokat 6sszeg-
zi, amelyeket — a makrogazdasagi feltételek fokozatos telje-
sitésével parhuzamosan — Magyarorszagon is el kell végez-
ni az eurodvezethez vald csatlakozashoz, az eurénak mint
Uj pénznemnek a majdani bevezetéséhez. A konvergencia-
kritériumok teljesitésének menetrendje, feladatterve énma-
gaban nem elégséges az eurobevezetés feltételeinek meg-
teremtéséhez. Az eurozénahoz valé csatlakozasnak valoja-
ban két egymas mellett parhuzamosan futo felkészulési aga
van: egyrészt a konvergenciaprogram meghatarozasa és
végrehajtasa (amely a makrogazdasagi kritériumok teljesi-
tését és tartds fenntarthatdésagat kdveteli meg), masrészt
annak a szerteagazd gyakorlati felkészulési tevékenység-
sorozatnak, a nemzeti atallasi programnak az ¢sszedllitasa
és végrehajtasa, amely majd lehetévé teszi a pénzcsere és
a pénznemvaltas olajozott, zokkenédmentes lebonyolitasat a
tarsadalom minden szintjén.

Az euro alkalmazéasa alél hazank az Eurépai Unidhoz tor-
tént csatlakozaskor atmeneti derogaciét kapott (a tovabbi
kilenc 2004-ben csatlakozott orszaggal egyutt). Ebbdl k-
vetkez8en az euro bevezetése, illetve az arra vald alapos
felkészUlés mind makrogazdasagi, mind gyakorlati érte-
lemben szigoru és egyenértékl jogi kdtelezettség Magyar-
orszag szamara.

Az euroatéllas el6készitése és lebonyolitdsa nemzeti fe-
ladat és hataskér, de az Eurdpai Bizottsag és az EKB folya-
matosan figyelemmel kiséri az el6készUleteket. Az EKB vé-
leményezi az euroatallasra vonatkozo €s egyéb, a hatasko-
rébe tartozoé térvénytervezeteket, és allaspontjat nyilvanos-
sagra hozza, mig az Eurdpai Bizottsag rendszeresen elké-
sziti és nyilvanossagra hozza az ¢sszes érintett tagéllamra
vonatkozdan az euro bevezetésére iranyuld gyakorlati fel-
készUlést értékeld jelentését.

Az eurodvezethez csatlakozni kivané EU-tagallamok csak-
nem mindegyike mar elkészitette, vagy most allitja ¢ssze
ezt az atfogd euroatallasi forgatokdnyvet, amely szamba
veszi az Uj pénznem bevezetésének gyakorlati tennivaldoit,
kijeloli az egyes felkészUlési szakaszok id&igényét, megha-
tarozza a felkészUlés és a majdani atallas intézményi kere-
teit és kijeldli az egyes szereplék (kdzponti kdzigazgatas,

onkormanyzatok, hitelintézetek és gazdasagi tarsasagok
stb.) konkrét felkészulési teenddit. Olyan orszagok is kidol-
rendelkeznek, mint az Egyesult Kiralysag vagy Svédor-
sz&g, ahol az eurdra vald éattérés egyeldre nincs napiren-
den. A nemzeti gyakorlati felkészUllési program idében va-
|6 elkészitése, elfogadasa és folyamatos karbantartasa
azért fontos, mert ennek végrehajtasahoz szikséges id§-
igény legkevesebb négy, de optimélisan még inkabb 6t év
lehet. Nyilvanvaléan nem elegendé a gyakorlati el6készU-
leteket akkor meghatarozni, amikor a makrogazdasagi fel-
tételek mar teljestltek, mert az Ujabb késedelemhez vezet-
het az euro bevezetésénél.

A dokumentum igyekszik tisztazni azokat a f6 rendezé el-
veket, amelyeket az euroatéllas soran, mar a folyamat leg-
elején mindenki szamara vilagossa kell tenni. Ilyen pl. az,
hogy az eurodtallashoz kapcsolddd kdltségterheket min-
den érintett szereplé maga viseli. Az is fontos kdvetelmény,
hogy a pénzcsere Snmagaban nem jarulhat hozzéa az infla-
cié noveléséhez. Fél évvel a tényleges pénzcsere el6tt
mindenkinek meg kell kezdenie az arak kettds szerepelte-
tését kirakatokban, kataldgusokban, szamlakon. A magan-
jogi szerz6dések jogfolytonossadga megmarad. llyen és ha-
sonlé szabalyok, rendezd elvek elézetes megéllapitasa és
kozzététele nagyban segitheti az atéllas sikerét.

Az MNB munkaanyaga javaslatot tesz az atéllas orszagos
intézményi kereteire is. Lényeges, hogy a nemzeti euroatél-
lasi terv kidolgozésa kiszakadjon a hazai hagyomanyos al-
lamigazgatéasi intézmeényi keretekbdl és elkuldnuljon a meg-
szokott eljarasi folyamatoktél, ugyanakkor tamaszkodjon a
minisztériumok és egyéb hivatalok szaktudasara, szakértel-
mére. A jegybank, a kormanyzat és az Uzleti élet felkészdlt,
dontésképes képvisel6ibdl alld testlletnek kell ¢sszehan-
golnia a gazdasag egészét atfogdé nagyaranyu valtozaso-
kat, a k6zds érdekek alapjan meghataroznia a gyakorlati
felkészulés induld Iépéseit, nyomon kdvetnie a tervek meg-
valésulasat, finomitania a terveket. Egy olyan orszagos
szint( bizottsagi struktura létrehozasat feltételezi, amely le-
fedi a tarsadalom és a gazdasag valamennyi szegmensét,
és lehetévé teszi az Uzleti szféra maximalis bevonasat az
el6készUletekbe, a megoldasok aktiv kialakitadsaba és a fel-
készUlés sajat terlletikon vald ellendrzésére.

A centralizalt koordinacioé és a tényleges végrehajtas biz-
tositdsa magas szintl nemzeti bizottsagot tesz szUksé-

NEGYEDEVES JELENTES ¢ 2006. OKTOBER 16.

13



14

MAGYAR NEMZETI BANK

gessé, amely rendszeresen beszamol a kormanynak (illet-
ve az Orszaggyllésnek) a bevezetés és a felkészUlés al-
lasardl, a végrehajtas mikéntjérél. A Nemzeti Euro Bizott-
sag (NEB) jogkoérét, mandatumat, kéltségvetését magas
szintl jogszabalyban, optimalis esetben térvényben pon-
tosan meg kell hatarozni. A felkészulési folyamatban a
NEB lenne az elsédleges agytrészt, operativ tUgyekben az
elsédleges dontéshozatali forum, stratégiai, szakmapoliti-
kai kérdésekben a dontés-el6készité. Munkajarél, a meg-
hozott dontésekrdl pontosan tajékoztatnia kell a kdzvéle-
ményt is. SzUkség esetén kormanyzati intézkedéseket
kezdeményezhet. A Nemzeti Euro Bizottsagban az MNB-
nek — torvényi feladatkérénél fogva — kitintetett szerepet
kell jatszania.

Az anyag szamba veszi a kdzigazgatas, a nagy elosztd
rendszerek, a versenyszféra és a lakossag korében elvég-
zend6 feladatokat, de kitér a jogalkotast, a pénzugyi szek-
tort, a fogyasztévédelmet, az informatikai atallast és a tajé-
koztatast érint6é tennivalokra is. A pénzforgalommal és
készpénzcserével, valamint a széles korl tajékoztatassal
6sszeflggd feladatokban az MNB vezet6 szerepet jatszik.

Az eurdpai keretfeltételek figyelembevételével Magyaror-
szagon is mielébb ki kell alakitani a gyakorlati felkészUlés-
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re vonatkozo intézmeényi strukturakat, kidolgozni a nemzeti
atéllasi terveket és azokat nyilvanossagra kell hozni. Ez
el6segiti, hogy a gazdasagi szereplék a nemzeti terv figye-
lembevételével tervezzék meg sajat euroatallasukat és
gyakorlati javaslatokkal segitsék az orszagos euroatallasi
terv finomitasat. Az orszagos, a regionalis, a szektoronkén-
ti és a véllalati euroatallasi terveket egymassal szoros kol-
csOnhatasban kell végrehajtani. A tarsadalom egészét fel-
olel§ felkészllést igen magas szintl egyUttmikddésben
kell majd megkezdeni és végrehajtani. Ekézben elenged-
hetetlenll szUkséges lesz, hogy a gazdaséagi szereplék
kell§ id6ben hozzakezdjenek sajat euroatallasuk el6készi-
téséhez, ugyanakkor kizardlag akkor lehet szamitani a ma-
ganszektor tényleges beruhazasaira, amikor hitelesnek fo-
gadjak el az eurodvezeti csatlakozasi programot.

Az elkészUlt munkaanyag nemcsak a nemzeti euroatéllasi
programmal ¢sszefliggd f6bb konkrét tennivaldkra tartal-
maz javaslatokat, hanem azok lehetséges Utemezésére, az
Osszedllitasat segitends, az MNB atfogd munkaanyagat
augusztus elején megkuldte a Pénztgyminisztérium és a
Miniszterelndki Hivatal részére, kezdeményezve az euro
gyakorlati bevezetésére vald felkészlléssel kapcsolatos
szakmai konzultaciokat.



7. Az MNB statisztikai tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank statisztikai tevékenysége — a sta-
tisztikai adatgyUljtés és adatfeldolgozas, a nemzetkozi
adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesitése — 2006 I1I. ne-
gyedévében a szokasos rendben folyt, és a statisztikai te-
vékenységhez kapcsolédd publikalas rendjében sem tor-
tént valtozas az el6z8 negyedévhez képest.

A 2007. évi adatszolgaltatasok el6készitési munkalatai so-
ran az MNB augusztus 9-én megtartotta szokasos évi kon-

zultacidjat a bankok és szakositott hitelintézetek részére,
ahol tajékoztatast adott az MNB adatgy(jtési rendeletében
bekdvetkezd modositasokrél. A modositasokat elsésorban
az eurdpai uniés kovetelmények valtozasaihoz valé igazo-
das tette szUkségessé. Emellett a jegybank statisztikai te-
rllete &sszedllitotta az OSAP keretében elrendelendd
2007. évi adatgydjtéseket is.
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