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1. Monetaris politika

2007 masodik negyedévében a Monetéiris Tandcs egy alka-
lommal véltoztatott a jegybanki alapkamaton, melynek érté-
ke igy junius 26-i hatéllyal 8 sz4zalékos szintr6l 7,75 szazalék-
ra cs6kkent. A Tandcs dontését az inflicids alapfolyamatot
megragadd rovidbézist, szezondlisan kiigazitott maginflacié
3 szazalékos szintre val6 mérséklGdésével, és ezzel sszefiig-
gésben a magas szinten beragadé inflaciés varakozisokbdl fa-
kadé kockazatok csokkenésével magyarazta. A Tandcs kozle-
ményében azt is hangsilyozta, hogy az irdnyad6 kamat tovab-
bi cs6kkentése a kedvezd befektetsi kockazati megitélés fenn-
maradésa esetén is csak az infliciés kockazatok tovabbi mér-
séklgdése mellett lehetséges.

A Magyar Nemzeti Bank 2007. m4ajus 21-én publikalta a ,,]Je-
lentés az infldcié alakuldsdrél” cimd rendszeres kiadvanyait,
mely a februari feliilvizsgilatot kovetSen egy teljes kord els-
rejelzést tartalmazott. A jelentésben a jegybank most els§ iz-
ben adott elSrejelzést 2009-re is. A kozel harom évre elSrete-
kint8 progndzis szerint 2007 masodik negyedévétsl kezd6ds-
en fokozatos dezinflacié varhaté, és a fogyasztéidr-index a
monetéris politika szimdra relevans 5-8 negyedéves idGhori-

zonton beliil a célnak megfeleld szintre mérséklGdhet.

A jelentésben vazolt inflaciés alappalyat tovabbra is kétira-
nyt, de ereddjében felfelé mutaté kockazatok dvezik. A ma-
gasabb infl4cié kialakulasinak iranyaba mutat6 legfontosabb

kockazatot a munkapiaci alkalmazkodis jelenti, amennyiben

az magasabb 4r- és bérvarakozisokkal parosul. Ellenkezd

irdnyba hathat ugyanakkor, ha a koltségvetési kiigazitas ko-
vetkeztében kialakulé negativ kibocsatasi rés dezinflacios ha-
tasa nagyobb lesz a vartndl, illetve ha a keresleti komponen-

sek nagyobb mértékben esnek vissza.

A jelentés megéllapitja, hogy a bérek esetében markans elté-
rés tapasztalhat6 a feldolgozdipar és a szolgiltatészektor bér-
alakuldsdnak inflaciéra gyakorolt hatasat illetGen. Mig a fel-
dolgozéiparban a magas termelékenység Gsszhangban van a
szektorban megfigyelt bérdinamikaval, a szolgaltatészektor
béralakuldsa er8sodd koltségnyomads irdnydba mozdult el. Az
elSrejelzés alappalydja a hiarom lehetséges alkalmazkodasi
csatorna (ar, bér, ill. 1étszam) koéziil mar révidebb tavon is az
erdteljes béralkalmazkodassal és enyhe drnyomdssal szamol.
Jelent8s kockazatot képvisel ugyanakkor, hogy a varttal ellen-
tétben a bérdinamika nem csékken, és igy az alappalyaban be-
mutatottnal nagyobb mértékd dremelkedés valésul meg. Ez a
kimenetel kiilondsen akkor hordoz nagymérvi inflaciés koc-
kézatot, ha az ar- és bérvarakozasok tart6s megemelkedésével

all osszefliggésben.

NEGYEDEVES JELENTES  2007. JULIUS 16.

A jelentésben a konjunktirafolyamatok el6rejelzésének alapjat
az erGs kiils6 konjunktira és a korabbi varakozisoknal gyen-
gébb belsd kereslet képezi. A gazdasigi névekedés tekintetében
2007-ben jelentds lassulds varhatd, melynek elsGdleges oka a la-
kossagi fogyasztas nagyobb mértéki csokkenése. Az emlitett ha-
tas kovetkeztében — a jovd évtSl vart enyhe gyorsulis ellenére is
— az elGrejelzés teljes horizontjan a potencialis szinttdl elmaradé

gazdasagi aktivitis, azaz negativ kibocsatési rés varhato.

A Koézponti Statisztikai Hivatal dltal kozzétett részletes ada-
tok alapjan 2007 elsG negyedévében a brutté hazai termék
3,0 szazalékkal nétt az el§z8 év azonos id@szakihoz viszo-
nyitva. Bar az éves index a ndvekedési iitem csdkkenését mu-
tatja a tavalyi évhez képest, 2006 negyedik negyedéve 6ta a
rovidbazist indexek mar nem jeleznek tovabbi gazdasigi las-
sulast. Ennek hatterében két tényezd allhat. Az egyik a korab-
ban stagnil6-hanyatlé beruhazasi aktivitds korrekcidja, ami
Ssszhangban volna a gépek és széllitéeszkozok importforgal-
manak januir—februdri gyorsulasival, illetve a kiilféldi kon-
junktiraval kapcsolatos tovabbra is igen optimista varakoza-
sokkal. Masrészt a lakossigi fogyasztas reakcidja a redljove-

delmek csokkenésére elnydjtottabb lehet.

A targyidGszakban hatdrozott fordulat kdvetkezett be a beru-
hizisok volumenében. A korabbi negyedévek csékkenését
kovetSen kiugré dinamikat mutatott a vallalati szektor, a fel-
dolgozoéiparnak készonhetSen. Az elsGsorban exportorientalt
agazatokban a névekedést egy egyedi nagyberuhazas is emel-
te, de e tétel nélkiil is kiemelkedden erds e kérben a dinami-
ka, igy megalapozott trendforduléroél beszélni.

Ezt a konjunktarardl alkotott kissé kedvezébb képet mindazon-
altal bearnyékoljak az ipari termelés dinamik4jardl beérkezett
majusi informdaciék. Mikozben a belfoldi értékesitések stagnal-
tak, az exportértékesités kordbban historikusan magas dinami-
kaja hatirozott lassulast mutatott. A termelés lassuldsa ellent-
mondani latszik a tovébbra is erds eurépai konjunkttranak, és
egyediilallé régios versenytarsaink korében is; igy nem zarhaté

ki, hogy a magyar export versenyképességi problémiit tiikrozi.

Az elGzetes foly6 fizetésimérleg-adatok szerint 2007 elsd ne-
gyedévében a nemzetgazdasig kiils§ finanszirozasi igénye a
2006 végén megfigyelt szint koriil alakult, és a GDP 3,8 sza-
zalékat tette ki. A kiilsé finanszirozasi pozicié tehat nem ja-
vult tovabb szdmottevd mértékben. Az el§z8 negyedévhez ha-
sonldan a jelentds nem addssidggenerild forrdskidramlas ko-
vetkeztében a foly6 fizetési mérleg finanszirozasiban az ad6s-

sdggenerald forrsok jatszottak meghatirozé szerepet.



2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A Magyar Nemzeti Bank 2007. 4prilis 10-én publikalta a ,,]Je-
lentés a pénziigyi stabilitdsrél” cimd kiadvanyt. A jelentésben
részletesen foglalkoztunk a pénziigyi kozvetitGrendszer kiils§
kornyezetében, valamint bels§ mikédésében megjelend koc-
kéazatok bekovetkezésének valdszintiségével és mértékével.

A kiils6 kornyezet tekintetében a jelentés hangstilyozta, hogy
a koltségvetési politikdban bekovetkezett irdnyvaltasnak ko-
szénhetSen mind a redlgazdasigi, mind a pénziigyi stabilitds
er8sodott. A megvaltozott makrogazdasigi kornyezet azon-
ban atmeneti terhet r6 a gazdasig szereplire, és ezaltal gj
kockazatokkal szembesiti a hazai pénziigyi kozvetitGrend-
szert. Ebbdl a szemszogbdl elsGsorban a pénziigyi intézmé-
nyek legfébb adésai: a haztartasok és a vallalatok hitelkeres-
letét és hitelkockazatat vizsgaltuk. A pénziigyi kozvetitGrend-
szer szerepl8inek miikodésére jellemz8, hogy a jovedelmezd-
ség hosszli tavi fenntartdsira torekednek, s emiatt novekszik
koriikben a hitelkinalati nyomas, a kiilfoldre torténd terjesz-
kedés, valamint a bankcsoporton beliili kapcsolatok kihaszna-
lasa. A kiadvanyban ezen tényezék rovid és hosszi tava eld-

nyeire, valamint kockazataira fokuszéltunk.

A jelentés publikalasa utdn tobb férumon is kerestiik a lehe-
t&séget a kiils§ szakértSkkel valo egyeztetésre, illetve a keres-
kedelmi bankokkal val6 konzulticiéra. Ezek koziil a publiki-
14s utan egy honappal, 2007. méjus 9-én megrendezett MNB-
klub volt a legszélesebb kord. A nyilvanos férumra felkért
hozz4szélokat is meghivtunk, akik kereskedelmi banki szem-
sz0gbdl reagaltak az altalunk elmondottakra.

Az MNB — a PSZAF és a PM képviselGivel egyiitt — 2007. ma-
jusban részt vett az osztrak hatésagok altal szervezett, vdlsdg-
kezeléssel foglalkoz6 konferencian. A konferencia azt tiizte ki
célul, hogy a régi6 — a Cseh Koztarsasig, a Szlovak Kéztarsa-
sg, Ausztria, Magyarorszag — szakértGi megvitassik az egyes
orszagok valsagkezelési gyakorlatit, a szimulaciés gyakorla-
tokkal kapcsolatos tapasztalatokat és a témaval kapcsolatos

aktudlis kérdéseket, problémakat.

Emellett a konferencia kiemelt célja volt a régié bankcsoport-
szerkezetéhez igazodd regiondlis egyiittm(ikodés erdsitése
mind az egyes hat6siagok, mind az orszdgok kozott. Ennek

megfelelden megallapodas sziiletett a résztvevék kozott egy

jovébeni — 2008-ban, illetve 2009-ben megtartand6 — régio-

szint{ valsagszimulaciés gyakorlat megtartisara.

Az IMF az éltala inditott hiroméves munkaprogram
(Coordinated Compilation Exercise for Financial Soundness
Indicators) keretében 2007. januar 25-én publikalta a projekt
soran elkészitett adatok és mutatok elsé csomagjat. A prog-
ram annak érdekében indult, hogy el8segitse a pénziigyi rend-
szer kulcsfontossigi makroprudencialis elemzési eszkozei-
nek, a pénziigyi stabilitdsi indikdtoroknak nemzetkozileg
dsszehasonlithaté médon t6rténd sszedllitasat és széles korid
alkalmazisat. A projekt tapasztalatainak osszegzésére az IMF
2007. majus végén konferenciit szervezett, amelyen a részt
vevd orszagok — kozottiik az MNB — képviselSi mellett kiilon-
b6z8, a projekt melletti tandcsado testiiletbe (CCE Reference
Group) tagokat delegdlé nemzetkdzi szervezetek — tobbek k-
zott az EKB — is részt vettek. A projekt tanulsigaira, tovabb-
fejlesztésének iranyaira és modszereire vonatkozd részletes
kérddivet az iilést kovetSen kellett megvélaszolni, a projekt
végleges lezarasara csak a feldolgozast kdvetSen, varhatéan

2007 &szén kertiil sor.

2007. janius elején harmadik alkalommal szervezett szakmai
konzultativ forumot a Pénziigyi stabilitasi teriilet a pénziigyi
kultara fejlesztése irdnt elkotelezett hatésdgok és nonprofit
szervezetek szamara. A résztvevék koére tovabb bdviilt a Didk-
hitel Zrt.-vel és a Pécsi Tudoményegyetem pénziigyi képzés-
sel és fogyasztévédelemmel foglalkozo6 teriiletével. A pénz-
tigyi fogyasztévédelemmel, a didkhitelezéssel, valamint a fel-
néttek pénziigyi képzését timogaté DOLCETA programmal
kapcsolatos elSadasok kapcsian lehet&ség nyilt informaciot
cserélni és konzultilni a kiilénb6z6 intézmények pénziigyi
kultiira terén tervezett 1épéseirdl, tovabbd a jovébeni egyiitt-
mikédés lehetséges formairdl.

2007. junius kozepén az Alternativ Kézgazdasigi Gimnazi-
umban befejez8dott a jegybank 4ltal timogatott pénziigyi ok-
tatasi anyag féléves probatanitisa. Az oktatis tapasztalatai
alapjan mind az oktat6, mind a didkok kedvezd véleményt
adtak az anyag felépitésérdl, témdir6l, a megszerzett ismere-
tek gyakorlati hasznosithatésdgardl. A pozitiv visszajelzések
alapjan lehet8ség nyilik az oktatisi segédanyag tovabbfejlesz-

tésére és tananyagga alakitsara.
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3. Devizatartalékok

2007 masodik negyedévének végén az MNB hivatalos deviza-
tartalékainak nagysiga 16 966 milli6 euro volt, ami 33 milli6
euro csOkkenést jelent a 2007. marcius végi 16 999 millié

eur6hoz képest.

A devizatartalékok alakulasat els§sorban az alabbi tételek be-

folyasoltik:

Az Allamadéssig Kezel§ Kozpont megbizasabol végrehajtott
miveletek hozzavetSlegesen ugyanannyi befolyast és kifolyast
eredményeztek: a felvett 300 millié euro rulirozé hitel és 110
millié euro strukturale hitel a tartalékallomany novekedésé-
hez jarult hozz4, mig az ad6ssagkezeléshez kapcsolédo kifize-
tések (kotvények és hitelek kamatfizetésére, torlesztése stb.)
380 millié euro csokkenést okoztak. Az MNB sajat adéssig-
kezeléséhez kapcsol6dé kifizetései kdzel 300 milli6 eurdt tet-
tek ki, melybdl 270 millié euro egy jiniusban lejaré jenkot-
vény torlesztésébdl adodott. Az MNB-nél elhelyezett deviza-
betétek janius végén kozel 370 millié eurdval haladtdk meg a
marciusi végi allomanyt. Az elSre bejelentett euroeladisok
(piacra vezetés) az év masodik negyedévében 54 millié eurét
tettek ki, a koltségvetési szervek megbizasibdl végrehajtott
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1. abra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
milliard EUR
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devizakifizetések 420 millié euro csokkenést okoztak. A tar-
talékon elért hozam 80 milli6 euréval, az Eurdpai Bizottsag-
t6l érkezd transzferek 270 millié euréval gyarapitottik a tar-

talékillomanyt.



4. Emisszids tevékenység

Forgalomban lévo készpénz

2007. janius 30-4n a forgalomban 1év§ készpénz értéke 1987
millidrd forint volt, 8%-kal t6bb, mint a megel6z8 év azonos
idGszakaban. 2007 masodik negyedévében tovibb folytats-
dott a forgalomban 1év§ készpénzillomany novekedési iite-
mének lassuldsa. Az els§ negyedévi 5 szdzalékpontos csokke-
nést kdvetSen a masodik negyedévben tovabbi 2.5 szazalék-

ponttal esett a novekedési titem.

2. abra

A forgalomban lévo készpénzallomany értékének
novekedési liteme az el6z6 év azonos idészakahoz
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Forgalomban lévo bankjegyek

2007 masodik negyedévének végén a forgalomban 1év8 bank-
jegyallomany értéke 1953 millidrd forint volt, 7%-kal t6bb

mint egy évvel korabban.

A masodik negyedév sorin a forgalomban 1évé 20 000 forin-
tosok darabszdma atlag folotti mértékben novekedett. A no-
vekedés tendencidja azonban folyamatosan lassul, az el§z6 év
azonos id@szakiban tapasztalt 41%-r6l 2007. janius végére
149%-ra csokkent. Szintén csékken a 10 000 forintos bankje-
gyek novekedés iiteme, a 2006. juniusi 7%-os gyarapodas

targyév juniusaban 2%-ra esett vissza.

5000 forintos bankjegybdl 2007 masodik negyedévében ke-
vesebbet igényelt a forgalom, jinius végén 49%-kal kevesebb
bankjegy volt forgalomban, mint egy évvel kordbban. A 2000

forintos bankjegyek forgalomban 1évé mennyisége 2007 els§
negyedévében 2%-kal nétt 2006 azonos idGszakihoz viszo-

nyftva.

3. abra

Nagy cimletii bankjegyek mennyiségének
novekedési liteme az el6z6 év azonos id6szakahoz
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A kozepes cimletekhez képest jelentGsebb mértékben nétt a
kis cimletek forgalomban 1évé mennyisége. Marcius végén az
1000 forintos bankjegybsl 49%-kal volt tébb forgalomban,
mint 2006 azonos id§szakdban. Az Gsszes bankjegy koziil leg-
jelentdsebben az 500 forintosok 4llomdnya névekedett, jani-
us végén 24%-kal tobb forgott belSle a gazdasdgban, mint egy
évvel kordbban. A novekedés f8 oka az 500 forintos forgalmi
bankjegy emlékvéltozatinak megjelenése, melynek egy részét
valészintileg emlékként félretették, ezért az kikeriilt a napi

4, abra

Kozepes és kis cimletii bankjegyek mennyiségének
novekedési iiteme az el6z6 év azonos id6szakahoz
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MAGYAR NEMZETI BANK

1. tablazat

Forgalomban lévd bankjegy- és érmeallomany 2007. janius 30-an

(ezer darab)

Bankjegyek 20 000 10 000 5000 2000 1000 500 200 Osszesen
44 601 83522 22 805 18399 49514 31065 47 221 297 126

Ermék 100 50 20 10 5 2 1 Osszesen
147 473 102019 190 252 227 085 315741 879 679 1026 062 2888311

forgalombdl. A 200 forintos bankjegy masodik negyedév vé-

s s o2

gén forgalomban 1év§ dllomanya 7%-kal haladta meg az egy

s s

évvel kordbban forgalomban 1év4 mennyiséget.
Forgalomban lévo érmék

2007 masodik negyedévének végén 2888 millié darab érme
volt forgalomban, 9%-kal, 240 millié darabbal t5bb, mint az
el6z8 év azonos id@szakiban. Valamennyi érmecimlet
mennyisége ndtt, atlag felett az 50, 5 és 2 forintos érmék
mennyisége.

Készpénzforgalom

2007 masodik negyedévében az MNB pénztarai 285 millidrd
forint értékd készpénzforgalmat bonyolitottak le, amely
Osszességében 6%-kal kevesebb az €l6z6 év azonos id@szaka-
ban mért értéknél. A forgalom csokkenése a jegybanki pénz-

tarakba torténd befizetések 10%-os névekedésébsl, valamint

a kifizetések 17%-os csokkenésébdl ered.
Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank a ,,Magyar varak” sorozat részeként
2007. majus 18-4n, ,Gyulai var” elnevezéssel, 5000 forint
névértékd eziist emlékérmét bocsitott ki. Az érmét Kiss
Gyorgy tervezte. Az emlékérmébdl 8000 darab verhetd, eb-
b8l 4000 darab kiilonleges — tGn. proof — technoldgiaval.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

Az orszagban el&fordulé hamisgyands forint-, illetve kiilféldi
bankjegyek és érmék szakértdi vizsgélatit az MNB Nemzeti
Készpénzszakértdi Kozpontja (NKK) végzi.

Az NKK uniés kotelezettségeinek eleget téve a masodik ne-
gyedévben is aktiv résztvevGje volt az euro hamisitisidnak
megel&zését, felderitését, visszaszoritasit célzé eurépai intéz-
ményrendszernek. A kibocsaté felelGssége okan folyamatosan
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monitorozza a forinthamisitds mennyiségi és minGségi jellem-
z8it annak érdekében, hogy a készpénzforgalom minden idg-
ben korszert, megfelelen védett bankjegyekkel legyen bizto-

sitva.

Az MNB szakértsi 2007 misodik negyedévében 2857 esetbdl
szarmaz6 2965 darab forgalombdl lefoglalt forintbankjegy-
hamisitvanyt vizsgiltak. Ez a mennyiség mind az eléfordula-
sok, mind a darabszim tekintetében csaknem megegyezik az
el§z8 év azonos idGszakiban mért mennyiséggel, a készpénz-
forgalom biztonsigit nem zavarja.

5. abra

A forinthamisitasok eset- és darabszama
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6. abra

A hamis valutak eloszlasanak alakulasa
(2007. 1I. negyedév)

68%

6%

EEUR B USD O Egyéb



A leggyakrabban hamisitott cimlet tovabbra is az 1000 forin-
tos, amely az osszes hamisitviny 80%0-4t tette ki. Nyomdai el-
jarassal a forintbankjegyeket tovdbbra sem hamisitjdk, az
Osszes vizsgalt hamisitvanyt valamely irodai sokszorosité esz-

kozzel (szines fénymdsoléval, nyomtatéval) allitottdk eld.

EMISSZIOS TEVEKENYSEG

A valutahamisitasi esetek szdma és a lefoglalt mennyiség to-
vébbra is kedvezd. Az NKK szakértSi mindossze 422 darab kii-
16nb6z8 (jellemzben dollar és euro) valutahamisitvanyt vizs-
galtak a masodik negyedévben. Ezen beliil a hamis eurobank-
jegyek el6forduldsa (286 db) tovabbra sem jelentGs.
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5. Fizetési rendszerek

5.1. A VIBER TELJESITMENYE
Forgalma

2007 mésodik negyedévében a VIBER-ben kiegyenlitett fize-
tési megbizasok szdma 221,8 ezer db volt, melynek Osszérté-
ke 239,9 billié (ezermilliard) Ft. Az elszamolt tranzakciok
szdma el§z6 negyedévhez viszonyitva 0,7%-kal csokkent, mig
értékiik 10,9%-kal nétt. A tételszdm (2006 II. negyedévében
207,8 ezer db) 6,7%-kal nétt az el§z8 év azonos iddszakihoz
mérve. A forgalom értéke (200,7 billi6 Ft -rél) ennél gyorsab-
ban, 19,5%-kal nétt. A tirgynegyedévben a havi 4tlagos for-
galmi érték 80,0 billié Ft volt, a negyedév havi cstcsforgal-

mat 2007. jainius hénapban érte el (87,9 billié Ft).

A targynegyedév havi atlagos tételszama 73,9 ezer db, mely
0,6 ezer db-bal kevesebb az el6z8 negyedévben mért havi at-
lagnal. A havi cstcsforgalma (81,4 ezer db) kismértékben el-
marad az eddigi legmagasabb havi tételszimtol. A forgalom
értékének novekedését az értékpapiriigyletek, valamint a
jegybanki betételhelyezés és az MNB-kotvényviasarlasok
okoztak az el§z8 negyedévhez mérten. A jegybanki betét és a
kéthetes kotvény forgalma osszességében 45,8%-kal ndtt az
els6 negyedévhez képest, ugyanakkor a vizsgalt negyedévben
kismértékben ndétt a jegybanki betét aranya a kotvényligyle-
tekhez képest.

2002 6ta értékben és tételszimban mutatkozé negyedéven-
kénti valtozasat szemlélteti a 7. abra.

7. abra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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A targynegyedév szamitott dtlagos napi tételszdma 3578 db,
ami az el6z8 negyedév hasonlé értékéhez képest (3546 db)
alig valtozott. A forgalom napi dtlagos értéke 3869 millidrd
forintot tett ki, 10,6%-kal nagyobb az el6z8 negyedév 3499
millidrd Ft/nap értékénél.

2007 elsé negyedévében junius 20-an szamoltak el a legtébb
megbizdst a VIBER-ben: 4991 db tételt. A negyedév értékben
szamitott napi csicsforgalma ugyanezen a napon volt: 6283

millidrd forint.
Likviditasa

A targyidGszakban az MNB iigyfélkorébe tartozo belfsldi ban-
kok és egyéb intézmények napi atlagos szimlapénzallomanya
568,7 milliard Ft volt (ez az érték 1,6%-kal kevesebb az elsé
negyedév adatanal, de 9,5%-kal meghaladja az el6z8 év azo-
nos idgszakanak értékét). Ezt a likviditast egészitette ki 539,7
milliard forint napkozbeni dtlagos hitelkeret, mely kismérték-
ben (0,8%-kal) t5bb volt a 2007 elsé negyedévi értéknél, és
amelynek Osszegében 2006. év azonos id@szakihoz (405,1
millidrd Ft) képest még jelentGsebb (33,2%-0s) névekedés ko-
vetkezett be. A napi likviditas atlagos értéke igy kevesebb volt
az €l8z6 negyedévinél (1108,4 milliard forint), mikdzben az
atlagos napi pénzforgalom' (4143,5 milliard Ft) 10,1%-kal ha-
ladta meg az el6z8 negyedévit, vagyis csaknem azonos likvidi-
tassal t6bb forgalmat kellett finanszirozni. A megel§z8 év ha-
sonlé iddszakahoz képest pedig 9,5%-kal nétt a pénzforga-
lom, mig a likviditds 19,9%-kal emelkedett, vagyis 2006 ha-
sonlé idGszakahoz képest is javult a bankok fedezettsége.

Az atlagos napi forgalom 3,74-szerese a napi likviditasnak a
targynegyedévet tekintve (a forgalom és a likviditds aridnya az
egyes honapok 4tlagit szimolva, rendre: 3,45-3,65-4,13), az
arany az el6z8 negyedévben 3,38 volt (2006 II. negyedévben
3,95). Ez a rendszer likviditasinak relativ szikiilését jelenti a
pénzforgalomhoz képest. A bankrendszer dtlagos napi likvi-
ditdsdnak és pénzforgalmdnak havi alakuldsdt a 8. dbra mu-
tatja.

2007 II. negyedévben a bankok 4ltal igénybe vett nap végi hi-
tel kumulélt sszege (130,5 milliard Ft, melynek 98,9%-4t ja-
niusban, tilnyomérészt a kotelezS tartalék periédus utolsé

20 22

napjaiban vették fel a bankok) 19,5%-kal nétt az el6z8 ne-

gyedévi (109,2 millidrd Ft) igénybevételhez képest. Az el6z8
év azonos id@szakat tekintve (255,5 millidrd Ft) a csokkenés

' Tartalmazza a VIBER-forgalom mellett a BKR-t és a jegybanki szamlavezet6 rendszert is.
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8. abra

A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+
limit) és a pénzforgalmanak dsszevetése
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48,9%-0s. A napvégi hitel 6sszértékének 68-szorosit teszi ki

a jegybankndl elhelyezett betét és MNB-kotvényédlloméany ér-
téke, vagyis a bankrendszer 6sszességében havi szinten b&sé-
ges likviditissal rendelkezik.

Sorban allas

A VIBER-ben a sorban 4lldsok szdma az el§z8 negyedévhez
képest 6,3%-kal csokkent, ezzel egyiitt jelentSsen (41,9%-
kal) cs6kkent a sorba allitott (sorkezd®) megbizasok sszege
is. Bar az MNB-ko6tvényelhelyezés a negyedév folyaméan 419%-
kal tobb volt az €l6z8 negyedévinél, amelyet a hitelkeret fede-
zeteként elhelyezhetnek a bankok, a hitelkeret névekedése
nem tortént meg. Nem fordult eld nap végi fedezetlenség mi-
att tételtorlés, két napon volt tizemidS-hosszabbitis, melynek
technikai és nem likviditasi oka volt.

9. abra
A VIBER rendelkezésre allasa
(szdzalék)
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FIZETESI RENDSZEREK

Rendelkezésre allas

A VIBER itlagos negyedéves rendelkezésre allasa 99,65%
volt, nem volt két 6rat meghaladé tizemids-kiesés. Az el6for-
dulé iizemsziinet tilnyomé részben a SWIFT szolgéltatasai-
nak elérését biztositd tavkozlési kapesolat hibdjira vezethetd

vissza.

5.2. BANKKOZI EGYUTTMUKODES

5.2.1. Fizetési Rendszer Tanacs iilése

Idei elsé rendes iilését tartotta a Fizetési Rendszer Tanacs
(FRT) méjus 18-an, amelyen — t6bbek k6z6tt — az alabbi té-
makat targyaltdk meg és hoztak veliik kapcsolatban donté-

seket:

¢ A csoportos beszedés fizetési méddal foglalkozé munkacso-

port feladata — t6bbek k6z6tt — az volt, hogy feltirja annak
okait, vajon miért nem annyira elterjedt ez a fizetési mdd,
mint amennyire kényelmes és biztonsigos a hasznalata a
gyakorlatban. Ennek okat abban azonositottak, hogy a fize-
tési modra vonatkozé mikodési szabalyokat sem a besze-
dék, sem az iigyfelek nem koévetik pontosan, az eldirt elja-
rasi rendben szerepld hatdridSket sokszor nem tartjik be.
E felismerés birtokdban a munkacsoport revizié ala vette és
Gjrafogalmazta e szabélyokat, illetSleg kezdeményezte az \j
szabalyoknak a szabvanyositisit a Magyar Szabvanyiigyi
Testiiletnél. Az FRT a munkacsoport eddigi feladatit to-
vabbiakkal bévitette, kérve, elemezzék, az Gj miikodési sza-
balyokban foglaltak mennyiben felelnek meg az eurdpai
pénzforgalmi szabélyozisnak 4j alapot adé — még ki nem
hirdetett — pénzforgalmi szolgaltatasi irdnyelvben e fizetési
méddal kapcsolatos kévetelményeknek, valamint a GIRO
Zrt. bevondsaval vizsgiljdk meg a kozponti felhatalmazas-

kezelés bevezetésének lehet§ségét és hatasait.

A Készpénz bizottsdg beszamolt a pénzfeldolgozé és -szilli-
t6 véllalkozasok iizletmenet-folytonossagi terveivel foglal-
kozé munkacsoportjanak eddig elvégzett munkajardl. Az
érintett vallalkozasok elismerték a veliik folytatott megbe-
szélések sordn, hogy adott esetben a készpénzfeldolgozis fo-
lyamatos biztositdsira a pénzfeldolgozé villalatok 6nma-
gukban nem képesek. E probléma kikiiszobolésére két meg-
oldéis korvonalazédott. Az egyik az lehet — amit a feldolgo-
z6 cégek vetettek fel —, hogy az MNB-vel hozninak létre
szerzGdést az ilyen esetek kezelésére. A mésik, hogy az MNB
kidolgozza a valsaghelyzetben életbe 1épd specidlis tizleti fel-
tételeit, amelyek 4ltaldnosan érvényesek. Jegybanki keretek

kozott megkezd§dott ez utdbbinak a kidolgozésa.
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* Ismét napirenden volt a nemzeti SEPA-szervezet megalakita-
sanak kérdése. Miikodésének megkezdése egyre siirgetSbb,
mivel 2008. janudr elsejétS] az eurozénabeli bankok megkez-
dik az Gn. SEPA fizetési médok koziil els6ként a SEPA-4tuta-
l4s gyakorlati alkalmazisit. Az alkalmaz6 bankok koéréhez
torténd csatlakozast a tagillamok hitelintézetei a nemzeti

SEPA-szervezetek kézremiikodésével hajthatjdk végre.

* Az MNB kezdeményezésére és felkérésének eleget téve az
FRT tagbankjai részt vesznek hazai készpénz nélkiili fizeté-
si rendszer egészét atfogé lizletmenet-folytonossagi terv ki-

dolgozasaban.

5.2.2. SWIFTNet Phase 2 - atallas
a kétoldalu kulcscserérol a PKl-re

A SWIFT, miutdn a SWIFTNet-migracio elsS szakaszaban be-
fejezte az ttérést X235 szabvanyon alapulé halézatrél IP-ala-
pl, mar interaktiv szolgéltatdsok nyujtasira is alkalmas halo-
zatra, majd minden felhasznaléja arra attért, nyomban tovab-

bi korszer(sitésbe, a SWIFTNet-migracié masodik szakaszaba
kezdett.

A kétoldalt kulescserét kivaltdé PKl-rendszer (Public Key

Infrastructure) és az ez ut6bbin alapulé alkalmazas, az RMA
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(Relationship Manager Application) bevezetésének technikai
feltételeit — vallaldsdnak megfelelSen — 2007. dprilis 30-ig
valésitotta meg a hazai felhasznal6i kozosség.

Ettdl az id6pontt6l a SWIFTNet FIN forgalom titkositdsa és
elektronikus aldirasa az egyes hazai felhaszniloknal a sajat in-
formatikai rendszeriikbe beépitett berendezéssel, a HSM-mel
(Hardware Security Modul), és a kétoldalt kulcscserével par-
huzamosan, a PKI hasznélatival torténik. Az RMA - az egy
adott felhasznilé szdmdra az iizenetszint partnerkapcsolat
kezelését biztosit6 alkalmazas — hasznalatbavételére 2008 ne-

gyedik negyedévében keriil sor, a SWIFT projektje szerint.

5.2.3. SWIFT SEPA road-show

Majus elején a SWIFT képvisel6i az MNB konferencia-kéz-
pontjiban tartottak el§adast nemcsak a nemzeti SWIFT fel-
hasznil6i csoport tagjai szdmara, hanem elsGsorban a hazai
bankkozosség egésze pénzforgalmi szakemberei részére. A
prezentacié arrdl a tesztprogramrél szolt, amelyet kifejezet-
ten a SEPA (Single Euro Payment Area) fizetési médok, va-
lamint a hozzajuk kapcsol6dé elszamolasi és kiegyenlitési
mechanizmus miel&bbi sikeres bevezetése céljabol dolgoztak
ki, és road-show keretében mutatnak be az 6sszes EU-tagal-

lamban.



6. Az MNB statisztikai tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank statisztikai tevékenysége — a statisz-
tikai adatgydjtés és adatfeldolgozis, a nemzetkézi adatszol-
galtatasi kotelezettségek teljesitése — 2007 I1. negyedévében a
szokasos rendben folyt, és a statisztikai tevékenységhez kap-
csol6dé publikalds rendjében sem tortént véltozads az el6z8
negyedévhez képest.

A fizetésimérleg-statisztika teriiletén 2007 masodik negyed-
évében folytatédott az 4j kézvetlen jelentéseken alapulé adat-
gyUjtési rendszer bevezetésére torténd atillds elGkészitése.
2007. februar 21-én jelent meg a 2008. januar 1-jétSl hata-

lyos MNB-elnoki rendelet a fizetésimérleg-statisztika 1j adat-
gy(ijtéseirSl. Az 1j adatgydjtési rendszer bevezetését egy szé-
les kérd, tobb mint 2500 vallalatot érinté kommunikacié els-
zi meg. Az MNB jtniusban folytatta az év elején megkezdett
téjékoztato eladasokat, és kiadta harmadik tijékoztaté hirle-
velét a valtozasokrdl a potencialis adatszolgaltatoi kor részé-
re. Az adatszolgaltaték az MNB honlapjan kialakitasra keriilt

6nall6 aloldalon (www.fma.mnb.hu) kapnak tdjékoztatést.

Az aloldal magyar és angol nyelven is elérhetd. Emellett az
MNB a Vilaggazdasidg mellékletében is tajékoztatast adott az
4j adatgyijtési rendszerrdl.
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Negyedéves jelentés

2007. jalius 16.

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi ut 19-21.
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