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1. Monetaris politika

2007 negyedik negyedévében a Monetaris Tanics mindhi-
rom kamatmeghatdrozé iilésén véltozatlanul hagyta a jegy-
banki alapkamat 7,50 szizalékos mértékét. A tanics kozlemé-
nyei szerint az 6vatos kamatpolitikat az inflaciés virakozaso-
kon keresztiil tovabbgy(irtiz8 inflaciés hatasok veszélye, vala-
mint az amerikai jelzdlogpiaci problémak nyoman a nemzet-
kozi t6kepiacokon kialakult bizonytalan légkor indokolta.

Az MNB 2007. november 26-4n tette kozzé a ,,Jelentés az inf-
l4ci6 alakuldsirdl” cimd kiadvanyanak aktudlis szimit. A je-
lentés szerint a dezinflacié hosszabb lefutdsi lesz: véiltozatlan
monetaris kondiciok esetén 2008-ban az inflaci6 5 szazalék,
majd 2009-ben 3 szazalék koriil alakulhat. Ezzel egyidejtileg
a gazdasdg novekedési iiteme csak fokozatosan, 2009-re
emelkedhet 3 szazalék folé.

Az inflaci6 lefutisa tobb tényezd egyiittes eredménye. Rovid
és kozéptavon jelentSs hatdssal bir a magyar gazdasidgot més-
fél éve érd koltségsokkok sorozata. A 2006-os koltségvetési
kiigazitashoz kapcsol6dé intézkedések 4rnéveld hatasait
2007 nyaritél a nemzetkodzi nyersélelmiszer-drak markéns
emelkedése kovette, amely a vartnal tartésabb jelenségnek bi-
zonyult, igy a dezinflaciés folyamatot kdzéptavon is lassithat-
ja. Ezzel parhuzamosan a bérek alkalmazkodasa is varhat6an
elnytjtottabb lesz. A sorozatos koltségsokkok el nem hanya-
golhaté mértékd felfelé mutaté kockazatokat rejtenek az inf-
l4ciés varakozasokra nézve, ami a negyedév sordn nem tette
lehetdvé az alapkamat tovabbi cs6kkentését.

A gazdasig novekedési kiltisai kedvezStlenebb irdnyba ala-
kultak. Bar a koltségvetési kiigazitas keresletcsokkents hati-
sai egyre kisebb szerepet jatszanak, a kiils6 konjunktirarol ér-

kez& informacidk is arra utalnak, hogy a gazdasagi névekedés
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csak igen visszafogottan élénkiilhet a jelenlegi alacsony szint-
jérél. A lassabb novekedés ugyanakkor segithet abban, hogy a
kedvezétlen sokkhatisok ne okozzanak koézvetlen inflaciés
nyomast, mert a gazdasig a teljes elSrejelzési horizonton a
termelési kapacitdsok alatt bGviil majd, ami korltozza a val-
lalati szektort abban, hogy koltségeit 4tharitsa a végsS fo-
gyasztokra. Ez pedig a bérdinamika mérsékelt alakuldsahoz is

hozzajarulhat.

Valtozasok a kotelezo tartalék szankcios
rendszerében

2007. november 13-4n az MNB meghirdette, hogy 2008. ja-
nudr 1-jét6l médosul a kotelezd tartalékolas rendszere. A val-
toztatdsok elsGdleges célja a kotelezd tartalékolds szankcids
rendszerének szimmetrikussd tétele volt. Ennek érdekében
2008-t6l kezdddGen az alul- és a tdltartalékolds koltsége azo-
nos lesz, a biintet6kamat mértéke megegyezik a jegybanki
alapkamattal.

A kotelezd tartalékolds szankciés rendszere ezen tilmenden
tovabb egyszertisodik, mivel alultartalékolas esetén az MNB a
kamatmentes szimlan torténd elkiilonités eddigi gyakorlata
helyett, 2008-t6l a biintet6kamat alapjan meghatarozott egy-
szeri terheléssel szankcionalja az alultartalékoldst.

A vialtozasok célja, hogy a kotelez§ tartalék szankciés rend-
szerének szimmetrikussd és egyszertibbé valdsival parhuza-
mosan a hitelintézetek tartalékkelezési magatartisa is szim-
metrikusabbd véljon, s ezaltal hatékonyabba valjon a hitelin-
tézetek likviditaskezelése. Mindez végsd soron a bankkozi ka-
matok kamatfolyosén beliili volatilitisidnak csékkenését ta-

mogatja.



2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNB 2007 negyedik negyedévében is kiemelt figyelmet
forditott a nemzetkozi pénzpiaci folyamatok magyarorszigi
hatisainak felmérésére, és a lehetséges kockazatok azonosi-
tasara. A Pénziigyi stabilitasi teriilet és a Pénziigyi elemzések
kozos elemzést készitett az amerikai jelzdloghitel-piacrol ki-
indulé pénziigyi piaci turbulenciira adott hatésigi reakcidk-
r6l. Ezek egyrészt a multilaterélis (jegybanki monetaris poli-
tikai eszk6ztarral végrehajtott) miiveletekbdl, masrészt a bi-
laterdlis (egyedi intézményi szintii) hatdsagi beavatkozdsok-
bdl alltak. A hat6ségi intézkedések, illetve a kapcsol6do kiil-
s kommunikécié attekintése szamos olyan hasznos tanulsa-
got, dilemmat vet fel, amelyeket a magyar hatdsigi eszkoz-
rendszer, illetve a kiilonb6z8 tipusa valsigok menedzselésé-
re kidolgozott akciétervek kapcsan is érdemes figyelembe
venni. Bir a turbulencia Magyarorszidgon eddig nem okozott
olyan erGteljes, azonnali hatdsokat a bankkézi pénzpiac-
okon, illetve hitelintézetek esetében, ami hatdsigi beavatko-
zést igényelt volna, az MNB eszkodztara a vezetd jegybankok-
hoz hasonl6an felkésziilt és képes akar hasonlé jellegli rend-
kiviili 1épésekre is. Az elemzés tanulmanyként val6é publik-

lasa folyamatban van.

Az elemzSk tobbsége egyetért azzal, hogy az amerikai jelza-
logpiacrol kiindul6é pénzpiaci turbulencia folytatodik, illetve
elképzelhetd, hogy az mélyiilni fog a jovSben. A magas hite-
lezési kockazatti, nem els6rangt ligyfeleknek nytjtott jelza-
loghitelek (subprime és Alt-A hitelek) min&ségének tovabbi
romlasat vetiti elSre, hogy e hitelek gyors expanzidja a 2004—
2006 kozotti iddszakra koncentralédott, és mind a hitelek
természetes minGségromlasa, mind az 4tdrazodasi csticsa az
elkovetkezd hénapokban varhat6. Az eléttiink allé id&szak-
ban keriilhetnek felszinre az ilyen hitelek értékpapirositott 4l-
loményaiba befektetd cégek likviditasi problémadi is. A szdm-
viteli és nyilvanossagra hozatali szabalyoknak a transzparen-
cia novelése érdekében az USA-ban elfogadott szigoritidsa mi-
att az eddig nem publikalt veszteségek tovabbi beismerése va-
16szintisithetd a kozeljovében. A magyar jegybank tovabbra is

folyamatosan figyelemmel kiséri a piaci folyamatokat.

2007 IV. negyedévében sor keriilt a Pénziigyi Stabilitasi Bi-
zottsdg (PSB) szokdsos negyedéves iilésére, amelynek kereté-
ben a PM, a PSZAF, valamint az MNB képviseldi attekintet-
ték a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos aktudlis kérdéseket,
értékelték a kockazatokat, valamint valtoz4sukat a legutébbi
iilés 6ta. Ennek keretében kiilonésen két teriiletet érintettek:
az amerikai jelzalogpiaci valsig tanulsigait, illetve a Ma-
gyarorszagon beindul6 japan jen alapd hitelezés kérdéseit.
Utébbival kapcsolatban a résztvevSk egyhangilag agy itéleék

meg, hogy az 1ij devizanemben val6 hitelezés folveti a rend-

szerszintd  kockizatok esetleges novekedésének veszélyét,

ezért sziikségesnek tartottak a helyzet részletesebb vizsgalatat.

A Pénzugyi stabilitasi teriilet munkatarsai és a bankszektor
képviseldi kozotti folyamatos szakmai kommunikaci6 és véle-
ménycsere timogatasira dontés sziiletett un. szakértdi foru-
mok szervezésérdl. Az elsd ilyen féorumra sszel keriilt sor, té-
maja a hitelkockdzati modellezés volt, és 10 bank szakértsi
képviseltették magukat. Az MNB-ben e témaban folyé kuta-
tasi eredmények bemutatisit kerekasztal-beszélgetés kovette
a banki tapasztalatokrél, médszertani kihivasokrol.

2007 negyedik negyedévében publikilta az EKB az ,,EU bank-
ing structures”, az ,,EU banking sector stability” cimi, tovab-
ba a ,,Financial stability review” cim{ kiadvinyokat, amelyek
elkészitésében szakértdi véleményezéssel, illetve adatszolgél-
tatdssal az MNB is részt vett. Az EKB WGBD-munkacsoport-
ja (Working Group on Developments in Banking) a IV. ne-
gyedévben nem jelentetett meg Gj tanulmanyt. Folyamatban
van a bankok eredményszerkezetét vizsgal6 tanulmany irasa,
melynek szdmszaki és széveges kérddivét a pénziigyi stabilita-
si szakteriilet is kitoltotte, és oktdberben elkiildte a WGBD-
nek. Az els§ eredményeket bemutattdk a december 5-i iilésen,
2008 elején varhato a véglegesités. Befejezés elStt all az ,age-
ing” tanulmany is, amely azt vizsgélja, hogy a bankok a nem-
zetkozi terjeszkedésiik soran figyelembe veszik-e és hogyan a
demografiai tényezdket, varhaté valtozasokat. (Egy 2005-
2006-0s nagyobb tanulmény kiegészitéseként késziil.) Ehhez
a PSZAF szolgéltatott informacikat. Az EKB WGMA-
munkacsoportja (Working Group on Macro-prudential
Analysis) november 25-i iilésén elfogadta a 2008. évi munka-
programot, amelyhez kapcsolédéan a régié szempontjabél ki-
emelkedd fontossigi az a WGMA és az IMF 4ltal és a BSC
védnokségével megszervezett konferencia, amelyet 2008. ja-
nudr végén tartanak Bécsben a kelet-kozép-eurdpai orszigok-
ban megfigyelhet§ gyors hitelnévekedés tapasztalatair6l.
A konferencia megszervezésében és lebonyolitasiban az MNB

aktiv szerepet vallalt.

A Pénziigyi stabilitasi teriilet szabalyozaspolitikdval foglalko-
26 szakértdi folytattak a kordbban megkezdett, a Bazel II. fo-
lyamat keretébe illeszked§ 4j eurépai t6kekovetelmény-direk-
tiva (CRD) hazai jogszabalyi implementaciojat jelents jogsza-
balytervezetek, jogszabaly-médositidsokra vonatkozé vélemé-
nyezési, tanicsadasi feladatokat a Pénziigyminisztérium felé.
A negyedév soran végzett CRD fékusza szakértdi feladatok
kiterjedtek az értékpapirositas, illetve a partnerkockazat téke-
kovetelményével, a kereskedési konyvi szabalyozas atalakita-

sdval, szavatol6tSke-szabdlyozas kiigazitdsidval kapcsolatos
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MNB oldali vélemények megfogalmazisara, és azok képvise-
letére a Pénziigyminisztérium felé. A szakértSk részt vettek a
nyugdijpénztari kormanyrendeletek és a Polgiri tdrvény-

konyv tervezetének véleményezésében is.

Az Eurépai Bizottsdg 2007 decemberében jelentette meg az
unié 27 tagorszigdban a pénziigyi kultira fejlesztését célzé,
képzés jellegli programokrdl késziilt atfogd kutatisinak ered-
ményét. A tanulminy az EU tagorszigaiban 180 relevans
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programot azonositott, melyek koziil 10 kiemelt figyelmet ér-
demld programrol részletes ismertetés, esettanulmany is ké-
sziilt. A 10 kivélasztott program koézott szerepel a Magyar
Nemzeti Bank kezdeményezése, amelynek keretében a jegy-
bank az elmult évben els§ alkalommal készitette és juttatta el
minden végzds kozépiskolas didk szdmara a ,,Pénz beszél! — Te
is érted?” cim{ pénziigyi tdjékoztaté kiadvanyt. A kiadvanyrél
késziil§ esettanulmény elkészitését a kérdGives felmérést kove-
t6en az MNB tovabbi informaciok megadisaval segitette.



3. Devizatartalékok

2007 negyedik negyedévének végén az MNB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysiga 16 385 milli6 euro volt, ami 93 mil-
li6 eurds cs6kkenést jelent a 2007. szeptember végi 16 478
millié eur6s tartalékszinthez képest.

A devizatartalékok alakulasat els§sorban az alabbi tételek be-

folyasoltik:

Az Allamadéssig Kezel§ Kozpont megbizasabol végrehajtott
adéssigkezelési céli miveletek az elmilt negyedévben 83
millié eurdval novelték a devizatartalékok nagysigat. Ebbdl
az AKK 126 millié eurés hitelfelvétele, és 151 millié euro ér-
tékd kotvénykibocsitdsa a tartalékdllomany novekedéséhez
jarult hozza, mig az adéssagkezeléshez kapcsol6do kifizetések
(kotvények és hitelek kamatfizetése, torlesztése stb.) 194 mil-
1i6 eurds csokkenést okoztak. Az MNB sajat addssagszolgila-
tdhoz kapcsol6dé kifizetések kozel 226 millié eurdt tettek ki.
Az MNB-nél elhelyezett rovid lejarata devizabetétek decem-
ber végén kozel 32 millié euréval voltak alacsonyabbak a
szeptember végi allomanyhoz képest. Az el6re bejelentett
euroeladdsok (piacra vezetés) az év negyedik negyedévében

190 milli6é eurdt tettek ki. A koltségvetési szervek megbizdsa-

1. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
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bél végrehajtott devizakifizetések 195 millié eurds csokke-
nést okoztak. 2007 negyedik negyedévében a tartalékon elért
hozam 160 millié euréval, az Eurépai Bizottsagtdl érkezd
transzferek pedig 307 millié euréval névelték a devizatartalé-

kok dllomanyat.
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4, Készpénztevékenység

Forgalomban lévo készpénz

2007 IV. negyedévében a készpénz irdnti kereslet novekedési
iiteme ismét emelkedett, mikézben az el6z8 negyedévekben
lassul6 tendenciat mutatott. 2007. december 31-én a forga-
lomban 1évd készpénz értéke 2189 milliard forint volt, 12%-

kal t6bb, mint egy évvel korabban.

2. abra

A forgalomban lévo készpénzallomany értékének
novekedési liteme az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest
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Forgalomban lévé bankjegyek

A forgalomban 1évS bankjegyek értéke 2007 negyedik ne-
gyedévének végén 2153 millidrd forint volt, 12%-kal tobb
mint egy évvel kordbban. A negyedik negyedév végére a for-
galomban 1év8 bankjegyek darabszima ennél kisebb mérték-
ben, 5%-kal nétt, abbdl kdvetkez&en, hogy a bankjegyek ér-
tékének gyarapodasa elsGsorban a nagy bankjegycimletekben

valésul meg.

A bankjegyek koziil a nagy és kozepes cimleti bankjegyek
irdnti kereslet névekedési iliteme az év utolsé hénapjaiban a

korabbi lassulast kovetSen ndtt. Kiemelkedd mértékben

emelkedett a huszezer forintos kereslete, december végén
219%-kal haladta meg az el6z8 év végi mennyiséget. Ezzel
szemben a kis cimletd bankjegyek irdnti kereslet az év utolsé

negyedévében is tovabb lassult.
Forgalomban lévo érmék

2007 negyedik negyedévében az érmekereslet névekedési
iteme erGteljesen lassult, az év végén a forgalomban 1évd 4l-
lomédny 5%-kal, 137 milli6 darabbal volt tobb, mint egy év-
vel kordbban. A kereslet novekedési titemének csokkenése az-
zal magyarizhatd, hogy 2007 szeptemberében a Magyar
Nemzeti Bank bejelentette, hogy 2008. marcius 1-jén bevon-
ja a készpénzforgalombdl az 1 és 2 forintos érméket. A beje-
lentést kévetSen megindult a kis cimletf érmék visszadramla-
sa a jegybankba, a befizetések tobbszorosére ndéttek, és az j
1 és 2 forintosok 1993-as bevezetése 6ta elsd izben a befize-

tések meghaladtak a kifizetéseket.

Az elemzések azt mutatjdk, hogy az 1 és 2 forintos aprépén-

zeket az emberek hosszabb id§ 6ta egyre kevésbé haszniljik,

3. abra

1 és 2 forintosok nett6 forgalomba aramlasa
a jegybankboal
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1. tablazat

Forgalomban lévo bankjegy- és érmeallomany 2007. december 31-én

(ezer darab)

Bankjegyek 20 000 10 000 5000 2000 1000 500 200 Osszesen
52189 88 685 23115 18 664 44 508 30838 48 769 306 767

Ermék 100 50 20 10 5 2 1 Osszesen
150616 106 677 196 659 234171 319996 887 488 1041562 2937 169
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mivel 6nmagukban nem rendelkeznek szimottevd vasarl6ér-
tékkel. A gyartott érmék nagy része elkallédik, elvész, igy ak-
tivan nem vesz részt a készpénzforgalomban. Ezen tilmend-
en a fémek vildgpiaci 4ra az utébbi években magas szintre
emelkedett, ezért az érmék gyartatasa jelentSs tobbletrafordi-
tast okoz a kézpénzbdl gazdalkodé Magyar Nemzeti Bank, s
igy az egész orszig szamara. Ezért dontott ugy a Magyar
Nemzeti Bank, hogy 2008. mércius 1-jétSl bevonja az egy- és
kétforintos érméket.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2007. november 9-én, Debreceni
Reformatus Nagytemplom megnevezéssel 5000 forint név-
értéki eziist emlékérmét bocsatott ki.

Az emlékérme elSlapjan a Debreceni Reformatus Nagytemp-
lom belseje lathaté az orgonaval, a szészékkel és az Ur aszta-
l4val, a hatlapon pedig a nagytemplom épiiletének dbrazolasa

talalhat6. Az érmét Sz. Egyed Emma tervezte.

Az emlékérmébsl 10 000 darab készithetd, amelybsl 6000
darab kiilonleges — an. proof — technol6giaval verhetd.

Az MNB 2007. november 15-én, Arpad-hazi Szent Erzsé-
bet sziiletésének 800. évforduldja alkalmibsl 5000 forint
névértékd eziist emlékérmét jelentetett meg.

Az emlékérme elSlapjan a marburgi Szent Erzsébet-ereklye-
tart6rél vett motivum taldlhatd, amely az elesetteken segitd
Arpad-hazi Szent Erzsébetet abrazolja, a hatlapon pedig Szent
Erzsébet lathaté a hires ,,rézsacsodara” emlékeztets rézsak-
kal, a bal kezében kenyércipéval. Az érmét Sz6llGssy Enikd

tervezte.

Az emlékérmébsl 12 000 darab készithetd, amelybsl 8000

darab kiilonleges — an. proof — technolégidval verhetd.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

Az MNB szakértsi 2007 negyedik negyedévében 658 esetbdl
szdrmaz6 722 darab forgalombdl lefoglalt forintbankjegy ha-
misitvanyt vizsgiltak. A III. negyedévet kovetd jelentds, 80%-
os csokkenés a régi tipusd, kevésbé védett 1000 forintosok
2007. augusztus 31-i, forgalombdl tortént kivonasanak ko-
szonhetd, mivel korabban a hamisitvinyok zome ezek alapjan

késziilt.

KESZPENZTEVEKENYSEG

4, abra

A forinthamisitasok eset- és darabszama
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M eset m darab

A hamisitvanyok szdmanak 4tmeneti emelkedése a III. ne-
gyedévben azzal magyarazhat6, hogy a kivonast megel6z&en
a régi tipusi 1000 forintosokkal kapcsolatos hamisitvanyok
nagyobb szimban jelentek meg a forgalomban. A régi tipusi
1000 forintosok bevondsa utidn azonban e bankjegyek hami-
sitvdnyai mar nem veszélyeztethetik a készpénzforgalmat.

Nyomdai eljardssal a forintbankjegyeket tovibbra sem hami-
sitjdk, az 6sszes vizsgalt hamisitvanyt valamely irodai sokszo-
rosité eszkozzel (szines fénymasoléval, nyomtatéval) allitot-

tak eld.

A hamisitds minGségi és mennyiségi jellemz6i a készpénzfor-

galom biztonsigit nem zavarjak.

A valutahamisitasi esetek szima és a lefoglalt mennyiség
tendencidja nem véltozott, szakértSink 368 darab kiilonb6z8
valutahamisitvanyt vizsgaltak a negyedik negyedévben. Ezen
beliil a hamis euro bankjegyek el6forduldsa (277 db) a korab-

bi id&szakhoz hasonlé mértékd.

5. abra

A hamis valutak eloszlasanak alakulasa
(2007. 1V. negyedév)
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5. Fizetési rendszerek

5.1.VIBER
A forgalom alakulasa

2007 negyedik negyedévében' a VIBER rendszerben lebonyo-
litott forgalom 213 ezer db fizetési megbizas kiegyenlitését je-
lenti, melynek forgalmi értéke 219 billié6 (ezermilliard) Ft

20 22

volt. Ez az el6z8 negyedévhez képest a tételszdim 5,0%-o0s, a
forgalmi érték 9,1%-os cs6kkenését jelenti. Az el§z8 év azo-
nos id@szakdhoz viszonyitva mindkét mutaté mérsékelt emel-
kedése l4athat6: a tételszdm novekedése 4,09, a forgalom ér-
téke 6,5%-kal ndtt. A targynegyedévben havonta 4tlagosan
77,1 billié forint dtutalasara keriilt sor a VIBER-ben, oktéber
hénapban mértiik a legmagasabb értéket (77,4 billié Ft).
A tirgynegyedévben havonta dtlagosan 71 ezer db fizetés ke-
riilt a valds idejd rendszerbe. Megéllapithatjuk, hogy a ne-
gyedéves éltagos tételszam folyamatosan ndvekedése csak az
utolsé negyedévben torpant meg, az érték tendencidjaban
szintén nd, de kisebb mértékben, a visszaesés a két utolsé ne-
gyedévre jellemzd. A forgalom értékének el§z8 negyedévhez
mért csaknem 12 ezer millidrd forintos csékkenését (a keve-
sebb iizleti nap mellett) legnagyobb mértékben a bankkozi
tigyletek, valamint az értékpapiriigyletek csokkenése idézte
el8, melyet nem tudott ellenstlyozni a jegybanki kotvényva-
sérlas novekedése.

Az elmilt hat évben, értékben és tételszimban mutatkozé ne-

gyedévenkénti valtozast szemlélteti a 6. dbra.

6. abra
A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
db illiard Ft
300 000 | mhar 250 000
250000 4 200 000
200 000 A
150 000
150 000 -
100 000 | 100 000
50 000 50 000
BB L D L P L B L BB L B _
SRR i b R e
R = = A =
o 58] <+ w N} ~
(=] j= (=] j= (=] (=
S S S S S (=
N N N [Q\] N [Q\]

mm Forgalom (milliard Ft)

= Tételszam (db)

A vizsgélt id6szakban a szamitott dtlagos napi tételszdm 3434
db volt, ami az el6z8 negyedévben mért napi tételszamhoz ké-
pest 7,7%-o0s csokkenést jelent. A forgalom napi dtlagos érté-
ke 3538 millidrd forintot tett ki, amely az el§z8 negyedévhez
képest stagnaldst mutat, azaz névekedett a megbizdsok 4tla-
gos egyedi értéke.

2007. negyedik negyedévében december 19-én szamoltik el a
legtobb megbizdst a VIBER-ben: 5572 db tételt. A negyedév
értékben szdmitott napi csicsforgalma oktéber 31-én 6210
milliard forint volt.

A rendszertagok likviditasa

A rendszer tagjai likvidit4si helyzetének alakul4sat a rendelke-
zésiikre 4116 pénzeszkozok (bankszdmlaegyenleg és a hitelke-
ret Osszege), valamint az ennek felhasznalasaval lebonyolitott
pénzforgalom nagysiga hatirozza meg (hanyszor fordul meg
napon beliil a bank pénzeszkdze). A vizsgalt idGszakban a
jegybank iigyfélkorébe tartozé belféldi bankok napi 4tlagos
szdmlapénzéillominya (629 Mrd Ft) 6,6%-kal volt tobb az
el6z8 negyedévinél és 8,2%-kal tobb az el§z8 év azonos id6-
szakanak értékénél. A novekvd szamlapénzillomany mellett a
likviditas kiegészitésére szolgilé napkoézbeni dtlagos hitelkeret
(544 milliard forint) 6sszege kismértékben nétt az €l8z8 ne-
gyedévi értékéhez képest (2,3%-kal t6bb), ugyanakkor ez a
2006. évi azonos idGszak szintjénél jéval (36,8%) magasabb.
Mindkét dsszetevd azonos irdnyt valtozasa kovetkeztében a
napi likviditas atlagos értéke (1173 millidrd forint) a IV. ne-
gyedévben 4,6%-kal tobb az el6z6 negyedévinél. Ezzel parhu-
zamosan az atlagos napi pénzforgalom® (3900 Mrd Ft) 1,4%-
kal kevesebb az el6z8 negyedévi értéknél, vagyis a bankok ké-
nyelmesebb likviditdsi helyzetben voltak: t6bb fedezettel ke-
vesebb forgalmat bonyolitottak le (ami egyedi banki szinten
nagyon valtozatos képet mutat). A megel§z8 év hasonlé id6-
szakahoz képest a tendencia hasonl6 irdnyad: a pénzforgalom
39%-kal és a likviditas 19,8%-kal emelkedett.

A fedezettségi mutato

Az el8z8 év hasonlé idszakahoz képest a bankok fedezettsé-
ge kedvez6bb képet mutat. Ezt a helyzetet fejezi ki a
fedezettségi mutaté értékének csokkenése az el6z6 negyedév-
vel dsszevetve, valamint a 2006. év azonos id&szakaval 6ssze-

mérve. Az 4tlagos napi forgalom a napi likviditds 3,3-szeresét

' A munkanapok szdma kettével kevesebb volt az el6z6 negyedévnél, valamint erre a negyedévre esett két csdkkentett lizemidejli szombatra esé ,cserenap”, ami jelen-

tésen befolyésolta a forgalom alakulasat.

? Ebben a VIBER-forgalom mellett a BKR és a jegybanki szamlavezet6 rendszer is benne van.
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teszi ki a targynegyedévet tekintve (a forgalom és a likvidités
ardnya az egyes honapok 4tlagit szimolva 3,06-3,35-3,58),
amely ardny az el6z8 negyedévben 3,53 volt (2006 IV. ne-
gyedévben 3,87).

A bankrendszer dtlagos napi likviditdsdnak és pénzforgalmd-
nak havi alakuldsdt 2004 és 2007 kozott a 7. dbra mutatja.

7. abra

A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+

hitelkeret) és a pénzforgalmanak 6sszevetése
millidrd Ft
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A bankok altal igénybe vett jegybanki hitelek

2007 IV. negyedévben a bankok altal igénybe vett nap végi
hitel atlagos 6sszege (5 millidrd Ft) 28,6-szorosa az el6z8 ne-
gyedévben (0,17 millidrd Ft) a bankok részére nyujtott 4tla-
gos Osszeghez képest. A 2006. év azonos id@szakat tekintve
(2,03 millidrd Ft) 2,5-szeres a novekedés. A jegybanknal 4tla-
gosan elhelyezett betét és MNB-kotvény az 4tlagos nap végi
hitel 186-szorosa, vagyis a bankrendszer 6sszességében, fize-
tési forgalmanak lebonyolitasihoz tovabbra is b&séges likvidi-

tassal rendelkezik.
Sorban allas

A VIBER-ben a fedezettség javulasival pirhuzamosan gyakor-
latilag nem valtozott a sorban 4llasok szdma az el6z8 negyed-
évhez képest, ezzel egyiitt a sorba allitott (sorkezd8) megbiza-
sok 6sszege 9,1%-kal nétt. Nem fordult eld nap végi fedezet-
lenség miatt tételtorlés, négy napon volt lizemidG-hosszabbi-
tas, melynek technikai oka volt, valamint négy napon volt

(cserenap esetén) roviditett tizemidd.
Rendelkezésre allas

A VIBER itlagos negyedéves rendelkezésre alldsa 99,22%
volt. Egyszer fordult el§ két 6rit meghalad6 (3 és fél 6ra)
lizemidG-kiesés. Az elSfordulé iizemsziinet oka jorészt belsd
technikai hiba volt.

FIZETESI RENDSZEREK

8. abra
A VIBER rendelkezésre allasa
(szdzalék)
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5.2. BANKKOZI EGYUTTMUKODES
Fizetési Rendszer Forum

A Fizetési Rendszer Tandcs (FRT) két — egy rendes és egy
rendkiviili — iilést tartott 2007 negyedik negyedévében. El&b-
bire azért keriil sor, mert az eurépai bankk6zdsség egyetérté-
sével a European Payments Council 4ltal elfogadott, az EB és
az EKB részérdl timogatott SEPA (Single Euro Payment Area,
azaz egységes euro pénzforgalmi 6vezet) projektben 2007 vé-
géig be kellett fejezni a projekt elGkésziileti szakaszat és 2008-
t6l mar meg kell kezdeni az Gj paneurépai fizetési médok gya-
korlati bevezetését.

Az el6késziileti szakasz nélkiilozhetetlen eleme a nemzeti
SEPA-szervezetek létrehozasa, amelyeknek legfontosabb fel-
adata a nemzeti SEPA migracids tervek kidolgozésa, a hazai
résztvevdk egyes fizetési médokhoz torténd csatlakozasdnak
tdmogatisa, valamint a SEPA-val kapcsolatos informéciok

kommunikécidja.

Az FRT oktéber 9-i rendkiviili iilésén az MNB és a Magyar
Bankszovetség tarselnokségével tovabba a BB, CIB, CITI,
Erstebank, ING, K&H, MKB, OTP, Raiffeisenbank, Taka-
rékbank és UniCredit bank részvételével megalakult a Nem-
zeti SEPA Bizottsdg (NSB), egyelSre az FRT keretein beliil,
mintegy magjaként a késSbbiekben megalakitand6é ©6nall6
szervezetnek. Az NSB tagjai vallaltak, hogy szakértSik kidol-
gozzak az EPC altal elvart Nemzeti SEPA Atalakitasi tervet
2007. december 31-ig.

Az NSB megalakitotta a hazai bankok csatlakozisit timogatd
NASO-t (National Adherence Support Organisation), amelyben
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a hazai EPC pleniris tag, az MNB, a Bankszovetség és a PSZAF
képviselSje vesz részt. Az NSB dontott egy, a késébbiekben a
SEPA kommunikaciojat végzs szervezeti egység létrehozasardl is.

Az FRT Jogi munkacsoportja azt a feladatot kapta, hogy dol-
gozza ki az FRT kovetkezd rendes iiléséig a Nemzeti SEPA
Szervezet alapit6 okiratét, kiilonds tekintettel szervezeti for-
madjéra, arra figyelemmel, hogy az megfeleljen az 6nszabalyo-
z4s, az 6nfinanszirozas, az érintettek legteljesebb kore képvi-
selhetdségének és a kompetens hatésigok részvételének
egyiittes kovetelményének. A Jogi munkacsoport javaslatit az
NSB elfogadta, igy a Nemzeti SEPA Szervezet egyesiiletként
fog megalakulni 2008 elején.

Az FRT 2007. november 30-i rendes iilésén a Nemzeti SEPA
Atalakitasi terv elkészitésére alakult szakért6i munkacsoport
bemutatta az FRT részére a terv vazlatat, miutin 4ttanulma-
nyoztdk és elemezték az eurozénabeli orszigok hasonl6 szer-
vezetei altal eddig publikalt egyes terveket. Késziil§ nemzeti
terviinkben kiemelt prioritist kapott a SEPA atutalasrdl sz616
SEPA Credit Transfer (réviden: SCT) fejezet kidolgozasa, mi-
vel e fizetési m6d 2008. januar 28-tdl jelenik meg az eurdpai
bankok kinilataban.

A prezenticié azt timasztotta ala, hogy a tervkészitésre meg-

allapitott feszes részhatdridSk és végleges hataridg tarthaté.

A NASO az EPC 4ltal megszabott 2007. december 14-i hatar-
id6ig hét hazai hitelintézet SCT-csatlakozasi dokumentumait
vizsgalta meg és tovabbitotta. Anyabankjan keresztiil tovabbi
3 intézett csatlakozott, igy 2008. janudr 28-t6l tiz hazai pénz-
intézet lesz képes SEPA-dtutaldsokat fogadni, illetve kiildeni.

Pénzforgalmi konferencia

A november 14-én megtartott hatodik &szi nemzetkézi

pénzforgalmi konferencia témdja az lizletmenet-folytonos-
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sdg volt. A fizetési- és elszdmoldsi rendszerek folyamatos
mikodése, magas fokd, a legkiilonfélébb sokkokkal szembe-
ni ellenall6 képességének novelése kiilonos fontossaggal bir,
mivel — tobbek kozott — ez a feltétele a pénziigyi piacok zok-
kenSmentes miikodésének, végss soron a pénziigyi stabilitas

fenntartasanak is.

Annak érdekében, hogy a hazai, a témaval foglalkoz6 banki
valamint fizetési- és elszdmolasirendszer-szakért6k atfogd
képet alkothassanak az e téren folytatott legjobb nemzetkd-
zi gyakorlatr6l az EKB, a SWIFT, valamint hirom nemzeti
jegybank a Bank of England, a Banca d’Italia és a De
Nederlandsche Bank szakértdi tartottak elGadisokat. Az
EKB beszamolt arrél a munkérdl, amelynek célja egy tagal-
lamok feletti, paneurdpai iizletmenet-folytonossigi mod-
szertan és informdcids bazis létrehozisa. A SWIFT el6adoja
azokat a megold4sokat mutatta be, amelyek arra hivatottak,
hogy egy globalis, egyediilallé pénziigyi iizenetkdzvetitd
rendszer miként tartja fenn magas szintl mikéddképessé-
gét, hogyan novelte meg ellenalld képességét a 2001. szep-
tember 11-i események kovetkeztében. A hirom nemzeti
jegybank szakértSje bemutatta az 4ltaluk alkalmazott méd-
szertant, melyek kozos jellemzdje volt, hogy nemcsak a jel-
zett kozponti bankokra vonatkozé, hanem nemzeti szintd
tizletmenet-folytonosségi tervekkel is rendelkeznek orszdga-
ik. E jegybankok és egyéb nemzeti hatésdgok tgy, mint fel-
tigyeletek és pénziigyminisztériumok szoros egyiittmiko-
désben hoztak létre nemzeti koordinaciés testiileteket mind-
hirom orszagban széles kord szakmai, pénziigyi kozvetitsi
és tarsadalmi tdmogatdssal. Az el6adok kivétel nélkiil hang-
stlyoztdk a tervek — a mégoly begyakorolt stabok 4ltal is —
rendszeres gyakorlati tesztelésének és a tervfelel§sok ren-
delkezésére jutd 1j tapasztalatok és informaciok beépitésé-
nek, a veszélyekkel aranyos eszk6ztir kiépitésének, allando

revizidjanak sziikségességét.



6. Az MNB statisztikai tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank statisztikai tevékenysége — a statisz-
tikai adatgydjtés és adatfeldolgozis, a nemzetkézi adatszol-
galtatasi kotelezettségek teljesitése — 2007 IV. negyedévében
a szokésos rendben folyt. A statisztikai tevékenységhez kap-
csol6dé publikilas rendjében az aldbbi valtozasok torténtek
az el6z8 negyedévhez képest.

A monetdris statisztikdban decemberben jelent meg a biztosi-
tok statisztikai mérlegének idGsora, amely 2004 1. negyedévé-

t61 kezddddSen tartalmaz negyedév végi adatokat.

A fizetésimérleg-statisztika teriiletén 2007 negyedik negyed-
évében folytatédott az 0j kozvetlen jelentéseken alapuléd
adatgy(ijtési rendszerre torténd 4tillas elkészitése. 2007.
februar 21-én jelent meg a 2008. janudr 1-jét8l hatédlyos
MNB-elnoki rendelet a fizetésimérleg-statisztika Gj adatgy(j-
téseirdl. A rendelet alapjian mintegy hétszaz nagy jelentd ha-
vonta kételes adatokat kiildeni, tovabbi 1000 vallalkozas ne-
gyedéves adatkiildést fog teljesiteni. Az éves jelentésre kote-

lezett adatszolgaltatok szdma 3500, amely magaban foglalja
a havi és negyedéves jelentSket is. Az 4j adatgydjtési rendszer
bevezetését ezen 3500 gazdasigi szerepldt érinté§ kommuni-
kécié eldzte meg. A nagy jelentSk korében tijékoztatd els-
adésok zajlottak le és az MNB elektronikus adatbefogadé
rendszerébe az év végéig regisztralt a havi jelentSk tobb mint
80 szazaléka. Az MNB decemberben megismételte a nyar fo-
lyamadn mar lebonyolitott on-line kérd&ives megkérdezést.
A vilaszok alapjan a havi jelentésre kotelezettek 80 szazalé-
ka ismeri mar a rendszert, de negyedéves és éves jelentSk ko-
rében ez az ardny csak 30 szdzalékos. A MNB honlapjin fo-
lyamatosan 1j informécidk jelennek meg a fizetésimérleg-
adatgy(jtés 6nall6 oldalan: www.fma.mnb.hu. A Vilaggazda-
sdg decemberben t5bb cikkben is ismertette az 1j adatszolgal-

tatasi kotelezettséget.
A TV. negyedévben jelent meg a 2008. évi adatszolgaltatisi

kotelezettségeket el6ir6 MNB-rendelet [A Magyar Nemzeti
Bank elnokének 14/2007. (XI. 29.) MNB rendelete].
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