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1. Monetaris politika

2009 harmadik negyedévében a Monetaris Taniacs harom
alkalommal 6sszesen 200 bazisponttal 9,5 szazalékrél 7,5
szazalékra csokkentette az MNB irdnyad6 kamatit. A ka-
matdéntésekhez flzott kozlemények szerint a Tandcs tgy
latja, hogy a magyar gazdasigot elhtiz6dé recesszié, majd
lassa kildbalas és alacsony inflacids kornyezet fogja jelle-
mezni az elkdvetkezS 1-1,5 évben. Noha az inflacié az el-
milt hénapokban az 4dfaemelés hatisira megemelkedett, a
monetdaris politika szimdra relevins horizonton a cél alatti
arnovekedési iitem valdszintsithetd. Ezt a rendkiviil gyenge
belsd kereslet dezinfliciés hatdsa magyardzza. Az alapkamat
csokkentésével a Monetaris Tandcs a recesszié enyhitését, a
kildbalas gyorsitdsat szeretné elérni. A kdzéptivon jelents-
sen a cél alatt varhat6 inflicié mellett a magyar eszkdzok
kockdzati prémiuméban az elmilt félévben bekovetkezett
javulds lehet8vé tette az alapkamat jelentds mértékd csok-
kentését anélkiil, hogy ez veszélyeztette volna a pénziigyi
stabilitdst.

A kamatddntések kozleményei hangsilyoztik, hogy az el-
mult félévben a nemzetkozi befektetSi hangulatban tapasz-
talt jelent8s javulds a magyar eszkdz6k kockazati prémiuma-
nak szignifikdns csokkenését okozta. A kockazati megitélés
javulasban a Tanacs megitélése szerint az is szerepet jatszha-
tott, hogy a magyar gazdasig egyenstlyi mutat6i sokat ja-
vultak. A gyorsan zsugorodé6 belsd kereslet eredményeként
a kereskedelmi mérleg hénapok 6ta jelentSs pozitivumot
produkal, a fiskélis politika pedig sokat javitott az addssdg-
palyédra vonatkoz6 kildtdsokon. A bankszektor jovedelmezd-
sége a Tandcs 4ltal kordbban vartnal kedvez&bben, a nemfi-
zetéses hiteleinek dllomanya a vartnak megfelel§en alakul.
A befekteték lényegesen kevesebb rendszerszintli kockiza-
tot latnak, mint néhany hénappal ezel6tt. Ugyanakkor mind
az 4llam, mind a maginszféra adéssigallomanya tovabbra is
magas, ami miatt a magyar gazdasig sebezhetd lenne a nem-
zetk6zi befektetSi hangulat jelentSsebb megingdsa idején.
Emiatt a Tanécs a tovabbiakban is évatos kamatpolitikat 14t
indokoltnak.

Az augusztusban koézzétett ,,Jelentés az infldcié alakuldsdrél”
cim( kiadvany gyors dezinfliciét prognosztizil, és a moneti-
ris politika szdmara relevins idShorizonton 3 szazalékos, ko-
zéptava cél alatti infliciéval szdmol. Az alappélya szerint —
valtozatlan kamat- és drfolyam-kondiciék fennmaradisa ese-
tén — 2009-ben az éves inflaci6 4,5, 2010-ben 4,1 szazalék ko-
riil fog alakulni, majd 2011-ben — a 2009-es afaemelés bézis-
hatasanak kifutasaval — 2,1 szazalékra csékken. Felfelé muta-

t6 kockdzatokat jelent, hogy a tartésan magas inflicié az inf-
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laciés varakozasokat megemelheti, és a visszafogott kereslet

ellenére sem lesz a dezinflacio elég erds a cél eléréséhez.

A jelentés 2010 masodik feléig elhtiz6dé recesszidval és azt
kovetSen lasst élénkiiléssel szamol. Ennek hatterében az all,
hogy a legjelentSsebb exportpiacaink ebben az id&szakban
varhatéan szintén a recesszié vagy nagyon alacsony noveke-
dés allapotiban lesznek. Ugyanakkor a bankszektor és a fiska-
lis politika prociklikus viselkedése a belsd keresletet is tarté-
san alacsony szinten tarthatja. A jelentés 2011-tSl szadmit ha-
tarozottabb ndvekedésre exportpartnereink gazdasigaiban.
Az élénkiil6 nemzetkdzi konjunktirara az érdemi kapacitasfe-
lesleggel rendelkezé magyar gazdasig erdteljesen reagélhat,
illetve a kormanyzati intézkedések versenyképességet javitd
hatédsai is varhatéan egyre erGteljesebben érezhetSek majd.
A 2011-es névekedés szempontjabol a {6 kockazatot az jelen-
ti, hogy a 2011-es adécsskkentésnek egyelSre nem latni az el-
lentételezését, és elképzelhets, hogy ezt a kormanyzat a defi-
citcélok elérése érdekében részben a kiadasok csokkentésével

fogja semlegesiteni.
A monetaris politikai eszkoztar valtozasa

A Svajci Nemzeti Bank, az Eurépai Kozponti Bank, a
Narodowi Bank Polski és a Magyar Nemzeti Bank 2009.
szeptember 24-én bejelentették, hogy a rovid lejarata svijci
frank forrasok piacdnak tovabbi javuldsa érdekében az egyhe-
tes EUR/CHF devizaswap-miiveleteket tovabb folytatjak leg-
alabb 2010. janudar végéig.

A Magyar Nemzeti Bank 2009. jalius 30-i hatallyal médositot-
ta a jegybank forint- és devizapiaci iizleti feltételeit. Az alapve-
t6en technikai jellegli médositasok elsGdleges célja az volt,
hogy a Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai m{iveleteinek
f6bb szabalyait az ,,Uzleti feltételek” tovabbra is transzparens
médon tartalmazza. Ennek érdekében az ,,Uzleti feltételek” ki-
egésziiltek a jegybanki FX-swapok feltételeivel, azonban ez a
modositas nem jelentett valtozast a mar alkalmazott FX-swap
eszkozok tekintetében. Emellett az Eurépai Kozponti Bank al-
tal alkalmazott eszkoztirhoz térténd tovabbi harmonizéci ér-
dekében a Magyar Nemzeti Bank — a mddositast kovetSen —
mar elfogadja partnereitd] a sajat kibocsatasu jelzalogleveleket
is hitelmtveleteik fedezeteként. Tovabb4 az egynapos jegyban-
ki rendelkezésre allas feltételeinek egységesitése érdekében a
betéti rendelkezésre allas tekintetében megsziint az eddig 100
milli6 forintban meghatarozott ajinlati korlat. Ezenkiviil a de-
vizabetét-ligyletek esetében hosszabbodott az ajinlatok fogada-

si ideje, valamint médosult az ajanlati korlat.



2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNB 2009 harmadik negyedévében is kiemelt figyelmet
forditott a nemzetkdzi pénzpiaci és gazdasagi folyamatok ma-

gyarorszagi hatdsainak felmérésére.

2009 masodik, harmadik negyedévében is érzékeltették hata-
sukat a fejlett gazdasdgokban tortént hatésigi beavatkozasok,
amelyek érdemben csokkentették a rendszerkockazatokat, és
javitottdk a novekedési kilatasokat. Az eurdpai bankrendszer-
ben a hitelportf6lié romlasa elnydjtva jelentkezik, igy a szigo-
ra hitelkinélati feltételek tovébbra is fennmaradhatnak. A ha-
zai gazdasag kilatisai is fokozatosan javulnak, de kockazatok
tovabbra is érzékelhetSek. A magyar pénziigyi rendszer forint-
és devizalikviditasa kielégit. A bankok hitelportfélidjanak
romlésa a 2009. 4prilisi Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél cimd
kiadvény eldrejelzésével Gsszhangban van. 2009 juniusiig a
magénszektor hiteleinek 7 szdzaléka (a 2008. juniusi érték két-
szerese) mutatott 90 napnél hosszabb fizetési késedelmet, mi-
kozben a portféliromlas eredményronté hatdsa szintén meg-
kétszerez8dott, 29%-ra emelkedett. A jegybank korabbi vara-
kozasaival ellentétben a portféliéromlas eredményt érintd ne-
gativ hatdsit 2009 elsé nyolc hénapjiban tobb tényezd ellen-
stilyozta: a pénziigyi miiveletek kiugré eredménye, a kamatjo-
vedelmek, valamint a koltséghatékonysag jelentSs javulasa.
Ennek kovetkeztében a bankrendszer elsg félévi eredménye
szinte véltozatlan maradt az elmdlt év azonos idd@szakaval
Osszehasonlitva. Kedvezd fejlemény, hogy — jelentds részben
az anyabankok profit-visszaforgatdsinak, illetve t6keemelésé-
nek hatdsidra — a bankok tSkeereje javult; rendszerszinten a
t6kemegfelelési mutat6é 2009. augusztus végén 12 szazalék fe-
lett volt. A likviditisi és megujitasi kockazatok egyre kevésbé

jatszanak szerepet a bankok hitelezési dontéseiben. A magan-

szektor megtakaritisi hajland6sigianak ndvekedése miatt las-
sulé hitelezés és ndvekvd betételhelyezés a hitel/betét aranyt
csOkkentette, és lehetvé tette, hogy a bankok a piaci problé-
mak idején anyabankjaikt6l kapott forrasokat visszafizessék.

A Pénziigyi stabilitds szakteriilet 2009 juliusaban folytatta a
2003 tavaszan elkezdett, a banki hitelezési folyamatokat atte-
kint§ Hitelezési felmérésér. A felmérés eredményeit a jegy-
bank 2009. augusztus 27-én publikalta magyar és angol nyel-
ven az MNB honlapjan. A nemzetkozi tendencidkkal Ossz-
hangban, 2009 masodik negyedévében tovabb csékkent a ma-
gyar bankok hitelezési hajlandéséga, illetve szigorodtak — bar
a korabbinal kisebb mértékben - a hitelezési feltételek. A va-
laszok szerint a szigoritis f§ oka mar nem a likviditasi kocka-
zatokkal, hanem els&sorban a gazdasagi visszaesés varhat6 ha-
tasidval magyardzhat6. A felmérésre adott banki vélaszok
azonban azt valészindsitik, hogy 2009 hatralévd szakaszdban
a hitelkereslet mar ismét novekedhet, illetve a bankok nem
szigoritjak tovabb hitelezési feltételeiket.

A Magyar Nemzeti Bank az elmuilt negyedévben is részt vett
tobb, a pénziigyi stabilitast erdsitd jogszabaly-valtoztatis eld-
készitésében, és nyomon kovette a nemzetkdzi téren, kiilono-
sen az Eurépai Uniéban folyd pénziigyi valsagkezeléssel és
szabdlyozassal foglalkozé kezdeményezéseket. Ezek koziil ki-
emelkedik a hazai feliigyeleti struktiira megerdsitésére vonat-
kozé jogszabalyok elSkészitésben val6 kozremiikodés, a fele-
18s hitelezést elGsegitd, a devizahitelezés kockazatait a hitele-
zési feltételekben megjelenitd onszabélyozisi, illetve szaba-
lyozési kezdeményezés, tovabba az eurdpai feliigyeleti struk-

tarira vonatkozé tervek véleményezése.
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3. Devizatartalékok

2009 harmadik negyedévének végén az MINB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysiga 30 603 milli6 euro volt, ami 3653
millié eurés névekedést jelent a 2009. jinius végi 26 950 mil-

1i6 eur6s tartalékszinthez képest.

A devizatartalékok alakulasat els§sorban az alabbi tételek be-
folyasoltik az elmult negyedév soran.

Az Allamadéssig Kezel§ Kozpont megbizasabol végrehajtott
adéssigkezelési célt miiveletek az el6z8 negyedévben Gsszes-
ségében kozel 2,3 millidrd eurdval novelték a devizatartalé-
kok nagysigit. Az Eurdpai Kozosséggel tortént hitelmegal-
lapodas harmadik részleteként az Eur6pai Bizottsagtol befolyt
1,49 millidrd euro. Kibocsitisra keriilt egy 2014-ben lejaro
6,75%-os allampapir, amelynek kovetkeztében befolyt 997
millié euro. Az IMF-hitelkeretbdl torténd negyedik hitellehi-
vas 54 millié euro névekedést hozott. Az AKK adéssagkeze-
léshez kapcsolodo kifizetések (kotvények és hitelek kamatfi-
zetése, torlesztése, MtM stb.) 239 millié6 eurds csékkenést
okoztak. Az MNB sajat ad6ssagszolgilatahoz kapcsolodo ki-
fizetések 13 millié eur6t tettek ki. Az IMF SDR-allokéciéra
vonatkozé dontése alapjan az MINB részére jovairasra keriilt
mintegy 1 millidrd eurényi SDR. Az MNB-nél elhelyezett ro-
vid lejaratt devizabetétek dllomanya szeptember végén kozel
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80 millié eurdval volt alacsonyabb a jalius végi dllomanyhoz
képest. A koltségvetési szervek megbizasibol végrehajtott de-
vizakifizetések 120 millié eurds csokkenést okoztak. 2009
harmadik negyedévében az Eurdpai Bizottsagtdl dsszesen 450
millié eurds nettd transzfer érkezett. A tartalékon elért ho-
zam a negyedév soran mintegy 200 millié euréval novelte az
MNB arany- és devizatartalékait.

1. abra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
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4, Készpénztevékenység

Forgalomban lévo készpénz

2009. szeptember 30-4n a forgalomban 1évS készpénz értéke
2135 milliard forintot tett ki, amely megegyezik az el§z8 év
azonos id@szakanak adatival.

2. abra

Készpénzallomany a gazdasagban*

milliard forint

A globalis pénziigyi
turbulencia hatdsa

23801
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23301

22801
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22304

2180 T

2008. szept. 30.
nov. 30.
marc. 30. 4
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2009. jan. 30.

* Szezondlisan igazitott adatok alapjdn.

A forgalomban 1év8 készpénz 2008. oktober-novemberben a
globdlis pénziigyi turbulencia hatdsinak tulajdonithat6an kiug-
16 értékeket mutatott. Az idei év marciusdban tapasztalt kima-
gaslé készpénzkereslet hazai hatdsokkal volt magyarizhatd,

amelyeket a gazdasig fundamentumai nem tdmasztottak ald.

A készpénzallomany 4prilistdl tapasztalt csdkkenésének oka
els@sorban a gazdaségi visszaesés hatisira csokkend lakossagi
fogyasztis lehet, masrészt szerepet jatszhat ebben az is, hogy
az intenziv készpénzkidramlds id@szakaiban forgalomba ke-

riilt készpénz folyamatosan visszaérkezett a bankszektorba.

1. tablazat

A harmadik negyedév sordn a csékkend készpénzkereslet
hat4sara a forgalomban 1év§ készpénzillomany mennyisége

visszaéllt az el6z8 év azonos idGszakdnak megfelel§ érté-

kekre.

Forgalomban lévo bankjegyek

e

A forgalomban 1év§ bankjegyalloméany értéke 2009 III. ne-
gyedévének végén 2090 millidrd forint volt, ami az egy évvel
ezeldtti értékkel kozel azonos. A forgalomban 1évS bankje-
gyek mennyisége mintegy 9 szdzalékos csokkenést mutat
2008 hasonl6 id8szakdhoz képest. A két legnagyobb cimlet
aranya a teljes forgalomban 1évS allomanyon beliil az el6z6 év

azonos idépontjidhoz képest 49%-kal emelkedett.
Forgalomban lévo érmék

2009 III. negyedév végén kicsit tobb, mint 1,1 milliard darab
érme volt forgalomban, 39,2 millidard forint értékben.
A forgalomban 1év§ dllomany kézel 9 szdzalékkal, 90 milli6
darabbal volt t6bb, mint egy évvel koribban. Az emelkedést
zommel a 200 forintos érme dinamikus forgalmi térnyerése
okozta.

200 forintos érme kibocsatasa

A kétszazas érmét az MNB 2009 janiusiban bocsitotta ki.
A bevezetés 6ta 48 millié darab 200 forintos érmét bocsatott
ki a jegybank, amely a 200-as cimletbdl a teljes forgalomban
1év8 fizetSeszkdz-allomany 64 szazalékat éri el. Az (j érme

térnyerése dinamikus volt, a lakossdg intenziven hasznalja.

A 200 forintos bankjegyekkel 2009. november 15-én lehet
utoljéra fizetni. Ezt kovetSen a készpénzforgalomban csak a
200 forintos érme lesz hasznalhaté. A 200 forintos bankjegy-
b&l 2009. szeptember 30-an még kozel 27 millié darab volt

Bankjegyek szama a forgalomban (millié db) 2009. szeptember 30.

Bankjegyek 20000 10 000 5000

2000

1000 500 200 Osszesen

53,8 80,8 204

18,4

46,1 29,7 26,9 276,0

2. tablazat

Ermék szama (millié db) 2009. szeptember 30.

Ermék 200

100 50

Osszesen

48,3 152,7

1159

210,8 250,1 357,4 1135,1
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forgalomban. Az MNB kommunikacids és egyéb intézkedé-
seivel igyekszik el@segiteni a 200 forintos bankjegyek jegy-
bankba torténd gyors visszadramlasit. Az MNB az érmék ju-
niusi kibocsatdsa 6ta kizar6lag érméket hoz forgalomba e
cimletbdl. A 3. dbra szemlélteti a bankjegy- és érmeforgalom-
ban 1év6 aranyanak osszetételét.

3. abra

A 200-as cimlet forgalomban Iévé Osszetétele
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= =Bankjegy

A bevonas alatti 5000, 1000 és 500 forintos
bankjegy

A régi bankjegycsalad e harom cimletét az MINB tiz éve von-
ta be a forgalombdl. Térvényes fizetGeszkozre vald atvaltasuk
hatdrnapja eredetileg 2009. december 31. volt. Mivel e be-
vont nagy értékd cimletekbdl dsszegszertien viszonylag jelen-
t8s mennyiség maradt még a lakossiagnal, ezért a Magyar

Nemzeti Bank meghosszabbitotta az atvaltds hataridejét.
A doéntés értelmében a lila (,Ady™) 6tszazas, a z6ld (,,Bartok”)
ezres és a barna (,,Széchenyi”) 6tezres 2019-ig valthaté at. Az
MNB-n kiviil egyes hitelintézetek és postahivatalok is torvé-
nyes fizetGeszkozre valtjak a bankjegyeket, illetve szolgaltata-

suk igénybevétele esetén elfogadjik.
Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2009. szeptember 6-4an ,,Budapesti
Dohéany utcai zsinagéga” megnevezéssel, szeptember 24-én
pedig ,,Budapest” megnevezéssel 5000 forint névértékd, eziist

emlékérmét bocsatott ki.

A ,Budapesti Dohdny utcai zsinagdga” megnevezési érme
el6lapjan a kotelezd érmeképi elemek mellett a zsinagdga f6-
bejarata f616tti mérmives ablakminta taldlhat6. A hatlapon a
budapesti Dohdny utcai zsinagéga épiilete lathat6 a szomszé-
dos épiiletek részletével. A zsinagéga adbrdzolisa alatt a
BUDAPESTI DOHANY UTCAI ZSINAGOGA 1859 felirat
olvashatd, attdl balra, fent a tervez6miivész mesterjegye ta-
lalhat6. Az érmét Szab6é Gyorgy tervezte. Az érmébdl Sssze-
sen 10 000 darab verhet8, ebbsl 6000 tiikorfényes (proof)

kivitelben.

A ,Budapest” érme el6lapjin a kotelez§ éremképi elemek
mellett az Andrassy Gt dbrazolasa lithat6 az Operahazzal és a
volt balettintézet palotdjaval. A hitlapon a pesti Duna-part
Lanchid és Margit hid kozé es@ részének abrazolasa lathato,
el§térben a tabani plébaniatemplommal. A plébaniatemplom-
t6l jobbra taldlhaté a tervez8miivész mesterjegye. A fels6 kor-
iratban a ,,BUDAPEST” felirat olvashaté. Az érmét Fritz Mi-
hély tervezte. Az érmébdl dsszesen 10 000 darab verhetd, eb-

b8l 6000 tiikdrfényes (proof) kivitelben.

3. tablazat

Bevonas alatti cimletek

Régi bankjegy képe Cimlet Forgalomban kint maradt mennyiség 2009. szept. 30.
(milliard forint)
5000 forintos 2,98
1000 forintos 3,28
500 forintos 1,56
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A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank szakértSi 2009 harmadik negyed-
évében 3211 darab forgalombdl lefoglalt forintbankjegy-ha-
misftvanyt vizsgaltak. A hamisitdsok mértéke a megel6z8 ne-
gyedévben tapasztalt kismértékd csokkenést kovetSen ismét
novekedett. Az utébbi negyedévben egyre inkabb latszik az a
tény, hogy leggyakrabban a magasabb (6t-, tiz- és hiszezer fo-
rintos) cimleteket hamisitjak. A lefoglalt hamisitvanyok készi-
tési modjat tovabbra is az irodai sokszorosité eszkdzok (szi-
nes fénymésol6k, nyomtat6k) hatirozzak meg. A jegybank az
4j fejleményekre is tekintettel kiemelt figyelemmel kiséri a ha-

misitasok alakuldsat.

A valutahamisitasi esetek szdma és a lefoglalt mennyiség to-
vabbra sem jelentds, szakértSink 398 darab kiil6nb6z8 valu-
tahamisitvanyt vizsgiltak a harmadik negyedévben. Ezen be-
lil a hamis eurobankjegyek eléforduldsa a korabbi id&szak-

hoz hasonlé mértékid (256 darab).

4, abra

KESZPENZTEVEKENYSEG

A bankjegyhamisitasok alakulasa
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5. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

A pénzforgalomrdél sz6lo uj
MNB-rendelet megjelenése

2009. augusztus 6-4an jelent meg és november 1-jétSl hata-
lyos, a pénzforgalom lebonyolitasar6l sz6l6 18/2009. (VIIL.
6.) MNB-rendelet. Az 4j MNB-rendelet megalkotisat az in-
dokolta, hogy a bels§ piaci pénzforgalmi szolgaltatisokrol
sz616 2007/64/EK irdnyelv hazai atiiltetése MNB-re harul6
részének teljesitését a pénzforgalom lebonyolitisarél sz6l6 gj
MNB-rendelet kiad4saval lehetett megoldani. A rendeletter-
vezet elkészitése sordn az MNB nyilvanos konzulticiét, majd
sziikebb keretek kozotti tobbfordulds egyeztetéseket tartott
az 0j jogszabaly hatdlya ala tartoz6 pénzforgalmi szolgaltatok
képviselGivel. A rendelet médosulé szabalyait két részre lehet
bontani: egyrészt azokra, amelyek az iridnyelvet implemental-
jak (ezek esetében az MNB-nek mint jogalkoténak tartalmi
eltérésre nem volt lehet§sége), mésrészt azokra, amelyek az
irdnyelvtdl fiiggetleniil a jelenleg hatdlyos MNB-rendelet fej-
lesztését, korszerGsitését célozzak.

Az irdnyelv a nem hitelintézeti 4j piaci szereplék (pénzforgalmi
intézmények) tevékenységére, engedélyezésére és feliigyeletére
vonatkoz6 szabilyainak, az tigyfelek tijékoztatisival kapcsola-
tos kovetelményeknek, valamint a felel&sségi és kirviselési sza-
balyoknak a hazai 4tiiltetésére a pénzforgalmi szolgéltatas nytj-
tasardl sz6lo 2009. évi LXXXV. térvénnyel (a tovabbiakban
Pft.), valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasok-
1ol sz616 1996. évi CXIL. torvény pénzforgalmi intézmények-
kel és pénzforgalmi szolgaltatdssal 6sszefiiggd moddositasardl
sz616 2009. évi LXXXVI. torvénnyel keriilt sor.

A pénzforgalmi megnevezéseknek a Pft. 4ltal bevezetett meg-
valtozisa miatt kodifikdciés szempontbdl sziikséges volt az
Osszes, pénzforgalmi szakkifejezést tartalmazé MINB-rendelet
médositasa, illetve tjrakiadasa' is, ezek a valtoztatisok azon-
ban kizarélag jogtechnikai jellegtiek, tartalmi valtozast nem
tartalmaznak.

A ,Pénzforgalomrdl mindenkinek”
sorozat legujabb kiadvanyanak
megjelenése a csoportos beszedésekrol

2009. julius elejétsl érhetd el a jegybank honlapjan a ,,Pénz-
forgalomrdl mindenkinek” cimf fiizetsorozat harmadik ré-

sze, amely a csoportos beszedésre fokuszal. A kiadvanybol
az érdeklédsk tobbek kozott megtudhatjak, hogy mi a kii-
16nbség a csoportos beszedés és az egyszerd atutalds kozott,
hovia lehet fordulni panasz esetén, vagy mi a teendd bank-
valtéskor.

A csoportos beszedés egyre nagyobb népszertiségre tesz szert
Magyarorszagon is, nem utolsésorban azért, mert kényelmes,
biztonsdgos és mas — fGleg készpénzes — fizetési médokkal
Osszevetve hatékony fizetési forma. Hatékonysigit f6ként an-
nak koszonheti, hogy a felhatalmazas megadasit és rogzitését
kovetSen a teljes folyamat automatizalt. A fogyaszté szem-
pontjabdl a fizetési méd elénye, hogy az egy tranzakcioéra ju-
t6 koltsége alacsonyabb a készpénzes tranzakciéénal (példaul
nem kell készpénzfelvételi dijat fizetni), a beszedd altal kezde-
ményezett feldolgozas pedig biztositja, hogy a kotelezett —
vagyis a fogyaszté — nem eshet fizetési késedelembe, igy biz-
tosan elkeriili a késedelmi kamatok fizetését.

A tajékoztaté kiadvannyal az a jegybank célja, hogy a pénz-
forgalommal kapcsolatos, mindenkit érint§ tudnival6kat ko-
zérthetd, kérdés-felelet formaban ismertesse. A fiizetsorozat
els6 tagja a bankkartydkkal, a masodik a bankatutaldsokkal
foglalkozik®.

A fizetési kartya lizletag 2009 elso
féléves alakulasarol sz616 elemzés
megjelenése

2009 harmadik negyedévében tette k6zzé az MNB a 2009 I fél-
évi f6bb trendekrdl sz616 elemzését a fizetési kartya tizletag ala-

kulasar6l Magyarorszagon és a hozza tartozé tablzatokat.

A bankkartya lizletigban mérsékelten bar, de érezhetd a gaz-
dasagi valsag hatdsa, amely elsGsorban a kartydk darabszama-
nak (1,5%-os) csokkenésében mutatkozik meg. A hitel- és ter-
helési kartydknal szembetiinébb a valtozas (9,1%-os csokke-
nés), mint azoknal a termékeknél, amelyek a mogottiik allé
bankszamlan 1év§ Osszeg erejéig, készpénz felvételére és vi-
sarlasra hasznilhatéak. A bankkartyédkkal lebonyolitott forga-
lom tekintetében évekre visszamenden tapasztalhatd, hogy az
év elsd felében lebonyolitott forgalom valamivel alacsonyabb,
mint a masodik félév forgalma. Az elmult félév soran azonban

a korabbi félévekben tapasztaltnal kicsit erdteljesebb a forga-

' Az Uj MNB-rendeletek: A fizetési rendszer miikodtetésére vonatkozé targyi, technikai, biztonsagi és lizletmenet folytonossagi kovetelményekrdl sz6l6 19/2009. (VIII. 6.)
MNB-rendelet valamint a fizetési rendszer miikodtetését végzé szervezetek lizletszabalyzatara és szabélyzataira vonatkozoé kdvetelményekrdl sz6lé 20/2009. (VIII. 6.)

MNB-rendelet.

* A ,Pénzforgalomrél mindenkinek” mostani és korabbi részei a honlapon a Pénzforgalom / Kiadvanyok menipont alatt olvashaték.
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PENZFORGALOM ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLAS

lom visszaesése, elsGsorban a készpénzfelvételek tekintetében,
amely a 2006 masodik féléves szintre esett vissza. A kartya-
hasznalat gyakorisiganak novekedése azonban mindezek elle-
nére azt mutatja, hogy a kartyabirtokos iigyfelek korében,
egyre nagyobb szerepet kap a bankkartya a mindennapi fize-

tések lebonyolitdsa soran.
A VIBER-forgalom alakulasa

2009 harmadik negyedévében 230,1 billi6 (ezer millidrd) fo-
rint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a kiegyenli-
tett fizetési megbizdsok szdma pedig 246,6 ezer darab. A for-
galom értéke (1,6%-kal) csokkent, a tételek szima nétt az

5. abra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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6. abra

Forgalom (millidrd Ft) = Tételszam (db)
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el6z8 negyedévhez képest (2,7%-kal). Az el6z8 év azonos
id&szakahoz mérten értékben 8,4%-0s, mig tételszimban
4,5%-0s csokkenés tapasztalhat6. A VIBER harmadik ne-
gyedévi atlagos havi tételszama 82,2 ezer darab, a havi 4tla-
gos pénzforgalma 76,7 ezer milliard forint volt.

A negyedév folyaman a napi étlagos tételszam 3794 darab
volt, az 4tlagos napi forgalom pedig 3540 millidrd forint.
A maximilis tételszamot (5495 db) szeptember 16-4n, a napi
maximalis forgalmat pedig szeptember 30-an (9000 milliard

Ft) érte el a rendszer.

A vizsgalt idGszakban az MNB szdmlavezetési korébe tartozo
hitelintézetek atlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR és
MNB iigyfélszdmla-vezetd rendszerét szdmitisba véve)
3982,4 milliard forint volt. E forgalmat az €l6z8 negyedévhez
képest csokkend, mintegy 316,6 milliard forint atlagos napi
szdmlapénzélloméany és szintén csokkend, mintegy 1409,3
millidrd forint napkézbeni hitelkeret segitségével bonyolitot-
tak le, igy az atlagos napi likviditas 2,3-szer fordult meg a na-
pon beliil. Ez az érték az el6z8 negyedévben is 2,3 volt, va-
gyis a bankok hasonlé likviditasi poziciéban voltak a harma-

dik negyedévben 2009 masodik negyedévéhez képest. A ki-

sebb likviditisillomany mellett (9,5%-kal csékkent az el6z8

negyedévhez képest) cs6kkent a napi atlagos pénzforgalom a
vizsgalt idGszakban (kozel 10,1%-kal).

A VIBER rendelkezésre 4llasa a negyedév soran kimagasléan
j6, 100%-o0s volt: 2009 harmadik negyedévében leallds nem
fordult elé.

volt sziikség.

. A VIBER hittérk6zpontjanak alkalmazdsira nem

7. abra

VIBER rendelkezésre allas
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6. Az MNB statisztikai tevékenysége

Pénziigyi szamlak

A 2004-ben rogzitett intézményi munkamegosztisnak megfe-
lelGen szeptemberben az MNB, a KSH és a PM aktualizalta
Magyarorszig talzotthidny-eljarassal kapcsolatos statisztikai
jelentését (EDP-jelentés), amelyet szeptember 30-dn kapott
meg az EU statisztikai hivatala, az Eurostat. A jelentésben sze-
replé kormanyzati statisztikai mutatdk koziil az allamhaztar-
tas névértékes, brutté addssdginak (az tigynevezett maast-
richti ad6ssdgnak) a meghatarozésa, illetve az dllamhaztartasi
hidny (az dgynevezett maastrichti hidny) finanszirozasanak
bemutatasa tartozik a jegybank felel&sségi korébe. Az MNB
Statisztika szakteriilete az 4llamhaztartas adéssaga és finanszi-
rozésa alakuldsir6l negyedévente adatszolgiltatast teljesit az
Eurostat részére, és ezeket az adatokat a nyilvinossig szdma-
ra is elérhet&vé teszi a negyedévente kétszer megjelend pénz-
ligyiszamla-statisztika keretében.

A szeptemberben véglegesitett adatok szerint a kormanyzati
szektor bruttd, névértékes, konszolidalt adéssaga 2008 végén
19 344 Mrd forint volt (a GDP 72,9%-a), amelybdl 18 375
Mrd forint a kézponti kormanyzat és 969 Mrd forint a helyi
dnkormanyzatok részesedése. Az addssig 52%-a kiilfoldi hi-
telezGkkel szemben 4llt fent, és 40%-ot tett ki a kiilféldi pénz-
nemben denominélt tartozas. Az értékpapirok arianya 82%

volt az ad6ssagon beliil.

8. abra

Az allamhaztartas addssaga hitelez6 szektorok
szerint
(a GDP ardnydban)
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Fizetésimérleg-statisztikak

2009. szeptember 30-4n az MNB kozzétette a 2009 II. ne-
gyedéves fizetésimérleg-statisztikdkat, és feliilvizsgilta a 2009
I. negyedéves, tovabba a 2007. és 2008. éves adatokat. A koz-
vetlentSke-befektetésekre vonatkozéan beépitésre keriiltek a
2008. évi vallalatimérleg- és jovedelembeszamolé alapjan ki-
toltott vallalati kérddivek adatai. A 2008. évi statisztikikban
az eddig publikélt becsiilt Gjrabefektetett jovedelem értéket

202,

felvéltotta a kérdSivek adatai alapjan szamitott el&zetes adat,
ami alapjan a kiilf6ldi tulajdonban 1évé Magyarorszagi vallal-
kozéasok profitabilitisa megkézelitSleg 20 szizalékkal csok-

kent.

2009 II. negyedévében a kiilfolddel szemben fennall$ finan-
szirozési képesség a szezonalis hatasok kisz(irésével 226 mil-
li6 euro, a GDP 2 szizaléka volt, vagyis 1995 6ta elSszor a
nemzetgazdasdg nem szorult kiilféldi finanszirozisra, hanem
a belfsldiek finansziroztak a kiilféldet. A masodik negyedéves
bevételi tobblet mogott egyrészt a csdkkend gazdasagi teljesit-
mény mellett javulé redlgazdasigi egyenleg, masrészt kiemel-
kedd mértékd EU-transzferek allnak.

A normadl revizién tilmenden az MNB rendkiviili revizi6 ke-
retében 2004-ig visszamendleg Osszhangba hozta a fizetési

mérleg és a nemzeti szamlak moédszertanat az Eurépai Unié-

9. abra

A nett6 finanszirozasi képesség millié euréban
(bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb tengely)
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tél kapott viszonzatlan atutaldsok elszimoldsa tekintetében.
Ezzel tovabbi 1épést tett a hazai makrogazdasigi statisztikik
kozotti 6sszhang megteremtése felé. A masik 1ényeges valto-
z4s a vallalati jovedelmek szdmbavételét érintette. Korabban
az yall-inclusive”-nak nevezett, minden eredményt magaban
foglal6 adatokat vette figyelembe az MNB, azonban 2008-t61

kezdve a cégek olyan részletezettségli adatokat is készitenek,

AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

amelyekbdl kiolvashat6 a normal {izletmenethez kapcsol6dé

véallalkozasi eredmény is.

A modszertani valtozasokrdl az Gj adatok értelmezésérdl az ér-
dekldd Gjsagirok és elemzdk részvételével kiilon konzulticiés
lehet8séget biztositott az MNB statisztikai valamint pénziigyi

elemzési szakteriilete a publikacié napjanak délutinjan.
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7. A pénziigyi kultura fejlesztése

Az MNB, a GVH és a PSZAF szakmai egyiittmitkédése kereté-
ben a nyar folyaman megjelent Pesti est ,,Pénzirdnytii” kiilén-
szdm hasznosuldsat a hirom intézmény k6z6s kutatds keretében
mérte vissza. A kutatisi eredmények szerint a 80 ezer példany-
ban megjelent kiadvany fogadtatésa kifejezetten kedvezd volt, a
célcsoport a fiizetet informativnak, hasznosnak, érthetének és
konnyen attekinthetSnek értékelte. Az eredmények alapjan var-
hat6, hogy a hdrom intézmény egy-egy kiemelt téméban a jov6-

ben is készit hasonlé tematikus tajékoztaté fiizeteket.

A harmadik negyedévben is folytatédott a széles lakossagi ré-
tegek altalanos pénziigyi ismereteinek bdvitését szolgild, az
MNB szakmai tdmogatasaval az egyik orszagos terjesztés(i na-
pilap gazdasigi rovatidban heti rendszerességgel megjelend

cikksorozat.

A janiusban sikeresen zirulé kisérleti évet kovetSen a
2009/2010-es tanévben is folytatédik a koribban a Magyar
Nemzeti Bank és az Ongondoskodas Alapitvany anyagi és
szakmai tdmogatdsival 25 iskoliban megval6sult Pénziigyi
Oktatési Program. A programban kézremik6dd, az idei tan-
évben immar 40 intézményt az MNB kezdeményezésére 1ét-
rejott Tudatos Pénziigyekért Alapitvany kuratériuma palyazat
alapjan vélasztotta ki, és iskolanként félmilli6 forintos tdimo-
gatasban részesiti. Szeptembert8l kdzel 1900 didk és mintegy
90 tandr vesz részt az oktatisban. A programba dGjonnan be-
kapcsolédott iskoldk tandrai augusztus végén hiromnapos

programbevezetd felkészitésen vettek részt.

A Tudatos Pénziigyekért Alapitvany és az Oktatési és Kultura-
lis Minisztérium szeptember kozepén létrehozta a ,, Pénzirdny-
til iskola” hal6zatot és cimet, és palyazatot hirdetett annak el-

nyerésére. A cim magas szintd dllami elismerést jelent azon is-

10. abra

A programban részt vevo iskolak regionalis
megoszlasa - 2009
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11. abra

A gyobztes oktatasi intézmények iskolatipus szerinti
Osszetétele — 2009

Gimndazium, 12
30%

Szakképz§ iskola, 18
45%

Gimnéazium és
szakképz§ iskola, 10
25%

kolak szdmara, amelyek iskolafejlesztési, pedagdgiai munkajuk
keretében kiemelkedd szinvonalon képviselik a pénziigyi-gaz-

das4gi nevelés, valamint ismeretterjesztés értékeit.

Az iskolahilézat {8 célja, hogy jol szervezett médon segitse
el& a gazdasagi és pénziigyi kultira kozoktatdson beliili elter-
jesztését. A kezdeményezSk szindéka szerint a hilézat prog-
ramjai segitik a tagok szakmai fejlédését, és hozzajarulnak az
iskolak egyiittmikodéséhez, valamint a legjobb gyakorlatok
elterjesztéséhez. A haldzati tagsig és a cim elnyerése iskolan-
ként 100 000 Ft alapitvinyi timogatassal jar. A ,,Pénzirdnytd
iskola” cim a 2009/2010-es tanévben 6sszesen legfeljebb 70
kozépfoka iskola részére keriil adomanyozasra, amelyek ko-
ziil 40 a 2009/2010-es tanévben részt vesz a Pénziigyi Okta-
tasi Programban (POP).

Az MNB Latogatékozpontja 2009 els§ kilenc hénapjaban
Osszesen kozel 35 ezer latogatét fogadott, akik jelentSs szam-
ban vettek részt a gazdasagi ismeretek terjesztését és a pénz-
tigyi tudatossig fejlesztését célzé programokon. A Kulturélis
Orokség Napjai keretében a szeptember 19-20-i hétvégén a
Magyar Nemzeti Bank Gjra megnyitotta kapuit a nagykézon-
ség elbtt. A rendezvényt 6vezd érdeklédés minden eddiginél
nagyobb volt: két nap alatt csaknem 5200-an keresték fel az
épiiletet, és hallgattdk meg az MNB f{&bb feladatair6l sz6l6
rovid elSadasokat.

Szeptemberben ismét meghirdetésre keriilt a Magyar Nemze-
ti Bank ,,Monetary — kdzgazdilkodj okosan” elnevezési or-
szagos kozépiskolai vetélkeddje. A jaték oktdberben indul, a
csapatok négy on-line fordulén keresztiil juthatnak a kézép-
dontSkbe. A vetélked§ gydztes csapata 1 millié Ft nyere-

ményben részesiil.



Negyedéves jelentés

2009. oktéber 13.

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi ut 19-21.
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