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2010 negyedik negyedévében a Monetaris Tanacs két
kamatemelést hajtott végre. Oktoberben még nem valtoz-
tatott a jegybanki alapkamat 5,25 szazalékos szintjén,
novemberben és decemberben viszont 25-25 bazisponttal,
5,75 szazalékra emelte az alapkamat mértékét. A kamat-
emelést a 3 szazalékos inflacios célt az inflacios elérejel-
zés idéhorizontjan tartésan meghalado fogyasztoiar-index,
illetve az elérejelzést 6vezd felfelé mutatd kockazatok
indokoltak. A Tanacs kozleményében kiemelte, hogy meg-
itélése szerint monetaris szigoritas hianyaban fennall
annak a veszélye, hogy az inflaciés varakozasok emelke-
désnek indulnak, és a koltségsokkok masodkords hatasok-
kal jarnak.

A novemberi ,,Jelentés az infldcio alakuldsdrdl” valtozatlan
monetaris kondiciok mellett a teljes el6érejelzési horizonton
3 szazalékos cél feletti inflaciét vetit elére. Az inflacio
emelkedését rovid tavon a koltségsokkok begylirlizése, az
agazati kiilonadok fogyasztokra torténé részleges atharita-
sa, illetve a fogyasztas élénkiilése okozza. Ezen tényezdk
hatasat csak részben tudjak tompitani a varhatéan visszafo-
gottan alakulo bérkoltségek. Kozéptavon a belfoldi kereslet
élénkiilésével a kibocsatasi rés folyamatosan zarodik, igy
mérséklodik annak arleszorito hatasa. Ennek és a koltség-
sokkok tovagy(iriz6 hatasainak kovetkeztében az inflacio
2012-ben is a cél folott alakulhat. A jelentés legfontosabb
kockazatként az inflacios varakozasoknak a kdzéptavu cél-
nal magasabb szinten valo rogziilését jeloli meg.

A magyar gazdasag novekedését tovabbra is az erds kiilsé
keresletre tamaszkodd ipari értékesitések vezetik. Az
exportalo vallalatok munkaerd iranti megnovekedett keres-
lete a foglalkoztatas tovabbi béviilését vonhatja maga utan.
Az élénkiilé beruhazasi aktivitast azonban mérsékelheti az
agazati adok kivetése miatt bizonytalanabba valé izleti
koérnyezet. A haztartasok fogyasztasa 2011 soran a személyi
jovedelemado kiengedésének és a javuld foglalkoztatasi
helyzetnek koszonhetéen novekedésnek indulhat. Noveke-
dési szempontbol a legnagyobb bizonytalansagot az okozza,
hogy az érintett gazdasagi szereplék hogyan fognak reagal-
ni a koltségvetési intézkedésekre.

Az orszag kiilfélddel szembeni finanszirozasi képessége a
teljes elérejelzési horizonton megmaradhat. A novekedés
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szerkezetében megfigyelhet6 kettGsség a realgazdasagi
egyenleg tartos tobbletét eredményezi. Ezzel szemben a
vallalatok javulé profitabilitasa a jovedelemegyenleg emel-
ked6 hianyat vetiti elére. Mindezzel és a varhatéan nagy-
mértéki EU-transzferekkel egyiitt az orszag az elkovetkez6
két évben netté megtakaritdi pozicioban maradhat.

2010 negyedik negyedévében a jegybank Gsszesen harom
alkalommal hirdetett meg masodpiaci jelzaloglevél-vasarla-
si tendert, els6dleges piaci tenderre pedig egy izben keriilt
sor. A masodpiaci vasarlasok kozil 2010. oktober 20-an a
11,05 milliard forint benyUGjtott ajanlatbol két jelzaloglevél-
re osszesen 600 millio forintnyi keriilt elfogadasra. A 2010.
novemberi tenderre azonban nem érkezett egyetlen ajanlat
sem. A 2010. decemberi tenderre pedig Gsszességében 10,8
milliard forint ajanlatot nyujtottak be a piaci szereplok,
amelyek koziil az MNB - a rendelkezésére allo masodpiaci
arinformaciokat figyelembe véve - egyet sem fogadott el.
Az els6dleges piacon az FHB Jelzalogbank Nyrt. 2010. okto-
ber 21-i aukci6jan nyilvanosan forgalomba hozott FJ15NF01
jelzaloglevél-sorozat hetedik részletébdl az MNB 78,45 mil-
li6 forint névértéki jelzaloglevelet vasarolt 8,14 szazalékos
atlagos hozam mellett.

Az els6dleges piaci kibocsatasok alacsony mennyisége miatt
jelent6s elérelépést nem sikeriilt elérni a hazai bankok
hossz(U futamidejl forint-forrasbevonasa teriiletén, ugyan-
akkor az MNB jelzaloglevél-vasarlasi programja hozza
tudott jarulni a forint jelzaloglevelek hozamfelaranak csok-
kenéséhez. A jelzalogbankok varakozastol elmaradé jelza-
loglevél-kibocsatasa részben a forint jelzaloghitelezés ala-
csony 2010-es novekedésével magyarazhato, részben pedig
azzal, hogy az alacsony névekedés(i hitelezéshez sziikséges
forintforrast a bankok jellemzden a jelzalogleveleknél révi-
debb futamidejl forrasokbdl szerezték meg. E koriilmé-
nyekben - tobbek kozott a kilakoltatasi moratorium fenn-
tartasa és a magannyugdij-pénztari rendszert érintd valtoz-
tatasok miatt - 2011 soran sem varhato jelent6s valtozas.
Ezért az MNB 2011-ben nem folytatja jelzaloglevél-vasarlasi
programjat, de kedvez6 feltételek esetén a jovoben is nyi-
tott lesz hasonld programok inditasara.



Az MNB 2010. szeptember kozepe o6ta hetente publikalja a
bankrendszer egészére vonatkozo likviditasi progndzisat,
amely a kovetkez6 egy hét atlagos bankkozi forintlikviditas
valtozasat mutatja meg. A keddenként megjelend elérejel-
zéssel az MNB a hitelintézetek likviditastervezésének tamo-
gatasan keresztiil azt kivanja elGsegiteni, hogy a hitelinté-
zetek egyre kevésbé tamaszkodjanak az egynapos hitel- és
betétoldali jegybanki rendelkezésre allasra.

A 2010. novemberi tartalékperiodustol kezdédéen lépett
életbe a hathavonta valtoztathatd, rugalmas tartalékrata
rendszere, amelyet annak érdekében vezetett be az MNB,
szamara azonos relativ tamogatast biztositson a likviditas-
kezeléshez. A 186 tartalékkoteles hitelintézet koziil 47
hitelintézet valasztott 2 szazaléknal magasabb tartalékra-
tat, aminek hatasara novemberre 84 milliard forinttal, 445
millidrd forintra novekedett a bankrendszer kételezé jegy-
banki tartalék szintje. A rendszerszint(i tartalékkotelezett-
ség novekedésének 90 szazalékat 8 bank valtoztatasa
magyarazta. A bankrendszer atlagos tartalékkotelezettsége
2,5 szazalékra nott.

A hat honapos eurolikviditas-ny(jto jegybanki EUR/HUF
FX-swap eszkoz 2010. oktober eleji 181 millio eurds alloma-
nya november 24-ére teljesen leépiilt, s ezaltal az eszkoz
kifutott. A hasonlo célt betolté harom hoénapos FX-swap
eszkoz allomanya a megemelkedett swappiaci felarak és az
év végi szezonalitas kovetkeztében az idGszak eleji 852

1. abra

A jegybank FX-swap eszkozeinek igénybevétele -
nyitott allomanyok
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millio eurordl az eddigi legmagasabb szintjére, 1922 millio
eurora emelkedett a 2010-es év végére. Ekozben 2010 utol-
sO hetében az egynapos eurolikviditast nyujté EUR/HUF
FX-swap rendelkezésre allast is igénybe vette a bankrend-
szer, ennek allomanya december 31-én elérte a 2022 millié
eurdt. Az atmeneti jelenség hatterében javarészt a kulfoldi
szereplok swapokon keresztiili év végi megnovekedett
forintkihelyezési igénye hlzodott meg.
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A Magyar Nemzeti Bank 2010. november 17-én publikalta a
wJelentés a pénziigyi stabilitdsrol” cimi kiadvanyanak id6-
kozi frissitését. A jelentés részletesen foglalkozott a pénz-
ligyi kozvetitérendszer kiils6 kornyezetében, valamint belso
miikodésében megjelend kockazatokkal.

A jelentés kiemelte, hogy a svajci frank arfolyamanak erés
szinten torténd fennmaradasa, a bankado és a kilakoltatasi
moratorium fenntartasa kedvezétlenil érinti a bankrend-
szer jovedelemtermeld képességét. A regionalis versenyké-
pességi elony elvesztése miatt a hazai bankrendszer hatra-
nyos helyzetbe keriilhet a kiilfoldi anyabanki finanszirozas
elosztasaban. Mindez noveli annak a kockazatat, hogy a
pénziigyi rendszer hitelkibocsatasa és igy a gazdasagi nove-
kedéshez valé hozzajarulasa tovabb csokken. A jelentés
bemutatta, hogy a hitelek portoliomindségének romlasa
jelent6s, 2010. szeptember végére a nemteljesitd hitelek
aranya a vallalatok esetén 12,6 szazalékra, mig a haztarta-
soknal 10,5 szazalékra nétt. Az elemzés megallapitotta,
hogy a korabbi varakozasok ellenére a nemteljesit6 hitelek
aranya csak késébb tet6zhet, 2011-ben a vallalatok és a
haztartasok esetében mar kissé meghaladhatja a 15 szaza-
lékot. A jelentés megallapitotta, hogy a hazai bankrendszer
miikodési kornyezetének elmdlt idészakban megfigyelhetd
jelent6s romlasa az erds tulajdonosi hattér és a hazai ban-
kok magas tékeellatottsaga miatt nem veszélyezteti a
pénziigyi stabilitast. A bankrendszer 13 szazalék feletti
tokemegfelelési mutatojanak koszonhetéen az alappalyan
minimalis tékeigény jelentkezik, mig stresszforgatokonyv
esetén 2011-ben 12 szazalékos szintre csokkenne. A
stresszpalyan azonban osszességében kismértéki, 40 milli-
ard forint potlolagos tékeigény valdszindsithetd.

A Pénziigyi stabilitas szakteriilet 2010 oktdberében is
lefolytatta a Hitelezési felmérését. A 2010 harmadik
negyedévére vonatkozo felmérés eredményeit az MNB a
honlapjan 2010. november 18-an publikalta magyar és
angol nyelven. A haztartasi szabad felhasznalasu és lakas-
céll jelzaloghitelek esetében a bankok egy része tovabbi
szigoritasként értékelte a devizaban torténé jelzaloghite-
lezés betiltasat. A vallalati szegmensben a bankok tovabb-
ra is tartjak a hitelezési feltételek szigor( szintjét. A
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kereskedelmiingatlan-hiteleknél ugyanakkor mar nem volt
megfigyelhet6 tovabbi szigoritas. A felmérés eredményei
azt mutattak, hogy 2011 elsé negyedévének végéig elére
tekintve sem a haztartasi, sem pedig a vallalati szegmens-
ben nem varhatd érdemi valtozas a hitelezési feltételek-
ben. A haztartasi jelzaloghiteleknél tovabb emelkedett az
atstrukturalt, valamint a mar atstrukturaltak kozil késede-
lembe esé hitelek aranya, tovabba a csokkentett torleszté-
si teherrel jard tirelmi idészak az atstrukturalt jelzaloghi-
telek 50%-anal 2011 els6 negyedévének végéig le fog jarni.
A vallalati és kereskedelmi ingatlanszegmensben az
atstrukturalt allomany aranya stagnalt.

Az MNB 2010 utolso negyedévében is részt vett a Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs (PST) munkajaban. A nemzetgazdasagi
miniszter, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
elnoke és a Magyar Nemzeti Bank elnoke részvételével
m(ikodo PST 2010 utols6é negyedévében megtargyalta a Fel-
ligyelet 2010. évi harmadik kockazati jelentését, valamint a
jegybank novemberi stabilitasi jelentését. A felek egyeztet-
tek tobbek kozdtt a stabilitasi torvény altal megteremtett
tékeemelési és likviditastamogato intézkedések hatalyanak
meghosszabbitasi lehetéségérél, attekintették az allami
hitelnyujtasban, illetve tokejuttatasban részesiilt bankok
aktualis likviditasi és tékehelyzetét, valamint a nemteljesité
lakossagi jelzaloghitel-adosok fobb jellemzbit. A Tanacs
megvitatta az MNB eléterjesztése alapjan a hazai bankok
kiilfoldiforras-rovidiilésére és a mérlegen beliili magas nyi-
tott devizapozicio fennallasara vonatkozo lehetséges szaba-
lyozoi reakciokat, valamint a PSZAF tajékoztatoja alapjan a
bankrendszer megerdGsitését célzdo bazeli szabalyozasi
sztenderdek (Bazel Ill.) varhato nemzetkozi és hazai hatasa-
it, valamint a Szolvencia I-Il. és a Bazel II-lll. hatasait a
fioktelepi és a leanyvallalati formaban valé miikddésre. Az
év utolso negyedévében a tanacs tagjai egyeztettek az EU-
ban foly6 aktualis szabalyozasi kérdésekrél és a 2011 elsé
félévében esedékes magyar EU-elnokség idején a pénziigyi
szektorral kapcsolatosan képviselend6 6 stratégiai témak-
rol is.

A Magyar Nemzeti Bank az elmult negyedévben is tobb, a
pénziigyi stabilitast erésité jogszabaly-valtoztatasrol fejtet-



te ki véleményét. A jegybank véleményezte a kormany
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél szold torvényt
modosito javaslatait, részt vett az Un. pénziigyi ,salatator-
vény” (,egyes gazdasagi és pénzigyi targyd torvények
megalkotasarol, illetve mddositasarol” szolo térvény) javas-
latainak elGkészitésében, valamint megfogalmazta javasla-
tait az ,egyes pénziigyi targyu torvényeknek a nehéz hely-
zetbe kerilt lakascélu hitelt felvevé fogyasztok megsegité-
se érdekében szilkséges modositasarol” szold torvényjavas-
lat kapcsan.

A hazai szabalyozasi kérdéseken kivill az MNB nyomon
kovette a nemzetkozi téren, kiilondsen az Eurdpai Unidban
folyo pénziigyi valsagkezeléssel és szabalyozassal foglalkozd
kezdeményezéseket is. Eszrevételeket tett az tn. Bazel Ill-

as szabalyozas eurdpai implementalasat szolgalo CRD 4
iranyelvre vonatkozdan, valamint 6nallé véleményt fogal-
mazott meg az Eurdpai Bizottsag anticiklikus tékepufferek
miikodtetésével kapcsolatos nyilvanos konzultacidja soran.
A jegybank ezenkiviil véleményezte az Eurdpai Unid tana-
csa altal kidolgozott betétbiztositasra vonatkozo iranyelv-
tervezetet, valamint a bilateralisan elszamolt szarmazta-
tott ligyeletek kozponti elszamoléhazon keresztiili kereske-
dését elGiré Un. EMIR-szabalyozast is.

Az MNB makroprudencialis szerepéhez igazodva aktivan
részt vett a jovendd eurdpai feliigyeleti struktira két alap-
pillérének, az Eurdpai Rendszerkockazati Tanacs és az Euro-
pai Fellugyeleti Hatosagok megalakulasahoz kapcsolodo
el6készito és véleményezési munkaban.
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2010 negyedik negyedévének végén az MNB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysaga 33,7 milliard euro volt, azaz nem
valtozott a 2010. harmadik negyedév végi 33,7 milliard
eurods értékhez képest.

Az Allamaddssag Kezel6 Kozpont megbizasabol végrehajtott
adossagkezeléssel kapcsolatos miveletek az el6zé negyed-
évben Gsszességében mintegy 300 millid eurdval csokken-
tették a devizatartalékok nagysagat. Az MNB sajat adossag-
szolgalatahoz kapcsolodo kifizetések 20 millio eurot tettek
ki. A koltségvetési szervek megbizasabol végrehajtott
devizakifizetések kozel 300 millid eurds csokkenést okoz-
tak. Az arfolyamvaltozas hatasa pedig az elmult harom
hénapban mintegy 50 millié euro novekedést okozott. 2010
negyedik negyedévében az Eurdpai Bizottsagtol 646 millio
euro netto transzfer érkezett. Az MNB-nél elhelyezett rovid
lejaratl devizabetétek szeptember végén 20 millié eurdval
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voltak magasabbak a junius végi allomanyhoz képest.
A tartalékon elért eredmény a hozamgorbék altalanos
emelkedése miatt ebben a negyedévben negativ volt, kozel
100 millié eurodval csokkentette az MNB arany- és devizatar-
talékait.

2. dbra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

(millidrd eurdéban)

34
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14

2010
2010
2010
2010



4, Készpénztevékenyseg

A forgalomban lévé készpénz 3. abra

Készpénzallomany a gazdasagban
2010. év végén a forgalomban lévé készpénz értéke mintegy
2355 milliard forintot tett ki. A 2009 elsé negyedévétél

tapasztalt jelentds visszaesés utan a keszpénzallomany  ;30q| f
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értéke 2010 els6 harom negyedévében az MNB varakozasai-
8,4

val megegyezden felfelé korrigalt. 2010 utolsé negyedévé- 2200,
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ben e novekedés mindkét mutato6 tekintetében megallt. Az 1qg ] o
elmult éveket Gsszességében nézve figyelemre mélto, hogy 7’ 8
a magyar gazdasag készpénzintenzitasa nemzetkozi szinten 2000 7’ 6
is magas, és nem latszik csokkenni. 1900 74
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A forgalomban lévé bankjegyek értéke 2010 végén 2310 — Készpénzallomény
milliard forint volt, ami 9 szazalékos novekedést mutat az Készpénz/GDP (jobb tengely)

el6z6 év azonos idészakahoz képest. A novekedés ugyanak-
kor a bankjegyek mennyiségét tekintve csak mintegy 6
szazalék volt, és lényegében a két legnagyobb cimlet bévii-

Megjegyzés: A készpénzdllomdny negyedéves dtlagértéken, szezondlisan
igazitva, a 2010 negyedik negyedéves GDP-adat MNB-becslés.

1. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék
(2010. december 31-i adatok)

Bankjegyek Mennyiség Erték. Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
20 000 forint 61,5 1229,7 23,0 53,2
10 000 forint 87,5 875,5 32,7 37,9
5 000 forint 20,7 103,3 7,7 4,5
2 000 forint 19,0 38,0 71 1,6
1 000 forint 48,6 48,6 18,2 21
500 forint 30,1 15,0 11,2 0,7
Osszesen 267,4 2310,0 100,0 100,0
Ermék Mennyiség Erték' Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség értek
200 forint 83,1 16,6 71 36,8
100 forint 143,1 14,3 12,2 31,7
50 forint 112,0 5,6 9,5 12,4
20 forint 210,8 4,2 17,9 9,3
10 forint 253,0 2,5 21,5 5,6
5 forint 375,7 1,9 31,9 4,2
Osszesen 1,177,8 45,2 100,0 100,0
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4. abra

A forgalomban lévé nagy cimleti (20 000, 10 000,
5000 Ft-os) bankjegyek szezonalisan igazitott
allomanya
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lése okozta, a kisebb cimletli bankjegyek mennyisége a
forgalomban csak kismértékben valtozott. Ezaltal er6s6dott
a 20 000 és a 10 000 forintosok dominanciaja, e két cimlet

5. abra
A forgalomban lévé érmék szezonalisan igazitott
allomanya

mar csaknem 56 szazalékat teszi ki volumenben az Gsszes
forgalomban lév6 bankjegynek.

2010. december végén kozel 1,2 milliard darab érme volt
forgalomban, mintegy 45 milliard forint értékben. A for-
galomban lévé allomany mennyisége 3 szazalékkal, érté-
ke 5 szazalékkal volt tobb, mint egy évvel korabban.
A boviilést szinte kizardlag a legkisebb, 5 forintos és a
legnagyobb, 200 forintos érmék iranti kereslet névekedé-
se okozta.

2010 negyedik negyedévében a hamisitvanyok szamanak év
elején kezdédott emelkedése megfordult, és jelentés mér-
tékben csokkent. Az év utols6 harom hénapjaban 1186
darab hamis bankjegy lett kivonva a forgalombol. A hamisit-
vanyok szambeli csokkenésében meghatarozo szerepe volt
az MNB rendoérséggel folytatott eredményes egyiittmikodeé-
sének, amelynek koOszonhetéen oktdberben felderitésre
keriilt a korabbi honapok emelked6 trendjét meghatarozo,
a korabbiaknal megtévesztobb 10 000 forintosokat eldallitd

hamisitoi kor.

6. abra
Fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak
alakulasa
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2. tablazat
A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2010 negyedik negyedévében
Cimletek 500 1000 2000 5000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 8 0,5 0,5 9 64 18
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7. abra
Egymillié valodi bankjegyre juté hamisitvanyok
szamanak alakulasa
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A csokkenés mellett a kereskedelemben tovabbra is figyel-
met igényelnek a kisebb szamban eléforduld, de gyakran
megtévesztonek bizonyulé 20 000 forintos hamisitvanyok.
Ez utobbiak is kiszlirhetok Osszetett érzékszervi vizsgala-
tokkal (tapintassal, atnézetben, mozgatassal), de foként
napjaink korszer( pénztari eszk6zos modszerével, a kombi-
nalt UV-A/C lampas vizsgalattal.

A hamisitvanyok szamanak csokkenése tiikrozédik abban is,
hogy egymillio darab forgalomban lévé valddi bankjegyre
egy év soran juto hamisitvanyok szama 2010-ben a megel6-
z0 évi kozel 36-rol 27-re csokkent.

Hamisitasi helyzetiink 2010 végén mas orszagokkal dsszeha-
sonlitva vegyes képet mutat: a nemzetkozi valutakkal valo
Osszevetésben kedvezé ugyan, de a forinthoz hasonlé nem-
zeti valutak soraban alacsonyabb hamisitasi mutatok is
el6fordulnak. A hamisitas helyzete a jovében is arra 6szton-
Zi a jegybankot, hogy pénzhamisitas elleni tevékenységének
hatasossagat az ismeretek és a korszer( vizsgalati modsze-
rek, eszkozok terjesztésének el6térbe helyezésével is
tovabb fokozza.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentds, a jegy-
bank szakért6i 379 darab kiilonboz6 valutahamisitvanyt

vizsgaltak a negyedik negyedévben. Ezen belil a hamis
eurobankjegyek szama 268 darab volt.

A Magyar Nemzeti Bank 5000 forintos arany és 5000 forintos
eziist emlékérmével tisztelgett Erkel Ferenc sziiletésének
200. évforduldja el6tt. Az emlékpénzek kibocsatasara 2010.
november 6-an kerdilt sor.

Az aranyérmét Ifj. Szlavics Laszld, az eziistérmét Kiss
Gyorgy tervezte. A két emlékérme érmeképe részben meg-
egyezik: mindkét érme elélapjan megtalalhatok a kotelezé
érmeképi elemek (az ,5000 FORINT” értékjelzés, a
,MAGYAR KOZTARSASAG” felirat, a ,,2010” verési évszam,
valamint a ,,BP.” verdejel).

Az eziist emlékérmén f6 motivumként Erkel Ferenc sziil6ha-
zanak abrazolasa lathato.

Az arany emlékérme hatlapjan Erkel Ferenc portréjanak
részlete lathato. A portrérészlettl balra, egymas alatti
»ERKEL”, a ,JFERENC”
,1810-1893” felirat olvashato, az emlékérme szélén pedig
Ifj. Szlavics Laszld tervezémliivész mesterjegye talalhato.

vizszintes sorokban az és az

F6 motivumként az eziist emlékérme hatlapjan is Erkel
Ferenc portréja lathatd, alatta a zeneszerz6 alairasa.
A portrétdl balra az ,,1810”, jobbra az ,1893” évszam olvas-
hato. Az emlékérme szélén, az alairas alatt Kiss Gyorgy
tervezémlvész mesterjegye talalhato.

Az arany emlékérme 999 ezrelék finomsagu aranybol
késziilt, sulya 0,5 gramm, atméréje 11 mm, széle sima; az
eziist emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl késziilt,
stlya 31,46 gramm, atméréje 38,61 mm, széle recézett.

Az arany emlékérmébdl 10 000 darab készithetd, kiilonle-

ges, Un. prooflike technoldgiaval, az eziist emlékérmébal
5000 darab, Un. proof technoldgiaval.
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Az MNB altal miikodtetett Valds Ideji Bruttd Elszamolasi
Rendszer (VIBER) atfogo felvigyazoi értékelésére 2010-ben
keriilt sor. Az értékelés nemzetkozi sztenderdek alapjan
tortént, illetve a 2010. jalius 1-jét6l hatalyban lévé 34/2009.
és 35/2009. szamu pénzforgalmi elszamoléhazakra vonatko-
z06 MNB-rendeleteknek valo megfelelést vizsgalta. Az onér-
tékelésre épiilé kérdbiveken tulmenden az értékelés alapja-
ul a felvigyazo rendelkezésére bocsatott adatok, informaci-
ok, illetve az oOnértékelést kovetbéen lefolytatott belsé
interjuk szolgaltak. Az értékelés eredményeképpen a felvi-
gyazd négy témakdorben, foként a logikai biztonsag, miiko-
dési megbizhatosag, Uzletmenet-folytonossag, iranyitasi
rend és rendszerhatékonysag egyes elemeihez fogalmazott
meg ajanlasokat, amelyek a VIBER miikddési megbizhatosa-
ganak tovabbi novelését szolgaljak.

Az MNB elvégezte a Bankkozi Kliring Rendszer (BKR) 2010-
ben esedékes atfogd felvigyazoi értékelését is. Ez a nem-
zetkozi gyakorlatnak megfeleléen az lizemelteté - a GIRO
Zrt. - 6nértékelésén alapult, valamint kiegésziilt a PSZAF és
az MNB kozos helyszini vizsgalataval, amely egyes témako-
rok - koztiik els6sorban az informatikai biztonsag - mélyebb
értékelését célozta. Az értékelés eredményeképpen harom
témakorben fogalmazodtak meg javaslatok. Ezeket az MNB
alapos egyeztetést kovetden intézkedési terv kidolgozasara
torténd felkéréssel egylitt tovabbitotta a BKR-t miikodtet6
GIRO Zrt. felé. A megfogalmazott javaslatok az informatikai
biztonsag és a rendkiviili helyzetekre valo felkésziiltség
szintjének tovabbi novelését célozzak, valamint a rendszer
hatékonysagndvelési lehetdségeinek egyes szempontjait
hangsulyozzak.

2010 negyedik negyedévében 282,7 billio (ezermilliard)
forint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a
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8. adbra
A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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kiegyenlitett fizetési megbizasok szama pedig 290 ezer
darab. A forgalom értéke és a tételek szama is névekedett
az el6z6 negyedévhez képest. Az el6z6 év azonos idGszaka-
hoz mérten értékben 22%-os névekedés tapasztalhato, mig
a tételszam novekedése 17% volt. A VIBER negyedik negyed-
évi atlagos havi tételszama 96,9 ezer darab volt, a havi
atlagos pénzforgalma pedig 94,3 ezermilliard forint.

A negyedév folyaman a napi atlagos tételszam 4472 darab
volt, az atlagos napi forgalom pedig 4350 milliard forint.
A maximalis tételszamot (24 476 db) november 12-én, a napi
maximalis forgalmat (12 056 milliard Ft) pedig november
24-én érte el a rendszer.

A vizsgalt idészakban az MNB szamlavezetési korébe tartozd
hitelintézetek atlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR és
MNB ligyfélszamla-vezet6 rendszerét szamitasba véve) 4707
milliard forint volt (ami 8%-os novekedés az el6z6 negyed-
évhez képest). E forgalmat az el6z6 negyedévhez képest
novekvé, mintegy 392 millidrd forint atlagos napi szamla-
pénzallomany és novekvo, mintegy 1294 milliard forint
napkozbeni hitelkeret segitségével bonyolitottak le, igy az
atlagos napi likviditas 2,8-szer fordult meg napon beliil,



10. abra

9. dbra

A VIBER rendelkezésre allasa

A bankok napi atlagos likviditasanak

(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak

osszevetése
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vagyis a bankok tovabbra is boséges likviditassal rendelkez-

A VIBER rendelkezésre allasa a negyedév soran kimagasloan

jo, 100%-os volt.

nek a forintfizetési rendszerekben.
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Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek Osszevont mér-
legének, illetve a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati
kamatlabak alakulasarol szolo adatokat; a 2010. novemberi
adatokat 2010. december 31-én tette kozzé.

A szezonalisan nem igazitott adatok szerint az utolsé harom
megfigyelt honapban (szeptembertél novemberig) a haztar-
tasok forinthitel-felvétele 72,4 millidard forinttal haladta
meg a torlesztéseket. A devizahitelek allomanya a tranzak-
ciokbol eredéen (az atértékelédésektol és az egyéb volu-
menvaltozasoktol megtisztitva) 126,4 milliard forinttal mér-
séklodott. A nem pénziigyi vallalatok hiteleinek allomanya
Osszességében csokkent a forinthitelek 89,3 milliard forintos
novekedése és a devizahitelek 141 milliard forintos csokke-
nése miatt. A haztartasok forintbetéteiken 8,5 milliard
forint nettd betétkivonast, a devizabetéteiken pedig 30,5
milliard forint netto betételhelyezést hajtottak végre. A
nem pénziigyi vallalatok forintbetétein 33,1 milliard forint-
nyi nettdé betétkivonas, mig devizabetétein 29,8 milliard
forintnyi nett6 betételhelyezés volt megfigyelhetd. A hitel-
intézetek kiilfoldi kotelezettségeinek részaranya az utolso
harom honap soran a mérlegféosszeghez képest kismérték-
ben, 30,3 szazalékra csokkent.

A haztartasok altal felvett Uj forint lakascélu jelzaloghitelek
atlagos hitelkoltség-mutatdja tovabb csokkent. Az euro
lakascéll és szabad felhasznalasu jelzaloghitelek Uj szerzo-
déses értékénél folyamatos csokkenés figyelheté meg, az a
jogszabalyok valtozasanak kovetkezményeként! az elmilt
harom hénapban nulla kozeli értéket ért el. Az atlagos
kamatlabak az egymillio euro folotti nem pénziigyi vallalati
forint- és eurohitelek esetében a 2010. augusztusi értékhez
képest csokkentek. A kisebb Gsszegli hiteleknél a forinthite-
lek kamatlabai alig valtoztak, az eurohitelek kamatlabai
pedig csokkentek. Az atlagos betéti kamatlabak a haztarta-
sok esetében a forint- és eurobetétek esetében nem valtoz-
tak. A nem pénziigyi vallalatok betéteinek atlagos kamatla-
bai a forint esetében nem valtoztak, mig euro esetén nove-
kedtek.

2010 szeptemberétdl az MNB a monetaris statisztika Gssze-
allitasara 0j feldolgozorendszert vezetett be. Az (j rend-
szer nagyobb adatkezelé képessége olyan modszertani val-
tozasokat tett lehetévé, amelyek révén jelentésen javul a
statisztikai publikaciokban a becsiilt, illetve az értékpapi-
rokkal kapcsolatos adatok mindsége. Az (j feldolgozd rend-
szer 2010. januar 1-jei idéponttdl kezdédéen allitja el6 a
monetaris statisztikai adatokat.

Az MNB a meghirdetett adat-kdzzétételi és -feliilvizsgalati
gyakorlataval Gsszhangban 2010. december 30-an elGszor
publikalta a 2010 harmadik negyedéves fizetésimérleg-sta-
tisztikakat, és mddositotta a 2010 elsé és masodik negyed-
éves adatokat.

2010 harmadik negyedévében a kiilfolddel szembeni netto
finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a toke-

11. abra

A kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség
millié euréban (bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb
tengely)
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12010. augusztus 14-t6l életbe lépett a 2010. évi XC. torvény, amelynek értelmében tilos jelzalogot bejegyezni a devizahitelekre. Ennek hatasa tikro-
z6dik a devizahitelezés csokkenésében. Az Uj devizahitel-kibocsatas még teljesen nem szlint meg, egyrészt a korabban bejegyzett devizahitelek
folyositasa, masrészt a korabban folydsitott devizahitelek kivaltasanak lehetésége miatt.
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12. abra
Magyarorszag nett6 adossagallomanya (FDI egyéb
téke nélkiil), 2002-2010

Mrd euro
0

CIMaganszektor
I Allamhaztartas és MNB

mérleg egyiittes egyenlege) 916 millid6 euro (258 milliard
forint) volt. A szezonalis hatasok kiszlirésével a finansziro-
zasi képesség a GDP 3,3%-a (227 milliard forint). 2010-ben a
realgazdasagi mérleg tobblete tovabbra is magasabb volt,
mint a jovedelemmérleg hidnya. Az aruforgalomban az
exportbevételek 2009 elejétdl, az importkiadasok 2009
masodik félévétdl szezonalisan igazitva rendre meghaladtak
az el6z6 negyedéves szintet.

2010. szeptember végén a jegybanki tartalékok értéke 33,7
milliard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen belil
elszamolt egyéb tékét, valamint a pénziigyi derivativakat
nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté adossagallomany
pedig 2010. szeptember végén 53,1 milliard eurét (a GDP
aranyaban 54,3 %-ot) tett ki.

Az MNB 2011. januar 3-an jelentette meg a minden szektort
feloleld, teljes korl legfrissebb pénziigyi szamlakat, amelyek
egyben véglegesitették az allamhaztartasra és a haztarta-
sokra vonatkozo, 2010 novemberében kozzétett elézetes
adatokat is. A 2010 harmadik negyedévét is magaban foglalo
adatok alapjan az allamhaztartas nett6 finanszirozasi igénye
a GDP 5,3%-at tette ki a 2010 harmadik negyedévével zarddo
egy évben.

A haztartasok netto finanszirozasi képessége a 2010 harma-
dik negyedévével zarulo elmult egy évben a GDP 4,9 szaza-
lékat érte el, a nem pénziigyi vallalatoké pedig a GDP 0,5%-
at tette ki ugyanerre az idészakra vonatkozoan. A haztarta-
sok kotelezettségeinek alakulasat a devizahitelek szamotte-

13. abra

A fo6 szektorok nett6 finanszirozasi képessége a GDP
szazalékaban

(utolso négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)

——Nem pénziigyi vallalatok
- — Allamhéaztartas
----Haztartasok

Kilfold

vébb csokkenése jellemezte a forinthitelek novekedése
mellett, mig a nem pénziigyi vallalatok esetében a kiilfold-
rél felvett hitelek csokkenése, illetve a kiilfoldi tulajdonosi
és egyéb tartozasok novekedése jellemezték az idészakot.

A rezidens szektorok finanszirozasi igényének/képességé-
nek eredéjeként a kiilfold nettd finanszirozasi igénye a GDP
1,5%-at tette ki a 2010 harmadik negyedévével zaruldé meg-
el6z6 egy évben.

Az adattarhaz kompetenciakézpontban befejez6dott a
pénzforgalmi adatpiac fejlesztése. Harom hénapos tervezés
és eldkészités, majd hasonléan hosszl fejlesztés és teszte-
lés utan megkezd6édott az Uj adatpiac felt6ltése a 2008—
2010-es évek adataival. 2010 negyedik negyedévében elin-
dult két masik projekt is az adattarhazban, az értékpapir-
adatpiac konszolidalasa és javitasa, illetve az lizemeltetési
dokumentacio kiegészitése. Az lizemeltetési dokumentacio
2010 végére elkésziilt.

2010 decemberében megjelent a 2011. évre vonatkozo, , A
jegybanki informacios rendszerhez szolgaltatando informa-
ciok és az informaciot szolgaltatok korérdl, a szolgaltatas
modjarol és hataridejérél” szolo MNB-rendelet (a Magyar
Nemzeti Bank elnokének 19/2010. [XIl. 10.] MNB rendelete).
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A Magyar Nemzeti Bank vallalt célja, hogy torvényben rog-
zitett alapfeladatainak tamogatasaként hozzajaruljon a
lakossag, és kiilondsen a fiatalok pénziigyi kulturajanak
fejlesztéséhez. Ennek keretében az MNB évek ota szervez a
lakossagnak - ezen beliil a diakoknak - szolo szemléletfor-
malo, pénziigyi tajékozottsagot novelé programokat.

December elején a GVH, az MNB és a PSZAF kozos tamoga-
tasaval 90 ezer példanyban jelent meg az Est-lapok megta-
karitasokkal foglalkozo kiilonszamanak 2010. évi kiadasa,
amely a harom intézmény honlapjarol is letolthet6. A kiad-
vany kozértheté formaban ny(jt tajékoztatast a leggyak-
rabban igénybe vett megtakaritasi és befektetési tipusok-
rél, valamint attekintést ad arrél, hogy milyen szempontok
alapjan érdemes valasztani ezek koziil. A tajékoztato tény-
szer(i informaciokkal segiti az olvasékat abban, hogy el
tudjanak igazodni a megtakaritasi lehetéségek kozott, és
tudatosabban dontsenek.

A negyedik negyedévben is folytatodtak a széles lakossagi
rétegek altalanos pénziigyi ismereteinek bévitését szolgald
akciok. A takarékossagi vilagnap apropdjan a jegybank
tamogatasaval az egyik orszagos terjesztésli ingyenes
napilapban megtakaritasi kérdésekkel foglalkozé ©nallo
oldal jelent meg. Egy pénziigyi-gazdasagi témakkal foglal-
kozo internetes honlapon pedig praktikus pénziigyi kérdé-
sekkel foglalkozo tajékoztatd videdanyagok keriiltek elhe-
lyezésre. A pénziigyi kultira fejlesztésének jegybanki
vonatkozasairdl a negyedév soran két konferencian tartot-
tunk el6adast.
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Lezajlott a szeptemberben meghirdetett ,Monetary -
kozgazdalkodj okosan” elnevezés(i orszagos kozépiskolai
vetélkedd elsé harom on-line forduldja. A selejtezé fordulo-
kon részt vevé 398 csapatbol Gsszesen 25 csapat juthat
tovabb, a gy6ztes csapat pedig 1 milli6 Ft nyereményben
részesil. Az MNB Latogatokozpontja 2010 negyedik negyed-
évében kozel 9 ezer latogatot fogadott, koziiliikk sokan vet-
tek részt a gazdasagi ismeretek és a pénziigyi tudatossag
fejlesztését célzo programokon.

A Pénziranyt( Alapitvany és a Mastercard egyiittm(ikodése-
ként (j kategodriaval béviilt a kereskedelmi bankok altal
elnyerheté ,Ev Bankja” dijak kore. 2010-ben a palyazo
intézmények mar a ,,Pénziigyi kultira fejlesztése terén leg-
aktivabb bank” cimért is versenybe szalltak. Az (j kategoria
jelent6ségét jol mutatja, hogy odaitélésének elsd éve elle-
nére hét hitelintézet palyazott a dij elnyerésére, amelyet
az alapitvany kuratériuma altal felkért fliggetlen szakértok-
bél allo zsri biralt el. A dij - a gy6ztes pénziigyi szolgalta-
to szakmai presztizsének emelésén tilmenden - egyrészt
orientalhatja az ligyfeleket az ligyfélkozpontusag és a szol-
galtato jelleg er6sodésével, masrészt rairanyithatja a
figyelmiiket a pénziigyi tajékoztatas/tajékozodas fontossa-
gara, és igy hosszabb tavon hozzajarulhat a pénziigyi tuda-
tossag novekedéséhez.

A Pénziigyi Oktatasi Programhoz kapcsolodd 30 oras tanar-
tovabbképzés masodik szakasza november végén zajlott le,
amelynek elsédleges célja a programhoz kapcsolodo pénz-
ligyi szamitasok oktatasi modszertananak attekintése volt.
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