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2011 masodik negyedévében a Monetaris Tanacs mindharom
kamatmeghatarozo iilésén valtozatlan szinten, 6 szazalékon
tartotta az iranyadé kamatlabat. A tanacs juniusi kozlemé-
nyében kiemelte, hogy a jelenlegi kamatszint huzamosabb
ideig torténd fenntartasa mellett 2012 végére elérhetd a
3 szazalékos inflacios cél.

A jlUniusi Jelentés az infldcio alakuldsdrol cim( kiadvany
elérejelzése szerint a nyersanyag- és élelmiszerarak jelen-
t6s emelkedése miatt az inflacio 2011-ben az inflacios cél
felett alakul. A koltségsokkok masodkords inflacios hatasait
mérséklik a teljes elérejelzési horizonton negativ kibocsa-
tasi rés és a laza munkaerd-piaci kondiciok. Az arsokkok
varhato lecsengésével az inflacid 3 szazalékra csokkenhet
2012 végén.

A magyar gazdasag helyzetét tovabbra is a bels6 kereslet
gyengeségének és az export dinamikus béviilésének kettds-
sége jellemzi. A lakossagi fogyasztas - bar ez évben varha-
téan novekedésnek indul - tartésan elmaradhat a hosszl
tava trendjétél. Az alacsony fogyasztasi palya a bizonytalan
jovedelemkilatasokkal, a magas hitelallomany miatt elhlzo-
dé mérlegalkalmazkodassal és a devizahitelesek megnéve-
kedett torlesztérészleteivel magyarazhaté. A lakossagi
beruhazasok visszaesése hasonld okokra vezetheté vissza.
A vallalati beruhazas novekedését a gyenge belsé kereslet
és a szigoru hitelfeltételek hatraltatjak. Az erds kiils6 keres-
let ezzel szemben tovabbra is hlzza magaval az exportra
termel6 agazatokat, annak ellenére, hogy a globalis kon-
junktdra fokozatos lassulasa varhato a kdvetkezo két évben.

Az orszag kiils6 finanszirozasi képessége tovabbra is magas,
kdoszonhetéen a kedvezd exportnak és a visszafogott belsd
keresletnek. A kiilsé pozicio tovabb emelkedhet a javuld
realgazdasagi egyenleg és az eurdpai unids transzferek
kovetkeztében, azonban a romlo jovedelemegyenleg ezt a
novekedést mérsékelheti.

A tanacs harom kockazatra hivta fel a figyelmet, amelyek
bekovetkezése maddosithatja az inflacios palya elérejelzé-
sét, és igy eltéré monetaris politikai |épéseket igényelhet.
A nyersanyagarak tovabbi emelkedése szigoribb monetaris
politikat tehet sziikségessé. Szintén kamatemelést indokol-
hat az eurozona periféridjanak elh(zodé adossagvalsaga,
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amely negativan érintheti a forinteszk6zok kockazati meg-
itélését, és a gyengiilé arfolyam - valtozatlan kamatkondi-
ciok mellett - az inflacié novekedéséhez vezethet. A kolt-
ségvetési kiadasok csokkentése viszont mérsékelheti a
forint kockazati prémiumat, amely az arfolyam erésodésén
keresztul mar lehet6vé tenné kozéptavon a monetaris kon-
diciok lazitasat.

Az MNB monetaris politikai eszkoztaraval a hatékony kamat-
transzmisszio érdekében tamogatja a bankrendszer likvidi-
taskezelését.

A hitelintézetek a 2011. majus 1-jét6l kezd6dé féléves
periodusra Ujra modosithattak kotelez6 tartalékratajuk
mértékét. A 2010 novemberében bevezetésre keriilt valtoz-
tathato kotelez6 tartalékrata rendszerében ugyanis a ban-
kok maguk valaszthatnak a 2, 3, 4 és 5 szazalékos kotelezd
tartalékratak koziil, mely valasztasukat félévente modosit-
hatjak. Az intézkedés célja, hogy a kotelez6tartalék-rend-
szer megfelelé6 hatékonysaggal tamogassa minden egyes
bank likviditaskezelését. A 183 tartalékkoteles hitelintézet-
bol Osszesen 23 novelte, 2 pedig csokkentette kotelezo
tartalékratajat. igy mar 63 hitelintézet rendelkezik 2 szaza-
lék folotti kotelez6 tartalékrataval. A bankrendszer atlagos
kotelezé tartalékrataja pedig 2,64 szazalékra nott.

A Monetaris Tanacs junius 6-i dontése alapjan az MNB foly-
tatja a bankrendszer likviditasara vonatkozo prognozis
publikalasat. A tanacs 2010. szeptemberi dontése alapjan
az MNB prdbaidére megkezdte a bankrendszer egészét érin-
t6 likviditasi hatasok elérejelzésének publikalasat. A piaci
szerepl6k visszajelzései alapjan a hitelintézetek nagy része
a publikalas megkezdése oOta rendszeresen figyelemmel
kisérte az MNB likviditasi prognozisat, ami kiilondsen a
nagyobb volumeni(i likviditasi sokkok elérejelzésében bizo-
nyult hasznosnak. Ezért az MNB 2011. jlniustol tovabbra is
folytatja a bankrendszer egészét érint6 likviditasi hatasok
elérejelzésének publikalasat. A progndzis megjelentetésé-
vel a jegybank tovabbra is azt kivanja el6segiteni, hogy az
iranyad6 eszkoz igénybevétele optimalis nagysagu legyen,
és a hitelintézetek egyre kevésbé tamaszkodjanak az egy-



napos hitel- és betétoldali rendelkezésre allasra. Ezaltal az
egynapos bankkozi kamatok még szorosabban kdvethessék
a jegybanki alapkamat alakulasat.

A Monetaris Tanacs iilésezési rendjének megvaltoztatasa-
hoz kapcsoloddan, 2011. jalius 1-jei hatallyal a kéthetes
MNB-kotvény aukcidjanak, valamint a kéthetes és hat
honapos hiteleszkoz tendereinek iizletkotési napja keddrél
szerdara valtozik. Annak érdekében, hogy az lgyletek
elszamolasa tovabbra is szerdara essen, ezen termékek
elszamolasi napja az lizletkotéshez képest T+1-rél T napra
modosul. Azaltal pedig, hogy lerdvidiil az lgyletkotés és
az elszamolas id6pontja kozotti id6tartam, csokken az
erre az id6tartamra es6é pénzmozgasokbdl fakado bizony-
talansag is. Ez végs6 soron segiti a bankok likviditaskeze-
lését.

Az MNB tovabbra is a bankrendszer rendelkezésére all
eurolikviditast ny(jté egynapos és harom hdnapos FX-swap
eszkozével. 2011 masodik negyedévében mindkét instru-
mentumot igénybe vették a bankok: az egynapos facilitast
junius 16-17-én rendre 200 és 150 millié euro értékben, mig
a harom honapos eszkoz allomanya 444 milliorél 1019 millio
euréra nétt a negyedév soran. Az egynapos instrumentum
igénybevétele a nemzetkozi euro/dollar FX-swap piaci dol-

1. dbra

A jegybank FX-swap eszkozeinek igénybevétele
- nyitott allomanyok

2200 Millio euro Millio euro 2200
2000 < 2000
1800 ] 1800
1600 2 1 1600
1400 TR X 1400
1200 B bof 1200
1000 1000
800 1 800
600 600
400 400
200 200
0 0

= Egynapos eurolikviditast nyujté EUR/HUF swap
= =Hat honapos EUR/HUF swapallomany
=== Harom honapos EUR/HUF swapallomany

larlikviditas-hianyra vezethet6 vissza, mely begy(r(izétt a
forint/deviza FX-swap piacra is. A harom hdnapos
swapallomany novekedését pedig egyrészt a bankrendszer
svajci frank arfolyamanak erdsodésébdl fakadod novekvo
letéti kovetelmények okozhattak.
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A Magyar Nemzeti Bank 2011. aprilis 20-an publikalta a
Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél cimi kiadvanyt. A jelentés
részletesen foglalkozott a pénziigyi kozvetitérendszer kiilsé
kérnyezetében, valamint belsé mikodésében megjelend
kockazatokkal. Magyarorszag orszagkockazati felara a 2010-
ben tapasztalt novekedéssel szemben 2011 elejétdl csokke-
nésnek indult, féként a magyar fiskalis politikaval szembeni
pozitiv varakozasoknak kdszonhet6éen. A kiilféldiek forint-
eszkoz-vasarlasa jelentésen emelkedett, mikézben a forint
arfolyama is er6sodott. A hazai bankrendszer szamara
kulcsfontossagli pénziigyi piacok koziil az allampapirpiac és
a bankkozi piacok likviditasa javult, ugyanakkor tovabbra
sem zavartalan a devizaswappiac miikddése.

A vallalati szegmens hitelezése a korabbi jegybanki varako-
zassal szemben 2010 folyaman tovabb mérséklédott, amit
keresleti oldalrdl a vallalatok csokkend beruhazasi aktivita-
sa magyaraz. Ugyanakkor, bar a forgoeszkoz célu hitelke-
reslet er6sodott, a szigoru hitelkinalati feltételek tovabbra
is akadalyozzak a hitelezést. 2011 els6 negyedévében
tovabb folytatodott a vallalatihitel-allomany csokkenése.
Elérejelzésiink alapjan a vallalatihitel-allomany csak 2011
negyedik negyedévében kezdhet el Ujra emelkedni, ami a
korabbi elérejelzésiinkhoz képest a forduldpont kitolodasat
jelenti. 2010-ben a haztartasihitel-allomany csokkenése az
arfolyamhatastol megtisztitva gyorsult, mig arfolyamhatas-
sal egyiitt a hitelallomany mar nagymértékben emelkedett.
A svajci frank 2010-ben tapasztalt erésodése nemcsak az
adossagot novelte, hanem emelte a torlesztorészleteket is,
ami jelent6s mérlegalkalmazkodasra kényszeritette a devi-
zahitellel rendelkez6 haztartasokat. Az dvatossag er6sodé-
se és a kedvezétlen munkapiaci koriilmények ugyancsak
alacsony hitelkeresletet eredményeztek. Ekozben kinalati
oldalrél a bankok 6vatos magatartasa mellett a szabalyozoi
szigoritas (koriiltekint6é hitelezés, deviza jelzaloghitelek
tiltasa) miatt sz(ikiiltek a hitelfelvételi lehet6ségek. Elore-
jelzésiink szerint a haztartasihitel-allomany ndvekedésének
kezdete 2012 masodik felére tolodhat.

2010 végére a vallalati és a haztartasi nemteljesité hitelek
aranya elérte a 11-12 szazalékot, a veszteségrata pedig a
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2,5-3 szazalékot. A hitelek portféliominéségének romlasa
2011 els6 negyedévében tovabb folytatodott: a nemteljesité
hitelek aranya 2011 els6 negyedévének végén 13,4 szazalék
volt a vallalati szegmensben és 12,3 szazalék a haztartasi
szegmensben, mindekozben az értékvesztés eredményron-
to6 hatasa a vallalati hiteleknél 2,3 szazalékra, a haztartasi
hiteleknél 2,7 szazalékra csokkent, részben arfolyamhata-
soknak koszonhet6en. A vallalati szegmensben a kereske-
delmiingatlan-portfolio, a haztartasi szegmensben a jelza-
log-portfélio egyre rosszabb teljesitménye jelent problé-
mat. A nemteljesité hitelek aranya lassulva ugyan, de
tovabb emelkedhet, mikdzben a veszteségratak mar csok-
kenhetnek. 2011 végére a nemteljesits hitelek aranya mind-
két szegmensben elérheti a 14-15 szazalékot, mig a veszte-
ségrata 2-2,5 szazalék kozé mérséklédhet. A jelzaloghitel-
allomanyon beliil mintegy 1 szazalékponttal tovabb emelke-
dett az atstrukturalt hitelek aranya, igy 2011 els6 negyed-
évének végére mar a teljes jelzaloghitel-allomany 10,4
szazaléka esett at atstrukturalason. Az atstrukturalt jelza-
loghitelek portfoliomindségében nem tortént érdemi valto-
zas: 27 szazalékuk 30 napon tuli, 17 szazalékuk pedig 90
napon tuli késettségben van. A kereskedelmiingatlan-hite-
lek allomanyanak 18 szazalékat strukturaltak at. A bankok
varakozasai alapjan az idei év végére ez az arany elérheti a
kiemelten magasnak tekintheté 30 szazalékot is. A Jelentés
a pénziigyi stabilitdsrol c. kiadvany megallapitotta, hogy
2010-ben tovabb folytatodott a bankrendszer jovedelmezé-
ségének romlasa. A 70 milliard forint koriili adozas elétti
eredmény és a 3 szazalék alatti ROE-mutaté rendkiviil ala-
csony tékeakkumulacios képességet jelez. Az adatok érté-
kelésénél ugyanakkor figyelembe kell venni, hogy abban
meghatarozo szerepet jatszik a bankadd 120 milliard forin-
tos Osszege, valamint az egyik piaci szereplé szigoribb
céltartalékolasi politikaja. E két tényezd nélkiil a bankrend-
szer tavalyi adozas el6tti eredménye kozel megegyezne a
2009-es szinttel, ami arra utal, hogy a bankrendszer (zleti
tevékenységéhez kapcsolodd jovedelemtermeld képessége
erbs. A gyenge jovedelmezdség mellett novekszik annak a
kockazata, hogy az anyabankok a hazai leanybankoktol a
forrasokat a jobb profitkilatasokkal rendelkez6 régios bank-
rendszerekbe csoportositjak at, ami korlatozhatja a hazai



bankok hitelezési kapacitasat, ezaltal jelentés novekedési
aldozattal jarhat.

A bankrendszer tékemegfelelési mutatoja kismértékben,
13,3 szazalékra emelkedett az elmdlt évben, és 2011 els6
felében bankrendszeri szinten a t6kemegfelelés szinten
maradt, némileg emelkedett (2011. majus végén 13,6 szaza-
lék).

A 2011 aprilisaban bemutatott integralt hitel- és piaci koc-
kazati stresszteszt eredményei alapjan a bankrendszer
tokeszintje megfelel a szabalyozoi kdvetelményeknek,
egyedi szinten kezelheté mértékl tbkeigény mutatkozik
2012 végéig. A rovid tava likviditasi stresszteszt szerint a
bankok likviditasi tartaléka ugyancsak megfelelé, ennek
viszont alapfeltétele a forint- és devizalikviditas kozotti
atjarhatosag fennmaradasa, azaz a devizaswappiac aka-
dalymentes miikodése.

A Pénziigyi stabilitas szakterilet 2011 aprilisaban is lefoly-
tatta a hitelezési felmérését. A 2011 masodik negyedévére
vonatkozo felmérés eredményeit az MNB a honlapjan 2011.
majus 19-én publikalta magyar és angol nyelven. A lakascé-
i jelzaloghitelek esetében a bankok Osszességében mar
nem szigoritottdk tovabb hitelezési feltételeiket, és a
kovetkez6 félévben sem varhat6 érdemi valtozas. A vallala-
ti szegmensben a bankok nettd értelemben a legtobb nem
arjellegl hitelezési feltételt - az adostol megkovetelt szer-
zO0déses kotelezettségvallalas, a minimalisan megkovetelt
hitelképességi szint, valamint a fedezeti kdvetelmények -
ismét szigoritottak, amely szigoritasok egy féléves megsza-
kitast leszamitva 2007 4ta tartanak. A szigoritas varhatoan
a kovetkezo félévben is folytatodik.

A Pénziigyi stabilitas szakteriilet stabja az elmdlt negyedév
soran tobbszor és részletesen elemezte az Otthonvédelmi
akciotervet, amelyet 2011. majus 30-an a kormany és a
Magyar Bankszovetség kozosen jelentett be. A stab vélemé-
nye szerint a kilakoltatasi és arverezési moratoriumok fel-
oldasa, illetve a fedezetérvényesitési kvotak bevezetése
alapvetéen iidvozlendo lépés, amelyeket a jegybank mar
korabban is javasolt. Ugyanakkor a jegybanki javaslatban az
akciotervben rogzitettnél magasabb kvotak szerepeltek,
amelyek lehet6évé tették volna a banki portfdliok gyorsabb
tisztitasat. Az akciotervvel kapcsolatban elmondhat6, hogy
az atmeneti ,arfolyamrogzités” valdjaban nem oldja meg a
devizaadosok problémajat, csupan elhalasztja egy késébbi

idépontba az azzal valoé szembenézést. Mivel az arfolyam-
rogzités lényege, hogy a rogzitett és a tényleges arfolyam
kozotti kiilonbséget az ados (j hitel felvételével finansziroz-
za, ezért ez a program csokkentheti a haztartasok adossag-
allomanyanak leépiilését. Ugyanakkor ezek a hatasok nem
tal jelentések: még ha minden devizaadds élne is a lehet6-
séggel, az ebbdl szarmazo pluszjovedelem nem okozna
jelent6s fogyasztasnovekedést.

A jegybank 2011 masodik negyedévében is részt vett a
Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) munkajaban. A nemzet-
gazdasagi miniszter, a Pénzligyi Szervezetek Allami Fel-
ligyeletének elndke és a Magyar Nemzeti Bank elndke
részvételével mikodo tanacs ebben az idészakban két iilést
tartott. A 2011. aprilisi Gilésen a tanacs megtargyalta a jegy-
bank aprilisi stabilitasi jelentését, illetve a hazai bankok
kilfoldi forrasrovidiilésének és a mérlegen beliili magas
nyitott devizapozici6 szabalyozasi lehetGségeit. A tagok
attekintették az europai feliigyeleti hatdsagok eddigi mun-
kajanak tapasztalatait, a hataron atnydlo stabilitasi csopor-
tok (CBSG) jovobeli szerepkorét, az EU-ban folyo aktualis
szabalyozasi kérdéseket, az Europai Bankhatdsag altal koor-
dinalt eurdpai szint(i banki stressztesztek tanulsagait, vala-
mint a jelzaloghiteleseket érinté moratorium feloldasanak
hatasait. 2011 masodik negyedévében a jegybank - makro-
prudencialis szerepéhez igazodva - aktivan tamogatta az
Eurdpai Unidban 2011 januarjatol m{ikodé Europai Rend-
szerkockazati Testiilet (ERKT) munkajat. Az MNB 2011 maju-
saban képviseltette magat az ERKT tamogatasara létrejott
Technikai Tanacsado Bizottsag (ATC) iilésén is, valamint -
szakért6i szinten - részt vett az ATC hazai szempontbol
jelentés munkacsoportjainak munkajaban.

Az MNB 2011 masodik negyedévében tobb pénziigyi stabi-
litast erGsit6 szabalyozoi lehetéséget megvizsgalt (lakos-
sagi hitelezés tamogatasa a banki arverseny novelésével,
a hazai bankok kiilfoldi forrasrovidiilésének és a mérlegen
beliili magas nyitott devizapozicidonak a lehetséges kezelé-
se stb.). A hazai szabalyozasi kérdéseken kiviil az MNB
nyomon kovette a nemzetkdzi téren, kiilonosen az Europai
Unidban folyé pénziigyi valsagkezeléssel és szabalyozassal
foglalkozd kezdeményezéseket is. Eszrevételeket tett az
Un. Bazel-lll-as szabalyozas europai implementalasat szol-
galé CRD-IV. iranyelvre vonatkozoan, illetve véleményezte
az Eurdpai Uni6 tanacsa altal kidolgozott, a lakdingatla-
nokhoz kapcsolddd hitelmegallapodasokrol szolo iranyelv-
tervezetet.

NEGYEDEVES JELENTES « 2011. JULIUS 15.

7



8

2011 masodik negyedévének végén az MNB hivatalos deviza-
tartalékainak nagysaga 37,0 milliard euro volt, ami 1,3 mil-
liard euro novekedést jelent a 2011 els6 negyedév végi 35,7
milliard eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsésorban az alabbi tételek
befolyasoltak az elmdlt negyedév soran.

Az Allamaddssag Kezel6 Kozpont aprilis 11-én 500 millié USD
értékben a marciusban kibocsatott 30 év futamidejli kot-
vényre nyitott ra, majd majus 11-én egy 1 milliard EUR
névértékd, 2019. januarban lejaro eurokotvényt bocsatott
ki. Janius 27-én pedig lejart egy 1 milliard EUR névértéku
kotvény. Az el6z6 negyedévben egyéb, adossagkezeléssel
kapcsolatos mdveletek Osszességében 20 milli6 eurdval
csokkentették a devizatartalékok nagysagat. Az MNB sajat
adodssagszolgalatahoz kapcsolodo kifizetések 20 millié eurot
tettek ki. A koltségvetési szervek javara kozel 250 millio
euro folyt be az elmult harom hénap soran. 2011 masodik
negyedévében az Eurdpai Bizottsagtol mintegy 530 millio
euro netto transzfer érkezett. Az MNB-nél elhelyezett rovid
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lejaratu devizabetétek junius végén 140 millio eurdval vol-
tak alacsonyabbak a marcius végi allomanyhoz képest.
A tartalékon elért eredmény ebben a negyedévben 280
millié eurdval novelte az MNB arany- és devizatartalékait.

2. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

(millidrd eurdéban)
39
34
29
24
19
14

2003. jan.2
2003. jul.
2004. jan.
2004. jul.
2005. jan.
2005. jul.
2006. jan.
2006. jul.
2007. jan.
2007. jul.
2008. jan.
2008. jul.
2009. jan.
2009. jul.
2010. jan.
2010. jul.
2011. jan.



4, Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévd készpénz

2011. janius végén mintegy 2362 milliard forint Gsszegl
készpénz volt forgalomban, mely tovabbra sem jelent az
el6z6 id6szakhoz képest szignifikans elmozdulast.

A forgalomban |évé készpénz mennyisége 2010 harmadik
negyedéve ota - kisebb hullamzasoktél eltekintve - énye-
gében valtozatlan szinten all, mindazonaltal a magyar gaz-
dasag GDP-aranyos készpénzintenzitasa nemzetkozi dssze-
vetésben valtozatlanul magasnak tekinthetd.

A forgalomban lévé bankjegyek
és érmék

A forgalomban |évé bankjegyek értéke 2011 masodik
negyedévének végén mintegy 2310 milliard forint volt,
amely enyhe ndvekedést mutat 2010 azonos iddszakahoz
képest. A novekedés értékben mintegy 3 szazalék, ugyan-

3. abra

Készpénzallomany a gazdasagban
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igazitva. A 2011 mdsodik negyedévi GDP-adat MNB-becslés.

1. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék*
(2011. junius 30-i adatok)

Banki K Mennyiség Erték Megoszlas (%)
ankjegye (milli6 darab) (Mrd forint) o ertek
20 000 forint 61,3 1225,8 22,8 53,0
10 000 forint 87,5 874,9 32,5 37,9
5 000 forint 21,3 106,7 79 4,6
2 000 forint 19,0 38,0 71 1,6
1 000 forint 49,8 49,8 18,5 2,2
500 forint 30,2 15,1 11,2 0,7
Osszesen 269,1 2310,3 100,0 100,0

Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 84,4 16,9 71 37,3
100 forint 141,9 14,2 11,9 31,3
50 forint 112,9 5,6 9,5 12,4
20 forint 212,2 4,2 17,8 9,3
10 forint 254,2 2,5 21,4 5,5
5 forint 384,6 1,9 32,3 4,2
Osszesen 1190,2 45,3 100,0 100,0

* A tabldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdatott emlékérmék dllomdnydt, amely érmék elvben névértéken a forgalomban (évé fizetéeszkozok

kozé tartoznak.
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akkor a bankjegyek mennyiségét tekintve ennél némiképp
alacsonyabb, mivel a boéviilés jorészt a két legnagyobb
bankjegycimlethez kothetd.

2011. junius végén kozel 1,2 milliard darab érme volt forga-
lomban, valamivel tobb, mint 45 milliard forint értékben.
A forgalomban évé allomany mennyisége mintegy 4 szaza-
lékkal, értéke hozzavetdleg 3 szazalékkal volt magasabb,
mint egy évvel korabban. E mérsékelt béviilést elsésorban
a kisebb - és ezen beliil féként az 5 forintos - cimletd
érmék dominaltak. Az 1 és 2 forintosok forgalombol torténé
kivonasat kovetéen er6sodni latszik az 5 forintosok jegy-
bankbol torténé kiaramlasa.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgaloé tevékenység

2011 masodik negyedévében tovabb folytatodott a forint-
bankjegy-hamisitvanyok szamanak 2010 utolsd negyedévé-
ben kezdddott csokkenése. A masodik negyedévben 572
darab hamis bankjegy keriilt kivonasra a forgalombol, mely
hozzavetbleg 35 szazalékkal kevesebb az év elsé harom
honapjaban prognosztizaltnal.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentds, a jegy-
bank szakért6i 231 darab kiilonboz6 valutahamisitvanyt
vizsgaltak a masodik negyedévben. Ezen belil a hamis
eurobankjegyek szama 199 darab volt.

A forintbankjegyek hamisitasanak tovabbra is jellemzéje,
hogy alapvetéen a harom legmagasabb cimletre iranyul,
ezek teszik ki a lefoglalt hamisitvanyok tébb mint 90 szaza-
lékat.

A hamisitas jelenlegi csokkend trendjét meghatarozo ténye-
z0k kozil a leglényegesebb minden bizonnyal az MNB és a
rendérség hatékony egyiittmiikodése, amelynek legjelentd-
sebb eredményeként 2010 végén a rendérség elfogta az
elmult év kiemelked6 hamisitasi mutatdiért elsGsorban
felelés, megtéveszté mindségl 10 000 forintos utanzatokat
eldallitd biinozoi csoportot.

A mennyiségi csokkenés lehetGséget teremt, és egyben
0sztonzi is a jegybankot arra, hogy a megel6zés jegyében a
korabbinal is nagyobb hangsulyt fektessen a vizualis bank-
jegy-ellenérzési ismeretek és a korszer(ibb eszkozokkel
(els6ésorban az Un. UV-A/C lampaval) torténd, Osszetett

4. abra
Fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak
alakulasa
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5. abra
A jegybankhoz beérkezett hamis forintbankjegyek
megoszlasa

I Banki pénztarosokat megtévesztette
B Kereskedelmi pénztarosokat megtévesztette
[ Lakossagot megtévesztette

vizsgalati modszerek egyre szélesebb kdrben valé megis-
mertetésére, erdsitve ezaltal elsésorban a hamisitasok altal
legveszélyeztetettebb kereskedelmi pénztarosi kor szlird
szerepének hatékonysagat. A jegybank jelent6s eréforraso-
kat bevonva, a fentieket szem el6tt tartva fokozza aktivita-
sat a hamisitas elleni kiizdelemben.

UV-A/C-program

A jegybank a bankjegyhamisitas elleni kiizdelemben kiemelt
figyelmet fordit a tudatos készpénzhasznalatra és a tudatos

2. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2011 masodik negyedévében
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bankjegyellenérzésre. Ennek megfeleléen az MNB nemzet-
kozi tekintetben is Ujszeri kezdeményezésként programot
hirdetett, melyben kisérleti jelleggel anyagilag is tamogat-
ja, hogy a kiskeresked6k a megbizhatobb bankjegyellenér-
zést lehetdvé tevé modern UV-A/C késziiléket vasaroljanak.

A program elsé részeként a jegybank az UV-A/C késziiléke-
ket forgalmazni szandékozo cégek korében keresett partne-
reket, ezért ez év elsé felében palyazati felhivast tett
kozzé. A jelentkez6 cégek feladata az UV-A/C késziilékek
értékesitése az MNB tamogatasat elnyerd kiskereskeddk
szamara.

A program masodik fazisaként az MNB 2011 elsé félévének
végén hirdette meg palyazatat a kiskeresked6k szamara.
A jegybank a palyazat soran az UV-A/C késziilékek nettd
kiskereskedelmi ara 60 szazalékanak megfelelé Gsszeggel
(de késziilékenként legfeljebb 20 ezer forinttal) tamogatja
a programban részt vevoket. A tamogatasra fordithato jegy-
banki pénziigyi keret 6sszértéke 50 millié Ft.

A programban részt vevé forgalmazok elérhet6ségi adatait,
valamint a programba felvett UV-A/C késziilékek tipusat,
arat, részletes jellemzdit, sugarbioldgiai tanUsitvanyukat,
tovabba egyéb tajékoztatd informaciokat a forgalmazoktol
kapott adatok alapjan osszeallitott, az MNB honlapjan meg-
talalhatd terméklista tartalmazza.

A terméklistan megtalalhato forgalmazo cégektdl természe-
tesen barki vasarolhat UV-A/C késziiléket. A forgalmazoi
korben a palyazatnak kdszonhetéen kialakult versenyhely-
zet els6 eredményeként a vasarlok ezekhez a késziilékek-
hez az elmult id6szakhoz képest kedvezobb aron juthatnak
hozza.

A Magyar Nemzeti Bank 5000 forintos cimlet(i eziist emlék-
érmét bocsatott ki ,Toth Arpad” elnevezéssel a kolté sziile-
tésének 125. évforduldja alkalmabol.

Az emlékérmét Csikai Marta tervezte. Az emlékérme el6-
lapjanak szélén, felsé koriratban a ,,MAGYAR KOZTARSA-
SAG”, also kériratban az ,,5000” értékjelzés és a ,,FORINT”
felirat olvashatd. Az also és a felsé koriratot az emlékérme
bal szélén a vizszintesen elhelyezett ,,BP.” verdejel, az
emlékérme jobb szélén a szintén vizszintesen elhelyezett
»,2011” verési évszam valasztja el. A kézépmezében - kissé
gylirt papirra vetett kéziratrészletként abrazolva - négy
vizszintes sorban Toth Arpad Az arnybol szétt lélek cimii

versébdl a kovetkezé idézet olvashaté: ,,Aldott az arnyak”
Htest nélkili teste,” ,Titkos kelméjiik” ,lelkemmel rokon”.
Az idézet alatt, kozépen Toth Arpad alairasa lathato.

Az emlékérme hatlapjan, a kézépmezében Téth Arpad port-
réja lathato. Az emlékérme szélén, a portrétol jobbra a
,TOTH ARPAD” korirat olvashaté. A portrétol jobbra, egy-
mas alatti vizszintes sorokban az ,1886-,, és az ,1928” fel-
irat olvashato, a portrétol balra Csikai Marta tervezémivész
mesterjegye lathato.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbol késziilt,
stlya 31,46 gramm, atméréje 38,61 mm, széle recézett.

Az emlékérmébdl 6000 darab készithetd, amelyb6l 4000
darab kiilonleges - Un. proof - technoldgiaval verhetd.

A Magyar Nemzeti Bank 5000 forintos cimlet( eziist emlék-
érmét bocsatott ki ,,Duna-Drava Nemzeti Park” megneve-
zéssel. Az emlékérme a magyarorszagi nemzeti parkokat
bemutato sorozat masodik tagjaként jelent meg.

Az emlékérmét Kereszthury Gabor tervezte. Az emlékérme
eldlapjan, a kozépmezdbben egy repiild fekete golya atlosan
elhelyezked6 abrazolasa lathatd. A golya abrazolasatol
jobbra, harom vizszintes sorban az ,,5000” értékjelzés, a
,FORINT” felirat és a ,2011” verési évszam, balra a ,,BP.”
verdejel, a golya abrazolasa alatt a ,,MAGYAR KOZTARSA-
SAG” felirat olvashato.

Az emlékérme hatlapjan, a kézépmezében a Duna-Drava
Nemzeti Park egyik jellegzetes taji eleme, a partifecske
tregeivel teli szakaddpart abrazolasa lathato. A szakaddpart
abrazolasa folott, egymas alatti vizszintes sorokban balra
zartan a ,DUNA-DRAVA” és a ,NEMZETI PARK” felirat,
kozépre zartan a ,,szakadopart” felirat olvashatd. Az emlék-
érme jobb also sarkaban Kereszthury Gabor tervezémivész
mesterjegye talalhato.

Az emlékérme fekvé téglalap alakl, 925 ezrelék finomsagu
eziistbol késziilt, stlya 31,46 gramm, mérete 39,6x26,4 mm,

széle sima.

Az emlékérmébdl 8000 darab készithetd, amelyb6l 5000
darab kiilonleges - Un. proof - technoldgiaval verhetd.

A Magyar Nemzeti Bank 5000 forintos cimlet( eziist emlék-
érmét bocsatott ki a Deak téri evangélikus templom fel-
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szentelésének 200. évforduldja alkalmabol. Az emlékérme
a magyar egyhazi épitészet remekeit bemutaté érmesoro-
zat negyedik darabja.

Az emlékérmét Sz. Egyed Emma szobraszm(ivész tervezte.
Az emlékérme el6lapjan, a kozépmezoben a Dedk téri evan-
gélikus templom oltaranak abrazolasa lathatd. Az emlékér-
me szélén, fels§ koriratban a ,MAGYAR KOZTARSASAG”,
also koriratban az ,,5000” értékjelzés és a ,,FORINT” felirat
olvashat6. Az also és a felsé koriratot az emlékérme bal
szélén a vizszintesen elhelyezett ,1811” felszentelési
évszam, az emlékérme jobb szélén a szintén vizszintesen
elhelyezett ,2011” verési évszam valasztja el. Az also kor-
irat alatt a ,,BP.” verdejel olvashato.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmezdben a Deadk téri

evangélikus templom épliletének abrazolasa lathato. Az
emlékérme szélén, felsé koriratban a ,,DEAK TERI EVANGE-
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LIKUS TEMPLOM” felirat olvashat6. Sz. Egyed Emma terve-
z6mUivész mesterjegye a templom abrazolasa alatt lathato.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbol késziilt,
stlya 31,46 gramm, atmérGje 38,61 mm, pereme viragszi-
rom formajl, széle szaggatottan recézett.

Az emlékérmébdl 8000 darab készitheté, amelyb6l 5000
darab kiilonleges - Un. proof - technoldgiaval verhetd.

Az érme a magyar egyhazi épitészet remekeit bemutatd
sorozat része, amelynek korabbi darabjai az Esztergomi
Bazilikarol (2006), a debreceni Reformatus Nagytemplomrol
(2007) és a budapesti Dohany utcai Zsinagdgardl késziilt
eziist emlékpénzek (2009). A sorozat népszer(iségét jelzi,
hogy a felsoroltak kozil mar csak a Zsinagoga emlékpénzbdl
van a forgalmazd Magyar Pénzverdnél értékesithet6 kész-
let, korlatozott mennyiségben.



Tamogatva a magyar EU-elndkség munkajat, az MNB akti-
van részt vett az eurdban torténd atutalasok és beszedések
egységes szabvany szerinti lebonyolitasara iranyulo tanacsi
és parlamenti rendelettel kapcsolatos bizottsagi javaslat
vitajaban. A magyar elnokség a tagallamokkal szoros
egylittm(ikodésben, az Europai Bizottsaggal konzultalva hat
honap alatt egy olyan kompromisszumos szovegtervezetet
alakitott ki, amely a tanacsi agon a tagallamok korében
mindsitett tobbséggel elérte az altalanos megkozelitést. Az
elfogadott szdvegtervezet szerint az atutalasoknal 2013.
februar 1-jéig, a beszedéseknél 2014. februar 1-jéig kell
attérni az egységes szabvany szerinti fizetési mod haszna-
latara. A szabvany elemei koziil kiemelked6en fontos az
IBAN (nemzetkozi bankszamlaszam) és a korszerd ISO
20022 XML-iizenetformatum hasznalata. Ez utobbi nem
altalanos kovetelmény, csak a pénzforgalmi szolgaltatok,
valamint azon iigyfelek kozotti lizenetvaltasra korlatozo-
dik, akik csoportos beszedést vagy atutalast kezdeményez-
nek vagy fogadnak, de nem fogyasztok és mikrovallalkozasok.
A tervek szerint szamos atmeneti rendelkezés segitené
mind az eurodvezeti tagallamokat, mind az eurodvezeten
kiviili tagallamokat abban, hogy az attérés ne csak a forga-
lom tdlnyomo tobbségét jelentd tételek, hanem specialis
igényeket kielégité termékek esetében is ésszerlien rovid
id6 alatt megtorténjen. Tovabbi fontos rendelkezés a
beszedésnél egyes orszagokban még alkalmazott bankkozi
jutalék kivezetése. Magyarorszag annak ellenére, hogy
nem eurodvezeti tagallam, hozzajarult ahhoz, hogy a 2002-
ben a politikusok és a szakma altal felvazolt egységes
eurofizetési 6vezet (SEPA) elérése az atutalasok és besze-
dések terén a kozeljovében megvaldsuljon. A rendelet
véglegesitése, az Eurdpai Parlament, a Tanacs és a Bizott-
sag kozotti haromoldall egyeztetés jaliustol a lengyel
elnokség alatt kezdetét veheti.

Az MNB jogi szabalyozas utjan, a pénzforgalom lebonyolita-
sarol szolé MNB-rendeletben elGirta, hogy a nem papirala-
pon beadott forintatutalasi megbizasok esetében 2012.
jalius 1-jétdl valosuljon meg a fizetési megbizasok napkoz-
beni elszamolasa és a fizetési megbizas Gsszegének a ked-
vezményezett részére torténé napon belili eljuttatasa.
Jelenleg ez a megbizasok dont6 tobbségénél csak a beadast
koveté munkanapon valésul meg. A bankrendszer és az
egyéb érintett szolgaltatok felkésziilésének koordinalasa
érdekében az MNB orszagos projektet inditott. A napkdzbe-
ni elszamolasra valo felkésziilés a tervek szerint halad, az
Uj rendszer tesztelése néhany bank részvételével mar meg-
kezd6dott. A bankok kétharmada gy tervezi, hogy a fej-
lesztéssel szeptember végéig elkésziilnek.

2010. janius 27-ét6l a Visa logos fizetési kartyak hazai
elszamolasaban az MNB tolti be a kiegyenlité bank szere-
pét. Ez a valtozas egyszer(bbé teszi a Visa elszamolasi
rendszerben részt vevé pénzforgalmi szolgaltatok feladatat,
valamint gyorsitja és biztonsagosabba teszi a kartyaforga-
lom elszamolasat. Az atallast megel6z6en a tranzakciok
feldolgozasat kovetd napon a tartozik pozicioban lévé tagok
a Bankkozi Kliring Rendszerben (BKR) vagy a VIBER-ben
utaltak at tartozasuk Gsszegét a korabbi kiegyenlité banknal
vezetett elszamolasi szamlara, majd az 6sszegek beérkezé-
se utan a kiegyenlité bank szintén atutalassal juttatta el a
kovetelések ellenértékét a tobbi tagnak. Ez a folyamat a
mostani valtozassal leegyszer(sodik, ugyanis a tagok MNB-
nél vezetett szamldin szamlaatvezetéssel keriil sor a
kiegyenlitésre. Mindezek mellett az elszamolasi folyamat
egy nappal valo lerdvidiilése a kartyaelfogadasban érintett
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kereskedék szamara is elényds, mert igy 6k is egy nappal
korabban juthatnak hozza a Visa-kartyakkal lebonyolitott
forgalmuk ellenértékéhez.

A mostani atallassal a hazai fizetésikartya-forgalom t6bbsé-
ge az MNB-ben keriil kiegyenlitésre, mivel a Visa mellett
2009 6ta a MasterCard kartyak forgalmanak a kiegyenlitése
is a jegybankban torténik.

2011 masodik negyedévében 309,65 billio (ezer milliard)
forint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a
kiegyenlitett fizetési megbizasok szama pedig 292 ezer
darab. Ez az el6z6 negyedévhez képest értékben 5,3 szaza-
lékos novekedést, darabszamban pedig 1,4 szazalékos csok-
kenést jelent. Az eléz6 év azonos idGszakahoz mérten
értékben 18,5 szazalékos ndvekedés tapasztalhato, mig a
tételszam novekedése 4,3 szazalék volt.

6. abra
A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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A negyedév folyaman a napi atlagos tételszam 4645 darab,
az atlagos napi forgalom pedig 4915 milliard forint volt.
A maximalis tételszamot (7835 db) junius 15-én és a napi
maximalis forgalmat (13 676 milliard Ft) junius 8-an érte el
a rendszer.

A vizsgalt idészakban az MNB szamlavezetési korébe tar-
tozo hitelintézetek atlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR
és MNB ligyfélszamla-vezet6 rendszerét szamitasba véve)
5456 milliard forint volt (ez 6 szazalékos ndvekedés az
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el6z6 negyedévhez képest). E forgalmat az el6zé negyed-
évhez képest novekvs, mintegy 422,74 milliard forint
atlagos napi szamlapénzallomany és novekvl, mintegy
1440 milliard forint napkozbeni hitelkeret segitségével
bonyolitottak le, igy az atlagos napi likviditas 2,8-szer
fordult meg napon beliil, vagyis a bankok tovabbra is
béséges likviditassal rendelkeznek a forintfizetési rend-
szerekben.

7. dbra

A bankok napi atlagos likviditasanak
(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak
osszevetése
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A VIBER rendelkezésre allasa a negyedév soran 100 szazalé-
kos volt. 2011 masodik negyedévében leallas nem fordult
el6. A VIBER hattérkozpontjanak alkalmazasara nem volt
sziikség.

8. abra
A VIBER rendelkezésre allasa
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A hitelintézetek kiilfoldi kotelezettségeinek részaranya az
utols6 harom hénap soran a mérlegf6osszeghez képest kis-
Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek Gsszevont mér- meértékben, 28,7 szazalékra csokkent.
legének, illetve a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati
kamatlabak alakulasarol szolo adatokat. A 2011. majusi

o . . 10. abra
adatokat 2011. junius 30-an tette kozze. A nem pénziigyi vallalatok hitelallomanyanak
realnovekedése
A szezonalisan nem igazitott adatok szerint az utolsé harom , »
megfigyelt hdnapban - marciustdl majusig - a haztartasok 10 :\ 1 10

forinthitel-felvétele 59,9 milliard forinttal haladta meg a 5]\ 5
torlesztéseket. A devizahitelek allomanya a tranzakciokbol
eredden (az atértékelédésektdl és az egyéb volumenvalto-
zasoktol megtisztitva) 119,2 milliard forinttal mérséklédott.
A nem pénziigyi vallalatok hiteleinek allomanya Osszességé-
ben csokkent, a forinthitelek 39,2 milliard forintos noveke-
dése és a devizahitelek 63,9 milliard forintos csokkenése

miatt. -20 : : -20
= .8 R = ma o eEg s
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A haztartasok forintbetéteik esetében 57,5 milliard forint g S -
nettd betétkivonast, mig devizabetéteiken 19,2 milliard 5 5 5
forint nett6 betételhelyezést hajtottak végre. A nem pénz- — Egcifghrjitf;l
tgyi vallalatok forintbetétein 5 millidrd forintnyi netto ----Osszes hitel
betétkivonas, mig devizabetétein 68,3 milliard forintnyi
nettd betételhelyezés volt.
9. abra 11. abra
A haztartasok hitelallomanyanak realnovekedése A haztartasok betétallomanyanak realnovekedése
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12. adbra
A nem pénziigyi vallalatok betétallomanyanak
realnovekedése
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A haztartasok altal felvett Uj forintalapu lakascélu jelzalog-
hitelek atlagos hitelkoltség-mutatoéja folyamatosan noveke-
dett. Az euroalapl lakascélu és szabad felhasznalasu jelza-
loghitelek Uj szerzddéses értéke a jogszabalyok valtozasa-
nak kdvetkezményeként' az elmilt harom hénapban tovabb-
ra is nulla kozeli értéki maradt. A forintalap( lakascéld és
szabad felhasznalasu jelzaloghitelek Uj szerzodéses értéke
tovabb novekedett a 2011. februari értékhez képest.

13. abra

A haztartasok altal felvett forinthitelek alakulasa
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mutatoja (jobb tengely)

14. abra
A nem pénziigyi vallalatoknak nyujtott hitelek atlagos
hitelkoltség-mutatoéinak alakulasa
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- = 1 milli6 euro alatti forinthitelek atlagos hitelkoltség-
mutatoja

— =1 millié euro feletti forinthitelek atlagos hitelkoltség-
mutatoja

Az atlagos kamatlabak az egymillié euro folotti nem pénziigyi
vallalati forinthitelek esetében kismértékben csokkentek,
mig eurohitelek esetében a 2011. februari értékhez képest
kismértékl novekedés tapasztalhatd. Ugyanez a tendencia
megfigyelhet6 a kisebb Gsszegli forint- és eurohitelek kamat-
labai esetében is. Az atlagos betéti kamatlabak a haztartasok
forint- és eurobetétei esetében alig valtoztak (elébbi enyhén
csokkent, utdbbi enyhén nétt). A nem pénziigyi vallalatok
betéteinek atlagos kamatlabai a forint esetében alig valtoz-
tak, mig euro esetében novekedtek.

Az MNB a meghirdetett adat-kdzzétételi és -feliilvizsgalati
gyakorlataval 6sszhangban 2011. junius 30-an els6 alkalom-
mal publikalta a 2011 els6 negyedéves fizetésimérleg-sta-
tisztikakat, és modositotta a 2010. I-1V. negyedéves adato-
kat (az adatszolgaltatok javitott jelentései alapjan).

2011 els6 negyedévében a kiilfolddel szembeni netté finan-
szirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg
egylittes egyenlege) 1272 millié euro (345 milliard forint)
volt. A szezonalis hatasok kisz(irésével a finanszirozasi
képesség a GDP 4,6 szazaléka (317 milliard forint). 2011-ben
a redlgazdasagi mérleg tobblete tovabb nétt, és magasabb,
mint a jovedelemmeérleg hianya.

12010. augusztus 14-t6l életbe |épett a 2010. évi XC. torvény, amelynek értelmében tilos jelzalogot bejegyezni a devizahitelekre. Ennek hatasa tikro-
z6dik a devizahitelezés csokkenésében. Az (j devizahitel kibocsatas nullanal nagyobb értékét a korabban folydsitott devizahitelek kivaltasanak lehe-

tésége magyarazza.
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15. dbra

A kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség
millié euréban (bal tengely) és a GDP aranyaban
(jobb tengely)

Millié euro %
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— Folyo és tékemérleg, szezonalisan igazitott

— = Folyo és tékemérleg, trend

---- GDP-aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan
igazitott

16. abra
Magyarorszag nett6 adossagallomanya (FDI egyéb
téke nélkiil), 2002-2011
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== Allamhaztartas és MNB

Az aruforgalomban az exportbevételek mar 2009 elejétél
kezdve, az importkiadasok 2009 masodik félévétél szezona-
lisan igazitva rendre meghaladtak az el6z6 negyedéves
szintet.

2011. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 35,7
milliard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen belil
elszamolt egyéb tékét, valamint a pénziigyi derivativakat
nem tartalmazé nemzetgazdasagi nettd adoéssagallomany
2011. marcius végén 52,9 milliard eurét (a GDP aranyaban
53,4 szazalékot) tett ki.

Az MNB 2011. jdlius 1-jén jelentette meg a minden szek-
tort feldleld, teljes kord legfrissebb pénziigyi szamlakat.
A 2011 els6é negyedéves adatok szerint az allamhaztartas
nettd finanszirozasi képessége a negyedéves GDP 35,7
szazalékat érte el. A haztartasok nettd finanszirozasi
képessége a GDP -37,2 szazaléka volt. Az allamhaztartas
netto finanszirozasi képességének jelentés emelkedése és
a haztartasok finanszirozasi képességének jelentds csok-
kenése a 2011 els6é negyedévében elszamolt magan-nyug-
dijpénztari kilépések miatti, a haztartasok altal az allam-
haztartasnak nyUGjtott téketranszfer kdovetkeztében ala-
kult ki.

A magannyugdijpénztarakbol kilépok magan-nyugdijpénztari
tagsaga 2011. marcius 1-jén szlint meg a vonatkozd jogsza-
baly szerint, ezért a pénziigyi szamlak 2011 els6 negyedéveé-
ben szamoljak el a kilépéssel kapcsolatos tranzakciokat.
A statisztikai elszamolasokban a magannyugdijpénztarakbol
kilép6k nyugdijpénztari koveteléseinek realhozam és tagdij-
kiegészités feletti része (becsléseink szerint 2650 milliard
forint, az éves GDP 9,7 szazaléka) t6ketranszferként keriilt at
a kozponti kormanyzathoz 2011. marcius 1-jén. A haztartasok
nyugdijpénztarakkal szembeni kdvetelése ennyivel csokkent,
az allam kovetelése a nyugdijpénztarakkal szemben ennyivel
noétt. Ez az Osszeg 2011 els6 negyedévében csokkenti a haz-
tartasok, és noveli az allamhaztartas finanszirozasi képessé-
gét. A magannyugdijpénztarakbol kilépbknek a realhozambol
és a tagdij-kiegészitésbol szarmazo kovetelése (becsléseink
szerint 260 milliard forint) nem volt hatassal a szektorok
finanszirozasi képességére, emiatt csak a haztartasok és a
pénztarak pénzigyi kapcsolatainak szerkezete valtozott.

17. dbra
A 6 szektorok negyedéves netto finanszirozasi
képessége a negyedéves GDP szazalékaban
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(A téketranszfer nagysagara és a readlhozam és tagdij-kiegé-
szités osszegére vonatkozd adatok a kés6bbi pontosabb infor-
maciok alapjan visszamendlegesen valtozhatnak.)

A nem pénziigyi vallalatok netto finanszirozasi képessége a
negyedéves GDP 2,2 szazalékat érte el 2011 els6 negyed-
évében. Osszességében a nemzetgazdasag netto finansziro-
zasi képessége (a kiilfold nettd finanszirozasi igénye) a
pénziigyi szamlak adatai szerint a GDP 1 szazalékat érte el
az els6 negyedévben.
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2011 masodik negyedévében megkezdddott a 2012. évre
vonatkozo, a jegybanki informacios rendszerhez szolgalta-
tando informaciok és az informaciot szolgaltatok korérdl,
szolgaltatas modjarol és hataridejérdl szolo MNB-rendelet
Osszedllitdsa. A rendelettervezetet az MNB felsGvezetGi
jovahagyas utan 2011. jalius végén nyilvanos konzultaciora
bocsatja.



A Magyar Nemzeti Bank vallalt célja, hogy torvényben rog-
zitett alapfeladatainak tamogatasaként hozzajaruljon a
lakossag, kiilonosen a fiatalok pénziigyi kulturajanak fej-
lesztéséhez. Ennek keretében az MNB évek ota szervez a
lakossagnak - ezen beliil a diakoknak - szolo szemléletfor-
malo, pénziigyi tajékozottsagot novelé programokat.

2011 majusaban indult Utjara a Mindennapi Pénziigyeink
Program (MPP) az allami szféra és csaknem két tucat pénz-
ligyi intézmény példaértéki osszefogasaval. Az MPP Magyar-
orszagon egyedilallo, pénziigyi szemléletformalo és tajékoz-
tatd program, amelyet a Pénziranyt(i Alapitvany hivott életre
a Magyar Nemzeti Bank és a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete szakmai tamogatasaval, egylittm(ikodve Magyar-
orszag egyik vezet6 médiavallalataval. A program 4-5 millid
fé6 rendszeres elérését teszi lehetévé. Legfébb célja, hogy
emelje a lakossag pénziigyi kultlrajanak jelenlegi alacsony
szintjét, tovabbi céljai az dngondoskodas népszerdsitése, a
lakossag tudatos pénziigyi dontéseinek Gsztonzése, valamint
a pénziigyi termékek és szolgaltatasok iranti igény boviilésé-
nek megalapozasa. Ennek érdekében 15 hénapon keresztiil
22 médiumban kozel 700 cikk és 6nallo szerkesztGségi tarta-
lom jelenik meg, amelyek a mindennapi élethez sziikséges,
praktikus pénziigyi ismereteket kdzvetitenek havonta valtozo
témakorokben. A program részeként egy, a megjelend tartal-
maknak és kapcsolodo alkalmazasoknak helyt adé weboldal
is kifejlesztésre keriilt.

A Pénziranyti Alapitvany - mint a program szakmai tamo-
gato partnere - felel a fliggetlen, szakmailag igényes, ming-

ségbiztositott hattéranyagok kidolgozasaért, valamint a
programhoz kapcsolodd céltamogatasok Osszegy(ijtéséért,
elkilonilt kezeléséért és ellendrzott, cél és szerzddés sze-
rinti felhasznalasaért.

A Pénziranytl Alapitvany a Pénziigyi Oktatasi Program
(POP) eddigi sikerére és eredményeire tekintettel majusban
ismételten meghirdette a kdzépiskolai diakok pénziigyi kul-
tarajanak fejlesztését célzo palyazati lehetdséget. A palya-
zat célja, hogy tadmogassa azokat a kozépfoku oktatasi
intézményeket, amelyek vallaljak, hogy az iskola szakmai
programjai kozott helyet biztositanak a POP bevezetésé-
nek, oktatasanak. A program keretében a 2011-2012-es
tanévben 58 kozépiskola részesiil az alapitvany szakmai és
anyagi tamogatasaban.

Az MNB Latogatokozpontjat a masodik negyedévben csak-
nem 12 000 latogatd kereste fel, ez kétszerese az elsé
negyedévi latogatoszamnak. A széles lakossagi ismeretter-
jesztést szolgald programok koziil az MNB részt vett a majus
15-én megrendezett Mizeumok Majalisan. Ezen tulmendéen
a negyedév soran az MNB két alkalommal is kitarta kapuit a
nagykozonség el6tt: a majus 14-15-én megrendezett Nyilt
Napokon, amikor 2400 latogatot fogadtunk, valamint a jani-
us 24-i Mzeumok Ejszakajan, amelyre 2300 vendég érke-
zett. Az MNB az idei évben els6 alkalommal vett részt - a
kapott visszajelzések alapjan nagy sikerrel - a junius végi
soproni Volt Fesztivalon.
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