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2011 harmadik negyedévében a Monetaris Tanacs mindha-
rom kamatmeghatarozo iilésén valtozatlan szinten, 6 szaza-
lékon hagyta az iranyadd kamatlabat. A tanacs szeptemberi
kozleményében kiemelte, hogy a gyenge keresleti kornye-
zetben az inflacids kockazatok kozéptavon szamottevéen
mérséklodnek. A koltségsokkok és az indirektadd-emelések
statisztikai hatasanak kifutasaval a 3 szazalékos inflacios
cél 2013 elején elérhetévé valik. Hazank kockazati megité-
lése az elmilt negyedévben ugyanakkor szamottevéen
romlott, ami els6sorban az eurozona adossagvalsaganak és
a romlo globalis novekedési kilatasoknak tulajdonithato.
A lakossagi devizahitelek piaci ar alatti torlesztése tovabbi
jelentds jovobeli kockazatot jelent.

A szeptemberi Jelentés az infldcié alakuldsdrél cimi kiad-
vany elérejelzése szerint a romlo konjunkturalis kilatasok a
korabban vartnal erésebb dezinflacié iranyaba mutatnak.
A csokken6 nyersanyagarak mar rovid tavon tompithatjak a
tavalyi év soran bekovetkezett koltségsokkok hatasat.
A maginflacioban a globalis lassulas, a gyenge belsé keres-
let és a laza munkaerdpiac arleszorito hatasa egyre hataro-
zottabban érvényesiil, igy ezen termékkor inflacidja 2013
kozepére 2 szazalék ala mérséklédik. Az inflacios ratat a
kovetkez6 idGszakban a gaz- és tavhéarak tamogatasi rend-
szerének feloldasa, az év végétol pedig a jovedéki ado és az
afa emelése tarthatjak a 3 szazalékos cél felett.

A magyar gazdasag ndvekedési helyzete a legnagyobb
kereskedelmi partneriinknek szamitd eurozona problémai
miatt tovabb romlott. A kiilsé kereslet lassulasa ellenére a
kovetkez6 két évben is az export jelenti majd a gazdasagi
novekedés tamaszat. A bizonytalan jovedelmi kilatasok és a
folytatodo mérlegkiigazitas miatt a haztartasok fogyasztasa
visszafogott iitemben novekedhet a kovetkezd két évben.
A hitelkondiciok tovabbi szigorodasa és a pesszimista kon-
junkturalis helyzet miatt a nagy egyedi beruhazasi projek-
teken kiviil a beruhazasi tevékenység visszafogottan alakul-
hat. A kibocsatasi rés fokozatosan zarul, de a teljes el6re-
jelzési id6horizonton negativ marad.

Magyarorszag kiilsé finanszirozasi képessége tovabbra is

magas a kilkereskedelmi tobblet és az EU-transzferek
bearamlasa kovetkeztében. A lanyhuld exportkereslet nem
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befolyasolja negativan a finanszirozasi képességet, mert a
hazai importdinamika is enyhiil. A kovetkezd években a
magyar gazdasag kiilsé egyensllyi pozicidja fokozatosan
tovabb javulhat, de ezt a folyamatot a jovedelemegyenleg
romlasa mérsékelheti.

A Magyar Nemzeti Bank 2011. oktober 3-tol euroeladasi
tendert vezetett be, amelyet 2012. februar 29-ig rendszere-
sen, alapesetben hetente, sziikség esetén gyakrabban hir-
det meg. A tendereken azok a kozvetlen VIBER- vagy BKR-
tagsaggal rendelkezd belfoldi (tartalékkdteles) hitelintéze-
tek vehetnek részt, amelyek végtorlesztésre alkalmas
devizaalapU kolcsonszerzédéssel rendelkeznek. A hitelinté-
zetek tendereken vald részvételének maximalis mértéke a
2011. augusztus 31-én devizaban fennallo, haztartasi szek-
tor részére nyUjtott lakascélu és szabad felhasznalasu jel-
zaloghitel-allomany.

A tendereken a hitelintézetek szamara allokalt devizat az
MNB automatikusan egynapos euro/forint FX-swap (deviza-
csere-ligylet) keretében gorgeti a devizadsszeg felhasznala-
saig. A hitelintézetek akkora Gsszegli devizat kotelesek fel-
hasznalni a szamukra allokalt devizabol, amely Osszeg
megegyezik a megvaldsult végtorlesztések mennyiségével.

A tendereken allokalt deviza hitelintézetek altali felhaszna-
lasanak egyik feltétele, hogy a hitelintézetek adatszolgalta-
tast teljesitenek a devizaalapl kolcsonok végtorlesztési
allomanyi adatairdl, a kivalté forint- és devizahitelek
adatairol, valamint a kiilfoldrél szarmazo forrasok valtoza-
sainak OsszetevGirél. Masik feltétel, hogy amennyiben a
hitelintézetek a végtorlesztések kovetkeztében kiilfoldi
forras visszafizetését hajtjak végre, akkor elséként a hatra-
lévo futamidé szerint rovid (éven beliili) kilféldi forrasokat
torlesztik vissza.

Az MNB a beny(jtott ajanlatok arfolyam szerinti sorba ren-
dezése alapjan dont azok elfogadasardl: a legmagasabb
euro/forint arfolyamu ajanlattol kezdédéen csokkend sor-
rendben. A tenderek eredményhirdetésénél a legalacso-



nyabb még elfogadott euro/forint (leger6sebb forint) statisztikai mérlegérél szold eldzetes statisztikai kozle-
arfolyamot teszi kozzé az MNB. A tendereken elfogadott ménnyel egy idében, elsé alkalommal 2011. november
mennyiségrél az MNB havonta nyujt tajékoztatast, az MNB  14-én.
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Az MNB 2011 harmadik negyedévében is kiemelt figyelmet
forditott a nemzetkdzi pénzpiaci és gazdasagi folyamatok
magyarorszagi hatasainak felmérésére. Az eurozona szuve-
rén valsaga altal okozott emelked6 finanszirozasi koltségek
és az adodssagallomannyal kapcsolatos fenntarthatosagi
kockazatok novekedése altal kikényszeritett fiskalis konszo-
lidacio jelentésen lassitja az eurdpai gazdasag novekedé-
sét. Tovabbi kockazatot jelent, hogy az eurozona orszagai-
nak pénziigyi rendszerei a magas szuverén kitettségek miatt
jelent6s veszteségeket szenvedhetnek el. A globalis gazda-
sag lassulasa, a névekvo finanszirozasi koltségek és az erds
svajci frank fennmaradasa jelentésen rontja a hazai bank-
rendszer hitelportfolio-mindségét (bar a svajci jegybank
altal meghatarozott 1,2 CHF/EUR arfolyamkorlat kedvezé
hatas(). 2011 els6 félévének végére a vallalati szektorban a
nemteljesit6é hitelek aranya elérte a 16 szazalékot, mikoz-
ben a hiteleken beliil 4-5 szazalékos volt az atstrukturalas.
A haztartasi szektorban a nemteljesité hitelek aranya meg-
kozelitette a 13 szazalékot, mikdzben az atstrukturalasok
aranya 4 szazalék volt.

A bankrendszer elsé féléves jovedelme kismértékben meg-
haladja az el6z6 év azonos id6szaki teljesitményét. Szerke-
zete azonban kedvezétleniil valtozott - a jovedelem novek-
v6 része kiilfoldrél szarmazo osztalékbevétel, mikozben a
hazai tevékenységbdl szarmazd jovedelem sllya csokken -,
és novekedett az egyedi intézmények kozotti aszimmetria
is. Régios Osszehasonlitas alapjan a hazai bankszektor jove-
delmezdsége nagyon alacsony. A tokemegfelelési mutato
rendszerszinten 13,8 szazalék volt 2011. junius végén.

A magyar bankrendszerben a devizaalapu jelzaloghitelek
kezelése jelenti a legnagyobb kihivast. A kormany Otthon-
védelmi Akcidterve és Orszagvédelmi Terve szamos olyan
elemet tartalmaz, amely a devizahitelesek problémajat
probalja orvosolni. Az intézkedések koziil kiemelend6 a
devizaalapu jelzaloghitelesek szamara elérheté arfolyam-
gat és a kedvezményes arfolyamon torténd végtorlesztés.
Az arfolyamgat intézménye atmenetileg képes kezelni a
magas torlesztérészletekbdl eredd problémat, ugyanakkor a
kedvezményes idészakot kovetéen az lgyfelek akar a
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korabbi szintet is meghalad6 torlesztési teherrel szembe-
slilhetnek. A devizaalapU jelzaloghitelek esetében a rogzi-
tett, kedvezményes arfolyamon toérténd végtorlesztés lehe-
tésége jelent6sen csokkentheti a résztvevok addssagat és
arfolyamkockazatat, ugyanakkor a program soran jelentds
koltségek meriilhetnek fel a bankrendszer veszteségein és
a programbol kimaradok torlesztési terhének potencialis
novekedésén keresztiil. Minél tobben élnek a végtorlesztés
lehetdségével, annal nagyobb lehet a végtorlesztéshez kap-
csolodo devizatranzakcié nagysaga. A devizakereslet a
varakozasokon keresztiil mar joval a devizahitelek el6tor-
lesztésének megkezdése elétt is jelentkezhet, ami jelento-
sen novelheti a programban részt venni nem képes addsok
torlesztési terhét. A Magyar Nemzeti Bank a devizahitelek
végtorlesztéséhez sziikséges devizamennyiséget az orszag
devizatartalékaibol a bankok rendelkezésére bocsatja.
A deviza rendelkezésre bocsatasa euroeladasi tenderek
formajaban valosul meg 2011 oktoberétél. Ezzel a lépéssel
az MNB hozzajarul a devizakeresleti nyomas csokkentésé-
hez, ami gatat szabhat a programban részt nem vevé ado-
sok terheinek emelkedésének.

A Pénziigyi stabilitas szakteriilet 2011 juliusaban lefolytatta
a 2011 masodik negyedévére vonatkozd hitelezési felmé-
rést. A felmérés eredményeit az MNB 2011. augusztus 25-én
publikalta honlapjan magyar és angol nyelven. A felmérés
alapjan a haztartasi hitelek feltételei érdemben nem val-
toztak a masodik negyedévben, és a bankok a kovetkez6
félévben sem tervezik azok érdemi modositasat, minddssze
a fedezetlen fogyasztasi hitelek esetében varhatok enyhité-
sek. Szemben a korabbi negyedévekben tapasztalt szigori-
tasokkal, a vallalati hitelek esetében a nem arjellegl hite-
lezési feltételek Gsszességében nem valtoztak érdemben.
Az elmult negyedév azonban nem tekintheté érdemi fordu-
lopontnak, mivel a bankok valaszai azt jelzik, hogy a kovet-
kezé félévben Gsszességében Ujra szigoritas varhatoé a val-
lalati hitelek feltételeiben (alapvetéen a kockazatosabb
hiteleken |évé prémiumban) - ez tovabbra is a pénzintéze-
tek kockazatkerilé magatartasara utal. 2011 masodik
negyedévében az Onkormanyzati szegmensben a hazai
bankok kockazatérzékenysége tovabb novekedett, ezzel



parhuzamosan a bankok szinte egyontetiien tovabb szigori-
tottak hitelezési feltételeiket is. A bankok széles kore ész-
lelt portfoliomindség-romlast a meglévé onkormanyzati
hiteleknél és kotvényeknél, aminek kovetkeztében érezhe-
téen emelkedett az atstrukturalasok iranti igény ebben a
szegmensben is. A bankok valaszai alapjan megallapithato,
hogy 2011 elsé felének végéig a teljes kitettségnek allo-
manyaranyosan mintegy 1 szazaléka keriilt atstrukturalas-
ra, ez az arany az onkormanyzati hitelezésben aktiv bankok
szerint 2011 végére elérheti a 10 szazalékos szintet.

2011 szeptemberében a Magyar Nemzeti Bank elndke rész-
letesen ismertette Matolcsy Gyorgy nemzetgazdasagi
miniszterrel a kormany szamara készitett, 10 pontbodl allo
jegybanki javaslatcsomagot. Az MNB célja az volt, hogy a
kormany és a jegybank kozosen talaljon kivitelezhetd és
hossz(l tavl stabilitast biztositd megoldast a hitelesek ter-
heinek csokkentésére. A megfogalmazott javaslatokbol
tobb pontot tamogatandodnak talalt a kormany: a pozitiv
adoslista eldirasat, a haztartasi hitelezésben a referencia-
kamathoz kotott arazast, valamint a hitelintézeti tartozas
elengedésének ado- és illetékmentességét. Ezen jegybanki
javaslatok elfogadasa hozzajarul a pénziigyi stabilitas erdsi-
téséhez.

Az MNB 2011 harmadik negyedévében is részt vett a Pénz-
ligyi Stabilitasi Tanacs (PST) munkajaban. A nemzetgazda-
sagi miniszter, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeleté-
nek elnoke és a Magyar Nemzeti Bank elnoke részvételével
m(ikod6 tanacs ebben az iddszakban két iilést is tartott.
A 2011. szeptember 14-i iilésen a felek megtargyaltak a
jegybank és a feliigyelet stressztesztjeinek fébb eredmé-

nyeit, valamint az MNB 10 pontbol all6 javaslatat, amelynek
els6dleges célja a hitelesek terheinek konnyitése és a bank-
rendszer kockazatainak kezelése. A 2011. szeptember 29-i
lilésen a tanacs attekintette a pénziigyi kozvetitérendszer
aktualis helyzetét.

A jegybank - makroprudencialis szerepéhez igazodva -
ebben a negyedévben is aktivan tamogatta az Eurdpai Uni-
6ban 2011 januarjatol mikodé Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilet (ERKT) munkajat. Az MNB 2011 szeptemberében
képviseltette magat az ERKT tamogatasara létrejott Techni-
kai Tanadcsadd Bizottsag (ATC) és az Altalanos Testiilet
(General Board) {ilésén is, valamint szakértdi szinten részt
vett az ATC hazai szempontbol jelentés munkacsoportjai-
nak munkajaban.

A Magyar Nemzeti Bank az elmult negyedévben szamos
pénziigyi targyl jogszabaly elkészitésében, jogharmoniza-
cids javaslat véleményezésében, illetve szabalyozoi javaslat
kidolgozasaban vett részt (pozitiv adoslista, a hazai bankok
kulfoldiforras-rovidiilésének és a mérlegen belili magas
nyitott devizapozicionak lehetséges kezelése, a lakossagi
jelzaloghitelek atlathato arazasa stb.). A hazai szabalyozasi
kérdések mellett az MNB nyomon kovette a nemzetkozi
téren, kiilonosen az Eurdpai Unidban folyo pénziigyi szaba-
lyozassal foglalkozo kezdeményezéseket is. Eszrevételeket
tett az Uj bazeli szabalyozas eurdpai implementalasat szol-
galé CRD-1V/CRR-szabalyozascsomag legfrissebb valtozatara
vonatkozoan, illetve részt vett az Eurdpai Unio tanacsa altal
kidolgozott, a lakdingatlanokhoz kapcsolodo hitelmegalla-
podasokrdl széld iranyelvtervezet masodik kords vélemé-
nyezésében is.
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2011 harmadik negyedévének végén az MNB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysaga 38,8 milliard euro volt, ami
1,8 milliard euro névekedést jelent a 2011 masodik negyed-
év végi 37,0 milliard euros értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsésorban az alabbi tételek
befolyasoltak az elmdlt negyedév soran.

Az Allamadossag Kezelé Kozpont augusztus folyaman dssze-
sen 490 milli6 euro fejlesztési hitelt vett fel az Europai
Beruhazasi Banktol kiilonbozé projektek finanszirozasara.
Ezen tul mas, addssagkezeléssel kapcsolatos és egyéb miive-
letek (mark-to-market betétek szamottevé novekedése,
atvett magan-nyugdijpénztari vagyon eszkozeinek értékesi-
tése) az el6z6 negyedévben Gsszességében kozel 1,2 milliard
eurdval novelték a devizatartalékok nagysagat. Az MNB sajat
addssagszolgalatahoz kapcsolodo kifizetések 12 millié eurot
tettek ki. A koltségvetési szervek megbizasabol kozel netto
1,5 millidrd euro folyt ki a devizatartalékbdl. Ez utdbbi
mogott meghatarozo részben a MOL-részvények vasarlasa
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allt. 2011 harmadik negyedévében az Eurdpai Bizottsagtol
1,1 milliard euro netto6 transzfer érkezett. A tartalékon elért
eredmény ebben a negyedévben 450 millié euréval novelte
az MNB arany- és devizatartalékait.

1. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
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4, Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévd készpénz

2011. szeptember végén 2556 milliard forint 6sszeg( forint
fizetéeszkoz volt forgalomban. A megel6z6 negyedévhez
képest a forgalomban lévé készpénz atlagértéke 133 milli-
ard forintos (kozel 6 szazalékos) novekedést mutat (a
szezonalis hatasok kiszlirésével). Az er6s emelkedés egy-
részt azzal magyarazhatd, hogy a nyugdijpénztari realho-
zamok készpénzben teljesitett kifizetéseinek (koriilbeldl
80-90 milliard forint) egy részét a lakossag egyelére kész-
pénzben tartalékolja. Masrészt az idészak végén feltéte-
lezhet6en a lakossag szokasosnal erésebb eurokészpénz
forintkészpénzre torténé valtasai is hozzajarulhattak
ehhez a novekedéshez. A GDP-aranyosan kozel 9 szazalék-
ra emelkedett készpénzintenzitas mind nemzetkozi Gssze-
hasonlitasban, mind a megeléz6 évekhez képest igen
magasnak tekintheto.

2. abra
A készpénzallomany trendje a gazdasagban
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Megjegyzés: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék negyed-
éves dtlagértéken, szezondlisan igazitva. 2011 harmadik negyedéves
GDP-adat MNB-becslés.

1. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék
(2011. szeptember 30-i adatok)

Bankieavek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Jegy (millié darab) (Mrd forint) R artek
20 000 forint 67,2 1343,6 23,6 53,7
10 000 forint 94,2 942,2 33,0 37,7
5 000 forint 22,2 111,0 7,8 4,4
2 000 forint 19,8 39,5 6,9 1,6
1 000 forint 50,9 50,9 17,9 2,0
500 forint 30,7 15,4 10,8 0,6
Osszesen 285,0 2502,6 100,0 100,0
Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 86,7 17,3 7,2 37,4
100 forint 144,4 14,4 11,9 31,1
50 forint 115,0 5,8 9,5 12,4
20 forint 216,4 4,3 17,8 9,3
10 forint 258,8 2,6 21,3 5,6
5 forint 392,2 2,0 32,3 4,2
Osszesen 1213,5 46,4 100,0 100,0

Megjegyzés: A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdtott emlékérmék dllomdnydt, amely érmék elvben névértéken a forgalomban (évé

fizetGeszkozok kozé tartoznak.
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A forgalomban lév6 bankjegyek értéke 2011 harmadik
negyedévének végén mintegy 2503 milliard forint volt, ami
10 szazalékos ndvekedést mutat 2010 azonos idészakanak
végéhez képest. A novekedés mennyiségét tekintve 7 sza-
zalék volt, mivel a bdviilést - az ezt megel6z6 id6szakhoz
hasonldan - a két legnagyobb cimlet dominalta. A forgalom-
ban lévé forintbankjegyek darabszamanak immar kozel 57
szazaléka tiz- és hiszezres.

2011. szeptember végén kozel 1,2 milliard darab érme volt
forgalomban, valamivel tobb mint 46 milliard forint érték-
ben. A forgalomban lévé allomany mennyisége és értéke is
4 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel korabban.
E mérsékelt béviilést elsésorban az 5 forintos érmék meny-
nyiségének folyamatos novekedése idézte eld, tovabba -
féként a targyiddszak elsé felében - a 200 forintosok meny-
nyiségi novekedése is szerepet jatszott ebben.

Figyelemre méltd, hogy mikozben a forgalomban lévé érmék
koziil a két legnagyobb cimlet, a 100 és 200 forintos érmék
Osszesitett darabszambeli aranya az elmult féléves idGszak-
ban nem valtozott (mintegy 19 szazalékat teszik ki az 6sszes
forgalomban lévé érme mennyiségének), addig ugyanezen
cimletek aranya a pénzbedobassal m(ikod6é aru-, menet-
jegy-, parkolo- stb. automatak altal elfogadott érmemennyi-
ségben 30-rol 40 szazalékra nétt. A névekedés elsésorban az
automatak 200 forintos érmecimlet elfogadasara valo egyre
t6l kezd6dben tobbféle téritésmentes szolgaltatassal is
segiti az automatakat lzemelteté szféra tevékenységét: a
berendezések beallitasahoz tesztérméket és eldzetes
miiszaki konzultaciot biztosit, tovabba honlapjan informaci-
os feliiletet hozott létre kiilon e szektor szamara.

2011 harmadik negyedévében bar kissé emelkedett a forint-
bankjegy-hamisitvanyok szama, a hamisitas mértéke
tovabbra is alatta marad a korabbi idészakban tapasztalt-
nak. A harmadik negyedévben 678 darab hamis bankjegy
keriilt kivonasra a forgalombol.

3. abra
Fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak
alakulasa
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A forintbankjegy-hamisitasnak tovabbra is jellemzéje,
hogy alapvetéen a harom legmagasabb cimletre iranyul,
ezek teszik ki a lefoglalt hamisitvanyok tébb mint 90 sza-
zalékat.

A hamisitasok mértékének kedvezé alakulasa tovabbra is
lehetdvé teszi a jegybank szamara azt, hogy a megelézésre
fektesse a legnagyobb hangsllyt. Ezzel Gsszhangban - az
egyszer( érzékszervi bankjegy-ellen6rzési modszerek mel-
lett - ismeretterjeszté tevékenységének kdzéppontjaban
kiemelten kezelte a korszer(ibb eszkozokkel (elsoésorban az
Un. UV-A/C lampaval) torténd, osszetett vizsgalati modsze-
rek egyre szélesebb korben valé megismertetését, erdsitve
ezaltal a hamisitvanyok eléfordulasatol legveszélyeztetet-
tebb kereskedelmi pénztarosi kor szlir6szerepének haté-
konysagat. A jegybank a megel6z6 negyedévekhez hasonlo-
an tovabbra is jelentds eréforrasokat vont be a bankjegyha-
misitas elleni kiizdelembe. Az elmUlt honapokban tébb mint
ezer, kereskedelemben dolgozé pénztaros szervezett bank-
jegyismereti felkészitésére kerdilt sor.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentds, a jegy-
bank szakért6i 431 darab, kiilonb6zé valutahamisitvanyt
vizsgaltak a harmadik negyedévben. Ezen belil a hamis
eurobankjegyek szama 296 darab volt.

2. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2011 harmadik negyedévében

Cimletek 500 1000 2000 5000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 6 0 16 53 21
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UV-A/C-program

A jegybank kisérleti programot inditott a tudatos készpénz-
hasznalat és a tudatos bankjegyellendrzés elterjesztése
érdekében. Az Ujszer(i kezdeményezésben az MNB anyagi-
lag is tdmogatja, hogy a készpénzforgalomban elsédleges
szlirGszerepet betolté kiskeresked6k megbizhatébb bank-
jegyellendrzést lehetévé tevé modern UV-A/C-késziiléket
vasaroljanak.

4, abra

A 10 000 és 20 000 forintos hamisitvanyokbol

az UV-A jellemz6 imitalasat is tartalmazék aranyanak
alakulasa
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A programban részt vevé forgalmazok elérhetéségi adatait,
valamint a programba felvett UV-A/C-késziilékek tipusat,
arat, részletes jellemz6it, sugarbiologiai tanusitvanyukat,
tovabba egyéb tajékoztatd informaciokat a forgalmazoktol
kapott adatok alapjan Osszeallitott, az MNB honlapjan meg-
talalhato terméklista tartalmazza.

Jelenleg az orszag 17 megyéjében 36 értékesitési ponton
van lehet6sége az MNB-tamogatast elnyert palyazoknak
arra, hogy kedvezményesen vasaroljanak UV-A/C-
késziilékeket. A vasarlok hétféle UV-A/C-késziiléktipus koziil
valaszthatjak ki a szamukra leginkabb megfelel6t.
A 2011. szeptember 30-i allapot szerint a programban sze-
replé legolcsobb késziiléket nettd 16 ezer, a legdragabbat
nettd 70 ezer forintért kinaljak a forgalmazok, amely készii-
lékekhez a tamogatassal csokkentett aron, azaz nettd 6400,
illetve 50 ezer forintért juthatnak hozza a felhasznalok.

Koszonhet6en a 2011. szeptember 1-jén kiirt Gjabb forgal-
mazoi palyazatunknak, hamarosan az orszag valamennyi
megyéjét lefedve, tovabbi 17 helyszinnel boviil az értékesi-
tési pontok szama, valamint 1 Gjabb UV-A/C-késziiléktipussal
egésziil ki a tdamogatassal megvasarolhato késziilékek kore.

Modositottuk felhasznaloi palyazatunkat is, igy egyrészt
jelent6sen kibéviilt az érintettek kore, masrészt egyszer-
sitettiink a palyazati dokumentacion is, tovabba meghosz-
szabbitottuk a palyazati hataridét, igy a felhasznalok 2011.
oktober 28-ig adhatjak be palyazataikat az MNB-hez.

5. abra

A programhoz csatlakozott értékesitési pontok helyszinei

Megjegyzés: A kiemelt pontok jelolik a telepiiléseket, ahol legaldbb egy forgalmazdsi helyszin taldlhatd.
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A modositott feltételeknek koszonhetéen mar tobb mint
500 UV-A/C-késziilékhez biztositottunk tamogatast. A tamo-
gatast megtestesité kupon forgalmazoé partnereknél torténd
bevaltasara 2011. december 23-ig van lehetésége a kupon
tulajdonosanak.

A Magyar Nemzeti Bank 5000 forintos cimlet(i eziist emlék-
érmét bocsatott ki Bibo Istvan sziiletésének 100. évfordulo-
ja alkalmabol.

Az emlékérme el6lapjat Szabo Gyorgy tervezte. Az emlék-
érme elélapjanak szélén, felsé koriratban a ,,MAGYAR KOZ-
TARSASAG” felirat, alatta két vizszintes sorban az ,,5000”
értékjelzés és a ,,FORINT” felirat olvashato. Az emlékérme
szélén, a ,,FORINT” felirattol balra a ,,BP.” verdejel, jobbra
a ,,2011” verési évszam talalhato. Az eldlapot két részre
osztd vizszintes vonal alatt, a k6zépmezbben hat vizszintes
sorban Bibo Istvan 1956. november 4-én kdzzétett nyilatko-
zatabol a kovetkezd idézet olvashatd: ,,MAGYARORSZAG
NEPE ELEG VERREL ADOZOTT, HOGY MEGMUTASSA A VILAG-
NAK A SZABADSAGHOZ ES IGAZSAGHOZ VALO RAGASZKODA-
SAT”. Az idézet alatt, kozépen a ,BIBO ISTVAN” felirat
olvashato. Az emlékérme szélén, kozépen lent az el6lapot
tervezd Szabo Gyorgy tervezémuivész mesterjegye lathato.

Az emlékérme hatlapjat Fritz Mihaly tervezte. Az emlékér-
me hatlapjan, a kozépmezdében Bibo Istvan portréja latha-
to. A portrétol jobbra, harom vizszintes sorban a ,,Bib6”, az
Hlstvan” és az ,,1911-1979” felirat olvashatd. Az emlékérme

6. abra
,,BibO Istvan” emlékérme
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jobb szélén a hatlapot tervezd Fritz Mihaly tervezémdivész
mesterjegye lathato.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezistbol késziilt,
sulya 31,46 gramm, atméréje 38,61 mm, széle recézett.

Az emlékérmébdl 6000 darab készithetd kiilonleges - un.
proof - technoldgiaval.

A Magyar Nemzeti Bank 5000 forintos cimletd arany emlékér-
mét bocsatott ki Clark Adam sziiletésének 200. évforduldja
alkalmabol. Az emlékérmével a jegybank a Lanchid épitdjé-
nek, a Budai Varalagut tervezéjének emléke elott tiszteleg.

Az emékérmét Ifj. Szlavics Laszld tervezte. Az emlékérme
el6lapjan egymas alatti vizszintes sorokban a ,,MAGYAR” és
a ,KOZTARSASAG” felirat, az ,5000” értékjelzés, a
,FORINT” felirat, valamint a ,,BP.” verdejel és a ,2011”
verési évszam olvashato.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmezében Clark Adam
portréjanak részlete lathaté. A portrérészlettol jobbra,
egymas alatti vizszintes sorokban a ,,CLARK”, az ,,ADAM” és
az ,,1811-1866” felirat olvashato, az emlékérme szélén pedig
Ifj. Szlavics Laszlo tervezémiivész mesterjegye talalhato.

Az emlékérme 999 ezrelék finomsagl aranybol késziilt,
stlya 0,5 gramm, atméréje 11 mm, széle sima.

Az emlékérmébdl 8000 darab készithetd, amelyb6l 5000
darab kiilonleges - Un. proof - technoldgiaval verhetd.

7. abra
,,Clark Adam” emlékérme
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Az MNB mint a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rend-
szerekben torténd teljesités véglegességérol szolo 2003. évi
XXIIl. torvény (a tovabbiakban: Tvtv.) szerinti kijelolé hato-
sag 2004. oktober 26-an jelolte ki a KELER altal m{ikodte-
tett értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszert
értékpapir-elszamolasi rendszerként, a Bankkozi Kliring
Rendszert (a tovabbiakban: BKR) fizetési rendszerként.
A kijelolés célja az volt, hogy a kijelolt rendszerek a részt-
vevéik szamara biztositsak a teljesités véglegességét, és
csokkentsék azokat a kockazatokat, amelyek a kijelolt
rendszerek valamely résztvevéje ellen inditott, fizetést
korlatozo intézkedésbd6l adodhatnak. A kijelolt rendszerek
résztvevoi ellen inditott, fizetést korlatozo eljaras esetén
ugyanis a fizetést korlatozo eljaras ala vont résztvevo
részérdl befogadott transzfermegbizasok a fizetést korlato-
z06 eljaras miatt nem vonhatok vissza, vagyis a teljesités
véglegesen és visszavonhatatlanul megtorténik. Ezaltal
csokken a résztvevékre nehezed6é potencialis likviditasi
nyomas, a rendszerben kialakulo kiegyenlitési kockazat és a
rendszerkockazat kialakulasanak esélye.

Id6kozben a Tvtv.-t az egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarél szoldé 2010. évi CLIX. torvény 2011. januar
1-jei hatallyal modositotta. Ennek kovetkeztében 2011.
januar 1-jei hatallyal bevezetésre keriilt a rendszeriizemel-
teté6 fogalma, a jogszabaly a rendszeriizemelteté ellen
inditott fizetést korlatozo eljarastol fliggetlendl is biztositja
a teljesités véglegességét. A Tvtv. modositasa alapjan a
rendszeriizemeltetének mindsiilé intézménynek 2011. mar-
cius 31-ig be kellett nyuUjtania a kijelolési eljaras iranti
kérelmét a kijelolé hatésaghoz, vagyis az MNB-hez. A KELER
Zrt. és a GIRO Zrt. a jogszabalyi kotelezettségének eleget
téve a torvényben meghatarozott idépontig benyujtotta
rendszeriizemeltetéként valo kijelolés iranti kérelmét, a
benyUGjtott dokumentumok megfelelnek a Tvtv. elGirasai-
nak. Ennek alapjan 2011. janius 30-i hatallyal a KELER Zrt.

és a GIRO Zrt. mint rendszeriizemeltetdk kijelolésre és 2011
jaliusaban nyilvantartasba vételre keriiltek.

2011 nyaran jelent meg a fébb magyar fizetési modok tar-
sadalmi koltségének felmérésérdl szolo elemzés magyar és
angol nyelven.! Az elemzés a készpénzes, betéti és hitel-
kartyas miveletek, atutalasok, csoportos beszedések, fel-
hatalmazoi levélen alapulo beszedések, készpénz-atutalasi
megbizasok, valamint a nyugellatasi utalvanyok postai
kifizetése 2009. évi tarsadalmi koltségének becslését tar-
talmazza, két megkozelitésben. Egyrészt a jelenlegi forgal-
mi szerkezet alapjan, masrészt egy korszer(ibb, a kész-
pénzt kevésbé és a papiralapl megoldasokat egyaltalan
nem hasznald hipotetikus forgalmi szerkezet alapjan.
A jelenlegi tarsadalmi koltség 388 milliard forintra, azaz a
GDP 1,49 szazalékara, mig a masodik megkdzelitésben 285
milliard forintra, azaz a GDP 1,09 szazalékara tehet6.
A tarsadalmi koltség alatt értve a fizetési modok lebonyo-
litasahoz sziikséges Osszes eréforras igénybevételét. Tarsa-
dalmi szinten tehat 103 milliard forintot lehetne megtaka-
ritani, ha a fizetési médok hasznalata atterelédne a kész-
pénzt kisebb mértékben hasznalo, elektronikus fizetési
megoldasok iranyaba.

2011 harmadik negyedévében 328,79 billio (ezermilliard)
forint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a
kiegyenlitett fizetési megbizasok szama pedig 348,5 ezer
darab. Ez az el6z6 negyedévhez képest értékben 6,2 szaza-
lékos novekedést, darabszamban pedig 19,3 szazalékos
novekedést jelent. Az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten
értékben 25,5 szazalékos ndévekedés tapasztalhato, mig a
tételszam novekedése 24,6 szazalék volt.

A negyedév folyaman a napi atlagos tételszam 5281 darab,
az atlagos napi forgalom pedig 4982 milliard forint volt.

" A tanulmany magyar nyelven: http://www.mnb.hu/Root/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbtanulmanyok/mnbhu_mt93;

angol nyelven: http://english.mnb.hu/Kiadvanyok/mnben_muhelytanulmanyok/mnben_op_93.
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(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak

A bankok napi atlagos likviditasanak
osszevetése

9. abra

és szama

Ezermilliard forint

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke

negyedévenként
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Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek Osszevont mér-
legét, illetve a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati
kamatlabak alakulasarol szolé adatokat; a 2011. augusztusi
adatokat 2011. szeptember 30-an tette kozzé.

A szezonalisan nem igazitott adatok szerint az utolsé harom
megfigyelt honapban - jlniustol augusztusig - a haztarta-
sok forinthitel-felvétele 39,4 milliard forinttal haladta meg
a torlesztéseket. A devizahitelek allomanya a tranzakciok-
bol eredbéen (az atértékelédésektdl és az egyéb volumen-
valtozasoktol megtisztitva) 118,3 milliard forinttal csok-
kent. A nem pénziigyi vallalatoknal csak a tranzakciokat
figyelembe véve a forinthitelek allomanya 56,6 milliard
forinttal, a devizahitelek allomanya 26,7 milliard forinttal
mérséklédott.

11. abra
A haztartasok hitelallomanyanak realnovekedése
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A haztartasok forintbetéteik esetében 205,4 milliard
forint nettd betételhelyezést, mig devizabetéteiken 43,0
millidard forint netté betétkivonast hajtottak végre. A
nem pénziigyi vallalatok forintbetétei esetében 140,4
milliard forintnyi netté betételhelyezés, mig devizabeté-
tein 138,0 milliard forintnyi nett6é betétkivonas volt meg-
figyelhetd.

12. abra
A nem pénziigyi vallalatok hitelallomanyanak
realnovekedése
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13. abra
A haztartasok betétallomanyanak realnovekedése
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A hitelintézetek kiilfoldi kotelezettségeinek részaranya az
utolsé harom honap soran a mérlegféosszeghez képest 27,4
szazalékra csokkent.

A haztartasok altal felvett (j forint lakascéld hitelek atlagos
hitelkoltség-mutatoja tovabb csokkent. Az euro lakascéll és
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14. abra
A nem pénziigyi vallalatok betétallomanyanak
realnovekedése
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szabad felhasznalasu jelzaloghitelek Uj szerzodéses értéke
a jogszabalyok valtozasanak kévetkezményeként? az elmult
harom honapban tovabbra is nulla kozeli értéken maradt.
A forint lakascélu hitelek Uj szerzédéses értékénél noveke-
dés, mig a forint szabad felhasznalasu jelzaloghitelek ese-
tében csokkenés tapasztalhato.

15. abra
A haztartasok altal felvett forinthitelek alakulasa
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Az atlagos kamatlabak a nem pénziigyi vallalati forinthite-
lek esetében novekedést mutatnak. Az eurohiteleken belil

a nem pénziigyi vallalati, 1 milli6 euro érték alatti hitelek
esetén novekedés, mig a nagyobb Gsszeg(i hitelek esetében
kisebb csokkenés figyelhet6 meg.

Az atlagos betéti kamatlabak mind a haztartasok, mind a
nem pénziigyi vallalatok esetében a forint- és eurobetétek
vonatkozasaban egyarant novekedtek.

16. abra
A nem pénziigyi vallalatoknak nyujtott hitelek atlagos
hitelkoltség-mutatéinak alakulasa
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- — 1 milli6 euro alatti forinthitelek atlagos
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== 1 millié euro feletti forinthitelek atlagos
hitelkoltség-mutatoja

Az MNB a meghirdetett adat-kdzzétételi és -feliilvizsgalati
gyakorlataval dsszhangban 2011. szeptember 30-an elészor
publikalta a 2011 masodik negyedéves fizetésimérleg-sta-
tisztikakat, és modositotta a 2011 els6 negyedéves, tovabba
a 2008., 2009. és 2010. éves adatokat (az adatszolgaltatok
javitott jelentései alapjan). Ezenkiviil rendkiviili revizid
keretében a Kozponti Statisztikai Hivatal revidealta az aru-
forgalom és az idegenforgalom adatait.

2011 masodik negyedévében a kiilfolddel szembeni nettd
finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a téke-
mérleg egyiittes egyenlege) 1070 millié euro (285 milliard
forint) volt. A szezonalis hatasok kiszlrésével a finansziro-
zasi képesség a GDP 3,3 szazaléka (232 milliard forint).
Szezonalisan kiigazitott adatok alapjan 2011-ben a realgaz-
dasagi mérleg tobblete még nétt, bar mar kisebb iitemben,

2.2010. augusztus 14-t6l életbe lépett a 2010. évi XC. torvény, amelynek értelmében tilos jelzalogot bejegyezni a devizahitelekre. Ennek hatasa tiikro-
z6dik a devizahitelezés csokkenésében. Az Uj devizahitel-kibocsatas nullanal nagyobb értékét a korabban folyositott devizahitelek kivaltasanak

lehetGsége magyarazza.
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mint az el6z6 negyedévekben. 2011 masodik negyedévében
a realgazdasagi tobblet tovabbra is meghaladta a jovede-
lemmérleg hianyat. Ugyanakkor az aruforgalomban az
exportbevételek és az importkiadasok kiigazitott szintje
csokkent az el6z6 negyedév szintjéhez képest.

17. abra
A kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség
millié euroban (bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb
tengely)
Millié euro %
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== Folyo- és tékemérleg egyiittes egyenlege,
trend adat

-=-+ GDP-aranyos finanszirozasi képesség,
szezonalisan kiigazitott adat

2011. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 37,0 milli-
ard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen belil elsza-
molt egyéb tékét, valamint a pénziigyi derivativakat nem

18. abra
Magyarorszag nett6 adossagallomanya (FDI egyéb
téke nélkiil), 2002-2011
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tartalmaz6 nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2011.
jlnius végén 53,0 milliard eurot (a GDP aranyaban 52,4 sza-
zalékot) tett ki.

Az MNB 2011. oktober 3-an publikalta teljes kor(i, minden
szektort feldlelé pénziigyi szamlait, ezzel véglegesitette a
2011 augusztusaban megjelent el6zetes allamhaztartasi és
haztartasi szamlakat, illetve kézolte a tébbi szektor szam-
lait is. A legfrissebb adatok alapjan az allamhaztartas netté
finanszirozasi képessége a 2011 masodik negyedévével
zaruld elmult egy évben a GDP 5,7 szazalékat érte el.
A haztartasok nett6 finanszirozasi képessége a GDP -5,4
szazaléka volt az elmult egy évben. Az allamhaztartas és a
haztartasok nettd finanszirozasi képességére jelentds
hatast gyakorolt a 2011 elsé negyedévében elszamolt, a
haztartasok altal az allamhaztartasnak nyujtott, magan-
nyugdijpénztari kilépések miatti téketranszfer, amely az
éves GDP 9,7 szazalékat tette ki.

A nem pénziigyi vallalatok netto finanszirozasi képessége a
GDP 1,9 szazalékat érte el a 2011 masodik negyedévével
zaruld egy évben. A kiilfold nettd finanszirozasi képessége
a pénziigyi szamlak adatai szerint a GDP -1,7 szazalékat
tette ki az elmult egy évben.

19. abra
A f6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP
szazalékaban

(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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A teljes korl pénziigyi szamlak publikalasaval egyidejlileg
az MNB a Kozponti Statisztikai Hivatallal (KSH) és a Nemzet-
gazdasagi Minisztériummal egyittmikodve elkészitette az
Europai Bizottsag szamara kikiildend6 EDP-jelentést
(Excessive Deficit Procedure - Tullzott Deficit Eljaras),
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amely az allamhaztartas hianyara és adossagara vonatkozo-
an tartalmaz statisztikai adatokat. Az intézmények kozotti
munkamegosztas alapjan az MNB feladata az allamaddssag-
gal és annak finanszirozasaval kapcsolatos adatszolgaltatas.
Az allamhaztartas bruttd, névértékes adossaga az EDP-
jelentésben kozolt adatok szerint 2010 végén 21 749,5 milli-
ard Ft volt, ami a GDP 81,3 szazalékat teszi ki. A 2010.
aprilisi EDP-jelentésben GDP-aranyos adodssagszam 80,2
szazalék volt, az eltérést elsésorban a KSH altal végrehaj-
tott GDP-revizié okozza.
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2011 harmadik negyedévében lezajlott a 2012. évre vonat-
kozo, a jegybanki informacios rendszerhez szolgaltatando
informaciok és az informaciot szolgaltatok korérdl, a szol-
galtatas modjarol és hataridejérél szolo MNB-rendeletter-
vezet nyilvanos konzultacidja, majd megtortént a rendelet
véglegesitése és a vezetdi dontést kdvetden hatalybalépte-
tésének eldkészitése.



A Magyar Nemzeti Bank vallalt célja, hogy torvényben rog-
zitett alapfeladatainak tamogatasaként hozzajaruljon a
lakossag, kiilonosen a fiatalok pénziigyi kulturajanak fej-
lesztéséhez. Ennek keretében az MNB évek ota szervez a
lakossagnak - ezen beliil a diakoknak - szolo szemléletfor-
malo, pénziigyi tajékozottsagot novelé programokat.

Szeptembertdl folytatodik a pénziigyi-gazdasagi ismeretek
kozépiskolai terjesztését célzé Pénziigyi Oktatasi Program
(POP), amelyben az elmult harom lezart programév soran
Osszesen kozel 5500 diak és 300 tanar vett részt. A 2011-
2012-es tanévben a POP-ban részt vevé 60 intézmény részé-
rél tébb mint 130 tanar kdzremiikodésével, kozel 2800 diak
részesiil pénziigyi oktatasban. Az el6z6 programév vissza-
mérése soran kapott tanari visszajelzések kivétel nélkiil
pozitivak. Az altalanos vélemény alapjan a POP altal egy
olyan oktatasi programcsomagot biztosit a Pénziranyt( Ala-
pitvany, amelynek segitségével egyrészt a kozrem(ikodo
pedagogusok sikeresen késziilnek fel a szakszer( és élményt
ny(jto oktatasra, masrészt a programban részt vevo diakok
kozérthetd, jatékos és konnyed mddon sajatithatjak el az
alapvet6 pénziigyi és gazdasagi ismereteket.

Azon tanarok részére, akik szeptembert6l Ujonnan kapcso-
lddnak be a programba, az alapitvany 30 6ras programbeve-
zet6 felkészitést tart, amelynek elsé szakasza szeptember
elején zajlott le. A tanartovabbképzés célja a program
elemeinek bemutatasa, valamint az egyes témakorok orai
feldolgozasanak modszertani segitése.

A programhoz Ujonnan csatlakozo intézmények a POP
oktatasa mellett vallaltak, hogy kapcsolodnak a Pénz-
iranytl Alapitvany altal koordinalt iskolahalézathoz is,
amely a gazdasagi, pénziigyi, vallalkozasi kultura és isme-
retek oktatasaban részt vevl, és annak elterjesztésében
szerepet vallalé oktatasi intézményeket fogja Gssze. Az
iskolahalozatnak jelenleg 82 kozépfoku oktatasi intézmény
a tagja.

A Pénziranyti Alapitvany egyiittm(ikodési megallapodast
kotott az elsésorban allami gondozasban nevelkedd fiatalok
pénziigyi muveltségének fejlesztése terén tevékenykedd
»Mi szoltunk...” Alapitvannyal. Az egyiittm(ikodés kereté-
ben a Pénziranytl Alapitvany szakmai tamogatast nyujt
pénziigyi nevelést nyujtd programokhoz.

Az MNB Latogatdokozpontjat a harmadik negyedévben tébb
mint hatezer latogatod kereste fel. A széles lakossagi isme-
retterjesztést szolgald programok koziil az MNB az idei
évben els6 alkalommal vett részt a soproni VOLT, valamint
masodik alkalommal a budapesti Sziget fesztivalon — az
MNB-részvétel fogadtatasa a kapott visszajelzések alapjan
egyértelmlien pozitiv volt. Ezen tilmenden a Kulturalis
Orokség Napjai keretében az MNB is kitarta kapuit a nagy-
kozonség elott: a szeptember 17-18-i nyilt hétvégén a jegy-
bank fébb feladatait attekinté szakmai eléadasokkal bévi-
tett épiiletsétan 2800-an vettek részt.
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