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2012 els6 negyedévében a Monetaris Tanacs mindharom
kamatmeghatarozo iilésén valtozatlan szinten, 7 szazalékon
hagyta az iranyado kamatlabat. A tanacs marciusi kdzlemé-
nyében kiemelte, hogy az év elsé honapjaiban a fogyasztoi
arak az MNB decemberi elérejelzésénél nagyobb mérték-
ben novekedtek, a tanacs megitélése szerint azonban az
indirektado-emelések hatasanak kifutasa utan az alacsony
belsé kereslet dezinflacios hatasa valhat meghatarozdva.
Hazank kockazati megitélésének alakulasat nagymeértéki
volatilitas jellemezte az elmult honapokban, ezért a Mone-
taris Tanacs mindharom kdzleményében hangsulyozta, hogy
fontos lenne a kormany és az Europai Unio, illetve a Nem-
zetkozi Valutaalap (IMF) kézotti megallapodas megsziiletése
a finanszirozasi kockazatok csokkentésének érdekében.
A marciusi kozlemény szerint a kockazati megitélés valtozé-
konysaga és az inflacios alapfolyamatok tovabbra is 6vatos
monetaris politikat indokolnak.

A marciusi Jelentés az infldcié alakuldsdrdl cim( kiadvany
elbrejelzése szerint a fogyasztoiar-index 2012-ben szamot-
tevéen meghaladja az inflacios célt. Ennek hatterében a
kormanyzati indirektado-emelések allnak, tovabba a kolt-
ségsokkok méretének és begyliriizésének vartnal nagyobb
mértéke is a korabban feltételezettnél magasabb inflacios
palyat eredményez. 2013-ban az indirektad6-emelések
hatasanak kiesésével és a koltségsokkok kifutasaval a gyen-
ge keresleti kornyezet valhat meghatarozdva, ami az arin-
dex gyors mérséklédéséhez vezethet. Az elérejelzés szerint
az inflacio 2013 els6 felében érheti el a 3 szazalékos célt.

A Monetaris Tanacs harom kockazati palyat nevesitett az
elbrejelzés alappalyaja koriil. A kockazati felarak jelenlegi
magas szinten valoé maradasa, illetve a tartdsan magas olaj-
arak kedvezétlenebb inflacios folyamatokat eredményez-
hetnek. Ezzel szemben a kockazati megitélés vartnal
nagyobb mértéki javulasa az inflacid6 mérséklédését segit-
heti eld.

A jelentés szerint a magyar gazdasag novekedési kilatasai
kedvezétleniil alakulnak. 2012-ben stagnalas kozeli GDP
varhato, mig 2013-ra is csak visszafogott novekedés prog-
nosztizalhatd. A globalis novekedés lassulasa, az eurdpai
bankrendszer problémai és az eurozénaban varhato fiskalis
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intézkedések kedvezétlenebb kiilsé kornyezetet vetitenek
elére felvevépiacainkon, ami a hazai export dinamikajat is
visszafoghatja. Emellett a gyenge belsé kereslet is korlatoz-
za a hazai novekedési kilatasokat. A realjovedelmek varha-
to csokkenése, a bizonytalan konjunkturalis kilatasok és a
tovabbra is szigor( hitelezési feltételek egyarant a lakossa-
gi fogyasztas élénkiilése ellen hatnak. Ez utobbi két ok
miatt a beruhazasok is tartosan visszafogottan alakulhat-
nak. Az elmdlt idészakban a bankrendszer csak nagyon
korlatozott mértékben tamogatta a gazdasag élénkiilését,
és a bankrendszer alacsony hitelezési hajlandoésaga a jovo-
ben is gatolhatja a hitelezés fellendiilését. Mindemellett a
2012-2013-as kormanyzati hianycélok elérése érdekében
tovabbi hianycsokkent6 intézkedések varhatdk, amelyek
szamottevoen befolyasolhatjak az inflacios és a novekedési
folyamatokat. A fenti tényezok kovetkeztében a gazdasag
kibocsatasa csak lassan kdzeliti meg potencialis szintjét, igy
a kibocsatasi rés a teljes el6rejelzési horizonton negativ
marad.

A marciusi inflacios jelentés alapjan a magyar gazdasag
netto kiilsé finanszirozasi képessége 2013-ig tovabb nove-
kedhet a nett6 export javulasa és az EU-transzferek novek-
v6 felhasznalasanak kovetkeztében. A romlo kiils6 és belsé
konjunktira mérsékli a kiilkereskedelmi forgalmat, a bels6é
kereslet folytatodo gyengélkedése miatt azonban az export
varhatoan az elkdvetkezendd években is gyorsabb iitemben
béviilhet az importnal. A gyenge kiilsé konjunktira miatt
idén még nem né a jovedelemegyenleg hianya, jovére azon-
ban a kiilfoldi vallalatok emelked6 profitja a jovedelem-
egyenleg novekvé hianyat vetiti elére. A kiilsé finansziroza-
si képesség 2012-es jelentds novekedése mogott dontéen az
allamhaztartas finanszirozasi igényének prognosztizalt visz-
szaesése all.

2012. februar 15-én a bankok hitelezési képességének ero-
sitése érdekében a jegybank két (j aktiv oldali monetaris
politikai eszkozt hirdetett meg: az MNB egyrészt kétéves



lejaratl fedezett hitellel, masrészt Uj, univerzalis jelzalog-
levél-vasarlasi program inditasaval kész ellensilyozni a
bankok hitelezési képességének elmult idészakban megfi-
gyelt gyengiilését. Tovabba az MNB szélesitette a jegybanki
hiteleszkozok biztositékaul szolgalo befogadhatd fedezetek
korét. A valtoztatasok koziil a kétéves lejaratl fedezett
hitel bevezetésére és a fedezeti kor bévitésére 2012. apri-
lisban, mig a jelzaloglevél-vasarlasi program elinditasara a
sziikséges jogszabaly elfogadasat kévetd egy honapon belil
keriil sor. A mddositasokkal az MNB a likviditastobblet nove-
lésével és a hosszabb lejaratl forrasok biztositasaval tud
védshaldt biztositani a bankrendszer szamara. igy a hitele-
zési hajlandosag novekedése esetén a banki hitelezési
képesség kevésbé lehet akadalya a hitelnyujtasi aktivitas
erésodésének.

a) Kétéves hitel

Az MNB 2012. aprilis 3-t6l minden naptari honap elsé keddi
munkanapjan értékpapir-fedezet melletti, valtozo kamato-
zasu, a futamidé alatt érvényes mindenkori jegybanki alap-
kamattal megegyezd kamatkoltségli, kétéves futamideji
hitelre vonatkozo tendert hirdet meg, amelyet az igénybe-
vevok egy év utan el6torleszthetnek. A tendereken azon
hitelintézetek vehetnek részt, amelyek vallaljak, hogy a
hitel futamideje alatt a leirassal és eladott problémas hite-
lekkel korrigalt brutto vallalatihitel-allomanyuk nem csok-
ken a 2011. december végi érték ala.

b) Jelzaloglevél-vasarlas

A lakossagi hitelny(jtas élénkitéséhez a jegybank univerza-
lis jelzaloglevél-vasarlasi program elinditasaval probal hoz-
zajarulni. A 2010. évi jegybanki program tapasztalatai
alapjan az MNB a forint-jelzaloghitelezéshez kapcsolodo
banki forrasbevonast akkor tudja elsédleges piaci vasarla-
sokkal hatékonyan tamogatni, ha a kormannyal egyetértés-
ben kidolgozott jogszabaly-modositasi javaslatot az Orszag-
gyllés jovahagyja.

c) Fedezeti kor

Az MNB a hitelintézetek likviditasi pufferének bovitése
érdekében 2012. aprilis 16-tol a kovetkez6 valtoztatasokat
érvényesiti.

« Bdviti a jegybanki hitelmiiveletek fedezeti korét:

- a Magyar Allam és az MNB altal kibocsatott, devizaban
denominalt allamkotvényekkel;

- meghatarozott kritériumoknak eleget tevd, devizaban
denominalt vallalati kétvényekkel.

« Enyhiti a vallalati kétvények befogadasi kritériumait:

- a jelenlegi BET mellett valamennyi szabalyozott piacra,
vagy az MNB altal elfogadott nem szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok elfogadhatéva valnak;

- a jelenlegi minimalis ,,BBB-" mindsités helyett elegen-
d6, ha a kibocsatdo minimum a magyar allampapirokkal
megegyezé mindsitéssel (jelenleg ,,BB+”) rendelkezik
legalabb egy, az MNB altal elfogadott hitelmingsité
valamelyikénél.

« Hitelmiiveleteinél fedezetként elfogadja a BET-en kiviili
egyéb szabalyozott és az MNB altal elfogadott nem szaba-
lyozott piacra bevezetett forint-jelzalogleveleket is.

Valamint az MNB a vallalt kockazatainak alacsony szinten
tartasa érdekében 2012. aprilis 16-tol modositja a napi
fedezetértékelés soran alkalmazott befogadasi mértékeket
is.

a) Euroeladasi tenderek

Februar 27-én lezarultak a végtorlesztéshez kapcsolodo
jegybanki euroeladasi tenderek. 2011. oktdber 3-tol heten-
te tartott devizaeladasi tendert az MNB, amelyek soran
Osszesen 810 milliard forintnyi eurot allokalt a hitelintéze-
tek szamara. Ok ebbdl osszesen 781 milliard forintnyit
vasaroltak meg a jegybanktol, mig a maradék mennyiséget
- amelyet egynapos lejarati és folyamatosan megujuld
FX-swapon kihelyeztek az MNB felé - marcius 12-én végle-
gesen visszavaltottak a jegybanknal. A lehivott 781 milliard
forintnyi 6sszeg csokkentette a bankrendszer forintlikvidi-
tasat, ami tetten érhetd volt a kéthetes MNB-kotvény allo-
manyanak mérséklédésében. A 2011. oktdber elején még
4000 milliard forintos allomany 2012. marciusra 3500 milli-
ardra csokkent. A devizatenderek célja a forint arfolyama-
nak védelme és a hitelintézetek végtorlesztésbol fakado
kockazatainak mérséklése volt.

b) FX-swapok

Az évforduldkor szokasos swappiaci problémak eliiltét kove-
téen januar masodik és harmadik hetében Ujra fesziiltségek
voltak az FX-swappiacon. Ekkor jelentésen megemelkedett
a nettd forintkihelyezés-devizabevonas a swappiacon, ami
a swapfelarak kitagulasat eredményezte. Januar kézepén a
felar meghaladta a 250 bazispontot az egynapos és a harom
honapos swapok esetében is. Ebben az idészakban a hitel-
intézetek négy alkalommal is felvettek eurdt az MNB-t6l
egynapos swap keretében, dsszesen 677 millio euro érték-

NEGYEDEVES JELENTES « 2012. APRILIS 16.

5



ben (1. abra). A harom honapos, eurolikviditast ny(jtd 4y gp 2

jegybanki swapeszkoz esetében pedig januar 16-an tdljegy- jegybank FX-swap eszkézeinek igénybevétele
zés tortent, azaz a jegybank altal meghirdetett 400 milli6 - nyitott allomanyok

euronal nagyobb mértékben nyljtottak be ajanlatot a

2200 Millio euro Millio euro 2200
hitelintézetek. A honap végén a harom hodnapos eszkoz P |l
allomanya 2 milliard euro félé emelkedve elérte historikus 1800 1311800
csucsat. 1600 i 11600

1400 Yoo 111400

1200 w1k 1200
A jegybanki eszkdzok meggatolhattak a piaci felarak tullo- 1000 - v 011000

. , , " . , v . 5 o
vését, mig a felarak alapvetoen a javuldé nemzetkozi hangu- zgg o 2. zgg
lat és a kockazatvallalasi kedv erosodése kovetkeztében 400 J' - 400
februar kozepére fokozatosan visszatértek az év vége el6t- 200 ] . 200
0 : 0

ti szintjiikre. Marcius végére a harom hoénapos eszkoz kint
év6 allomanya ujra 1 millidrd euro ala csokkent.

— Egynapos eurolikviditast nyjtéo EUR/HUF swap

== Hat honapos EUR/HUF swapallomany

=== Harom hdnapos EUR/HUF swapallomany
Egyhetes EUR/HUF swapallomany
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A jegybank 2011 Gszi stabilitasi jelentésében szamos kocka-
zatot azonositott, amelyek nagysaga a sziikséges beavatko-
zasoknak (végtorlesztéshez kapcsolodo jegybanki deviza-
tenderek, atlathato arazas és lakossagi pozitiv adoslista
kotelezové tétele) koszonhetden jelentésen csokkent. Mind-
ezek mellett az anyabanki tékeemelések kovetkeztében
megerdsodott a hazai bankrendszer tékeereje, ami a téke
oldalardl a sokk-ellenalloképesség romlasanak, és emiatt a
hitelezési képesség gyengiilésének kockazatat csokkenthe-
ti. Az eurozona periferialis orszagainak adossagvalsagaval
kapcsolatos kockazatok a fiskalis és monetaris lépések
miatt mérséklédtek bar, de nem szlintek meg. A hazai bank-
rendszerben a nemteljesité hitelportfoliok nem hatékony
kezelésének kockazata ugyancsak fennall, s6t a vallalati
szektor esetében egyre hangsllyosabba valik. A jegybank
pénziigyi stabilitasi kockazatokat atfogdéan értékelo kovet-
kez6 kiadvanya, a Jelentés a pénziigyi stabilitdsrol, 2012.
aprilis 26-an jelenik meg.

A Pénziigyi stabilitas szakteriilet 2012 januarjaban is lefoly-
tatta a 2011 negyedik negyedévére vonatkozd hitelezési
felmérést, amelynek eredményeit az MNB 2012 marciusaban
publikalta honlapjan.

A felmérés alapjan a haztartasi hitelek nem arjellegi felté-
telei érdemben szigorodtak. A szigoritasok a hitel-fedezet
mutatoban és a jovedelmi kovetelményekben jelentkeztek.
A jelzaloghitelek arjellegli feltételei is szigorodtak, azaz a
kamatok emelkedtek 2011 negyedik negyedévében. A kiala-
kult hitelkondiciokkal a bankrendszer jelentGs része a pré-
mium szegmensre fokuszal.

A felmérés eredményei szerint a vallalati szegmensben is
ismételten szigorodtak a hitelezési feltételek, és a bank-
rendszer jelentds része a kovetkezdé fél évben is tovabbi
szigoritast tervez. A hitelezési feltételek szigoritasahoz
korabban elsGsorban az alacsony hitelezési hajlanddsag
jarult hozza, a mostani hitelezési felmérésben viszont sza-
mottevéen nétt a gyengiilé hitelezési képesség szerepe.

Legfontosabb tényez6ként a bankok a finanszirozasi helyzet
romlasat nevezték meg, ami a kiilfoldi forrasok kivonasanak

és a devizaforrasok magas aranak tulajdonithato. A hitele-
zési képesség romlasat a bankok ekkora hanyada utoljara a
2008. szeptemberi valsag kitorésekor jelezte.

A magyarorszagi folyamatokat nemcsak orszagspecifikus
tényez6k magyarazzak, az eurozonaban és a régioban is
tapasztalhaté a maganszektor hitelezési feltételeinek szigo-
ritasa. Az EKB felmérése alapjan a szigoritd bankok szama
jelentésen megugrott az el6z6 negyedévekhez képest.
A bankok a romloé gazdasagi kornyezet mellett a romlo hite-
lezési képességet jelolték meg a szigoritas okaként.

A valsag kirobbanasa 6ta a magyar bankrendszer fokozato-
san csokkentette vallalati- és lakossagihitel-allomanyat.
A visszafogott hitelnyGjtasi aktivitds mogott nagyobb rész-
ben a hitelezési hajlandosag mérséklédése allt. 2011 végé-
t6l kezdve azonban a kialakuld devizalikviditasi fesziiltsé-
gek, valamint a végtorlesztés és a romld portfoliomingség
kovetkeztében mérséklodé tékepuffer hatasara a bankok
hitelezési képessége is fokozatosan gyengiilt.

Az MNB ebben a helyzetben a hitelintézetek likviditasanak
tamogatasaval, a lejarati 0sszhang javitasanak elésegitésé-
vel jarulhat hozza a hitelnyujtasi aktivitas er6sodéséhez.
A Magyar Nemzeti Bank a vallalati hitelezés tamogatasa
érdekében 2012. aprilis 3-tol kétéves hiteleszkozt vezetett
be. A jegybank ezzel parhuzamosan bévitette az altala
fedezetként elfogadott értékpapirok korét, és atalakitotta a
fedezetek befogadasi mértékeit. A valtoztatasok 2012. apri-
lis 16-tol lépnek életbe.

Az MNB 2012 elsé negyedévében tobb, a pénziigyi stabilitast
erdsitd jogszabaly véleményezésében, elokészitésében vett
részt (pl. a devizakolcsonok torlesztési arfolyamanak rogzi-
tésérél és a lakoingatlanok kényszerértékesitési rendjérél
szolo torvény maodositasat célzd torvénytervezet, nemzet-
kozi legjobb gyakorlathoz igazodo valsagkezelési szabalyo-
Zas).

Nemzetkozi szinten a jegybank figyelemmel kisérte az

Eurdpai Unidban késziilé legfontosabb szabalyozasi terveze-
teket. Ebben a negyedévben az immaron tanacsi szakaszba
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ép6 két fontos jogszabalytervezetet is véleményeztek a
jegybank szakértGi: a hitelintézetek és befektetési vallalko-
zasok prudencialis kovetelményeire (CRD-IV.) vonatkozo
iranyelv- és rendelettervezet tobb valtozatat, illetve a
hitelmingsité intézményekrol szoldo jogszabalycsomagot
(CRA). Ezeken kiviil a Magyar Nemzeti Bank nyomon kdvette
az europai rendszer szintjén is jelentGs bankokra vonatkozo
szabalyozastervezetet, valamint a valsag utani bankrende-
zési intézkedésekhez kapcsolodo torvénytervezeteket.
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A jogszabaly-véleményezéseken tul a jegybank aktivan kép-
viseltette magat a nemzetkozi szervezetek kezdeményezé-
sére indult regionalis szintli egyeztetés masodik fazisaban
(Vienna Initiative) is.

Makroprudencialis mandatumahoz kapcsoldodoan a jegybank
ebben a negyedévben is aktivan tamogatta az Europai
Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) és az Eurdpai Bankhato-
sag (EBH) munkajat.



2012 els6é negyedévének végén az MNB hivatalos devizatar-
talékainak nagysaga 34,6 milliard euro volt, ami 3,1 milliard
euro csokkenést jelent a 2011 végi 37,8 milliard euros érték-
hez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsésorban az alabbi tételek
befolyasoltak az elmdlt negyedév soran.

Az Allamadoéssag Kezelé Kozpont februarban 527 millio
SDR-nek megfeleld Osszeget torlesztett az IMF-nek. Ezen
tal az el6z6 negyedévben mas, adossagkezeléssel kapcso-
latos és egyéb miiveletek (mark-to-market betétek csokke-
nése, kupon, ill. egyéb kifizetések) dsszességében kozel
800 millié eurodval csokkentették a devizatartalékok nagy-
sagat. Az MNB sajat addssagszolgalatahoz kapcsolodo kifi-
zetések 20 millio eurot tettek ki. A koltségvetési szervek
megbizasabol nettd 162,1 millié eurdval csokkent a deviza-
tartalék. 2012 elsé negyedévében az Europai Bizottsagtol
720 millié euro netto transzfer érkezett. A tartalékon elért
eredmény ebben a negyedévben valamivel tobb, mint 200
millio eurdval novelte a tartalékokat. Az elmdlt év végén

felhalmozott rovid fedezett betétallomany kifutasa mint-
egy 700 millio euro csokkenést okozott. A végtorlesztéshez
kapcsolodo devizatenderek oOsszesen 1,7 milliard euro
csokkenést okoztak.

2. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

(millidrd euréban)
39
34
29
24
19
14

2003. jan. &
2003. jul.
2004. jan.
2004. jul.
2005. jan.
2005. jul.
2006. jan.
2006. jul.
2007. jan.
2007. jul.
2008. jan.
2008. jul.
2009. jan.
2009. jul.
2010. jan.
2010. jul.
2011. jan.
2011. jul.
2012. jan.

NEGYEDEVES JELENTES « 2012. APRILIS 16.

9



10

4, Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lév6 készpénz

2012. marcius végén a forgalomban lévé készpénz értéke
mintegy 2652 milliard forintot tett ki. A megel6z6 negyed-
évhez képest a forgalomban lévé havi igazitott készpénz
értéke 57,2 milliard forintos (2,2 szazalékos) novekedést
mutat (a szezonalis hatasok kisz(irésével). A piaci bizonyta-
lansagok hatasara az év elején atmenetileg megemelkedett
a készpénzkereslet, a kiaramlott tobbletkészpénz egy része
azonban marcius végére visszaaramlott az MNB-be.

A forgalomban |évo bankjegyek
és érmék

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 2012 elsé negyed-
évének végén 2599 milliard forint volt, ami jelentdés (16,5
szazalékos) novekedést mutat 2011 azonos idGszakanak
végéhez képest. A bdviilés a mennyiséget tekintve mintegy
12 szazalékos, az emelkedés elsGsorban a két legnagyobb
cimletnél jelentkezett.

3. abra
A forgalomban lév6 készpénz értéke a gazdasagban
Milliard forint

2800
2700
2600
2500
2400
2300
2200
2100
2000

2010. szept.

2010. dec.
2011. szept.

2008. dec
2009. marc.
2009. jan.
2009. szept.
2009. dec.
2010. marc.
2010. jan.
2011. marc.
2011. jan.
2011. dec
2012. marc.

Megjegyzés: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék havi
értéken, szezondlisan igazitva.

2012. marcius végén 1,2 milliard darab érme volt forgalom-
ban 46 milliard forint értékben. A forgalomban lévé allo-

1. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék
(2012. mdrcius 31-i adatok)

Bankjegyek Menn yiség Erték. Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
20 000 forint 71,6 1432,0 24,8 55,1
10 000 forint 95,2 952,1 33,0 36,6
5 000 forint 22,3 111,2 7,7 4,3
2 000 forint 19,1 38,3 6,6 1,5
1 000 forint 50,1 50,1 17,4 1,9
500 forint 30,5 15,3 10,5 0,6
Osszesen 288,8 2599,0 100,0 100,0
Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 87,5 17,5 7,2 37,8
100 forint 140,5 14,0 11,5 30,4
50 forint 114,7 5,7 9,4 12,4
20 forint 217,6 4,4 17,8 9,4
10 forint 260,8 2,6 21,3 5,7
5 forint 400,9 2,0 32,8 4,3
Osszesen 1222,0 46,3 100,0 100,0

Megjegyzés: A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdtott emlékérmék dllomdnydt, amely érmék névértéken a forgalomban [évé fizets-

eszkozok kozé tartoznak.
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many mennyisége 4, értéke 3 szazalékkal volt magasabb,
mint egy évvel korabban. Ennek oka alapvetéen a 200
forintos és az 5 forintos érmék novekvé forgalomba aram-
lasa.

Az Uj alaptorvény értelmében az orszag hivatalos megneve-
zése 2012. januar 1-jén Magyar Koztarsasagrol Magyaror-
szagra valtozott. Ennek megfeleléen ez évtél az (j érmék
»Magyarorszag” felirattal késziilnek, és az igények szerint,
folyamatosan kerlilnek majd forgalomba. Az MNB a forga-
lomban lév6 érmemennyiség potlasara 2012-ben 10-10 millio
darab 5, 10 és 20 forintos cimlet( forgalmi érmét gyartat.
A tobbi cimlet, azaz az 50, 100 és 200 forintos forgalmi
érmék gyartatasara és forgalomba keriilésére a jegybanki
készletek alakulasanak fényében 2012 utan keriilhet sor.
A korabban kibocsatott érmék valtozatlanul forgalomban
maradnak, és érvényes fizetéeszkoznek szamitanak. Az (j,
,MAGYARORSZAG” feliratos forgalmi érmék teljes cimletso-
ra 2012-ben csak forgalmi sorozatok formajaban lesz meg-
vasarolhato.

2012 els6 negyedévében folytatodott a forintbankjegy-
hamisitvanyok szamanak a tavalyi év masodik felében kez-
dédott enyhe emelkedése, az év elsé harom honapjaban
913 darab hamis forintbankjegy kertiilt kivonasra a forgalom-
bol. A hamisitas nagysaga a kismértékl novekedés ellenére
a forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban atlagosnak
tekinthetd.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentds: a jegy-
bank szakért6i 372 darab kiilonboz6 valutahamisitvanyt

4, abra
Fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak
alakulasa
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vizsgaltak 2012 els6 negyedévében. Ezen beliil a hamis
eurobankjegyek szama 290 darab volt.

A forintbankjegy-hamisitas tovabbra is tulnyomorészt a
magasabb cimlet(i, 10 000 és 20 000 forintos bankjegyekre
iranyul. Figyelembe véve a hamisitvanyok szamanak kismér-
ték(i emelkedését is, a jegybank folyamatosan felhivja a
figyelmet arra, hogy a gyakran elsé latasra megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok egyszer( érzékszervi vizsgalatok-
kal (tapintassal, fény felé tartva vagy mozgatassal) és/vagy
a kombinalt UV-A- és UV-C-lampa alatti ellenérzéssel kisz(ir-
hetdk.

5. abra
A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2012 els6 negyedévében

500

Az MNB egyik legfébb készpénz-stratégiai célja, hogy haté-
konnya tegye a pénzhamisitas elleni kiizdelem modszereit,
és az ebben valo kézremikodés fontossagara felhivja vala-
mennyi készpénzt hasznalo figyelmét.

Ennek jegyében a jegybank az elmult negyedévben is foly-
tatta a hamisitvanyok el6fordulasa altal legveszélyeztetet-
tebb kereskedelmi szektor szlirészerepének megerdsitését
célzd komplex programjat. Tovabbra is kiemelt szerepet
kapott a bankjegyekkel kapcsolatos ismeretek terjesztése,
amelynek keretein beliil az MNB szakért6i ingyenes helyszini
képzésekkel készitik fel a hitelintézeti és féként a kereske-
delmi pénztarosokat a bankjegyellenérzés legkorszer(ibb
modszereire. A jegybank internetes oldalain folyamatosan
rendelkezésre allnak és béviilnek a bankjegyekkel kapcsola-
tos olyan ismeretek és letoltheté segédanyagok, amelyek
kereskedelmi pénztari koriilmények kozott is jol hasznosit-
hatok, valamint az MNB ebben az évben megismétli a tavalyi
sikeres, UV-A/C-lampak beszerzését eldsegité kampanyat.
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A Magyar Nemzeti Bank 3000 forintos cimletl eziist emlék-
érmét bocsatott ki Madach Imre Az ember tragédiaja cimi
mive megjelenésének 150. évforduldja alkalmabol.

Az emlékérmét Szolléssy Eniké tervezte. Az emlékérme
el6lapjan, a bal fels6 mez6ben Madach Imre portréja latha-
to, a portrétol jobbra a ,,2012” verési évszam, balra a ,,BP.”
verdejel olvashatd. A portré alatti vizszintes sorokban a
,3000” értékjelzés és a ,FORINT” felirat olvashaté. Az
emlékérme jobb felsé szélén a ,,MAGYARORSZAG” korirat
olvashato.

Az emlékérme hatlapjan, a k6zépmezdében Az ember tragé-
didja ciml miih6z kapcsolodd egyik jelenet abrazolasa lat-
hato: Adam és Eva a foldgolyon all, mogottiik Lucifer arny-
szer(i alakja magasodik, kitart szarnyakkal. A foldgolyo
abrazolasaban, egymas alatti ivelt sorokban az ,,AZ EMBER”
és a ,TRAGEDIAJA” felirat olvashatd. Az emlékérme szélén,
bal oldalon a ,,MADACH IMRE” felirat olvashatd, jobb olda-
lon Sz6llGssy Enikd tervezémiivész mesterjegye talalhato.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl késziilt,
stlya 20 gramm, atméréje 34 mm, széle recézett. Osszesen
6000 darab készithetd beléle, amelyb6l 4000 darab kiilon-
leges - Un. proof - technologiaval verhet6.

A Magyar Nemzeti Bank Reményi Jozsef szobrasz, érem- és
plakettm(ivész sziiletésének 125. évforduloja alkalmabol

NEGYEDEVES JELENTES « 2012. APRILIS 16.

5000 forintos cimlet(i eziist emlékérmét bocsatott ki. Az
érme az EUROPA nemzetkdzi gy(jtéprogramban is szerepel.

Az MNB 2006-ban csatlakozott az EUROPA gyljtéprogram-
hoz, amelyben eddig négy, az MNB altal kibocsatott eziist
emlékérme kapott helyet. A gyijtéprogramban az Europai
Unié tagorszagai vehetnek részt, évente meghatarozott
tematikai korben. 2012-ben az eurdpai képzémivészekrol
szolo megemlékezés a program kozos célja.

Az emlékérmét Fritz Mihaly tervezte. Az emlékérme el6lap-
janak szélén, felsé koriratban a ,,MAGYARORSZAG” felirat,
valamint az ,,5000” értékjelzés és a ,,FORINT” felirat olvas-
hatd, egymastdl pontszer(i kérmotivummal elvalasztva.
A kozépmezdbben egy téglalap alakd, levagott sarku plakett
abrazolasa lathato, amely Reményi Jozsef Danaidak cimii
alkotasanak kozépsé ndalakjat mint a mivész éremhatlap-
jainak egyik igen jellemzdé motivumat idézi. A plakett abra-
zolasa alatti vizszintes sorban a ,,BP.” verdejel és a ,,2012”
verési évszam olvashato.

Az emlékérme hatlapjan, a kézépmezében Reményi Jozsef
id6skori portréja lathatd. Az emlékérme szélén, fels6é kor-
iratban a ,,REMENYI JOZSEF” és az ,1887-1977” felirat
olvashato, egymastol pontszerld kérmotivummal elvalaszt-
va. A portrétdl jobbra lent, egymas alatt Fritz Mihaly terve-
z6mlivész mesterjegye és az ,,EUROPA” nemzetkozi emlék-
érme-sorozat kozos emblémaja, az Gn. ,Euro-Star” jel lat-
hato.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbol késziilt,
stlya 31,46 gramm, atméréje 38,61 mm, széle recézett. Az
emlékérmébdl 6000 darab készithetd kiilonleges - Un. proof
- technologiaval.



A hazai pénzforgalom elmult 15 évének legjelentGsebb fej-
lesztése 2010 juliusaban indult azzal a céllal, hogy a hazai
pénzforgalmi szolgaltatok 2012. julius 1-jétél képesek
legyenek az elektronikusan benyUjtott atutalasokat a jelen-
legi egy munkanap helyett legfeljebb négy oran beliil eljut-
tatni a cimzettekhez. A korszer(ibb rendszer varhatdéan
jelentés elényoket jelent majd a lakossag és a vallalatok
szamara. Elegend6 lesz az esedékesség napjan utalni,
amely atutalt Gsszeget ugyanazon a napon beliil tovabbi
fizetésekre is fel lehet majd hasznalni. Ezenkiviil az ligyfe-
lek - féleg a vallalatok - egy atutalashoz kapcsoléddan a
jelenleginél tobb adatot tudnak kozolni és fogadni.

Az elmult kozel két évben az érintett szereplék (GIRO Zrt.,
hitelintézetek, MNB) folyamatosan fejlesztették a rendsze-
reket annak érdekében, hogy az ligyfelek hibamentesen
mUikodo, magas szinvonall szolgaltatast kapjanak.

A GIRO Zrt. és a bankok felkésziilése folyamatosan zajlik.
Jelenleg mar nemcsak az éles lizemnek megfeleld ellenér-
zések torténnek, de sor keriilt teljesitménytesztekre (ame-
lyek soran csUcsnapi forgalommal tesztelik a rendszert),
illetve az uzletmenet-folytonossagi folyamatok egy részé-
nek modellezésére is.

2012 els6 negyedévében 346,93 billio (ezer milliard) forint
volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a kiegyenlitett
fizetési megbizasok szama pedig 375,49 ezer darab. Ez az
el6z6 negyedévhez képest értékben 10,54 szazalékos nove-
kedést, darabszamban pedig 5,66 szazalékos novekedést
jelent. Az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten értékben
17,92 szazalékos novekedés tapasztalhato, mig a tételszam
novekedése 26,82 szazalék volt.

A vizsgalt idészakban az MNB szamlavezetési korébe tartozo
hitelintézetek atlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR és
MNB (gyfélszamla-vezet6 rendszerét szamitasba véve)

6. abra
A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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5800 milliard forint volt (ami 5,9 szazalékos novekedés az
el6z6 negyedévhez viszonyitva). E forgalmat az el6z6
negyedévhez képest kissé csokkend, mintegy 418,11 milliard
forint atlagos napi szamlapénzallomany és mintegy 1313,76
milliard forint napkozbeni hitelkeret segitségével bonyoli-

7. abra

A bankok napi atlagos likviditasanak
(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak
osszevetése
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tottak le, igy az atlagos napi likviditas 3,35-szor fordult meg
napon beliil.

A VIBER rendelkezésre allasa a negyedév soran 99,998 sza-
zalék volt. 2012 els6 negyedévében 1 perc leallas fordult
el6. A VIBER hattérkozpontjanak alkalmazasara nem volt
sziikség.
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8. abra
A VIBER rendelkezésre allasa
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Megjegyzés: A VIBER rendelkezésre dlldsi mutatéjanak szdmitdsi mod-
szertana 2012 janudrjdtol megujult.



Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek Osszevont mér-
legének adatait. A 2012. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2012. marcius 30-an jelentek meg.

A februarral végz6dé harom hoénap soran a hitelintézeti
mérleg tételei koziil a haztartasok hitelei és betétei mutat-
tak a szokasostol leginkabb eltéré valtozasokat, amelyek
nagyrészt a végtorlesztésre' vezethet6k vissza.

A szezonalisan nem igazitott adatok szerint az utols6 harom
megfigyelt honapban - 2011. decembertél 2012. februarig
- a haztartasok forinthitel-felvétele 268,0 milliard forinttal
haladta meg a torlesztéseket. A forinthitelek novekedésé-
nek meghatarozo oka, hogy a hitelintézetek megkozelitéleg
273,9 milliard forint kivalto hitelt folydsitottak végtorlesz-
tésre.2 3 A devizahitelek allomanya tranzakciokbodl eredéen
(az atértékelddésektdl és az egyéb volumenvaltozasoktol
megtisztitva) 1030,4 milliard forinttal csokkent, aminek
tlnyomo részét a végtorlesztés tette ki. A vizsgalt id6-
szakban aktualis arfolyamon szamitva megkéozelitéleg
9479 milliard forint devizahitel keriilt végtorlesztésre,
amelybdl mintegy 687,4 milliard forint a haztartasok altal a
torvényben rogzitett, ugynevezett végtorlesztési arfolya-
mon ténylegesen kifizetett 6sszeg.

Ugyanebben az idGszakban a haztartasok forintbetéteik
esetében 97,7 milliard forint, mig devizabetéteik esetében
29,1 milliard forint nett6 betétkivonast hajtottak végre.

9. abra
A haztartasok hitelallomanyanak realnovekedése
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Az MNB a meghirdetett adatkdzzétételi és -feliilvizsgalati
gyakorlataval Gsszhangban 2012. marcius 30-an els6 alka-
lommal publikalta a 2011 negyedik negyedéves fizetésimeér-
leg-statisztikakat, és modositotta a 2009-2010 éves, vala-
mint a 2011 els6-harmadik negyedéves adatokat (az adat-
szolgaltatok javitott jelentései alapjan).

2011 negyedik negyedévében a kiilfolddel szembeni netto
finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a toke-
mérleg egyiittes egyenlege) 835 millio euro (254 milliard

' Az Orszaggytilés 2011. szeptember 19-én elfogadta az otthonvédelemmel Gsszefliggd egyes torvények modositasarol szold 2011. évi CXXI. sz. torvényt,
amely szeptember 29-én hatalyba lépett. A modositas lehet6vé tette, hogy a deviza alapl kolcsonszerzédéssel rendelkezd fogyasztok egy, a torvény
altal meghatarozott kére az aktualis piaci devizaarfolyamoknal alacsonyabb, rogzitett arfolyamon teljes mértékben elétorlessze, azaz végtorlessze

fennallo kolcsontartozasat.

2 A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) is kozzétesz végtorlesztésre és kivalto hitelekre vonatkozd adatokat, azonban azok a torvény
hatalybalépésének napjatol szamitott kumulalt értékek, mig jelen adatok csak a 2011. decembertél 2012. februarig tarté idészak folyaman tortént
végtorlesztéseket, illetve kivaltohitel-folydsitasokat tartalmazzak. E jelentés a részvénytarsasagi és szovetkezeti hitelintézetek, valamint a hitelinté-
zeti fidktelepek adatait mutatja be. A PSZAF altal publikalt statisztikai adatok az alabbi helyen érhetdk el:
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/vegtorlesztesi_stat.

3 A végtorlesztések miatti tranzakcios értékek a devizahitelek torlesztésekor érvényes aktualis napi arfolyamon keriilnek meghatarozasra, mig a tobbi
tranzakcios érték szamitasanak alapja a vizsgalt id6szakra érvényes havi MNB-atlagarfolyam. (Az aktualis napi arfolyam a végtorlesztés idépontjaban
a szamviteli politikaban rogzitett, az adatszolgaltato altal a devizaeszkozok és -forrasok értékelésénél alkalmazott arfolyam.)
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10. abra

A kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség
milli6 euréban (bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb
tengely)
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igazitott

forint) volt. A szezonalis hatasok kiszlirésével a finansziro-
zasi képesség a GDP 3,8 szazaléka (271 milliard forint), ez
megegyezik az el6z6 negyedév revidealt GDP-aranyos ada-
taval.

2011 negyedik negyedévében kiugro mértéki volt a kdzvet-
lentéke-befektetési adatok kozgazdasagi értelmezését tor-
zit6 atfolyo toke jelensége a normal vallalati kérben, ami
eddig nagyobb mértékben csak a specialis célu vallalatoknal
volt jellemzd. A kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinek
4 milliard eurdjabol és a rezidensek kiilfoldi befektetései-
nek 2,7 milliard euros értékébdl 2,5 milliard euro atfolyo
téke volt, aminek nincs kéze a magyar gazdasag finansziro-
zasahoz. A jelenséget az MNB vizsgalja, és a 2012. szeptem-
beri A fizetési mérleg alakuldsa 2012. Il. negyedéves adatok
alapjdn publikacidoban fog tajékoztatast adni az els6 ered-
ményekrol.

2011. december végén a jegybanki tartalékok értéke
37,8 milliard euro volt. A kozvetlentdke-befektetésen beliil
elszamolt egyéb tékét nem tartalmazd nemzetgazdasagi
netté adossagallomany 2011. december végén 44,7 milliard
eurot (a GDP aranyaban 44,3 szazalék) tett ki.

A Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH), a Nemzetgazdasagi
Minisztérium és a Magyar Nemzeti Bank szakért6inek
egylittmdkodésével késziilt, a kormanyzati szektor egyenle-
gét és adossagat bemutato jelentés (az EDP-jelentés) 2012.

NEGYEDEVES JELENTES « 2012. APRILIS 16.

marcius 30-an keriilt publikalasra. Az adatok szerint az
allamhaztartas 2011-ben a GDP 4,3 szazalékanak megfelel6o
tobbletet ért el, ennyivel haladtak meg bevételei a kiada-
sait. Az allamhaztartas egyenlegére jelent6s hatast gyako-
rolt a 2011 elsé negyedévében elszamolt, a magan-nyugdij-
pénztari kilépések miatti, a haztartasok altal az allamhaz-
tartasnak nyljtott téketranszfer. E téketranszfer hatasat
figyelmen kiviil hagyva az allamhaztartasi deficit a GDP 5,2
szazaléka volt 2011-ben. A KSH altal a bevételek és kiadasok
oldalarol és az MNB altal a finanszirozas oldalarél dsszealli-
tott allamhaztartasi egyenlegek eltérése, a statisztikai
hiba, a GDP 0,1 szazalékat tette ki. A statisztikai hiba cse-
kély értéke a jelentésben szereplé adatok megfelelé ming-
ségét jelzi.

Az EDP-jelentésben az allamhaztartas brutto, konszolidalt,
névértéken szamitott adossagara vonatkozo adatot az MNB
allitja Ossze. 2011 végén az allamhaztartas brutté adossaga
a GDP 80,6 szazalékat tette ki. 2011-ben az allamhaztartas
brutt6 adoéssagat 425 milliard forinttal csokkentette a netto
visszafizetés (tranzakcio), és 1339 milliard forinttal novelte
a forint gyengiilése (atértékel6dés).

11. dbra
Az allamhaztartas brutté adossaga és netté tartozasa
a GDP szazalékaban
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2012 els6 negyedévében két alkalommal keriilt sor a jegy-
banki informacios rendszerhez szolgaltatand6 informaciok
és az informaciot szolgaltatok korérél, a szolgaltatas mod-
jarol és hataridejérdl szolo 14/2011. (X. 13.) MNB-rendelet
modositasara.

Az els6 modositas a 366/2011. (XIl. 30.) Korm. rendelettel
elrendelt, az ott meghatarozott, részvénytarsasagi forma-
ban m(ikodé hitelintézetek szamara 2012. januar 16-tol
teljesitend6 betétfedezeti és mérlegfedezeti mutatohoz



kapcsolodott. A modositas célja a betétfedezeti és mérleg-
fedezeti mutatokra vonatkozo adatok nyomon kovetése a
rendszerkockazatok feltarasaval és kezelésével kapcsolatos
jegybanki alapfeladat ellatasahoz. A modositas - amelynek
keretében az MNB egy, mar meglévé adatszolgaltatast kis-
mértékben modositott - a 3/2012. (I. 12.) MNB-rendeletben
kerilt kihirdetésre.

A masodik modositast egyrészt a szintén a fenti kormany-
rendeletben eldirt devizafinanszirozas-megfelelési mutato,
masrészt a kozponti hitelinformacids rendszer ,pozitiv
adoslistara” vonatkozo Uj szabalyai indokoltak. Az 5/2012.
(lll. 30.) MNB-rendelettel az MNB egy Uj adatszolgaltatast
rendelt el, és egy mar meglévé adatszolgaltatast modosi-
tott.
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