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Ajanlasok az értékpapir-elszamolasi rendszerek részére

Az értékpapir-elszamolasi rendszernek szilard jogi alappal kell birnia, érthetének és
transzparensnek kell lennie a vonatkozé joghat6sag szempontjabol.

A koézvetlen piaci szereplék altal kotott tgyletek megerdsitésének az tgyletkotést
kovetéen minél elébb, de még az tgyletk6tés napjan (T+0) meg kell térténnie. Ha a
kozvetett piaci szereplSk (pl. intézményi befekteték) kozotti tgyletek megerdsitése is
szitkséges, akkor annak az tgyletkotést kovetéen minél el6bb meg kell torténnie,
lehet6leg T+0 napon, am legkésébb T+1 napon.

Minden értékpapir-piacon gordulé kiegyenlitést kell alkalmazni. A végsé kiegyenlitésnek
legkésébb T+3 napon meg kell torténnie. A T+3 napnal révidebb kiegyenlitési
ciklusnak a hasznat és koltségét fel kell mérni.

Koézponti szerz6d6 fél alkalmazasanak hasznat és koltségeit fel kell mérni. Amennyiben
a kozponti szerz6dé fél intézményét bevezetik, a kozponti szerz6dé félnek szigorian
kell a felmeriilé kockazatokat kezelnie.

Az értékpapir kolesonzés  (vagy  visszavasarlasi  megallapodasok  és  egyéb
kozgazdasagilag egyenértékd tranzakciok) hasznalatat 6sztonozni kell, mivel segitik az
értékpapir tgyletek kiegyenlitését. Az értékpapir kolesonzés ezen célra torténd
hasznalatat akadalyozo korlatokat meg kell sziintetni.

Az értékpapiroknak dematerializaltnak vagy immobilizaltnak kell lenniiik és forgalmukat
- a lehet6 legnagyobb mértékben - a kézponti értéktar konyveiben kell rogziteni.

Az értékpapir-elszamolasi rendszereknek a tékekockazatot ki kell kiiszobolnitik az
értékpapir oldali és a pénzoldali teljesités olyan Osszekapcsolasaval, ami biztositja a
"szallitas-fizetés-ellenében" (DVP) elv megvalositasat.

A végleges kiegyenlitésnek legkésébb az elszamolasi nap végén meg kell torténnie. Ahol
szitkséges, napkozbeni, vagy valds idejd véglegességet kell biztositani a kockazatok
csokkentése érdekében.

Azoknak az értékpapir-elszamolasi rendszereknek, amelyek napkézbeni hitelt nygjtanak
résztvevliknek, beleértve a nettd elszamolasi rendszereket is, olyan kockazatkezelési
eljarasokat kell kialakitaniuk, melyek biztositjdk a megfelel6 id6beli kiegyenlitést még
akkor is, ha a legnagyobb egyedi netté poziciéval rendelkezé tag képtelen kiegyenliteni
tartozasat. A legmegbizhatobb kockazatkezelési eljarasok a biztositék kévetelmények és
limitek meghatarozasanak a kombinacioja.

Az értékpapir ugyletek pénzoldali labanak kiegyenlitésére hasznalt eszkozok csak
csekély hitel és likviditasi kockazatot hordozhatnak, vagy kockazatmentesnek kell
lennitik. Ha a kiegyenlités nem jegybankpénzben torténik, 1épéseket kell tenni a
rendszertagokat érheté potencialis veszteségek és likviditasi fesztltségek kivédésére a
kiegyenlité intézmény fizetésképtelenné valasa esetére.

A Kliring és elszamolasi folyamatokban felmertlé mtkoédési kockazatokat azonositani és
minimalizalni kell az adott rendszerek, ellenérzések és eljarasok fejlesztésével. A
rendszereknek megbizhatéaknak és biztonsagosnak kell lenniiik és elégséges, b6vithet
kapacitassal kell rendelkezniiik. Uzletmenet folytonossagi terveket és hattér
kapacitasokat kell biztositani az tzemelés helyreallitasara és az elszamolasi folyamatok
teljesitésére.
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Az értékpapir letétkezelének olyan konyvelési gyakorlatot és Grzési eljarasokat kell
alkalmaznia, melyek teljes mértékben védik az tigyfelek értékpapirjait. Lényeges, hogy az
tgyfelek értékpapirjai védve legyenck a letétkezel6 hitelezéinek igényeitdl.

A kozponti értéktarra és kozponti szerz6d6 félre vonatkozé iranyitasi rendnek
figyelembe kell vennie a kozérdek igényeit, és el kell segitenie a tulajdonos és a
telhasznalok céljainak érvényesiilését.

A kozponti értéktarnak és a kozponti szerz6d6 félnek objektiv és nyilvanosan
meghirdetett rendszertagsagi feltételeket kell meghataroznia, amelyek lehetévé teszik a
nyilt és megkiilonboztetés nélkili hozzaférést.

A megbizhaté és biztonsagos mikodés fenntartisa mellett az értékpapir-elszamolasi
rendszereknek a felhasznalok igényeinek teljesitése soran koltséghatékonysagra kell
torekednitk.

Az értékpapir elszamolasi rendszereknek az id&szeri nemzetkézi kommunikaciés
eljarasokat és szabvanyokat kell hasznalniuk, vagy alkalmazniuk annak érdekében, hogy
el6segitsék a hataron atnyuld tételek hatékony teljesitését.

A kozponti értéktarnak és a kozponti szerz6dé félnek a piaci résztvevlk részére
elégséges informaciot kell nyajtania ahhoz, hogy pontosan azonositsak és felmérjék a
kozponti értéktar vagy a koézponti szerzédé fél szolgaltatasainak hasznalatahoz
kapcsolodé kockazatokat és koltségeket.

Az értékpapir-elszamolasi rendszereket atlathatéan és hatékonyan kell szabalyozni és
felvigyazni. A kozponti bankoknak és a tékepiaci (értékpapir) szabalyozéknak egytitt
kell mikodnitik egymassal és mas hatosagokkal.

A hataron atnyulo tételek kiegyenlitését kapcsolatok utjan teljesit6 értéktaraknak e

kapcsolatokat ugy kell kiépitenitik és muikodtetniik, hogy hatékonyan csokkentsék a
hataron atnyulé tranzakciokhoz kapcsol6dé kockazatokat.



