








olyan csalad él, amely legalabb 1 millié dollar érték(i vagyonnal rendelkezik (ez a szam a valsag alatt
8,9 milliérdl 6,6 millidra csokkent az eszkézarak zuhanasa kévetkeztében).

A haztartasok megtakaritasi hajlandésaga 1975-ben volt Amerikaban a valaha mért legmagasabb (17 %),
2005-ben pedig a legalacsonyabb (1,9 %). 2015 aprilisdban ez a mutatd 5,6 szazalék volt. Az amerikai
haztartasok eladdsodottsaga tovabbra is igen magas, 11,85 trillié dollar volt Gsszesen 2015 elsé
negyedévében, ami kismértékli emelkedést jelent 2014 negyedik negyedévéhez képest. A hitelek
69 szazaléka jelzaloghitel, 10 szazaléka diakhitel, 8 szazaléka autohitel és 6 szazaléka hitelkartya tartozas. Az
addssagallomany novekedésének hatterében féként a diadk és autohitelek allnak.

Kozel 8 millié regisztralt vallalat miikodik az Egyesiilt Allamokban, amelyek kéziil a kisebbek nagymértékben
tamaszkodnak a kiils6 banki finanszirozasra, mig a nagyobb vallalatok a bankok értékpapir kibocsatasi
tevékenységét veszik igénybe.

A négy legnagyobb amerikai bank az eszkoézallomany alapjan: a JP Morgan (2,57 trillié USD), a Bank of
America (2,11 trilli6 USD), a Citigroup (1,84 trilli6 USD) és a Wells Fargo Bank (1,69 trillié USD). A 2008-as
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valsag utani banki konszolidacio kovetkeztében a ,too big to fail” bankok szama tovabb novekedett, ami
jelent6s kihivas elé allitja a felligyeleti szerveket. Az Amerikdban mikodé kiilfoldi bankok - koztiik a brit
HSBC, RBS, Barclays, a kanadai TD és BMO, a német Deutsche Bank, a svajci Credit Suisse és UBS —
egyenrangu félként kiizdenek a befektetésbanki piacon az amerikai ligyfelek megszerzéséért. A befektetési
banki iparag komoly szabalyozodi és strukturalis nyomas alatt all a valsag 6ta, aminek hatasara tébb bank is
csokkentette lizletagi kitettségét. 2014 marciusaban a Fed arra a kovetkeztetésre jutott, hogy azon bankok,
amelyek a ,too big to fail” kategdriaba tartoznak, elényt élveznek a kisebbekkel szemben. Az eurozéna
tovabbra is komoly kockazatot jelent az amerikai bankrendszer szamara. A 2015 marciusaban elvégzett Fed
stresszteszt 31 pénzintézetet vizsgalt annak érdekében, hogy feltarja azok stressz tiiré képességét egy valsag
kialakulasa esetén. A 31-bél 25 bank atment a teszten, hatnak pedig médositania kellett korabban benyujtott
téketervezetén.

A legnagyobb Wall Street-i intézmények visszafizették a valsag alatt, a Troubled Asset Relief Program (TARP)
ment8csomag keretein beliil nydjtott allami hiteleket. A szévetségi kormany 2012 decemberében sikeresen
értékesitette a valsag soran allamositott biztositd tarsasagot, az AlG-t. 2015 juniusaban az amerikai birdsag
illegalisnak nyilvanitotta a biztositénak nyujtott allami ment6csomagot, amely irdnymutatasként szolgalhat a
jov6ben az allam altal nyujtott ment6ovek legitimitasat illetGen.

Azon bankok szama, amelyekben az allam tulajdoni hanyadot szerzett, jelentésen csokkent. Tobbséglik a
gazdasag helyreallasaval egyidejlileg kiheverte a valsag okozta veszteségeket, mig a tébbi bankot a
Pénziigyminisztérium értékesiteni tudta. A TARP-ban kezdetben 707 pénzintézet vett részt, 2015 marciusara
mar csupan 32 bank maradt a program keretein beliil. A ment6csomagban részesiilé bankok koziil 256 teljes
mértékben visszafizette a segélycsomagot, a bankok kétharmada pedig cs6dbement vagy gondnoksag ala
keriilt.

A két driasi jelzalog-finanszirozd vallalat, amelyek a valsag alatt allami kézbe keriiltek (Fannie Mae, Freddie
Mac) feltehet6en még évekig nem fognak gazdat cserélni. A két vallalat koriilbeliil 188 milliard dollar értékd
ment&csomagot kapott az allamtdl a valsag idején, amit azota maradéktalanul visszafizetett.

A pénziigyi valsag a politika szinterére emelte a szektor szabalyozdi és felligyeleti kereteinek
megreformalasanak kérdését. 2010-ben keriilt elfogadasra a Dodd-Frank Act nev(i pénziigyi reformcsomag,
amelynek bizonyos pontjai ki lesznek egészitve a Bazel lll-as ajanlasokkal, amelyek értelmében a bankoknak
magasabb tékekdvetelményeknek kell eleget tennilik. Tobb amerikai banknak a Bazel Il ajanlasai altal
megallapitott t6kekdvetelményeknél szigoribb szabalyoknak kell megfelelnie, mert az amerikai Pénziigyi
Stabilitas Tanacsa (FSB) szerint ezek az intézmények rendszerszintli kockazatot hordoznak. A G-SIB (Global
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megerdsodésében komoly szerepe volt a BCRA-nak, ugyanis mentéovet biztositott azoknak a valsag soran,
igy a megtakaritasok is ezekhez a bankokhoz keriiltek. 2014 februarjaban az allami tulajdont bankok a teljes
banki eszk6zok 43, mig a hazai maganbankok annak 28 szazalékaval rendelkeztek. Az orszag legnagyobb
bankja az allami tulajdonban Iévé Banco de la Nacion Argentina, amely széles korl pénziigyi szolgaltatasokat
kinal, s vilagszerte 630 irodaval rendelkezik. A Bapro, vagyis a Buenos Aires-i Tartomanyi Bank mind
eszkdzérték, mind megtakaritasok szempontjabdl a masodik legjelent6sebb bank az orszagban, 9 szazalékos
részesedéssel bir a bankpiacon. A legnagyobb maganbank a kereskedelmi banki tevékenységet folytaté
Banco Galicia, 6t kévetik a spanyol tulajdonban allé Banco Santander Rio és a Banco Macro. A spanyolon
kiviil komoly kiilfoldi érdeket képvisel a brit HSBC, a brazil Banco Patagonia és Banco Itad, az amerikai

Citibank, valamint a Kinai Kereskedelmi Bank.
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