Tajékoztatd a Novekedési Kotvényprogram feltételeirdl
(Hatdlyos: 2022. januar 7-t6l)

I. A Novekedési Kotvényprogram célja és felépitése

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2019. jdlius 1-jén elinditotta a Novekedési Kotvényprogramot (a tovab-
biakban: NKP), melynek célja a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak névelése a hazai val-
lalatikotvény-piac likviditdsanak bévitésén keresztil. A programban az MNB monetaris politikai eszkdz-
tdra keretében 1550 milliard forintos keretdsszegben vasarol értékpapirokat.

Az MNB az NKP elinditdsaval novelni kivdnja a monetadris politikai transzmisszié hatékonysagat. Ma-
gyarorszdgon a nem-pénzigyi vallalatok finanszirozdsa jelenleg dontéen banki hitelezés formadjaban
valdsul meg, a vallalati kotvények piacdnak mérete és likviditdsa nemzetkozi 6sszehasonlitasban ala-
csony. Az MNB a vallalatikotvény-piac likviditdsanak novelésével el kivanja segiteni, hogy a gazdasagi
szerepl6k a bankhitelek mellett megfelel6 mértékben tdmaszkodjanak a kdtvénykibocsatdson keresz-
tuli forrasbevonasra is, ezdltal a jegybanki kamatdontések hatékonyabban tudjak befolyasolni a valla-
latok finanszirozdsi koltségének alakuldsat és azon keresztiil a jegybanki arstabilitdsi cél elérését és
fenntartasat. A vallalatikotvény-piac a banki hitelcsatorna egy valsdg sordn torténé befagydsa esetén a
piac 6nallo talpradlldasanak elGsegitése mellett a jegybank szamara is nagyobb mozgasteret biztosit a
vallalatok forrasbevondsanak el6segitésére.

Az MNB atmeneti jelleggel lehetévé tette, hogy 2021. szeptember 1. napjatdl kiilonleges munkavallaloi
résztulajdonosi program (a tovabbiakban: KMRP) szervezetek is részt vegyenek a programban. A lehet-
séges kibocsatdi kor szélesedésével a jegybanki kamatdontések érvényesiilése hatékonyabb lehet, ami
hozzajarulhat a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak javulasahoz.

A jegybanki értékpapir-vasarlasokbol szarmazé tobblet-pénzmennyiséget az MNB a preferencialis be-
téti konstrukcioval kivanja lekotni (sterilizalni), melynek keretében a preferencialis betéti konstrukcidra
vonatkozo tajékoztatdoban meghatarozott hitelintézetek az ott meghatarozott kamaton helyezhetnek
el betétet a jegybanknal.

A preferencialis betét feltételeit az MNB honlapjan elérhet§ tajékoztatd tartalmazza.

Annak érdekében, hogy az jegybanki monetaris politikai eszkdztar minden eleme az arstabilitas mi-
nél gyorsabb ujboli elérését tamogassa, az MNB 2021. december 14-én az NKP lezarasarol dontott.

Ennek értelmében a 2021. december 14-én folyamatban lévé targyaldsok — legfeljebb a program ke-
retosszegéig torténd — realizdlasat kovetGen a jegybank nem vasarol tjabb vallalati kotvényeket.

II. Az értékpapirvasarlasok feltételei

1. Az NKP ajegybank monetaris politikai eszkdztdranak részét képezi. Az NKP keretében az MNB a Magyar
Nemzeti Bankrol szolé 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNB tv.) 4.§ (1) bekezdésében meg-
hatarozott feladatkorében eljarva, a jelen tajékoztatdban (a tovabbiakban: Tajékoztatd) meghatarozott


https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/preferencialis-betet

feltételeknek megfeleld, feliigyelt hitelintézetnek, pénziigyi vallalkozasnak?, befektetési vallalkozas-
nak?, valamint kollektiv befektetési forma alapkezel8jének?, ezek fiéktelepének nem mindsiilé gazda-
sagi tdrsasagok (a tovabbiakban egylitt: Nem-pénzligyi vallalat) altal kibocsatott kotvényeket, valamint
KMRP szervezetek daltal kibocsatott kotvényeket?* (a tovabbiakban a Vallalati kdtvény és a KMRP szer-
vezet altal kibocsatott kétvény egyiitt: Kétvény)® vasarol az MNB tv. 18. § b) alpontjaban meghatdrozott
nyiltpiaci miveletek keretében, az elsédleges és a mdasodlagos piacon.

2. Az NKP keretosszege 1550 milliard forint, a vadsarlasok a keretdsszeg kimeriiléséig tartanak. A keretdsz-
szeg az MNB altal a Kotvények vételardra forditott teljes 6sszegként értendd, a Koétvényekhez kapcso-
|6ddan teljesitett t6ketorlesztések, valamint kamatfizetések 6sszege nem kerl felhasznaldsra Ujabb
vasarlasokra.

3. Az MINB az NKP keretében Magyarorszag teriiletén, a magyar jog szerint Ujonnan forgalomba hozatalra
keriil6 (a tovabbiakban: elsGdleges piaci vasarlas) és mar forgalomba hozott Kotvényeket vasarol (a
tovabbiakban: masodlagos piaci vasarlds). Az MNB az elsGdleges piaci aukciékon és a masodlagos pia-
con is kdzvetlenl, befektetési szolgaltatd(k) igénybevétele nélkil vasarol.

4. Az MNB az NKP keretében csak olyan gazdasagi tarsasag (a tovabbiakban: Vallalat), illetve KMRP szer-
vezet (a tovabbiakban egylitt: Kibocsato) altal kibocsatott Kotvényt vasarol, amely esetében a Kibo-
csato megfelel az aldbbi kovetelményeknek:

Vallalat mint Kibocsaté esetében:
o Nem-pénzigyi vallalat;
e magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

o alegutdbbikét lezart Gzleti évrdl sz616, konyvvizsgdld altal auditalt pénziigyi beszamolodi szerint

legalabb 1 milliard forintnak megfelel6 6sszegl mérlegf66sszeggel rendelkezik, kivételt képez-

nek ez aldl a BET szabdlyozott piacanak részvény szekcidjaban jegyzett vagy Xtend piacdra re-
gisztralt vallalatok;

e nem rendelkezik olyan anyavallalattal®, amely felligyelt hitelintézet, pénziigyi vallalkozas, ezek
fioktelepe, illetve ennek megfelels, harmadik orszagban székhellyel rendelkez8 intézmény;

e nem szanalasi intézkedés alkalmazdsabdl ered6 vagyont kezel6 szanalasi vagyonkezel§ intéz-
mény’;
e nem végez bizalmi vagyonkezel6i® tevékenységet;

o nem all végelszamol3s, illetve felszamolas alatt, és nincs ellene folyamatban csédeljaras.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendeletének 4. cikk (1) bekezdésében meghatérozott fogalmak szerint.

2 A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 4. cikk (1) bekezdésének 1. pontjadban meghatarozottak szerint.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének 4. cikk (1) bekezdésében meghatarozott fogalom.

4 Az 1992. évi XLIV. torvény 24/M. § (7) bekezdése és 24/0. §-a alapjan kibocsatasra kertls kotvény.

5 A t6kepiacrodl sz616 2001. évi CXX. torvény 12/B. §-ban meghatarozott értékpapir.

6 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének 4. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott fogalom.

7 A pénzigyi kozvetitérendszer egyes szerepl8inek biztonsagat erdsit6 intézményrendszer tovabbfejlesztésérél szold 2014. évi XXXVII. térvény 53. §
szerinti szanalasi vagyonkezeld intézmény.

8 A bizalmi vagyonkezel6krdl és tevékenységiik szabalyairdl szolé 2014. évi XV. torvényben meghatarozott tevékenység.
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KMRP szervezet mint Kibocsato esetében:

a Munkavallaléi Résztulajdonosi Programrdl szélé 1992. évi XLIV. térvény szerint nyilvantar-
tdsba vett KMRP szervezet;

olyan magyarorszagi székhellyel rendelkezd gazdasagi tarsasdggal munkaviszonyban allé sze-
mélyek hoztak létre, amelynek részvényei a BET szabélyozott piacanak részvényszekcidjara be-
vezetésre keriltek, és a kotvénykibocsatast megel6z6 naptari év kereskedési napjain a részvé-
nyei kereskedési forgalmanak napi atlaga elérte vagy meghaladta a 2 millidrd Forintot;

m(ikodése torvényes, illetve mikddése torvényességét az ligyészség vagy birdsag iranyadd
dontésének megfelel6en helyreallitotta;

nem all a tevékenységét felfliggeszt6 dontés hatdlya, kirendelt felligyel6 biztos ellenbrzése
alatt;

nem all végelszamolas, illetve felszamolas alatt, és nincs ellene folyamatban csGdeljaras.

Az MNB els6dleges és masodlagos piacon vdasarol, ha a Kibocsaté:

kodzvallalkozasnak® nem mindgsiilg Vallalat, mely nem all a kdzszektor meghatdrozé befolydsa
alatt sem kozvetve, sem kozvetlendil; vagy

KMRP szervezetnek minésil.

Az MNB kizardélag masodlagos piacon vasarol (a tovabbiakban: kizardlag masodlagos piaci vasarlas), ha

a Kibocsato:

kozvallalkozasnak mindsilé Vallalat, mely a kézszektor meghatdrozd befolydsa alatt all koz-
vetve, vagy kozvetleniil. Ebben az esetben az MNB — amennyiben vasarol a kozvallalkozas altal
kibocsatott kotvényekbdl — a piaci ar kialakulasanak lehet6vé tétele érdekében kilonos figye-
lemmel jar el, hogy a forgalomba hozatalt kdvet6en mikor vasdrol a masodlagos piacon.

5. Az MNB az NKP keretében csak olyan forgalomképes Kotvényt vasarol, amely megfelel az alabbi kove-

telményeknek:

a kibocsatas helye: Magyarorszag;

devizaneme: forint;

eredeti futamideje: minimum 3 év, maximum 30 év;

kamatozas tipusa: fix, valtozo vagy zérd kupon;

a kibocsataskor meghirdetett és forgalomba hozott mennyiség minimum 1 Mrd Ft;

a névértéke (egységenkénti cimletértéke) legalabb 100 ezer eurdnak megfeleld forintdsszeg;

9 Az Eurdpai Unid Tandcsanak 3603/93/EK rendelete szerinti kdzvallalkozas, amelynek értelmében kiléndsen, de nem kizérdlagosan: (i) a kdzvallal-
kozasnak mingstlést vélelmezni kell, ha (i.a.) a kozszektor a vallalkozas jegyzett t6kéjének nagyobb részét birtokolja, vagy (i.b.) ellenérzést gyakorol
a vallalkozas éltal kibocsatott részvényekhez kapcsolddéd szavazati jogok tobbsége felett, vagy (i.c.) kinevezheti a véllalkozas igazgatasi, vezetési,
illetve felligyeleti szerveiben helyet foglald tagok tébb mint felét; (ii) a kozvallalkozasnak mingstilés megallapitasat megalapozhatja: (ii.a.) kozfeladat
ellatdsa, (ii.b.) meghatarozo6 befolyas gyakorlasat lehetévé tevé mértékl kozpénzbdl finanszirozottsdag, (ii.c) a vallalkozasra vonatkozd szabalyok
(jogszabalyi és kotelmi rendelkezések) lehet6vé teszik, hogy a kozszektor meghatdrozé befolyast gyakoroljon a vallalatra.



o legalabb B+ vagy annak megfeleld hitelmin&sitéssel rendelkezik'® egy, az Eurdpai Ertékpapirpi-
aci hatésag (ESMA) altal nyilvantartasba vett, felligyelt és az MNB altal a jegybanki fedezetér-

77 7.

tékelés kdrében elfogadott hitelminésit6tél (a tovabbiakban: Hitelmindsitd);

s

Az MINB altal a jegybanki fedezetértékelés korében elfogadott hitelmingsit6k.

s Py

e haaz MNB altal készittetett hitelmindsités elkésziilését - a hitelmindsitd altal a hitelmingsitési
riport vallalat és MNB részére els6 alkalommal torténé megkildését - kovet6 21 hdnapon belil
a vallalat nem hajtja végre a legalabb B+, vagy annak megfelel§ mindsitést eléré kotvény kibo-
csatasat az NKP keretében, az MNB felmondja a hitelmindsitést. Ezt kovetGen a vallalat sajat

koltségén gondoskodhat a programban vald részvételhez sziikséges hitelmindgsitésrél és annak
éves felllvizsgdlatardl;

e haa hitelmingsités eredményeképpen barmely Kibocsaté kibocsatasa B+ vagy annak megfeleld
mindsitésnél rosszabb hitelmindsitést kap, akkor az NKP keretében nincs helye barmely hitel-
mindsit6tdl tjabb hitelmindsités beszerzésének!? 12 hdnapon beliil, és az Uj hitelmingsitésnek
a kordbban késziilt riportnal késébbi lezart Gizleti év, illetve KMRP szervezet esetében pénzigyi

év auditalt pénzigyi adatai alapjan kell készilnie;

27 7,

e a hitelmingsités elkészitéséhez a Kibocsadtd a HitelminGsité rendelkezésére bocsat minden
sziikséges informaciot és adatot®®, amelyek valddisdgdért felel@sséget villal, ideértve a szabdaly-
szerlien elfogadott olyan Uzleti tervét, illetve KMRP szervezet esetében a kozgyllése vagy a
kozgydilési jogokat gyakorld szerv altal szabalyszer(ien elfogadott pénziigyi tervét, amelyben a
Kibocsato az altala megjelolt célra sikeres kotvénykibocsatassal szamol;

e aKdétvény be van vezetve a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (a tovabbiakban: BET) altal miikodtetett
valamely kereskedési helyszinére?, illetve a Kibocsaté a forgalomba hozatalhoz jogszabaly sze-
rint készitendé dokumentdcioban irdsban kotelezettséget vallalt arra, hogy a bevezetés legké-
s6bb a forgalomba hozatal lezardsat kbvet6é 90 napon belil megtorténik és a Kotvényt a Kibo-
csato lejaratig forgalomban tartja;

e atvaltads utjan, vagy az altala megtestesitett jog gyakorlasaval nem ad jogot valamely mas ér-
tékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére;

o akibocsatds sordn a befektet6knek vételre ajanlott Kotvények teljes mennyisége azonos jogo-
kat és kotelezettségeket megtestesitd értékpapirokbdl all.

6. Az MNB egy nemzetkozi értékpapir-azonositd szammal (ISIN-nel) rendelkezé kotvénysorozat legfeljebb
70 szdzalékat vasarolja meg. Az MNB elsédleges piacon az egy kotvénysorozatbdl meghirdetett

10 Ha az NKP keretében végrehajtani tervezett kibocsédtas kilénb6z6 hitelmingsit6ktdl kilonb6z6 hitelmindsitést kap (split rating), akkor az NKP
hitelmingsitésre vonatkozd feltételeinek teljesitéséhez a legrosszabb hitelmindsitést kell figyelembe venni.

1 Ha a Kibocsato Kotvénybdl eredé tékefizetési kotelezettségének teljesitéséért 6sszesen 100 szazalékban magyarorszéagi székhellyel rendelkezé
hitelintézet(ek) és/vagy hitelintézettel egyenértékii prudens pénziigyi vallalkozas(ok) kezességet vagy garanciat vallal(nak), akkor elegendd, ha a
K6tvény hitelmindsitése helyett minden kezességet vagy garanciat nyGjto(k)kalon-kalon rendelkezik, illetve rendelkeznek Hitelminsit6tdl szarmazé
legalabb B+ vagy annak megfelel6 mingsitéssel.

12 Mindez dsszhangban van a Bézeli Bankfelligyeleti Bizottsag 4ltal a hitelkockazat utdn a kockazattal stlyozott eszkézérték (RWA) szamitaséra vo-
natkozé sztenderd megkdzelitésben alkalmazott elvekkel, miszerint tobb hitelmindsités megléte esetén a legrosszabb hitelmindsitést kell figye-
lembe venni.

13 A Hitelmindsit6 a hitelmindgsités soran tudomasara jutd adatokat, informaciokat bizalmasan kezeli.

14 A befektetési vallalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szél6 2007. évi CXXXVIIL.
torvény 4.8 (2) bekezdés 34a. pontjaban meghatéarozott fogalom, azaz barmely szabélyozott piac, multilaterdlis kereskedési rendszer vagy szervezett

kereskedési rendszer.
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mennyiség legfeljebb 50 szazalékara nyujt be ajanlatot. A kizardlag masodlagos piaci vasarlasra elfo-
gadhatd Kotvények esetében az MNB legfeljebb a forgalomba hozott kbtvénysorozat 50 szazalékaig
vasarol.

7. Az MNB kitettsége'® egy vallalatcsoporttal®®, illetve egy KMRP szervezettel szemben nem haladhatja
meg a 100 millidrd forintot.

2 _

8. AKibocsaténak gondoskodnia kell arrél, hogy a Kotvény legkésébb az aukcidt megel6z6 masodik mun-
itott, jelen Terméktajékoztatd szerint megfelel6, kozzé-

PN

kanapon rendelkezzen Hitelmindgsit6 altal kial

s

tett, aktualis hitelmindsitéssel,’” valamint kotelezettséget kell véllalnia arra, hogy az MNB &ltal megva-
sarolt Kotvények esetében azok lejarataig a hitelmingsitést évenként felllvizsgaltatja; a felllvizsgalat-
rél és annak eredményérél haladéktalanul és teljeskoriien tajékoztatja'® a befektetéket a megfeleld
kozzétételi helyeken.® Az MINB az értékpapirvasarlasok lebonyolitdsakor a vasérlas idépontjaban ha-

tdlyos hitelmingsitést veszi figyelembe, a vasarlast kovetd esetleges id6kozi leminGsités nem jelent az
MNB szamdra eladasi kényszert.

P

a. Ha a Kibocsatd az NKP-ban valé részvétel szandékdval hitelmingsités elinditasat tervezi, akkor errél
— a hitelmingsitési folyamat megkezdését megel6z6en — a Kibocsaténak kozvetleniil vagy befekte-
tési szolgaltatdja utjan, az nkp@mnb.hu email cimre kiildott levélben tajékoztatnia kell az MNB-t. A
tdjékoztatdsban meg kell jel6Ini a potencialis kibocsatot és a tervezett kibocsatas alapvetd paramé-
tereit (6ssznévérték, futamidd, téketorlesztés maddja, kamatozas maddja, bevont forras felhasznala-

sanak célja) is.

b. A hitelmingsitési folyamat soran a Kibocsatonak kozvetlenil vagy befektetési szolgdltatdja Utjan, az
nkp@mnb.hu email cimre kildott levélben —amint az informdacid rendelkezésére all — haladéktala-
nul értesitenie kell az MNB-t az aldbbiakrél:

s

e a hitelmingsitést végzd HitelminGsit6 személye;

e a hitelmingsités kozzétételének varhaté idépontja;

e a3 hitelmin@sités varhaté kozzétételi id6pontjanak mddosuldsdval kapcsolatos informacidk;
e akibocsatas varhatd id6pontja;

e akibocsatas megszervezésével megbizott befektetési szolgaltaté személye.

s

c. A hitelmingsitéshez kapcsolodo formadlis, kdzzétett dokumentum(ok)bdl - a hitelminGsités iranyadd
szabalyok szerinti tartalmi elemein felll - ki kell tlnnie a kibocsatandé kdtvénnyel kapcsolatban leg-
alabb az aldbbiaknak:

15 Az MNB kitettsége alatt az NKP keretében végrehajtott Kétvény vasarlds(ok)bdl keletkezé kitettséget kell érteni.

16 vallalatcsoport alatt az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelet 4. cikk (1) bekezdés 39. pontjaban az ,, ugyfélcsoportra” meghataro-
zott fogalmat kell érteni azzal, hogy azon vallalatcsoportok, amelyek kdzvetve vagy kozvetlendl a kézszektor meghatdrozé befolydsa alatt alinak,
nem tekintend&k egyetlen vallalatcsoportnak.

17 A 11. labjegyzetben foglalt eseteket kivéve.

18 A fenti tajékoztatds mellett, azon kotvénytulajdonost, amelynek a kapcsolattartasi adatait (MNB esetében: nkp@mnb.hu) a Kibocsaté ismeri, a
Kibocsato kozvetleniil is értesiti az éves felllvizsgalatrdl és annak eredményérdl haladéktalanul és teljeskorien.

9 Az MNB a kovetkezd esetekben mindsitteti a vallalatok altal kibocsdtandd értékpapirokat és vizsgéltatja felll évente a mingsitést: (i) 2020.
szeptember 17-ig az NKP keretében megvaldsult kibocsatdsok, amennyiben kordbban az MNB mindsittette a kibocsatott vallalati kotvényt, (ii) 2020.
szeptember 17-ig az MNB altal minésittetett, legalabb B+ vagy annak megfelel6 hitelminGsitéssel rendelkezd, de 2020. szeptember 17-t kbvetéen
legalabb B+ vagy annak megfelel§ hitelminGsités elér, az NKP keretében késGbb megvalosuld kibocsatasok, (iv) tovabba azon vallalatok NKP
keretében megvaldsuld kibocsatasai esetében is, amelyek a hitelmindsitési folyamat meginditasara vonatkozo igénytiket formalisan, befektetési
szolgéltatdjuk Utjan 2020. szeptember 17-ig az MNB részére hianytalanul megkuldték, és az igény megkildésekor mind a kibocsatast tervezé vallalat,
mind a kibocsatani tervezett vallalati kotvény megfelelt az akkor hatdlyos Terméktdjékoztato feltételeinek.
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o Ossznévérték (pontos vagy legnagyobb 0sszeg megjelolésével);

e devizanem;

e futamidg;

o tGketorlesztés mddja (bullet / amortizalodo);

e kamatozas maddja (fix / valtozo);

e garanciaval (vagy mas biztositékkal) kapcsolatos adatok (ha van garancia vagy mas biztositék);
e bevont forras felhasznaldasanak célja.

9. Az MNB az NKP keretében megvasarolt és megvasarolhatd Kotvények tekintetében hitelkockazat-érté-
kelést és ligyfélatvilagitast végez és mind a vasarlasokat megel6z6en, mind az Kétvények tartasa soran
hitelkockazati szempontokat mérlegel.

10. A Kibocsaté a forgalomba hozatalhoz jogszabaly szerint készitendé dokumentacidba foglal minden
olyan informdciot, ideértve a Kibocsatd kozvallalkozdsnak mingsiilésére, illetve a kdzszektor részese-
désének fenndllasara vonatkozé informacidkat is, ami annak megitélése szempontjabdl jelentéséggel
bir, hogy a Kibocsatd adott értékpapirjdnak MNB 3ltali vasarlasa a monetaris finanszirozas tilalmara
vonatkozd kdvetelményrendszerrel és a jelen Terméktajékoztatd szerinti kovetelményekkel 6sszhang-
ban all-e. A Kibocsatd ezen informaciok valddisagaért és teljességéért a forgalomba hozatalhoz jogsza-
baly szerint készitend6 dokumentdcidban vallal felel6sséget. A Kibocsatdé az NKP-ban valé részvételével
vallalja, hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden tovabbi ezzel kapcsolatos
informaciot.

11. Az elsédleges és mdasodlagos piaci vasarlasok tovabbi feltételei:

a. Az MNB csak olyan Kétvényeket vasarol, amelyek esetén a Kétvényekre vonatkozd nyilvanos ajan-
lattétel a Tajékoztatd Rendelet® 1. cikk (4) bekezdés a) és c) pontjaiban meghatarozottaknak meg-
felel.

b. Az elsédleges piacon az MNB csak abban az esetben nyujt be ajanlatot, ha a kibocsatds szervezéje
el6zetesen irasban nyilatkozik felé, hogy (i) az aukcidra az MNB-vel egyitt legalabb 10 olyan ming-
sitett befektet6?! meghivasra keriilt, amelyben a Kibocsaté nem rendelkezik tébbségi befolyassal*
és (ii) a Kibocsatd megfelel6 id6ben és mddon tajékoztatja, illetve tajékoztatta a meghivott befek-
tetGket ahhoz, hogy azok meghozhassak befektetési dontésiket.

c. Az MNB azelsédleges és masodlagos piaci vasarlasai soran kizarélag a BET aukcids kereskedési rend-
szerén keresztiil lebonyolitott értékpapir-aukcio keretében kibocsatott Kotvényeket vasarol. Az
MNB az elsédleges piacon kizarélag nem nyilvanos ajanlati kényves értékesitésen vesz részt.

d. Az MNB az elsédleges piacon csak olyan aukcion nyujt be ajanlatot, amely esetében az aukciét ko-
vetSen forgalomba hozatalra keriilé értékpapir-sorozat legfeljebb 50%-a keriilhet egy szerepl6 bir-
tokdba.

20 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete

21 Minésitett befektetd alatt az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete 2. cikk e) pontja szerinti mindsitett befektetét kell érteni.
Ha a meghivott befektetSk kozul kett6nél tobb tartozik egyetlen vallalatcsoportba, akkor az MNB ezeket ketté befektet6ként veszi szamitasba az
elGirt szamu mindsitett befekteté meghivésara vonatkozoé feltétel teljestilésének vizsgalatakor és a kollektiv befektetési formakat abba a vallalat-
csoportba tartozonak tekinti, amelybe a befektetési alapkezelést ellatd befektetési alapkezel6 tartozik.

22 Tébbségi befolyason a Polgéri Torvénykdnyvrél szolo 2013. évi V. torvény 8:2. § szerinti fogalmat kell érteni.
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e. Az MNB az elsédleges és masodlagos piaci vasarlasai soran csak abban az esetben vasarol Kétvényt,
ha a Kibocsato a forgalomba hozatalhoz jogszabaly szerint készitend6 dokumentacidban meghata-
rozza az alabbi feltételeket:

e abenyujthaté hozamajanlatok fels6-, és/vagy a benyujthato arajanlatok alsé korlatjat;

e az ajanlatok benyujtasat kovetSen a Kibocsaté altal elfogadasra keriil6 mennyiség legfeljebb
10%-kal haladhatja meg az aukciés hirdetményben meghirdetett mennyiséget;

e a Kibocsato vallalja, hogy az értékpapir-sorozat egy részének a futamidé lejarata el6tti vissza-
vasarldsa esetén legaldbb olyan ardnyban vasarol vissza abbdl az MNB-t6l, mint amilyen arany-
ban az MNB az adott értékpapir-sorozatbdl értékpapirral rendelkezik a visszavdsarlds id6pont-
jaban.

f. Az MNB az els6dleges vagy masodlagos piacon csak abban az esetben vasarol Véllalati kotvényt, ha
aVa

Ugylettdl), ami dnmagdaban vagy egyiittes hatasait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon véllalat-

lalat tartézkodik minden olyan Ggylettél vagy lgylet egylttestdl, konstrukcidtdl (egylttesen:

csoport tagjatdl, vagy a vallalatcsoportba tartozé vallalat tulajdonosatdl, illetve tulajdonosanak ko-
zeli hozzatartozéjatol az NKP-ban kibocsatott kotvény révén torténd forrdsbevondst valdsitson meg,

amelynek a Kibocsaté a csoporttagja.?®

g. A Kibocsaténak a kotvényforgalomba hozataldhoz jogszabaly szerint készitendé dokumentumban
kifejezetten kotelezettséget kell vallalnia

e az Ugyletektdl vald tartdzkodasra és arra, hogy az MNB felhivasara a feltétel teljesiilésének
ellenérzése céljara eseti adatszolgdltatast teljesit;

e arra, hogy a kibocsatds révén bevont forrast a kibocsatdshoz szlikséges, jelen Terméktajékoz-
tatd szerint elfogadhatd hitelmindsitést készité Hitelmindsit6 rendelkezésére bocsatott, sza-
balyszerlien elfogadott Uzleti, illetve KMRP szervezet esetében pénziigyi tervnek megfeleléen,

az abban meghatarozott célokra hasznalja fel, a hitelmindsitéshez kapcsolédd formalis, kozzé-
tett dokumentum(ok)ban foglaltak szerint, amelyért felel6sséggel tartozik®*;

e a Kotvény BET altal miikddtetett kereskedési helyszinre bevezetésétdl kezdve éves és féléves
jelentést tesz kdzzé a Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz616 miniszteri rendelet szerint?; egyidejlileg
kozvetlendl is megkildi a jelentéseket azon kdtvénytulajdonosok részére, amelyek elérhet6sé-
gét ismeri (az MNB esetében: nkp@mnb.hu).

2 Az MNB nem vasarol olyan Vallalati kétvényt, amelynek kibocsatasaban barmilyen mddon érintett olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy
amely korabban Ugylet létrejottében volt érintett. Az MNB az Ugylet létrejottében érintett Vallalat, a befektetési szolgéltatd, illetve az MNB
partnerkorébe tartozé intézmény NKP-ban, illetve Novekedési Hitelprogramban valé részvételét meghatarozott idére vagy véglegesen megszinteti,
ha megallapithatd, hogy barmilyen médon érintett Ugylet |étrejottében.

24 Abban az esetben, ha a 11. labjegyzetben foglaltak miatt nem elvaras a Kétvényre vonatkozé hitelmindsités megléte, a bevont forras szabalysze-
rien elfogadott Uzleti terv, illetve KMRP szervezetek esetében pénzigyi terv szerinti célokra val6 felhaszndlasara kell kotelezettséget vallalnia a
Kibocsatonak.

25 ATpt., illetve a PM rendelet szabalyai alkalmazanddak minden tekintetben, kivéve a Tpt. 54. § (2) bekezdés szerinti f6 szabaly aldl kivételt, eltérést
engedd szabalyokat.
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h. A Kibocsato kotelezettséget vallalt arra, hogy legaldbb egy arjegyz6 a Kétvény teljes futamidejére
megallapodast (drjegyzési szerz6dést) kot a BET-tel a kereskedési helyszinen kdtelezé érvénydi ar-
jegyzés fenntartasardl, melynek keretében:

e az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamldas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejl vételi
és eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztil fenntart,

e az ajanlat névértéke a vételi és az eladdsi oldalon is egyarant eléri a legaldbb 100 ezer eurdnak
megfelel6 forintdsszeget vagy legalabb 1 darab értékpapirra vonatkozik,

e avételi és eladasi drfolyamhoz tartozd, az arjegyzés napjat koveté masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kodzotti kiilonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

i. AKibocsaté az MNB rendelkezésére bocsajtotta az aldbbi dokumentumokat:
e az 5. pont tizedik alpontjdban részletezett nyilatkozatot arrdl, hogy a Kotvényt a forgalomba
hozatal lezarasat kévetd 90 napon beliil bevezeti a BET &ltal mikodtetett kereskedési hely-
szinre és ott a lejaratig forgalomban tartja;

e a 11.h. pontban részletezett arjegyzési megdllapoddst vagy az annak megkotésérdl széld nyi-
latkozatot;

e sziikség esetén a nyilatkozatat arrdl, hogy a hitelmindsitéshez sziikséges minden dokumentu-
mot és informaciét a megfelel6 id6ben a Hitelmindsité rendelkezésére bocsajt és a mingsités
soran vele mindenben egylittmUkodik, tovabba hozzajarul ahhoz, hogy az MNB és a Hitelming-
sit6 a Kibocsato, valamint a kibocsatdsra keriil6 Kotvény mindsitését és annak évenkénti felil-
vizsgdlatat, a kapcsoldédo formalis dokumentumokkal egyiitt a honlapjan kozzétehesse.

j. Az MNB a kizarélag masodlagos piaci vasarlasra elfogadhaté Kotvényekbdl csak akkor vasarol, ha
azokat egyébként e Terméktajékoztatd elsédleges piaci vasarldsokra vonatkozd rendelkezéseinek
megfelel8en hoztdk forgalomba.®

12. Az MNB az NKP ideje alatt , A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek tzleti feltételeiben” megha-
tadrozott Pénzpiaci tUgyfélnek minGsil6 arjegyz6k szamdra értékpapir-kdlcsdnzési lehetdséget biztosit
az NKP keretében megvasarolt Vallalati kotvények tekintetében.

Az értékpapir-kdlcsonzés feltételeit az MNB honlapjan elérhets tajékoztatd tartalmazza.

13. Az MINB az elsGdleges piacon a Kibocsatotdl, mig masodlagos piacon az aldbbiaktél vasarol Kotvényt:

e A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek lzleti feltételeiben” meghatarozott Pénzpiaci
ugyfelek;

e magyarorszagi székhellyel rendelkez6, MNB altal felligyelt befektetési alapkezel6k altal kezelt,
magyarorszagi székhellyel rendelkezé nyilvanos és nyilt vég( értékpapir alapok, valamint va-
gyonkezelt, magyarorszagi székhellyel rendelkezé 6nkéntes nyugdijpénztarak.

14. Az MNB A Jegybank forint- és devizapiaci mUveleteinek lzleti feltételei”-ben meghatdrozottak szerinti
elfogadhatd fedezetek korét az altala az NKP keretében megvasarolt Kotvényekkel kibGviti.

26 A kizérolag masodlagos piaci vésarlasra elfogadhato Kétvény esetében a Il.11.d. pont nem alkalmazandé.
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Az elfogadhaté fedezetek kore a kovetkezd hivatkozdson érhet6 el.

15. Az MNB a megvasarolt Kotvények korérSl honlapjan havi rendszerességgel tdjékoztatdst nyujt. A va-
sarlasokra rendelkezésre allé keretdsszeg 75 szazalékos kihasznaltsaganak elérésekor az MNB értesiti
A Jegybank forint- és devizapiaci mveleteinek lzleti feltételeiben” meghatdrozott Pénzpiaci lgyfe-
leit.

16. Az MNB honlapjan a véllalatok szamara a kotvénykibocsatds menetérél sz616 , Kotvénykibocsatasi Ut-
mutaté az MNB Novekedési Kotvényprogramjahoz” az aldbbi hivatkozason érhetd el:

Kotvénykibocsatasi utmutatd az MNB Novekedési Kotvényprogramjahoz.

Ajelen tajékoztatéban nem szabdlyozott kérdésekben , A Jegybank forint- és devizapiaci mUveleteinek tzleti
feltételei” irdnyaddk.

Budapest, 2022. januar 7.

MAGYAR NEMZETI BANK
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