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___'A hitelezési fordulat, egyben novekedési fordulat is

 Pozitiv meglepetés a harmadik negyedéves GDP szamokban
(1,7% éves, 0,8% negyedéves novekedesi ttem)...

o ...amelyben mar az NHP is szerepet jatszhatott

A hitelek versenyképesseg javitasara, uzleti tevekenyseg
bovitésére forditasa a ndvekedési hatast tartdésabba teheti

" NHP masodik NHP masodik
NHP elso .
s7akasz szakasz szakasz NHP dsszesen
(500 Mrd) (2000 Mrd Ft)
Becsllit GDP | 2.0,5u 0,2-0,6% 0,8-1,6% 0,4-2,1%
hatas
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- 2 Avartnal magasabb volt az (j, beruhazasi hitelek
& /) aranya az elsé szakaszban
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) A masodik szakasz novekedési hatasa meég erosebb lehet

* A masodik szakasz meg inkabb beruhazasi fokuszu lesz

e igy mar az elso, 500 Mrd forintos keret is nagyobb novekedési és
beruhazasi hatast generalhat, mint a teljes elso szakasz

e A nOvekedeési, beruhazasi hatason keresztil szamottevo
adobevétel-novelo hatasa is lesz

NHP elso NHP masodik szakasz Teljes NHP hatas
szakasz (500 Mrd Ft) (NHP 1 és -NHP 11 500 Mrd Ft)
Feltételezett GDP hatas 0,3% 0,4% 0,7%
Feltételezett beruhazasi 3% 4% 7%
hatas
Az NHP-tél vart addbevétel 0,12% 0,13% 0,25%
a GDP aranyaban
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| \ ) Az NHP koltségei az MNB-nél jelentkeznek, de
"/ nem okoznak érdekkonfliktust

Az MNB az NHP hitelt 0%-os kamat mellett nydjtja, tehat ez egy
nem kamatozo eszk6z

* A jegybankmeérleg forrasoldalan viszont automatikusan az
alapkamat mellett kamatozo iranyado eszk6zben (MNB-kotveny)

csapodik Ki
* Az MNB-nek tehat a hitelek futamideje alatt kdltsége keletkezik
» 2014-ben az NHP masodik szakasz 500 Mrd forintos keretének teljes
kihasznaltsaga esetén 30 Mrd forintos koltség varhaté

 Ez nem okoz érdekkonfliktust

Az MNB-nek nincs eredménycelja, térvény szerint az arstabilitasi
és penzugyi stabilitasi céljat kell kbvetnie
 De valtozatlan alapkamat mellett az MNB egyéb tevékenységenek

eredmenye ellensulyozza az NHP koéltségeit, igy varhatéoan nem
keletkezik a koltsegvetésnek téritési kotelezettsége

e A novekedési hatason keresztil az allam varhatd nettd bevételei
még az MNB koltségeivel egyitt is boven pozitivak
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/) Az NHP erositi a monetaris politika hatékonysagat

» Bar az arak szintjén eddig is hatott a kamatcsokkentés
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) Az NHP erositi a monetaris politika hatékonysagat

e De a folyamatosan csokkeno hitelezési volumen miatt korlatozott
volt a kamattranszmisszio
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