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Mi az ORSA?

A ORSA a Szolvencia II keretrendszer ,motorja”, melynek egyik fé célja,
hogy a kockazatok és a tOke kozotti harmdniat megteremtse.

ALM: eszkdz-forras
menedzsment

ORSA: kockazat-toke
menedzsment
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Mié

>
>

>
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rt jo ez nekiink?

Egy Ujabb kipipalandd feladat?
Koltségei vannak?

Ujabb tékekdvetelmény, esetleg
add-on?

Nevelési eszk6z a kockazatalapu
gondolkodasra.

Segit a ,tisztanlatasban”.

A standard formulat alkalmazo
biztositoknak Ut lehet a belso
modellezés felé.



Az ORSA mennyiségi aspektusai

Guideline 1 mas értékelesi | kvalitativ majd | kulcskock., div.
elvek indoka kvantitativ hatas

Guideline 2 mennyisegi kapcs:,ol_gdas a |d05|k’ok’_
hatasa strategiahoz problémaja

Guideline 3 stress’z _t’eszt Guideline 15 Guideline 21
szcenario an.

Guideline 4 ?Iotetel,(mto Guideline 16 Guideline 22
ertekeles

Guideline 5 toke!'negfeleles Guideline 17 Guideline 23
monitoring

Lt csoport szinten
Guideline 6 tnigtnailtilﬁli(:pzes feler6s6do6 Guideline 24
9 kockazatok
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Az 1. pillér elemei/vizsgalandéak az ORSA

- 7 r
szempontjabol
_____ 1
l kiegészito I
| tokeelemek
|+ alarendelt |
————— wl
megengedett téke tobblet
Skeel K alapveté o ;
tokeeleme téke - ° szavatolotéke-sziikséglet
alarendelt o ,
L minimalis tokeszikseglet
egyéb koételezettségek
eszkdzok
> biztositastechnikai tartalékok
viszont-
biztositas ° /
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Vizsgalando mennyiségi elemek/tartalékok-

modszertan

> Az aktuarius inputot ad az ORSA-hoz a tartalékokkal
kapcsolatban (Pl.:)

YV V V VY
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az alkalmazott adatok megfelelosége
a homogén kockazati csoportok képzésének megfelel6sége
az alkalmazott mddszerek megfelel6sége, relevanciaja

egyszerlsitések alkalmazasa (az alkalmazas koértlményei
megfeleltek-e az egyszerlsitésekre vonatkozo kritériumoknak)

Szamszerisitendo ,,GAP-ek”: |ényegességi kiiszéb szerint

Felhasznalhato: aktuarius funkcio jelentése a tartalékokrol,
tartalék validalas dokumentuma (végrehajtasi rendeletben lesznek
régzitve)



Vizsgalando mennyiségi elemek/tartalékok-

penzaram-elemek

> Az élet tartalékszamitas pénzaram-elemeinek
szambavétele:

dijbevétel (szerzodések hatarail)

szolgaltatasok (halal, hosszu élet, mortalitas, morbiditas)
opciok és garanciak értékelése

tgyfélviselkedés

alkalmazott diszkont rata (kontraciklikus / matching prémium)
menedzsment dontések

VV V V VY VY

Jelentos hatasa lehet: szerz0dések hatarainak és a
diszkontfaktornak
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Vizsgalando mennyiségi elemek/

belso modellel szamitott tokesziikséglet esetén

> Jol dokumentalt bels6 modellel részben elkészitjik az
ORSA-t

lefedetlen teriletek, kockazatok

a modell gyengeségei, korlatai

szakértoi megitélések ,expert judgement” dokumentalasa
kalibracios kérdések (kilonb6z6 célokra)

hasznalati teszt (illeszkedés az lizlethez)

folyamatos validacio

YVV V V VY VY

Amivel tobb pl.: az ORSA kovetelmény: a ,jovobe tekinté”
megkdzelités.
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Vizsgalando mennyiségi elemek/

standard formulaval szamitott tokesziikséglet esetén

> A standard formula specifikacioja es kalibracioja az ORSA
folyamat alapjaul szolgalhat

> volumen meértékek szambavétele (viszonylag egyszerlibb a formula
alapu modulokban)

> parameéterek szambavétele

alkalmazhatjuk a bels6 modellre eldirt validacios eszkdzoket
(érzékenységvizsgalat, stressz teszt, szcenario elemzés)

Y

Ami nem elvarhato és nehézséget okoz ezen a szinten: a
diverzifikacios hatas”alternativ”, jobban a cégre szabott mérése
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Vizsgalando mennyiségi elemek/

standard formulaval szamitott tokesziikséglet esetén

Adj. S'I'..'.‘:RDp
SCRmarket S{'-::R‘health SCRdef S{'-::R‘Iife S{'-::R‘r'||:|n-life SCRintang
| l | | | l | ! !
— MK, Health Health Health  Life,, NLpremares
SLT MonSLT CAT r =
! a —
| Mkt | | Life ., g | =
RIER Health Health Health_, | NL . ..
Prerm ZRe=s
—— Mkt , | | Lifeq;.om
Healthy gqq Health
H5LTLapse : I
— Mkt,, HMIIth Life ..
DisMorb _ I
— MKt , Life_,
;'_?flth I = adjustment for the
— MKt e Life.., risk mitigating effect of
Health,,, future profit sharing
Healthg,,
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Vizsgalando mennyiségi elemek/

standard formulaval szamitott tokesziikséglet esetén

Példa
> Egy biztositonal a Iényeges standard formula szerinti
modulok:
> nem-é€életbiztositasi 85%
> dij-és tartalék
> torlési
> katasztrofa
> partner 25%
> piaci 9%
> diverzifikacio - 19%
> immaterialis javak 0%
> muikodeési 5%
> halasztott addk -5%
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Vizsgalando mennyiségi elemek/

standard formulaval szamitott tokesziikséglet esetén

> Az egyszerU példa alapjan erdemes a nem-elet modult és
a partnerkockazati modult vizsgalni:

SCR

nl premium and reserve

=30,V,
Ahol a V', volumen merték, melynek meghatarozasahoz sziikseégesek:

dijkockazat esetén a kdvetkezd nettd adatok:
> az adott szegmens megszolgalt dija a kovetkez6 12 hénapban
> az adott szegmens megszolgalt dija az elmult 12 hénapban
> a 12 honap utani dijbevétel jelenértéke az adott szegmensben

> a jovobeli szerz6dések korrigalt dijbevétele (ahol a szerz6dés kezdete a
kovetkez6 12 hénapban lesz)

tartalékkockazat esetén
> az adott szegmens nettd kartartalék adata (nem lehet negativ)

A 0 paraméterek adottak, de mdd van biztositd specifikus paraméterek
alkalmazasara

PSZAF




Vizsgalando mennyiségi elemek/

standard formulaval szamitott tokesziikséglet esetén

> Az egyszerl példa alapjan érdemes a nem-életbiztositasi
kockazatot és a partnerkockazatot elemezni:

A partnerkockazat tokesziikségletét az alabbi értékek hatarozzak meg:
volumen mértékek (LGD) pl.:

> kitettség a tartalékok tekintetében

> kockazatcsokkent6 hatasok mértéke

> a viszontbiztositasi letétek értéke

> derivativok értéke

> derivativok kockazatcsokkent6 hatdsa

a ,beddlési” valoszinliségek (PD)
> partner mindsitések
> partner tokeellatottsaga

> A ,jévobe tekint6” (forward looking) elv > (izleti terv szamok felhasznalasa
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Vizsgalando mennyisegi elemek/
szavatolo toke

1. szintu >=50%
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Vizsgalando mennyiségi elemek/

szavatolo toke

> Az ORSA folyamat soran vizsgalni kell a szavatold toke
Osszetételét:

> ténylegesen mennyire kockazatelnyel6ek az egyes elemek?

> milyen a kilonb6z0 szintek aranya (tierl, tier2, tier3)?

> mikor jar le egy esetleges alarendelt kdlcsontéke vagy garancialevél?
> mi veszélyeztetheti az egyes elemek szintjeinek stabilitdsat?

> A ,jévébe tekint6” (forward looking) elv: Pl. hogyan lehet biztositani a
megndévekvo (zleti volumenhez a szavatold tékét, a szavatold toke dsszetétele
milyen lesz (szintek) stb., illetve pl.: a lejaro tékeelemeket hogyan lehet pdétolni?
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Osszegzés

> A tartalékok tekintetében az aktuariusi input Iényeges elem

> A figyelembe veheto szavatolo tokét mind a NAV valtozasa,
mind a tokeelemek mindségi jellemzoi mozgatjak
> A szavatolo tokesziikséglet tekintetében:
> A bels6 modellez6 biztositdk Iényegében elkészitik az ORSA-t

> A standard formulat alkalmazo biztositoknal az ORSA folyamat az alabbi
fobb elemekbdl allhat:

N\

e Nem meért kockazatok azonositasa, szamszer(sitése

e FObb ,risk driverek” azonositasa

e Erzékenységvizsgdlatok, stressz tesztek, szcendrid
elemzések (tekintetbe véve az lzleti terveket)

e Eredmények kommunikalasa

KL<




Koszonom a figyelmet!
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