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2014/65/EU iranyelv (MiFID 11); a befektetési szolgdltatasi tevékenység-
hez, illetve a kiegészit§ szolgaltatashoz kapcsolddd 6sztonzékrdl szolod
15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet (15/2017. NGM Rendelet); a befekteté-
si vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetl tevékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIII. torvény
(Bszt.)

Osztdénz6k

MIlIFID II. 24. cikk (9) bekezdés; Bszt. 2018. januar 3. napjatdl hatalyos
41. § (5) és (7) bekezdése; 15/2017. NGM Rendelet 2. §

A befektetési alapkezelSktél kapott forgalmazdi jutalék 6sztonzének
mind&sil-e?

A MiFID Il. 24. cikk értelmében nem tartoznak a MiFID Il. 24. cikk (9) elsé
albekezdésének hatdlya ald azok a kifizetések vagy dijak, amelyek a
befektetési szolgaltatasok nyujtasat lehetévé teszik. Az 6sztonz6k meg-
hatdrozasanal sziikséges figyelembe venni a magyar t6kepiac sajatossa-
gait. A befektetési jegy forgalmazas esetén, amig kiilfoldon jellemzéen
az alapkezel6kkel keriil szerz6déses kapcsolatba az ligyfél és a befekte-
tési vallalkozas csak a nevében eljaré lgynok, addig Magyarorszagon
jellemz&en a befektetési vallalkozas ténylegesen a forgalmazd, és ezért
a tevékenységéért (azért, hogy az alapkezel6 terméke eljusson a befek-
tetési vallalkozas lgyfeléhez) forgalmazdi jutalékot kap. (Azaz ezt a dijat
nem kozvetlenll az tgyfél fizeti meg). Mas eszkéz esetében pedig a
forgalmazadi dijat altaldban az tigyfél fizeti meg a befektetési vallalkozas
szamara. A magyar piacon igy a forgalmazdi jutalék nem tekinthetd
0sztonzének, hiszen enélkiil az Ggyfélhez nem tud eljutni a befektetési
jegy (pénziigyi eszkoz). Ezen dijtételek a ,befektetési szolgaltatas nyuj-
tdsat lehet6vé teszik vagy ahhoz sziikségesek” és megfelel6
érdekosszeutkozések elkerilésére vonatkozd szabalyok betartasanak
biztositasdval a MiFID ll-ben emlitett konfliktusok sem meriinek fel.

A MiFID Il 24. cikk (9) bekezdés értelmében 6sztonzének csak az a jutta-
tds mindsiilhet, amelyet nem az adott jogviszonyban lgyfélnek minGsi-
|6 fél vagy az Ggyfél nevében eljard személy, hanem harmadik fél — azaz
a befektetési vallalkozason és az tgyfélen kivili egyéb fél — a befekteté-
si szolgaltatas vagy kiegészit6 szolgaltatas biztositasaval kapcsolatban
juttat a befektetési vallalkozasnak, vagy a befektetési vallalkozastol
kap.

Az Ggyfél (befektetd) és a forgalmazd kozotti jogviszony vonatkozdasa-
ban a kibocsatd (befektetési alap vagy a befektetési alap képviseleté-
ben eljaré befektetési alapkezel§) a MiFID Il 24. cikk (9) bekezdése és a
Bszt. 2018. janudr 3. napjatdl hatalyos 41. § (5) bekezdése értelmében



harmadik félnek mindsil, aki a forgalmazdnak fizetett forgalmazasi
jutalékot az lgyfél és a forgalmazo kozott fennalld befektetési szolgal-
tatds vagy kiegészit8 szolgaltatas biztositasaval kapcsolatban nydujtja.

A kibocsaté altal a forgalmazdnak fizetett forgalmazasi dij a kett6jik
kozott létrejott forgalmazdi jogviszonyban a szolgaltatdssal (forgalma-
zas) szembeni ellenszolgaltatast (ellenértéket) jelenti, ami mindaddig
nem minGsilhet 6szténzének, amig a forgalmazo igazolni tudja, hogy a
forgalmazasi dij (és annak egyes részelemei) mogott valds szolgaltatas
taldlhaté. A forgalmazasi dij azon része tehdat, amely mogott valds, a
forgalmazassal ténylegesen Osszefliggé és aranyos tevékenységvégzés
hizoédik meg, nem mindsiil 6sztonzének a MiFID Il 24. cikk (9) bekezdés
utolsé albekezdése és a Bszt. 2018. janudr 3. napjatol hatalyos 41. § (7)
bekezdése értelmében. Az el6bbi dijtételeken felili dijelemek vonatko-
zasaban azonban érvényesilnek a MiFID Il 24. cikk (9) bekezdése sze-
rinti 6szténzékre vonatkozé korldtozo rendelkezések, azaz ezen dijtéte-
lek csak az ugyfélnek nydjtandd szolgaltatds mindségének javitasara
fordithatdak és nem eredményezhetnek érdekkonfliktust.

Tekintettel a fentiekre, a forgalmazd az 6szténz6nek mindsiilé forgal-
mazasi dijtételekkel kapcsolatosan koteles a 15/2017. NGM Rendelet-
ben foglaltakat alkalmazni.
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