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2014/65/EU iranyelv (MIFID Il); a befektetési vallalkozasokrol
és az arutbzsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabadlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény
(Bszt.)

Oszténzék
MIIFID II. 24. cikk (9) bekezdés; Bszt. 41. § (5) és (7) bekezdései

A befektetési alapkezel6ktél kapott, allomany alapu forgalma-
zasi dij tekintetében hogyan kell alkalmazni az 6sztonzékre
irdnyadd jogszabdlyi rendelkezéseket?

A MiFID Il. 24. cikk (9) bekezdés utolso albekezdése, valamint a
Bszt. 41. § (7) bekezdése értelmében nem tartoznak a MiFID ILI.
24, cikk (9) els6 albekezdésének, illetve a Bszt. 41. § (5) bekez-
désében meghatarozott kovetelmények hatdlya ald azok a kifi-
zetések vagy dijak, amelyek a befektetési szolgaltatasok nyujta-
sat lehet6vé teszik, vagy ahhoz szlikségesek, és amelyek termé-
szetiknél fogva nem eredményezhetnek konfliktusokat a be-
fektetési vallalkozasnak tgyfele legjobb érdekében végzett be-
cslletes, tisztességes és szakszer( tevékenységére vonatkozé
kotelezettségével kapcsolatban.

Kérdés, hogy a fentiek tiikrében a befektetési jegy forgalmazast
végz6 befektetési vallalkozds, mint forgalmazo altal ezért a te-
vékenységéért az adott befektetési alapkezel6t6l dllomany ala-
pon — vagyis az adott befektetési vdllalkozasnal elhelyezett be-
fektetési jegyek mennyiségével aranyosan — kapott forgalma-
zasi dij (dllomany alapu forgalmazasi dij) kapcsan hogyan kell
alkalmazni az 6sztonz6kre irdnyadd jogszabalyi rendelkezése-
ket?

A MIFID Il 24. cikk (9) bekezdés utolsé albekezdése és a Bszt. 41.
§ (7) bekezdése alapjan f6szabalyként a forgalmazasi dij azon
része, amely mogott valds, a forgalmazassal ténylegesen 6ssze-
flggb és aranyos tevékenységvégzés huzodik meg, nem miné-
sul 6szténzének.

Ez azonban csak abban az esetben jelenthet6 ki, amennyiben a
széban forgd forgalmazasi dij természeténél fogva nem ered-
ményez konfliktusokat a befektetési vallalkozdsnak tgyfele leg-
jobb érdekében végzett becsiletes, tisztességes és szakszer(i
tevékenységére vonatkozo kotelezettségével kapcsolatban.

Minden olyan forgalmazasi tevékenységgel kapcsolatban jutta-
tott/elfogadott jutalék vagy dij — koztiik az dllomany alapd for-
galmazasi dij is —, amely alkalmas arra, hogy a befektetési val-
lalkozast az dltala forgalmazott befektetési jegyek értékesité-
sére, vagy azok kozil egy adott befektetési alap befektetési



jegyeinek értékesitésére, illetve az altala forgalmazott befekte-
tési jegyben fenndlld, nala elhelyezett allomany mértékének
megtartasara, illetve csokkenésének megakadalyozasara 6szto-
nodzze, a MiFID Il. 24. cikk (9) elsé albekezdésének, illetve a Bszt.
41. § (5) bekezdésének hatalya ala tartozé 6sztonzének mindsdil
— flggetlendl attdl, hogy amogott teljes egészében, vagy rész-
ben a forgalmazdssal ténylegesen 6sszefliggs és aranyos tevé-
kenységvégzés huzddik-e meg —, mivel az természeténél fogva
konfliktusokat eredményezhet a befektetési vallalkozasnak
Ggyfele legjobb érdekében végzett becsiiletes, tisztességes és
szakszer( tevékenységére vonatkozo kotelezettségével kapcso-
latban.

Az allomany alapu forgalmazasi dij tehat a MiFID Il. 24. cikk (9)
elsé albekezdése, illetve a Bszt. 41. § (5) bekezdése alapjan csak
abban az esetben fogadhatd el a befektetési vallalkozas altal,
amennyiben annak célja, hogy javitsa az érintett Ugyfélnek
nyujtott szolgdltatas min&ségét, valamint az nem gatolja a be-
fektetési vallalkozast abban, hogy megfeleljen annak a kotele-
zettségének, amely szerint becsiletesen, tisztességesen, szak-
szerlen és lgyfelei legjobb érdekének megfelelGen kell eljar-
nia.

Ez utébbi két feltételnek egylttesen meg kell valdsulnia, ellen-
kezG6 esetben az olyan forgalmazasi dij elfogadasara jogszabaly-
szerlien nincs mdd, amely a befektetési vdllalkozasnak tigyfele
legjobb érdekében végzett becsiletes, tisztességes és szak-
szer( tevékenységére vonatkozd kotelezettségével kapcsolat-
ban a természeténél fogva konfliktusokat eredményezhet.
Megjegyzends tovabba, hogy a fentiekben a befektetési jegy
forgalmazast végzé befektetési vallalkozdsok vonatkozasaban
megfogalmazottakat — figyelemmel a Bszt. 3. § (2) bekezdésé-
ben foglaltakra — a befektetési jegy forgalmazast végz6 hitelin-
tézetekre is érteni kell.
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