P. Kiss Gabor
Két sikertelen és egy sikeres kiigazitas torténete

A rendszervdltdst kovetd évtizedekben mindeddig hdrom alkalommal tértént jelentds
kisérlet a kéltségvetés egyensulydnak megteremtésére, de ezek koziil csak a leg-
utolso teremtett tartds egyensulyt névekedési dldozat nélkiil. Az els6 1995-ben és
1996-ban valdsult meg, a mdsodik (két fazisban) 2006 és 2009 kozétt tértént, végiil
az utolséra 2010 és 2012 kézétt kertilt sor, tehdt minden évtizedre jutott egy prog-
ram. Az aldbbiakban a kiigazitdsok hdtterét, szerkezetét és eredményeit elemezziik,
ami alapjdn a gazdasdgpolitika hdrom, teljes mértékben eltéré6 megkozelitésének
képe rajzolddik ki. Az els6 két program a gazdasdgi névekedés szempontjait figyel-
men kiviil hagyva csak a révid tavu koltségvetési szempontokra koncentrdlt, mig a
harmadik strukturdlis reformokra épitve, névekedésbardt modon ment végbe, és igy
egyediiliként volt képes a hidnyt tartosan 3 szdazalék alatt tartani, mik6zben megte-
remtette a fenntarthatd névekedés alapjait.

A konszolidaciok gazdasagi hattere

1) A transzformacids valsag kovetkeztében 1994-re Magyarorszagon ikerdeficit ala-
kult ki (mind az dllamhaztartas, mind a folyo fizetési mérleg hianya meghaladta a
GDP 10 szazalékat), amire 1995—96-ban az akkori kormany megszorité csomaggal
reagalt. A gazdasagi atalakulds soran ugyanis a termelés jelentésen visszaesett, az
allam addébevételei pedig még ennél is nagyobb mértékben csokkentek. A piacgaz-
dasag kialakulasanak pilléreként tekinthet6 jogszabalyok, a szamviteli torvény, a
csédtorvény és az adotorvények felszinre hoztak az addig rejtett problémakat. A
munkapiaci atalakulds soran az aktivak szama egymillié f6ével csékkent, az egyéni val-
lalkozék létszama 700 ezerrel emelkedett, mikdzben az addelkeriilés nétt. A zsugo-
rodé bevételekhez az allami kiadasok nem alkalmazkodtak, a csokkentésre iranyuld
intézkedések hatasat ellensulyoztak a munkanélkiliséggel, nkormanyzati segélyek-
kel, el6nyugdijazassal 6sszefliggd Uj lakossagi transzferek. A ndvekvé hiany mellett
az dllamaddssag is emelkedett (a GDP 70 szdzaléka alatti tartomanybdl 90 szazalék
folé), bar ezen belil fokozatosan nétt a piaci finanszirozas sulya. 1995-ben egyértel-
m{(ivé valtak a finanszirozasi problémak, ezért tavasszal kiigazitasra kerilt sor, ami-
nek egyik fontos eleme volt a hatdsagi dremelések és a fogyasztasi cikkekre kivetett



vampotlék révén elért meglepetés inflacid. A kiigazitasi kisérlet ezt kovetéen az
1996-0s koltségvetésben is folytatédott.?

Amig az atalakulas terhei a 90-es évek elején négy év alatt juttattak a GDP aranyos
allamhaztartdsi hianyt a tiz szazalékos nagysagrendig, addig a 2000. évi harom sza-
zalékos hianyadat utan 2002 végére ismét jelentésen romlott a kdltségvetés egyen-
sulya, csaknem 9 szazalékos ESA hidnyt eredményezve (a 2001-ben elinditott koz-
tisztvisel8i bérrendezést kovetben a 2002-es valasztasok utan felelStlen kormdanyzati
intézkedéssorozatra kerliilt sor). 2003 és 2005 kozott a beruhdzasok csokkentésén
kivil kevés valodi 1épés tortént a hidny csokkentésére, inkabb atmeneti megoldasok-
kal, mddszertani trikkokkel probalkozott a fiskalis politika. Ezek egy része nem volt
0sszhangban a statisztikai szabalyokkal, igy sikertelen lett, mas résziik azonban, pél-
daul az allami beruhdzasok PPP-formaba torténd kiszervezése egy-egy évben sikere-
sen csOkkentette az ESA-hianyt, azonban azon az aron, hogy ezeknek a PPP-projektek
szétteritett koltségeit még ma is fizetjuk. Mindekdzben a lehet6ségeken feliili fo-
gyasztas és eladdsodas allt a gazdasagi novekedés mogott. A tartdsan magas hiany-
bdl fakaddéan az Eurdpai Unidhoz torténd 2004-es csatlakozast kovet6en Magyar-
orszag azonnal tulzottdeficit-eljaras ala keriilt.

2) 2006-ban indult meg a masodik jelentésebb hianycsékkentési kisérlet, amelyet
az addig kovetett hibas gazdasagpolitika fenntarthatatlansaga tett sziikségessé, és
amelynek kovetkezményeként mar a valsag el6tt nagymértékben lelassult a ma-
gyar gazdasagi novekedés. A felel6tlen koltségvetési politikabdl szarmazdé 2006. évi
9 szazalékot meghaladd allamhaztartasi deficitet ugyan sikerilt némiképp csokken-
teni 2007-re, a kiigazitasi kisérlet azonban addéemeléseken alapult és csak a rovid
tavu hatasokat célozta, ezért Magyarorszagon mar a valsagot megel6z6en 0 szazalék
kozelébe esett vissza a gazdasagi novekedés. A fenntarthatatlan gazdasagpolitika ko-
vetkeztében Magyarorszag sérilékenysége olyan mértékben emelkedett, hogy els6-
ként kellett az IMF-hez fordulnia készenléti hitelkeretért, és 2008 6szétél a begy-
riiz6 pénzigyi valsag mellett is folytatnia az allamhaztartas konszolidacidjat. Az or-
szag hitelezGi altal kezdeményezett valsagkezelési recept azonban nem adott meg-
felel6 valaszt a bels6 és kiils6 kihivasokra. Optimalis esetben ilyenkor a fiskalis poli-
tika ellensulyozni prébalja a visszaesés hatasat, de erre —a korabbi évek eladdsodasa
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miatt — nem volt mozgastér, s6t a kiigazitasi kisérlet keretében végrehajtott adéeme-
lések, tovabba az allami beruhdazasok, transzferek és bérek csokkentése tovabb no-
velték a recesszio mértékét.

3) 2010-ben, a kormanyvaltast kévetben, egy Uj gazdasagpolitikai keretrendszer
Iétrehozasaval Gj iranyok kijelolésére keriilt sor, amelyek a gazdasagi egyensuly és
novekedés egyidejii elérése mentén a foglalkoztataspolitikara és egy uj addrend-
szerre 6sszpontositottak. Az alapgondolat az volt, hogy az uj érték el6allitasahoz
munka, téke és technoldgia sziikséges, a gazdasagpolitika pedig a szocialis Ujraelosz-
tas helyett e tényezbk fejlesztését helyezi az el6térbe. Az induld helyzetet nehezi-
tette, hogy a valsdg —addbevételek visszaesésén keresztil megjelené — koltségvetési
hatasa késleltetett volt, a béraddkat és jarulékokat meghatarozé foglalkoztatottsag-
ban, valamint a fogyasztasi addkat meghatarozo lakossagi fogyasztasban pedig 2010-
ben jelentkezett a mélypont. 2010-ben GDP aranyosan 80 szazalék felett tet6z6tt az
allamaddssag szintje is, mikdzben a 2000-es évek elején még 52 szazalék alatt allt a
rata. Az orszagspecifikus és kilsé kihivasok miatt egy nemhagyomanyos valsagba ke-
rilt Magyarorszag, igy a hagyomanyos intézkedések mellett, avagy sok esetben he-
lyett, nemkonvencionalis, célzott és innovativ |épésekre is szikség volt a gazdasag-
politika vitelében, amelyek az eredményes valsagkezelés mellett a tartds novekedés
alapjainak a megteremtését is egyarant céloztak. A tartos novekedéshez vezetd ut
elsd lépcsbjeként az egyensuly megteremtése mellett a foglalkoztatas novekedését
tlzte ki célul a gazdasagpolitika, és ennek szellemében hajtotta végre az addérefor-
mot és alakitotta at a szocialis tamogatdsok rendszerét. Az Uj megkdzelitésl gazda-
sagpolitikaval Magyarorszag sikeresen keriilte el a negativ spiral kialakulasat a gaz-
dasagban, amelyet példaul Gérégorszagban lathattunk a megszoritasok és a gazda-
sagi recesszié egymast erdsitd hatasanak eredményeképpen.

A koltségvetési kiigazitasok 6sszehasonlitasa
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1. dbra: Az ESA-egyenleg alakulasa (GDP szazalékaban)
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Forrds: Eurostat (1995-2016) és sajdt szamitds (1994)

Ha mindenféle korrekcidé nélkiil nézzlik, akkor az latszik, hogy az ESA-deficit jelent6-
sen ingadozott a vizsgalt id6szakban. Az elemzés érdekében fontos azonban hang-
sulyozni, hogy a deficit csokkenése nem azonos a hianycsékkenté lépésekkel. En-
nek az az oka, hogy vannak olyan koltségvetési tényez6k, amelyek alakulasat a fis-
kalis politika nem képes kozvetlen modon meghatarozni. Az egyik ilyen tényez6 a
kamatkiadasok és kamatbevételek egyenlege. Amennyiben ezt kisz(rjik a hiany-
adatbdl, akkor az els6dleges egyenleghez jutunk. Egy masik tényez6 a redlgazdasagi
valtozok ciklikus ingadozasabdl eredd, ugynevezett ciklikus komponens, ami lényeg-
ében a privat adébevételeknél jelentkezik.? A kdvetkezd tabla azt mutatja be, hogy
ennek a mddszertannak az alkalmazasaval mekkorara becstilheté az egyes epizédok
soran hozott intézkedések nagysaga.

Csak a 2010-2012 kozotti periodusban sikeriilt a hianyt gyakorlatilag olyan mérték-
ben cs6kkenteni, amilyen mértékii az intézkedések — nettd — egyenlege volt. A ko-
rabbi kiigazitasi kisérletek csokkentették a gazdasagi novekedést és ezért sajat
fenntarthatosagukat astak ala. A koltségvetési egyenleg valtozasa ugyanis moédo-

2 Ebben az esetben kilon kell kezelni az allami bérek, dologi kiaddsok és beruhazésok ingadozasat, hiszen az az allami kiadasoktol
és nem a ciklustol fligg. Ezzel az addtartalommal az allami kiaddsokat nettdsithatjuk. Természetesen az allami intézkedéseknek van

a privat ciklikus komponensre is attételes hatdsa, ez azonban nem automatikus, igy kiilon kezelhetjlk.
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sitja a nemzetgazdasag aggregalt keresletét és igy a GDP-t, de a hatas mértéke eré-
teljesen fligg a kiigazitds szerkezetétdl és egyéb tényezbktél. A koltségvetési kereslet
valtozasa (fiskalis impulzus) és ennek GDP-re gyakorolt hatasa kdzotti kapcsolat mér-
tékét a fiskalis multiplikator hatarozza meg. A hiany csokkentése akkor névekedés-
barat, ha a valtozas minél kisebb mértékben fogja vissza a GDP-t, azaz minél kisebb
a rovid- és hosszutavu fiskalis multiplikator hatasa. Masfeldl fiskalis élénkités esetén
a magas multiplikdtor hatds a kedvezd, tehat ha a hiany novelése a lehet6 legna-
gyobb mértékben gyorsitja a gazdasagi novekedést. A fiskdlis multiplikator mértéké-
nek egyik meghatarozé tényezGje a koltségvetési intézkedések szerkezete. Ameny-
nyiben a hidanycsokkentés a kiadasok egyszer( visszavagasaval vagy adéemelésekkel
megy végbe, akkor nagyobb visszaeséssel jarhat, mint az adék és a kiaddsi rendszer
osszehangolt reformja mellett végrehajtott konszolidacio.

Az 1. tablazatban a ciklikus komponens tiikrézi, hogy az 1995-1996-o0s és a 2006-
2009-es kiigazitd csomag a gazdasag visszaesésével jart egyutt. A ciklikus komponens
a gazdasagi teljesitmény visszahatdsa a koltségvetési egyenlegre, ami akkor negativ,
ha a gazdasag teljesitménye elmarad a potencialis mértéktél. Az elsé két kiigazitas
idején a ciklikus komponens negativ mértéke nétt, azaz a gazdasag teljesitménye fo-
kozatosan egyre tdvolabb keriilt a potencialis szintjét6l (a modszertan azt nem mu-
tatja, hogy ebben pontosan mekkora a koltségvetési intézkedések hatdsa). Kilono-
sen jelent8s volt ez 1995-1996-ban, amikor a gazdasagi visszaesés 2,2 szazalékkal
novelte a koltségvetés hidnyat (az addbevételek, vagyis a ciklikus komponens valto-
zasan keresztil). Ezzel szemben 2010-2012-ben a hiany csokkenése nem jart a no6-
vekedés lassuldsaval, a ciklikus komponens lényegében nem valtozott, ami arra utal,
hogy névekedésbarat modon zajlott a kiigazitas.
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‘ 1995-1996 2006-2009 2010-2012

\ 1) Hiany valtozasa -8,0 -3,7 -2,1
2) Kamategyenleg val-
tozasa 1,7 -0,1 0,3

3) Els6dleges egyenleg
valtozasa 3=1-2 -9,7 -3,6 -2,4

4) Ciklikus komponens
valtozasa -2,2 -1,1 0,1
5) Ciklikusan igazitott
elsédleges egyenleg

valtozasa (intézkedé-
sek mértéke) 5=3+4 -11,9 -4,7 -2,3

Forrds: Eurostat adatok és sajdt becslés

Megjegyzés: A tabldzat a hidnycsékkentd programot megel6z6 bdzisév és a program utolsé éve kézotti ku-
muldlt kiilbnbséget mutatja.

Az intézkedések felbontdsa soran az lathatd, hogy az els6 epizdd a kiadasi oldalra
dsszpontositott, és joval kisebb mértékben az adonovelésre.®> A masodik epizdd csak-
nem egyenléen oszlik meg bevételndvelés és kiadascsokkentés kozott. Ezek a kon-
szolidacios kisérletek azonban jellemzéen nem parosultak el6remutatd, strukturalis
reformokkal. A 2010-2012 koz6tti epizdd sajatossaga, hogy mikdzben az adérendszer
szerkezete jelent6sen atalakult, az intézkedések az egyenlegre rovid tavon semlege-
sek voltak (hosszabb tdvon pedig pozitivak lehetnek).* Az add- és jarulékbevételek az
egyenlegsemleges addintézkedések mellett kezdetben azért emelkedtek, mert a t6-
kefedezeti rendszerbe fizetett nyugdijjarulék ismét az allami rendszerben jelentke-
zett. Az egyenlegjavitas igy rovid tavon nagyobbrészt a kiadasi oldalon valésult meg.

MNB szakmai cikk
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https://www.mnb.hu/letoltes/palotai-daniel-adoreform-gyumolcsei-mnb-honlapra.pdf
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Megjegyzés: az dbrdn a kiaddsok negativ elmozduldsa, a bevételeknek pedig a névekedése javitja az egyen-
leget.

Szamottevo kiilonbség, hogy az elso két epizod a munkat terhel6é addkat novelte,
mig a harmadik a foglalkoztataspolitikai prioritasoknak megfelel6en jelentésen
csOokkentette azokat. 1995-1996-ban emelkedett az ipar(izési ado, és bevezették a
fogyasztasi cikkek vampotlékat. A 2006-2009 kozotti epizod jelentés mértékben épi-
tett adéemelésekre. Ennek részét képezte a kedvezményes altalanos forgalmi ado-
kulcs 15 szazalékroél 20 szazalékra torténé emelése, a jarulékkulcsok 6sszesen 3,5 sza-
zalékpontos novelése, az EVA emelése és fejlesztési addkedvezmények csokkentése,
valamint a szolidaritasi add, a pénzligyi és energia szektor, illetve gyogyszergyartok
befizetéseinek ndvelése. 2009-t6| kerilt sor az altalanos forgalmi addkulcs 20 szaza-
lékrél 25 szazalékra emelésére és a kedvezményes kulcs 18 szazalékra novelésére.
Valamennyi addintézkedés tehat az adonovelés irdnyaba hatott, szerkezeti reform
pedig nem tortént.

A harmadik periddusban a foglalkoztataspolitikai célokkal 6sszhangban alléan
csokkentek a munkat terhel6 adok, amit a kiilonaddk és a fogyasztasi adok emelése
ellensulyozott. A munkat terhel6 addk mérséklésének legfontosabb eleme az egykul-
csos személyi jovedelemadd bevezetése volt, amely mellett fokozatosan megsz(int
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az adodjovairas és szuperbruttdsitds is. Az atalakitas csaladpolitikai célkitlizéseket ta-
mogato része volt a csalddi adékedvezmény Uj, széles kord rendszerének feldllitasa.
Csokkent emellett a tarsasagi add kulcsa is 500 millié forint értékhatarig. Az adocsdk-
kentéseket a forgalmi addk (afa és jovedéki add) novelése, valamint Uj, atmeneti és
szektorspecifikus valsagaddk bevezetése fedezte (3. dbra). A valsagaddk a pénzigyi,
kiskereskedelmi, telekommunikacids és energiaszektort érintették annak érdeké-
ben, hogy a kozteherviselés szélesebb kor(ivé és kiegyenlitettebbé valjon. (2013-tdl
ezeket a valsdgaddkat részben 0j, forgalmi tipusi adénemek valtottak fel.) A korabbi
kiigazitdsokhoz képest tehat érdemi kilonbséget jelentett az adérendszer — legjobb
nemzetkozi gyakorlatokkal is 6sszhangban |évé — strukturalis atalakitasa. A munkat
terhel6 addk csokkentése és a fogyasztasi addk emelése relative olcsdbba teszi az
exportot az importtal szemben, igy néveli a kiilsé versenyképességet és a nettd ex-
portot.

3. abra Az adodintézkedések statikus hatasa az egyes epizodokban (nominalis
trend GDP szazalékaban)
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Forrds: sajat szamitds

Az addzast érintd intézkedések mellett mindegyik hianycsokkentési epizéd tamasz-
kodott a (trend) GDP aranyaban vett kiadds csokkentésére, de nagyon eltéré médon.
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Az elsé6 két epizdod egyik meghatarozo tényezdbje a beruhazasok csokkentése volt.
Ez a |épés azonban aldadssa a jov6beni gazdasagi novekedést, és egy ponton tul fenn-
tarthatatlan, valamint kontraproduktiv, mert a beruhdazasnak hosszabb tavon fedez-
nie kellene az amortizaciét, amennyiben a kormanyzati szektor alléeszkdzallomanyat
fenn szeretné tartani. A beruhdazasi kiadast az addtartalommal és az EU-t6ketransz-
ferek nagysagaval nettdsitottuk annak érdekében, hogy a hianyra gyakorolt hatast
meghatdrozzuk. Az EU tdmogatdsok atmenetileg segitették a koltségvetést, a maso-
dik epizdodban ez magyardzza a nettd beruhazas csokkenésének felét, a harmadik
epizdédban pedig teljes egészét. Ez az utdbbi esetben azt jelenti, hogy a GDP aranyos
bruttd beruhazas nem valtozott.

A beruhazasok mellett az elso két epizdd soran a kiadasok széles korének realérté-
két csokkentették azaltal, hogy a koltségvetési tervezés hatterében tulsagosan ala-
csony inflacids terv allt. Ez kiilondsen 1995-1996-ban volt jellemz6, amikor az infla-
ciés meglepetést maga a gazdasagpolitika okozta. Ez az els6dleges kiadasok rendki-
vil széles korét érintette, mert még az egyébként indexalassal védett nyugdijkiada-
sok realértékére is negativan hatott. 1995-ben ugyanis a nyugdijak ndévekedése még
nem az inflacidhoz, hanem a bérekhez k6t6dott, a bérek pedig nem kovették a csak-
nem 10 szazalékos meglepetés inflaciot. igy a bérek redlértékvesztését 1995-ben az
indexalas miatt azonnal kovette a nyugdijak realértéke is. 1996-t6l a bérek kezdték
korrigalni ezt a veszteséget, azonban 1996-ban a nyugdijak bérhez torténd indexa-
|asa visszatekintévé valt, igy az 1995-ben csokkend redlbér ismételten ugyanilyen je-
lent8s mértékben csokkentette az 1996 évi nyugdijak redlértékét is.”> A legnagyobb
folyé kiadasok (lakossagi transzferek, bérek, dologi kiadasok) realértékét természe-
tesen nem csupdn az inflacié révén, hanem tényleges intézkedések révén is lehet
csokkenteni, de ez altalaban nehezebb intézkedések meghozatalat igényli. Ez az els6
epizdodban a kiadasok széles korére kiterjedt, a masodik epizddban csak a béreket
érintette (a 2002-ben tortént emelés korrekcidjaként).

A harmadik epizédban meghatarozo jelent6ségti volt a Széll Kdlman Terv. Ez a prog-
ram az allamaddssag csokkentését a tarsadalomszerkezet, a munkaerdpiac, a vallal-
kozasi kornyezet és az dllam m(ikodésének atalakitasara irdnyuld intézkedéssorozat
révén kivanta elérni. A dologi kiadasok visszafogasa mellett a reformok a szocialis
tamogatas helyett a munkavallalast 6sztonozték. Az intézkedések egyebek kozt a
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csaladi adokedvezmény nyujtasara, a munkanélkili elldtasok csokkentésére (segély
helyett munkat), a gydgyszertdmogatas, tdppénz, valamint a korhatar alatti és rok-
kantnyugdijak mérséklésére iranyultak, és jelent6sen hozzajarultak a munkaerdpiaci
aktivitas emelkedéséhez.

Kovetkezmények

1995-96-ban az ikerdeficitet sikeriilt csokkenteni, de a kiigazitasnak komoly real-
gazdasagi koltsége is volt. 1995-ben ugyanis nemcsak az allami szektorban, hanem
a privat szektorban is elmaradt a meglepetés inflacié kompenzacidja, igy a bérek és
fogyasztas realértéke csokkent, és a belsé kereslet visszaesett. Becslések szerint ez a
GDP ardnyos (privat bérektél és fogyasztastdl fliggd) addbevételek 2,8 szazalékpon-
tos cs6kkenéséhez vezetett.®

A masodik epizodban a deficit egy évben sem cs6kkent a 3 szazalékos kritérium
ala, igy nem is volt elegendd az allamadossag tovabbi novekedésének megakada-
lyozasahoz. A kiigazitasi kisérlet egy kedvezd vilaggazdasagi kdrnyezetben indult,
azonban mar a valsag el6tt jelent6s gazdasagi visszaeséshez vezetett, majd az ado-
bevételek zsugorodasahoz. Ebben a helyzetben a fiskalis politika a magas hiany és
addssag kovetkeztében nem tudta betdlteni az elvart gazdasagdsztonzé funkcidjat,
a korabbi felel6tlen gazdalkodas kovetkeztében ismételten megszoritasokra kertlt
sor, ezUttal azonban mar egy recesszids id6szakban. Az epizéd soran a hiany csok-
kentésére tett intézkedések olyan szerkezetben valdsultak meg, olyan konkrét ado-
emelésekre és kiadascsokkentésekre kertlt sor, amelyek 2006-2007-ben el6sz6r a
gazdasagi novekedést fogtak vissza, ezt kovetben pedig mélyitették is a visszaesést.

A harmadik, 2010 utani epizod eredményesnek bizonyult, a hiany a GDP 2 szazalé-
kos savjaig siillyedt, mikozben az dllamadossag is tartds csokkend palyara allt. Ne-
hézséget jelentett, hogy az epizdd elején jelentkezett a gazdasagi visszaesés késlel-
tetett, addobevételekre gyakorolt negativ hatasa, a korabbi epizédoktdl eltéréen
azonban olyan szerkezeti atalakuldasok kezd6dtek, amelyek nem jartak a korabbihoz
hasonld, jelent8s redlgazdasagi aldozattal, s6t az gazdasagi egyensulytalansagok ke-
zelése mellett megkezd6dott a fenntarthaté névekedés alapjainak a kialakitasa is. Az
adok sulypontjanak athelyezése a termelésrél a fogyasztasra javitotta Magyarorszag
kiilkereskedelemi versenyképességét, az intézkedések munkaerdépiaci eredményei —
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a foglalkoztatottsag bdéviilése — pedig fokozatosan bontakoznak ki, és teszik fenntart-
hatéva az egyenleg javitdsa érdekében tett intézkedéseket. 2010 dra kozel 700 ezer-
rel bévilt a foglalkoztatottak szama, igy a foglalkoztatasi rata megkozelitett az EU
atlagat. A koltségvetés hianya 2011 6ta nem haladta meg a GDP 3 szazalékat. A hite-
les koltségvetés és a monetaris politikai |épések kovetkeztében a GDP aranyos ka-
matkiadasok fokozatosan csékkennek, és 2010. évi szintjiknél 2016-ban mintegy 1,2
szadzalékponttal alacsonyabbak. Becslések szerint az addcsokkentd és adéemeld in-
tézkedések azonnali redlgazdasagi hatasa részben ellentételezte egymast, hosszabb
tdvon pedig pozitiv hatdst gyakorol a gazdasagra.” A gazdasag atlagos ndvekedési
Uteme 2013-2016 kozott 3 szdzalék volt, amelyhez hasonld a 2000-es évek kozepe
ota nem kovetkezett be, de akkor a fenntarthatatlan fiskalis politika flitotte a gazda-
sagot, ma pedig a hiany fenntarthatd az addssagrata pedig csokkend palyan halad.

Osszefoglaléan, a rendszervaltas 6ta harom jelentdsebb koltségvetési hidnyjavité
intézkedés tortént. Ezek filozofidja, szerkezete és eredményei egyészen eltérdéek
voltak. 1995-1996-ban és 2006-2009-ben az intézkedések a rovid tavot tartottak
szem el6tt, nem voltak tekintettel a programok novekedési hatasara, és igy jelen-
tosen visszafogtak a gazdasagi novekedést. Ezaltal sajat fenntarthatdsagukat astak
ala és az intézkedések megszorito jellegébdl fakadéan az eredményességhez sziik-
séges tarsadalmi tamogatottsaguk sem volt meg. Ezzel szemben a 2010-2012-es
program szerkezete strukturalis reformokra épitett, sokkal inkabb névekedésbarat
volt és torekedett a kézteherviselés kiszélesitésére is. Mikozben megteremtette a
fenntarthatoé novekedés alapjait a boviilo foglalkoztatas és kibontakozo gazdasagi
novekedés kovetkeztében egyediiliként ez a program volt képes a hianyt tartésan
3 szazalék alatt tartani.

,Szerkesztett formdaban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2017. november 3-an.”
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