Palicz Alexandr — Szakacs Janos
Megérte eldre késziilni: stabil hazai bankok néztek szembe a jarvannyal

A koronavirus-vilagjarvany rendkiviil sulyos pénziigyi, gazdasagi sokkhelyzetet
eredményezett a vilagban. A hazai bankrendszer azonban az elmult évek
szabdlyozoi és feliigyeleti lépéseinek is koszonhetben felkésziilten nézett szembe
az uj helyzettel. Az elmult években az MNB elvdrdsaival ésszhangban felépitett
tartalékoknak, meérlegtisztitdsnak és megfelelé mértékii kockazatvallalasnak
készonhetéen a bankrendszer stabilan miikédik, és a kilabaldst is hatékonyan
tudja segiteni a redlgazdasdg finanszirozdsdval.

A koronavirus-jarvany tobb csatorndn keresztlil novelte a pénzigyi
rendszerkockazatok mértékét. A jarvany okozta gazdasagi sokkhatas a hitelkockazat
novekedését okozta mind a vallalati, mind a haztartasi hitelallomany
vonatkozasaban az addsok jovedelmének csokkenése vagy teljes mértékd elvesztése
miatt. Novekedtek a likviditasi és finanszirozasi kockazatok is, f6ként a tékepiaci
volatilitas emelkedése és a forrasbevonas feltételeinek romlasa okan. A jarvanyigyi
intézkedések és tarsadalmi tavolsagtartas miatt a digitalizacio fejlesztése, valamint a
m(ikddési és IT kockazatok kezelése is még nagyobb jelentéségre tett szert.

1. abra: A koronavirus jarvany transzmisszios mechanizmusa a bankrendszerben
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A korabbi PSZAF jegybanki szervezetbe integraldsa ota erds prudencidlis
jogositvanyokkal rendelkez6 MNB mikro- és makroprudencialis intézkedéseinek és a
koronavirus-jarvany hatasara meghozott jegybanki és kormanyzati |épéseknek
készonhetéen a bankszektor miikddése stabil és fenntarthaté maradt.

Az MNB 2015 6ta az addssagfék szabalyok utjan preventiv médon korlatozza a
lakossag tulzott eladdsodottsaganak ujbadli kialakulasat. A kotelezd érvényl, atfogd
szempontrendszer alapjan kialakitott el8irasok hiteligylet-szinten hatnak, igy
hatdsosan mérsékelhetik a tulhitelezésbél eredé kockazatokat, ezaltal erBsitve a
pénzigyi stabilitast. A szabdlyozds hozzajarult ahhoz, hogy a jarvany a haztartdsokat
jovedelmileg nem kifeszitett, ellenalldbb allapotban érte, igy nem beszélhetlink

Ujabb devizahiteles valsagrol sem.

-----

2008-hoz képest. Az EU-s szabalyozasok mellett 2015-t61 az MNB is bevezetett tobb
el6irast, amelyek likviditasi pufferek felépitését és fenntartasat, valamint a stabilabb,
hosszabb lejaratu finanszirozasi szerkezet kiépitését varjak el. Ezek eredményeként
a hazai bankrendszer megfelel6 tartalékokkal, a sokkhelyzetekben jellemzé gyors
forraskivonas veszélyének jelentésen alacsonyabb szintje mellett szembesilt a
koronavirus-jarvany hatasaival. Ez biztositja azt is, hogy a likviditasi helyzet ne
jelentsen gatat a bankok hitelezési aktivitasa tekintetében, igy tamogatva a
bankrendszer gazdasag finanszirozasahoz val6 hozzajarulasanak fenntartasat.

2. abra: A bankszektor likviditasi és finanszirozasi helyzete és annak valtozasa

EU-szintii Nemzeti makroprudencialis

— Szabdlyozéi limit(ek) ® Tény — 3 honappal kordbbi — 1 évvel korabbi

Megjegyzés: LCR — likviditasfedezeti rata; NSFR — nettd stabil finanszirozasi rata; DMM —
devizafinanszirozas-megfelelési mutatd; DEM — devizaegyensuly mutatd; BFM — bankkozi
finanszirozasi mutatd; JMM — jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd. Also és felsd
kvartilisek és sulyozott atlagok. A tényszamok 2020. majus 31-i, IMM és NSFR esetében 2020.
marcius 31-i adatok. Forras: MNB.
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A hazai bankrendszer t6kehelyzete is er6s, amiben jelent8s szerepe volt az elmult
években bevezetett makroprudencialis t6kekovetelmények elbirasanak és az MNB
fellgyeleti uton meghatarozott elvarasainak. A bankszektor t6kemegfelelése az

elmult évek kedvezd jovedelmez6ségének is kdszonhetéen a hiteldllomany

dinamikus novekedése mellett is stabil maradt: a bankrendszer szabad és

felszabadithaté t6kepuffereinek 6sszege 2017 6ta a teljes kockdazati kitettségérték 7
szazaléka kozelében all.

A bankok ellendlléképességét és hitelezési kapacitdsat tamogatja tovabba a
mérlegek elmult években latott kitisztitasa is. A nemteljesité hiteldllomanyok
leépitését a kedvezd piaci folyamatok mellett a kiemelt kockazatot jelentd
projekthitelek esetében a rendszerkockazati t6kepuffer MNB altali elGirasa is
O0sztonozte. Az MNB intézkedéseinek hatasara a nemteljesité hitelek allomanyanak
aranya 2020 elejére a vallalati és haztartasi hitelek esetén egyarant a teljes dllomany

4 szazaléka ald csokkent.

3. abra: A bankrendszer szabad és felszabadithaté puffereinek, valamint NPL-

ratainak alakulasa
TREA %-a
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Megjegyzés: TREA — teljes kockazati kitettségérték. Kombinalt pufferek: t6kefenntartasi puffer,

anticiklikus  t6kepuffer, egyéb rendszerszinten jelent6s intézmények t6kepuffere,

rendszerkockazati t6kepuffer. Forras: MNB

Az MINB ezen kivil fellgyeleti hatosagként az elImult években megujitott, a kockazat
alapu megkozelités mellett az intézmények Uzleti modelljeinek elemzésére és a
fogyasztovédelemre is komoly hangsulyt fektet6 felligyeleti mddszertan alapjan

tamogatta a pénzligyi stabilitds fennmaradasat.
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A koronavirus-jarvany okozta helyzetben tehat a fenti intézkedéseknek is
koszonhet6en a 2008-2009-es valsagkezeléssel ellentétben a bankok jobban el
tudjak latni f6 feladatukat, a gazdasagfinanszirozé szerepik betdltését. Ennek
biztositasa érdekében a Kormany és az MNB a mostani helyzetben is szamos
intézkedéssel tamogatta az intézmények mikodését, hitelezési kapacitasuk
fenntartasat. Ez szintén egy kilonbségre mutat rd a 2008-at kovetd id6szakhoz
képest, hiszen ezuttal nem késtek a jegybanki valaszlépések, hanem azonnali,
nagyléptékd intézkedésekkel tdmogatja az MNB a gazdasagi kildbalast és a pénzlgyi
stabilitas fenntartasat. A f6bb lépések koziil érdemes néhanyat kiemelni:

e Moratdérium: Az MNB javaslataval 6sszhangban a Kormany dltal bevezetett
fizetési moratérium egyrészt enyhiti a haztartdsok és vallalkozasok likviditasi
nehézségeit, tamogatva a fogyasztas és a beruhazasok szintjének fenntartasat,
masrészt mérsékli a nemteljesitési kockazatokat is. Az érintett lUgyfelek a
hitelallomany mintegy 50-60 szazaléka esetében éltek mar a moratériummal
mind a vallalati, mind a haztartasi szegmensben. Ennek kdszénhet6en mintegy
2000 milliard forint maradhat az év végéig a lakossagnal és a vallalatoknal
fogyasztasi, beruhdzasi vagy akar megtakaritasi célokra.

e NHP Hajra: A Monetaris Tanacs 2020. aprilis 20-an elinditotta, és azdta
finomhangolta a Novekedési Hitelprogram Hajra elnevezésl konstrukciot,
1000 milliard forinttal megemelve a korabbi keretosszeget. Az NHP fix
konstrukciobdl el6z6leg fel nem hasznalt 500 milliard forinttal egyitt az MNB
1500 milliard forintnyi olcsé és stabil forrast biztosit a kkv szektor hitelezésére
az 6sszevont NHP Hajra konstrukcio keretében.
l[épései (példaul a befogadhatd fedezeti kor nagyvallalati hitelekre vald
kiterjesztése, a kotelez6 tartaléktartds enyhitése, valamint a hosszu lejaratu
hiteleszk6zok) tovdbb erésitik a bankrendszer likviditdsat. Tovabba a hitelezési
kapacitds fenntartasa érdekében az MNB tobb tékepuffer-kbvetelmény
feloldasarol dontott, azok céljanak megfelel6en: a j6 id6kben felépitett
tartalékok most felhasznalhatdk a problémak athidalasara.

Habar a koronavirus jarvany pénzigyi stabilitasi kockazatai kezelhet6k maradtak, az
MNB tovabbra is fokozottan monitorozza a pénziigyi kockazatok alakulasat. Ennek
keretében kiemelt hangsulyt fektet a nagy frekvenciaju adatszolgaltatasok nyomon
kovetésére, valamint a sérilékenynek szamitd tgyfelek hitelkockazati jellemz8inek
vizsgdlatara.
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,Szerkesztett formdban megjelent a portfolio.hu oldalon 2020. szeptember 9-én.”
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