Palicz Alexandr — Szakacs Janos
Szlikebb korben, kockazatosabb addsokkal folytatédott a moratorium

A Kormdny a fizetési moratorium sziikitett formdju fenntartdsdrol déntétt 2021.
november és 2022. junius kézéott. Az elsé adatok alapjan a toérlesztések
sziineteltetésének folytatdsat csak a lakossdgi hiteldllomdny 6 és a vdllalati
hiteldllomdny 2 szdzaléka esetében vették igénybe a tébbségében a jdrvdny dltal
vélhetden jobban érintett, valamivel kockdzatosabb jellemzbkkel bird adosok.

A 2020. marcius és 2021. oktober kozott fennalld altalanos fizetési moratorium a
Kormany dontése alapjan 2021. novembertdl szlikitett formaban folytatdédik
(Moratdrium 3). A fizetési moratériumot a lakossagi szegmensben mar csak egyes
kiemelt tarsadalmi csoportok, igy a nyugdijasok és a gyermeket nevel6k, valamint a
jovedelemcsokkenést tapasztalt tigyfelek vehetik igénybe. A vallalkozasok esetében
pedig azok élhetnek tovabbra is a lehet6séggel, amelyeknek az arbevétele legalabb
25 szazalékkal csokkent.

A moratdrium harmadik szakaszaban vald részvétel mérsékelt maradt, amihez a
sikeres jarvanykezelés és a gazdasag Ujrainditdasa mellett az MNB aktiv, a moratdrium
sz(ikitésének szlkségességére vonatkozd kommunikacidja is hozzajarulhatott. A
torleszt6részletek tovabbi szlneteltetése mellett a 2021. szeptemberben
moratorium (Moratérium 2) alatt allo vallalati és lakossagi hitelallomany 18
szdzaléka (mintegy 760 Mrd Ft), a teljes vallalati és lakossagi hiteldllomany 3,9
szazaléka esetén dontottek az tigyfelek.

Avallalati hiteldllomany esetén a moratérium 2-ben részt vett allomany 13 szazaléka,
a teljes hiteldllomany 2,2 szazaléka (mintegy 225 Mrd Ft) maradt moratériumban,
kozel 2500 vallalkozast és 5 ezer szerz6dést érintve. A lakossagi hiteldllomanyon
bellil a moratérium 2 alatt allé allomany 21 szazaléka, a teljes hiteldllomany 5,8
szazaléka (mintegy 535 Mrd Ft) maradt moratériumban, mintegy 69 ezer ligyfelet és
145 ezer szerz8dést érintve.



A lakossagi és vallalati hitelallomany moratdriumban valo részvétel alapjan
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Megjegyzés: A novemberi részvételi adatokat felhasznalva, a 2021. szeptemberben fenndllé hiteldllomany.
Egyéni vallalkozdi hitelek nélkil. Forras: MNB.

A Moratdriumban 3-ban lévé lakossagi hitelek kockazati jellemzGi

Az ugyfélnyilatkozatok adatai alapjan a lakossagi szegmensben a moratdrium
meghosszabbitasa leginkabb a gyermeket neveld és a jovedelemcsdokkenéssel vagy
rosszabb anyagi helyzettel szembesil§ Ulgyfelekre jellemz6. 38 ezer lgyfél a
gyermeknevelést (54%), 19 ezer ligyfél a jovedelemcsokkenést (27%), 9 ezer ligyfél
az allaskeresést vagy kozfoglalkoztatdst (12%), 14 ezer lgyfél pedig a nyugdijas
statuszt (21%) jelolte meg indokként (tobb jogosultsagi tényezé megjeldlésének
lehet&sége mellett). A moratdriumban maradé lGgyfelek korében —az igénybevételre
vonatkozd feltételekbdl is kovetkez6en — a moratériumbdl kimaraddkhoz képest
enyhén fellllreprezentaltak a fiatalabb, 45 év alatti korosztdlyok. A résztvevék
lakhelyének teleplléstipusaban érdemi kilonbség nem lathaté a moratériumbdl
kilép6khoz képest.
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A Moratdrium 3-ba valé belépés jogalapjanak alakulasa a lakossagi szegmensben
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Megjegyzés: Az Osszes moratériumban maradé lakossagi hitel aranyaban. Az lgyfelek tobb
jogosultsagi tényez6rél is nyilatkozhattak, emiatt a jogosultsag jogalapjai atfedhetnek. Hitelintézeti
szektor, egyéni véllalkozék nélkil. Forras: MNB

A Moratdrium 3-ba belép6 lgyfelek kozel 59 szazaléka 1, 22 szazaléka 2, a maradék
19 szazaléka 3 vagy tobb szerz6dés tekintetében veszi igénybe a programot. A
programba minden szerz6désiikkel belépett addsok szama mintegy 54 ezer f6,
amelyekbdl tobb mint 11 ezer fének lakashitele is volt.

A Moratdrium 3-ban maradé lakossagi hitelallomany szinte teljes egészét a jelzalog-
és személyi hitelek teszik ki. A jelzaloghitelek az érintett hitelallomany kozel
kétharmadat adjak, a személyi hitelek 25 szazalékot, a babavard kolcsonok 8
szazalékot, mig a tobbi hiteltipus elhanyagolhatd, 1-2 szazalékos sulyt képvisel. A
moratoriumos jelzaloghitelek 73 szazaléka lakascélu hitel. Kiemelten érdemes
vizsgalni ezért a jelzdlog- és személyi hitelek szegmensét a moratériumban lévd
allomanyhoz kapcsolddé kockazatok nyomon kovetése érdekében.

A Moratdrium 3-ban részt vevé lakossagi hitelallomany f6 jellemzéi

Volumen Ezer db At,l ag’os:’
(mrd Ft) szerz6dés fennallo toke
(M Ft)

Lakascélu jelzaloghitel 252,3 30,2 8,4
Személyi hitel 131,4 59,1 2,2
Szabad felhasznalasu jelzaloghitel 90,8 14,7 6,2
Babavaro hitel 42,9 4,8 9,0
Hitelkartya 4,3 9,3 0,5
Folydszamla hitelkeret 8,1 20,7 0,4

3/6



Gépjarmd vasarlasi hitel és lizing 0,7 0,8 0,9

Fogyasztasi, aruvasarlasi hitel 0,5 2,3 0,2

Lakossag 6sszesen 535 145 3,7
Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. Egyéni vallalkozéi hitelek és egyéb hiteltipusok nélkdl. Forras: MNB.

A moratdériumos szabadfelhasznaldsu jelzaloghitelek haromnegyede, a lakashitelek
27 szazaléka valtozé kamatozasu. A moratérium alatt alld jelzaloghitel-allomany 21
szazaléka, 74 milliard forint forintositott, korabbi devizahitel. A moratériummal
érintett lakashitelek atlagos eredeti hitelosszege 9,7 millié forint, amelybél még 8,4
millid forint all fenn. Szabadfelhasznaldsu hitelek esetén az atlagos eredeti
hitelosszeg 8,7 millid forint, amelybd6l 6,2 millié forint tovabbra is fenndll. A
lakdshitelek atlagos eredeti futamideje 21, hatralévé futamideje 14 év koril, a
szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek hasonld eredeti, és mintegy 11 év hatralévd
futamid&vel rendelkeznek. A moratériummal tovabbra is érintett lakashitelek 36
szazaléka, a szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek haromnegyede az addssagfék
szabalyok 2015-6s bevezetése el6tt kotott szerz6dés. A moratoriumban 1évé
jelzaloghiteleket tehat a moratériumon kiviili hitelekhez képest magasabb 6sszegd,
hosszabb hatralévé futamidejli és enyhén magasabb torlesztérészletl hitelek adjak.

A f6bb hitelkockazati jellemz6ket az MNB addssagfék szabalyainak 2015-6s életbe
lépése oOta felvett jelzaloghitelek esetében részletesen is megvizsgaltuk. A
Moratériumban 3-ban maradt Ugyletek hitelbiralatkori jovedelemaranyos
torlesztérészlet mutatdja (JTM) mintegy 4 szazalékponttal magasabb (32 szazalék) a
nem moratdriumos hitelekhez képest, a JTM-ben figyelembe vett dtlagosan 420 ezer
forintos jovedelem enyhén, mintegy 10 ezer forinttal alacsonyabb a nem
moratériumos hitelekhez képest. Az érintett jelzaloghitelek szerzédéskotéskori
hitelfedezeti mutatdja (HFM) kozel 5 szazalékponttal magasabb (56 szazalék) a
torlesztést folytatd ligyletekéhez képest.

A moratérium alatt allé személyi hitel allomany 2,2 millié forintos atlagos
hitelosszeggel 4,7 éves atlagos hatralévé futamid6vel rendelkezik, ami enyhén
magasabb a nem moratériumos Ugyfelek értékeinél. Az érintett allomany kozel
egészét 2015 utan, az adossagfék szabalyoknak megfelelve vették fel. A Moratorium
3-ban 1év6 gyletek dtlagos szerz6déskotéskori JTM értéke mintegy 5
szazalékponttal magasabb (36 szazalék) a nem moratdriumos Ugyletekhez képest,
mig az atlagos hitelfelvételkori jovedelem szintjében érdemi eltérés nem lathato.

A lakossagi szegmensben tehat a moratérium hosszabbitasa mellett donté adésok
tartozasa nagyobb, jovedelmiik és a hitelfedezet is valamivel jobban megterhelt a
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torlesztést folytatd ligyfelekéhez képest. A folytatast igy a szabalyozdi szandéknak
megfelel6en nagyobb ardnyban valaszthattdk a raszoruld, kockazatosabb lgyfelek.

7 y74

A Moratdriumban 3-ban lévé vallalati hitelek kockazati jellemzéi

A vdllalati szektorban a bevételcsokkenésrél nyilatkozd adésok moratériumos
hiteldllomanydnak legnagyobb részét a beruhazdsi hitelek teszik ki, amelyek
esetében moratériumban részt vevé allomany ardnya kétszerese a forgdeszkoz- és
egyéb hitelek allomanyan belil 1athaté aranynak.

A Moratdrium 3 alatt allé vallalati hitelallomany hiteltipus szerint
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Forras: MNB.

A kockazatosabbnak tekinthet6 kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelek
esetén 2021. november végén az dllomany 3,1 szazaléka, 67 milliard forint vett részt
a Moratdriumban 3-ban. A torlesztési szlinettel érintett kereskedelmi ingatlan
projekthitelek tulnyomo részét, 78 szazalékat, a szallodak finanszirozasara nyujtott
hitelek tették ki, ami a teljes szallodafinanszirozasi projekthitel-dllomany 17
szazalékat jelenti. Ez az ardny visszafogottnak tekinthet6 annak fényében, hogy a
hazai szallodakban eltoltott vendégéjszakak szama mintegy 60 szazalékkal esett
vissza 2021-ben a 2019-es évhez képest. A november végi adatokban a
szallodahitelek mellett a lakdparkok finanszirozasara nyujtott projekthiteleknél
figyelhet6 meg szamottevd, kozel 6 szazalékos Moratérium 3 részvételi arany. A
tobbi kereskedelmiingatlan-szegmens esetén nagyon alacsony részvételi aranyrol
beszélhetlink: az irodaprojekt-hitelek esetén 0,2 szazalék, bevasarlé kozpontok
hitelei esetén pedig minddssze 0,1 szdzalékos volt a Moratérium 3 igénybevétele
2021. november végén. A koronavirus-jarvany altal okozott sokknak leginkdabb
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ellendlld ipar-logisztikai ingatlanok projekthitelei kozll november végén mar egy
sem vett részt a célzottan meghosszabbitott moratdriumban.

Osszességében a moratdrium alatt 3116 hiteldllomany kockazata valamivel magasabb
lehet a lakossagi és a vdllalati szegmensben is a torlesztés folytatasat valasztd
ugyfelek hiteleihez képest, de a kockazatok nem tekinthet6k rendszerszinten
kiemelked6nek. El6retekintve az érintett hiteldllomany fokozott monitoringja
indokolt, a kockazatok tovabbi csokkentésében pedig az tigyfelekkel vald kdzvetlen
kapcsolatfelvétel és az egyedi, testreszabott megoldasi javaslatok kialakitasa lehet
célravezetd.

,Szerkesztett formdban megjelent a Pénzcentrum.hu oldalon 2022. mdrcius 3-an.”
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